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w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015
Wynik z tytutu odsetek 1853 195 1670738 425 445 402 694
Wuynik z tytutu prowizji i optat 635 445 679 150 145 881 163 694
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 794 410 802 398 182 376 193 400
Zysk brutto 797 728 810913 183 137 195 453
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgcych kontroli) 637 968 635 762 146 461 153 236
Zysk netto przypadajqcy na jednostke dominujqcq 638 590 647 181 146 603 155 989
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,51 0,52 0,12 0,12
Zysk na jednq akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,51 0,52 0,12 0,12
Dochody catkowite netto 769 946 649 285 176 759 156 496
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 5323287 1679474 1222087 404 800
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3 650 365) (880 140) (838 028) (212 138)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (199 003) (962 008) (45 686) (231 871)
Przeptywy pieniezne netto 1473919 (162 674) 338373 (39 209)

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE stan na stan na stan na stan na

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 267 090 768 266 939 919 62573978 62 639 897
Kapitat wtasny ogotem 31034 859 30264913 7270 841 7101939
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 31053874 30 283 285 7275296 7106 250
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 292 850 293 324
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 24,83 24,21 5,82 5,68
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 24,83 24,21 5,82 5,68
tqczny wspotczynnik kapitatowy 15,44% 14,61% 15,44% 14,61%
Tier 1 26 107 691 24 608 318 6116 505 5774 567
Tier 2 2475197 2483 126 579 889 582 688

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015
Wynik 7 tytutu odsetek 1788 784 1626 556 410 658 392 045
Wuynik z tytutu prowizji i optat 578 569 616 899 132 824 148 690
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 806 472 817 369 185 145 197 009
Zysk brutto 806 472 817 369 185 145 197 009
Zysk netto 660 138 646 826 151 550 155 903
Zysk na jednq akcje - podstawowy z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,53 0,52 0,12 0,12
Zysk na jednq akcje - rozwodniony z zysku za okres (w PLN/EUR) 0,53 0,52 0,12 0,12
Dochody catkowite netto 803 333 681 636 184 424 164 293
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 5201190 1538 709 1194 056 370872
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (3 489 840) (997 473) (801 175) (240 419)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (255 845) (810 574) (58 735) (195 371)
Przeptywy pieniezne netto 1455 505 (269 338) 334 146 (64 918)

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE Stan na Ston na Stan na Ston na

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 262 311532 262 380 030 61 454 300 61569 877
Kapitat wtasny ogotem 31021220 30217 887 7267 646 7090 904
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000 292 850 293 324
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 24,82 24,17 581 5,67
Rozwodniona liczba akcji (w tys.) 1250 000 1250 000 1250 000 1250 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 24,82 2417 5,81 5,67
tqczny wspotczynnik kapitatowy 16,27% 15,28% 16,27% 15,28%
Tier 1 26339 212 24 820 848 6170 746 5824 439
Tier 2 2415053 2428 511 565 798 569 872




Wybrane pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na EUR wedtug nastepujgcych kursow:

pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych - kurs liczony, jako $rednia kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego z trzech

miesiecy okresu zakonczonego dnia 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku: 1 EUR = 4,3559 PLN
i 1 EUR = 4,1489 PLN,

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - kurs $redni NBP na dzien 31 marca 2016 roku:
1 EUR = 4,2684 PLN, na dzien 31 grudnia 2015 roku: 1 EUR = 4,2615 PLN.



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski

PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2016 ROKU

Komentarz Zarzqdu

do wynikow

Grupy Kapitatowej

PKO Banku Polskiego SA
za | kwartat 2016 roku

Strona 1/33



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2016 ROKU

SPIS TRESCI

1. Podsumowanie | kwartatu 2016 roku 3
2. Uwarunkowania zewnetrzne 4
3. Wuyniki finansowe | kwartatu 2016 roku 13
3.1.  Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA 13
3.2.  Komentarz do wynikéw finansowych PKO Banku Polskiego SA 18
4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA 20
41.  Dziatalno$¢ biznesowa PKO Banku Polskiego SA 20
41.1. Segment detaliczny PKO Banku Polskiego SA 20
41.2. Segment korporacyjny i inwestycyjny PKO Banku Polskiego SA 26
42.  Udziaty w rynku kredytow i depozytow 29
43.  Dziatalno$c¢ spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA 30
4.4.  Nagrody i wyrdznienia 32

Strona 2/33



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2016 ROKU

1. Podsumowanie | kwartatu 2016 roku

W | kwartale 2016 roku sektor bankowy funkcjonowat w warunkach nizszej dynamiki wzrostu gospodarczego oraz
historycznie niskich poziomach stép procentowych, przy utrzymujgcym sie ostabieniu polskiej waluty. Sytuacje

na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowata korzystna sytuacja na rynku pracy. Poziom popytu krajowego
wspierany byt przez deflacje, zwiekszajqcq realng site nabywczq gospodarstw domowych.

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA (,Bank”) kontynuowat zréwnowazony rozwoj, skupiony

na podniesieniu jako$ci obstugi klienta poprzez zwiekszenie innowacyjnosci oferowanych produktow i kanatow
dystrybucji. Bank podejmowat rowniez wazne projekty, ktore stawiajg podwaliny pod dalszy dynamiczny rozwoj
biznesowy.

PKO Bank Polski SA jako pierwszy bank wtqczyt sie w rzgdowy program ,Rodzina 500 plus”, dzieki czemu klienci
Banku mogq w wersji elektronicznej ztozy¢ wniosek o Swiadczenie z programu ,Rodzina 500 plus”. PKO Bank
Polski SA wprowadzit tez do oferty rachunek na preferencyjnych warunkach dedykowany klientom korzystajgcym
z programu.

Kolejnym przejawem zaangazowania Banku w budowe e-panstwa byto podpisanie porozumienia z Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych, dzieki ktéremu klienci Banku bedg mogli zatozy¢ profil na Platformie Ustug
Elektronicznych (PUE) ZUS z poziomu serwisow bankowosci iPKO lub Inteligo.

Na mocy porozumienia zawartego miedzy konsorcjum PKO Banku Polskiego SA i Centrum Elektronicznych Ustug
Ptatniczych eService Sp. z 0.0. (,eService”) a Pocztq Polskqg SA (,Poczta”) klienci Poczty uzyskajq mozliwos¢
ptatnosci kartq za ustugi Poczty. Dzieki terminalom ptatniczym dostepne bedq rowniez ustugi wyptaty gotéwki oraz
dotadowan telefonow komorkowych.

W lutym 2016 roku mineta pierwsza rocznica wprowadzenia na polski rynek systemu ptatnosci mobilnych BLIK,
ktory powstat na bazie ptatnosci IKO. BLIK to uniwersalna forma realizacji ptatnosci oraz wyptaty gotowki

z bankomatéw bez uzycia gotéwki czy karty ptatniczej, zbudowana przez PKO Banku Polskiego SA wspolnie

z bankami partnerskimi i Krajowq Izbq Rozliczeniowq. Po pierwszym roku dziatalnos$ci BLIK umozliwiat
dokonywanie ptatnosci w ponad 132 tys. urzqdzen i w ponad 27 tys. sklepow internetowych w catej Polsce,

a takze dawat mozliwo$¢ wyptacania pieniedzy z okoto 14 tys. bankomatow. W tym czasie z BLIK skorzystato
ponad 1,6 miliona uzytkownikow.

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA wzbogacit aplikacje mobilng IKO o nowoczesng technologie ptatnosci
zblizeniowych HCE (Host Card Emulation), ktorej wdrozenie zostato nagrodzone eDukatem jako ,Wydarzenie roku
$wiata bezgotéwkowego”.

W 2016 roku Bank umocnit pozycje lidera w zakresie ustug dla samorzqdéw poprzez podpisanie umowy

na kompleksowq obstuge budzetu wojewddztwa podkarpackiego i jego 23 jednostek organizacyjnych. tgcznie
Bank obstuguje 6 wojewodztw.

Dziatania podejmowane przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA w | kwartale 2016 roku pozwolity

na osiggniecie wysokich wynikéw finansowych, dzieki czemu Grupa Kapitatowa umocnita swojq pozycje wsrod
najwiekszych instytucji finansowych w Polsce.
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Bank Polski

1 kwartat 2016

1 kwartat 2015

Zmiana r/r

Zysk netto 638,6 minPLN 647,2  min PLN -1,3% (r/r)
Wynik na dziatalno$ci biznesowej* 26854  minPLN 2580,7 minPLN 4,1% (r/r)
Wynik odsetkowy 1853,2 minPLN 1670,7 minPLN 10,9% (r/r)
Wuynik z prowizji 635,4 minPLN 679,2 minPLN -6,4% (r/r)
Koszty administracyjne (1360,5) mIinPLN| (1404,8) minPLN -3,2% (r/r)
Podatek od niektorych instytucji finansowych (148,4)  min PLN - minPLN X
Wuynik z tytutu odpisow (382,2) miInPLN (373,6) miInPLN 2,3% (r/r)
ROA netto 1,0 % 1,3 % -0,3 p.p.
ROE netto 8,8 % 11,5 % -2,7 p.p.
c/I 57,0 % 49,4 % 7,6 p.p.
Marza odsetkowa 3,1 % 3,4 % -0,3 p.p.
Udziat kredytéw z rozpoznang utratq wartosci 6,6 % 6,8 % -0,2 p.p.
Koszt ryzyka -0,7 % -0,9 % 0,2 p.p.
tqczny wspotezynnik kapitatowy 15,4 % 13,1 % 2,3 p.p.

*Wynik na dziatalno$ci biznesowej rozumiany jako wynik z dziatalnosci operacyjnej bez uwzglednienia ogélnych kosztéw administracyjnych,
podatku od niektérych instytucji finansowych oraz wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Wypracowany w | kwartale 2016 roku zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wynidst 638,6 min
PLN, co oznacza spadek o 8,6 min PLN w relacji do wyniku roku poprzedniego. Osiggniety poziom zysku netto byt

determinowany przez:

1) wynik na dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, ktory osiqggngt poziom

2 685,4 min PLN (+4,1% r/r), gtéwnie na skutek:

e wzrostu wyniku odsetkowego o 10,9% r/r, zrealizowanego dzieki istotnej obnizce kosztu finansowania,

 spadku wyniku prowizyjnego (spadek o 6,4% r/r), gtdwnie z tytutu ubezpieczen i operacji na papierach

warto$ciowych,

Swiadczen pracowniczych,

przetozyto sie na dodatkowe obcigzenie wyniku w wysokos$ci 148,4 min PLN.

spadku kosztéw dziatania zwigzanych ze spadkiem kosztow rzeczowych i amortyzacji, przy wzroscie kosztow

wprowadzenia od lutego 2016 roku podatku od niektorych instytucji finansowych (,podatek bankowy”), co

W efekcie dziatan podejmowanych w | kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA:

e utrzymata sume aktywdw na poziomie 267 mld PLN,

e zachowata wysoki udziat w rynku kredytoéw i depozytow na poziomie odpowiednio 17,6% i 17,3%,

e zajmowata pierwszq pozycje na rynku sprzedazy kredytéw mieszkaniowych dla 0séb prywatnych' posiadajgc

27,0% udziat,

¢ byta najwiekszym kredytodawcq dla matych i $rednich przedsiebiorstw kredytoéw z gwarancjami de minimis

z 24,2% udziatem w rynku?,

e rozszerzyta oferte produktow ubezpieczeniowo-inwestycyjnych i majgtkowych ubezpieczen dla klientow,

e od poczgtku roku zwigkszyta liczbe obstugiwanych rachunkoéw klientéw indywidualnych o ponad 22 tys.,

umacniajqc pozycje lidera w tym zakresie,

e umocnita pozycje kapitatowq dzieki zaliczeniu do kapitatu Tier 1 zysku netto Banku osiggnietego w okresie
trzech kwartatow 2015 roku, co przetozyto sie na wzrost tgcznego wspoétczynnika kapitatowego o 0,8 p.p.

w stosunku do konca 2015 roku do poziomu 15,4%.

! Dane Zwiqzku Bankow Polskich

z Zgodnie z danymi przekazanymi przez Centrum Poreczen i Gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego
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2. Uwarunkowania zewnetrzne

Otoczenie makroekonomiczne

Czynniki makroekonomiczne ksztattujgce gospodarke krajowq w | kwartale 2016 roku:

Obnizenie dynamiki wzrostu gospodarczego - na podstawie miesiecznych wskaznikoéw aktywnosci gospodarczej
za okres styczen-luty mozna szacowac, ze roczny wzrost PKB w | kwartale 2016 roku wyniost ok. 3,3%, (vs. 3,9%
r/r w IV kwartale 2015 roku). Ostabienie wzrostu gospodarczego mozna wigza¢ z prawdopodobnym obnizeniem
dynamiki inwestycji - gtéwnie inwestycji publicznych po zakonczeniu ,starej” perspektywy finansowej UE.
Korzystna sytuacja na rynku pracy - stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec marca wyniosta 10,0%
wobec 9,8% na koniec IV kwartale 2015 roku, wzrastajqgc w ciggu kwartatu wyraznie stabiej od wzorca
sezonowego (zaledwie 0 0,2 p.p. vs. 0,6 p.p. przecietnie w ostatnich 5 latach). Roczne tempo wzrostu
wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw osiggneto $rednio 4,0% w styczniu-lutym 2016 roku (wobec 3,3%

w IV kwartale 2015 roku), przy $redniej dynamice emerytur i rent pracowniczych w styczniu-lutym 2016 roku
na poziomie 3,3% r/r (wobec 3,1% w IV kwartale 2015 roku), co przy lekkim obnizeniu wskaznika inflacji CPI
wptyneto na przyspieszenie wzrostu realnego dochodu gospodarstw domowych.

Utrzymujgca sie deflacja - inflacja CPI wyniosta w marcu 2016 roku -0,9% r/r vs. -0,5% r/r na koniec 2015
roku, przy spadku inflacji bazowej (-0,2% r/r vs. 0,2% r/r w grudniu 2015 roku). Procesy cenowe w Polsce
pozostajq pod znacznym wptywem czynnikow globalnych (ceny surowcow i zywnosci oraz odziezy i obuwia)
oraz technologicznych (optaty za telefonie komorkowq i telewizje kablowq). Duzy wptyw na pogtebienie deflacji
na poczqtku 2016 roku miat spadek cen ropy Brent (w styczniu przejsciowo do 25 USD/b, najnizszego

poziomu od 2003 roku).

Polityka pieniezna bez zmian, mimo zmiany sktadu Rady Polityki Pienieznej (,RPP”) - po znacznej

zmianie sktadu (8 nowych cztonkéw) Rada Polityki Pienieznej utrzymata dotychczasowq retoryke. Mimo
obnizenia $ciezki inflacji w nowej projekcji NBP z marca (o 0,9 p.p. na koniec 2016 roku), podtrzymany

zostat poglqd o braku potrzeby wznowienia obnizek stop procentowych. Rada wskazywata przy tym

na zewnetrzne zrodta deflacji i brak jej negatywnego wptywu na gospodarke, a takze oczekiwane odbicie

popytu wewnetrznego i inflacji na skutek programu 500+. Rada za najbardziej prawdopodobny scenariusz
uwaza stabilizacje stép procentowych.

Bezrobocieizatrudnienie (koniec okresu, %)
Tempo wzrostu PKB i jego sktadowych (%, r/r)

= Stopa bezrobocia rejestrowanego

= \\zrost zatrudnienia r/r w przedsiebiorstwach
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Sytuacja na rynku finansowym

Rynek akcji

Rynek
walutowy

Pierwszy kwartat 2016 roku na rynkach akcji rozpoczgt sie gtebokimi spadkami,
spowodowanymi pogarszajgcq sie ocenq stanu gospodarki $wiatowej, w szczegdlnosci
chinskiej. Znalazto to odzwierciedlenie w przecenie surowcéw, a to z kolei wywotato obawy nie
tylko o kondycje spotek wydobywczych, ale catej globalnej gospodarki i rynkéw finansowych.
W trakcie | kwartatu ceny surowcow odbity w gore, czeSciowo dzieki nieco lepszym danym

z Chin. Lepsze dane z Chin wraz ze ztagodzeniem retoryki amerykanskiego banku centralnego
pozwolito rynkom na odwrocenie negatywnego trendu.

Warszawska gietda réwniez zaczeta rok od spadkéw, do czego przyczynita sie kombinacja
czynnikow lokalnych i globalnych. W kraju przewazaty obawy o pogodzenie inicjatyw
socjalnych rzqdu z mozliwo$ciami budzetu, watpliwo$ci odno$nie rozwigzania ,problemu
frankowego”, a takze nieoczekiwangq obnizkq ratingu kraju przez agencje Standards&Poor’s.
W drugiej czesci kwartatu lepsze nastroje na globalnych rynkach finansowych, a takze
zapewnienia rzqdu o utrzymaniu prorynkowego kursu gospodarczego, pozwolity gietdzie
ztapa¢ oddech i ostatecznie zakonczyé¢ kwartat na 5,5%-owym plusie.

| kwartat 2016 roku cechowata duza zmiennos$¢ zaréwno na rynku EUR/USD, jak i EUR/PLN.
Eurodolar oscylowat miedzy 1,07 a 1,14, a euroztoty miedzy 4,23 a 4,51. Eurodolar rozpoczgt
2016 rok na poziomach zblizonych do tych z poczqgtku grudnia 2015 roku (1,09), gdy
Europejski Bank Centralny (,EBC”) rozczarowat rynki relatywnie matq (w stosunku

do wcze$niejszych sugestii) skalg poluzowania polityki monetarnej w strefie euro. W okolicach
tych poziomow eurodolar utrzymywat sie az do potowy lutego, gdy seria gorszych danych ze
Stanow Zjednoczonych Ameryki (,USA”) oraz wyrazne spowolnienie koniunktury w Chinach
zaczety podwazac wiare rynku w szybkq kontynuacje podwyzek stép procentowych przez Fed,
w efekcie czego eurodolar w wzrést w okolice 1,14. Sugestie EBC dotyczqce konieczno$ci
gruntownego przeglgdu dotychczas stosowanych instrumentow polityki monetarnej

na kolejnym posiedzeniu w marcu ponownie zbity kurs EUR/USD do poziomu 1,10. Marcowe
posiedzenie EBC, w przeciwienstwie do grudniowego nie rozczarowato skalg poluzowania
polityki monetarnej, jednak sugestia prezesa EBC Mario Draghiego, ze dalszych obnizek stop
procentowych w strefie euro nie bedzie, spowodowaty stopniowy wzrost kursu eurodolara,
ktéry dodatkowo zostat wzmocniony wstrzymaniem sie Fedu z podwyzkami stép w marcu.

W efekcie do kofica marca kurs EUR/USD ponownie powrécit do poziomu 1,14.

Euroztoty od poczqgtku roku znajdowat sie w trendzie wzrostowym zwigzanym z obawami
globalnych rynkéw finansowych o kondycje rynkéw wschodzqcych w zwigzku ze spadajgcymi
cenami surowcow naturalnych, spowalniajgcq gospodarkq Chin (najwiekszq gospodarkg
rynkow wschodzqcych) oraz perspektywq dalszego zaciesniania polityki monetarnej w USA.
Proces deprecjacji ztotego znaczqco przyspieszyt po zaskakujgcym obnizeniu ratingu
polskiego dtugu przez agencje ratingowq Standard&Poor’s, ktory nastgpit 15 stycznia 2016
roku. W efekcie juz po kilku dniach kurs EUR/PLN osiggngt poziom 4,51. Trwajgca od potowy
stycznia préoba ustabilizowania kursu chinskiej waluty i tym samym powstrzymania
panicznego odptywu kapitatu zagranicznego z Chin oraz podejmowane préby jego
interwencyjnego umocnienia uspokoity sytuacje na rynkach wschodzqcych, dzieki czemu
poprawit sie rowniez sentyment inwestycyjny wobec ztotego, ktory zaczgt stopniowo odrabiac
straty. Wyrazne poluzowanie polityki monetarnej przez EBC, pomimo deklaracji zakonczenia
cyklu obnizek stopy depozytowej w strefie euro oraz brak podwyzek stop procentowych

w USA w marcu, umozliwito euroztotemu do konca pierwszego kwartatu zejScie do 4,24.
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W | kwartale 2016 roku wraz ze zmiang sktadu RPP, pogtebieniem sie deflacji i luzowaniem

) polityki pienieznej w strefie euro na krajowym rynku nasility sie oczekiwania na obnizki stop
procentowej procentowych. W efekcie ta presja przetozyta sie na spadek krzywych dochodowosci, a stawki
WIBOR3M i WIBOR6M obnizyty sie do odpowiednio: 1,67% i 1,74% (spadek o 5 pb. i 3 pb.

w poréwnaniu do grudnia 2015 roku). Na koniec marca 2016 roku kontrakty FRA
zdyskontowaty w petni obnizke stop NBP o 25 pb. Na rynkach bazowych dominowaty spadki
rentownosci obligacji rzgdowych, ktore byty efektem:

- dezinflacyjnych impulséw z rynkow towarowych,

- obaw o sytuacje ekonomiczng panstw rozwijajgcych sie oraz

- stabszych danych makroekonomicznych publikowanych na poczqtku 2016 roku.

W dalszym ciggu obawy przed zaostrzeniem polityki pienieznej w USA motywowaty

do redukowania pozycji w panstwach rozwijajgcych sie i transferowania $rodkéw w kierunku
rynkéw rozwinietych. Wsparciem dla inwestoréw okazata sie decyzja EBC, ktéry 10 marca
zdecydowat sie na nastepujqce dziatania:

- obnizenie stopy depozytowej o 10 pb. do -0,4%, stopy refinansowej o 5 pb. do 0%,

- zwiekszenie skali skupu aktywow o 20 mld EUR do 80 mld EUR miesiecznie,

- wprowadzenie nowych operacji TLTRO Il oraz

- objecie programem skupu obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym.

W analizowanym okresie na polskim rynku obligacji skarbowych doszto do spadku
rentownosci: w sektorze 2-letnim o 13 pb. do 1,45%, 5-letnim o 3 pb. do 2,20% i 10-letnim

o 11 pb do 2,84%. Wyceny papierow o krétszych terminach wykupu wspieraty spekulacje nt.
mozliwosci obnizenia stop procentowych i fakt wykluczenia obligacji skarbowych z tzw.
podatku bankowego. W przypadku instrumentéw o dtuzszych terminach wykupu oddziatywaty
dwie skrajne sity. Z jednej strony pozytywny wptyw miaty spadki rentownosci Bundéw i US
Treasuries, z drugiej negatywny wzrost podazy papieréw skarbowych na rynku pierwotnym

i obawy o sytuacje na rynkach wschodzqcych.

Rynek stopy

Sytuacja polskiego sektora bankowego
Wynik finansowy

W okresie styczen-luty 2016 roku zysk netto sektora bankowego spadt 0 22,6% r/r do 2,0 mld PLN, na co istotny
wptyw miaty obcigzenia bankdéw zawigzane z podatkiem od aktywdw bankowych obowigzujgcym od lutego 2016
roku. W warunkach niskich stop procentowych sektor bankowy wypracowat wynik odsetkowy o 4,4% wyzszy niz rok
wczesniej, a dzieki sprzyjajgcemu otoczeniu makroekonomicznemu, w tym sytuacji na rynku pracy odnotowat
poprawe wyniku z tytutu odpisow. Jednocze$nie w sektorze nastqpit spadek r/r wyniku z pozostatej dziatalno$ci
biznesowej, co mogto byc rezultatem m.in. mniej sprzyjajgcych niz w 2015 roku warunkow do realizacji zyskow ze
sprzedazy portfela papieréw skarbowych oraz efektu bazy (przychody ze zdarzen jednorazowych zrealizowanych przez
niektore banki w | kwartale 2015 roku).

Rentowno$c¢ sektora bankowego uksztattowata sie na rekordowo niskim poziomie - ROE za dwa miesigce 2016 roku
spadto do 6,8%.
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Wykres 1. Zmiana zysku netto sektora bankowego Wuykres 2. Tempo zmiany gtownych pozycji wynikowych sektora
(mld PLN) bankowego (r/r)
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Zrodto: KNF, obliczenia PKO Bank Polski SA

Jako$¢ portfela kredytowego

W warunkach sprzyjajgcego otoczenia makroekonomicznego na koniec lutego 2016 roku warto$¢ kredytow
zagrozonych zmniejszyta sie zarobwno w poréwnaniu do konca 2015 roku (-0,7%), jak i w poréwnaniu

do analogicznego okresu 2015 roku (-1,7%) i wyniosta 71,9 mld PLN. Pozytywnie na warto$¢ kredytow zagrozonych
wptywato sprzyjajqce otoczenie makroekonomiczne, a takze sprzedaze portfeli niepracujgcych przez banki (takze

w kontekscie tzw. podatku bankowego i racjonalizacji struktury bilansu).

Na koniec lutego 2016 roku wskaznik kredytéw zagrozonych spadt do 7,4%. Najsilniej poprawita sie jako$¢ kredytow
dla przedsiebiorstw - w szczego6lno$ci matych i Srednich firm, przy stabilnym poziomie jakoSci kredytow
mieszkaniowych oraz pogorszeniu jako$ci portfela kredytow konsumpcyjnych (wzrost o 0,2 p.p. w poréwnaniu

do konca 2015 roku).

Wolumeny biznesowe i suma bilansowa

Suma bilansowa sektora bankowego na koniec lutego 2016 roku wzrosta do 1 634 mld PLN, tj. o ok. 34 mId PLN

w poréwnaniu do konca 2015 roku, a tempo jej wzrostu utrzymato sie na stabilnym poziomie i wyniosto 4,4% r/r
(4,4% r/r na koniec grudnia 2015 roku). Na koniec lutego 2016 roku struktura bilansu sektora bankowego
pozostawata pod wptywem tzw. podatku bankowego i widocznego efektu optymalizacji bilansu. W okresie styczen-
luty 2016 roku sektor bankowy odnotowat znaczqcy przyrost portfela papierow wartosciowych (o ok. 13%

w poroéwnaniu do konca 2015 roku), przy widocznym wzroscie udziatu wolumenu papieréw skarbowych w aktywach
bankow.

W | kwartat 2016 roku sytuacje na rynku kredytowo-depozytowym ksztattowato m.in. ustgpienie efektu bazy zwiqzane
ze znaczqcym ostabieniem polskiej waluty wzgledem CHF (w styczniu 2015 roku bank centralny Szwajcarii podjgt
decyzje o zaprzestaniu obrony minimalnego kursu CHF/EUR, co skutkowato gwattownym umocnieniem kursu CHF
oraz silnym ostabieniem PLN wzgledem CHF), przy utrzymujqcej sie wysokiej dynamice depozytow osob prywatnych.
W konsekwencji relacja kredyty/depozyty sektora bankowego na koniec marca 2016 roku spadta do 100,1% wobec
103,05% na koniec grudnia 2015 roku.
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Wuykres 3. Struktura kredytow sektora bankowego Wuykres 4. Tempo zmiany kredytéw w sektorze
bankowym (r/r)
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* kredyty pozostate obejmujq kredyty dla przedsigbiorcow indywidualnych,
niemonetarnych instytucji finansowych, rolnikéw indywidualnych i instytucji
niekomercyjnych dziatajocych na rzecz gospodarstw domowych.

Zrodto: NBP, obliczenia PKO Bank Polski SA

W | kwartale 2016 roku sytuacja na rynku kredytéw pozostawata pod wptywem dobrej sytuacji makroekonomicznej,
przy widocznym ustqpieniu efektu bazy zwigzanego z efektem kursowym. Na koniec | kwartatu 2016 roku warto$¢
kredytow wzrosta do poziomu 1 080 mld PLN (+4,6% r/r), co byto rezultatem przede wszystkim przyrostu kredytow
konsumpcyjnych, mieszkaniowych w PLN i kredytow przedsiebiorstw. Kontynuowane wysokie tempo wzrostu
kredytow konsumpcyjnych (+7,8% r/r) wynikato m.in. z rekordowo niskiego poziomu stop procentowych oraz
koncentracji bankéw na sprzedazy najbardziej rentownych produktow. Mimo stopniowego wyhamowania, tempo
wzrostu kredytow mieszkaniowych w PLN utrzymato sie nadal na wysokim poziomie (10,5% r/r).

W | kwartale 2016 roku byto kontynuowane relatywnie wysokie tempo wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw (+8,3%
r/r), przy widocznym wyhamowaniu tempa wzrostu kredytow dla przedsiebiorstw w PLN i wzroscie tempa wzrostu
kredytow walutowych dla przedsiebiorstw.

Wouykres 5. Struktura depozytow sektora bankowego Wykres 6.  Tempo zmiany depozytow w sektorze
bankowym (r/r)
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* depozyty pozostate obejmujq depozyty przedsiebiorcow indywidualnych,
niemonetarnych instytucji finansowych, rolnikéw indywidualnych i instytucji
niekomercyjnych dziatajgcych na rzecz gospodarstw domowych.

Zrédto: NBP, obliczenia PKO Bank Polski SA
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Sytuacja na rynku depozytowym w | kwartale 2016 roku pozostawata pod wptywem niskiego poziomu stop
procentowych, ale jednocze$nie relatywnie niskiej atrakcyjnosci alternatywnych form lokowania oszczedno$ci.

W | kwartale 2016 roku depozyty sektora bankowego wzrosty r/r silniej niz kredyty (odpowiednio 9,1% i 4,6%).
Wolumen depozytow wzrost do 1 079 mld PLN, przy jednoczesnym przyspieszeniu tempa wzrostu depozytow
wzgledem konca 2015 roku (9,1% r/r wobec 7,6% r/r na koniec grudniu 2015 roku). Na przyspieszenie w porownaniu
do konca 2015 roku rocznego tempa wzrostu depozytow wptyw miaty m.in. depozyty instytucji rzgdowych

i samorzgdowych, ktore charakteryzujq sie relatywnie wyzszq zmienno$cig. Mimo relatywnie niskiego oprocentowania
depozytow terminowych, depozyty 0sob prywatnych utrzymaty wysokg dynamike przyrostu r/r, ktéra wyniosta
10,1% (vs. 9,8% r/r na koniec grudnia 2015 roku), przy widocznym utrzymujgcym sie wysokim tempie wzrostu
depozytow biezqcych osob prywatnych (13,8% r/r na koniec marca 2016 roku). Na przyrost depozytow osob
prywatnych oddziatywata poprawiajgca sie sytuacja na rynku pracy oraz relatywna niepewno$¢ na rynku gietdowym.
W tym samym okresie tempo przyrostu depozytéw przedsiebiorstw uksztattowato sie na poziomie 7,2% r/r

(w poréwnaniu do 10,5% r/r na koniec grudnia 2015 roku), co potwierdza dobrq sytuacje ptynnosciowq w sektorze
przedsiebiorstw i mozliwosci finansowania dziatalnosci ze $rodkéw wtasnych.

Sytuacja polskiego sektora pozabankowego

Rynek funduszy W | kwartale 2016 roku rynek funduszy inwestycyjnych kontynuowat trend wzrostowy. Aktywa
inwestycyjnych w zarzqdzaniu Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych zwiekszyty sie o ok. 1% (+2,6 mld PLN)
wobec stanu na koniec 2015 roku. Tempo wzrostu aktywow r/r byto nieznacznie wyzsze niz
w | kwartale 2015 roku (15,5% wobec 14,9% w | kwartale 2015 roku). Rozwoj rynku
w | kwartale 2016 roku byt skutkiem zaréwno dodatniego salda wptat i umorzen (+1,4 min
PLN), jak tez dodatniego wyniku zarzqdzania (+1 mld PLN). Naptyw nowych srodkéw netto byt
jednak znaczqco nizszy niz w porownywalnym okresie 2015 roku (+8,2 mld PLN w | kwartale
2015 roku).
Dominujgcq pozycje w strukturze aktywow w | kwartale 2016 roku utrzymali inwestorzy
instytucjonalni - aktywa osob fizycznych stanowity 48% ogdtu aktywdw w zarzqdzaniu
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
Na rynek funduszy inwestycyjnych oddziatywat nizszy apetyt na ryzyko ze strony inwestorow
realizowany w warunkach stabej koniunktury na rynku akcji na Gietdzie Papieréw
Wartoséciowych (,GPW”). Mimo poprawy koniunktury na lokalnym rynku gietdowym
w | kwartale 2016 roku (wzrost indeksu WIG o 5,5%), roczne tempo utrzymato sie na ujemnym
poziomie (spadek r/r indeksu WIG 0 9,4%). Na rynek funduszy inwestycyjnych oddziatywata
rowniez zmienno$¢ rentownosci na rynku dtugu, a takze historycznie niski poziom
podstawowych stop procentowych, ktory determinuje oprocentowanie depozytow bankowych.
Pod wptywem niekorzystnej koniunktury na warszawskiej Gietdzie wiekszo$¢ gtownych
segmentow rynku funduszy powigzanych z rynkiem akcji zrealizowato w | kwartale 2016 roku
ujemne stopy zwrotu 12M. W | kwartale 2016 roku dodatnie stopy zwrotu 12M odnotowaty
fundusze polskich papierow dtuznych oraz fundusze gotowkowe i pieniezne. Jednak byty
znacznie nizsze niz Srednie oprocentowanie depozytow bankowych. Tym samym rynek
funduszy inwestycyjnych nie stanowit atrakcyjnej alternatywy dla lokowania oszczednosci
na rynku bankowym.

Rynek otwartych W | kwartale 2016 roku aktywa Otwartych Funduszy Emerytalnych wzrosty o 2,1% (3 mld
funduszy PLN) do 143,5 mld PLN, wobec wzrostu o 4,1% (6,2 mld PLN) w | kwartale 2015 roku. Rynek
emerytalnych OFE pozostawat pod wptywem poprawy na rynku pracy, zmian regulacyjnych i stabszej niz
w | kwartale 2015 roku koniunktury na GPW (indeks WIG wzrost o 5,5% q/q jednak spadt
0 9,4% r/r). W strukturze aktywow OFE nadal pozycje dominujgcq stanowity polskie akcje.
W | kwartale 2016 roku kontynuowany byt spadek liczby uczestnikow OFE (-27 tys. do 16,5
mln w poréwnaniu z IV kwartatem 2015 roku).
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W | kwartale 2016 roku rynek leasingu kontynuowat dynamiczny rozwéj. Warto$¢ aktywow
sfinansowanych przez firmy leasingowe wyniosta 13,0 mld PLN przy tempie wzrostu 23% r/r
(wobec 16,3% r/r w 2015 roku). Rozwoj tego rynku byt wspierany utrzymujgcq sie dobrg
koniunkturq gospodarczq w Polsce. Najwiekszy pozytywny wptyw na rozwoj rynku leasingu
miat leasing pojazdéw, w tym leasing pojazdow osobowych i ciggnikow siodtowych. Warto$¢
sfinansowanych aktywow w tym segmencie wyniosta 9,4 mld PLN (40,7% r/r). Regres
odnotowat leasing maszyn i urzqdzen (-9,6% r/r), na co miat wptyw m.in. okres przejSciowy
miedzy wykorzystaniem $rodkow UE z perspektywy finansowej 2007-2013, a nowej
perspektywy 2014-2020, pomimo dobrej, stabilnej sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw,
relatywnie wysokiego stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych oraz relatywnie niskiego
kosztu finansowania.

W | kwartale 2016 roku spadta rowniez wartos$¢ leasingu nieruchomosci (-55,4% r/r), ktorego
udziat w strukturze wyleasingowanych aktywow nadal byt marginalny.

Rynek leasingowy

W | kwartale 2016 roku firmy faktoringowe zrzeszone w Polskim Zwiqgzku Faktorow
zdynamizowaty dziatalno$é. Ich obroty wzrosty o 15,4% r/r osiqgajgc poziom 34,8 mld PLN,
czyli wyzsze 0 15,4% r/r. Wzrosta liczba klientow oraz sfinansowanych faktur.

W | kwartale 2016 roku najdynamiczniej rozwijat sie faktoring petny krajowy (29,5% r/r).
Udziat faktoringu petnego w strukturze obrotow faktoringowych wzrést do ok. 54%. Wyraznie
nizsze byto tempo wzrostu faktoringu eksportowego (13,2% r/r).

Rynek faktoringu

Rynek ukrainski

W 2015 roku pogtebita sie recesja na Ukrainie (9,9% r/r vs 6,6% r/r w 2014 roku). Niemniej z kwartatu na kwartat
widoczne byto zmniejszenie skali dekoniunktury (w IV kwartale PKB spadt 0 -1,4% r/r vs -7,2% w Il kwartale).

W lutym 2016 roku dynamika produkcji osiggneta +7,6% r/r, co jest pierwszym dodatnim odczytem od lipca 2012
roku. Sprzedaz detaliczna spadta w lutym o 1,5% r/r (w styczniu wzrosta o 0,1% r/r, pierwszy wzrost od marca 2013
roku) wobec przecietnej dynamiki -21,7% r/r w 2015 roku. Ograniczenie spadku dynamiki ptac realnych oraz
wyhamowanie spadku importu wskazujg na mozliwe odbudowywanie popytu krajowego. W | kwartale 2016 roku
dynamika PKB mogta zblizy¢ sie do zera, a w catym 2016 roku powinna ksztattowac¢ sie na poziomie ok. +1%.

W | kwartale 2016 roku postepowata konsolidacja ukrainskich finanséw publicznych. Dtug publiczny na koniec lutego
wynosit 75,0% PKB, a powiekszony o gwarancje rzgdowe 88,0% PKB.

Po ostatniej obnizce we wrzesniu 2015 roku stopy procentowe pozostajq stabilne (stopa dyskontowa: 22%). Widoczny
jest wyrazny spadek dynamiki podazy pienigdza (-10,6% r/r w lutym 2016 roku, 0,3% r/r $rednio w ciggu ostatnich
12 miesiecy), co przyczynia sie do wyhamowania inflacji (32,7% r/r w lutym 2016 roku vs 43,3% r/r w grudniu 2015
roku). Wysokie tempo wzrostu cen wynika przede wszystkim z podwyzek cen regulowanych w kwietniu 2015 roku.
Zgodnie z danymi Narodowego Banku Ukrainy (,NBU”) liczba bankéw prowadzqcych dziatalno$¢ na Ukrainie spadta
w styczniu do 116 (wobec 117 w grudniu i 143 w czerwcu ubiegtego roku). Udziat kapitatu zagranicznego w sektorze
pozostawat stabilny (42,8%) i byt wyraznie wyzszy niz w czerwcu 2015 roku (27,5%). Warto$¢ aktywow ogotem

w ukrainskim sektorze bankowym wzrosta w styczniu do 1,29 bln UAH z 1,25 bln UAH w grudniu 2015 roku. Do 8,9%
z 8,3% na koniec grudnia wzrosta relacja kapitatow wtasnych do sumy aktywow.

Ostabienie kursu hrywny (26,20 UAHUSD na koniec marca 2016 roku vs 24,03 UAHUSD na koniec grudnia 2015
roku) przyczynito sie do wzrostu wolumenu kredytow walutowych (o 67,6 mld UAH miedzy koricem lutego 2016 roku
i koncem grudnia 2015 roku), co stanowito gtéwne zrodto wzrostu wolumenu kredytow ogotem o 69,4 mld UAH

w ciggu dwoch pierwszych miesiecy 2016 roku. Wolumen depozytow walutowych wzrést o 45,1 mld UAH,

a depozytow ogotem o 43,2 mld UAH. W rezultacie relacja kredytow do depozytow wzrosta do 135,6% w lutym 2016
roku ze 134,2% w grudniu 2015 roku (153,1% na koniec marca 2015 roku).

W poréwnaniu do konca 2015 roku wzrost wspotczynnik nieobstugiwanych kredytow (22,8% na koniec stycznia vs.
22,1% w grudniu 2015 roku). W tym samym okresie poprawity sie wskazniki ROA (-0,81% vs -5,46%) oraz ROE
(-9,70% vs -51,91%).
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Czynniki reqgulacyjne

(&

Bank Polski

Na sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz catego sektora finansowego
w | kwartale 2016 roku miaty wptyw rozwigzania prawne i requlacyjne, w tym:

Opis regulacji

Wptyw na wyniki
Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA

Podatek od niektorych
instytucji finansowych
(,podatek bankowy”)

ustawa z 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektorych instytuc;ji
finansowych (Dz.U. z 2016 roku poz.68) zobowigzujgca banki, zaktady
ubezpieczen i inne podmioty rynku finansowego do uiszczania

od 1 lutego 2016 roku podatku od skorygowanych aktywow.

wptyw na wyniki
finansowe, rentownos$¢

Obcigzenia na rzecz
systemu
gwarantowania
depozytéow

- uchwaty Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (,BFG”)

z 25 listopada 2015 roku okre$lajgce na 2016 rok obcigzenia bankéw
na rzecz systemu gwarantowania depozytéw: obnizajgca wskaznik
do obliczania optaty rocznej (z 0,189% do 0,167%)

oraz podwyzszajgca wskaznik do obliczania optaty ostrozno$ciowej
(z 0,050% do 0,079%),

- nowelizacja ustawy o BFG (Dz.U. z 2016 roku, poz. 381) zmieniajgca
czestotliwo$¢ okreslania wysokosci stawek dla optaty obowigzkowej
i ostrozno$ciowej z rocznej na kwartalng,

- uchwaty nr 15/2016 roku i 16/2016 roku Rady BFG ustalajgce
zasady obcigzen bankéw na rzecz systemu gwarantowania
depozytow w | kwartale 2016 roku (wskaznik optaty rocznej
0,04175%, wskaznik optaty ostroznosciowej 0,01975%).

koszty dziatania bankow

Wymogi
ostroznosciowe

rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej nr
575/2013 dotyczqce wymogow ostroznosciowych, standardy
techniczne EBA oraz zalecenia KNF, w szczego6lno$ci podwyzszajqce
wskaznik ptynnosci krétkoterminowej LCR do 70%.

baza kapitatowa bankdw,
nadzorcze normy
ostrozno$ciowe, dziatalno$é
biznesowa bankoéw, koszty
wdrozenia

Bufory kapitatowe -
dodatkowe wymogi
KNF

ustawa o nadzorze makroostrozno$ciowym nad systemem
finansowym i zarzqdzaniu kryzysowym (Dz. U. z 2015, poz. 1513)
w szczegdlnosci wprowadzajqca od 1 stycznia 2016 roku bufor
zabezpieczajgcy w wysokosci 1,25%.

wymogi kapitatowe

Zaostrzenie wymogow
udzielania kredytow
mieszkaniowych

rekomendacja S dotyczqca ekspozycji kredytowych zabezpieczonych
hipotecznie (Dz.Urz. KNF z 2013 roku, poz. 23) zwiekszajqca od 1
stycznia 2016 roku wymég dotyczqey wktadu wtasnego z 10%

do 15%.

poziom akcji kredytowej

Zarzqdzanie ryzykiem
ptynnosci

rekomendacja P dotyczqca zarzqdzania ryzykiem ptynnosci
finansowej bankow (Dz.Urz. KNF z 2015 roku, poz.14), zmieniajgca
zasady zarzqdzania ryzykiem ptynnosci od 1 stycznia 2016 roku.

pomiar i zarzqdzanie
ryzykiem ptynnosci

Maksymalne optaty
pozaodsetkowe

nowelizacja ustawy o kredycie konsumenckim (Dz.U. 2015 poz. 1357)
okreslajgca maksymalny poziom kosztéw pozaodsetkowych od 11
marca 2016 roku.

poziom przychodéw
pozaodsetkowych

Utatwienie warunkow

nowelizacja ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych

szersze mozliwos$ci

emisji listow (Dz.U. z 2015 roku, poz. 1259) zmieniajgca od 1 stycznia 2016 roku refinansowania dziatalnosci
zastawnych zasady emis;ji listow zastawnych. kredytowej

Koszt nadzoru nowelizacja ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym poziom kosztow i wynik
nad rynkiem (Dz.U. z 2015 roku, poz.1260) zobowiqzujgca m.in. domy maklerskie finansowy towarzystw

kapitatowym

i towarzystwa funduszy inwestycyjnych do wiekszej partycypacji
w kosztach nadzoru nad rynkiem kapitatowym; obowigzuje
od 1 stycznia 2016 roku.

funduszy inwestycyjnych

Ograniczenia
dziatalnosci OFE

ustawa zmieniajgca zasady wyptaty emerytur ze $rodkéw OFE (Dz.U.
2 2013 roku, poz. 1717) - umozliwita od 1 stycznia 2016 roku wzrost
zaangazowania OFE w akcje spotek notowanych za granicq (powyzej
20%) i ograniczajgca zaangazowanie OFE w akcje spotek krajowych

(do 35%).

poziom aktywow OFE,
wyniki finansowe PTE
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Zmiany zasad nowelizacja ustawy o dziatalno$¢ ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej zmiany w zakresie norm
prowadzenia (Dz.U. 2015 roku, poz. 1844) obowiqzujgca od 2016 roku. kapitatowych i wymogow
dziatalnosci ostroznosciowych
ubezpieczeniowej

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oddziatywaty nowe rozwigzania prawne wprowadzone

na Ukrainie (gdzie funkcjonuje m.in. spotka zalezna KREDOBANK SA), w tym:

e postanowienie nr 140 i 192 z 2016 roku Zarzqdu Narodowego Banku Ukrainy wprowadzajgce szereg zmian
w zakresie realizacji transakcji na rynku pieniezno-kredytowym i walutowym,

e obowigzujgca od 23 lutego 2016 roku uchwata Rady Ministrow Ukrainy okreslajgca wymogi, ktére muszq spetniac
banki uczestniczqce w wyptacie wynagrodzen dla pracownikéw sfery budzetowej oraz panstwowej pomocy
spoteczne;j.

3. Wyniki finansowe | kwartatu 2016 roku

3.1.Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA
Wuyniki finansowe

Zysk netto Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2016 roku wyniést 638,6 min PLN

i byt 0 8,6 mIn PLN nizszy niz w porownywalnym okresie 2015 roku (-1,3% r/r), na co gtéwny wptyw miat podatek
od niektorych instytucji finansowych wprowadzony w lutym 2016 roku, przy poprawie wyniku z dziatalnosci
biznesowej oraz nizszych kosztach dziatania.

Wykres 7. Zmiana pozycji rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

1825 44,3

I N
647,2 437

15,4
R L

638,6

-50,1
Zysk netto Wuynik Wuynik z prowizji Ogolne koszty Podatek od  Wuynik zodpisow  Pozostate Podatek Zysk netto
| kwartat 2015 odsetkowy i optat administr. niektorych aktual wart. pozycje dochodowy | kwartat 2016

inst.fin.
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Skonsolidowane pozycje rachunku wynikow ksztattowaty sie nastepujqco:
Tabela 1. Zmiany w rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)
I kwartat | kwartat Zmiana Zmiana
okres okres 1 kw. 2016/ 1 kw. 2016/
01.01- 01.01- 1 kw. 2015 1 kw. 2015
31.03.2016 31.03.2015 (w min PLN) (w %)
Przychody z tytutu odsetek 2 391,6 2 432,6 (41,0) -1,7%
Koszty z tytutu odsetek (538,4) (761,8) 223,5 -29,3%
Wuynik z tytutu odsetek 1853,2 1670,7 182,5 10,9%
Przychody z tytutu prowizji i optat 843,7 866,6 (22,9) -2,6%
Koszty z tytutu prowizji i optat (208,3) (187,4) (20,8) 11,1%
Wuynik z tytutu prowizji i optat 635,4 679,2 (43,7) -6,4%
Przychody z tytutu dywidend - - - X
Wynik no’ir}strun?en’Foch finansowych wycenianych (8.4) 231 (31.6) «
do wartos$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 50,6 52,5 (1,9 -3,6%
Wuynik z pozycji wymiany 94,4 72,2 22,2 30,7%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 60,2 83,0 (22,8) -27,5%
Wynik z tgtu’f'u .o.dplsc')w aktualizujgeych z tytutu (382.2) (373.6) (8.6) 2.3%
utraty wartosci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne (1 360,5) (1 404,8) 44,3 -3,2%
Podatek od niektérych instytucji finansowych (148,4) - (148,4) X
Wuynik z dziatalnos$ci operacyjnej 794,4 802,4 (8,0) -1,0%
Udziat w zyskach i. strotfjch jednostek. o 33 85 (5.2) -61.0%
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
Zysk brutto 797,7 810,9 (13,2) -1,6%
Podatek dochodowy (159,8) (175,2) 15,4 -8,8%
Z}JSk netto. (z uwzglednie_niem udziatowcow 638.0 635.8 22 0.3%
niesprawujqgcych kontroli)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli (0,6) (11,4) 10,8 -94,6%
Zysk netto 638,6 647,2 (8,6) -1,3%

W rachunku wynikéw Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA po | kwartale 2016 roku suma pozyc;ji
dochodowych wyniosta 2 685,4 min PLN i byta o 104,7 mIn PLN, tj. 0 4,1% wyzsza niz w | kwartale 2015 roku.

Wuynik z tytutu odsetek

Uzyskany w | kwartale 2016 roku wynik odsetkowy wynidst 1 853,2 PLN i byt 0 182,5 mln PLN wyzszy niz w roku
ubiegtym. Wynik odsetkowy nadal pozostaje pod presjq niskiego poziomu stop rynkowych (dla stawek WIBOR 1M
oraz 3M spadek w ujeciu rocznym wyniost odpowiednio -0,30 p.p. i 0,18 p.p., co byto efektem ostatniej obnizki
stop przez RPP jaka miata miejsce w marcu 2015 roku). Spadek ten spowodowat obnizenie dochodowosci
aktywéw oprocentowanych opartych w wiekszosci na stawkach rynkowych. W efekcie w | kwartale 2016 roku
gtownym motorem wzrostu wyniku odsetkowego r/r byt spadek kosztow odsetkowych, zarowno depozytow
klientowskich, jak i kosztow finansowania zewnetrznego. Spadek przychodéw odsetkowych wynikajgey z nizszych
stop rynkowych zostat czeSciowo skompensowany wzrostem przychodéw zwigzanym z przyrostem portfela

kredytowego i portfela papieréw warto$ciowych.

Po pierwszym kwartale 2016 roku przychody odsetkowe wyniosty 2 391,6 min PLN i w poréwnaniu z analogicznym

okresem 2015 roku byty nizsze o 1,7% w gtownej mierze na skutek:

e spadku przychodow z tytutu kredytow i pozyczek udzielonych klientom (-47,9 min PLN r/r) - efekt przede
wszystkim spadku ztotowych stoép procentowych oraz stopy lombardowej, determinujqcej oprocentowanie
kredytow konsumpcyjnych, czesciowo skompensowanego wzrostem portfela kredytowego (gtownie kredytow

mieszkaniowych i konsumpcyjnych),
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e przy wzro$cie przychodow od papierow wartosciowych o 5,5 min PLN r/r jako efekt wzrostu $redniego wolumenu
portfela.

Spadek poziomu kosztow odsetkowych o 223,5 min PLN tj. 0 29,3% r/r byt glownie efektem:

e spadku kosztow z tytutu zobowigzan wobec klientow o 174,8 min PLN r/r, wynikajgcego z nizszego $redniego
oprocentowania depozytow w efekcie spadku rynkowych stop procentowych i dostosowania oferty cenowej
produktéw depozytowych,

e oraz spadku kosztow z tytutu wtasnej emisji papierow dtuznych i zobowigzan podporzgdkowanych o 45,8 min
PLN r/r, zwigzanym ze spadkiem poziomu zobowigzan z emisji obligacji na zagranicznych rynkach finansowych
oraz spadkiem kosztow obstugi dtugu na rynku krajowym w efekcie spadku rynkowych stop procentowych.

Marza odsetkowa zmniejszyta sie 0 0,3 p.p. r/r do poziomu 3,1% na koniec | kwartatu 2016 roku w efekcie spadku
zannualizowanego wyniku odsetkowego (na co wptyw miat spadek rynkowych stop procentowych bezposrednio
powodujgcy szybszy spadek oprocentowania aktywow oprocentowanych opartych w wiekszosci na stawkach
rynkowych niz spadek oprocentowania bazy depozytowej), przy wzroscie wolumenu $rednich aktywow
oprocentowanych (gt. portfela kredytow i pozyczek mieszkaniowych i kredytow konsumpcyjnych oraz portfela
papieréw wartosciowych).

Wuynik z tytutu prowizji i optat

Uzyskany w | kwartale 2016 roku wynik z tytutu prowizji i optat wyniost 635,4 min PLN i byt o 43,7 miIn PLN nizszy niz

w analogicznym okresie roku ubiegtego na skutek spadku przychodoéw prowizyjnych o 22,9 min PLN,

przy wyzszych o 20,8 min PLN kosztach prowizyjnych. Poziom wyniku prowizyjnego byt w gtdwnej mierze

determinowany przez spadek:

e wyniku prowizyjnego z tytutu ubezpieczen kredytow (-16,3 min PLN r/r), gtownie w efekcie spadku prowizji
z tytutu ubezpieczen kredytow konsumpcyjnych; w 2015 roku nastqgpit wzrost sprzedazy produktow
ubezpieczeniowych oferowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA, od ktorej wyniki
na poziomie Grupy Kapitatowej prezentowane sq w kategorii: wynik pozostaty z dziatalno$ci ubezpieczeniowej,

e przychodow z tytutu udzielonych kredytow i pozyczek (-7,1 min PLN r/r), w wyniku nizszej sprzedazy kredytow,

e przychodow z tytutu operacji papierami warto$ciowymi (-18,8 min PLN r/r), m.in. spadek prowizji z tytutu
organizacji emisji,

przy wzroscie:

e wyniku z tytutu kart ptatniczych (+11,4 min PLN r/r), bedgcego efektem wyzszej liczby kart.

Ogolne koszty administracyjne i podatek od niektorych instytucji finansowych

Po pierwszym kwartale 2016 roku ogolne koszty administracyjne wyniosty 1 360,5 min PLN i spadty o 3,2%

w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Spadek poziomu ogolnych kosztéw administracyjnych byt
determinowany w gtéwnej mierze przez spadek kosztéw rzeczowych i amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych, przy
stabilnym poziomie kosztow $wiadczen pracowniczych.

Wg stanu na dzien 31 marca 2016 roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wynosito 29 019
etatow, co oznacza wzrost o 37 etatow r/r. Zatrudnienie w PKO Banku Polskim SA spadto o 200 etatow r/r, natomiast
w pozostatych (poza PKO Bankiem Polskim SA) spotkach Grupy Kapitatowej wzrosto o 237 etatéw. Zmiana stanu
zatrudnienia r/r w spotkach zaleznych jest efektem rozwoju dziatalno$ci biznesowej oraz zmian w strukturze Grupy
Kapitatowe;j.

Od | kwartatu 2016 roku na mocy ustawy banki i inne instytucje finansowe zobowigzane sq do zaptaty podatku

od niektorych instytucji finansowych. Obcigzenie Grupy Kapitatowej Banku z tytutu tego podatku wyniosto

w | kwartale 148,4 min PLN, z czego przewazajqca cze$¢ przypadta na PKO Bank Polski SA (147,8 min PLN).

Efektywnos$¢ dziatania Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA mierzona wskaznikiem C/I w ujeciu rocznym
uksztattowata sie na poziomie 57,0%. Wskaznik C/I z wytqczeniem podatku od niektorych instytucji finansowych
uksztattowat sie na poziomie 55,6% i pozostawat pod wptywem zdarzen jednorazowych z poprzedniego kwartatu.

W ujeciu kwartalnym wskaznik C/I (bez podatku) wynidst 50,7% w porownaniu do 54,4% zrealizowanego w | kwartale

2015 roku.
Strona 15/33



KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE]
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2016 ROKU

Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw

(&

Bank Polski

W | kwartale 2016 roku nastgpita stabilizacja wyniku z odpiséw w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku. Poprawa
wskaznikow jakosci portfela kredytowego przy wzroscie portfela kredytowego brutto o 3% r/r odzwierciedla
proaktywnq polityke zarzqdzania ryzykiem kredytowym Grupy, w tym staty rozwéj narzedzi w kredytowych procesach

decyzyjnych oraz $cisty monitoring portfeli naleznosci.

Wskaznik udziatu kredytow z rozpoznang utratq warto$ci na koniec | kwartatu 2016 roku wynidst 6,6%, co oznacza
spadek 0 0,2 p.p. r/r, dzieki poprawie jako$ci kredytow gospodarczych.
Koszt ryzyka® na koniec | kwartatu 2016 roku uksztattowat sie na poziomie 0,72%, co oznacza spadek 0 0,2 p.p. r/r

w efekcie poprawy wyniku na kredytach gospodarczych.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Tabela 2. Zmiany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

31.03.2016 31.12.2015 (ZJV"'OOA)")“
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 15 857,6 13 7439 15,4%
Naleznosci od bankéow 2 522,5 4 553,0 -44,6%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 187 869,1 190 413,7 -1,3%
Papiery warto$ciowe 47 412,6 44 457,1 6,6%
Pozostate aktywa 13 429,0 13 772,2 -2,5%
Suma aktywoéw 267 090,8 266 939,9 0,1%
Zobowigzania wobec bankow 20 250,6 18 293,0 10,7%
Zobowiqzania wobec klientow 194 856,2 195 758,5 -0,5%
Emisje papierow warto$ciowych i zobowigzania podporzgdkowane 11 696,1 119321 -2,0%
Zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 2 428,9 2 400,5 1,2%
Pozostate zobowiqzania 6 824,1 8 290,9 -17,7%
Suma zobowigzan 236 055,9 236 675,0 -0,3%
Kapitat wtasny ogotem 310349 30 264,9 2,5%
Suma zobowigzan i kapitatu wiasnego 267 090,8 266 939,9 0,1%
Kredyty/Zob. wobec klientow 96,4% 97,3% -0,9 p.p.
Kredyty/Stabilne zrodta finansowania* 84,3% 85,0% -0,7 p.p.
Aktywa oproc./Aktywa 89,0% 89,7% -0,7 p.p.
Pasywa oproc./Pasywa 84,9% 84,7% 0,3 p.p.
tqczny wspétczynnik kapitatowy 15,4% 14,6% 0,8 p.p-

* Stabilne zrédha finansowania obejmujg zobowigzania wobec klientéw oraz finansowanie zewnetrzne w postaci: emisji papierow
wartos$ciowych, zobowigzan podporzgdkowanych i kredytéw otrzymanych odinstytucji finansowych.

Najistotniejszy wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera
sprawozdanie z sytuacji finansowej podmiotu dominujgcego. Determinuje on zaréwno wielko$¢ sumy bilansowe;j,

jak rowniez strukture aktywow i pasywow.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2016 roku wyniosta 267,1 mld

PLN, co oznacza wzrost 0 0,2 mld PLN w stosunku do konca 2015 roku. Tym samym Grupa Kapitatowa PKO Banku
Polskiego SA utrzymata pozycje najwiekszej instytucji w polskim sektorze bankowym.
Struktura aktywow na koniec | kwartatu 2016 roku byta determinowana wzrostem portfela papierow warto$ciowych,

przy spadku portfela kredytéw i pozyczek.

Wskaznik kredytéw do depozytow (zobowiqzan wobec klientow) na koniec | kwartatu 2016 roku wyniost 96,4%,

3 Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 i 2016 roku przez $rednie saldo kredytow i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koncu okresu sprawozdawczego

oraz posrednich okresow kwartalnych.
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a wskaznik kredytéw do stabilnych zrédet finansowania* wyniost 84,3%, co $wiadczy o dobrej kondycji
ptynnosciowej Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Wzrost $rednich aktywow (o 8,9 % r/r) oraz istotne wzmocnienie bazy kapitatowej (wzrost $rednich kapitatow

0 9,7% r/r), przy ujemnej dynamice wyniku przetozyty sie na pogorszenie wskaznikow rentownosci: aktywow (ROA)
i kapitatow (ROE), odpowiednio 0 0,3 p.p. i 2,7 p.p. w ujeciu rocznym do poziomow 1,0% i 8,8%. Pogorszenie
wskaznikéw rentownosci odzwierciedla tendencje na rynku, nizsze wyniki odnotowuje caty sektor bankowy przede
wszystkim w efekcie wprowadzenia w | kwartale 2016 roku podatku od niektorych instytucji finansowych.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom stanowiq najwiekszq cze$¢ aktywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego
SA. W poréwnaniu do kofca 2015 roku portfel kredytow i pozyczek udzielonych klientom netto spadt o 2,5 mid PLN,
przy czym spadek dotyczyt gtownie krotkoterminowych naleznosci od sektora finansowego, przy wzroscie naleznosci
z tytuhu kredytow od sektora niefinansowego (gtownie gospodarczych).

W strukturze rodzajowej portfela kredytowego brutto gtéwnq pozycje stanowiq kredyty mieszkaniowe z wolumenem
wynoszgcym 103,0 mld PLN, ktérych udziat w strukturze portfela zwiekszyt sie o 0,6 p.p. w stosunku do konca
ubiegtego roku oraz naleznosci gospodarcze, ktorych wolumen wyniost 68,9 mid PLN (+1,2 mld PLN w stosunku

do konca 2015 roku). W analizowanym okresie odnotowano takze wzrost portfela kredytow konsumpcyjnych

0 0,1 mld PLN.

Szczego6towe informacje o kredytach i pozyczkach udzielonych klientom zostaty opisane w nocie 20 Informacji
uzupetniajqcej do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Papiery wartoSciowe

Na koniec | kwartatu 2016 roku warto$¢ bilansowa portfela papierow warto$ciowych wzrosta o ok. 3,0 mld PLN

w poréwnaniu do konca 2015 roku i wyniosta 47,4 mld PLN, stanowiqgc 17,8% aktywow Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA. Wzrost portfela papierow warto$ciowych jest zwigzany z procesem biezgcego zarzqdzania
ptynnosciq Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. W strukturze rodzajowej portfela dominowaty dtuzne papiery
emitowane przez Skarb Panstwa, natomiast spadek odnotowaty papiery emitowane przez NBP.

Szczego6towe informacje o papieréw wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Grupy zostaty opisane w notach:
16,19, 21 i 22 Informacji uzupetniajgcej do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania wobec klientéw pozostajg podstawowym zrodtem finansowania dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PKO
Banku Polskiego SA, wynoszqc na koniec marca 2016 roku 194,9 mld PLN i stanowigc 73,0% sumy bilansowe;j.

W strukturze rodzajowej zobowiqzan wobec klientow gtéwnqg pozycje stanowiq zobowigzania wobec ludno$ci, ktére
odnotowaty na koniec | kwartatu 2016 roku wzrost o 3,1 mld PLN (w stosunku do kofca 2015 roku) i wyniosty
138,5 mld PLN. Ich udziat w strukturze portfela zobowigzan w stosunku do kornca 2015 roku wzrost o 1,9 p.p.

do poziomu 71,1 p.p. Jednocze$nie w stosunku do konca 2015 roku nastqpit spadek zobowigzan wobec podmiotéw
gospodarczych o 4,0 mld PLN, gtéwnie korporacyjnych.

W(g struktury rodzajowej w zobowiqzaniach wobec klientéw dominujq depozyty terminowe oraz $rodki na rachunkach
biezgcych, ktére na koniec marca 2016 roku stanowity odpowiednio 48,5% oraz 48,7% zobowigzan wobec klientow.
Szczego6towe informacje o zobowigzaniach wobec klientéw zostaty opisane w nocie 29 Informacji uzupetniajqcej

do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Finansowanie zewnetrzne

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA jest aktywnym uczestnikiem rynku emisji dtuznych papierow
warto$ciowych, zaréwno krajowego jak i miedzynarodowego. Dziatania te majg na celu dywersyfikacje zrodet
finansowania dziatalno$ci oraz dostosowanie ich do wymogow regulacyjnych. Na koniec | kwartatu 2016 roku emisje
papieréw wartosciowych i zobowigzania podporzqdkowane stanowity 5,0% zobowigzan (-0,2 mld PLN w stosunku

Stabilne zrodta finansowania obejmujg zobowigzania wobec klientow (w tym $rodki z tyt. emisji euro obligacji) oraz finansowanie zewnetrzne w postaci:
zobowiqzan podporzqdkowanych, wtasnej emisji papierow dtuznych i kredytéw otrzymanych od instytucji finansowych.
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do konica 2015 roku). Zmiana poziomu zobowiqzan z tytutu emisji w stosunku do konca 2015 roku byta efektem
rewaluacji zobowigzan walutowych oraz zapadnieciem w marcu 2016 roku bankowych papieréw warto$ciowych
wyemitowanych przez PKO Bank Polski SA w marcu 2013 roku, przy jednoczesnej emisji obligacji przez takie
podmioty jak PKO Leasing SA oraz PKO Bank Hipoteczny SA.

Szczegdtowe informacje o emisjach przeprowadzonych przez Grupe Kapitatowq PKO Banku Polskiego SA oraz
zobowigzaniach podporzgdkowanych zostaty opisane w notach 31 oraz 32 Informacji uzupetniajgcej do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitaty wtasne i tgczny wspétczynnik kapitatowy

Na koniec | kwartatu 2016 roku kapitaty wtasne wyniosty 31,0 mld PLN i byty wyzsze o 0,8 mld PLN w stosunku

do konca 2015 roku, stanowigc 11,6% pasywow Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (wzrost udziatu 0 0,3
p.p. w stosunku do konca 2015 roku).

tqgczny wspotczynnik kapitatowy Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na koniec | kwartatu 2016 roku
uksztattowat sie na poziomie 15,4%, co oznacza wzrost o 0,8 p.p. w stosunku do konca 2015 roku, co byto
spowodowane wzrostem funduszy wtasnych w efekcie zaliczenia za zgodq Komisji Nadzoru Finansowego do kapitatu
Tier 1 zysku netto Banku osiggnietego w okresie do 1 stycznia 2015 roku do 30 wrze$nia 2015 roku w wysokosci 1,5
mid PLN.

Poziom tqcznego wspdtczynnika kapitatowego przewyzsza minimalng warto$¢ tego wskaznika okres$long w ustawie
Prawo bankowe i pozwala utrzymac¢ adekwatno$c¢ kapitatowg na bezpiecznym poziomie.

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikow osiggnietych przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA jest uksztattowanie sie gtéwnych
wskaznikow efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.

Tabela 3. Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

31.03.2016 31.03.2015 Zmiana
ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,0% 1,3% -0,3 p.p.
ROE netto* (wynik finansowy netto/sredni stan kapitatow wtasnych) 8,8% 11,5% -2,7p.p.
C/1* (wskaznik kosztow tqcznie z podatkiem bankowym do dochodéw w ujeciu rocznym) 57,0% 49,4% 7,6 p.p.
Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 3,1% 3,4% -0,3 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznangq utratg wartos$ci** 6,6% 6,8% -0,2 p.p.
Koszt ryzyka*** -0,7% -0,9% 0,2 p.p.
tgczny wspotczynnik kapitatowy (fundusze wrasne/tgczny wymog kapitatowy*12,5) 15,4% 13,1% 2,3 p.p.

’ Pozycjerachunku zyskéw i strat przyjete do obliczenia wskaznikow ujmujq okres 4 ostatnich kwartatow (ujecie roczne), natomiast pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej ujmujg Sredniq z 5 ostatnich wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywoéw i pasywow.

” Obliczony poprzez podzielenie wartos$ci bilansowej brutto kredytéw i pozyczek z rozpoznanq utratq wartosci przez wartos¢ bilansowq kredytéw i pozyczek udzielonych
klientom brutto.

- Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartos$ci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom za okres 12 m-cy przez
Srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqtku i na koricu okresu sprawozdawczego oraz pos$rednich okreséw kwartalnych.

Wskaznik C/1 Grupy po wytqczeniu podatku od niektorych instytucji finansowych wyniost 55,6%.

3.2.Komentarz do wynikow finansowych PKO Banku Polskiego SA

Wuyniki finansowe

Zysk netto PKO Banku Polskiego SA uzyskany w | kwartale 2016 roku wyniost 660 min PLN i byt o 13,3 min PLN
wyzszy niz w porownywalnym okresie 2015 roku (+2,1% r/r), na co gtowny wptyw miata poprawa wyniku
z dziatalno$ci biznesowej oraz nizsze koszty dziatania.
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Wykres 8. Zmiana pozycji rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

1622 593
_38’3 -
6468 24,2
' 418
Zysk netto Wuynik Wuynik z prowizjii Ogélne koszty Podatek od  Wynik z odpiséow  Pozostate Podatek Zysk netto
| kwartat 2015 odsetkowy oplat administr. niektorych aktual. wart. pozycje dochodowy | kwartat 2016
inst.fin.

Pozycje rachunku wynikow Banku ksztattowaty sie nastepujgco:
Tabela 4. Zmiany w rachunku zyskow i strat PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

| kwartat I kwartat Zmiana Zmiana
okres okres 1 kw. 2016/ 1 kw. 2016/
01.01- 01.01- 1 kw. 2015 1 kw. 2015
31.03.2016 31.03.2015 (wmin PLN)  |(w %)
Przychody z tytutu odsetek 2 310,8 2 376,5 (65,8) -2,8%
Koszty z tytutu odsetek (522,0) (750,0) 228,0 -30,4%
Wuynik z tytutu odsetek 1788,8 1626,6 162,2 10,0%
Przychody z tytutu prowizji i optat 775,3 802,7 (27,4) -3,4%
Koszty z tytutu prowizji i optat (196,7) (185,8) (10,9) 5,9%
Wynik z tytutu prowizji i optat 578,6 616,9 (38,3) -6,2%
Przychody z tytutu dywidend 59,5 13,8 45,7 4,3x
Wynik no}ir?strurryent'ach finansowych wycenianych (14.7) 1.6 (26,4) X
do warto$ci godziwej
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 50,3 53,9 (3,6) -6,7%
Wuynik z pozycji wymiany 101,0 119,5 (18,5) -15,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (1,3) 37,8 (39,1) X
Wynik z tgtu’r’u .o.dpisc’)w aktualizujgcych z tytutu (370.8) (366,4) (4.4) 1.2%
utraty wartosSci i rezerw
Ogolne koszty administracyjne (1 237,1) (1 296,3) 59,3 -4,6%
Podatek od niektorych instytucji finansowych (147,8) - (147,8) X
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 806,5 817,4 (10,9) -1,3%
Zysk brutto 806,5 817,4 (10,9) -1,3%
Podatek dochodowy (146,3) (170,5) 24,2 -14,2%
Zysk netto 660,1 646,8 13,3 2,1%

Podstawowe wskazniki finansowe

Rezultatem wynikow osiggnietych przez PKO Bank Polski SA jest uksztattowanie sie gtéwnych wskaznikow
efektywnosci finansowej na poziomach przedstawionych w ponizszej tabeli.
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Tabela 5. Podstawowe wskazniki finansowe PKO Banku Polskiego SA

31.03.2016 31.03.2015 Zmiana

ROA netto* (wynik finansowy netto/$redni stan aktywow) 1,0% 1,3% -0,3 p.p.
ROE netto* (wynik finansowy netto/$redni stan kapitatow wtasnych) 8,7% 10,7% -2 p.p.
C/1* (wskaznik kosztow tgcznie z podatkiem bankowym do dochodéw w ujeciu rocznym) 55,1% 46,2% 8,9 p.p.
Marza odsetkowa* (wynik odsetkowy/$redni stan aktywow oprocentowanych) 3,0% 3,4% -0,4 p.p.
Udziat kredytow z rozpoznanq utratq wartos$ci** 6,5% 6,6% -0,1 p.p.
Koszt ryzyka*** -0,7% -1,0% 0,3 p.p.
tqczny wspotczynnik kapitatowy (fundusze whasne/tgczny wymog kapitatowy*12,5) 16,3% 13,5% 2,8 p.p.

) Pozycjerachunku zyskéw i strat przyjete do obliczenia wskaznikow ujmujq okres 4 ostatnich kwartafow (ujecie roczne), natomiast pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej ujmujq $redniq z 5 ostatnich wartosci kwartalnych odpowiednich pozycji aktywoéw i pasywow.

- Obliczony poprzez podzielenie wartosci bilansowej brutto kredytow i pozyczek z rozpoznanq utratq wartosci przez warto$é bilansowq kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom brutto.

- Obliczony poprzez podzielenie wyniku z tytutu odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek udzielonych klientom za okres 12 m-cy przez
Srednie saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom brutto na poczqgtku i na koricu okresu sprawozdawczego oraz posrednich okreséw kwartalnych.

Wskaznik C/1 Banku po wytgczeniu podatku od niektorych instytucji finansowych wyniost 53,7%.
4. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA®
4.1.DziatalnoS¢ biznesowa PKO Banku Polskiego SA

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA (,Grupa Kapitatowa Banku”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) prowadzi
dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentow, oferujgcych okreslone produkty i ustugi adresowane do konkretnych
grup klientow. Sposob podziatu obszaréw biznesowych zapewnia spéjnos¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq

i oferowania klientom kompleksowej oferty produktowej obejmujqcej zaréwno tradycyjne produkty bankowe,

jak réwniez bardziej ztozone produkty o charakterze inwestycyjnym. Obecnie Grupa Kapitatowa Banku prowadzi swojq
dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentu detalicznego oraz segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego.

Segment detaliczny

Segment detaliczny oferuje peten zakres obstugi 0s6b prywatnych w ramach bankowosci detalicznej i prywatne;j.
Ponadto obejmuje transakcje dokonywane z osobami prawnymi, tj. matymi i $rednimi przedsiebiorstwami.

Do produktéw i ustug oferowanych klientom tego segmentu nalezq m.in.: rachunki biezqce, rachunki oszczednosciowe,
lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty ubezpieczeniowe i inwestycyjno-ubezpieczeniowe, karty kredytowe
i debetowe, ustugi bankowosci elektronicznej, kredyty konsumpcyjne i hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze

dla matych i $rednich przedsiebiorstw, deweloperdw, spotdzielni i zarzqdcow nieruchomosci.

Segment korporacyjny i inwestycyjny

Segment korporacyjny i inwestycyjny obejmuje transakcje dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi

i instytucjami finansowymi. Segment ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkéw
biezgcych i lokat terminowych, przechowywanie papierow wartosciowych, produkty walutowe i pochodne, kredyty
gospodarcze oraz leasing i faktoring. W ramach tego segmentu PKO Banku Polskiego SA zawiera rowniez
samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy finansowania duzych projektéw w formie kredytow

oraz emisji nieskarbowych papierow wartosciowych. Ponadto segment obejmuje dziatalno$¢ wtasnaq, tj. dziatalnosc
inwestycyjna, dziatalno$¢ maklerskq, transakcje miedzybankowe, transakcje instrumentami pochodnymi i dtuznymi
papierami wartosciowymi.

4.1.1. Segment detaliczny PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2016 roku w obszarze segmentu detalicznego PKO Bank Polski SA kontynuowat zrownowazony rozwoj,
skupiony na rozpoznaniu i zaspokajaniu potrzeb klientéw, z ktorymi buduje silne, dtugookresowe relacje.

‘W niniejszym materiale ewentualne roéznice w sumach, udziatach i dynamikach wynikajq z zaokrqglen kwot do milionéw ztotych oraz zaokrqglen udziatow

procentowych w strukturach do jednego miejsca dziesietnego.
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Podejmowane byty dziatania zmierzajgce do podniesienia jakosci obstugi klienta m.in. dziatania prowadzgce
do zwiekszenia innowacyjnosci w zakresie nowych rozwigzan finansowych, nie tylko w ramach produktéw, ale takze

kanatow dystrybucji, w szczego6lnosci w zakresie bankowosci elektronicznej oraz ptatnosci mobilnych.

Oferta kredytowa w segmencie detalicznym

Oferta PKO Banku Polskiego SA obejmuje szerokqg game produktow kredytowych. Osoby fizyczne mogq skorzystaé
z finansowania oferowanego w ramach kredytéw konsumpcyjnych dostepnych w formie pozyczki gotowkowe;j,
kredytu Aurum i Platinium, pozyczki hipotecznej, kredytow odnawialnych i kart kredytowych oraz finansowania
dostepnego w ramach kredytéw mieszkaniowych. Dla matych i $rednich przedsiebiorstw dostepna jest oferta
kredytowa w formie kredytow inwestycyjnych i inwestorskich, a takze kredytow obrotowych.
Wedtug stanu na koniec marca 2016 roku kredyty brutto segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity
140,9 mld PLN i od poczqtku roku ich stan zwiekszyt sie 0 0,3 mld PLN (tj. 0 0,2%).

Tabela 6. Kredyty brutto PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2016 |31.12.2015 (31.03.2015 31122015 131032015
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym:
bankowoS$ci detalicznej i prywatnej 23 419 23 340 21 555 0,3% 8,6%
matych i $rednich przedsiebiorstw 21 333 21 313 21903 0,1% -2,6%
bankowosci hipotecznej* 96 128 95 940 93 774 0,2% 2,5%
Razem kredyty i pozyczki 140 880 140 593 137 232 0,2% 2,7%

*fgcznie z kredytami PKO Banku Hipotecznego SA
Kredyty bankowosci detalicznej i prywatnej

Klienci detaliczni mogq korzysta¢ zarowno ze standardowej pozyczki gotowkowej jak i z biezgcego finansowania

dostepnego w ramach kredytow odnawialnych i kart kredytowych. Dla klientéw zamoznych dostepna jest specjalna

oferta kredytow Aurum i Platinium z wysokimi kwotami kredytu i konkurencyjnymi parametrami cenowymi.

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatalno$¢ wpierajgcq sprzedaz kredytow konsumpceyjnych

m. in. w ramach kampanii marketingowej pod hastem ,Mini Ratka z gwarantowangq statq ratq”, promujqgcej sprzedaz

krotkoterminowej pozyczki gotéwkowej na maksymalnie 6 miesiecy. Oferta skierowana byta do klientow

poszukujgcych krétkoterminowego finansowania, szybkiej decyzji i minimum formalnosci.

PKO Bank Polski SA systematycznie podejmuje dziatania zwiekszajqce efektywny dostep do oferty kredytowej dla

klientow bankowosci detalicznej i prywatnej, niezaleznie od kanatu dystrybucji. Skrocono czas oczekiwania na decyzje

kredytowq i wyptate Srodkow. Stali klienci Banku poprzez dostep do spersonalizowanej oferty kredytowej mogq

otrzymac oczekiwang kwote kredytu na rachunek nawet w 30 minut.

W | kwartale 2016 roku wprowadzono rowniez do oferty Banku promocyjne warunki cenowe dla klientow, ktorym

zostat udzielony kredyt odnawialny:

e dla kredytu do 1 tys. PLN przez okres pierwszych 6 miesiecy oprocentowanie 0%,

e mozliwos$¢ sktadania wniosku tradycyjnie w jednym z oddziatow, za posrednictwem Contact Center lub w serwisie
internetowym.

Kredyty bankowosci hipotecznej

W | kwartale 2016 roku Bank prowadzit kampanie promocyjng wspierajgcq sprzedaz kredytow i pozyczek
hipotecznych, w ramach ktérej oferowat atrakcyjne warunki cenowe dla:

e kredytu hipotecznego WEASNY KAT Hipoteczny oraz

e kredytu hipotecznego w ramach programu ,Mieszkanie dla Mtodych”.

PKO Bank Polski SA doktada staran, aby udostepnia¢ klientom nie tylko najszerszq oferte kredytowaq, ale takze
oferowa¢ atrakcyjne warunki cenowe oferowanych produktéw hipotecznych. W odstonach promocyjnych tj. "Oni
Otwartych kredytéw hipotecznych” wprowadzat okresowq obnizke marz. Dziatania te sq dostrzegane i doceniane
przez klientow, czego oznakq jest ogtoszenie oferty pakietowej "WEASNY KAT Hipoteczny" PKO Banku Polskiego SA

Strona 21/33



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2016 ROKU

zwyciezcq lutowego rankingu kredytow hipotecznych przygotowanego przez redakcje poréwnywarki finansowej
Comperia.pl.

W analizowanym okresie Bank utrzymat dominujgcq pozycje narynku kredytow mieszkaniowych. Z danych
prezentowanych przez Zwiqzek Bankéw Polskich wynika, ze w | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA zajmowat
pierwszg pozycje na rynku posiadajgc 27,0% udziat w sprzedazy kredytow mieszkaniowych dla os6b prywatnych.
0Od poczgtku roku udzielono kredytéw na tgczng kwote ok. 2,5 mid PLN.

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA udzielit w ramach programu ,Mieszkanie dla Mtodych” blisko 3,3 tys.
sztuk kredytow na tqczng kwote 494,1 min PLN. Program polega na dofinansowaniu ze $rodkéw budzetu panstwa
wktadu wtasnego oraz przyznaniu dodatkowego finansowego wsparcia w formie sptaty cze$ci kredytu.

Procesy i dziatania wspierajqgce kredytobiorcow posiadajgcych kredyt hipoteczny mieszkaniowy:

e W zwiqgzku z wejSciem w zycie w dniu 19 lutego 2016 roku ustawy o wsparciu dla kredytobiorcoéw znajdujgcych
sie w trudnej sytuacji finansowej Bank wdrozyt obstuge procesu udzielania wsparcia. Nowe rozwigzanie
dedykowane jest kredytobiorcom znajdujgcym sie w trudnej sytuacji finansowej, ktorzy posiadajq kredyt
mieszkaniowy - zaréwno w ztotéwkach, jak i w walucie obcej, zabezpieczony hipotecznie na nieruchomosci
kredytowanej. Ze wsparcia bedq mogty skorzysta¢ osoby, ktére w dniu ztozenia wniosku spetnig m.in.
nastepujgce warunki:

- bedq posiadaty status bezrobotnego,

- miesieczne koszty obstugi ich kredytu przekroczqg 60% miesiecznych dochodéw gospodarstwa domowego,

- miesieczny dochdd gospodarstwa domowego pomniejszony o rate kredytu nie przekracza progow
uprawniajgcych do korzystania ze $wiadczen pomocy spotfecznej.

Przyjete w ustawie rozwigzania umozliwiajg udzielenie wsparcia finansowego przez Bank Gospodarstwa

Krajowego (,BGK”) przez okres nie dtuzszy niz 18 miesiecy, w wysokosci rownowartosci rat kapitatowych

i odsetkowych kredytu mieszkaniowego, ale nie wiecej niz 1,5 tys. PLN miesiecznie. Na dzien 31 marca 2016 roku

w systemie Banku znajdowaty sie 43 wnioski dotyczqce udzielenia wsparcia.

e Zgodnie z wcze$niejszq deklaracjg Bank kontynuowat stosowanie dziatan majgcych w istotnym stopniu

kompensowac klientom wzrost rat kredytu wynikajgcy z umocnienia franka szwajcarskiego, m.in.:

- zastosowanie 1% spreadu przy obstudze kredytow hipotecznych udzielonych w tej walucie,

- uwzglednianie ujemnej stawki LIBOR CHF w koszcie kredytu hipotecznego,

- wydtuzenie terminu sptaty w ramach maksymalnego okresu kredytowania bez pobrania optaty za wydtuzenie
terminu kredytowania.

Dodatkowo Bank udostepnit klientom mozliwo$¢ wnioskowania o zmiane zabezpieczenia kredytu udzielonego

w CHF w celu umozliwienia sprzedazy nieruchomosci zabezpieczonej hipotekq, powigzang z udzieleniem nowego

kredytu w PLN i ustanowieniem hipoteki na nowo nabywanej nieruchomosci.

Kredyty matych i $rednich przedsiebiorstw

PKO Bank Polski SA konsekwentnie wspiera polskq przedsiebiorczo$¢. Firmom z sektora matych i srednich
przedsiebiorstw zapewnia finansowanie biezqcych, jak i inwestycyjnych potrzeb, poprzez bogatq i elastycznq oferte
kredytowq. Dzieki podpisanej pomiedzy PKO Bankiem Polskim SA a Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowie
.Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis” oraz ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej COSME”, w ramach rzqdowego

i unijnego programu pomocy dla matych i $rednich firm, przedsiebiorcy otrzymujq wsparcie w postaci gwarancji BGK
- de minimis oraz gwarancji z reqwarancjq udzielanq przez Europejski Fundusz Inwestycyjny w ramach programu
COSME, majgcych na celu zwiekszenie dostepnosci kredytowania oraz uruchomienie dodatkowych $rodkow

na biezqcq dziatalnos¢ firmy.

Na dzien 31 marca 2016 roku z programu ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej de minimis” korzystato ponad 14 tys.
klientow, warto$¢ udzielonych kredytow wyniosta 4,6 mld PLN. PKO Bank Polski SA byt najwiekszym kredytodawcq
sposrod dwudziestu jeden bankdw udzielajgeych kredytow z gwarancjami de minimis i obejmowat 24,2% udziatu

w rynku (zgodnie z danymi przekazanymi przez Centrum Poreczen i Gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego z dnia
31 marca 2016 roku). Przyznany PKO Bankowi Polskiemu SA limit gwarancyjny wynosi aktualnie 4,8 mld PLN.
Wedtug stanu z dnia 31 marca 2016 roku zaangazowanie mierzone wartos$ciq podpisanych czynnych umoéw wyniosto
2,5 mld PLN.

Strona 22/33



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski

PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2016 ROKU

Warto$¢ udzielonych kredytow w ramach ,Portfelowej Linii Gwarancyjnej COSME” na dzien 31 marca 2016 roku
wyniosta ponad 29 min PLN, a przyznana kwota gwarancji wyniosta ponad 23 min PLN.

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA skierowat do matych i srednich przedsiebiorstw promocje, majgce
na celu wsparcie finansowania inwestycji oraz realizacji celow biznesowych.

W dniu 24 lutego 2016 roku PKO Bank Polski SA zawart z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, na podstawie ktérego bedq udzielane innowacyjnym przedsiebiorcom
gwarancje de minimis ze $rodkow Funduszu Gwarancyjnego Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(POIG). Pula dostepnych $rodkow w PKO Banku Polskim SA wyniosta 55 min PLN. W Il kwartale 2016 roku
planowane jest rozpoczecie sprzedazy wyzej wymienionych gwarancji.

Oferta depozytowa i inwestycyjna

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat dziatania majgce na celu uatrakcyjnienie oferty
depozytowej dla klientow segmentu detalicznego z uwzglednieniem aktualnej sytuacji rynkowej i pozycji
konkurencyjnej. Jednocze$nie prowadzone byty dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji zrodet finansowania
dziatalno$ci.

Na dzien 31 marca 2016 roku depozyty segmentu detalicznego PKO Banku Polskiego SA wynosity 150,6 mld PLN i
od poczqtku roku ich stan zwiekszyt sie 0 3,0 mld PLN (tj. o 2,0%). Przyczynit sie do tego wzrost poziomu depozytow
bankowosci detalicznej i prywatnej (+2,8% od poczqtku roku), zaréwno za sprawq wzrostu wolumenéw depozytow
biezgcych jak i terminowych, przy widocznym szybszym tempie wzrostu depozytow biezqcych.

Tabela 7. Depozyty PKO Banku Polskiego SA (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2016 |31.12.2015 |31.03.2015 31122015 131032015
Depozyty klientowskie, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 131 393 127 833 125 149 2,8% 5,0%
matych i $rednich przedsiebiorstw 19 252 19 803 17 005 -2,8% 13,2%
Razem depozyty 150 644 147 636 142 154 2,0% 6,0%

Rachunki biezgce i rachunki oszczedno$ciowe

PKO Bank Polski SA pozostaje liderem na rynku pod wzgledem liczby prowadzonych rachunkéw biezgcych, ktora

na dzien 31 marca 2016 roku wynosita 6,6 min szt. Poziom liczby rachunkow jest pochodng zroznicowanej oferty pod
wzgledem preferencji klientow, w obszarze ktérej mozna wyrézni¢ m.in. produkty: PKO Konto bez Granic, PKO Konto
za Zero, PKO Konto dla Mtodych i PKO Junior.

PKO Bank Polski SA wprowadzit od 24 marca 2016 roku do oferty rachunek PKO Konto za Zero dedykowany klientom
korzystajgcym z Programu 500+. Uprawniony do $wiadczenia, ktory jeszcze nie posiada konta w PKO Banku Polskim
SA, moze zatozy¢ PKO Konto za Zero Rodzina 500+ na preferencyjnych warunkach. Korzystanie z konta jest bezptatne.

Lokaty terminowe i produkty regularnego oszczedzania

Dominujqcy udziat w depozytach rynku detalicznego majq depozyty bankowosci detalicznej i prywatnej. Klienci tego
segmentu lokowali $rodki przede wszystkim w depozytach terminowych. W | kwartale 2016 roku Bank oferowat
klientom indywidualnym m.in. lokaty o progresywnym i standardowym oprocentowaniu oraz lokaty strukturyzowane.
Depozytami terminowymi wystepujgcymi w ofercie Banku i cieszqcymi sie szczegolnym zainteresowaniem klientow
bankowosci detalicznej i prywatnej byty:

e lokata 24M z negocjowanym oprocentowaniem,

o |okata 6M internetowa dostepna w systemie bankowosci elektronicznej,

o rachunek lokaty terminowej 3+3 na nowe $rodki, lokata 3+3 z oprocentowaniem negocjowanym,

o oferta specjalna lokaty 1M dostepnej poprzez internetowe serwisy transakcyjne iPKO i Inteligo.

Do oferty Banku wprowadzono lokate terminowq ,Kapitat na Wtasny Kaqt” umozliwiajgca reqularne oszczedzanie

na wktad wtasny klientom planujgcym zaciggniecie w przyszto$ci kredytu hipotecznego.

Elementem standardowej oferty Banku dedykowanej klientom indywidualnym sq instrumenty strukturyzowane.

W | kwartale 2016 roku Bank przeprowadzit 4 subskrypcje 4 depozytow strukturyzowanych, ktorymi byty: lokaty
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oparte na kursie USD/PLN (9-miesieczna) oraz lokata oparta na kursie EUR/PLN (9-miesieczna, 15-miesieczna oraz
15-miesieczna z 1% gwarantowanych odsetek).

Fundusze inwestycyjne

W ramach wspotpracy z PKO Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA (,TFl SA”) klientom bankowosci detalicznej
i prywatnej Bank oferuje 38 funduszy niededykowanych (nondedicated funds), o tqcznej wartosci aktywow 18,5 mid
PLN (zrodto: raport Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami na dzien 31 marca 2016).

PKO Bank Polski SA systematycznie rozwija oferte w zakresie funduszy inwestycyjnych. W I kwartale 2016 roku PKO
Bank Polski SA przeprowadzit m.in. emisje Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych PKO
Globalnej Strategii.

Sprzedaz obligacji Skarbu Panstwa

PKO Bank Polski SA jako jedyny prowadzi sprzedaz oraz obstuge obligacji detalicznych emitowanych przez Skarb
Panstwa na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansow. Obligacje skarbowe sq sprzedawane przez rozlegtq
sie¢ sprzedazy PKO Banku Polskiego SA, co stanowi znaczqce udogodnienie dla wszystkich chetnych

do zainwestowania w te instrumenty. W | kwartale 2016 roku sprzedano ponad 13 min szt. obligacji skarbowych.

Pozostate produkty i ustugi w segmencie detalicznym

Karty bankowe

Na dzien 31 marca 2016 roku liczba kart bankowych PKO Banku Polskiego SA wyniosta ok. 7,6 min sztuk, w tym

0,8 min sztuk kart kredytowych. W omawianym okresie PKO Bank Polski SA wprowadzit mozliwo$¢ zaméwienia karty
kredytowej za posrednictwem Contact Center. Samg umowe klient zawiera za po$rednictwem serwisu internetowego
iPKO, pracownika firmy kurierskiej lub w wybranym przez siebie oddziale PKO Banku Polskiego SA. Réwnolegle
wdrozono do oferty standardowej skrocony proces sprzedazy kary kredytowej ,one-click”.

Terminale ptatnicze POS w placéwkach Poczty Polskiej SA

Klienci Poczty Polskiej SA jeszcze w 2016 roku uzyskajg mozliwos$¢ ptatnosci kartqg za ustugi Poczty takie jak optaty
rachunkow czy przesytki paczek, w ramach dtugoterminowej wspotpracy polegajqgcej na instalacji w catej sieci
placowek Poczty 8,5 tys. terminali ptatniczych (POS) przez konsorcjum PKO Banku Polskiego SA i eService. Poza
akceptacjq kart, dzieki terminalom ptatniczym, dostepne bedq ustugi wyptaty gotéwki oraz dotadowan telefonow
komorkowych.

Produkty ubezpieczeniowe dla klientow segmentu detalicznego

Zwiekszajqc atrakcyjnos¢ produktow bankowych poprzez zapewnienie mozliwosci skorzystania z dodatkowych ustug,

Bank oferuje produkty ubezpieczeniowe dla klientow bankowos$ci detalicznej i prywatnej oraz segmentu matych

i $rednich przedsiebiorstw powigzane z produktami bankowymi.

W | kwartale 2016 roku wprowadzono do oferty produkty przygotowane we wspotpracy z PKO Zycie Towarzystwem

Ubezpieczen SA w zakresie ubezpieczen na zycie oraz produkty przygotowane we wspotpracy z PKO Towarzystwem

Ubezpieczen SA w zakresie ubezpieczen mienia, ubezpieczenia na wypadek utraty zrédta dochodu lub inwalidztwa

w nastepstwie nieszczesliwego wypadku. Do oferty Banku wprowadzono nowe ubezpieczenia indywidualne, takie jak:

e ubezpieczenie na zycie oraz ubezpieczenie utraty zrodta dochodu albo leczenia szpitalnego w nastepstwie
nieszczesliwego wypadku do kart kredytowych,

e ubezpieczenie na zycie oraz ubezpieczenie utraty zrédta dochodu albo inwalidztwa w nastepstwie nieszczesliwego
wypadku oferowane do pozyczki gotowkowej w kanatach stacjonarnych (oddziaty, agencje),

o ubezpieczenie sptaty kredytu na wypadek utraty zrodta dochodu, inwalidztwa i leczenia szpitalnego w nastepstwie
nieszczesliwego wypadku oferowane do kredytow i pozyczek hipotecznych,

o ubezpieczenie mienia do kredytow i pozyczek hipotecznych, obejmujgce swoim zakresem ubezpieczenie budynkow
i lokali mieszkalnych, ruchomos$ci domowych, odpowiedzialnosci cywilnej oraz assistance.
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Bankowos$¢ Prywatna

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA konsekwentnie realizowat rozwéj Bankowosci Prywatnej, koncentrujgc
sie na $cistej wspotpracy wewngtrz Grupy Kapitatowej, umozliwiajgc Klientom dostep do szerokiej oferty produktow

i instrumentow finansowych. W omawianym kwartale klientom Bankowosci Prywatnej zaoferowano cztery emisje
funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Obecnie zesp6t zajmujqcy sie obstugq najbardziej zamoznych klientow liczy 63 doradcéw oraz 27 analitykow
biznesowych. Biura Bankowosci Prywatnej obstugujg klientow w 9 najwiekszych miastach w Polsce: Warszawie,
Gdansku, Krakowie, Katowicach, Poznaniu, Wroctawiu, todzi, Szczecinie i Bydgoszczy (placowka zostata uruchomiona
w ramach Biura Bankowosci Prywatnej w Gdansku).

Sie¢ dystrybucji i kanaty dostepu

Na dzien 31 marca 2016 roku detaliczna sie¢ placowek PKO Banku Polskiego SA liczyta 1 227 oddziatéw i 8 biur
bankowosci detalicznej. W stosunku do stanu na koniec 2015 roku liczba oddziatow detalicznych ogétem zmniejszyta
sie 0 3 placowki.

Tabela 8. Placowki i bankomaty PKO Banku Polskiego SA

Zmiana od:
31.03.2016 |31.12.2015 31.03.2015 31.12.2015 31.03.2015
Liczba placowek w segmencie detalicznym 1235 1238 1284 (3) (49)
regionalne oddziaty detaliczne 11 11 11 - -
oddzialy detaliczne 1216 1219 1265 (3) (49)
biura bankowo$ci prywatnej 8 8 8 - -
Liczba bankomatow 3191 3196 3210 (5) (19)
Liczba agencgji 870 881 965 a1 (95)

Sie¢ oddziatow i agencje

Bank systematycznie poprawia warunki obstugi klientow w sieci oddziatow. W | kwartale 2016 roku dziatania te
koncentrowaty sie na modernizacji oddziatow i przenoszeniu placowek do nowych atrakcyjnych lokalizacji. W ramach
projektow realizowanych w Banku i w wyniku zbieranych doswiadczen obowiqzujgcy format placowki stale ewoluuje
w kierunku uzyskania optymalnych warunkéw obstugi, dopasowanych réwniez do zmieniajgcych sie technologii.
Istotne uzupetnienie sieci oddziatow i bankomatow stanowi sie¢ agencji. Wg stanu na dzien 31 marca 2016 roku PKO
Bank Polski SA wspotpracowat z 870 agencjami i w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku liczba agencji
spadta o 11 sztuk. Spadek liczby agenc;ji jest kontynuacjq dziatan zmierzajgcych do wzrostu efektywnosci sieci.

Bankowos$¢ elektroniczna

Klienci segmentu detalicznego w ramach serwisu iPKO mogq korzysta¢ z pakietu ustug bankowosci elektronicznej.

Dodatkowo dla matych i Srednich przedsiebiorstw istnieje mozliwo$¢ skorzystania z ustug bankowosci elektronicznej

pod nazwq iPKO Biznes. Korzystanie z tych ustug zapewnia klientom dostep do informacji o swoich rachunkach

i produktach, jak rowniez umozliwia wykonywanie transakcji za posrednictwem: internetu, terminali

samoobstugowych, telefonu. Na koniec marca 2016 roku liczba klientow z dostepem iPKO wynosita 8,0 min.

Bank systematycznie promuje zdalne korzystanie z konta internetowego, samodzielne zarzqdzanie rachunkiem

i produktami bankowymi w serwisie transakcyjnym, co pozwala klientom na szybszy i tatwiejszy dostep do swoich

produktow, jak rowniez obnizenie kosztow korzystania z ustug bankowych. Jednym z elementéw kampanii

popularyzujgcej nowoczesne kanaty bankowania byta przeprowadzona w | kwartale 2016 roku promocja ,Zamien

karte zdrapke na 10 z”, majqca na celu zachecenie klientow do korzystania z innych narzedzi autoryzacyjnych niz

karta kodow jednorazowych, takich jak sms czy token.

PKO Bank Polski SA jako pierwszy bank wiqczyt sie w rzgdowy program ,Rodzina 500 plus”. Odpowiednie

porozumienie w tej sprawie zostato zawarte pomiedzy Ministerstwem Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej a PKO

Bankiem Polskim SA. Dzieki temu klienci Banku posiadajgcy dostep do serwisu internetowego zaréwno iPKO, jak

i Inteligo mogq w wers;ji elektronicznej ztozy¢ wniosek o $wiadczenie z programy ,Rodzina 500 plus”.

Udziat PKO Banku Polskiego SA w programie ,Rodzina 500 plus” to tylko jeden z przejawdw zaangazowania Banku

w budowe e-panstwa. 8 marca PKO Bank Polski SA podpisat porozumienie z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych,
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dzieki ktoremu klienci Banku bedq mogli juz wkrotce zatozyé profil na Platformie Ustug Elektronicznych (PUE) ZUS
z poziomu serwiséw bankowosci online iPKO lub Inteligo.

Bankowos$¢ mobilna IKO

PKO Bank Polski SA dostarcza swoim klientom nowoczesne rozwigzania technologiczne dajgce petne, proste,
funkcjonalne i jednocze$nie bezpieczne oraz dostepne w kazdym miejscu mozliwosci dostepu do ustug bankowych
przy uzyciu telefonu. IKO to najpopularniejszy i najbardziej rozwiniety systemem ptatnos$ci mobilnych w Polsce. tqczy
funkcje bankowosci mobilnej z mozliwo$cig dokonywania ptatnosci mobilnych. Z aplikacji IKO korzysta juz ponad 550
tys. uzytkownikow. Aplikacja jest stale wzbogacana o nowe funkcjonalnos$ci. Oprécz dokonywania ptatnoéci umozliwia
realizowanie takich czynnosci jak zaktadanie lokat, dotadowanie telefonu na karte, podglqd szczegdtow zlecen statych
(w tym sptaty zadtuzenia karty kredytowej) i kredytow (takze hipotecznych), mozliwos¢ obejrzenia salda przed
zalogowaniem oraz ukrywania kodu BLIK, a takze mozliwo$ci wysytania prosb o przelew do innego uzytkownika
aplikacji, co stanowi wygodng opcje przypominania innej osobie o zalegtej naleznosci. Wprowadzone zmiany
przeksztatcity IKO z aplikacji stuzqcej do ptatnosci czy wyptat mobilnych w aplikacje stanowigcq bank w telefonie.

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA kontynuowat oferowanie klientom korzystajgcym z aplikacji IKO
mozliwo$¢ skorzystania z lokat terminowych na 1, 3, 6 lub 12 miesiecy o atrakcyjnym oprocentowaniu.

Na bazie ptatnosci IKO powstat polski standard ptatnosci mobilnych BLIK. BLIK to uniwersalna forma realizacji
ptatnos$ci oraz wyptaty gotowki z bankomatow bez uzycia gotowki czy karty ptatniczej, zbudowana wspélnie

z bankami partnerskimi i Krajowq Izbq Rozliczeniowq. Na 31 marca 2016 roku sie¢ akceptacji ptatnosci mobilnych
(IKO, BLIK) wynosita ponad 132 tys. (terminale eService i First Data) urzqdzen w catej Polsce. W zwigzku

z wdrozeniem systemu BLIK aplikacja IKO umozliwia obecnie wyptaty z ponad 14 tys. bankomatéw wtasnych PKO
Banku Polskiego SA, Banku Millennium SA, Banku Zachodniego WBK SA, ING Banku Slgskiego SA, bankomatow
Euronet (okoto 5,8 tys.) i IT Card (okoto 1,3 tys.). Dzieki aplikacji mozna tez dokonywa¢ ptatnosci za zakupy w ponad
25 tys. sklepow internetowych obstugiwanych m.in. przez Dotpay, eCard, Przelewy24, Transferuj.pl, First Data i Cash
Bill.

0d 18 stycznia 2016 roku klienci PKO Banku Polskiego SA i Inteligo mogq realizowac ptatno$ci zblizeniowe dzieki
wzbogaceniu aplikacji mobilnej IKO o technologie HCE (Host Card Emulation). Ponadto, jako kolejny etap w rozwoju
IKO w dgzeniu do petnej obstugi bankowej w ramach aplikacji mobilnej, udostepniono nowq funkcje - odbior
przekazow Western Union. W pierwszej kolejnosci z nowej funkcji korzystajq klienci dysponujqcy urzqdzeniami

z systemem iOS (iPhone). Wdrozenie funkcji na pozostatych platformach (Android i Windows Phone) planowane jest
w kolejnym kwartale.

Contact Center PKO Banku Polskiego SA

Istotne znaczenie w obstudze klientdw segmentu detalicznego ma Contact Center. Celem dziatalno$ci tej jednostki jest
prowadzenie sprzedazy produktow oferowanych przez Bank w trakcie rozméw przychodzqcych i wychodzqgcych oraz
zapewnienie sprawnej i efektywnej obstugi klientéw, za pomocq $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢. Do zadan
Contact Center nalezy w szczeg6lnoSci:

e sprzedaz produktéw bankowych w ruchu przychodzqcym i wychodzgeym,

e wsparcie procesow sprzedazy zdalnej zainicjowanych na www,

e obstuga potqczen przychodzqcych od klientéw segmentu detalicznego,

e wykonywanie potgczen wychodzqcych zainicjowanych przez Bank (zadania informacyjne),

e obstuga zgtoszen bezpieczenstwa w ruchu przychodzqcym i wychodzgeym,

e obstuga korespondencji mailowej,

e odpowiedzi na pytania zadane przez klientéw na infosite oraz w serwisie iPKO,

e obstuga klienta wewnetrznego (helpdesk merytoryczny dla pracownikéw oddziatow),

o wczesny monitoring nalezno$ci.

4.1.2. Segment korporacyjny i inwestycyjny PKO Banku Polskiego SA

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA podobnie jak w okresach poprzednich opart rozwoj biznesu
korporacyjnego na budowaniu stabilnych relacji z klientami, dzieki wysokiej jakosSci ustug, partnerskich zasadach

wspotpracy oraz wyspecjalizowanym kompetencjom sieci sprzedazy. Finansowanie zaréwno biezqcej dziatalnosci firm
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(poprzez kredyty obrotowe), jak i otwarto$¢ na udziat w realizacji ich przedsiewzie¢ przysztych (poprzez kredyty
inwestycyjne), a takze wsparcie w realizacji projektow samorzgdowych stanowiq niezmiennie gtowne priorytety
segmentu korporacyjnego Banku.

W omawianym okresie oferta PKO Banku Polskiego SA w zakresie obstugi budzetu wojewddztwa podkarpackiego

i podlegtych jednostek organizacyjnych wojewodztwa zostata uznana za najlepszq na rynku, co pozwolito Bankowi
wygrac przetarg i przystgpi¢ do obstugi tych jednostek. Kolejny raz Bank uczestniczgc w samorzgdowych projektach
o niestandardowym charakterze, umocnit pozycje niekwestionowanego lidera w zakresie ustug dla samorzqdoéw.
tgcznie Bank obstuguje 6 wojewodztw.

Bank systematycznie analizujgc oczekiwania rynku i wychodzqc naprzeciw oczekiwaniom klientéw dostosowuje swojq

szerokq oferte produktéw i ustug, aby sprosta¢ rosnqcej presji konkurencyjnej. W efekcie konsekwentnie rozwijano
bogatq game produktow transakcyjnych i mitygujgcych ryzyka finansowe (ptynnosci, rozliczeniowe, stopy
procentowej, kursow walutowych i zmian cen na rynkach towarowych), a takze elastycznie adresowano potrzeby

dotyczqce struktury finansowania.

Na koniec marca 2016 roku w segmencie korporacyjno-inwestycyjnym obstugiwano blisko 14 tys. klientow, w tym
1,0 tys. klientow strategicznych oraz ponad 4,0 tys. jednostek samorzqdowych i instytucji rzgdowych szczebla
centralnego wraz z jednostkami okotobudzetowymi i powigzanymi. Bank w oparciu o nowo pozyskane kompetencje
prowadzit rowniez obstuge ponad 0,6 tys. podmiotéw powigzanych i zaleznych od jednostek macierzystych

posiadajgcych siedzibe poza granicami kraju.

Dziatalnos$¢ kredytowa i finansowanie strukturalne

Wedtug stanu na koniec marca 2016 roku tgczne finansowanie klientow korporacyjnych, z uwzglednieniem
wyemitowanych obligacji wyniosto 60,8 mld PLN i od poczqtku roku zwigkszyto sie 0 0,9 mld PLN (tj. 0 1,5%).

Tabela 9. Finansowanie klientow segmentu korporacyjnego (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2016 (31.12.2015 |31.03.2015 31122015 131.03.2015
Kredyty korporacyjne brutto 47 903 46 763 45 683 2,4% 4,9%
Dhuzne papiery warto$ciowe* 12 918 13132 12 825 -1,6% 0,7%
komunalne 7317 7 309 7 341 0,1% -0,3%
korporacyjne 5 601 5823 5484 -3,8% 2,1%
tgczne finansowanie 60 821 59 895 58 509 1,5% 4,0%

* Dane prezentowane fgcznie z papierami klasyfikowanymi do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom.

W ramach najwiekszych transakcji kredytowych dokonanych w | kwartale 2016 roku Bank udzielit finansowania
w formie kredytow inwestycyjnych i obrotowych podmiotom z branzy energetycznej, logistycznej, finansowe;j,
surowcowej i energetycznej oraz jednostkom sektora finansow publicznych. Jednostkowe wartosci najwiekszych
transakcji wynosity od 50 min PLN do 300 min PLN.
W | kwartale 2016 roku Bank uczestniczyt w podpisaniu 3 umow kredytu w formie konsorcjum bankowego, ktorych
tgczna warto$¢ linii kredytowych wyniosta ponad 2 mld PLN a udziat Banku 0,65 mid PLN.
Bank Scisle wspotpracuje z jednostkami samorzqdu terytorialnego i finansuje przedsiewziecia inwestycyjne stuzqce
spotecznos$ci lokalnej. W omawianym okresie PKO Bank Polski SA podpisat 9 uméw emisji obligacji komunalnych
na kwote blisko 120 min PLN i 27 aneksow wydtuzajgcych okres finansowania na kwote ponad 89 min PLN.

Dziatalno$¢ depozytowa i bankowos¢ transakceyjna

Poziom depozytoéw na koniec marca 2016 roku wyniost 39 mld PLN i byt 8,0% nizszy w poréwnaniu z koficem

ubiegtego roku. Jest to wynikiem stosowanej przez Bank polityki zarzqdzania ptynnosciq.

Tabela 10. Depozyty klientéw segmentu korporacyjnego (w min PLN)

Zmiana od:
31.03.2016 2. 31.03.2015
31.12.2015 31.12.2015 |31.03.2015
Depozyty korporacyjne 39 474 42 908 32 094 -8,0% 23,0%

PKO Bank Polski SA stale podnosi jako$¢ swiadczonych ustug w zakresie bankowo$ci transakcyjne;.
W | kwartale 2016 roku rozwijano ustugi dedykowane podmiotom charakteryzujgcym sie rozbudowangq strukturq
organizacyjng (np. grupy kapitatowe), umozliwiajgc klientom korzystanie z réznego rodzaju produktow i ustug
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utatwiajgcych rozliczanie transakcji z partnerami krajowymi i zagranicznymi. Poszerzono miedzy innymi mozliwosci
klientéw w zakresie swobodnego zarzgdzania limitami w ramach rachunkéw skonsolidowanych poprzez kanaty
bankowosci elektroniczne;j.

W ramach $wiadczenia ustug elektronicznych przez PKO Bank Polski SA dla klientow wiodgcym produktem segmentu
bankowosci korporacyjnej jest system bankowosci elektronicznej iPKO biznes. W 2015 roku aplikacja iPKO biznes
zostata rozszerzona o nowe funkcjonalnos$ci poprawiajgce komfort jej uzytkowania, w tym miedzy innymi uproszczono
i przeprojektowano mozliwosci dokonywania kluczowych operacji w serwisie tak, aby byty jeszcze bardziej przyjazne

i intuicyjne. Obecnie aplikacja iPKO biznes pozwala klientom na monitorowanie i zarzqdzanie rachunkami, kartami
ptatniczymi i kredytami oraz na sktadanie zlecen wszelkiego rodzaju przelewow.

Instytucje finansowe

Aktualnie PKO Bank Polski SA zajmuje czotowq pozycje w dziedzinie bankowosci zagranicznej w Polsce. Posiada

szerokq i efektywnq sie¢ rachunkéw nostro w bankach na catym $wiecie, ma ponad 1400 nawigzanych relacji SWIFT
z bankami w réznych krajach i na réznych rynkach. Jednoczes$nie Bank prowadzi ok. 200 rachunkéw loro dla bankow
zagranicznych, wykorzystywanych do rozliczania operacji tych bankéw zaréwno w Polsce, jak i na rynkach trzecich.

Bankowos$¢ Miedzynarodowa

PKO Bank Polski SA aktywnie uczestniczy w rozwoju miedzynarodowej ekspansji swoich klientéw, oferujgc im
wsparcie na rynkach zagranicznych, dziatajqc praktycznie w kazdym miejscu na $wiecie. Dziatalno$¢ miedzynarodowa
Banku przebiega na réznych ptaszczyznach. Podejmowane sq inicjatywy utatwiajqce obstuge finansowq polskich firm
dziatajgcych na rynkach miedzynarodowych. Jedng z nich byto otwarcie oddziatu korporacyjnego we Frankfurcie.
Bank zapewnia specjalistyczne wsparcie zagranicznych firm dziatajgcych w Polsce, np. pochodzqcych z krajow
skandynawskich, Korei Potudniowej czy Ukrainy. W tym celu zostaty powotane zespoty ekspertéow dedykowane
obstudze firm z tych krajow, co sprzyja zacie$nianiu relacji gospodarczych. Szeroka paleta oferowanych produktow
oraz wysokiej klasy zesp6t doradcow sprawiajg, ze PKO Bank Polski SA jest coraz cze$ciej doceniany przez
zagranicznych klientéw. Klienci Banku doceniajq rowniez szerokq sie¢ bankow korespondentéw na catym Swiecie,

co przektada sie na szybkos¢ i koszt ustugi rozliczen miedzynarodowych.

Dziatalnos¢ maklerska

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA (,0M”) jest jednym z wiodgcych domow maklerskich na krajowym rynku
finansowym, dysponujgcym rozlegtq sieciq sprzedazy oraz atrakcyjng ofertq produktowaq.

W | kwartale 2016 roku udziat DM w obrotach (biorgc pod uwage transakcje sesyjne, pakietowe oraz inne) wynosit
8,26% co przektada sie na Il pozycje na rynku, natomiast i pozycje na rynku zagwarantowaty DM wysokie obroty
na rynku obligacji (39%) i opcji (31%).

DM jest aktywnym uczestnikiem rynku IPO i SPO. W minionym kwartale biuro byto jednym z organizatoréw emisji
obligacji spotki KRUK SA (warto$¢ oferty wyniosta 65 min PLN), sprzedazy obligacji spotki BEST SA (40 min PLN) oraz
spotki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. (80 min PLN). Ponadto DM petnit role podmiotu posredniczqcego w transakgji
sprzedazy akcji Rovese SA - wezwanie ogtoszone przez FTF Galleon SA. Dodatkowo DM wprowadzit do obrotu
obligacje samorzqdowe Gminy Siedlce o wartosci 105 mln PLN oraz Miasta Elblgg o warto$ci 24 min PLN oraz
prowadzit zapisy na Certyfikaty PKO Globalnej Strategii serii F.

Na koniec marca 2016 roku DM prowadzit ponad 170 tys. rachunkéw papierow warto$ciowych i rachunkow
pienieznych oraz posiadat ok. 166 tys. aktywnych rachunkoéw rejestrowych, co plasuje DM na Il pozycji wérdd 40
uczestnikow rynku.

Produkty skarbowe

Wiedza, doswiadczenie oraz aktywnos$¢ Banku na rynkach finansowych pozwala na zaoferowanie klientom
instytucjonalnym Banku szerokiej oferty produktow skarbowych dostosowanych do potrzeb wynikajgcych z biezqcej
dziatalnosci operacyjnej, jak i tych zwigzanych z zabezpieczeniem ryzyka finansowego. Dodatkowym atutem Banku

w tym obszarze dziatalnosci jest rozlegta sie¢ specjalistow oraz dostep do najnowoczesniejszej platformy internetowej
iPKO dealer.

Strona 28/33



(&

KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW GRUPY KAPITAtOWE] Bank Polski
PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA | KWARTAL 2016 ROKU

Najwiekszy udziat w sprzedazy produktow skarbowych stanowiq transakcje wymiany walut SPOT. Dobre rezultaty
uzyskuje Bank w zakresie sprzedazy instrumentéw pochodnych, takich jak forwardy, opcje, IRS, CIRS czy commodity.
Wraz z wdrozeniem nowoczesnej platformy elektronicznej Bank odnotowuje wzrost liczby i wartosci transakcji SPOT
w segmencie matych i $rednich przedsiebiorstw. W | kwartale 2016 roku zaréwno liczba i warto$¢ obrotow byty

o okoto 20% wyzsze w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jesli chodzi o segment duzych korporacji
zanotowano wzrost zainteresowania klientow transakcjami terminowymi.

Rynek miedzybankowy

Bank jest Dealerem Skarbowych Papieréw Wartosciowych i Dealerem Rynku Pienieznego, petni funkcje market
makera na krajowym rynku stopy procentowej i walutowym. W konkursie na wybor Dealera Skarbowych Papierow
Wartosciowych na rok 2016 Bank zajgt czwarte miejsce, a trzecie miejsce w konkursie na wybor Dealera Rynku
Pienieznego.

Bank posiada znaczqcy portfel papierow warto$ciowych, ktéry jest finansowany z nadwyzek depozytowych. Portfel
petni funkcje zwigzane z zarzqdzaniem biezgcq ptynnosciq Banku oraz funkcje portfela inwestycyjnego. Przewazajgcq
cze$¢ portfela stanowiq skarbowe papiery wartos$ciowe.

Ustugi powiernicze

Na koniec marca 2016 roku w ramach ustugi powiernictwa papieréw warto$ciowych Bank prowadzit ponad 1,9 tys.
rachunkoéw papieréw wartosciowych, a warto$¢ przechowywanych w ramach ustugi powiernictwa aktywéw Klientow
wyniosta 64,1 mld PLN i byta zblizona do poziomu zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Sie¢ dystrybucji

Sie¢ sprzedazy segmentu korporacyjnego obejmuje siedem Makroregionéw Korporacyjnych obejmujgcych 32
Regionalne Centra Korporacyjne oraz Oddziat we Frankfurcie bedqcy placéwkq obstugujqcq klientéw korporacyjnych
PKO Banku Polskiego SA w Niemczech. W | kwartale 2016 roku Bank kontynuowat z powodzeniem wdrazanie
strategicznego programu rozwoju sprzedazy korporacyjnej opartego o nowoczesne mechanizmy planowania rozwoju
relacji z klientami, wspotdziatania w budowie strategii finansowych i obstugi.

4.2. Udziaty w rynku kredytow i depozytow

Na koniec | kwartatu 2016 roku udziaty rynkowe PKO Banku Polskiego SA (tqcznie z PKO Bankiem Hipotecznym SA)
w zakresie kredytow spadty o 0,2 p.p. w stosunku do konca 2015 roku do poziomu 17,6%, co byto determinowane
spadkiem udziatow kredytoéw podmiotéw instytucjonalnych.

W zakresie depozytow udziaty rynkowe spadty w stosunku do konca 2015 roku o 0,6 p.p. do poziomu 17,3%, gtownie
za sprawq spadku udziatu depozytéw podmiotow instytucjonalnych.

Tabela 11. Udziaty w rynku kredytow i depozytow (w %)*

Zmiana Zmiana
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 31.03.2016/ (31.03.2016/
31.12.2015 31.03.2015
Kredyty 17,6 17,8 17,8 -0,2 p.p. -0,2 p.p.
osoby prywatne 22,8 22,9 23,0 -0,1 p.p. -0,2 p.p.
mieszkaniowe 25,6 25,6 25,7 0 p.p. -0,1 p.p.
ztotowe 28,7 28,8 294 -0,1 p.p. -0,6 p.p-
walutowe 21,5 21,5 21,6 Op.p. -0,1 p.p.
konsumpcyjne i pozostate 15,8 16,0 15,7 -0,2 p.p. 0,1 p.p-
podmioty instytucjonalne 12,6 13,0 12,9 -0,4 p.p. -0,3 p.p-
Depozyty 17,3 17,9 17,5 -0,6 p.p. -0,1 p.p.
osoby prywatne 20,7 20,7 21,6 -0,1 p.p. -0,9 p.p.
podmioty instytucjonalne 12,7 14,0 11,8 -1,3 p.p- 0,9 p.p-

* Dane wg systemu sprawozdawczos$ci dia NBP - Webis.
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4.3. Dziatalnos¢

spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

ISTOTNE ZDARZENIA W | kwartale 2016 ROKU

PKO Towarzystwo
Funduszy
Inwestycyjnych
SA

Wartos$¢ aktywow funduszy zarzqdzanych przez Spétke wynosita na koniec marca 2016 roku 18,7
mld PLN, co oznacza wzrost aktywéw o 1,6% w stosunku do stanu na koniec 2015 roku. Wzrost
aktywoéw zwiqzany byt przede wszystkim z wysokim dodatnim saldem sprzedazy netto oraz wynikiem
z tytutu zarzqdzania aktywami.

PKO TFI SA plasuje sie na 3 miejscu pod wzgledem warto$ci aktywéw netto z 7,3% udziatem w
rynku funduszy inwestycyjnych oraz na 1 miejscu z udziatem 14,5% w zarzqdzanych aktywach
funduszy niededykowanych (nondedicated funds)*.

Wedtug stanu na 31 marca 2016 roku spétka PKO TFI SA zarzqdzata 40 funduszami i subfunduszami
inwestycyjnymi.

* Zrodto: Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami.

PKO BP 2.
BANKOWY 3.

PTE SA

Na koniec marca 2016 roku warto$¢ aktywdw netto PKO BP Bankowego OFE, zarzqdzanego przez
PKO BP BANKOWY PTE SA, wynosita 6,5 mld PLN (co oznacza wzrost o 1,9% w stosunku do stanu
na koniec 2015 roku). Wzrost warto$ci aktywow byt efektem przede wszystkim wyniku z tytutu
zarzqdzania aktywami - stopa zwrotu za | kwartat br. wyniosta 2,1%.

Do PKO BP Bankowego OFE na koniec marca 2016 roku nalezato ok. 942 tys. cztonkéw.

PKO BP Bankowy OFE zajmuje na rynku funduszy emerytalnych 9 miejsce pod wzgledem wartos$ci
aktywow netto OFE oraz pod wzgledem liczby cztonkow™.

Wedtug rankingu Komisji Nadzoru Finansowego PKO BP Bankowy OFE za okres od 29 marca 2013
roku do 31 marca 2016 roku osiggngt stope zwrotu na poziomie 9,074% (przy $redniej wazonej
stopie zwrotu wynoszqcej 6,344%) zajmujgc tym samym 1 miejsce w rankingu OFE za ten okres.

* Zrodto: www.knf.gov.pl

Grupa
Kapitatowa

PKO Leasing SA 4.

W | kwartale 2016 roku Spotki Grupy PKO Leasing SA $wiadczqce ustugi leasingowe (tj. PKO
Leasing SA oraz jej spotki zalezne: PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. oraz PKO Leasing Sverige AB)
przekazaty do uzytku przedmioty leasingu o tqcznej warto$ci 981 min PLN, tj. o 37,7% wiecej niz w |
kwartale 2015 roku. Wzrost jest wynikiem rozwoju organicznego Spotki oraz rosngcego
wykorzystania sieci sprzedazy Banku.

Na koniec marca 2016 roku tgczna bilansowa warto$¢ inwestycji leasingowych Spoétek z Grupy PKO
Leasing SA wynosita 5 416 min PLN.

Pod wzgledem warto$ci majgtku oddanego w leasing Grupa PKO Leasing SA zajmowata na koniec
marca 2016 roku 4 pozycje z 7,5% udziatem w rynku* (na koniec 2015 roku Grupa zajmowata 6
pozycje z 6,1% udziatem w rynku).

W | kwartale 2016 roku PKO BP Faktoring SA (spotka zalezna od PKO Leasing SA) $wiadczyta ustugi
faktoringu krajowego i eksportowego z przejeciem ryzyka i bez przejecia ryzyka, faktoringu
odwrotnego oraz ustuge programu faktoringowego dla dostawcow.

W | kwartale 2016 roku warto$¢ obrotow faktoringowych wyniosta 1 956 min PLN (wzrost do
analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktorym obroty wynosity 843 min PLN). Liczba klientow na
koniec marca br. wyniosta 230 (wzrost do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktorym liczba
klientow wynosita 196).

Spotka PKO BP Faktoring SA na 31 marca 2016 roku zajmowata 9 miejsce w$réd firm
faktoringowych zrzeszonych w Polskim Zwigzku Faktorow z udziatem w rynku w wysokoséci 5,6% (na
koniec 2015 roku Spotka zajmowata 8 miejsce z udziatem w rynku w wysokosci 4,7%).

* Zrodfo: Zwigzek Polskiego Leasingu

PKO Bank 2.
Hipoteczny SA 3.

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Hipoteczny SA nabyt w ramach podpisanej w 2015 roku z PKO
Bankiem Polskim SA Umowy Ramowej Sprzedazy Wierzytelno$ci kolejne portfele kredytow
mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie na tgczng kwote 757 min PLN.

W | kwartale 2016 roku Spétka dokonata emisji obligacji o tqcznej warto$ci nominalnej 62 mln PLN.
W marcu br. agencja ratingowa Moody's Investors Service podwyzszyta wskaznik Timely Payment
Indicator (TPI) z ,i/mprobable" na ,Probable-High" dla programu, w ramach ktérego emitowane sq
listy zastawne Spoétki. Zmiana wskaznika ma bezpos$redni zwigzek z wejSciem w zycie na poczqgtku
2016 roku nowelizacji ustawy o listach zastawnych i bankach hipotecznych.
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1.

Grupa
Kapitatowa
PKO Zycie
Towarzystwo

Ubezpieczen SA 2.

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA oferuje produkty ochronne oraz oszczednosciowo-
inwestycyjne. W ramach produktow inwestycyjnych Spotka oferuje szerokq palete
Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych, w ktérych Klienci mogq lokowa¢ swoje oszczednosci.
Oferta inwestycyjna obejmuje 166 Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych krajowych i
zagranicznych, w tym 6 modelowych portfeli i 9 Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
opracowanych przez ekspertow PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA.

Warto$¢ sktadek przypisanych brutto z tytutu zawartych przez Spotke umoéw ubezpieczenia wedtug
stanu na 31 marca 2016 roku wynosita 174 min PLN.

3. Spotka na koniec marca 2016 roku ubezpieczata 617 tys. oséb.
1. W styczniu 2016 roku spotka PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng.
2. Spotka oferuje:
- grupowe ubezpieczenia na wypadek utraty zrodta dochodu albo leczenia szpitalnego w nastepstwie
nieszczesliwego wypadku dla klientéow PKO Banku Polskiego SA, ktérzy sq posiadaczami kart
kredytowych,
- ubezpieczenia sptaty Pozyczki Gotéwkowej na wypadek utraty zroédta dochodu albo inwalidztwa w
PKO Towarzystwo nast(?pstwie .nieszcze;.éliwego wypadku dla pozyczkobiorcow PKO Banku Polskiego SA (kanat
Ubezpieczefi SA oddziatowy i agencyjny), . . .
- ubezpieczenia sptaty kredytu hipotecznego, pozyczki hipotecznej na wypadek utraty zrodta
dochodu, inwalidztwa w nastepstwie nieszcze$liwego wypadku i leczenia szpitalnego dla klientéw
PKO Banku Polskiego SA lub PKO Banku Hipotecznego SA,
- ubezpieczenia mienia dla klientow PKO Banku Polskiego SA lub PKO Banku Hipotecznego SA,
ktorzy zawarli umowy kredytu lub pozyczki zabezpieczone hipotekq.
3. Wartos$¢ sktadek przypisanych brutto z tytutu zawartych przez Spotke umoéw ubezpieczenia wedtug
stanu na 31 marca 2016 roku wynosita 34 min PLN.
4. Spétka na koniec marca 2016 roku ubezpieczata 59 tys. oséb.
W | kwartale 2016 roku Grupa koncentrowata dziatania na:
- realizacji koricowego etapu inwestycji Royal Park realizowanej w ramach projektu Nowy Wilanow
w Warszawie oraz uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie,
Grupa " L . .
Kapitatowa . kontgnuoq! rea!lzaql IY .etapu pro;gktu Nep’Fun Park W Gdansku, . '
Oualia - prowadzeniu dziatalno$ci hotelowej w oparciu o zrealizowane projekty w Gdansku oraz
Dev;Iopm ent Miedzyzdrojach,
Sp. z 0.0. - prowadzeniu sprzedazy lokali w inwestycjach zrealizowanych w Miedzyzdrojach i Sopocie, a takze
w inwestycjach realizowanych w Warszawie (Nowy Wilanéw- Royal Park) oraz w Gdansku (Neptun
Park IV etap),
- prowadzeniu procesu sprzedazy wybranych nieruchomosci.
1. Portfel kredytowy Grupy KREDOBANK SA (brutto) w | kwartale 2016 roku ulegt zwigkszeniu o 360
mln UAH, tj. 0 7,2% i na koniec marca 2016 roku wynosit 5 372 min UAH (portfel kredytowy brutto
Grupa wyrazony w PLN na koniec marca 2016 roku wynosit 771 min PLN).
Kapitatowa 2. Depozyty terminowe klientow Grupy KREDOBANK SA w | kwartale 2016 roku ulegty zwiekszeniu o

KREDOBANK SA
(dane wg

MSSF/MSR) 3.

109 min UAH, tj. 0 3,7% i wedtug stanu na 31 marca 2016 roku wynosity 3 047 mln UAH (depozyty
terminowe wyrazone w PLN wedtug stanu na 31 marca 2016 roku wynosity 438 min PLN).

Wedtug stanu na 31 marca 2016 roku sie¢ placowek KREDOBANK SA obejmowata Centrale we
Lwowie oraz 111 oddziatow w 22 z 24 obwoddéw Ukrainy. W | kwartale 2016 roku utworzono 1 oddziat
oraz zmieniono lokalizacje 1 oddziatu.
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4.4. Nagrody i wyroznienia

W 2016 roku Spotkom z Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA przyznano nagrody i wyrdznienia, z ktorych
najwazniejsze to:

Nagrody i wyréznienia przyznane Spotkom Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

PKO Bank Polski SA zostat wyrdzniony w Xl edycji ogélnopolskiego konkursu

PKO Bank Polski SA Solidnym | organizowanego w ramach Programu Solidny Pracodawca Roku 2015 za skuteczng polityke
Pracodawcq roku 2015 personalng Banku, ktéra przektada sie na jakos$¢ oferowanych produktéw i $wiadczonych
ustug. Szczegodlnie doceniono modernizacje struktury HR w duzej i stabilnej organizacji

w spos6b odpowiadajgcy najnowszym $wiatowym trendom oraz zaimplementowanie
systemu zarzqdzania kapitatem ludzkim SAP.

PKO Bank Polski SA zostat réwniez doceniony za dziatania w obszarze CSR: tqczenie celow
biznesowych z zaangazowaniem spotecznym. Byt jedynq instytucjq finansowgq, ktéra
otrzymata dwie nagrody.

Byki i Niedzwiedzie Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA zdobyt tytut ,Domu Maklerskiego Roku” w 22.
edycji organizowanego przez Gazete Gietdy ,Parkiet” konkursu Byki i Niedzwiedzie, ktérego
celem jest uhonorowanie spotek, instytucji oraz osob, ktore najbardziej wyroznity sie

na rynku kapitatowym przyczyniajqc sie do jego rozwoju.

W ubiegtym roku OM nalezat do najbardziej aktywnych na rynku akcji oraz obligacji. Byt
liderem pod wzgledem liczby i warto$ci transakcji zrealizowanych na rynku kapitatowym.
Oferta dla klientéw indywidualnych poszerzyta sie o nowoczesne i wygodne narzqdzie

do inwestowania na rynkach zagranicznych.

Lider 2015 roku Wdrozone przez PKO Bank Polski SA rozwigzanie informatyczne dostosowujgce Bank

do wymogow Rozporzgdzenia UE EMIR wygrato w kategorii ,Bankowo$¢ i finanse” konkursu
,Gazety Bankowej”. Celem tego kompleksowego oprogramowania jest ograniczenie ryzyka
kredytowego i operacyjnego na rynku transakcji pochodnych.

W konkursie Lider 2015 wytaniane sq firmy i instytucje finansowe, ktore wyroézniajq sie
szczego6lnymi osiggnieciami w obszarze nowoczesnych i innowacyjnych technologii.

Ztoty Bankier 2015 W siédmej edycji rankingu Ztoty Bankier PKO Bank Polski SA zdobyt statuetke w kategorii
kredyt hipoteczny za kredyt mieszkaniowy WtASNY KAT Hipoteczny. Zostat on doceniony za
dostep do finansowania rowniez w przypadku niskiego wktadu wtasnego, a takze za warunki
wczesniejszej sptaty oraz promocyjne obnizenie marzy w pierwszym roku trwania umowy.
Ztoty Bankier to najwiekszy ranking oceniajqcy ustugi i produkty bankowe w Polsce.

0d siedmiu lat wyznacza kierunek rozwoju polskiej bankowosci wskazujqc najlepsze oferty
na rynku. Organizatorami Rankingu sq: Bankier.pl i ,Puls Biznesu”.

Tytut Etycznej Firmy 2015 dla Za odpowiedzialno$¢ i kulture organizacyjng PKO Bank Polski SA zostat nagrodzony

PKO Banku w drugiej edycji konkursu ,Etyczna Firma”. To wyro6znienie przyznawane jest

Polskiego SA przedsiebiorstwom, ktére kompleksowo i systemowo prowadzq dziatania na rzecz budowy

i wzmacniania kultury organizacyjnej opartej o etyke i warto$ci w sposéb najbardziej
kompleksowy i systemowy, wykazujqce najwiekszq aktywnos$¢ w tym obszarze na tle innych
przedsiebiorstw w Polsce.

Konkurs organizowany jest przez ,Puls Biznesu”, przy wsparciu merytorycznym PwC Polska,
odpowiedzialnej za nadzér nad audytem procesow i procedur uczestnikow.

eDukat 2016 dla ptatno$ci Kapituta konkursu eDukaty 2016 IV Miedzynarodowego Kongresu Ptatnosci
zblizeniowych HCE Bezgotowkowych przyznata nagrode PKO Bankowi Polskiemu SA w kategorii: Wydarzenie
roku $wiata bezgotéwkowego za wdrozenie ptatnosci zblizeniowych HCE do aplikaciji
mobilnej IKO. Uznanie zyskata skala, na jakg uzytkownicy IKO korzystajq z tego sposobu
dokonywania transakcji oraz wygoda i bezpieczenstwo rozwigzania. eDukat symbolizuje
ewolucje pienigdza do formy elektronicznej.

Odpowiadam Polsce Dziennikarze ,Gazety Bankowej” wyr6znili PKO Bank Polski SA w Rankingu Firm
Odpowiedzialnych Spotecznie ,0dpowiadam Polsce” w kategorii Zdrowie i Spoteczenstwo za
popularyzacje idei krwiodawstwa w ramach prowadzonej przez Bank od 2009 roku Bankowej
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Akcji Honorowego Krwiodawstwa.

Ranking ,Odpowiadam Polsce” to nowa inicjatywa, w ktorej Kapituta konkursu wyréznia
projekty, ktore stuzq rozwojowi kraju. Dla jury wazna byta takze skala zaangazowania -

w zwycieskich przedsiewzieciach aktywnie uczestniczyli pracownicy nagrodzonych firm.

Bank doceniony za najwyzsze PKO Bank Polski SA zostat nagrodzony w konkursie BIG DATA: Think Big CEE w kategorii
standardy bezpieczenstwa Rozwigzanie Roku, za podnoszenie poziomu bezpieczenstwa w cyberprzestrzeni

i minimalizowanie zagrozen, na ktore klienci mogq byé¢ narazeni w sieci. To efekt udziatu
Banku w programie Microsoft Enterprise Customers Cyber Threat Intelligence Program
(ECCTIP).

PKO Bank Polski SA jako pierwszy bank w Europie rozpoczqt wspotprace z firmq Microsoft
w ramach programu ECCTIP. Jej celem jest podnoszenie poziomu bezpieczenstwa

w cyberprzestrzeni poprzez wymiane informacji dotyczgcych potencjalnych zagrozen.

PKO Bank Polski SA jedng Bank zostat laureatem plebiscytu ,Globalna Polska” w kategorii ,Polskie marki z tradycjq,
z najbardziej rozpoznawalnych | ktére wcigz majq silng tradycje”.
i aktywnych marek Celem konkursu byto uhonorowanie najbardziej rozpoznawalnych i aktywnych takze

na rynkach zagranicznych polskich marek. Plebiscyt ,Globalna Polska” jest tegoroczng
inicjatywq miesiecznika kadry zarzqdzajqcej ,Manager”.

KREDOBANK SA wiarygodnym | KREDOBANK SA zajqgt drugie miejsce w rankingu wiarygodno$ci najwiekszych i duzych
bankiem bankéw Ukrainy, zorganizowanym przez magazyn ,Dengi” wedtug wynikow 2015 roku.
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Nota 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 4 2391568 2432 587
Koszty z tytutu odsetek 4 (538 373) (761 849)
Wuynik z tytutu odsetek 1853195 1670738
Przychody z tytutu prowizji i optat 5 843 701 866 574
Koszty z tytutu prowizji i optat 5 (208 256) (187 424)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 635 445 679 150
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej 6 (8 439) 23118
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 7 50 631 52 541
Wynik z pozycji wymiany 94 420 72 239
Pozostate przychody operacyjne 8 123 604 139 907
Pozostate koszty operacyjne 8 (63 422) (56 946)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 60 182 82 961
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgeych z tytutu utraty wartosci i rezerw 9 (382 166) (373 579)
0golne koszty administracyjne 10 (1360 493) (1404 770)
Podatek od niektorych instytucji finansowych 11 (148 365) -
Wuynik z dziatalno$ci operacyjnej 794 410 802 398
Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych
i wsp()lngcgh przedsiewziecialch ’ ’ 3318 8515
Zysk brutto 797728 810913
Podatek dochodowy 12 (159 760) (175 151)
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgeych kontroli) 637 968 635762
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli (622) (11 419)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 638 590 647 181
Zysk na jednq akcje 13
- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,51 0,52
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,51 0,52
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Dziatalno$¢ zaniechana

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA nie prowadzita w okresie 3 miesiecy zakonczonym odpowiednio dnia 31 marca 2016 roku i dnia

31 marca 2015 roku dziatalno$ci zaniechane;j.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES

TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Zysk netto (z uwzglednieniem udziatowcow niesprawujgeych kontroli) 637 968 635 762
Inne dochody catkowite 131978 13523
Pozycje, ktore mogq byc¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 131978 13523
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 18 136 670 (45 294)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 18 (25 968) 8 606
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, netto 110 702 (36 688)
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 33477 91236
Podatek odroczony z tgt.u’ru aktualizacji warto$ci aktywow finansowych (6142) (16 506)
dostepnych do sprzedazy

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 27 335 74730
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (9 270) (23 513)
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 3211 (1 006)
Dochody catkowite netto, razem 769 946 649 285
Dochody catkowite netto, razem przypadajqce na: 769 946 649 285
akcjonariuszy PKO Banku Polskiego SA 770 589 660 746
udziatowcow niesprawujgcych kontroli (643) (11 461)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES

TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])
Nota |31.03.2016 31.12.2015
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 14 15 857 607 13743 864
Nalezno$ci od bankow 15 2522 459 4 552972
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 16 2308 701 783 199
Pochodne instrumenty finansowe 17 2991 644 4 347 269
Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci
godziwej prgez rochuneknggkpc')w iqstrat e ’ : ’ 19 13100195 15154100
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 20 187 869 107 190 413 708
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21 31689978 28 309 515
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 22 313 693 210 330
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia 23 396 263 391 871
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 24 217 470 220 020
Zapasy 25 343196 400 948
Warto$ci niematerialne 26 3369 821 3270983
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 26 2808 010 2782186
nieruchomos$ci inwestycyjne 140 957 141 813
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 5747 46 532
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 940 199 901 645
Inne aktywa 27 2356 678 1410 777
SUMA AKTYWOW 267 090 768 266 939 919
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 3989 4219
Zobowiqgzania wobec bankéw 28 20 246 622 18 288 797
Pochodne instrumenty finansowe 17 3292087 4624 767
Zobowiqgzania wobec klientow 29 194 856 153 195 758 461
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej 30 2428 876 2 400 493
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 31 9218 641 9432973
Zobowigzania podporzgdkowane 32 2477 481 2499163
Pozostate zobowigzania 33 3249390 3356170
Zobowiqzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 17729 26 057
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31209 31812
Rezerwy 34 233732 252 094
SUMA ZOBOWIAZAN 236 055 909 236 675 006
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 35 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 35 25559 057 25417 809
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 35 (225 750) (216 501)
Niepodzielony wynik finansowy 35 3831977 1222413
Wuynik roku biezqcego 35 638 590 2 609 564
Kapitat przypisany akcjonariuszom jednostki dominujqcej 35 31053 874 30 283 285
Udziaty niekontrolujgce 35 (19 015) (18 372)
KAPITAL WEASNY OGOLEM 31034 859 30264 913
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITAYU WEASNEGO 267 090 768 266 939 919
tqgczny wspotczynnik kapitatowy 44 15,44% 14,61%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 31034 859 30264913
Liczba akji (w tys.) 1 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 24,83 24,21
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 24,83 24,21
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES

TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite
P Kapitat przypisany
i i Roznice kursowe 2 akcjonariuszom Kapitat
Za okres zakonczony Kapitat Fundusz Udziaty w innych . i R tah przeliczenia Niepodzielony Wuynik okresu 'edr:ostki Udziaty whl:sn
dnia 31 marca 2016 roku zaktadowy ) ogélnego Po@stale dochodgch Aktywa finansowe Zabezplec’zeme Zyski i straty uz?m pozostate jednostek wynik finansowy |biezqcego j ostki niekontrolujgce a y
Kapitat zapasowy kapitaty catkowitych dostepne do przeptywow N kapitaty . dominujqcej, ogotem
ryzyka aktuarialne zagranicznych
bankowedo rezerwowe jednostki sprzedazy pienieznych razem
9 stowarzyszonej
1 stycznia 2016 roku 1250 000 20711174 1070 000) 3536391 (186), 170 646 (57 657) (12 559) 25 417 809 (216 501), 1222 413 2609 564 30 283 285 (18 372) 30 264 913]
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - E E E E - - 2 609 564] (2 609 564) - E E
Dochody catkowite razem, w tym: - - -| -| 3211 27 335 110 702 - 141 248] (9 249) - 638 590 770 589 (643) 769 946
Zysk netto - - | | | | | | | - 638 590 638 590 (622) 637 968
Pozostate dochody catkowite - - - - 3211 27 335 110 702 141 248 (9 249) 131 999 (21) 131978
31 marca 2016 roku 1250 000 20711174 1070 000 3536 391 3025 197 981 53 045 (12 559) 25559 057 (225 750), 3831977 638 590 31053 874 (19015) 31034 859
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite : .
. . Réznice kursowe z EE{I?_'(:?]LE_"ZSUTS[“O"U Kapitat
Za okres zakoriczony Kapitat Fundusz Udziaty w innych . . R tah przeliczenia Niepodzielony Wuynik okresu 'edr:ostkim g Udziaty meén
dnia 31 marca 2015 roku zaktadowy . 6l Pozostate dochodach Aktywa finansowe| Zabezpieczenie Zyski i straty 0zeMm POZOSIAE ;6 dnostek wynik finansowy |biezqcego jednostd niekontrolujgce 1y
Kapitat zapasowy | %~ kapitaty catkowitych dostepne do przeptywow " kapitaty . dominujgcej, ogétem
ryzyka aktuarialne zagranicznych
bankoweao rezerwowe jednostki sprzedazy pienieznych razem
9 stowarzyszonej
1 stycznia 2015 roku 1250 000) 18 802 387 1070 000) 3474127 1006) 31046 5204 (8 976) 23374794 (192 692) (60 658) 3254122 27 625 566) (10015) 27 615 551
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - | | | - - - - 3254122 (3254 122) | | -
Dochody catkowite razem, w tym: - E E E (1006) 74730 (36 688), - 37036 (23 471) - 647 181 660 746 (11 461) 649 285
Zysk netto - - - - - - - - - - 647181 647181 (11419) 635762
Pozostate dochody catkowite - - - - (1006), 74 730 (36 688) 37036 (23 471) 13565 (42), 13523
Transfgr zysku z przeznaczeniem B (22776) | | | (22 776) 22776 | |
na kapitat
31 marca 2015 roku 1250 000 18779 611 1070 000| 3474127 105 776 (31 484) (8976) 23389 054, (216 163) 3216 240 647 181 28 286 312 (21 476) 28 264 836
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES

TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 797 728 810913
Korekty razem: 4525 559 868 561
Amortyzacja 190 703 206 244
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (934) (20 321)
Odsetki i dywidendy (9 248) (10301)
Zmiana stanu nalezno$ci od bankow 1390 405 (595 319)
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentéw finansowych przy poczqgtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane 528 403 (2 896 480)
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo) 1355625 (103 310)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 2 464 042 (3050 078)
Zmiana stanu innych aktgwéw, zapasow oraz aktywow trwatych (890 182) (466 415)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankow 1957 595 3160 512
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (zobowigzanie) (1332 680) 755 000
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow (898 362) 3980710
Zmiana stanu zobowiqzan zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy - 12 829
Zmiana stanu zobowiqzan z tytutu emisji papieréw warto$ciowych (217 032) 271439
Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci 67 064 87 677
Zmiang stotnu pozostatych zobowigzan, zobowigzan z dziatalno$ci ubezpieczeniowej oraz (100 079) (175 067)
zobowiqzan podporzqdkowanych
Zaptacony podatek dochodowy (177 294) (206 056)
Inne korekty 197 533 (82 503)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 5323 287 1679474
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej 33129 520 10 008 735
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw wartosciowych 33126 955 9961 538
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2 565 33426
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy) - 13771
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (36 779 885) (10 888 875)
Podwyzszenie kapitatu jednostki stowarzyszonej (1148) -
Nabycie inwestycyjnych papierow wartosciowych (36 487 408) (10 812 575)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (291 329) (76 300)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 650 365) (880 140)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 62 300 995 195
Umorzenie dtuznych papieréw warto$ciowych (59 600) (751 306)
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych i pozyczek (174 157) (171 875)
podporzqdkowanych
Zaciggniecie zobowiqzan dtugoterminowych 42 989 50 005
Sptata zobowiqzan dtugoterminowych (70 535) (1084 027)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (199 003) (962 008)
Przeptywy pieniezne netto 1473919 (162 674)
w tym z tytutu roznic kursowych od gotowki i jej ekwiwalentow (36 277) (6 610)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 17 264 702 14 254 855
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 38 18 738 621 14 092 181
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 439 8 681
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES P
TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU ““

(W TYSIACACH ZtOTYCH) Bank Polski

INFORMACJA UZUPEENIAJACA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego SA (Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA lub Grupa Kapitatowa Banku albo Grupa
Kapitatowa) obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane porownawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku (w zakresie skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
whasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych) oraz dane porownawcze na dzien

31 grudnia 2015 roku (w zakresie skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej). Dane finansowe
prezentowane sq w ztotych polskich (PLN), w zaokrggleniu do tysiqca ztotych chyba, ze wskazano inaczej.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna (,PKO Bank Polski SA” lub ,Bank”) - jednostka
dominujgca.

Bank zostat utworzony w 1919 roku jako Pocztowa Kasa Oszczedno$ciowa. W 1950 roku rozpoczqt dziatalno$¢ jako
Powszechna Kasa Oszczedno$ci bank panstwowy. Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 18 stycznia 2000 roku
(Dz. U. 2 2000 roku Nr 5, poz. 55 z pdzniejszymi zmianami) przeksztatcono Powszechng Kase Oszczedno$ci bank
panstwowy w jednoosobowgq spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwq Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spotka Akeyjna z siedzibqg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa, w Polsce.

W dniu 12 kwietnia 2000 roku zarejestrowano Powszechnq Kase Oszczednosci Bank Polski Spotke Akcyjng i wpisano
do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Sqd Gospodarczy
XVI Wydziat Rejestrowy. Obecnie wtasciwym sqdem jest Sqd Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Bank zostat zarejestrowany pod numerem KRS 0000026438 oraz
nadano mu numer statystyczny REGON 016298263. Kapitat zaktadowy (wptacony) wynosi 1 250 000 000 PLN.

Zgodnie z Cedutq Gietdowq Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Banku

PKO Bank Polski SA jest uniwersalnym bankiem depozytowo-kredytowym obstugujgcym osoby fizyczne, prawne oraz
inne podmioty bedgce osobami krajowymi i zagranicznymi. PKO Bank Polski SA moze posiada¢ warto$ci dewizowe

i dokonywa¢ obrotu tymi warto$ciami, jak rowniez wykonywa¢ operacje walutowe i dewizowe oraz otwiera¢

i posiada¢ rachunki bankowe w bankach za granicg, a takze lokowa¢ $rodki dewizowe na tych rachunkach.

Ponadto, poprzez podmioty zalezne Grupa Kapitatowa oferuje kredyty hipoteczne, $wiadczy ustugi finansowe

w zakresie leasingu, faktoringu, funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, ubezpieczen oraz ustugi agenta
transferowego, a takze prowadzi dziatalno$¢ deweloperskq i zarzqdza nieruchomosciami, a poprzez podmioty na
Ukrainie prowadzi dziatalno$¢ bankowq oraz $wiadczy ustugi finansowe i windykacyjne.

Zakres dziatalno$ci poszczegolnych podmiotéw wchodzgeych w sktad Grupy Kapitatowej zostat przedstawiony
w pozycji ,Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA”.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz poprzez podmioty zalezne:
KREDOBANK SA, ,Inter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq odpowiedzialnosciq, Finansowa Kompania ,,Prywatne
Inwestycje” Sp. z 0.0., Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. na terenie Ukrainy; jok rowniez poprzez spotki
zalezne PKO Finance AB i PKO Leasing Sverige AB na terenie Szwecji.

Ponadto, w dniu 7 grudnia 2015 roku dziatalno$¢ operacyjng rozpoczqgt oddziat PKO Banku Polskiego SA w Republice
Federalnej Niemiec. Strategia tego oddziatu polega na oferowaniu kluczowym klientom korporacyjnym Banku oraz ich
spotkom zaleznym z siedzibg w Republice Federalnej Niemiec ustug i produktow bankowych na rynku niemieckim.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, poddane przeglgdowi Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej w dniu 4 maja 2016 roku, zostato przyjete do publikacji przez Zarzqd Banku w dniu 28 kwietnia 2016 roku.
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES
TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

Sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Bank Polski

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wchodzq nastepujgce jednostki zalezne bezposrednio oraz

zalezne posrednio:

0 *

NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIALALNOSCI % UDZIAL W KAPITALE

31.03.2016 31.12.2015

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa zarzqdzanie funduszami inwestycyjnymi 100,00 100,00

PKO BP BANKOWY PTE SA Warszawa zarzgdzanie funduszami emerytalnymi 100,00 100,00

PKO Leasing SA todz dziatalno$¢ leasingowa 100,00 100,00

PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. t6d7 dziatalnos¢ leasingowa 100,00 100,00
PKO Leasing Sverige AB Sztokholm, Szwecja dziatalno$¢ leasingowa 100,00 100,00
PKO BP Faktoring SA Warszawa dziatalnos¢ faktoringowa 100,00 100,00

PKO BP Finat Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ ustugowa, w tym ustugi agenta 100,00 100,00

transferowego oraz outsourcing specjalistow IT

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa ubezpieczenia na zycie 100,00 100,00

Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ ustugowa 100,00 100,00

PKO Towarzystwo Ubezpieczeri SA Warszawa pozostate ubezpieczenia osobowe i ubezpieczenia 100,00 100,00

majgtkowe

PKO Bank Hipoteczny SA Gdynia dziatalnos¢ bankowa 100,00 100,00

PKO Finance AB Sztokholm, Szwecja ustugi finansowe 100,00 100,00

KREDOBANK SA Lwow, Ukraina dziatalno$é bankowa 99,5655 99,5655

Finansowa Kompania ,Idea Kapitat” Sp. z 0.0. Lwow, Ukraina ustugi finansowe 100,00 100,00

sInter-Risk Ukraina” Spétka z dodatkowq odpowiedzialno$ciq Kijow, Ukraina dziatalnosé windykacg_jnu 100,00 100,00

Finansowa Kompania ,,Prywatne Inwestycje” Sp. z 0.0.' Kijow, Ukraina ustugi finansowe 95,4676 95,4676

Qualia Development Sp. z 0.0.% Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00

Qualia 3 Sp. 7 0.0, Warszawa komplevmer.ltariu/sz. w spoétce Qualia 3 spotka z ograniczong 100,00 100,00
odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k.

Qualia 3 spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Neptun Park Sp. k. Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska 99,9975 99,9975

Qualia 2 $p.2 0.0. Warszawa kompleAmerltariurs; w spotce an\iq 2 spotka z ograniczong 100,00 100,00
odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanow Sp. k.

Qualia 2 spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanéw Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9750 99,9750

Qualia $p. 7 0.0. Warszawa komplemenvtariusz w pozostatych spotkach komandytowych 100,00 100,00
Grupy Qualia Development

Qualia sp.z 0.0. - Sopot Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9902 99,9902

Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Jurata Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,9770 99,9770

Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Zakopane Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 99,9123 99,9123

Qualia spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig - Pomeranka Sp. k.* Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska - 99,8951

Qualia spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Projekt 1 Sp. k. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 50,00 50,00

Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Wtadystawowo Sp. k. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 50,00 50,00

Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0.° Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska - 100,00

Qualia - Residence Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnos¢ deweloperska 100,00 100,00

Sarnia Dolina Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 100,00 100,00

Gietda Nieruchomosci Warto$ciowych Sp. z 0.0. Warszawa posrednictwo w sprzedazy nieruchomosci 100,00 100,00

,Fort Mokotow Inwestycje" Sp. z 0.0 Warszawa dziatalno$¢ deweloperska 99,9987 100,00

Qualia Hotel Management Sp. z 0.0.* Warszawa dziatalnos$¢ deweloperska 99,9427 100,00

FORT MOKOTOW Sp. 7 0.0. w likwidaciji Warszawa w likwidacji 51,00 51,00

Merkury - fiz an® Warszawa lokowanie Srodkow zebranych 100,00 100,00

od uczestnikéw funduszu

,Zarzqd Majqgtkiem Gorczewska” Sp. z 0.0. Warszawa zarzqdzanie nieruchomosciami 100,00 100,00

Molina Sp. z 0.0. Warszawa komplementariusz w spofkach 100,00 100,00
komandytowo-akcyjnych Funduszu

Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 1 S.KA. Warszawa kupno i sp.rzet.jaz merUCh,Omos.CI na wiasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomosciami

Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 2 S.KA. Warszawa kupno sp.rzefjaz nleruchgmos.cl nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomo$ciami

Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 3 S.KA. Warszawa kupnoi sp.rzez.jaz meruchrornosp nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomos$ciami

Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 4 S.KA. Warszawa kupno Sp.rzefj(]z nleruchf)mos.cl nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomo$ciami

Molina spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq 5 S.KA. Warszawa kupno i sp.rzez.juz nleruch'ornos.m na wiasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomos$ciami

Molina spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 6 S.KA. Warszawa kupno sp.rzet.iaz merUCh,Ol,ﬂosvu nawhasny rachunek 100,00 100,00
zarzqdzanie nieruchomo$ciami

NEPTUN - fizan® Warszawa lokowanie Srodkow zebranych 100,00 100,00

od uczestnikéw funduszu
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA Warszawa dziatalno$¢ ustugowa 100,00 100,00
L,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. Sopot zarzqdzanie nieruchomosciami spotek zaleznych 72,9766 72,9766
,Sopot Zdréj" Sp. z 0.0. Sopot zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00
,Promenada Sopocka" Sp. z 0.0. Sopot ustugi najmu i zarzqdzanie nieruchomosciq 100,00 100,00

* Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujgcego

1) Drugim udziatowcem Spotki jest ,Inter-Risk Ukraina” Sp. z d.o.

2) W spotkach komandytowych Grupy Kapitatowej Qualia Development w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat komandytariusza - spétki Qualia
Development Sp. z 0.0. w warto$ci wniesionych wktadoéw.

3) W dniu 29 lutego 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sqdowym zostato zrejestrowane potgczenie spotek, w ramach ktérego caty majatek spétki Qualia spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. oraz spotki Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. (jako spotek przejmowanych) zostat przeniesiony na
spotke Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. (jako spotke przejmujqcq).

4) Drugim udziatowcem Spotki jest Qualia Sp. z o.0.

5) PKO Bank Polski SA posiada certyfikaty inwestycyjne Funduszu; w pozycji udziat w kapitale prezentowany jest udziat posiadanych certyfikatow inwestycyjnych

Funduszu.
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Wsp6élne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

< % UDZIAL W KAPITALE*
NAZWA JEDNOSTKI SIEDZIBA ZAKRES DZIALALNOSCI
31.03.2016 |31.1242015
Wspdlne przedsiewzigcia PKO Banku Polskiego SA
dziatalnos$¢ wspomagajqca ustugi finansowe, w tym
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. Warszawa obstuga transakcji dokonanych przy uzyciu instrumentéw 34,00 34,00
ptatniczych
EVO Payments International Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe 100,00 100,00
EVO Payments International s.r.o. Praga, Czechy dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe 100,00 100,00
Wspdlne przedsiewzigcie NEPTUN - fizan
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. |Poznad |prowadzenie hotelu 41,44] 41,44
Jednostki stowarzyszone PKO Banku Polskiego SA
Bank Pocztowy SA Bydgoszcz dziatalno$¢ bankowa 25,0001 25,0001
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. Bydgoszcz dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe 100,00 100,00
Spotka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0. Warszawa posrednictwo finansowe 100,00 100,00
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0 Poznan poreczenia 33,33 33,33
FERRUM SA Katowice produkcja rur 'stalow.l.gch, ksztattownikéw oraz 2214 20,97
wykonywanie izolacji rur
Zaktad Konstrukcji Spawanych FERRUM SA Katowice produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci 100,00 100,00
FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. Katowice dziatalno$¢ marketingowa i promocyjna 100,00 100,00

* Udziat w kapitale podmiotu bezposrednio dominujqcego.

Informacje na temat zmian udziatu w kapitale jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w nocie ,Zmiany w Spétkach
wchodzqceych w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach”.

2. Opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz szacunkoéw i ocen

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
zostato sporzqdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srddroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonego przez Komisje Unii Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe zastosowane do sporzqdzenia niniejszego skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq spéjne z zasadami, ktére zastosowano przy
sporzqdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA
za 2015 rok.

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy 2016 roku powinno
by¢ czytane tqcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzqdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Komisje Unii Europejskie;j.

3. Informacje dotyczqgce segmentéw dziatalnosci oraz informacje o obszarach geograficznych

3.1 Informacja dotyczqca segmentoéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA prowadzi dziatalno$¢ biznesowq w ramach segmentoéw, oferujgcych
okreslone produkty i ustugi adresowane do konkretnych grup klientow. Sposéb podziatu segmentéw biznesowych
zapewnia spdjnos$¢ z modelem zarzqdzania sprzedazq i oferowania klientom kompleksowej oferty produktowej
obejmujqcej zaréwno tradycyjne produkty bankowe, jak rowniez bardziej ztozone produkty o charakterze
inwestycyjnym oraz ustugi $wiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA. Przedstawiona
ponizej nota segmentacyjna jest ujmowana w wewnetrznym systemie sprawozdawczym, tj. informacjach
przekazywanych Zarzgdowi PKO Banku Polskiego SA, stuzgcych do oceny osigganych wynikow oraz alokacji
zasobow. Prezentowane ponizej zestawienie wynikow segmentéw odzwierciedla wewnetrzng strukture organizacyjng
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA obejmuje trzy podstawowe segmenty: detaliczny, korporacyjny
i inwestycyjny oraz centrum transferowe:

1. Segment detaliczny oferuje peten zakres obstugi 0s6b prywatnych w ramach bankowosci detalicznej i prywatne;j
oraz bankowosci hipotecznej. Ponadto obejmuje transakcje dokonywane z osobami prawnymi, tj. matymi i
$rednimi przedsiebiorstwami. Do produktéw i ustug oferowanych klientom tego segmentu nalezq m.in.: rachunki
biezqce, rachunki oszczednos$ciowe, lokaty terminowe, ustugi private banking, produkty inwestycyjno-
ubezpieczeniowe, karty kredytowe i debetowe, ustugi bankowosci elektronicznej, kredyty konsumpcyjne i
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hipoteczne, a takze kredyty gospodarcze dla matych i $rednich przedsiebiorstw, deweloperow, spotdzielni i
zarzqdcOw nieruchomosci.

2. Segment korporacyjny i inwestycyjny obejmuje transakcje dokonywane z duzymi klientami korporacyjnymi
i instytucjami finansowymi. Segment ten obejmuje m.in. nastepujqce produkty i ustugi: prowadzenie rachunkéw
biezgcych i lokat terminowych, przechowywanie papieréw wartosciowych, produkty walutowe i pochodne,
kredyty gospodarcze oraz leasing i faktoring. W ramach tego segmentu PKO Bank Polski SA zawiera réwniez
samodzielnie lub w konsorcjum z innymi bankami umowy finansowania duzych projektow w formie kredytéw oraz
emisji nieskarbowych papieréw warto$ciowych. Ponadto segment obejmuje dziatalno$¢ wtasnag, tj. dziatalnosc¢
inwestycyjna, dziatalno$¢ maklerskq, transakcje miedzybankowe, instrumentami pochodnymi i dtuznymi
papierami warto$ciowymi. Wyniki segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego obejmujq wyniki z tytutu
dziatalnoSci spotek zaleznych PKO Banku Polskiego SA.

3. Centrum transferowe obejmuje wynik z tytutu wewnetrznych rozliczen cen transferowych funduszy, wynik
dtugoterminowych Zrodet finansowania oraz wynik pozycji zaklasyfikowanych do rachunkowosci zabezpieczen.
Wewnetrzny transfer funduszy oparty jest o stawki transferowe bazujqce na stopach rynkowych. Transakcje
pomiedzy segmentami operacyjnymi odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach. Dtugoterminowe
finansowanie zewnetrzne obejmuje emisje papierow wartosciowych, zobowigzania podporzqgdkowane oraz
kredyty otrzymane od instytucji finansowych.

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby
dotyczyty one podmiotdw niepowigzanych - przy zastosowaniu wewnetrznych stawek rozliczeniowych. Transakcje
pomiedzy segmentami odbywajq sie na normalnych, komercyjnych warunkach.

Zasady rachunkowos$ci stosowane w raporcie segmentacyjnym sq zgodne z zasadami rachunkowos$ci opisanymi
w nocie 2 niniejszego sprawozdania.

Prezentowane aktywa i zobowigzania segmentu sq aktywami i zobowigzaniami operacyjnymi wykorzystywanymi
przez segment w dziatalno$ci operacyjnej. Wartosci aktywow i zobowigzan oraz przychodoéw i kosztow dla
poszczeg6lnych segmentdw oparte sq o wewnetrzne informacje zarzqdcze. Poszczegdlnym segmentom przypisano
aktywa i zobowiqzania oraz zwigzane z tymi aktywami i zobowigzaniami przychody i koszty.

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w zakresie prezentacji wyniku oraz aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, naleznosci z tytutu biezqcego podatku dochodowego, zobowiqgzania z tytutu biezqcego podatku
dochodowego oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zakresie prezentacji sprawozdania

z sytuacji finansowej zostaty ujete na poziomie Grupy.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Za okres zakoniczony dnia 31 marca 2016 roku Segment Dziatalnos¢ ogotem
Segment korporacyjny Centrum Grupy Kapltaiong
detaliczny - - transferowe PKO Banku Polskiego
i inwestycyjny
SA
Wuynik z tytutu odsetek 1581375 341 711 (69 891) 1853195
Wynik z tytutu prowizji i optat 476 458 160 304 (1317) 635 445
Wynik pozostaty 31643 156 654 8 497 196 794
Wynik na operacjach finansowych (76) 46 906 (4 638) 42192
Wynik z pozycji wymiany 26 095 55190 13135 94 420
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (876) 61058 - 60 182
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6 500 (6 500) - -
Wuynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (249 915) (132 251) ) (382 166)
rezerw
Ogolne koszty administracyjne, w tym: (1072 599) (287 894) - (1360 493)
amortyzacja (158 067) (32 636) - (190 703)
Podatek od niektorych instytucji finansowych (87 407) (58 441) (2517) (148 365)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych } ) ) 3318
i wspélnych przedsiewzieciach
Wynik segmentu brutto 679 555 180 083 (65 228) 797 728
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (159 760)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - (622)
Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej 679 555 180 083 (65 228) 638 590
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogétem

Na dzie 31 marca 2016 roku Segment ig?n:)erztc o Centrum Grupy Kapitatowej
detaliczny xorporacyiny transferowe PKO Banku Polskiego
i inwestycyjny
SA
Aktywa 140 739 551 121897 544 3507 727 266 144 822
Aktywa niealokowane - - - 945 946
Suma aktywow 140 739 551 121 897 544 3507 727 267 090 768
Zobowiqzania 153 027 702 53287614 29 691 655 236 006 971
Zobowigzania niealokowane - - - 48 938
Suma zobowiqzan 153027 702 53287614 29 691 655 236 055 909
Dziatalno$¢ kontynuowana
Za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 roku Segment Dziatalnos¢ ogotem
Segment Korporacuin Centrum Grupy Kapitatowej
detaliczny xorp uny transferowe PKO Banku Polskiego
i inwestycyjny
SA
Wynik z tytutu odsetek 1477 423 272 575 (79 260) 1670738
Wuynik z tytutu prowizji i optat 503 092 176 265 (207) 679 150
Wynik pozostaty 96 278 132 052 2529 230 859
Wynik na operacjach finansowych (2 875) 80 471 (1937) 75 659
Wynik z pozycji wymiany 59 404 8369 4 466 72239
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto 33213 49 748 - 82 961
Przychody/koszty na rzecz klientow wewnetrznych 6536 (6 536) - -
Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i (305 400) (68 179) ) (373 579)
rezerw
0gdlne koszty administracyjne”, w tym: (1125523) (279 247) - (1404 770)
amortyzacja (174 216) (32 028) - (206 244)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych ) ) ) 8515
i wspdlnych przedsiewzieciach
Wynik segmentu brutto 645 870 233 466 (76 938) 810913
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - - (175 151)
Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - - (11 419)
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujqcej 645 870 233 466 (76 938) 647 181

“Dane za 2015 rok doprowadzone do poréwnywalnosci, tj. przeliczone wedtug nowej metodologii. Zmiana dotyczy sposobu alokacji kosztow BFG/KNF.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ ogotem

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Segment Ezgg)iztcgjng Centrum Grupy Kapitatowej
detaliczny i inwestycgjny transferowe gio Banku Polskiego
Aktywa’ 140 811 660 121419976 3760106 265991 742
Aktywa niealokowane - - - 948 177
Suma aktywow 140 811 660 121419976 3760 106 266 939 919
Zobowigzania” 150 189 893 56 122 250 30 304 994 236 617 137
Zobowiqgzania niealokowane - - - 57 869
Suma zobowigzan 150 189 893 56 122 250 30 304 994 236 675 006

" Dane za 2015 rok zostaty doprowadzone do poréwnywalno$ci w zwiqzku ze zmiang sposobu ujmowania $rodkow lokowanych w Banku Centralnym ($rodki te zostaty
przesuniete z Centrum transferowego do Segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego) oraz w zakresie $srodkow pozyskanych z emisji $rednio- i dtugoterminowych
papierow wartosciowych (srodki te zostaty przesuniete z Segmentu korporacyjnego i inwestycyjnego do Centrum transferowego).
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Jako uzupetniajqcy, Grupa PKO Banku Polskiego SA stosuje podziat na obszary geograficzne. Dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA prowadzona jest na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz na terenie Ukrainy
przez Grupe Kapitatowg KREDOBANK SA, ,Inter-Risk Ukraina" Spotke z dodatkowq odpowiedzialnosciq i Finansowq
Kompanie ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0., jak rowniez na terenie Szwecji przez spotki zalezne: PKO Finance AB oraz
PKO Leasing Sverige AB oraz w Niemczech przez oddziat korporacyjny PKO Banku Polskiego SA (PKO Bank Polski
Niederlassung Deutschland). Dla celéw prezentacyjnych wyniki spotek prowadzgcych dziatalnos$¢ na terenie Szwecji
oraz wyniki oddziatu dziatajgcego na terenie Niemiec, ktore z punktu widzenia skali dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j

PKO Banku Polskiego SA nie sq znaczqce, ujeto w segmencie Polska.

Za okres zakoficzony dnia 31 marca 2016 roku Polska Ukraina Razem

Wynik z tytutu odsetek 1820180 33015 1853195

Wuynik z tytutu prowizji i optat 626 932 8513 635 445

Wynik pozostaty 205 046 (8 252) 196 794

0golne koszty administracyjne (1339 382) (21 111) (1360 493)

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw (376 333) (5 833) (382 166)

Podatek od niektorych instytucji finansowych (148 365) - (148 365)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych ~ } 3318

przedsiewzieciach

Wynik brutto 788078 6 332 797 728

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (159 760)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (622)

.Zysk/strf]to n~ettf) pr.zgpadajch na akcjonariuszy 788 078 6332 638 590

jednostki dominujqcej

Na dzien 31 marca 2016 roku Polska Ukraina Razem

Aktywa, w tym: 265744 913 1345 855 267 090 768
niefinansowe aktywa trwate 6460 127 60 900 6521027
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu biezqgcego 937 286 8 660 945 946
podatku dochodowego

Zobowiqzania 234 780 503 1275 406 236 055 909

Za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 roku Polska Ukraina Razem

Wynik z tytutu odsetek 1652 506 18 232 1670738

Wynik z tytutu prowizji i optat 669 678 9472 679 150

Wynik pozostaty 286 296 (55 437) 230 859

Ogolne koszty administracyjne (1 383 840) (20 930) (1404 770)

Wynik z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci i rezerw (362 035) (11 544) (373 579)

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspélnych B } 8515

przedsiewzieciach

Wuynik brutto 862 605 (60 207) 810913

Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) - - (175 151)

Zyski i straty udziatowcow niesprawujgcych kontroli - - (11 419)

.Zysk/strf]ta n.ettf) pr.zgpadajch na akcjonariuszy 862 605 (60 207) 647 181

jednostki dominujqcej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Polska Ukraina Razem

Aktywa, w tym: 265 572 205 1367714 266 939 919
niefinansowe aktywa trwate 6 388 189 65928 6 454 117
aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz nalezno$¢ z tytutu biezgcego 936 113 12 064 948 177
podatku dochodowego

Zobowiqzania 235382 254 1292752 236 675 006
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Bank Polski
4. Przychody i koszty z tytutu odsetek
01.01- 01.01-

Przychody z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tgm*: 1997 160 2 045 095

od kredytow z rozpoznang utratq wartosci 74231 82 746
kredytoéw udzielonych bankom 4904 1828
inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 194 616 176 457
lokat w bankach 23728 28 097
inne 4272 1067
pozostate przychody, w tym: 166 888 180 043

z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do

warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 52189 71836

z tytutu pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych 95018 95 483

z tytutu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 19 081 12 724
Razem 2 391568 2 432 587

" W okresie 3 miesiecy 2016 roku kwota pomniejszenia przychodu odsetkowego z tytutu ujemnego LIBOR-u wynosi (92) tysigce PLN a w okresie 3 miesiecy 2015 roku

wynosita (1) tysigc PLN.

01.01- 01.01-
Koszty z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
zobowigzan wobec klientow (401 504) (576 320)
kredytow otrzymanych od bankow (13 153) (23 799)
wtasnej emisji papierow dtuznych i zobowigzan podporzqdkowanych (90 108) (135 953)
premii od dtuznych papierow warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (14 511) (14912)
depozytow bankow (2 954) (2 288)
aktywow finansowych wyznaczonych przy poczqtkowym ujeciu jako wyceniane do warto$ci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat (6 635) (4 349)
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (9 508) (4 228)
Razem (538 373) (761 849)
5. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat
01.01- 01.01-

Przychody z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
udzielonych kredytéw i pozyczek 142 902 149 967
kart ptatniczych 230 940 212175
obstugi rachunkéw bankowych 223764 229 638
ubezpieczenia kredytow 2743 19077
obstugi funduszy inwestycyjnych oraz OFE (w tym optaty za zarzqdzanie) 110 425 106 544
operacji kasowych 24270 25 546
operacji papierami wartosciowymi 14 590 33 401
masowych operacji zagranicznych 19 315 17776
petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 8715 4518
sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 3375 2258
produktow inwestycyjno-ubezpieczeniowych 23 569 24 840

z tytutu pos$rednictwa ubezpieczeniowego 22 1547

z tytutu administracji polis 1609 1655

za zarzqdzanie funduszami 15 267 18 317

pozostate 6671 3321
ustug powierniczych 1116 1072
innych (m.in.: prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z 37977 39 762
tytutu administrowania zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu panstwa)
Razem 843 701 866 574
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Bank Polski
01.01- 01.01-
Koszty z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
kart ptatniczych (128 662) (121 294)
ustug akwizycyjnych (17 549) (14 762)
ustug rozliczeniowych (9 230) (9 062)
kosztow poniesionych za zarzqdzanie aktywami (5169) (2 837)
prowizji za ustugi operacyjne bankoéw (4 343) (7514)
innych (m.in.: optaty poniesione przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW_CCP) (43 303) (31 955)
Razem (208 256) (187 424)
6. Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
. - - - A 01.01- 01.01-
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwe;j 31.03.2016 31.03.2015
Instrumenty pochodne, w tym: (17 854) 12 584
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia zmiennos$ci przeptywow pienieznych 342 2704
Bankowe papiery warto$ciowe strukturyzowane wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat > 480 (7371)
Instrumenty dtuzne 2241 16 917
Instrumenty kapitatowe 1694 952
Inne - 36
Razem (8 439) 23118
1. Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych dostepnych do sprzedazy
Zyski 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Kapitatowe papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty niefinansowe, akcje PLN 72 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 55 040 57 656
obligacje skarbowe PLN 47 551 56 446
pozostate 7 489 1210
Razem 55112 57 656
01.01- 01.01-
Straty 31.03.2016 31.03.2015
Kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe, akcje PLN - (144)
Dtuzne papiery wartosciowe (4 481) (4971)
obligacje skarbowe PLN (4 408) (3 569)
pozostate (73) (1 402)
Razem (4 481) (5115)
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych dostepnych do sprzedazy 50 631| 52 541
8. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 33 839 37 532
Zyski ze spr’zedaig, Iik\{vidacji $rodkow trwatych, wartosci niematerialnych 22 196 52 283
oraz aktywow do zbycia
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 12 331 8 731
Przychody uboczne 6 249 5084
Odzyskane naleznos$ci przedawnione, umorzone, nieSciggalne 1253 9 522
Inne, obejmuje m.in. przychody z dziatalnosci ubezpieczeniowej 47 736 26 755
Razem 123 604 139 907
Pozostate koszty operacyjne 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Koszty sprzedanych produktow i ustug (12 919) (15 349)
Straty ze sgrzedoig, Iikwidocji Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych (21 262) (32 426)
oraz aktywoéw do zbycia
Koszty przekazanych darowizn (925) (310)
Koszty uboczne (4162) (1325)
Inne (24 154) (7 536)
Razem (63 422) (56 946)
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Bank Polski
9. Wuynik z tytutu odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Zwiekszenia Zmniejszenia
Za okres zakonczony Wartose Spisania aktywéw i Wurtoéf’: E(:‘t,:gr—zal[ljgw
dnia 31 marca 2016 roku Nota girzzﬁzqtek Utworze.nie Inne rozliczenia Rozwingnie Roznice Inne nz koniec na rachunek
w okresie w okresie kursowe oKkresu zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21 132 490 31778 - - - 437 1605 162 226 (31778)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 56 925 31778 - - - 432 1605 86 666 (31778)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 75 565 - - - - 5 - 75 560 -
Naleznosci od bankow 15 405 1539 - 790 461 4 - 689 (1078)
Kredyty i pozyczki udzielone Kiientom wyceniane 20 8 287 209 1036 093 77 226 871 690 636 23904 14 200 8367 768 (345 457)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 8042917 1002 761 7 221159 660 910 23 604 13379 8126 703 (341 851)
kredyty gospodarcze 4067 391 459 712 - 115746 292716 16 363 5043 4097 235 (166 996)
kredyty konsumpcyjne 1569 318 282 434 - 12 408 202 111 3151 982 1633100 (80 323)
kredyty mieszkaniowe 2337224 260 615 - 93 005 164 143 4090 7 354 2 329 247 (96 472)
dtuzne papiery warto$ciowe 68 984 - 7 - 1940 - - 67 121 1940
Sektor finansowy 7624 1579 - 500 2471 300 821 5111 892
kredyty gospodarcze 7624 1579 - 500 2471 300 821 5111 892
Sektor budzetowy 34 600 5364 - 4 4239 - - 35721 (1125)
kredyty gospodarcze 31905 - - 4 4239 - - 27 662 4239
dtuzne papiery wartosciowe 2 695 5364 - - - - 8059 (5 364)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 202 068 26 389 - 5208 23016 - - 200 233 (3373)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 24 185 - - - - - - 185 -
Rzeczowe aktywa trwate 26 57 006 - 15231 755 2 343 1096 - 68 043 2 343
Warto$ci niematerialne 26 191 338 52 - - - - - 191 390 (52)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 23 89 826 3801 - - 516 - - 93111 (3 285)
i wspolne przedsiewziecia
Zapasy 25 37252 2036 - 372 - - 15231 23 685 (2 036)
Inne naleznosci 265 056 16 776 - 56 11763 344 30 269 639 (5013)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone 34 105 107 74768 208 4774 78 822 20 - 96 467 4054
zobowiqzania i gwarancje
Rezerwa na przyszte zobowigzania 2076 822 - - 958 - - 1940 136
Razem 9167 950 1167 665 15516 233618 785 499 25 805 31066 9275143 (382 166)
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Bank Polski
Zwiekszenia Zmniejszenia
Za okres zakoficzony Wartose isania aktywow i §¢ E:tlzzr—zalpljgw
; Nota |na poczqtek Utworzenie Spisania aktywow i Rozwiqzanie Réznice Wartos¢
dnia 31 marca 2015 roku okresu W okresie Inne rozliczenia W okresie Kursowe Inne na koniec na ro’chL'lnek
okresu zyskow i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21 129 369 7515 147 48 615 1066 194 - 87 156 (6 449)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy - 3954 147 - 147 179 - 3775 (3807)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 129 369 3561 - 48 615 919 15 - 83 381 (2 642)
Nalezno$ci od bankow 15 111 601 - - 7 - 108 597 (594)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 20 8022 477 1392 269 107 923 266 448 1042 934 82 691 1063 8129 533 (349 335)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 7812724 1372701 105778 259 807 1028 538 81496 1063 7920299 (344 163)
kredyty gospodarcze 4089 160 645 104 11874 3526 484 575 61221 - 4196 816 (160 529)
kredyty konsumpcyjne 1322907 350 696 16 055 106 696 260 926 7016 - 1315020 (89 770)
kredyty mieszkaniowe 2307712 376 870 77 849 149 556 283 037 13 259 - 2316 579 (93 833)
dtuzne papiery wartosciowe 92 945 31 - 29 - - 1063 91884 (31)
Sektor finansowy 9483 1904 2124 4 448 4194 1195 - 3674 2290
kredyty gospodarcze 9 483 1904 2124 4 448 4194 1195 - 3674 2290
Sektor budzetowy 15462 1006 21 - 1091 - - 15398 85
kredyty gospodarcze 12 639 955 21 - 1091 - - 12524 136
dtuzne papiery wartosciowe 2823 51 - - - - - 2874 (51)
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 184 808 16 658 - 2193 9111 - - 190 162 (7 547)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 24 93 430 361 - 630 - - - 93 161 (361)
Rzeczowe aktywa trwate 26 10 080 48 221 - - - 2873 - 55 428 (48 221)
Wartosci niematerialne 26 139726 186 - - - - - 139912 (186)
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspolne przedsiewziecia 23 108 715 105 - - 28 854 - 74142 5824 28749
Zapasy 25 29 164 1751 - 1195 46 - - 29674 (1705)
Inne naleznosci 154 897 12 238 1487 25 7310 836 - 160 451 (4 928)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowiqzania i gwarancje 34 151324 103 118 - 175 112 264 69 5410 136 524 9146
Rezerwa na przyszte zobowigzania 11192 541 - 137 846 - 1942 8 808 305
Razem 8 850 485 1566 906 109 557 317 225 1193 327 86 663 82 665 8 847 068 (373 579)
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Bank Polski
10.  Ogolne koszty administracyjne
0Ogoélne koszty administracyjne 21 .8113_2016 gl '81_2015
Swiadczenia pracownicze (688 661) (686 845)
Koszty rzeczowe (354 099) (385 346)
Amortyzacja, w tym: (190 703) (206 244)
rzeczowe aktywa trwate (75 781) (92 055)
wartosci niematerialne (114 066) (113 774)
nieruchomosci inwestycyjne (856) (415)
Podatki i optaty” (16 984) (15121)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (110 046) (111 214)
azem
R (1 360 493) (1404 770)

i Pozycja nie obejmuje podatku od niektorych instytucji finansowych wykazanego w odrebnej nocie.

W okresie 3 miesiecy 2015 roku Grupa Kapitatowa rozpoznawata w czasie koszt z tytutu optat ponoszonych na rzecz
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (dalej ,BFG”) czyli optaty ostroznosciowej oraz optaty rocznej. Wspomniane
podejscie do ujmowania optat zostato opisane w $rodrocznych skroconych sprawozdaniach finansowych w roku
2015. Ustawa z dnia 11 marca 2016 roku o zmianie ustawy o BFG oraz ustawy o funkcjonowaniu bankéw
spotdzielczych, ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych (Dz. U. 1.2016 poz. 381), wprowadzita zmiane w trybie i
kalkulacji optat na BFG. Optaty na rzecz BFG wnoszone sq kwartalnie a nie jak poprzednio raz do roku, natomiast
podstawa optaty ustalana jest co kwartat a nie jok poprzednio raz na rok. W zwigzku z powyzszym, w roku 2016
Grupa Kapitatowa ujmuje koszt z tytutu optat ponoszonych na rzecz BFG jednorazowo w pierwszym miesigcu
poszczegolnego kwartatu. Powyzsza zmiana pozostaje bez wptywu na wyniki poszczegélnych kwartatéw, a ma wptyw
jedynie na wyniki poszczegdlnych miesiecy danego kwartatu.

Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015

Wynagrodzenia, w tym: (566 850) (566 006)

koszty pracowniczego programu emerytalnego (11 900) (11 775)
Ubezpieczenia, w tym: (102 597) (103 067)

sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (90 533) (89 014)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (19 214) (17 772)
Razem (688 661) (686 845)
11.  Podatek od niektorych instytucji finansowych

W dniu 1 lutego 2016 weszta w zycie ustawa z dnia 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektorych instytucji
finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 68). Opodatkowaniem objete sq banki krajowe, oddziaty bankow zagranicznych,
oddziaty instytucji kredytowych, spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe (SKOK), krajowe zaktady ubezpieczen,
krajowe zaktady reasekuracji, oddziaty zagranicznych zaktadéw ubezpieczen i zagranicznych zaktadéw reasekuraciji,
gtobwne oddziaty zagranicznych zaktadéw ubezpieczen i zagranicznych zaktadow reasekuracji, a takze instytucje
pozyczkowe.

Podstawe opodatkowania stanowi nadwyzka sumy aktywow podmiotu (ponad 4 mld zt w przypadku bankéw, ponad
2 mld zt w przypadku zaktadow ubezpieczen) wynikajgca z zestawienia obrotow i sald na koniec kazdego miesigca.
Banki i SKOK-i sq uprawnione do pomniejszenia podstawy opodatkowania m.in. o warto$¢ funduszy wtasnych,

a takze wartos$¢ skarbowych papierow warto$ciowych. Dodatkowo banki obnizajg podstawe opodatkowania o
warto$¢ aktywdw nabytych od NBP, stanowigcych zabezpieczenie kredytu refinansowego udzielonego przez NBP.
Stawka podatku dla wszystkich podatnikéw wynosi 0,0366% miesiecznie, a podatek jest ptacony miesiecznie do 25
dnia miesigca nastepujgcego po miesiqgcu, ktorego dotyczy.

W Grupie Kapitatowej Banku podatek ten dotyczy PKO Banku Polskiego SA, PKO Banku Hipotecznego SA (na date
sporzqdzenia sprawozdania PKO Bank Hipoteczny SA nie byt zobowigzany do zaptaty podatku z uwagi na nie
przekroczenie kwoty wolnej podstawy opodatkowania tj. 4 mld PLN), a takze PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA
i PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA.

Podatek po raz pierwszy zostat zaptacony za luty 2016 roku. Zaptacony podatek nie stanowi kosztu uzyskania
przychodu w podatku dochodowego od os6b prawnych.
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Bank Polski
01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Podatek od niektorych instytucji finansowych, z tego:
PKO Bank Polski SA (147 769) -
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA (569) -
PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA (27) -
RAZEM (148 365) -
12.  Podatek dochodowy
01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Biezqce obcigzenie podatkowe (232 373) (234 639)
Old'rc')czong‘ quatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie 72 613 59 488
réznic przejsciowych
Obcigzenie podlatl<.0we wykazane w skonsolidowanym (159 760) (175 151)
rachunku zyskéw i strat
Obuq{zenlfa pod.atk(,n./vg Wyka.z,or?e w innych dochodach catkowitych zwiqzane z powstaniem i (32 110) (7 900)
odwréceniem sie roznic przejsciowych
Razem (191 870) (183 051)

W sprawie dotyczqcej zastrzezen wynikajgcych z kontroli podatkowej przeprowadzonej za okres od 1 kwietnia

2011 roku do 30 wrzes$nia 2012 roku (opisywanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku), w ktorej w dniu 10 lutego 2015 roku Wyzszy Sqd
Administracyjny wydat wyrok korzystny dla KREDOBANK SA, podtrzymujgc decyzje sqdu pierwszej i drugiej instancji,
uptyngt termin odwotania organu podatkowego do Sqdu Najwyzszego Ukrainy. Kwestie sporne dotyczyty gtownie
zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw kosztow transakeji sprzedazy wierzytelnosci kredytowych w okresie
objetym kontrolq, prawidtowosci tworzenia odpisow na wierzytelnosci kredytowe, prawidtowosci rozliczenia podatku
VAT z tytutu sprzedazy nieruchomosci oraz podatku u zrédta z tytutu wyptaty wynagrodzenia za ustugi.

KREDOBANK SA nie posiada informacji o ztozeniu wyzej wymienionego odwotania przez organ podatkowy, a tym
samym niniejszq sprawe uwaza za zakonczong.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. wykazata nalezno$¢ w wysokosci

20 400 tysiecy PLN z tytutu nadptaty podatku VAT i odsetek karnych od zalegtosci podatkowych w zwigzku ze
ztozonymi w grudniu 2014 roku korektami deklaracji VAT za okresy rozliczeniowe od stycznia 2011 roku do czerwca
2013 roku. W dniu 7 stycznia 2015 roku Spoétka dokonata zaptaty zalegtosci w podatku VAT wraz z odsetkami
karnymi, jednocze$nie wystepujgc w dniu 26 stycznia 2015 roku z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty i zwrot podatku.
W dniu 6 lutego 2015 roku urzqd skarbowy wydat niekorzystne dla Spotki postanowienia w przedmiocie rozliczenia
nadptat i zwrotow VAT za okresy rozliczeniowe od stycznia 2011 roku do czerwca 2013 roku na poczet zalegtosci
podatkowych w podatku VAT uznajqc, ze rozliczenie zwrotoéw i nadptat podatku VAT na poczet tych zalegtosci
nastepuje dopiero w dacie ztozenia deklaracji korygujgcych i wniosku o stwierdzenie nadptaty, a nie w dacie zaptaty
podatku w wysoko$ci wyzszej niz nalezna jak argumentowata Spétka. W dniu 19 lutego 2015 roku Spoétka ztozyta
zazalenie do Dyrektora Izby Skarbowej i nastepnie w dniu 14 sierpnia 2015 roku skarge do Wojewodzkiego Sqdu
Administracyjnego na zastosowany przez urzqd skarbowy w wyzej wymienionym postanowieniu sposob rozliczenia
nadptat i zwrotow na poczet zalegtosci, wskazujqc na naruszenie przepiséw Ordynacji podatkowej skutkujgce btedng
wyktadniq i niewtasciwym zastosowaniem jej przepiséw oraz niezastosowaniem zasady proporcjonalnosci w zakresie
naliczenia odsetek od zalegtosci podatkowych.

W dniu 30 grudnia 2015 roku Wojewodzki Sqd Administracyjny (WSA) wydat wyrok korzystny dla Spotki uchylajgc
zaskarzone postanowienia urzedu skarbowego z dnia 6 lutego 2015 roku i podtrzymujgc zarzuty Spotki w zakresie
zastosowania przez organy podatkowe btednej wyktadni przepiséw Ordynacji podatkowej i niezastosowania zasady
proporcjonalnosci. Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 19 lutego 2016 roku Dyrektor Izby Skarbowej w todzi wniost
skarge kasacyjng do Naczelnego Sqdu Administracyjnego. Termin rozprawy nie jest wyznaczony. W oparciu o opinie
doradcow podatkowych oraz wyrok WSA z dnia 30 grudnia 2015 roku dla nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku VAT
na dzien 31 marca 2016 roku nie stwierdzono przestanek utraty wartosci i nalezno$¢ nie zostata objeta odpisem
aktualizujgcym.
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13.  Zysk na jedng akcje

(&

Bank Polski

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwyktych
akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez Sredniqg wazong liczbe akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Zuysk na akcje 01.01- 01.01-

31.03.2016 31.03.2015
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy zwyktych (w tys. PLN) 638 590 647 181
Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Zysk przypadajgcy na jednq akcje (w PLN na akcje) 0,51 0,52

Zarowno w | kwartale 2016 roku jak i w | kwartale 2015 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajqce zysk
przypadajqcy na jedng akcje oraz nie wystgpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalno$ci zaniechane;j.

14. Kasa, $rodki w Banku Centralnym

31.03.2016 31.12.2015
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 12 444 463 9854 137
Gotowka 3413079 3889 658
Inne $rodki 65 69
Razem 15 857 607 13 743 864
15. NaleznosSci od bankow

31.03.2016 31.12.2015
Lokaty w bankach 1329 477 2 484 467
Rachunki biezgce 1147 640 951 480
Udzielone kredyty i pozyczki 27 223 134 180
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 15 876 980 630
Srodki pieniezne w drodze 2932 2 620
Razem 2523148 4553 377
Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci (689) (405)
Razem netto 2 522 459 4552972

Zaangazowanie
Naleznosci od bankéw - ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe

31.03.2016 31.12.2015
Nalezno$ci z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 518 520

oceniane metodq zindywidualizowang 141 145
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 2522 630 4 552 857
nieprzeterminowane 2522 630 4 552 857

Razem brutto 2523148 4553 377
Odpisy z tytutu utraty wartosci (689) (405)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 2 522 459 4552972
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16.  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

wedtug wartosci bilansowej 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe 2295570 766 641
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2174780 648 695
obligacje skarbowe PLN 2102 733 640 009
obligacje skarbowe EUR 9 607 8 686
bony skarbowe PLN 62 440 -
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 44145 48 596
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 52 105 46 122
obligacje korporacyjne PLN 52 003 46 052
obligacje korporacyjne EUR 102 70
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 5513 5344
obligacje emitowane przez GPW PLN 5476 5238
obligacje korporacyjne PLN 37 106
emitowane przez banki, obligacje korporacyjne PLN 19 027 17 884
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 7833 9910
Certyfikaty inwestycyjne 5292 6 648
Prawa do akgji 6 -
Razem 2 308 701 783199

W portfelu aktywow przeznaczonych do obrotu sq uwzglednione papiery warto$ciowe posiadane przez Dom

Maklerski.
17. Pochodne instrumenty finansowe

31.03.2016 31.12.2015
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa Zobowiqzania Aktywa Zobowiqgzania
Instrumenty zabezpieczajgce 399 049 765 893 508 665 998 527
Pozostate instrumenty pochodne 2 592 595 2526194 3 838 604 3626240
Razem 2991 644 3292 087 4 347 269 4624 767

31.03.2016 31.12.2015
Rodzaj kontraktu

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
IRS 2003 183 1942 300 3206 281 3053 133
CIRS 405 442 927 050 472 355 1210159
FX Swap 236 670 114 140 309 954 85953
Opcje 232231 200 728 237919 177 513
FRA 8200 6678 16 226 22192
Forward 101 701 100 484 104 534 72 588
Inne 4217 707 - 3229
Razem 2991 644 3292 087 4 347 269 4624 767
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18. Pochodne instrumenty zabezpieczajqgce
Grupa Kapitatowa na dzien 31 marca 2016 roku stosuje nastepujgce rodzaje rachunkowosci zabezpieczen:

18.1.  Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych oraz ryzyka kursowego,
z wykorzystaniem transakcji CIRS
Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmiennoSci przeptywow pienieznych generowanych przez kredyty w
CHF o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych
w CHF i PLN, oraz zmian kursu walutowego CHF/PLN w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.
Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHF, a
otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w CHF oraz PLN.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tqcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie prawdopodobienstwo
wystgpienia). Grupa Kapitatowa desygnujqc pozycje zabezpieczang zastosowata rozwigzania MSR.39.WS.99C w wers;ji
przyjetej przez Unie Europejskq.

Okresy, w ktérych oczekuje sie wystqgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - pazdziernik 2026 roku.

18.2.  Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktérych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope
WIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - czerwiec 2020 roku.

18.3.  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakc;ji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowej.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope
EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktorqg zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - czerwiec 2016 roku.

18.4.  Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywdw pienieznych kredytow w CHF o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w CHF o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;j.
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Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR
CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF 3M.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - lipiec 2016 roku.

18.5. Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytow w walutach wymienialnych o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych i ryzyka kursowego oraz zabezpieczenie
zmienno$ci przeptywow pienieznych zobowigzania finansowego o statym oprocentowaniu w walucie
wymienialnej, wynikajgcej z ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w walutach
wymienialnych o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka kursowego oraz
eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywédw pienieznych zobowigzania finansowego o statym oprocentowaniu w
walucie wymienialnej, wynikajqgcej z ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakgcji CIRS.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o zmienng stope
LIBOR CHF 3M, a otrzymuje kupon oparty o statq stope USD od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i zobowigzanie
finansowe o statym oprocentowaniu w USD.

Okresy, w ktérych oczekuje sie wystqgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - wrzesien 2022 roku.

18.6. Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytéw hipotecznych w walutach wymienialnych
innych niz CHF oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych oraz
ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmiennosci przeptywow pienieznych generowanych przez kredyty w
EUR o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stop procentowych
w EUR i PLN, oraz zmian kursu walutowego EUR/PLN w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktérych Grupa Kapitatowa ptaci kupon oparty o EURIBOR 3M, a
otrzymuje kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w EUR oraz PLN.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytoéw hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w EUR i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tgcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie prawdopodobienstwo
wystgpienia). Grupa Kapitatowa desygnujgc pozycje zabezpieczang zastosowata rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji
przyjetej przez Unie Europejskq.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - marzec 2021 roku.

Na dzien 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Banku nie stosowata zabezpieczenia wartosci
godziwej.

Wszystkie rodzaje relacji zabezpieczajgcych stosowanych przez Grupe Kapitatowg Banku to rachunkowos$¢
zabezpieczen przeptywow pienieznych (macro cash flow hedge).

Efektywnos¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow
efektywnosci. Testy wykonywane sq z czestotliwo$cig miesieczng.

Wartos¢ bilansowa/warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych stanowigcych

zabezpieczenie przeptywow pienigznych zwigzanych ze stopq procentowq i/lub
Typ instrumentu: kursem walutowym

31.03.2016 31.12.2015

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
IRS 159 551 94 269 122 -
CIRS 239 498 765 799 239 543 998 527
Razem 399 049 765 893 508 665 998 527
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. . . . . . 01.01- 01.01-
Wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na inne dochody catkowite 31.03.2016 31.03.2015
Inne dochody catkowite na poczqtek okresu brutto (71 182) 6425
Zyski/straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie 207 294 (971 073)
Kwota przeniesiona w okresie z innych dochodéw catkowitych do rachunku zyskow (70 624) 925 778
i strat, w tym:
- przychody odsetkowe (95018) (95 483)
- wynik z pozycji wymiany 24 394 1021 261
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto 65 488 (38 870)
Efekt podatkowy (12 443) 7385
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto 53 045 (31 485)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto 136 670 (45 294)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych (25 968) 8 606
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite netto 110702 (36 688)
Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych rozpoznana w rachunku zyskow i 342 2704

19.
godziwej przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci

wedtug warto$ci bilansowej 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe 11285333 13 337373
emitowane przez banki centralne, bony pieniezne NBP 7541728 10 036 898
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 3503 446 3052 701
obligacje skarbowe PLN 2 339298 1934 817
obligacje skarbowe EUR 189 612 91634
obligacje skarbowe CHF 974 536 993 615
obligacje skarbowe UAH - 32635
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 240 159 247 263
obligacje komunalne EUR 131 606 131 341
obligacje komunalne PLN 108 553 115922
emitowane przez podmioty niefinansowe - obligacje korporacyjne PLN - 511
Jednostki uczestnictwa w UFK (ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) zwigzane z produktami
ubezpieczeniowymi nalezqcymi do grupy produktéw inwestycyjnych gdzie ryzyko ponosi 1814 862 1816 727
ubezpieczajqcy.
Razem 13100 195 15 154 100
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20. Kredyty i pozyczki udzielone klientom
Kredyty i pozyczki udzielone klientom ze wzgledu na sektor i typ produktu 31.03.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 196 236 875 198 700 917
sektor finansowy 1024 907 4834177
gospodarcze, w tym: 313 898 391 286
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 111 101
$rodki DM w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy oraz depozyt poczgtkowy 12 539 10 217
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 710 796 4432239
miedzynarodowe organizacje finansowe 213 10 652
sektor niefinansowy 185 457 008 183 864 042
mieszkaniowe 102 984 693 103 005 812
gospodarcze, w tym: 56 434 399 54 668 212
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 5982 764 5664 209
konsumpcyjne 23596 709 23 529 145
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 2 437163 2 660 873
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 4044 -
sektor budzetowy 9 754 960 10 002 698
gospodarcze, w tym: 7068 584 7307 327
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 70 636 71584
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 2 686 376 2 695 371
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek, w tym: (8367 768) (8 287 209)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (200 233) (202 068)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 187 869 107 190 413 708
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug segmentow klienta 31.03.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 196 236 875 198 700 917
bankowosci hipotecznej 96 237 868 96 060 668
korporacyjne 52 050 989 51160 753
bankowo$ci detalicznej i prywatnej 23596 709 23 529 145
matych i $rednich przedsiebiorstw 23 623 717 23 497 243
miedzynarodowe organizacje finansowe 213 10 652
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 714 840 4432 239
pozostate naleznosci 12 539 10 217
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek (8367 768) (8 287 209)
Kredyty i pozyczki udzielone netto 187 869 107 190 413 708
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpiséw 31.03.2016 31.12.2015
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej 7066 182 7549 635
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: 5190 502 5412 768
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 304 819 407 063
Bez stwierdzonej utraty warto$ci, w tym: 1875 680 2136 867
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 269 342 332905
Wyceniane wedtug metody portfelowej 7763 059 7 688 142
Ze stwierdzonq utratq warto$ci, w tym: 7763 059 7688 142
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 96 099 96 732
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: 181 407 634 183 463 140
nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 5383 251 4899 194
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 196 236 875 198 700 917
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: (2 792 323) (2 895 857)
odpisy z tytutu utraty warto$ci na naleznosci leasingowe (111 993) (111 165)
Ze stwierdzonq utratq wartosci, w tym: (2782067) (2 882 352)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (110 651) (109 504)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej, w tym: (4963 865) (4 822 183)
odpisy z tytutu utraty warto$ci na naleznosci leasingowe (75 741) (77 804)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR), w tym: (611 580) (569 169)
odpisy z tytutu utraty wartosci na naleznosci leasingowe (12 499) (13 099)
Odpisy - razem (8367 768) (8 287 209)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 187 869 107 190 413 708

Na dzien 31 marca 2016 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 6,6% (na dzien 31 grudnia 2015
roku: 6,6%), natomiast wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq wartosci (wyliczony jako udziat odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogotem do wartosci bilansowej brutto kredytow z rozpoznang utratq wartosci)

wyniost 64,6% (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 63,3%).

Na dzien 31 marca 2016 roku udziat kredytéw i pozyczek opdznionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do
warto$ci brutto kredytow i pozyczek wyniost 5,1% (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 4,9%).

Kredyty i pozyczki udzielone klient k je G Kapitatowej ko kredyt ZoangaZowanie
redyty i pozyczki udzielone klientom - ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe 31032016 1122015

Kredyty i pozyczki z rozpoznanqg utratq warto$ci, w tym: 12 953 561 13100 910
oceniane metodq zindywidualizowanq 5190 502 5412 768
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty warto$ci, w tym: 183283 314 185 600 007
z rozpoznanq przestankq indywidualng 1789 252 2 043 049
nieprzeterminowane 1439 021 1605 408
przeterminowane 350 231 437 641
bez rozpoznanej przestanki indywidualnej 181 494 062 183 556 958
nieprzeterminowane 178 384 944 180382 118
przeterminowane 3109 118 3174 840
Razem brutto 196 236 875 198 700 917
Odpisy z tytutu utraty wartosci (8367 768) (8 287 209)
na ekspozycje z rozpoznanq utratq wartosci (7 745 932) (7 704 535)
na ekspozycje bez rozpoznanej utraty wartosci (621 836) (582 674)
z rozpoznangq przestankq utraty wartosci (10 235) (13 479)
bez rozpoznanej przestanki utraty wartosci (611 601) (569 195)
Razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 187 869 107 190 413 708

Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje komunalne i obligacje korporacyjne) reklasyfikowane z kategorii aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom (w 111 i IV kwartale
2012 roku)

Na dzien 31.03.2016 roku ‘r:lsr:lti(r)lzclnu 3’;{;;:;2 warto$¢ bilansowa
Obligacje komunalne 738112 737 844 742153
Obligacje korporacyjne 51489 71372 8456
Razem 789 601 809 216 750 609
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Na dzief 31.12.2015 roku wurt.oéé wartf)éé warto$¢ bilansowa
nominalna godziwa
Obligacje komunalne 745 362 741 656 747 693
Obligacje korporacyjne 582 000 591 416 537703
Razem 1327 362 1333072 1285 396
21.  Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy
wedtug wartosci bilansowej brutto 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 31005177 27 661 838
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 21782 463 18 358 006
obligacje skarbowe PLN 21028 211 17 920 035
obligacje skarbowe EUR 312 284 310 620
obligacje skarbowe USD 59 452 77375
obligacje skarbowe UAH 85076 49976
bony skarbowe PLN 297 440 -
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 4 630 851 4613726
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 3085577 3171012
obligacje korporacyjne PLN 2 551555 2 626 682
obligacje korporacyjne EUR 316 519 320712
obligacje korporacyjne USD 217 503 223 618
emitowane przez banki, w tym: 1506 286 1519 094
obligacje korporacyjne PLN 1458 304 1470753
obligacje korporacyjne EUR 44 642 44 569
obligacje korporacyjne UAH 3340 3772
Odpisy z tytutu utraty wartos’ci dtuznych papieréw warto$ciowych (86 666) (56 925)
dostepnych do sprzedazy, w tym:
obligacje korporacyjne PLN (46 807) (22 959)
obligacje korporacyjne USD (36 519) (30 194)
obligacje korporacyjne UAH (3 340) (3772)
Razem dtuzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy netto 30918 511 27 604 913
Kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 562 083 567 346
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 347 560 346 941
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 214 523 220 405
Odpisy z tytutu utraty wartoéci kapitatowych papieréw warto$ciowych (75 560) (75 565)
dostepnych do sprzedazy
Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 486 523 491 781
Jednf)stki uc.zestnictwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa w instytucji 284 944 212 821
wspolnego inwestowania
Razem inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 31689978 28 309 515

Grupa Kapitatowa PKO Banku Polskiego SA bedqgc cztonkiem Visa Europe Limited znajduje sie w gronie beneficjentow
transakcji nabycia akcji spotki Visa Europe Limited przez Visa Inc. Wedtug stanu na 31 marca 2016 roku i 31 grudnia
2015 roku czes$¢ przewidywanego wynagrodzenia z tytutu wyzej wymienionej transakcji w wysokosci 76 840

tysiecy EUR (tj. odpowiednio 327 984 tysiecy PLN i 327 453 tysiecy PLN) zostata ujeta w wycenie akgji Visa Europe
Limited (w innych dochodach catkowitych - w pozycji aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy brutto). Szczegotowe informacje dotyczqce wyzej wymienionej transakcji znajdujq sie w czesci dodatkowe
dane objasniajgce - ,Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej

kwartatu”.
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Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy Zaangazowanie
- dtuzne papiery warto$ciowe - ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznang utratq warto$ci, w tym: 480 117 397 434
oceniane metodq zindywidualizowanq 480117 397 434
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 30 525 060 27264 404
nieprzeterminowane 30 525 060 27 264 404
z ratingiem zewnetrznym 23 249 884 21725977
z ratingiem wewnetrznym 7275176 5538 427
Razem brutto 31005177 27 661 838
Odpisy z tytutu utraty wartosci (86 666) (56 925)
Razem wedtug wartos$ci bilansowej netto 30918 511 27 604 913
22. Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci
wedtug warto$ci bilansowej brutto 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa: 313693 210 330
emitowane przez Skarb Panstwa USD 270176 170 265
emitowane przez Skarb Panstwa PLN 40 857 37 436
emitowane przez Skarb Panstwa EUR 2 660 2 629
Razem 313693 210 330
Inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci Zaangazowanie
- dtuzne papiery warto$ciowe - ekspozycja Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 313 693 210 330
nieprzeterminowane z ratingiem zewnetrznym 313 693 210 330
Razem brutto 313 693 210 330
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 313 693 210 330
23. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspoélne przedsiewziecia
1) warto$¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA we wspolnych przedsiewzieciach
Nazwa jednostki 31.03.2016 31.12.2015
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. - -
Cena nabycia 17 498 17 498
Zmiana w udziale w aktywach netto (15 335) (14 819)
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci (2163) (2679)
Grupa Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. 209 472 206 228
Warto$¢ godziwa pozostatej czesci udziatu na dzien objecia wspoétkontrolg 197 320 197 320
Zmiana w udziale w aktywach netto 12152 8 908
Razem 209 472 206 228
2) warto$¢ inwestycji Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w jednostkach stowarzyszonych
Nazwa jednostki 31.03.2016 31.12.2015
Grupa Bank Pocztowy SA 161 500 161 500
Cena nabycia 161 500 161 500
Zmiana w udziale w aktywach netto 84 864 81372
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci (84 864) (81372)
+Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z o.o0. - -
Cena nabycia 1500 1500
Zmiana w udziale w aktywach netto 4584 4275
Odpis aktualizujqcy z tytutu utraty wartosci (6 084) (5775)
Grupa FERRUM SA 25291 24 143
Cena nabycia 25291 24 143
Razem 186 791 185 643
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24.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
31.03.2016 31.12.2015
Grunty i budynki 215363 217 359
Inne 2107 2 661
Razem 217 470 220 020
25. Zapasy
31.03.2016 31.12.2015
Inwestycje budowlane do sprzedazy 118 835 201 468
Towary 202 568 150 401
Wyroby gotowe 26 617 63 872
Materiaty 18 861 22 459
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (23 685) (37 252)
Razem 343 196 400 948
26.  Wartos$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne 31.03.2016 31.12.2015
Oprogramowanie 1784 599 1673081
Wartos¢ ﬁrmq ’nobgta.w wyniku po’rgczemo jednostek gospodarczych 1198 605 1198 642
(w tym wartos¢ firmy jednostek zaleznych)
Przyszte zyski z zawartych umoéw ubezpieczeniowych 94 713 99 207
Relacje z klientami 44 639 48114
Inne, w tym naktady 247 265 251939
Razem 3369 821 3270983
Warto$¢ firmy netto 31.03.2016 31.12.2015
Spotki Nordea Polska 985 221 985 221
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 149 564 149 564
PKO BP BANKOWY PTE SA 51158 51158
Qualia 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanoéw Sp.k. 4 877 4914
Warto$¢ firmy zwigzana z aktywami przejetymi od spotki
. 7785 7785
Centrum Finansowe Putawska Sp. z 0.0.
Razem 1198 605 1198 642
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2016 31.12.2015
Grunty i budynki 1707938 1673517
Maszyny i urzqdzenia 416 064 427 458
Srodki transportu 124 963 89 633
Srodki trwate w budowie 235 320 260 796
Nieruchomo$ci inwestycyjne 140 957 141 813
Inne 182 768 188 969
Razem 2808 010 2782186

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2016 roku oraz dnia 31 marca 2015 roku nie wystgpity

istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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27. Inne aktywa
31.03.2016 31.12.2015

Rozrachunki z tytutu transakcji zrealizowanych przy uzyciu kart 1209 592 384 342
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 315 288 264 331
Nalezno$ci od odbiorcow 153 964 149 962
Rozliczenie instrumentéw finansowych 194 661 178 687
Nalezno$ci z tytutu innych operacji z podmiotami finansowymi i niefinansowymi 14 868 8 790
Aktywa do zbycia 174 748 178 146
Nalezno$ci od budzetu z tytutu prowadzonej przez Bank dystrybucji optaty sqdowej 9 575 10 191
Nalezno$ci i rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 155172 140 369
Nalezno$ci z tytutu nierozliczonych transakgji instrumentami pochodnymi 1074 2 854
Inne* 127 736 93 105
Razem 2 356 678 1410777
w tym aktywa finansowe ** 1738 906 875195

* W pozycji ,Inne” znajdujq sie m.in.: ,Nalezno$ci z zakresu gospodarki whasnej”, ,Naleznosci z tytutu kaucji i wadiow”.

**Do aktywow finansowych zaliczono wszystkie pozycje ,Innych aktywow”, z wyjgtkiem pozycji ,Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow”, ,Aktywa do zbycia” oraz

Snne”.

28.  Zobowigzania wobec bankow
31.03.2016 31.12.2015

Otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 16271771 16 418 082
od Nordea Bank AB (publ) 16 244 821 16 371 687
Depozyty bankow 1155 639 1168 407
Rachunki biezqce 615 048 473738
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 2156 519 197 023
Inne depozyty z rynku pienieznego 47 645 31547
Razem 20 246 622 18 288 797

29. Zobowigzania wobec klientow

31.03.2016 31.12.2015

Zobowigzania wobec ludnosci 138 463 137 135 410 367
Depozyty terminowe 72 575 866 71079 630
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 65 604 770 64 039 511
Pozostate zobowiqzania 282 501 291 226
Zobowigzania wobec podmiotow gospodarczych 47 196 466 51213728
Depozyty terminowe 19 097 475 23 032 660
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 23 001 327 22 447 227
Otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 3877 909 3924099
otrzymane od miedzynarodowych organizacji finansowych 3858 238 3877413
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 254 039 829114
Pozostate zobowigzania 965 716 980 628
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 9196 550 9134 366
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 6 309 419 5679 394
Depozyty terminowe 2870432 3435 443
Pozostate zobowigzania 16 699 19529
Razem 194 856 153 195 758 461

Strona 32/95




SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES
TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski
Wedtug segmentu klienta 31.03.2016 31.12.2015
Zobowigzania wobec klientow, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 131 827 722 128 269 113
korporacyjne 39325900 42 606 510
matych i $rednich przedsiebiorstw 19 563 182 20 122 652
otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 3877909 3924099
otrzymane od miedzynarodowych organizacji finansowych 3858 238 3877413
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 254 039 829114
pozostate zobowigzania 7401 6973
Razem 194 856 153 195 758 461
30. Zobowigzania z tytutu dziatalnosSci ubezpieczeniowej
31.03.2016 31.12.2015
Rezerwy techniczno - ubezpieczeniowe 127 961 114 597
Zobowiqzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych ubezpieczyciela w podziale na: 2 300915 2 285 896
produkty strukturyzowane 28 843 37 051
polisolokaty 2757 2788
ubezpieczeniowe produkty finansowe Unit-Linked 2269 315 2 246 057
Razem 2428 876 2 400 493
31.03.2016 31.12.2015
Zobowiqzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej brutto, w tym:
Rezerwy w ubezpieczeniach na zycie 120 840 110 239
Rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia 84 323 85 504
Rezerwy techmcznq - ubezp|e.czemowe d.|0 ubez.p|ec;en na zycie 2123 227 2 088 955
gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajgcy
Rezerwy sktadek i rezerwy na pokrycie ryzyka niewygastego 128 259 115992
Rezerwy na premie i rabaty dla ubezpieczonych 57 48
Zobowiqgzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej brutto, razem 2 456 706 2400 738
Na udziale reasekuratora (27 830) (245)
Zobowigzania z tytutu dziatalno$ci ubezpieczeniowej netto 2428 876 2 400 493
31.  Zobowiqgzania z tytutu emisji papierow wartosciowych
31.03.2016 31.12.2015
Zobowiqgzania z tytutu emisji
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 9218 641 9361229
obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB 7114 321 7332263
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Polski SA 1651 557 1645917
obligacje wyemitowane przez PKO Leasing SA 375711 363 130
obligacje wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA 62 136 -
hipoteczne listy zastawne wyemitowane przez PKO Bank Hipoteczny SA 14916 19919
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i
strat - bankowe papiery warto$ciowe wyemitowane przez - 71744
PKO Bank Polski SA
Razem 9218 641 9432973

Obligacje wyemitowane przez PKO Finance AB

x . wartos$¢ bilansowa |wartosé bilansowa

- Wartos¢ Termin L, ..

Data emisji nominalna Waluta zapadalnosci na dzief na dzien

p 31.03.2016 31.12.2015

07.07.2011 250 000 CHF 07.07.2016 1003 044 1003 047
25.07.2012 50 000 EUR 25.07.2022 217 314 214 573
26.09.2012 1000 000 uUsoD 26.09.2022 3751530 3938519
23.01.2014 500 000 EUR 23.01.2019 2142 433 2176 124
Razem 7114 321 7 332 263
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32.  Zobowiqgzania podporzgdkowane
L. L, . Stan
o War?osc WarFosc Termin o zobowiqzania

Na dzien 31 marca 2016 roku nominalna nominalna Waluta zapadalnosci/ w PLN

w walucie w PLN wykupu
Obligacje podporzgdkowane 1600 700 1600 700 PLN 14.09.2022 1602 925
Pozyczka podporzqdkowana 224 000 874 497 CHF 24.04.2022 874 556
Razem X 2 475197 X X 2477 481

Wartosé Wartosé Termin Stan
Na dzief 31 grudnia 2015 roku nominalna nominalna Waluta zapadalnosci/ zobowiqzania

w walucie w PLN wykupu w PLN
Obligacje podporzqdkowane 1600 700 1600 700 PLN 14.09.2022 1616 619
Pozyczka podporzqdkowana 224 000 882 426 CHF 24.04.2022 882 544
Razem X 2483126 X X 2499 163
33. Pozostate zobowigzania

31.03.2016 31.12.2015

Koszty do zaptacenia 477 971 658 230
Przychody pobierane z gory 512 300 501 124
Zobowiqgzanie z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych 74914 -
Inne zobowiqgzania 2184 205 2196 816
Razem 3249 390 3356170
w tym zobowiqgzania finansowe 2 465 909 2 340 804

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan
w przypadku, ktorych nie wywigzywataby sie z ptatnosci wynikajgcych z zawartych umow.

34. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia |Rezerwa
. Rezerwa .
Za rok zakonczony na Sbraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwu® Razem
dnia 31 marca 2016 roku s or[r)m Y rentowe zobowigzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzieA 1 stycznia 2016 roku, w tym: 22 369 46 033 82 738 100 954 252 094
Rezerwa krotkoterminowa 22 054 3575 64 045 100 954 190 628
Rezerwa dtugoterminowa 315 42 458 18 693 - 61 466
Utworzenie/aktualizacja rezerw 9752 - 65016 1163 75931
Rozwiqzanie rezerw (2934) - (75 888) (2 482) (81 304)
Wuykorzystanie rezerw (4774) - - (8 403) (13 177)
Réznice kursowe (18) - (2) - (20)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 208 - 208
Stan na dzief 31 marca 2016 roku, w tym: 24 395 46 033 72072 91232 233732
Rezerwa krotkoterminowa 24395 3575 51 690 91232 170 892
Rezerwa dtugoterminowa - 42 458 20 382 - 62 840

) Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjnq w kwocie 58 319 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy

wierzytelno$ci w kwocie 1 933 tysiqgce PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktorych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote 407 tysiecy PLN.
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Bank Polski
Rezerwa
na $wiadczenia |Rezerwa
. Rezerwa .
Za rok zakonczony na spraw emerytalno - na udzielone Inne rezerwy® Razem
dnia 31 marca 2015 roku s orFr:e Y rentowe zobowiqzania Y
P oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzieA 1 stycznia 2015 roku, w tym: 47 480 39 847 103 844 132 667 323 838
Rezerwa krétkoterminowa 47 165 3141 73707 132 667 256 680
Rezerwa dtugoterminowa 315 36 706 30 137 - 67 158
Utworzenie/aktualizacja rezerw 648 - 102 470 804 103 922
Rozwigzanie rezerw (427) - (111 837) (9 443) (121 707)
Wuykorzystanie rezerw (175) (38) - - (213)
Réznice kursowe (29) - (40) - (69)
Inne zmiany i reklasyfikacje (4 980) - (430) (1942) (7 352)
Stan na dzien 31 marca 2015 roku, w tym: 42 517 39 809 94 007 122 086 298 419
Rezerwa krétkoterminowa 42 202 3142 62 196 122 086 229 626
Rezerwa dtugoterminowa 315 36 667 31811 - 68 793

Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 85 785 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy
wierzytelno$ci w kwocie 2 295 tysiecy PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktérych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote 338 tysiecy PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.

35. Kapitaty wtasne i akcjonariat Banku
31.03.2016 31.12.2015

Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Kapitat zapasowy 20711174 20711174
Fundusz ogoélnego ryzyka bankowego 1070 000 1070 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 3536 391 3536 391
Inne dochody catkowite, w tym: 241 492 100 244

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostki stowarzyszonej 3025 (186)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 197 981 170 646

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 53 045 (57 657)

Zyski i straty aktuarialne (12 559) (12 559)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (225 750) (216 501)
Niepodzielony wynik finansowy 3831977 1222413
Wynik okresu biezgcego netto 638 590 2 609 564
Udziaty niekontrolujgce (19 015) (18 372)
Kapitat wtasny ogotem 31 034 859 30264913
Akcjonariat Banku
Wedtug informacji posiadanych na dzien 31 marca 2016 roku akcjonariat Banku jest nastepujqcy:

; - b WOFFOSC Udziat w kapitale
Nazwa podmiotu llo$¢ akcji llo$¢ gtoséw % [nominalna
. podstawowym %
1 akeji

Na dzien 31 marca 2016 roku
Skarb Panstwa 367918 980 2943 1z 2943
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny' 83952 447 6,72 1 6,72
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny’? 64 594 448 517 12 517
Pozostali akcjonariusze® 733534125 58,68 12 58,68
Razem 1250 000 000 100,00 100,00
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Skarb Pafistwa 367918 980 29,43 1z 29,43
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny' 83952 447 6,72 12 6,72
Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny® 64 594 448 517 12t 517
Pozostali akcjonariusze’ 733534125 58,68 12 58,68
Razem 1250 000 000 100,00 100,00

1) Stan posiadania akgji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po
rozliczeniu transakcji sprzedazy 153,1 miln akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Parstwa.
2) Stan posiadania akeji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE (aktualnie Nationale-Nederlanden OFE) po przekroczeniu progu 5% udziatu w
akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakcji sprzedazy 95 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Panstwa.
3) w tym Bank Gospodarstwa Krajowego, ktory na dzien publikacji niniejszego raportu posiadat 24.487.297 akcji, co stanowi 1,96% udziatu w liczbie glosow na Walnym

Zgromadzeniu
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Ze wszystkich akcji PKO Banku Polskiego SA wynikajg te same prawa i obowigzki. Akcje nie sq uprzywilejowane, ani
w zakresie prawa gtosu czy dywidendy. Statut PKO Banku Polskiego SA ogranicza jednak w okre$lonych przypadkach
prawa gtosu przystugujgce akcjonariuszom dysponujgcym powyzej 10% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu. Powyzsze nie dotyczy:

e akcjonariuszy, ktérzy w dniu podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia wprowadzajgcej ograniczenie prawa
gtosu byli uprawnieni z akcji reprezentujgcych wiecej niz 10% ogolnej liczby gtosoéw w Banku (tj. Skarb
Panstwa i BGK),

e akcjonariuszy, ktorzy sq uprawnieni z akcji imiennych serii A (Skarb Panstwa) oraz

e akcjonariuszy dziatajgcych wspdlnie z akcjonariuszami, o ktérych mowa w tiret drugim na podstawie
porozumienia dotyczgcego wspdlnego wykonywania prawa gtosu z akgji. Ponadto, ograniczenie praw gtosu
wygasa, kiedy udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Banku spadnie ponizej 5%.

Zgodnie z § 6 ust. 2 Statutu PKO Banku Polskiego SA zamiana akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz
przeniesienie tych akcji wymaga zgody wyrazonej w uchwale Rady Ministrow. Zamiana na akcje na okaziciela lub
przeniesienie akcji imiennych serii A po uzyskaniu powyzszej zgody powoduje wygasniecie ograniczen przewidzianych
w zdaniu poprzednim w stosunku do akcji bedgcych przedmiotem zamiany na akcje na okaziciela lub przeniesienia, w
zakresie w jakim zgoda zostata udzielona.

Akcje Banku sq notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych SA w Warszawie.

Struktura kapitatu akcyjnego PKO Banku Polskiego SA:

Wartos¢ Wartos$¢ serii
Seria Rodzaj akcji llos¢ akgiji nominalna wg wartosci

1 akgji nominalnej
Seria A akcje zwykte imienne 312 500 000 1zt 312 500 000 zt
Seria A akcje zwykte na okaziciela 197 500 000 1zt 197 500 000 zt
Seria B akcje zwykte na okaziciela 105 000 000 1z 105 000 000 zt
Seria C akcje zwykte na okaziciela 385 000 000 1z 385 000 000 zt
Seria D akcje zwykte na okaziciela 250 000 000 1zt 250 000 000 zt
Razem --- 1250 000 000 --- 1 250 000 000 zt

W | kwartale 2016 roku nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu zaktadowego PKO Banku Polskiego SA.
Wyemitowane akcje PKO Banku Polskiego SA nie sq uprzywilejowane i sq w petni optacone.

36.  Zobowiqgzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane

36.1.  Programy papierow warto$ciowych objete subemisjq (maksymalne zobowiqzanie Grupy do objecia
papierow wartosciowych)

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku funkcjonowaty nastepujgce programy papierow
wartos$ciowych objete subemisjq (maksymalne zobowigzanie Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA do objecia
papieréw wartosciowych):

. Lo - . Zobowigzania Okres
Emitent papieréw warto$ciowych |Rodzaj gwarantowanych . . .
. Lo L L . pozabilansowe obowigzywania
z gwarancjq przejecia emisji papieréw warto$ciowych .
gwarancyjne umowy
Stan na dzien 31 marca 2016 roku
Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spétka B obligacje korporacyjne 1125 800 31.12.2020
Spotka C obligacje korporacyjne 882 000 15.06.2022
Spotka D obligacje korporacyjne 77 800 31.12.2022
Spotka E obligacje korporacyjne 60 000 23.11.2021
Spotka F obligacje korporacyjne 27 645 31.12.2029
Spétka G obligacje korporacyjne 15000 31.12.2026
Razem 3243 245
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. L . . Zobowiqgzania Okres
Emitent papieréw wartosciowych |Rodzaj gwarantowanych . . .
- L -~ o " pozabilansowe obowigzywania
z gwarancjq przejecia emisji papierow wartosciowych -
gwarancyjne umowy
Stan na dzief 31 grudnia 2015 roku
Spotka B obligacje korporacyjne 1950 000 31.12.2020
Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spotka C obligacje korporacyjne 342 700 15.06.2022
Spotka D obligacje korporacyjne 80 600 31.12.2022
Spétka E obligacje korporacyjne 60 000 23.11.2021
Spotka F obligacje korporacyjne 28224 31.12.2029
Spotka G obligacje korporacyjne 17900 31.12.2026
Spotka H obligacje korporacyjne 4424 31.01.2016
Spotka | obligacje korporacyjne 3403 30.09.2030
Razem 3542 251

Wszystkie umowy dotyczg Umoéw Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligacji.

(&

Bank Polski

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Grupe Kapitatowg PKO Banku Polskiego SA subemisjq zaliczajq sie do
papieréw z nieograniczonq zbywalnosciq, nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie

pozagietdowym.

36.2. Zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2016 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych wartosci niematerialnych wynosita
158 948 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 178 899 tysiecy PLN).

Na dzien 31 marca 2016 roku warto$¢ zobowigzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywow trwatych wynosita
20 072 tysiqce PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 50 278 tysiecy PLN).

36.3. Udzielone zobowigzania finansowe

wedtug wartosci nominalnej 31.03.2016 31.12.2015
Linie i limity kredytowe
dla podmiotéw finansowych 2206 153 2306177
dla podmiotéw niefinansowych 34 821982 36 157 856
dla podmiotéw budzetowych 4175 357 4080379
Razem 41 203 492 42 544 412
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne 30 027 624 30513 878
36.4. Udzielone zobowigzania gwarancyjne
31.03.2016 31.12.2015
Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym 6 350 491 7555 837
dla podmiotéw finansowych 32186 85 504
dla podmiotéw niefinansowych 6 307 637 7463 037
dla podmiotéw budzetowych 10 668 7296
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe 4 823 384 5430 649
dla podmiotéw niefinansowych 4 688 545 4930 649
dla podmiotéw finansowych 134 839 500 000
Udzielone akredytywy 1401728 1838 101
dla podmiotdw niefinansowych 1401 626 1838 000
dla podmiotéw budzetowych 102 101
Udzielone gwarancje i poreczenie gwarancja zaptaty dla podmiotoéw finansowych 120 856 143 646
Udzielone.gvx’/arancj.e i poreczenie - obligacje komunalne krajowe 86 956 59 320
dla podmiotoéw budzetowych
Razem 12 783 415 15027 553
w tym: udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy 2391676 2378 395
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36.5. Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
wedtug wartosci nominalnej 31.03.2016 31.12.2015
Finansowe 565 620 505 350
Gwarancyjne* 6 611047 6831132
Razem 7176 667 7 336 482

* Zawiera gtownie gwarancje w ramach programu wspierania mikro-, matych i $rednich przedsiebiorstw - gwarancja de minimis.

Uprawnienie do sprzedazy lub obcigzenia zestawem zabezpieczenia ustanowionego na rzecz Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku na rzecz Grupy Kapitatowej Banku nie ustanowiono
zabezpieczen, ktére Grupa Kapitatowa Banku byta uprawniona sprzedac¢ lub obciqzy¢ innym zastawem, w przypadku
realizacji wszelkich obowigzkow przez wtasciciela zabezpieczenia.

37. Sprawy sporne

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 roku, tgczna warto$¢ proceséw sqdowych, w ktérych Bank jest pozwanym
oraz postepowan sqdowych, w ktorych pozostate Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA sq pozwanym
wynosita 680 788 tysiecy PLN, w tym 40 906 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sgdowych na Ukrainie (na dzien

31 grudnia 2015 roku tqczna warto$¢ wyzej wymienionych postepowan sqgdowych wynosita 638 019 tysiecy PLN),

a kwota tqgcznej wartosci proceséw sqdowych z powodztwa Banku oraz postepowan sqdowych z powddztwa
pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2016 roku wynosita

1019 194 tysigce PLN, w tym 60 267 tysiecy PLN dotyczyto postepowan sqgdowych na Ukrainie, gtéwnie zwigzanych
z windykacjq kredytow udzielonych przez KREDOBANK SA (na dzien 31 grudnia 2015 roku tgczna warto$é wyzej
wymienionych postepowan sqdowych wynosita 697 041 tysiecy PLN).

Ponizej przestawiono opis najistotniejszych spraw spornych Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA:
a) Postepowanie w sprawie stosowania praktyk naruszajgcych konkurencje

e Postepowanie przeciw praktykom ograniczajgcym konkurencje na rynku ptatnosci za pomocq kart ptatniczych
w Polsce:

Bank jest strong postepowania wszczetego przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK)
postanowieniem z dnia 23 kwietnia 2001 roku na wniosek Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji - Zwiqzek
Pracodawcow przeciwko operatorom systemu ptatniczego Visa, Europay oraz bankom - emitentom kart Visa oraz
Europay/Eurocard/Mastercard. Postepowanie dotyczy praktyk ograniczajgcych konkurencje na rynku ptatnosci za
pomocq kart ptatniczych w Polsce, majgcych polega¢ na wspolnym ustalaniu optaty ,interchange” za transakcje
dokonane kartami systemu Visa oraz Europay/Eurocard/Mastercard, a takze ograniczaniu dostepu do rynku
podmiotom zewnetrznym. Dnia 29 grudnia 2006 roku UOKiK uznat praktyki polegajgce na wspdlnym ustalaniu optaty
.interchange” za ograniczajqce konkurencje oraz nakazat ich zaniechania, jednoczes$nie naktadajgc m.in. na PKO Bank
Polski SA kare pieniezng w kwocie 16 597 tysiecy PLN.

Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiK do SOKiK. W dniu 20 grudnia 2011 roku odbyta sie rozprawa, na ktorej
nie doszto do merytorycznego rozstrzygniecia odwotan. Sqd zobowiqzat MasterCard do ztozenia wyja$nied w sprawie
i wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzien 9 lutego 2012 roku, ktéry to termin, na wniosek petnomocnika
powodéw przesunieto na dzien 24 kwietnia 2012 roku, a nastepnie SOKiK odroczyt ogtoszenie postanowienia

w sprawie wniosku o zawieszenie do dnia 8 maja 2012 roku. W dniu 8 maja 2012 roku SOKiK zawiesit postepowanie
do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania przed Sgdem Unii Europejskiej w sprawie MasterCard przeciwko
Komisji Europejskiej. W dniu 24 maja 2012 roku Sqd Unii Europejskiej utrzymat w mocy decyzje Komisji Europejskiej
zakazujgcq wielostronnie uzgadnianych optat ,interchange” stosowanych przez MasterCard. W dniu 28 maja 2012
roku uczestnik postepowania Visa Europe Ltd, a w dniu 29 maja 2012 roku petnomocnik powodow, w tym PKO Banku
Polskiego SA, ztozyli zazalenie na postanowienie SOKIK z dnia 8 maja 2012 roku. W sierpniu 2012 roku wptyneto do
Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej odwotanie MasterCard do wyroku Sqdu UE z dnia 24 maja 2012 roku
oddalajgcego skarge MasterCard. W dniu 25 pazdziernika 2012 roku Sqd Apelacyjny w Warszawie zmienit
postanowienie z dnia 8 maja 2012 roku i oddalit wniosek MasterCard o zawieszenie postepowania. Decyzje sqdu w tej
sprawie petnomocnik Banku otrzymat w styczniu 2013 roku, a w lutym 2013 roku akta sqdowe zostaty przekazane do
sqdu pierwszej instanciji.
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W dniu 29 pazdziernika 2013 roku odbyta sie rozprawa, za$ w dniu 21 listopada 2013 roku zostat ogtoszony wyrok,
w ktorym SOKiK zmniejszyt kare wymierzong Bankowi do kwoty 10 085 tysiecy PLN. W dniu 7 lutego 2014 roku
zostata ztozona apelacja od tego wyroku w imieniu Banku oraz o$miu powodow reprezentowanych przez
petnomocnika Banku. Wyrok zostat rowniez zaskarzony przez innych uczestnikow postepowania, tj. przez Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) oraz Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybucji (POHiD)
(apelacje zmierzajgce do natozenia na uczestnikow porozumien surowszych kar pienieznych), a takze: Visa Europe
Limited, Bank Pocztowy S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A., mBank S.A. (dawniej: BRE Bank S.A.), Deutsche
Bank PBC S.A,, HSBC Bank Polska S.A. (apelacje zmierzajqce przede wszystkim do zmiany rozstrzygniecia

w przedmiocie uznania porozumien za naruszajgce prawo konkurencji oraz natozenia kar na ich uczestnikow).
Odpisy tych apelacji zostaty doreczone petnomocnikowi Banku, ktory udzielit odpowiedzi na nie. Akta sprawy zostaty
przekazane z SOKiK do Sqdu Apelacyjnego w Warszawie. Po wystuchaniu petnomocnikéw stron i zainteresowanych
Sqd na rozprawie w dniu 22 wrze$nia 2015 roku odroczyt ogtoszenie wyroku do dnia 6 pazdziernika 2015 roku.

W wyroku z dnia 6 pazdziernika 2015 roku sqd oddalit apelacje bankow i Visa, a rownocze$nie uwzglednit apelacje
UOKIK. Sqd Apelacyjny przywrocit pierwotng wysoko$¢ natozonych kar pienieznych okreslonych w decyzji UOKIiK

tj. kare w kwocie 16 597 tysiecy PLN i kare w kwocie 4 825 tysiecy PLN (kara natozona na Nordea Bank Polska SA).
Kary zostaty zaptacone przez Bank w pazdzierniku 2015 roku. Bank otrzymat wyrok Sqdu Apelacyjnego wraz

z uzasadnieniem. Przygotowywana jest skarga kasacyjna do Sqdu Najwyzszego.

Na dzien 31 marca 2016 roku dodatkowo Grupa Kapitatowa, w tym Bank jest strong m.in. nastepujgcych
postepowan:

e przed Sqdem Apelacyjnym - w wyniku apelacji strony od orzeczenia SOKiK wydanego w wyniku odwotania
prezesa UOKiK

1) w zwiqzku z podejrzeniem stosowania praktyk naruszajqcych zbiorowe interesy konsumentoéw w zakresie
prezentowania w kampaniach reklamowych kredytu konsumenckiego pod marketingowq nazwg ,Max pozyczka
Mini Ratka” informacji, ktéra mogta by¢ nieczytelna dla przecietnego konsumenta i wprowadza¢ go w btqd co do
dostepnosci kredytow na promowanych warunkach.

W dniu 28 grudnia 2012 roku na Bank zostata natozona przez Prezesa UOKIK kara pieniezna w wysokosci

2 845 tysiecy PLN. W dniu 16 stycznia 2013 roku Bank odwotat sie od decyzji Prezesa UOKiK. W dniu 13 stycznia
2015 roku SOKiK wydat wyrok, ktérym uchylit decyzje Prezesa UOKiK w cato$ci, tj. uchylit réwniez natozong na
Bank kare finansowg. W dniu 26 lutego 2015 roku Prezes UOKIK ztozyt od wyroku apelacje. W dniu 20 marca
2015 roku Bank udzielit odpowiedzi na apelacje wnoszgc o oddalenie apelacji w catosci jako bezzasadnej. W dniu
15 kwietnia 2016 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna. Sqd Apelacyjny odroczyt ogtoszenie wyroku do dnia

28 kwietnia 2016 roku. Na dzien 31 marca 2016 roku Bank posiada rezerwe w tej samej kwocie (pozycja

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ,Rezerwy”);

2) w zwiqzku z podejrzeniem stosowania niedozwolonych postanowien umownych we wzorcach umoéw o kredyt
konsumencki, z wytqczeniem umoéw o karty kredytowe.

Decyzjq z dnia 31 grudnia 2013 roku Prezes UOKIiK uznat dziatania Banku za praktyke naruszajqcq zbiorowe
interesy konsumentdw i natozyt na Bank kare pieniezng w wysokosci 29 064 tysigce PLN. Bank odwotat sie od tej
decyzji do SOKiK. Wyrokiem z dnia 9 lipca 2015 roku SOKiK uchylit w catosci decyzje Prezesa UOKIK.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Prezes UOKiK wnidst apelacje od tego wyroku. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku Bank
udzielit odpowiedzi na apelacje odrzucajqc zarzuty Prezesa UOKiK. Nie zostat wyznaczony termin rozprawy.
Postepowanie apelacyjne jest w toku. Na dzien 31 marca 2016 roku Bank nie posiadat rezerwy z tego tytutu.

e 7 powddztwa Banku - w wyniku zakonczenia postepowania odwotawczego wszczetego przez Bank przed SOKiK
od decyzji Prezsa UOKIK w zwigzku z mozliwosciq stosowania niedozwolonych postanowien umownych we
wzorcach uméw indywidualnych (IKE)

W dniu 19 grudnia 2012 roku Prezes UOKIK natozyt na Bank tqczng kare pieniezng w wysokos$ci 14 697 tysiecy PLN,
w tym:

1) w wysokosci 7 111 tysiecy PLN za niewskazywanie w umowach IKE zakresu odpowiedzialno$ci Banku za
terminowe i prawidtowe przeprowadzania rozliczen pienieznych oraz odszkodowania za przekroczenie terminu
realizacji dyspozycji posiadacza;

2) w wysokoséci 4 741 tysiecy PLN za stosowanie we wzorcach umow IKE otwartego katalogu przestanek
wypowiedzenig;

3) w wysokosci 2 845 tysiecy PLN za stosowanie klauzuli wpisanej do rejestru okreslajqcej dla sporow z
konsumentami sqdu wtasciwego dla siedziby oddziatu PKO BP SA prowadzqcego rachunek lokacyjny IKE.
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W dniu 2 stycznia 2013 roku Bank odwotat sie do SOKIK od decyzji Prezesa UOKiK i wyrokiem z dnia 25 listopada
2014 roku SOKiK obnizyt natozong na Bank kare tqgcznie do kwoty 4 000 tysiecy PLN, w tym odnos$nie:

praktyki opisanej powyzej w lit. 1 - do kwoty 2,5 miliona PLN,
praktyki opisanej powyzej w lit. 2 - do kwoty 1,5 miliona PLN,

praktyki opisanej powyzej w lit. 3 kara zostata uchylona, gdyz Sqd uznat, ze praktyka Banku nie naruszata
zbiorowych intereséw konsumentow.

W styczniu 2015 roku zaréwno Bank, jak i Prezes UOKIK wniesli apelacje od wyroku. Sqd Apelacyjny w wyroku z dnia
10 lutego 2016 roku oddalit apelacje Banku oraz apelacje Prezesa UOKIK. Poniewaz wyrok jest prawomocny Bank
zaptacit kare w wysokosci 4 000 tysiecy PLN w dniu 23 lutego 2016 roku. Bank nie otrzymat jeszcze wyroku

z uzasadnieniem.

1)

przed SOKiK z powo6dztwa osoby fizycznej:

uznanie za niedozwolone i zakazanie pozwanemu wykorzystania w obrocie z konsumentami postanowien wzorca
umownego dotyczqcych kredytu denominowanego w CHF wskazujqc, ze kwestionowane postanowienia dotyczqce
zasad przeliczania przez Bank kursow walut na potrzeby wyptaty kredytu sq sprzeczne z dobrymi obyczajami i
razqco naruszajq interesy konsumentow. Pozew zostat doreczony Bankowi w dniu 20 kwietnia 2015 roku, a w dniu
20 maja 2015 roku Bank wni6st odpowiedz na pozew. W dniu 20 listopada 2015 roku doreczono Bankowi
odpowiedz petnomocnika osoby fizycznej na odpowiedz Banku na pozew. Sprawa w tokuy;

uznanie za niedozwolone i zakazanie pozwanemu wykorzystania w obrocie z konsumentami postanowien wzorca
umownego dotyczqcych kredytu denominowanego w CHF wskazujqc, ze kwestionowane postanowienia dotyczqgce
zasad przeliczania przez Bank kursow walut na potrzeby wyptaty kredytu oraz na potrzeby przeliczania rat kredytu,
jak réwniez postanowien dotyczqcych wysokosci oprocentowania sq sprzeczne z dobrymi obyczajami i razqco
naruszajq interesy konsumentow. Pozew zostat doreczony Bankowi 4 lutego 2015 roku. W dniu 6 marca 2015 roku
Bank wnidst odpowiedz na pozew wnoszqc o jego odrzucenie. Sqd zarzqdzit doreczenie odpowiedzi na pozew
Banku powodowi zobowiqzujgc go do ustosunkowania sie do twierdzen Banku - zarzqdzenie w tym zakresie
doreczone zostato powodowi w dniu 15 maja 2015 roku. W dniu 23 czerwca 2015 roku Bank wnidst o wytqczenie
sedziego rozpoznajgcego sprawe przed Sgdem Apelacyjnym. Postanowieniem z dnia 11 sierpnia 2015 roku sqd
wytqczyt sedziego a postanowieniem z dnia 21 wrze$nia 2015 roku sqd oddalit wniosek Banku o odrzucenie
pozwu. Bank wnidst zazalenie na to postanowienie. W dniu 11 kwietnia 2016 roku sqd oddalit zazalenie Banku.
Sprawa w tokuy;

o ustalenie niewaznos$ci zawartych w umowie kredytu hipotecznego klauzul poprzez uznanie ich za niedozwolone
(nieistniejace) i zakazanie Bankowi wykorzystywania w umowach z konsumentami postanowien wzorca
umownego stosowanego przez pozwanego przy wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. Sprawa wptyneta do
Banku w dniu 7 pazdziernika 2015 roku. Strony wymienity pisma procesowe. Na rozprawie w dniu 19 stycznia
2016 roku sqd oddalit powo6dztwo. Bank wnidst o doreczenie odpisu wyroku z uzasadnieniem. W dniu 4 kwietnia
2016 roku Bank otrzymat apelacje powodéw od wyroku. W dniu 18 kwietnia 2016 roku Bank przestat odpowiedz
na apelacje. Sprawa w tokuy;

0 uznanie za niedozwolone postanowien zawartych we wzorcu umownym obejmujgcym tre$¢ Umowy o kredyt
mieszkaniowy Nordea-Habitat oraz umowy poreczenia. W ocenie powoda postanowienia wzorca dotyczqce
zakresu przedmiotowego i czasowego poreczenia cywilnego kredytu ksztattujg prawa i obowigzki konsumentow
w sposob sprzeczny z dobrymi obyczajami, razgco naruszajqc ich interesy. Postanowienia te stanowiq klauzule
niedozwolone. Bank ztozyt odpowiedz na pozew. Sprawa wptyneta do Banku w dniu 18 sierpnia 2015 roku.

W dniu 16 wrze$nia 2015 roku Bank udzielit odpowiedzi na pozew. Sprawa w toku;

o0 uznanie postanowien wzorca umowy kredytowej za niedozwolone. Powdd (rzeczoznawca majgtkowy) zarzuca
Bankowi, ze akceptuje jedynie wyceny nieruchomosci sporzgdzone przez wyznaczonych rzeczoznawcow
majgtkowych co razqco narusza interesy konsumentow, poprzez narzucenie konsumentom, jako stabszej stronie
umowy, ucigzliwych warunkoéw, eliminujgc prawa zakupu ustugi wyceny u wybranej firmy. Bank w dniu 13 stycznia
2016 roku udzielit odpowiedz na pozew, ktory wptyngt do Banku w dniu 15 grudnia 2015 roku.

W dniu 17 lutego 2016 roku Bank otrzymat odpowiedz powoda na odpowiedz Banku na pozew. Sprawa w toky;
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1)

10)

11)

przed Prezesem UOKiK:

postepowanie wyjasniajgce wszczete 29 sierpnia 2014 roku w sprawie ustalenia, czy Bank w umowie kredytu
Aurum wprowadzat w btqd klientow poprzez prezentacje kosztow ubezpieczenia w tej umowie i formularzu
informacyjnym. Pismem z dnia 17 wrze$nia 2014 roku Bank udzielit odpowiedzi na wezwanie UOKIK;

postepowanie wyjasniajqce, wszczete 9 pazdziernika 2014 roku w sprawie mozliwosci skorzystania przez klientow
z reklamacji ,chargeback”. Pismem z dnia 24 pazdziernika 2014 roku Bank udzielit odpowiedzi na wezwanie UOKIK,
ze w relacjach Banku z klientami nie funkcjonuje tego typu procedura reklamacyjna (jest ona wtasciwa dla relacji
Bank - organizacja kartowa);

postepowanie wyjasniajqce z dnia 26 stycznia 2015 roku w sprawie przekazania informacji, jakie Bank stosuje
aktualnie zasady dotyczqce zabezpieczania i przewalutowania kredytu hipotecznego w CHF w kontek$cie zmian
kursu franka szwajcarskiego w styczniu 2015 roku. Nastgpita jedynie wymiana pism w toku postepowania;

postepowanie wyjasniajqgce z dnia 5 lutego 2015 roku dotyczqgce postepowan Banku z kredytami mieszkaniowymi
zabezpieczonymi hipotecznie wyrazonymi/denominowanymi/indeksowanymi w CHF (ujemny LIBOR, obnizenie
spreadu, tabele kursowe). Wymieniono pisma w sprawie;

postepowanie wyjasniajgce wszczete 12 lutego 2015 roku w sprawie, czy Bank wobec bytych klientow Nordea
Bank Polska SA stosuje obowiqzujgcq w Taryfie Nordea Bank Polska SA optate 20 PLN za obstuge zajecia
wierzytelno$ci w przypadku wystawienia tytutu egzekucyjnego. Pismem z dnia 24 lutego 2015 roku Bank udzielit
UOKiK odpowiedzi, w ktorej poinformowat, ze Bank nie stosuje takiej optaty wobec konsumentow;

postepowanie wyjasniajqce z dnia 2 marca 2015 roku dotyczqce wspotpracy Banku z rzeczoznawcami
majgtkowymi w zakresie tworzenia operatow szacunkowych na potrzeby wyceny wartos$ci nieruchomosci
stanowiqcej zabezpieczenie kredytu. W dniu 23 marca 2015 roku i 7 maja 2015 roku Bank udzielit odpowiedzi na
pismo UOKIK. Pismem z dnia 26 pazdziernika 2015 roku Bank udzielit odpowiedzi na kolejne wezwanie UOKIK;

postepowanie wyjasniajgce z dnia 9 marca 2015 roku dotyczqce stosowanych przez Bank dokumentow
okreslajgcych optaty i prowizje, wskazania wszystkich zmian w tych dokumentach w latach 2014-2015, przestanek
uprawniajgcych Bank do dokonania zmian oraz sposobu poinformowania konsumentéw o tych zmianach. Kolejno
w dniach 13 i 21 kwietnia 2015 roku oraz 8 maja 2015 roku Bank przekazat UOKiK wymagane informacje i
dokumenty. Pismem z 26 lutego 2016 roku UOKiK wezwat Bank do przekazania kolejnych dokumentow i informacji
w terminie do dnia 16 maja 2016 roky;

postepowanie wyjasniajqce z dnia 2 kwietnia 2015 roku w sprawie badania rynku kredytow konsumenckich,

w tym okres$lenia jego struktury oraz struktury optat zwigzanych z tq grupg produktow. W dniu 29 kwietnia

2015 roku Bank przekazat UOKIK kwestionariusz zawierajgcy wymagane informacje. Na wezwanie UOKIK z dnia

8 wrzesnia 2015 roku Bank przekazat w dniu 16 pazdziernika 2015 roku kolejne kwestionariusze. Pismem z dnia

3 lutego 2016 roku UOKiK wezwat Bank do udzielenia informacji objetych kolejnym kwestionariuszem.

W dniu 29 lutego 2016 roku Bank przekazat UOKiK wymagane kwestionariuszem informacje. Pismem z dnia

30 marca 2016 roku UOKiK wezwat Bank do udzielenia informacji objetych kolejnym kwestionariuszem w terminie
do dnia 29 kwietnia 2016 roku;

postepowanie wyjasniajqce z dnia 2 kwietnia 2015 roku w sprawie badania rynku kredytow hipotecznych.

W dniu 24 wrze$nia 2015 roku Bank przekazat UOKiK kwestionariusz zawierajgcy wymagane informacje.
Pismem z dnia 22 grudnia 2015 roku UOKIK wezwat Bank do przekazania kolejnego kwestionariusza.

Bank przekazat UOKIK kolejny kwestionariusz. W dniu 11 lutego 2016 roku Bank przekazat UOKiK wymagane
kwestionariuszem informacje. Pismem z dnia 16 lutego 2016 roku UOKiK wezwat Bank do przekazania kolejnego
kwestionariusza. Pismem z dnia 17 marca 2016 roku Bank przekazat UOKiK wymagane kwestionariuszem
informacje;

postepowanie wyjasniajqce z dnia 20 kwietnia 2015 roku dotyczqce optat z tytutu operacji dokonywanych przez
konsumentow w zwiqzku z korzystaniem przez konsumentéw z kart ptatniczych za granicq. W dniu 28 maja
2015 roku Bank przekazat UOKiK wymagane informacje i dokumenty;

postepowanie wyjasniajqce z dnia 10 wrze$nia 2015 roku dotyczqce kart debetowych, w tym optat za karte
i warunkéw zwolnienia z niej. W dniu 9 pazdziernika 2015 roku Bank przekazat UOKiK wymagane informacje
i dokumenty;
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Na dzien 31 marca 2016 roku PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA - spotka zalezna od Banku - jest strong
nizej opisanych postepowan

Postepowania prowadzonego przed Prezesem UOKiK w sprawie stosowanych optat likwidacyjnych i wartosci
wykupu polisy w zwiqzku z rozwigzaniem umowy ubezpieczenia w niektérych wzorcach umownych do uméw
ubezpieczenia na zycie, a takze zastosowaniu w tych wzorcach nieprecyzyjnej informacji o wartosci wykupu
catkowitego w zwigzku z rozwigzaniem umowy ubezpieczenia.

W dniu 15 pazdziernika 2015 roku Prezes UOKiK wydat, na wniosek Spotki, decyzje zobowiqzujqcq, na podstawie,
ktorej PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA zobowigzata sie wprowadzi¢ zmiany w zakresie 25 wzorcow
umownych dotyczqcych polis z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym w odniesieniu do optat za
wczesniejszq rezygnacje. Zobowigzanie Spotki wynikajgce z wyzej wymienionej decyzji polega¢ bedzie w
szczegolno$ci na tym, iz w odniesieniu do tychze 25 wzorcéw umownych:

a) optaty likwidacyjne ponoszone przez obecnych klientow w przypadku ubezpieczen ze sktadkq regularng nie
bedq wyzsze niz 25% wartosci wptaconych sktadek oraz 4% w przypadku umoéw ze sktadkq jednorazowg,

b) PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA przekaze konsumentom propozycje zawarcia aneksu do umowy
ubezpieczenia, bqdz rownowaznego porozumienia,

c) PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA bedzie informowato konsumentéw o mozliwosci skorzystania z
nowych warunkéw za pos$rednictwem strony internetowej, aplikacji dla klientow oraz bezposrednio klienta -
za kazdym razem, gdy klient wyrazi wole rozwigzania umowy.

Przedmiotowa decyzja stata sie ostateczna w dniu 17 listopada 2015 roku. PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen
SA ma, co do zasady, 6 miesieczny termin (liczony od dnia uprawomocnienia sie decyzji) na wdrozenie
zobowigzan z niej wynikajgcych. W terminie 9 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie decyzji Spotka zobowigzana
jest ztozy¢ Prezesowi UOKIK sprawozdanie z wykonania zobowigzan wynikajgcych z decyzji. Decyzja nie
wyczerpuje mozliwosci dochodzenia przez obecnych klientéw ich praw na drodze cywilnoprawnej. W zwigzku

z uprawomocnieniem sie decyzji, rezerwa na potencjalng kare administracyjng zwigzang z tym postepowaniem

w wysokosci 8 127 tysiecy PLN zostata rozwigzana. Na dzien 31 marca 2016 roku PKO Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen SA nie posiada rezerwy na kare administracyjng w zakresie przedmiotowego postepowania.
Jednocze$nie na dzien 31 marca 2016 roku utrzymuje, adekwatny do warunkow decyzji zobowiqzujgcej, poziom
rezerw szkodowych;

Szesciu postepowan przed SOKiK z powddztwa 0séb fizycznych o uznanie za niedozwolone niektorych
postanowien wzorcow umownych dotyczgcych umow ubezpieczenia na zycie. We wszystkich przypadkach

PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA ztozyta odpowiedz na pozew wnoszqc o jego oddalenie w zwigzku z
whniesieniem powddztwa po uptywie 6 miesiecy od dnia zaniechania ich stosowania. W sprawie tej nie ma ryzyka
natozenia na Spotke kary finansowe;j;

Postepowania zwigzanego ze skargq kasacyjng wniesiong przez PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA od
wyroku Sqdu Apelacyjnego w zwigzku z karq pieniezng natozong na Spotke w 2010 roku przez Prezesa UOKIiK

z tytutu naruszenia zbiorowych interesow konsumentow (kara pieniezna zostata w 2013 roku zaptacona).

Sqd Najwyzszy wydat orzeczenie uchylajgce zaskarzone orzeczenie w czesci dotyczgcej wysokosci natozonej kary
i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia sqdowi drugiej instancji. Sqd drugiej instancji podejmujgc
ponownie sprawe podtrzymat swoje poprzednie stanowisko nie uwzgledniajgc wytycznych Sqdu Najwyzszego.
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA zamierza wnies$¢ kolejng skarge kasacyjng do Sqdu Najwyzszego;

Postepowania wyjasniajgcego prowadzonego przed Prezesem UOKiK w zwigzku z emisjg w 2014 roku reklamy
stosowanej przez ubezpieczycieli przy sprzedazy umédw ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym. W dniu 26 listopada 2014 roku Spétka przekazata wymagane dokumenty i informacje.

Pismem z dnia 23 lutego 2016 roku udzielita odpowiedzi na kolejne wezwanie UOKIiK informujqgc, ze w zwigzku
z istotnym ograniczeniem oferty ubezpieczen z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym zaprzestata
stosowania wszystkich materiatow reklamowych i informacyjnych objetych badaniem UOKIK.

b) Roszczenia reprywatyzacyjne w stosunku do nieruchomosci posiadanych przez Grupe Kapitatowq

Na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego toczy sie:

1) szes¢ postepowan administracyjnych, w tym jedno zawieszone oraz jedno postepowanie sqdowe, o stwierdzenie

niewazno$ci decyzji administracyjnych wydanych przez organy administracji publicznej, a dotyczgcych
nieruchomosci posiadanych przez Spotki Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA (tqcznie z Bankiem), ktore
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to postepowania, w przypadku ich negatywnego dla Grupy Kapitatowej rozstrzygniecia, skutkowa¢ mogq

zgtoszeniem roszczen reprywatyzacyjnych; zwazywszy na aktualny stan przedmiotowych postepowan

dotyczqgcych stwierdzenia niewazno$ci decyzji i orzeczen organdéw administracji publicznej, nie jest obecnie

mozliwe okreslenie ich ewentualnych negatywnych skutkéw finansowych dla Grupy;

pie¢ postepowan sqgdowych, w tym dwa zawieszone, dotyczqce dwoch nieruchomosci Banku, ktérych

przedmiotem jest wydanie lub zwrot lokalu i nieruchomos$ci, wynagrodzenie za bezumowne korzystanie

z nieruchomosci oraz regulacji stanu prawnego nieruchomosci;

3) sze$¢ postepowan sgdowych i trzy postepowania administracyjne w odniesieniu do czesci dwoch nieruchomosci
posiadanych przez spotki zalezne Banku, dotyczqgce ich wydania, zwrotu lub stwierdzenia zasiedzenia.

2)

Przed Wojewddzkim Sqdem Administracyjnym w Warszawie toczy sie postepowanie w sprawie skargi Centrum
Finansowego Putawska Sp. z 0.0. (CFP) - dotyczqce uzytkowania nieruchomosci potozonej przy ul. Putawskiej

i ul. Chocimskiej w Warszawie, na ktorej znajduje sie obecnie siedziba Banku - o stwierdzenie niewaznos$ci decyzji
Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego (SKO), z dnia 10 kwietnia 2001 roku stwierdzajgcej, ze orzeczenia
Prezydium Rady Narodowej m. st. Warszawy z dnia 1 marca 1954 roku, wydano z razgcym naruszeniem prawa.

Z uwagi na likwidacje CFP i wykresSlenie z rejestru przedsiebiorcow a nastepnie podziat majgtku CFP, wydane zostato
przeniesienie na Bank prawa uzytkowania wieczystego przedmiotowej dziatki, w dniu 23 maja 2012 roku ztozony
zostat w imieniu Banku wniosek o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu. Podczas rozprawy w dniu 18 grudnia
2012 roku Wojewddzki Sqd Administracyjny w Warszawie dopuscit Bank do udziatu w postepowaniu z racji przejscia
na Bank praw do przedmiotowej nieruchomosci. Po przeprowadzeniu rozprawy w dniu 7 maja 2013 roku Sqd oddalit
skarge. Od wyroku przystugiwata skarga do Naczelnego Sqdu Administracyjnego. Odpis wyroku wraz z
uzasadnieniem zostat doreczony Bankowi w dniu 20 czerwca 2013 roku. W dniu 17 lipca 2013 roku ztozona zostata
skarga kasacyjna. W dniu 3 czerwca 2015 roku odbyta sie rozprawa, podczas ktorej NSA uwzglednit kasacje Banku
od wyroku WSA w Warszawie z 23 sierpnia 2012 roku w sprawie reprywatyzacyjnej czesci gruntow przy ulicy
Putawskiej 15. W dniu 15 wrze$nia 2015 roku zostato skierowane do Ministra Infrastruktury i Rozwoju pismo

w sprawie odwieszenia postepowania prowadzonego przed Ministrem Infrastruktury i Rozwoju wraz z wnioskiem

0 umorzenie postepowania, ewentualnie 0 odmowe stwierdzenia niewaznos$ci decyzji wojewody warszawskiego

z 29 wrze$nia 1991 roku oraz do SKO w Warszawie pismo w sprawie wydania decyzji o odmowie stwierdzenia
niewazno$ci decyzji SKO w Warszawie z dnia 10 kwietnia 2001 roku. W dniu 5 kwietnia 2016 roku do stron zostato
wystane zawiadomienie o wszczeciu postepowania przed SKO. Sprawa w toku.

Zarzqd PKO Banku Polskiego SA uwaza, ze prawdopodobienstwo zaistnienia powaznych roszczen wobec Banku i
spotek bezposrednio i posrednio zaleznych od Banku z tytutu powyzszych postepowan jest niewielkie.

38.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Informacje uzupetniajgce do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty srodkow pienieznych sktadajq sie gotowka w kasie oraz srodki pieniezne na
rachunku nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze naleznos$ci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki
pieniezne o terminie wymagalnosci do 3 miesiecy liczgc od daty nabycia.

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 15 857 607 13 743 864 10 090 058
Biezqce nalezno$ci od bankow 2881014 3520 838 4002 123
Razem 18 738 621 17 264 702 14 092 181
39.  Transakcje ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi

Skarb Panstwa jest jednostkq sprawujgcq kontrole nad jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej jako podmiot
posiadajqcy 29,43% udziatu w kapitale podstawowym Banku. Szczegdtowo akcjonariat Banku zostat opisany w nocie

.Kapitaty whasne i akcjonariat Banku” niniejszego sprawozdania.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej wykazano naleznosci i papiery warto$ciowe oraz
zobowiqgzania z tytutu transakcji ze Skarbem Panstwa, jednostkami budzetowymi oraz podmiotami, w ktorych
udziatowcem jest Skarb Panstwa. Na mocy ustawy z dnia 30 listopada 1995 roku o pomocy panstwa w sptacie
niektorych kredytéw mieszkaniowych, refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych oraz zmianie
niektorych ustaw (Dz. U. z 2013 roku, poz. 763 z pdzniejszymi zmianami), PKO Bank Polski SA otrzymuje $rodki
z budzetu panstwa tytutem wykupu odsetek od kredytow mieszkaniowych.
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31.03.2016 31.03.2015

Przychody memoriatowe z tytutu przejSciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek 5 382
od kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela 55 651 5238
Przychody otrzymane kasowo z tytutu przejsciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek od
kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela 6202 7003
Réi.nica pomiqdzg przychodami memoriatowymi a kasowymi - pozycja ,Kredyty i pozyczki 49 449 45 379
udzielone klientom”

W dniu 29 listopada 2000 roku przyjeto ustawe o objeciu poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektorych kredytow
mieszkaniowych (Dz. U. z 2000 roku, Nr 122, poz. 1310 z p6zniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie 1 stycznia
2001 roku. W wykonaniu postanowien tej ustawy PKO Bank Polski SA zawart w dniu 3 sierpnia 2001 roku umowe

z Ministrem Finansow, dziatajgcym w imieniu Skarbu Panstwa, na mocy ktérej udzielone zostato Bankowi poreczenie
sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych, tzw. ,starego” portfela. W dniu 29 grudnia 2011 roku okres
obowigzywania niniejszej umowy (pierwotnie do 31 grudnia 2011 roku) zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia

2017 roku. Objecie poreczeniami Skarbu Panstwa naleznosci wynikajgcych z kredytow mieszkaniowych ,starego”
portfela powoduje neutralizacje ryzyka niesptacalnosci tych kredytow.

Wuykonanie przez Skarb Panstwa umoéw poreczenia nastepuje w przypadku niedokonania przez kredytobiorce sptaty
kredytéw w terminach wynikajgcych z umowy kredytowej. Odpowiedzialno$¢ Skarbu Panstwa ma charakter
positkowy i skutkuje wowczas, gdy egzekwowanie niesptaconej czesci kredytow i odsetek, ktore Bank ma obowigzek
podjqé, zanim wystqpi z roszczeniem do Skarbu Panstwa, okaze sie nieskuteczne. Powyzsza ustawa obejmuje
poreczeniem 90% pozostatych do sptaty kwot kredytéw zaciggnietych, a jeszcze niesptaconych przez spétdzielnie
mieszkaniowe. W wyniku wykonania obowiqzkéw poreczyciela Skarb Panstwa, zgodnie z instytucjq poreczenia,
wstepuje w prawa zaspokojonego wierzyciela (Banku) i staje sie tym samym wierzycielem w stosunku do
kredytobiorcy. PKO Bank Polski SA prowadzi rozliczenia zwigzane z wykupem odsetek od kredytéw mieszkaniowych
przez Budzet Panstwa i z tego tytutu otrzymuje prowizje.

31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu prowizji 779 792

0d 1 stycznia 1996 roku Bank zostat generalnym dystrybutorem znakéw wartosciowych, z czego otrzymuje prowizje
od Budzetu Panstwa.

31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu prowizji 3375 2258

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA petni funkcje agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych na podstawie
umowy zawartej 11 lutego 2003 roku z Ministrem Finanséw. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA na podstawie
tej umowy otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji agenta emisiji.

31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu prowizji 8715 4517
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Istotne transakcje Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Transakcje zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od rynkowych. Marze na transakcjach kredytowych
zawierajq sie w przedziale 0,28%-3,75%.

31.03.2016 01.01-31.03.2016
Zobowigzania
pozabilansowe
Podmiot Naleznosci Zobowiqgzania udzielone o Przychody z tytutu | Przychody z tytutu |Koszty z tytutu
ogotem ogétem charakterze odsetek prowizji odsetek
gwarancyjnym i
finansowym
Podmiot 1 - - 2450 000 - - -
Podmiot 2 - 1085310 - - 1 (2153)
Podmiot 3 - 746 267 - - (2211)
Podmiot 4 - 737 603 - 12 273 (214)
Podmiot 5 - 533 505 1500 000 8 1 (2 349)
Podmiot 6 426 887 393971 407 070 2697 241 (1125)
Podmiot 7 467 587 350 438 672 289 1016 303 (2719)
Podmiot 8 271029 270718 1429 420 1233 461 (1214)
Podmiot 9 - 205 560 - - 246 (717)
Podmiot 10 111535 147785 682 955 974 1 (1983)
Podmiot 11 - 126 190 350 000 - (2727)
Podmiot 12 - 119 365 - 6 (278)
Podmiot 13 - 101512 1705 - 34 (634)
Podmiot 14 - 79 277 80 000 - 35 (118)
Podmiot 15 - 70 465 100 000 - 17 (177)
Pozostate podmioty 1142939 569 998 1781559 7806 2058 (1916)
Razem 2419977 5537 964 9454 998 13 746 3677 (20535)
31.12.2015 2015
Zobowigzania
pozabilansowe
Podmiot Naleznosci Zobowiqzania udzielone o Przychody z tytutu | Przychody z tytutu [Koszty z tytutu
ogoétem ogotem charakterze odsetek prowizji odsetek
gwarancyjnym i
finansowym
Podmiot 1 - - 2 450 000 - - -
Podmiot 5 8 1046 516 1500 000 11 293 (23 279)
Podmiot 3 - 931422 - - 3 (2 203)
Podmiot 11 - 606 343 350 000 1 37 (10 416)
Podmiot 2 - 501 001 715 852 - 4 (6722)
Podmiot 6 472 602 380 543 386 854 8245 1611 (5651)
Podmiot 9 - 264 443 - - 971 (1879)
Podmiot 8 250 057 240 524 2 407 840 1899 2857 (1712)
Podmiot 13 - 219 506 - 10 185 (2 881)
Podmiot 12 - 214989 - - 16 (4993)
Podmiot 10 113 467 196 961 574780 3715 6 (964)
Podmiot 4 220 156 451 261 1158 (1 635)
Podmiot 43 - 118 217 - - 8 (655)
Podmiot 18 163 275 99 099 50 000 5206 87 (873)
Podmiot 16 - 73188 354 500 - 870 (1025)
Pozostate podmioty 903 202 587016 2355363 28 340 7504 (34 585)
Razem 1902 831 5636 219 11145189 47 688 15610 (99 473)
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40.

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

(&

Bank Polski

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach
nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca

do pietnastu lat.
31 marca 2016

Podmiot

Naleznosci

w tym kredyty

Zobowiqgzania

Udzielone
zobowigzania
pozabilansowe

Wspdlne przedsiewziecia bezposrednio

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych
eService Sp. z 0.0.

6027

10 091

6 000

Wspolne przedsiewziecia posrednio

,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0.

27182

| 27182

[ 7038

Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio

Bank Pocztowy SA

1437

1087

,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z o.0.

2984

Jednostki stowarzyszone posrednio

Centrum Operacyjne Sp.z 0.0.

29

Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone

33209

27182

21579

7087

Za okres zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Podmiot

Przychody
ogotem

w tym

z tytulu
odsetek
i prowizji

Koszty
ogobtem

w tym

Z tytutu
odsetek
i prowizji

Wspdlne przedsiewziecia bezposrednio

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych
eService Sp. z 0.0.

43 201

42 602

15071

15003

Wspolne przedsiewziecia posrednio

,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0.

81

Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio

Bank Pocztowy SA

69

69

28

28

,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0.

12

12

FERRUM SA

Jednostki stowarzyszone posrednio

Centrum Operacyjne Sp.z 0.0.

Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone

43 354

42755

15121

15053

31 grudnia 2015 roku

Podmiot

Naleznosci

w tym kredyty

Zobowiqzania

Udzielone
zobowigzania
pozabilansowe

Wspolne przedsiewziecia bezpo$rednio

Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych

eService Sp.  0.0. 5964 - 31072 201
Wspoélne przedsiewziecia posrednio

,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 27 414 27414 8623 -
Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio

Bank Pocztowy SA 14 057 - 949 1086

,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. - - 2788 -
Jednostki stowarzyszone po$rednio

Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 5 -
Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone 47 435 27 414 43 437 3097
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Za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
w tym w tym
. Przychod z tytutu Koszt z tytutu
Podmiot og(’ﬂem ’ odgetek og()ie?n odgetek
i prowizji i prowizji
Wspoélne przedsiewziecia bezposrednio
Centrym Elektronicznych Ustug Ptatniczych 33 435 33118 17 634 17617
eService Sp.z 0.0.
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp. z 0.0. 404 404 31 31
Jednostki stowarzyszone bezpo$rednio
Bank Pocztowy SA 88 6 486
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp.z o.0. 1 1 4 4
Jednostki stowarzyszone posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 1 1
Razem wspdlne przedsigwziecia i stowarzyszone 33928 33529 18 156 17 653

41.

Zmiany w Spoétkach wchodzgceych w sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA oraz
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

W | kwartale 2016 roku miaty miejsca nastepujqgce zdarzenia wptywajqce na strukture Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA oraz pozostate jednostki podporzgdkowane:

1.

dotyczqce spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu
zaktadowego spotki PKO BP Finat Sp. z 0.0. z kwoty 107 302 500 PLN do kwoty 32 302 500 PLN poprzez
umorzenie 750 000 udziatow o warto$ci nominalnej 100 PLN kazdy, nalezgcych do jedynego wspolnika -
PKO Banku Polskiego SA. Wedtug stanu na 31 marca 2016 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosi

32 302 500 PLN i dzieli sie na 323 025 udziatow o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy.

dotyczqce spotek z Grupy Kapitatowej Qualia Development Sp. z 0.0.

W dniu 3 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikow spotki Qualia Hotel Management Sp. z o.0.
i spotki Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. oraz wspolnicy spotki Qualia spotka z ograniczong
odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. podjeli uchwaty dotyczqce potgczenia wyzej wymienionych Spotek.
Potqczenie zostato dokonane poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z o.0.
oraz spotki Qualia spotka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq - Pomeranka Sp. k. (jako spotek przejmowanych) na
spotke Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. (jako spotke przejmujqcq). W dniu 29 lutego 2016 roku potqczenie
zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym wiasciwym dla spotki przejmujgcej. Wedtug stanu na

31 marca 2016 roku kapitat zaktadowy spotki Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. wynosi 261 800 PLN i dzieli sie
na 5 236 udziatow o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy. Udziaty o warto$ci nominalnej 261 650 PLN, stanowigce
99,9427% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgce do 99,9427% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow sq
wtasnosciq spotki Qualia Development Sp. z 0.0., a pozostate - spotki Qualia Sp. z 0.0.

W dniu 17 lutego 2016 roku spotka Qualia Development Sp. z 0.0. sprzedata 1 udziat spofki ,Fort Mokotow
Inwestycje” Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 1 000 PLN spotce Qualia Sp. z 0.0. Jest to poczgtek procesu
przeksztatcenia spotki ,Fort Mokotow Inwestycje” Sp. z 0.0. w spotke komandytowq. Wedtug stanu na 31 marca
2016 roku kapitat zaktadowy spotki ,Fort Mokotow Inwestycje” Sp. z 0.0. wynosi 77 483 tysiqce PLN i dzieli sie na
77 483 udziaty o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazdy. Udziaty o warto$ci nominalnej 77 482 tysigce PLN,
stanowigce 99,9987% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgce do 99,9987% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow sq wrasnoscig spotki Qualia Development Sp. z 0.0., a 1 udziat -spotki Qualia Sp. z o.0.

dotyczqce zdarzen, ktére spowodujq zmiany w Grupie Kapitatowej w nastepnych kwartatach

W dniu 20 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez objecie przez PKO Bank Polski SA
5 000 akcji o wartos$ci nominalnej 1 000 PLN kazda i cenie emisyjnej rownej 4 400 PLN kazda, tj. za tqczng kwote
rowng 22 000 tysiecy PLN. W dniu 25 lutego br. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na zmiane statutu
Spotki. W marcu br. PKO Bank Polski SA dokonat zapisu oraz optacit objecie wyzej wymienionych akgji.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu 19 kwietnia br.

W dniu 14 marca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki PKO Bank Hipoteczny SA podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o 200 000 tysiecy PLN w drodze emisji 200 miliondw akcji
o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. W dniu 25 marca br. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na zmiane
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statutu Spotki. W kwietniu br. PKO Bank Polski SA dokonat zapisu oraz optacit objecie wyzej wymienionych akcji.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22 kwietnia 2016 roku.

KREDOBANK SA prowadzi dziatania zwigzane z rejestracjq nowej emisji akcji. W dniu 9 listopada 2015 roku

PKO Bank Polski SA optacit objecie 33 miliardow akcji KREDOBANK SA nowej emisji o tgcznej wartosci
nominalnej i emisyjnej w wysokosci 330 000 tysiecy UAH. Podwyzszenie kapitatu do 31 marca 2016 roku nie
zostato zarejestrowane. Po zarejestrowaniu, udziat PKO Banku Polskiego SA w kapitale zaktadowym KREDOBANK
SA oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki zwiekszy sie do 99,6293%

4. dotyczqce spotki FERRUM SA

W dniu 18 stycznia 2016 roku PKO Bank Polski SA przejgt w ramach dziatan windykacyjnych (przejecie na
whasnosc¢ przedmiotu zabezpieczenia) kolejng partie akcji spotki FERRUM SA, zwiekszajqc swoj udziat w kapitale
i w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki z 20,97% do 22,14%. Spotka jest jednostkqg stowarzyszong.

42.
42.1.

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartos$ci godziwej

Kategorie wyceny do wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Techniki wyceny

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej Warto$¢
na 3zier'1 31.03.2316 ! ? l Nota liilansowa Sj l!:(tkg;Nv:nt:g\ane ggggtrsvgsvalnych Pozostate techniki
wyceny
rynkach danych
rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 16 2308 701 2308 701 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 2295570 2295570 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 7833 7833 - -
Certyfikaty inwestycyjne 5292 5292 - -
Prawa do akgji 6 6
Pochodne instrumenty finansowe 17 2991 644 1896 2989 748 -
Instrumenty zabezpieczajqce 399 049 - 399 049 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2592 595 1896 2590 699 -
Instrurpentg ﬁnonsowe; przy .poc.zqtkowgm ujeciu wgzpac.zonejako 19 13100 195 5318 308 7781 887 )
wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 11285 333 3503 446 7781887 -
Jednostki uczestnictwa 1814 862 1814 862 - -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21 31671813 22 656 111 5434710 3580992
Dtuzne papiery warto$ciowe 30918 511 22 499 408 5434710 2984393
Kapitatowe papiery warto$ciowe 468 358 140 199 - 328 159
Jednost!(l uczest‘nlctwa w fund,usze |nyvestgcgjne oraz tytuty 284 944 16 504 ) 268 440
uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 50072 353 30285016 16 206 345 3580992
Pochodne instrumenty finansowe 17 3292087 849 3291238 -
Instrumenty zabezpieczajgce 765 893 - 765 893 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2526194 849 2525 345 -
Zobowiqzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 3292087 849 3291238 -
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Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Techniki wyceny

Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej Nota Wartos¢ Ceny kwotowane |oparte na »

na dzief 31.12.2015 bilansowa na aktywnych  |obserwowalnych |PoZostate techniki

wyceny
rynkach danych
rynkowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 16 783 199 783 199 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 766 641 766 641 - -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 9910 9910 - -
Certyfikaty inwestycyjne 6 648 6 648 - -
Prawa do akgji - -

Pochodne instrumenty finansowe 17 4 347 269 2163 4345 106 -
Instrumenty zabezpieczajqce 508 665 - 508 665 -
Instrumenty o charakterze handlowym 3838 604 2163 3836 441 -

Instrurpentg ﬂnonsox{vg przy 'poc.zqtkowgm Ujgciu wyznaczone jako 19 15154 100 4837 304 10 316 796 )

wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 13337373 3020577 10 316 796 -
Jednostki uczestnictwa 1816 727 1816 727 - -

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 21 28 291 352 19 255 389 5401333 3634 630
Dtuzne papiery wartos$ciowe 27 604 913 19 093 221 5401333 3110359
Kapitatowe papiery warto$ciowe 473618 145990 - 327 628
Jednost!q uczest.nlctwu w fund}Jsze |nyvestgcgjne oraz tytuty 212 821 16178 . 196 643
uczestnictwa w instytucji wspélnego inwestowania

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 48 575 920 24 878 055 20 063 235 3634 630

Pochodne instrumenty finansowe 17 4624 767 1476 4623 291 -
Instrumenty zabezpieczajgce 998 527 - 998 527 -
Instrumenty o charakterze handlowym 3626 240 1476 3624764 -

Zobowigzania z tytutu emisji papieréw warto$ciowych 31 71744 - 71744 -
Instrumenty flr?an.sowe desygnowane do warto$ci godziwej przez 71 744 . 71 744 .
rachunek zyskow i strat

Zobowiqzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 4696 511 1476 4695 035 -

W zaleznosci od kategorii klasyfikacji aktywéw i zobowigzan finansowych do hierarchii, stosuje sie roznorodne
metody ustalania ich wartosci godziwej, ktérych szczegétowy opis zaprezentowany zostat w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2015 rok.

Do poziomu 3 Grupa Kapitatowa zaklasyfikowata:

a) tytuly uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania (Funduszu), ktore sq wyceniane wg wewnetrznych

modeli wyceny. Warto$¢ godziwa tych instrumentow finansowych ustalana jest w oparciu o warto$¢ netto
aktywow Funduszu tj. wartos¢ godziwg projektow inwestycyjnych (spotek) wehodzqeych w sktad Funduszu,
ktére podlegajq co pot roku przeglgdom lub badaniom przez biegtego rewidenta;

akcje Visa Europe Limited (,VEL"), ktore zostaty wycenione do wartosci godziwej na podstawie informacji
otrzymanej z VEL w grudniu 2015 roku o wstepnie proponowanym udziale Grupy Kapitatowej PKO Banku
Polskiego SA w rozliczeniu transakcji nabycia VEL przez Visa Inc., wynoszqcym tqcznie 88 875 tysiecy EUR
(w tym: 66 167 tysiecy EUR w gotowce oraz 22 708 tysiecy EUR w akcjach Visa Inc). Podane kwoty ulegnq
zmianie z uwagi na przewidywang dodatkowq cene transakcji oraz w zwiqzku z kosztami transakcji i w
przypadkach wskazanych w dokumentacji dotyczqcej transakcji. Przeprowadzenie transakcji uzaleznione jest
od otrzymania stosownych zgdd requlacyjnych;

c) obligacje korporacyjne ujete w inwestycyjnych papierach wartosciowych dostepnych do sprzedazy - wycena

tych instrumentéw finansowych ustalana jest wedtug modelu krzywej rentownos$ci oraz marz ryzyka.
Krzywa rentownosci zbudowana jest w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego oraz
rynku transakgcji IRS. Marze kredytowe sq wyznaczane w oparciu o marze pierwotne zmodyfikowane przez
kwotowania indeksow kredytowych przypisanych do emitentéw na podstawie ich ratingéw oraz sektorow
dziatalno$ci.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku nie nastqgpity przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii warto$ci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku nie nastgpity zmiany w zakresie metodologii szacowania wartosci
godziwej.
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Ponizsze tabele prezentujg uzgodnienie w trakcie okresow pomiaréw na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej:

Inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy g] -8;_2016 21.8;_201 5
Bilans otwarcia na poczgtek okresu 3634630 203 276
Suma zyskow lub strat (65 920) 4 300
w wyniku finansowym (30173) (3 650)
w innych dochodach catkowitych (35 747) 7950
Roznice kursowe podmiotow walutowych (1) (8161)
Objecie nowej emisji udziatbw w Funduszu i réznice kursowe 66 431 -
Nabycie i sprzedaz dtuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (54 148) -
Sprzedaz akcji Spotki notowanej na gietdzie - (12 000)
Rozliczenia - (364)
Stan na koniec okresu 3580992 187 051

42.2. Aktywa i zobowigzania finansowe, ktoére w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq

prezentowane w wartos$ci godziwej

poziom 31.03.2016
hierarchii metoda wyceny &6
wartosci wartos¢ bilansowa wartf)sc
godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 15857 607 15857 607
Naleznoci od bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2522459 2522458
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 187 869 107 183527 616
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 100 655 446 95157 796
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 59 486 640 61262793
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 21963 609 21415278
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 714 840 714 840
miedzynarodowe organizacje finansowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 213 213
dtuzne papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 5048 359 4976 696
Inwestgcgj’ng papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 3 2dyskontowane przeplywy pienicine 313693 320276
zapadalnosci
Inne aktywa finansowe 3 | Wortosc wymaganej zoplaty z uwzglednieniem 1738 906 1738 906
utraty wartosci
Zobowiqgzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 3989 3989
Zobowiqgzania wobec innych bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 20 246 622 20 246 624
Zobowigzania wobec klientow 194 856 153 194 798 534
wobec podmiotow gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 47196 466 47197 230
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 9196 550 9196 550
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 138 463 137 138 404 754
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 1,2 kwotowonlq rg'nl.<owe/ 2dyskontowane 9218 641 9436 408
przeptywy pieniezne
Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2477 481 2477690
Inne zobowigzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 2465909 2465909
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poziom 31.12.2015
hierarchii metoda wyceny B
wartosci warto$¢ bilansowa wartf)sc
godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 13743 864 13743 864
Nalezno$ci od bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4552972 4552971
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 190 413 708 183613 721
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 100 668 588 93429678
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 58 057 837 58 749 000
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 21959 827 21815550
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4432239 4432239
miedzynarodowe organizacje finansowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 10 652 10 652
diuine papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 5284 565 5176 602
Inwestgcgj{ng papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu 3 2dyskontowane przephywy pienigine 210330 213 624
zapadalnosci
Inne aktywa finansowe 3 wartosc wgmqganej 20ptaty z uwzglednieniem 875195 875195
utraty wartosci
Zobowiqzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 4219 4219
Zobowigzania wobec innych bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 18 288 797 18288 795
Zobowigzania wobec klientow 195 758 461 195718 940
wobec podmiotéw gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 51213728 51214193
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 9134 366 9134 366
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 135410 367 135370 381
Zobowigzania z tytutu emisji papierow wartosciowych 1,2 kWOtOWGmG. rg'nlfowe/ 2dyskontowane 9361229 9637428
przeptywy pieniezne
Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2499163 2486132
Inne zobowigzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 2340 804 2 340 804

Szczego6towe zatozenia dotyczqce metod wyceny zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej za 2015 rok.

43.  Cele i zasady zarzqgdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA zostaty szczegétowo opisane
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za 2015 rok.

Informacje dotyczqce pomiaru i monitorowania ryzyka w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku przedstawiono
rowniez w notach: naleznosci od bankéw, kredyty i pozyczki udzielone klientom, inwestycyjne papiery warto$ciowe
dostepne do sprzedazy oraz inwestycyjne papiery warto$ciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowang, wobec ktérych wykazano
indg?/vidualnq utrate vsartoéci wediungart(?éci bilansowejqbrutto ’ ’ 31.03.2016 31.12.2015
Naleznosci od bankéw 141 145
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 5189 344 5412768
Sektor finansowy 4161 4 557
kredyty gospodarcze 4161 4 557
Sektor niefinansowy 5168 767 5391 741
kredyty gospodarcze 3773912 3875074
kredyty mieszkaniowe 1037 762 1104 228
kredyty konsumpcyjne 285 430 304 476
dtuzne papiery warto$ciowe 71663 107 963
Sektor budzetowy 16 416 16 470
kredyty gospodarcze 16 416 16 470
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 480 155 397 479
emitowane przez podmioty finansowe 3343 3777
emitowane przez podmioty niefinansowe 476 812 393 702
Razem 5 669 640 5810 392
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Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 31.03.2016 31.12.2015
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 12 444 463 9 854 137
Naleznosci od bankow 2522 459 4552972
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - dtuzne papiery wartosciowe 2295570 766 641
emitowane przez Skarb Panstwa 2174 780 648 695
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 44 145 48 596
emitowane przez podmioty niefinansowe 52 105 46 122
emitowane przez podmioty finansowe 5513 5344
emitowane przez banki 19 027 17 884
Pochodne instrumenty finansowe 2991 644 4 347 269
Instr}Jm(?ntg finansowe przy pf)cz.qtkowgm uj'e;ciu wyznaczone j’alfo wyceniane do wartosci 11 285 333 13 337 373

godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - dtuzne papiery wartosciowe

emitowane przez banki centralne 7541728 10 036 898
emitowane przez Skarb Panstwa 3503 446 3052 701
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 240 159 247 263
emitowane przez podmioty niefinansowe - 511
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 187 869 107 190 413 708
sektor finansowy 1019 796 4826 553
kredyty gospodarcze 308 787 383 662
miedzynarodowe organizacje finansowe 213 10 652
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 710 796 4432239
sektor niefinansowy 177130072 175 619 057
kredyty mieszkaniowe 100 655 446 100 668 588
kredyty gospodarcze 52 136 931 50 398 753
kredyty konsumpcyjne 21963 609 21959 827
dtuzne papiery warto$ciowe 2370042 2 591 889
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 4 044 -
sektor budzetowy 9719239 9968 098
kredyty gospodarcze 7040 922 7275422
dtuzne papiery warto$ciowe 2678 317 2692676
Inwestycyjne papiery wartosciowe - dtuzne papiery wartosciowe 30918 511 27 604 913
emitowane przez Skarb Panstwa 21782 463 18 358 006
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 4 630 851 4613726
emitowane przez podmioty niefinansowe 3002 251 3117 859
emitowane przez banki 1502 946 1515322
Inwestycyjne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 313 693 210 330
emitowane przez Skarb Panstwa 313 693 210 330
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 1738 906 875195
Razem 252 379 686 251962 538

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje pozabilansowe 31.03.2016 31.12.2015
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 30027 624 30513 878
Udzielone gwarancje 5971 347 7699 483
Gwarancje emis;ji 5410 340 5489 969
Udzielone akredytywy 1401728 1838101
Razem 42 811 039 45 541 431

Polityka Grupy Kapitatowej w zakresie kursu CHF

Grupa Kapitatowa na biezqco analizuje zmiany zachodzqce w otoczeniu makroekonomicznym i finansowym, w
szczegolnosci poziom rynkowych stop procentowych oraz kursow walutowych i uwzglednia je w zarzgdzaniu
poszczegolnymi rodzajami ryzyka oraz w dziataniach wobec klientow Grupy Kapitatowej posiadajgcych
dtugoterminowe kredyty mieszkaniowe. Szczegélnym analizom poddawany jest portfel kredytow mieszkaniowych
denominowanych w CHF. Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje jako$¢ tego portfela i analizuje ryzyko pogorszenia
sie jakosci tego portfela. Obecnie jako$¢ portfela pozostaje na akceptowanym poziomie.

Rownolegle Grupa Kapitatowa na biezgco $ledzi pojawiajgce sie inicjatywy ustawodawcze dotyczqce pomocy dla
kredytobiorcow, ktorzy zaciggneli walutowe kredyty mieszkaniowe, analizujgc ich wptyw na sytuacje Banku oraz jego
klientow.
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Ponizsze tabele prezentujg analize jakoSciowq kredytow w CHF
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 31'03'20.16
wedtug metod kalkulacji odpisow w CHF (w przeliczeniu na PLN) Instytucje Przedsiebiorstwa Gospodarstwa Razem
finansowe domowe

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: - 167 067 219 385 386 452

ze stwierdzonq utratq wartosci - 131 492 207 726 339 218
Wgceqmne wedtug metody [l)ovrtfelowe], 1893 27792 1150199 1179 884
ze stwierdzonq utratq wartosci
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 3954 358 353 29 488 213 29 850 520
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 5 847 553212 30 857 797 31416 856
8(13? na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, } (44 389) (97 263) (141 652)

ze stwierdzong utratq wartosci - (44 026) (97 201) (141 227)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (394) (17 501) (722 561) (740 456)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (55) (3070) (95 123) (98 248)
Odpisy - razem (449) (64 960) (914 947) (980 356)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 5398 488 252 29 942 850 30 436 500

1.12.201
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3 015
wedtug metod kalkulacji odpiséw w CHF (w przeliczeniu na PLN) Instytucje Przedsiebiorstwa Gospodarstwa Razem
finansowe domowe

Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: - 170 986 223 586 394 572

ze stwierdzonq utratq warto$ci - 134 743 208 089 342 832
Wgcemone wedtug metody E)o.rtfelowel, ) 32034 1126 528 1158 562
ze stwierdzonq utratq warto$ci
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 6098 372332 30 309 066 30 687 496
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 6098 575 352 31 659 180 32240630
\(,:)\,(13:19 na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, ) (45 601) (95 867) (141 468)

ze stwierdzonq utratq wartosci - (45 185) (93 751) (138 936)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej - (18 199) (699 206) (717 405)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 171) (2711) (100 384) (103 266)
Odpisy - razem a7) (66 511) (895 457) (962 139)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 5927 508 841 30763723 31278 491

Kurs CHF na dzien 31 marca 2016 roku wynosit 3,9040 PLN a na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 3,9394 PLN.

Na dzien 31 marca 2016 roku $rednie LTV dla portfela kredytow w CHF wyniosto 85,8% - w porownaniu do $redniego
LTV dla catego portfela wynoszqcego 72,7% (na dzien 31 grudnia 2015 roku $rednie LTV dla portfela kredytow w CHF
wyniosto 88,5% - w poréwnaniu do $redniego LTV dla catego portfela wynoszqcego 74,2%).

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy procentowej na 31 marca 2016 roku oraz
31 grudnia 2015 roku sktadata sie gtownie z ekspozycji Banku. Ryzyko stopy procentowej generowane przez spotki
Grupy Kapitatowej nie wptywato w istotny sposob na ryzyko stopy procentowej catej Grupy Kapitatowej i tym samym

nie zmieniato istotnie jej profilu ryzyka.

VaR Banku oraz analize stress-testowq narazenia Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA na ryzyko stopy

procentowej przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci 31.03.2016 31.12.2015
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 279712 271674
Sli)rv(\]/innogligii*przesunWC|e krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkow 2 078 566 9 013 781

" Biorgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalnosci pozostatych Spotek Grupy Kapitatowej generujgcych istotne ryzyko stopy procentowej oraz specyfike rynku, na
ktérym dziatajq, Grupa Kapitatowa nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwos$ci VaR. Spotki te wykorzystujq wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem stopy
procentowej. Miare VaR 10-dniowy dla stopy procentowej dla gtbwnych walut stosuje KREDOBANK SA. Jej warto$¢ na dzied 31 marca 2016 roku wyniosta ok.

10 111 tysiecy PLN, a na dzien 31 grudnia 2015 roku ok. 11 460 tysiecy PLN.

“W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzglednqg najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposréd scenariuszy: zmiang krzywych stép procentowych w

poszczegolnych walutach o 200 p.b w gére oraz o 200 p.b. w dot.

Na dzien 31 marca 2016 roku warto$¢ zagrozona na stopie procentowej Banku w horyzoncie 10-dniowym (VaR 10-
dniowy, 99%) wyniosta 279 712 tysiecy PLN, co stanowito ok. 0,97% funduszy wtasnych Banku. Na dzien 31 grudnia
2015 roku miara VaR dla Banku wyniosta 271 674 tysigce PLN, co stanowito ok. 1,00% funduszy wtasnych Banku.
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Ryzyko walutowe

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Grupy Kapitatowej Banku na ryzyko walutowe, tqcznie dla
wszystkich walut przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwo$ci 31.03.2016 31.12.2015
VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)* 16 441 25 384
Zmiana kurséw WAL/PLN o0 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych)** 74185 1941

: Biorqgc pod uwage charakter prowadzonej dziatalno$ci pozostatych Spétek Grupy Kapitatowej generujacych istotne ryzyko walutowe oraz specyfike rynku, na ktorym
dziatajq, Bank nie wyznacza skonsolidowanej miary wrazliwo$ci VaR. Spotki te wykorzystujq wtasne miary ryzyka do zarzqdzania ryzykiem walutowym. Miare VaR 10-
dniowy stosuje KREDOBANK SA. Jej warto$¢ na dzien 31 marca 2016 roku wyniosta ok. 4 324 tysiqce PLN, a na dzief 31 grudnia 2015 roku ok. 4 836 tysiecy PLN.

W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzgledng najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposréd scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja
PLN 0 20%.

Wielkos¢ pozycji walutowych jest kluczowym (poza zmienno$ciami kursow walutowych) czynnikiem determinujgcym
poziom ryzyka walutowego, na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa. Na poziom pozycji walutowych wptywajq
wszystkie transakcje walutowe, jakie zostajq zawarte, bilansowe i pozabilansowe. Narazenie Banku na ryzyko
walutowe jest niskie (w odniesieniu do funduszy wtasnych VaR 10-dniowy 99% dla pozycji walutowej Banku na dzien
31 marca 2016 roku wynosit ok. 0,06%).

Ryzyko ptynnosci
Ponizej prezentowane luki ptynnos$ci zawierajg miedzy innymi urealnienia pozycji bilansowych Grupy dotyczqce osadu

depozytow podmiotdw niefinansowych i ich wymagalnosci, osadu kredytéw w rachunku biezgcym podmiotow
niefinansowych i ich zapadalnos$ci oraz ptynnych papieréw wartosciowych i ich terminu zapadalnosci.

0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pow. 60

avista miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.03.2016

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 13 848 593 21356 613 (948 703) 4333417 7877614 9005 920 12943 434 (68 416 888)
okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

31.12.2015

13 848 593 35205 206 34 256 503 38 589 920 46 467 534 55473 454 68 416 888

Grupa Kapitatowa
- urealniona luka 13974 617 19 405 644 (346 858) 3590 950 7972011 8034672 12 600 252 (65231 288)
okresowa

Grupa Kapitatowa

- urealniona
skumulowana
luka okresowa

13974 617 33 380 261 33 033 403 36 624 353 44 596 364 52631036 65231288

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci Grupy Kapitatowej, ktéra wyznaczona zostata
jako suma urealnionej luki ptynnosci Banku oraz kontraktowych luk ptynnosci pozostatych spétek Grupy Kapitatowej,
wykazywata wartosci dodatnie na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku. Oznacza to
nadwyzke zapadajgcych aktywow nad wymagalnymi zobowigzaniami.

44.  Adekwatnos¢ kapitatowa

Podstawowe regulacje obowiqzujgce w procesie oceny adekwatnosci kapitatowej wg stanu na dzien 31 marca
2016 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z rozporzqgdzeniem CRR, Grupe Kapitatowq na potrzeby konsolidacji ostrozno$ciowej stanowiq: PKO Bank
Polski SA, Grupa Kapitatowa PKO Leasing SA, PKO BP BANKOWY PTE SA, PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, Grupa Kapitatowa KREDOBANK SA, PKO Finance AB, Finansowa Kompania "Prywatne Inwestycje"
Sp. z 0.0., PKO BP Finat Sp. z 0.0. oraz PKO Bank Hipoteczny SA.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Grupy w | kwartale 2016 roku utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie
powyzej limitow nadzorczych.

Wzrost wskaznikow kapitatowych Grupy jest konsekwencjg zgody KNF na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier 1
zysku netto Banku osiggnietego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzes$nia 2015 roku po pomniejszeniu

o wszelkie przewidywane obcigzenia i dywidendy, w wysokosci 1 495 milionow PLN oraz kontynuacji dziatan
optymalizacyjnych po stronie aktywow wazonych ryzykiem (zobowiqzania pozabilansowe).
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Bank Polski
FUNDUSZE WEASNE GRUPY KAPITALOWE) 31.03.2016 31.12.2015
Fundusze wtasne razem 28 582 888 27 091 444
Kapitat Tier | 26 107 691 24 608 318
Kapitat Tier | przed korektami regulacyjnymi i pomniejszeniami w tym: 29 324 077 27 828 677
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 118 942 24 118 542
Fundusz ogolnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalno$ci bankowej 1070000 1070 000
Zyski zatrzymane 2 885 135 1390 135
(-) Warto$¢ firmy (1102 497) (1102 497)
(-) Inne warto$ci niematerialne (1796 777) (1690 794)
Skumulowane inne catkowite dochody (13 610) (135 783)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktore sq uzaleznione od przysztej rentownosci, ale nie
PO o (1502) (2017)
pochodzq z roznic przejsciowych
Korekty w kapitale podstawowym Tier | z tytutu filtrow ostrozno$ciowych (121 829) (14 403)
Inne korekty w okresie przejsciowym w kapitale podstawowym Tier | (180 171) (274 865)
Kapitat Tier 11 2475197 2 483 126
Inst.rumeintg kapitatowe i pozyczki podporzqdkowane kwalifikujqce sie jako 9 475197 2 483 126
kapitat Tier Il
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych 14 805 642 14 836 827
Ryzyko kredytowe 13 420 115 13 658 288
Ryzyko operacyjne 681 566 662 547
Ryzyko rynkowe 675981 484 532
Ryzyko korekty wyceny kredytowej 27 980 31 460
Ryzyko rozliczenia/dostawy - -
tqgczny wspoétczynnik kapitatowy 15,44% 14,61%
Wsp6otczynnik kapitatu Tier 1 1411% 13,27%

Wymogi w zakresie adekwatnosci kapitatowej dla zaktadow ubezpieczen

W sktad Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego wchodzg spotki ubezpieczeniowe: PKO Zycie Towarzystwo
Ubezpieczen SA i PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA, ktore sq wytqczone z konsolidacji ostroznosciowej, jako
podmioty finansowe objete odrebnym nadzorem UKNF, obejmujgcym réwniez ocene spetnienia wymogow

kapitatowych.

Zgodnie z Ustawq o dziatalnosci ubezpieczeniowej z dnia 11 wrzesnia 2015 r, wdrazajgcq do polskiego systemu
prawnego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (,Wyptacalno$c 11”), ktéra weszta w zycie 1 stycznia 2016 roku,
kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe, aktuarialne (ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci
kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowigzania, a w konsekwencji Srodki wtasne, stanowigce pokrycie
wymogu kapitatowego bedq wyceniane w wartosci godziwej. Spotki dokonaty szacunkowej kalkulacji wymogu
kapitatowego i srodkow wirasnych wg zasad Wyptacalno$¢ Il bazujgc na danych na date 31 grudnia 2015 roku,

stwierdzajqc nadwyzke Srodkoéw wtasnych ponad wymog kapitatowy.

Kapitat wewnetrzny (Filar I1)

Kapitat wewnetrzny to wysokos$¢ kapitatu niezbedna do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych rodzajow
ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Banku i Grupy Kapitatowej oraz zmian otoczenia gospodarczego, uwzgledniajgca

przewidywany poziom ryzyka.

Bank cyklicznie monitoruje istotno$¢ poszczegolnych rodzajow ryzyka odnoszqgcych sie do dziatalno$ci Banku

i pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowe;.

Na dzien 31 marca 2016 roku wysoko$¢ relacji funduszy wtasnych do kapitatu wewnetrznego Grupy Kapitatowej
utrzymywata sie na poziomie, powyzej zaréwno limitu ustawowego, jak i wewnetrznego Grupy Kapitatowej.

Ujawnienia (Filar 111)

Grupa Kapitatowa ogtasza w cyklu rocznym informacje dotyczqce w szczego6lnosci zarzqdzania ryzykiem oraz
adekwatnosci kapitatowej. Szczegotowe informacje o zakresie ujawnianych informacji, sposobie ich weryfikacji oraz
publikacji zawierajg Zasady polityki informacyjnej PKO Banku Polskiego SA w zakresie adekwatnosci kapitatowej oraz
innych informacji podlegajqcych ogtaszaniu udostepnione na stronie internetowej Banku (www.pkobp.pl).
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytutu odsetek 1 2310 765 2376525
Koszty z tytutu odsetek 1 (521 981) (749 969)
Wuynik z tytutu odsetek 1788784 1626 556
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 775 311 802 705
Koszty z tytutu prowizji i optat 2 (196 742) (185 806)
Wuynik z tytutu prowizji i optat 578 569 616 899
Przychody z tytutu dywidend 59 481 13 771
Wynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej 3 (14 723) 11 641
Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych 4 50 298 53922
Wynik z pozycji wymiany 100 978 119 488
Pozostate przychody operacyjne 5 22 470 60 986
Pozostate koszty operacyjne 5 (23 731) (23192)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (1261) 37794
Wynik z tytutu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw 6 (370 824) (366 391)
Ogolne koszty administracyjne 7 (1237 061) (1296 311)
Podatek od niektorych instytucji finansowych 8 (147 769) -
Wuynik z dziatalnosci operacyjnej 806 472 817 369
Zysk brutto 806 472 817 369
Podatek dochodowy 9 (146 334) (170 543)
Zysk netto 660 138 646 826
Zysk na jedng akcje 10
- podstawowy z zysku za okres (PLN) 0,53 0,52
- rozwodniony z zysku za okres (PLN) 0,53 0,52
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000
Dziatalno$¢ zaniechana
PKO Bank Polski SA nie prowadzit w okresie 3 miesiecy zakonczonym odpowiednio dnia 31 marca 2016 roku
i dnia 31 marca 2015 roku dziatalno$ci zaniechanej.
SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
Nota |01-01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Zysk netto 660 138 646 826
Inne dochody catkowite 143195 34 810
Pozycje, ktére mogq byc przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat 143 195 34 810
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych, brutto 15 136 670 (45 294)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 15 (25 968) 8 606
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych, netto 110 702 (36 688)
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, brutto 40122 88 269
Podatek odroczony z tgtufu aktualizacji wartosci aktywéw finansowych (7 623) (16 771)
dostepnych do sprzedazy
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, netto 32 499 71498
Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (6) -
Dochody catkowite netto, razem 803 333 681 636
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC|I FINANSOWE]J
Nota [31.03.2016 31.12.2015
AKTYWA
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 11 15 807 547 13707 730
Nalezno$ci od bankéw 12 2903 181 4592 360
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 13 2323721 793 213
Pochodne instrumenty finansowe 14 2981034 4348 034
Instrufm.antg ﬁ.non.sowe przy poczqtkovx{gm' ujeciu wyznaczone jako wyceniane do 16 10 732 648 12 796 036
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 17 184 899 127 188 552 440
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 18 31292075 27 859 727
Inwestycje w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone 19 1989 303 2 037 987
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 415032 422 676
Warto$ci niematerialne 20 2902 898 2797 791
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 20 2 246 858 2276322
nieruchomo$ci inwestycyjne 8202 8 239
Nalezno$¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 40762
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 675 357 644 611
Inne aktywa 21 3142 751 1510 341
SUMA AKTYWOW 262 311 532 262 380 030
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania
Zobowiqgzania wobec Banku Centralnego 3989 4219
Zobowiqgzania wobec bankow 22 20 234 586 18 249 857
Pochodne instrumenty finansowe 14 3 288 986 4627 189
Zobowigzania wobec klientow 23 200 574 830 201 809 202
Zobowiqzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 24 1651557 1717 661
Zobowiqgzania podporzqgdkowane 25 2 477 481 2499163
Pozostate zobowiqzania 26 2 824 366 3009074
Zobowiqzania z tytutu biezqcego podatku dochodowego 7159 -
Rezerwy 27 227 358 245778
SUMA ZOBOWIAZAN 231290312 232162 143
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty 25289 946 25 146 745
Roznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (6) -
Niepodzielony wynik finansowy 3821142 1250 000
Wuynik roku biezqcego 660 138 2571142
KAPITAL WEASNY OGOLEM 31021 220 30217 887
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 262 311 532 262 380 030
tqczny wspoétczynnik kapitatowy 34 16,27% 15,28%
Warto$¢ ksiegowa (w tys. PLN) 31021220 30217 887
Liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 24,82 2417
Rozwodniona liczba akgji (w tys.) 1250 000 1250 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN) 24,82 2417
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite Réznice kursowe | . .
. . . . Niepodzielony . .
Za okres zakonczony Kapitat Fundusz Aktuwa z przeliczenia wunik Wuynik okresu Kapitat wtasny
dnia 31 marca 2016 roku zaktadowy : . Pozostate Y Zabezpieczenie . Razem pozostate |jeqnostek y biezqcego ogotem
Kapitat ogolnego X finansowe . Zyski i straty kapitah : finansowy
kapitaty przeptywow . pitaty zagranicznych
zapasowy ryzyka dostepne do N aktuarialne
rezerwowe . pienigznych
bankowego sprzedazy
1 stycznia 2016 roku 1250 000 20518 111 1070 000 3484177 144 673 (57 657) (12 559) 25 146 745 - 1250 000 2571142 30217 887
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - - 2571142 (2571 142) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - 32 499 110702 - 143 201 (6) - 660 138 803 333
Zysk netto - - - - - - - - - - 660 138 660 138
Pozostate dochody catkowite - - - - 32 499 110 702 - 143 201 (6) - - 143195
31 marca 2016 roku 1250 000 20518 111 1070 000 3484177 177172 53 045 (12 559) 25 289 946 (6) 3821142 660 138 31021220
Pozostate kapitaty
Kapitaty rezerwowe Inne dochody catkowite . .
] . Niepodzielony . .
Za okres zakonczony Kapitat Fundusz AKtuwa wunik Wynik okresu Kapitat wtasny
dnia 31 marca 2015 roku zaktadowy . ) Pozostate Y Zabezpieczenie - Razem pozostate (WY biezqcego ogétem
Kapitat ogolnego X finansowe ) Zyski i straty kapitat finansowy
kapitaty przeptywow . pitaty
zapasowy ryzyka dostepne do Lo aktuarialne
rezerwowe . pienieznych
bankowego sprzedazy
1 stycznia 2015 roku 1250 000 18618 111 1070 000 3421913 33 640 5204 (8 976) 23139 892 132793 3079 471 27 602 156
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych - - - - - - - - 3079 471 (3079 471) -
Dochody catkowite razem, w tym: - - - - 71 498 (36 688) - 34 810 - 646 826 681 636
Zysk netto - - - - - - - - - 646 826 646 826
Pozostate dochody catkowite - - - - 71498 (36 688) - 34 810 - - 34810
31 marca 2015 roku 1250 000 18618 111 1070 000 3421913 105 138 (31 484) (8976) 23174702 3212264 646 826 28 283792
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Nota 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 806 472 817 369
Korekty razem: 4394718 721 340
Amortyzacja 173 006 189 305
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 52 (20 270)
Odsetki i dywidendy (68 854) (14 340)
Zmiana stanu naleznosci od bankéw 1044579 (725 437)
Zmiana stanu aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
oraz instrumentoéw finansowych przy poczgtkowym ujeciu wyznaczonych jako wyceniane 532 880 (2 828 399)
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych (aktywo) 1367 000 (106 395)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom 3550 501 (3018 514)
Zmiana stanu innych oktgwéw oraz aktywow trwatych (1 604 247) (374 037)
przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zobowiqzan wobec bankow 1984 499 3173574
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (zobowigzanie) (1338 203) 756 890
Zmiana stanu zobowiqzan wobec klientow (1234 372) 4164 984
Zmiana stanu rezerw i odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci 86 161 164 360
Zmiana stanu pozostatych zobowiqzan oraz zobowigzan podporzqdkowanych (206 390) (276 339)
Zaptacony podatek dochodowy (162 750) (178 031)
Inne korekty 270 856 (186 011)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5201 190 1538 709
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej 33 780 303 9551144
Wptyw z tytutu umorzenia kapitatu spotki zaleznej 49 832 -
Zbycie i odsetki od inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 33670990 9504 280
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych - 33093
Inne wptywy inwestycyjne (dywidendy) 59 481 13 771
Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej (37270 143) (10 548 617)
Podwyzszenie kapitatu jednostki zaleznej (22 000) -
Podwyzszenie kapitatu jednostki stowarzyszonej (1148) -
Nabycie inwestycyjnych papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (36995 013) (10 499 813)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (251 982) (48 804)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 489 840) (997 473)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych - 995 195
Umorzenie dtuznych papieréw wartosciowych (59 600) (751 306)
Sptata odsetek od wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych i pozyczek (34 121) (36 889)
podporzqdkowanych
Sptata odsetek i zobowigzan dtugoterminowych (162 124) (1017574)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (255 845) (810574)
Przeptywy pieniezne netto 1455 505 (269 338)
w tym z tytutu réznic kursowych od gotéwki i jej ekwiwalentow (22 534) 23352
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 17189 740 14 052 760
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 18 645 245 13 783 422
w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 12 439 8 681
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INFORMACJA UZUPEENIAJACA
1. Przychody i koszty z tytutu odsetek
01.01- 01.01-

Przychody z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
kredytow i pozyczek udzielonych klientom, w tym : 1931101 2000 051

od kredytow z rozpoznang utratq wartosci 69 018 80 941
inwestycyjnych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 182 659 166 738
lokat w bankach 23923 28129
kredytow udzielonych bankom 2227 865
inne 4143 965
pozostate przychody, w tym: 166 712 179 777

z tytutu pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych 95018 95 483

z tytutu aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do

warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat 52613 71570

z tytutu aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu 19 081 12724
Razem 2310765 2376 525

" W okresie 3 miesiecy 2016 roku kwota pomniejszenia przychodu odsetkowego z tytutu ujemnego LIBOR-u wynosi (92) tysigce PLN a w okresie 3 miesiecy 2015 roku

wynosita (1) tysigc PLN.

01.01- 01.01-
Koszty z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
zobowiqzan wobec klientow (457 809) (682 294)
wiasnej emisji papierow dtuznych i zobowigzan podporzqdkowanych (18 035) (20 111)
kredytow otrzymanych od bankow (12 530) (21 787)
premii od dtuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy (14 511) (14912)
depozytow bankow (2 953) (2 288)
aktywow finansowych wyznaczonych przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane do wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat (6 635) (4 349)
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (9 508) (4 228)
Razem (521 981) (749 969)
2. Przychody i koszty z tytutu prowizji i optat

01.01- 01.01-
Przychody z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
udzielonych kredytow i pozyczek 145 272 147 946
kart ptatniczych 229 036 210 249
obstugi rachunkéw bankowych 220 504 226 595
ubezpieczenia kredytow 12 887 31502
obstugi funduszy inwestycyjnych (w tym optaty za zarzqdzanie) 64 909 65 670
operacji kasowych 22180 23 594
operacji papierami warto$ciowymi 14 590 33 401
obstugi masowych operacji zagranicznych 19 315 17776
petnienia funkcji agenta emisji obligacji skarbowych 8 715 4518
sprzedazy i dystrybucji znakéw optaty sqdowej 3375 2258
produktow inwestycyjno-ubezpieczeniowych 3675 4119
ustug powierniczych 1116 1072
innych (m.in.: prowizje Domu Maklerskiego z tytutu obstugi emisji pierwotnej oraz prowizje z
tytutu administrowania zadtuzeniem kredytobiorcow wobec budzetu panstwa) 29137 34005
Razem 775 311 802 705
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01.01- 01.01-
Koszty z tytutu: 31.03.2016 31.03.2015
kart ptatniczych (127 592) (120 597)
ustug akwizycyjnych (16 199) (17 656)
ustug rozliczeniowych (9 230) (9 054)
prowizji za ustugi operacyjne bankow (3998) (7 383)
innych (m.in.: optaty poniesione przez Dom Maklerski na rzecz GPW i KDPW_CCP) (39 723) (31 116)
Razem (196 742) (185 806)
3. Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartosci godziwej
. . . - A 01.01- 01.01-
Wuynik na instrumentach finansowych wycenianych do wartos$ci godziwej 31.03.2016 31.03.2015
Instrumenty pochodne, w tym: (23 235) 10 703
nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia zmiennos$ci przeptywodw pienieznych 342 2704
Bankowe papiery warto$ciowe strukturyzowane wyceniane do warto$ci godziwej
A 5480 (7371)
przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty dtuzne 1597 7357
Instrumenty kapitatowe 1435 952
Razem (14 723) 11 641
4. Wuynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych dostepnych do sprzedazy
Zuski 01.01- 01.01-
Y 31.03.2016 31.03.2015
Dtuzne papiery wartoSciowe 54 737 57 529
obligacje skarbowe PLN 47 467 56 446
pozostate 7270 1083
Razem 54 737 57 529
Strat 01.01- 01.01-
Y 31.03.2016 31.03.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe (4 439) (3607)
obligacje skarbowe PLN (4 408) (3569)
pozostate (31) (38)
Razem (4 439) (3 607)
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych dostepnych do sprzedazy 50 298| 53922
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 01.01- 01.01-
przychody operacyj 31.03.2016 31.03.2015
ngk.l ze sprzedazy, likwidacji srodkéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz aktywéw do 4158 33514
zbycia
Przychody uboczne 6208 5072
Odzyskane nalezno$ci przedawnione, umorzone, nie$ciggalne 1239 9 451
Inne 10 865 12 949
Razem 22 470 60 986
Pozostate koszty operacyjne 01.01- 01.01-
y operacyj 31.03.2016 31.03.2015
Straty ze splrzedazg, |Ik.WId0C]I Srodkow trwatych, warto$ci niematerialnych (4210) (12 823)
oraz aktywow do zbycia
Koszty przekazanych darowizn (895) (289)
Koszty uboczne (4 135) (1325)
Inne (14 4971) (8 755)
Razem (23731) (23192)
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6. Wuynik z tytutu odpisoéw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci i rezerw
Zwigkszenia Zmniejszenia X
Za okres zakonczony dnia A ” . Utworzenie netto -
31 marca 2016 roku Nota |Wartos¢na . o ) o Warto$¢ na koniec |wptyw
poczqtek okresy |Utworzenie Inne Spisania aktywéw |Rozwiqzanie Inne okresu na rachunek
w okresie i rozliczenia w okresie 2yskéw i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 18 53253 31778 - - - 1605 83 426 (31778)
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 53153 31778 - - 1605 83 326 (31778)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 100 - - - - - 100 -
Naleznosci od bankéw 12 260 1539 - 790 461 - 548 (1078)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 17 7890 237 997 193 77 219 897 661913 12 648 7993 049 (335 280)
wg zamortyzowanego kosztu
Sektor niefinansowy 7829927 991077 77 219 393 655733 11879 7934076 (335 344)
kredyty gospodarcze 3929033 454110 - 114 373 290 650 4065 3974055 (163 460)
kredyty mieszkaniowe 2291382 256 927 - 92 694 162 775 6941 2285899 (94 152)
kredyty konsumpcyjne 1540528 280 040 - 12326 200 368 873 1607 001 (719 672)
dtuzne papiery warto$ciowe 68 984 - 77 - 1940 - 67121 1940
Sektor finansowy 25710 752 - 500 1941 769 23252 1189
kredyty gospodarcze 25710 752 - 500 1941 769 23252 1189
Sektor budzetowy 34 600 5364 - 4239 - 35721 (1125)
kredyty gospodarcze 31905 - - 4239 - 27 662 4239
duzne papiery wartosciowe 2 695 5364 - - - - 8059 (5364)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 427 058 5647 - - - 1123 431582 (5 647)
Rzeczowe aktywa trwate 20 20 202 - - 755 8 - 19 439 8
Warto$ci niematerialne 20 15373 - - - - - 15373 -
:ZY;;Z%;LQSXL?”OSM zalezne, wspolne przedsiewziecia 19 795 141 ) ) ) ) ) 795 141 )
Inne naleznosci 204 947 12 637 - 46 11080 30 206 428 (1 557)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje 27 102 204 71804 208 4626 76176 - 93 414 4372
Rezerwy na przyszte zobowiqzania 2076 822 - - 958 - 1940 136
Razem 9510 751 1121420 285 226 114 750 596 15 406 9 640 340 (370 824)
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Zwigkszenia Zmniejszenia X

Za okres zakoniczony dnia . 5 ) Utworzenie netto -

31 marca 2015 roku Nota |Warto$¢na . o i o Warto$¢ na koniec wptyw

poczqtek okresu Utworzenie Inne Spisania aktywéw |Rozwigzanie Inne okresu na rachunek
w okresie i rozliczenia w okresie 2yskéw i strat
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 18 127747 2227 - 48 615 - - 81359 (2227)
Kapitatowe papiery warto$ciowe 127 747 2227 - 48 615 - - 81359 (2 227)
Nalezno$ci od bankéw 12 11596 911 1782 - 2155 - 12134 1244
Kredyty i pozyczki udzielone klientom wyceniane 17 7527 200 1417 791 104 467 325 231 1021 494 - 7702733 (396 297)
wg zamortyzowanego kosztu

Sektor niefinansowy 7504 886 1355938 102 323 258 882 1020081 - 7684184 (335 857)
kredyty gospodarcze 3869710 636 108 8803 2810 479 347 - 4032 464 (156 761)
kredyty mieszkaniowe 2247 418 372208 17474 149 374 280 899 - 2266 827 (91 309)
kredyty konsumpcyjne 1295876 347 591 16 046 106 669 259 835 - 1293 009 (87 756)
dtuzne papiery wartosciowe 91 882 31 - 29 - - 91 884 (31)
Sektor finansowy 6 854 60 847 2123 66 349 322 - 3153 (60 525)
kredyty gospodarcze 6 854 60 847 2123 66 349 322 - 3153 (60 525)
Sektor budzetowy 15 460 1006 21 - 1091 - 15396 85
kredyty gospodarcze 12 638 955 21 - 1091 - 12523 136
dtuzne papiery wartosciowe 2822 51 - - - - 2873 (51)
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 155934 - - - - - 155934 -
Rzeczowe aktywa trwate 20 18 - - - - - 18 -
Warto$ci niematerialne 20 15373 - - - - - 15373 -
ilns\f[voe\zggr%esr(l)]neednostkl zalezne, wspolne przedsiewziecia 19 1120101 2399 ) ) 28 854 . 1093 646 26 455
Inne naleznos$ci 145672 11716 1487 - 6807 - 152 068 (4 909)
Rezerwa na sprawy sporne oraz udzielone zobowigzania i gwarancje 27 133078 102 703 - - 111741 430 123610 9038
Rezerwy na przyszte zobowigzania 9250 541 - 137 846 - 8 808 305
Razem 9 245 969 1538 288 107 736 373983 1171897 430 9 345 683 (366 391)
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1. 0Ogolne koszty administracyjne
0Ogolne koszty administracyjne 21 :811’:._2016 21 :8;‘_2015
Swiadczenia pracownicze (631 165) (638 142)
Koszty rzeczowe (311 518) (345 920)
Amortyzacja, w tym: (173 006) (189 305)
rzeczowe aktywa trwate (64 638) (84 406)
wartosci niematerialne (108 331) (104 898)
nieruchomosci inwestycyjne (37) (1)
Podatki i optaty” (11 676) (11 730)
Sktadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (109 696) (111 214)
Razem (1237 061) (1296 311)

i Pozycja nie obejmuje podatku od niektorych instytucji finansowych wykazanego w odrebnej nocie.

W okresie 3 miesiecy 2015 roku Bank rozpoznawat w czasie koszt z tytutu optat ponoszonych na rzecz Bankowego

Funduszu Gwarancyjnego (dalej ,BFG”) czyli optaty ostroznosciowej oraz optaty rocznej. Wspomniane podejscie do
ujmowania optat zostato opisane w $rédrocznych skroconych sprawozdaniach finansowych w roku 2015. Ustawa z
dnia 11 marca 2016 roku o zmianie ustawy o BFG oraz ustawy o funkcjonowaniu bankéw spétdzielczych, ich

zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych (Dz. U. 1.2016 poz. 381), wprowadzita zmiane w trybie i kalkulacji optat na BFG.
Optaty na rzecz BFG wnoszone sq kwartalnie a nie jak poprzednio raz do roku a takze podstawa optaty ustalana jest
co kwartat a nie jak poprzednio raz na rok. W zwigzku z powyzszym, w roku 2016 Bank ujmuje koszt z tytutu optat
ponoszonych na rzecz BFG jednorazowo w pierwszym miesigcu poszczegdlnego kwartatu. Powyzsza zmiana pozostaje

bez wptywu na wyniki poszczegolnych kwartatow, a ma wptyw jedynie na wyniki poszczeg6lnych miesiecy danego

kwartatu.

Koszty wynagrodzen/$wiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Wynagrodzenia, w tym: (519 678) (525 922)
koszty sktadek pracowniczego programu emerytalnego (11 900) (11 775)
Ubezpieczenia, w tym: (93 963) (95 211)
sktadki na $wiadczenia emerytalne i rentowe (83 541) (82919)
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow (17 524) (17 009)
Razem (631 165) (638 142)

8. Podatek od niektorych instytucji finansowych

W dniu 1 lutego 2016 weszta w zycie ustawa z dnia 15 stycznia 2016 roku o podatku od niektorych instytucji
finansowych (Dz. U. z 2016 r. poz. 68). Opodatkowaniem objete sq banki krajowe, oddziaty bankéw zagranicznych,
oddziaty instytucji kredytowych, spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe (SKOK), krajowe zaktady ubezpieczen,
krajowe zaktady reasekuracji, oddziaty zagranicznych zaktadéw ubezpieczen i zagranicznych zaktadow reasekuracji,
gtéwne oddziaty zagranicznych zaktadow ubezpieczen i zagranicznych zaktadow reasekuracji, a takze instytucje

pozyczkowe.

Podstawe opodatkowania stanowi nadwyzka sumy aktywow podmiotu (ponad 4 mld zt w przypadku bankéw, ponad 2
mld zt w przypadku zaktadow ubezpieczen) wynikajgca z zestawienia obrotéw i sald na koniec kazdego miesigca.
Banki i SKOK-i sq uprawnione do pomniejszenia podstawy opodatkowania m.in. o warto$¢ funduszy wtasnych, a
takze warto$¢ skarbowych papierow wartosciowych. Dodatkowo banki obnizajq podstawe opodatkowania o warto$¢
aktywow nabytych od NBP, stanowigcych zabezpieczenie kredytu refinansowego udzielonego przez NBP.

Stawka podatku dla wszystkich podatnikéw wynosi 0,0366%, a podatek jest ptacony miesiecznie do 25 dnia miesigca

nastepujgcego po miesigcu, ktorego dotyczy.

Podatek po raz pierwszy zostat zaptacony za luty 2016 roku. Zaptacony podatek nie stanowi kosztu uzyskania

przychodu w podatku dochodowego od os6b prawnych.

01.01-
31.03.2016

01.01-
31.03.2015

Podatek od niektorych instytucji finansowych

(147 769)
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9. Podatek dochodowy

01.01- 01.01-

31.03.2016 31.03.2015
Biezqce obcigzenie podatkowe (210 670) (214 770)
O’d.rc.)czong.!)qdatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie 64 336 44227
réznic przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (146 334) (170 543)
Obuqzenu_e posﬂatkow’e ngazorje v’v.m.ngch q?c_hodoch catkowitych zwigzane (33 591) (8 165)
z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przej$ciowych
Razem (179 925) (178 708)

10.  Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk przypadajgcy na zwyktych
akcjonariuszy Banku poprzez podzielenie zysku, ktory na nich przypada przez $redniq wazongq liczbe akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu danego okresu.

Zysk na akeje 01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015

Zysk przypadajqcy na akcjonariuszy zwykiych (w tys. PLN) 660 138 646 826

Srednia wazona liczba akeji zwyktych w okresie (w tys.) 1250 000 1250 000

Zysk przypadajacy na jedng akcje (w PLN na akcje) 0,53 0,52

Zarowno w | kwartale 2016 roku jak i w | kwartale 2015 roku nie wystepowaty instrumenty rozwadniajgce zysk
przypadajqcy na jedng akcje oraz nie wystqgpity istotne koszty i przychody z tytutu dziatalnosci zaniechane;.

11. Kasa $rodki w Banku Centralnym

31.03.2016 31.12.2015
Rachunek biezqcy w Banku Centralnym 12 444 435 9 854 133
Gotowka 3363111 3 853 596
Inne $rodki 1 1
Razem 15 807 547 13707 730
12. Naleznosci od bankow

31.03.2016 31.12.2015
Lokaty w bankach 1385573 2 484 552
Rachunki biezqgce 1039 149 858 326
Udzielone kredyty i pozyczki 478 644 269 027
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu - 980 630
Srodki pieniezne w drodze 363 85
Razem 2903729 4592 620
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci (548) (260)
Razem netto 2903 181 4592 360

Zaangazowanie
Naleznosci od bankéw - ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe

31.03.2016 31.12.2015
Nalezno$ci z rozpoznanq utratq warto$ci 377 375
Nalezno$ci bez rozpoznanej utraty wartosci, w tym: 2903 352 4592 245

nieprzeterminowane 2903 352 4592 245

Razem brutto 2903729 4592 620
Odpisy z tytutu utraty wartosci (548) (260)
Razem wedtug wartosci bilansowej netto 2903 181 4592 360
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13.  Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

wedtug warto$ci bilansowej 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe 2310 590 776 655
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2174780 648 695
obligacje skarbowe PLN 2102 733 640 009
obligacje skarbowe EUR 9 607 8 686
bony skarbowe PLN 62 440 -
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 44145 48 596
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 52 105 46 122
obligacje korporacyjne PLN 52 003 46 052
obligacje korporacyjne EUR 102 70
emitowane przez inne podmioty finansowe, w tym: 5513 5344
obligacje emitowane przez GPW PLN 5476 5238
obligacje korporacyjne PLN 37 106
emitowane przez banki, w tym: 34047 27 898
obligacje korporacyjne PLN 19 027 17 884
hipoteczne listy zastawne 15020 10014
Udziaty i akcje w innych jednostkach - notowane na gietdach 7833 9910
Certyfikaty inwestycyjne 5292 6 648
Prawa do akgji 6 -
Razem 2323721 793 213

W portfelu aktywow przeznaczonych do obrotu sq uwzglednione papiery warto$ciowe posiadane przez Dom

Maklerski.

14. Pochodne instrumenty finansowe

31.03.2016 31.12.2015
Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowigzania
Instrumenty zabezpieczajqce 399 049 765 893 508 665 998 527
Pozostate instrumenty pochodne 2 581985 2523093 3 839 369 3628 662
Razem 2981034 3288 986 4 348 034 4627 189

31.03.2016 31.12.2015
Rodzaj kontraktu

Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
IRS 2004 616 1942 300 3208 234 3053133
CIRS 405 442 929 139 472 355 1212581
FX Swap 236 655 114 133 309 928 85953
Opcje 220 203 195 545 236 757 177 513
FRA 8 200 6678 16 226 22192
Forward 101 701 100 484 104 534 72 588
Inne 4217 707 - 3229
Razem 2981034 3288 986 4348 034 4627 189

15. Pochodne instrumenty zabezpieczajqgce

Bank na dzien 31 marca 2016 roku stosuje nastepujgce rodzaje rachunkowosci zabezpieczen:

15.1. Zabezpieczenie zmiennos$ci przeptywow pienieznych kredytéw hipotecznych w CHF oraz lokat
negocjowanych w PLN, wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych oraz ryzyka kursowego,

z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywodw pienieznych generowanych przez kredyty w
CHF o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stép procentowych
w CHF i PLN, oraz zmian kursu walutowego CHF/PLN w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o LIBOR 3M CHF, a otrzymuje
kupon oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w CHF oraz PLN.
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Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tgcznie z ich odnawianiem w przysztosci (wysokie prawdopodobienstwo
wystgpienia). Bank desygnujqc pozycje zabezpieczanq zastosowat rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej
przez Unie Europejska.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - pazdziernik 2026 roku.

15.2. Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywédw pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w PLN o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope WIBOR 3M,
a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktoérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w PLN indeksowanych do stopy zmiennej WIBOR 3M.

Okresy, w ktérych oczekuje sie wystqgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - czerwiec 2020 roku.

15.3. Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytéw w EUR o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakc;ji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w EUR o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktérych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope EURIBOR 3M,
a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktorq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w EUR indeksowanych do stopy zmiennej EURIBOR.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - czerwiec 2016 roku.

15.4. Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytéw w CHF o zmiennym oprocentowaniu,
wynikajgcej z ryzyka zmian stép procentowych, z wykorzystaniem transakcji IRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych generowanych przez portfel
kredytow w CHF o zmiennym oprocentowaniu wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych w ciggu okresu
objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko stopy procentowe;j.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje IRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M,
a otrzymuje kupon oparty o statq stope od kwoty nominalnej, na ktoérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow w CHF indeksowanych do stopy zmiennej LIBOR CHF 3M.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - lipiec 2016 roku.

15.5. Zabezpieczenie zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytéw w walutach wymienialnych o zmiennym
oprocentowaniu, wynikajqcej z ryzyka zmian stép procentowych i ryzyka kursowego oraz
zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych zobowigzania finansowego o statym
oprocentowaniu w walucie wymienialnej, wynikajqcej z ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji
CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmiennoSci przeptywow pienieznych kredytow w walutach
wymienialnych o zmiennym oprocentowaniu, wynikajgcej z ryzyka zmian stop procentowych i ryzyka kursowego oraz

eliminacja ryzyka zmienno$ci przeptywow pienieznych zobowigzania finansowego o statym oprocentowaniu w
walucie wymienialnej, wynikajqcej z ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakgcji CIRS.
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Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;j.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o zmienng stope LIBOR CHF 3M, a
otrzymuje kupon oparty o statq stope USD od kwoty nominalnej, na ktérq zostat zawarty.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w CHF i zobowigzanie
finansowe o statym oprocentowaniu w USD.

Okresy, w ktorych oczekuje sie wystgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - wrzesien 2022 roku.

15.6. Zabezpieczenie zmienno$ci przeptywow pienieznych kredytow hipotecznych w walutach wymienialnych
innych niz CHF oraz lokat negocjowanych w PLN, wynikajacej z ryzyka zmian stop procentowych oraz
ryzyka kursowego, z wykorzystaniem transakcji CIRS

Opis relacji zabezpieczajqcej - eliminacja ryzyka zmiennoSci przeptywow pienieznych generowanych przez kredyty w
EUR o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat negocjowanych w PLN, z tytutu zmian referencyjnych stop procentowych
w EUR i PLN, oraz zmian kursu walutowego EUR/PLN w ciggu okresu objetego zabezpieczeniem.

Zabezpieczane ryzyko - ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowe;.

Instrument zabezpieczajqcy - transakcje CIRS, w ktorych Bank ptaci kupon oparty o EURIBOR 3M, a otrzymuje kupon
oparty o WIBOR 3M od kwoty nominalnej zdefiniowanej odpowiednio w EUR oraz PLN.

Pozycja zabezpieczana - portfel kredytow hipotecznych o zmiennym oprocentowaniu w EUR i portfel
krotkoterminowych lokat negocjowanych, tgcznie z ich odnawianiem w przyszto$ci (wysokie prawdopodobienstwo
wystgpienia). Bank desygnujqc pozycje zabezpieczanq zastosowat rozwigzania MSR.39.WS.99C w wersji przyjetej
przez Unie Europejska.

Okresy, w ktérych oczekuje sie wystqgpienia przeptywow pienieznych oraz kiedy nalezy oczekiwa¢ wywarcia przez
nie wptywu na wyniki - kwiecien 2016 roku - marzec 2021 roku.

Na dzien 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku Bank nie stosowat zabezpieczenia warto$ci godziwej.

Wszystkie rodzaje relacji zabezpieczajgcych stosowanych przez Bank to rachunkowo$c¢ zabezpieczen przeptywodw
pienieznych (macro cash flow hedge).

Efektywno$¢ zabezpieczenia jest weryfikowana poprzez zastosowanie prospektywnych i retrospektywnych testow
efektywnosci. Testy wykonywane sq z czestotliwo$cig miesieczng.

Warto$¢ bilansowa/warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeplywow pienieznych zwigzanych ze stopq procentowq i/lub

Typ instrumentu: kursem walutowym

31.03.2016 31.12.2015
Aktywa Zobowiqgzania Aktywa Zobowiqgzania
IRS 159 551 94 269 122 -
CIRS 239 498 765799 239 543 998 527
Razem 399 049 765 893 508 665 998 527
. . . . . . 01.01- 01.01-

Wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na inne dochody catkowite 31.03.2016 31.03.2015
Inne dochody catkowite na poczqtek okresu brutto (71182) 6 425
Zyski/straty odniesione na inne dochody catkowite w okresie 207 294 (971 073)
Kwoto przeniesiona w okresie z innych dochodow catkowitych do rachunku zyskow (70 624) 925 778
i strat, w tym:

- przychody odsetkowe (95 018) (95 483)

- wynik z pozycji wymiany 24 394 1021 261
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu brutto 65 488 (38 870)
Efekt podatkowy (12 443) 7 385
Skumulowane inne dochody catkowite na koniec okresu netto 53 045 (31 485)
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite brutto 136 670 (45 294)
Podatek odroczony z tytutu zabezpieczenia przeptywodw pienieznych (25 968) 8 606
Wptyw w okresie na inne dochody catkowite netto 110 702 (36 688)
Ntiee;fektgwno cze$¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych rozpoznana w rachunku zyskow i 342 2704
stra
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16. Instrumenty finansowe przy poczgtkowym ujeciu wyznaczone jako wyceniane do wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wedtug wartosci bilansowej 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 732 648 12 796 036
emitowane przez banki centralne, bony pieniezne NBP 7499 730 9996 910
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2992759 2 551 863
obligacje skarbowe PLN 1828 611 1466 614
obligacje skarbowe EUR 189 612 91634
obligacje skarbowe CHF 974 536 993 615
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, w tym: 240 159 247 263
obligacje komunalne EUR 131 606 131 341
obligacje komunalne PLN 108 553 115922
Razem 10 732 648 12 796 036

17. Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom ze wzgledu na sektor i typ produktu 31.03.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto, w tym: 192 892 176 196 442 677
sektor finansowy 6 363 377 9901 760
gospodarcze, w tym: 5652 368 5458 869
$rodki DM w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy oraz depozyt poczgtkowy 12 539 10 217
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 710 796 4 432 239
miedzynarodowe organizacje finansowe 213 10 652
sektor niefinansowy 176 844 475 176 609 803
mieszkaniowe 101 133 246 102 162 396
gospodarcze 49 851 244 48 446 610
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 4 044 -
konsumpcyjne 23418778 23 339 924
dtuzne papiery wartosciowe (korporacyjne) 2437163 2 660 873
sektor budzetowy 9 684 324 9931114
gospodarcze 6997 948 7235743
dtuzne papiery wartosciowe (komunalne) 2 686 376 2695 371
Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek udzielonych klientom (7 993 049) (7 890 237)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 184 899 127 188 552 440

Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug segmentéw klienta 31.03.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki udzielone brutto, w tym: 192 892176 196 442 677
bankowosci hipotecznej 94 386 421 95217 252
korporacyjne 53026 778 52119 477
bankowosci detalicznej i prywatnej 23418 778 23 339 924
matych i $rednich przedsiebiorstw 21 332 607 21312916
miedzynarodowe organizacje finansowe 213 10 652
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 714 840 4432239
$rodki Domu Maklerskiego w Funduszu Gwarancyjnym Gietdy 12 539 10 217
Odpisy z tytutu utraty warto$ci kredytow i pozyczek (7 993 049) (7 890 237)
Kredyty i pozyczki udzielone netto 184 899 127 188 552 440
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Kredyty i pozyczki udzielone klientom wedtug metod kalkulacji odpisow 31.03.2016 31.12.2015
Wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: 6 466 135 6799 156
ze stwierdzong utratq wartoSci 4 883 843 4972235
bez stwierdzonej utraty wartosci 1582292 1826 921
Wyceniane wedtug metody portfelowej, ze stwierdzonq utratq warto$ci 7 633 205 7552 256
Wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) 178 792 836 182 091 265
Kredyty i pozyczki udzielone klientom brutto 192 892 176 196 442 677
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody zindywidualizowanej, w tym: (2542 923) (2 630 480)
ze stwierdzonq utratq warto$ci (2534 010) (2617 808)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody portfelowej (4860 711) (4 713 044)
Odpisy na ekspozycje wyceniane wedtug metody grupowej (IBNR) (589 415) (546 713)
Odpisy - razem (7 993 049) (7 890 237)
Kredyty i pozyczki udzielone klientom netto 184 899 127 188 552 440

Na dzien 31 marca 2016 roku udziat kredytow z rozpoznang utratq wartosci wyniost 6,5% (na dzien 31 grudnia 2015
roku: 6,4%), natomiast wskaznik pokrycia kredytow z rozpoznanq utratq wartosci (wyliczony jako udziat odpisow
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogotem do wartosci bilansowej brutto kredytow z rozpoznanq utratq warto$ci)

wyniost 63,9% (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 63,0%).

Na dzien 31 marca 2016 roku udziat kredytow i pozyczek op6znionych w sptacie powyzej 90 dni w stosunku do
warto$ci brutto kredytow i pozyczek wyniost 5,0% (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 4,8%).

Zaangazowanie

Kredyty i pozyczki udzielone klientom - ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe

31.03.2016 31.12.2015
Kredyty i pozyczki z rozpoznang utratq wartos$ci, w tym: 12 517 048 12 524 491
oceniane metodq zindywidualizowang 4 883 843 4972235
Kredyty i pozyczki bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 180375128 183918 186
z rozpoznang przestankq indywidualng 1507 037 1746 700
nieprzeterminowane 1262 842 1423 097
przeterminowane 244195 323 603
bez rozpoznanej przestanki indywidualnej 178 868 091 182 171 486
nieprzeterminowane 176 225 089 179 521 234
przeterminowane 2 643 002 2 650 252
Razem brutto 192 892 176 196 442 677
Odpisy 7 tytutu utraty warto$ci (7 993 049) (7 890 237)
na ekspozycje z rozpoznanq utratq wartosci (7394 721) (7 330 852)
na ekspozycje bez rozpoznanej utraty wartosci (598 328) (559 385)
z rozpoznang przestankq utraty wartosci (8 892) (12 646)
bez rozpoznanej przestanki utraty wartosci (589 436) (546 739)
Razem wedtug wartosci bilansowej (netto) 184 899 127 188 552 440

Dtuzne papiery wartosciowe (obligacje komunalne i obligacje korporacyjne) reklasyfikowane z kategorii aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy do kategorii kredyty i pozyczki udzielone klientom (w 111 i IV kwartale 2012

roku)

31 marca 2016 roku warto$¢ nominalna wurtf)sc warto$¢ bilansowa
godziwa

Obligacje komunalne 738112 737 844 742153

Obligacje korporacyjne 51489 71372 8456

Razem 789 601 809 216 750 609

31 grudnia 2015 roku warto$¢ nominalna wurtf)sc warto$¢ bilansowa
godziwa

Obligacje komunalne 745 362 741 656 747 693

Obligacje korporacyjne 582 000 591416 537703

Razem 1327 362 1333072 1285396
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18. Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy
wedtug wartosci bilansowej 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 30 700 587 27 312 620
emitowane przez Skarb Panstwa, w tym: 21403 108 18 021 339
obligacje skarbowe PLN 20793 384 17710 719
obligacje skarbowe EUR 312 284 310 620
bony skarbowe PLN 297 440 -
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego, obligacje komunalne PLN 4 630 851 4613726
emitowane przez podmioty niefinansowe, w tym: 3076 459 3161994
obligacje korporacyjne PLN 2542 437 2 617 664
obligacje korporacyjne EUR 316 519 320712
obligacje korporacyjne USD 217 503 223618
emitowane przez inne podmioty finansowe, obligacje korporacyjne PLN 871223 239
emitowane przez banki, w tym: 1502 946 1515322
obligacje korporacyjne PLN 1458 304 1470753
obligacje korporacyjne EUR 44 642 44 569
Odpisy z tytutu utraty V\{artoéci dtuznych papieréw warto$ciowych (83 326) (53 153)
dostepnych do sprzedazy, w tym:
obligacje korporacyjne PLN (46 807) (22 959)
obligacje korporacyjne USD (36 519) (30 194)
Razem dtuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 30617 261 27 259 467
Kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy brutto 406 474 403 717
Kapitatowe papiery warto$ciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 347 517 346 893
Kapitatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu 58 957 56 824
Odpisy z tytutu utraty warto$ci kapitatowych papierow wartosciowych dostepnych
do sprzedazy (100) (100)
Razem kapitatowe papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy netto 406 374 403 617
Jiﬁ\(jvr;c;f(t)l;‘lléjr(]:iz;stnlctwa w fundusze inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa w inwestycji wspélnego 268 440 196 643
Razem inwestycyjne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy netto 31292 075 27 859 727

PKO Bank Polski SA bedqc cztonkiem Visa Europe Limited znajduje sie w gronie beneficjentow transakcji nabycia akgji
spotki Visa Europe Limited przez Visa Inc. Wedtug stanu na 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku cze$¢
przewidywanego wynagrodzenia z tytutu wyzej wymienionej transakcji w wysokosci 76 840 tysiecy EUR

(tj. odpowiednio 327 984 tysiecy PLN i 327 453 tysiecy PLN) zostata ujeta w wycenie akcji Visa Europe Limited

(w innych dochodach catkowitych - w pozycji aktualizacja warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
brutto). Szczegotowe informacje dotyczqce wyzej wymienionej transakcji znajdujq sie w czesci dodatkowe dane
objasniajqce - ,Czynniki, ktore bedq miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartatu”.

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy Zaangazowanie
- dtuzne papiery wartosciowe - ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery warto$ciowe z rozpoznang utratq wartosci, w tym: 476 777 393 662
oceniane metodq zindywidualizowanqg 476 777 393 662
Dtuzne papiery warto$ciowe bez rozpoznanej utraty wartos$ci, w tym: 30223 810 26 918 958
nieprzeterminowane 30223 810 26 918 958
z ratingiem zewnetrznym 22 861 411 21 380 292
z ratingiem wewnetrznym 7362 399 5538 666
Razem brutto 30 700 587 27 312 620
Odpisy z tytutu utraty wartosci (83 326) (53 153)
Razem wedtug warto$ci bilansowej netto 30617 261 27 259 467
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19. Inwestycje w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone
Na dziefi 31 marca 2016 roku Wartosc Utrutal . V\!artoéé

brutto wartosci bilansowa

Jednostki zalezne
KREDOBANK SA' 1018 069 (793 641) 224 428
PKO Bank Hipoteczny SA 300 000 - 300 000
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 240 636 - 240 636
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
PKO Leasing SA 178 000 - 178 000
PKO BP BANKOWY PTE SA 150 841 - 150 841
Merkury - fiz an 120 000 - 120 000
NEPTUN - fizan 94 663 - 94 663
PKO Towarzystwo Ubezpieczer SA’ 88 000 - 88 000
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 21463 - 21463
PKO Finance AB 172 - 172
Wspolne przedsiewziecia
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z o.0. 197 320 - 197 320
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 161 500 - 161 500
FERRUM SA 25291 - 25291
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 1500 (1 500) -
Razem 2784 444 (795 141) 1989 303

1) Wyzej podana warto$¢ nie uwzglednia optaconych przez PKO Bank Polski SA akcji nowej emisji o wartosci emisyjnej 330 000 tysiecy UAH; przedmiotowe

podwyzszenie kapitatu zaktadowego do dnia 31 marca 2016 roku nie zostato zarejestrowane.

2)  Wuyzej podana wartos¢ nie uwzglednia optaconych przez PKO Bank Polski SA akcji nowej emisji o warto$ci emisyjnej 22 000 tysiecy PLN; przedmiotowe

podwyzszenie kapitatu zaktadowego do dnia 31 marca 2016 roku nie zostato zarejestrowane.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku \éVartosc Utrata, . Wartosc

rutto wartosci bilansowa
Jednostki zalezne
KREDOBANK SA' 1018 069 (793 641) 224 428
PKO Bank Hipoteczny SA 300 000 - 300 000
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 240 636 - 240 636
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 186 989 - 186 989
PKO Leasing SA 178 000 - 178 000
PKO BP BANKOWY PTE SA 150 841 - 150 841
Merkury - fiz an 120 000 - 120 000
NEPTUN - fizan 94 663 - 94 663
PKO Towarzystwo Ubezpieczen SA 88 000 - 88 000
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 71295 - 71295
PKO Finance AB 172 - 172
Wspolne przedsiewziecia
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 197 320 - 197 320
Jednostki stowarzyszone
Bank Pocztowy SA 161 500 - 161 500
FERRUM SA 24143 - 24143
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 1500 (1500) -
Razem 2833128 (795 141) 2037 987

1) Wuyzej podana warto$¢ nie uwzglednia optaconych przez PKO Bank Polski SA akcji nowej emisji o wartosci emisyjnej 330 000 tysiecy UAH; przedmiotowe

podwyzszenie kapitatu zaktadowego do dnia 31 marca 2016 roku nie zostato zarejestrowane.
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20.  Wartos$ci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne 31.03.2016 31.12.2015
Oprogramowanie 1788 711 1672434
Warto$¢ firmy 871047 871047
Relacje z klientami 44 639 48114
Inne w tym naktady 198 501 206 196
Razem 2902 898 2797 791
Warto$¢ firmy netto zwigzana z aktywami przejetymi od spotki 31.03.2016 31.12.2015
Nordea Bank Polska SA 863 262 863 262
Centrum Finansowe Putawska Sp. z o0.0. 7785 7 785
Razem 871047 871047
Rzeczowe aktywa trwate 31.03.2016 31.12.2015
Grunty i budynki 1459 463 1453 499
Maszyny i urzqdzenia 377 393 386 270
Srodki transportu 2 2
Srodki trwate w budowie 238 587 265101
Nieruchomosci inwestycyjne 8 202 8239
Inne 163 211 163 211
Razem 2 246 858 2276 322

W okresach zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2016 roku oraz dnia 31 marca 2015 roku nie wystgpity

istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

21. Inne aktywa

31.03.2016 31.12.2015

Rozrachunki z tytutu transakgji zrealizowanych przy uzyciu kart 1204 123 384 236
Nalezno$¢ dotyczqca rozliczenia ptatnosci z tytutu poolingu 1189 253 429 516
Rozliczenia instrumentow finansowych 194 661 178 687
Nalezno$ci i rozliczenia z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi 155172 140 369
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 90 989 59 213
Nalezno$ci od odbiorcow 72 846 64 991
Aktywa do zbycia 71907 69 479
Zapasy zwigzane z dziatalnoscig eksploatacyjng, uboczng i inwestycyjng 16 870 20 247
Nalezno$ci z tytutu innych operacji z podmiotami finansowymi i niefinansowymi 12 523 6767
Nalezno$ci od budzetu z tytutu prowadzonej przez Bank dystrybucji

znakow optaty sqdowej ’ P P I 9575 107191
Nalezno$ci z tytutu nierozliczonych transakgcji instrumentami pochodnymi 1074 2 040
Inne’ 123 758 144 605
Razem 3142751 1510 341
w tym aktywa finansowe ~ 2 839 227 1216 797

* W pozydji ,Inne” znajdujq sie gtownie m.in.: ,Naleznosci z zakresu gospodarki wtasnej” oraz ,Naleznosci z tytutu kaugji i wadiow”.
** Do aktywow finansowych zaliczono wszystkie pozycje ,Innych aktywow”, z wyjgtkiem pozycji ,Aktywa do zbycia”, ,Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow”,

,Zapasy zwiqzane z dziatalno$ciq eksploatacyjng, uboczng i inwestycyjng” oraz ,Inne”.
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22.  Zobowigzania wobec bankow
31.03.2016 31.12.2015
Otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 16 244 821 16 371 687
od Nordea Bank AB (publ) 16 244 821 16 371 687
Depozyty bankoéw 1167 536 1177 407
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 2156 519 197 023
Rachunki biezqce 618 065 472193
Inne depozyty z rynku pienieznego 47 645 31547
Razem 20234 586 18 249 857
23.  Zobowigzania wobec klientow
31.03.2016 31.12.2015
Zobowiqgzania wobec ludnosci 138 020 505 134 967 428
Depozyty terminowe 72 253 486 70756 674
Srodki na rachunkach biezqcych i depozyty O/N 65492 105 63 926 647
Pozostate zobowiqgzania 274914 284 107
Zobowigzania wobec podmiotéw gospodarczych 53 357 847 57 707 408
Depozyty terminowe 19 128 224 23185 159
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 22 807 677 22276 890
Otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 10202 190 10 435 617
- otrzymane od PKO Finance AB 7114 321 7332263
- otrzymane od miedzynarodowych organizacji finansowych 3087 869 3103 354
Pozostate zobowigzania 965 717 980 628
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 254 039 829 114
Zobowigzania wobec jednostek budzetowych 9196 478 9134 366
Srodki na rachunkach biezgcych i depozyty O/N 6 309 347 5679 394
Depozyty terminowe 2870432 3435 443
Pozostate zobowiqgzania 16 699 19 529
Razem 200 574 830 201 809 202
Wedtug segmentu klienta 31.03.2016 31.12.2015
Zobowigzania wobec klientow, w tym:
bankowosci detalicznej i prywatnej 131392 678 127 833 147
korporacyjne 39474181 42 908 352
otrzymane kredyty i pozyczki, w tym: 10 202 190 10 435 617
otrzymane od PKO Finance AB 7114 321 7332263
otrzymane od miedzynarodowych organizacji finansowych 3087 869 3103 354
matych i $rednich przedsiebiorstw 19251742 19 802 972
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 254 039 829 114
Razem 200 574 830 201 809 202
24.  Zobowiqgzania z tytutu emisji papierow wartosciowych
31.03.2016 31.12.2015
Instrumenty finansowe desygnowane do wyceny do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i ) 71 744
strat - bankowe papiery warto$ciowe
Instrpme.ntg finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 1651557 1645917
- obligacje bankowe
Razem 1651557 1717 661

Strona 74/95



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES
TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

(W TYSIACACH ZtOTYCH)

(&

Bank Polski

25. Zobowiqgzania podporzgdkowane

Wartosé Wartosé Termin Stan
Na dziefn 31 marca 2016 roku nominalna nominalna Waluta zapadalnosci/ zobowigzania

w walucie w PLN wykupu w PLN
Obligacje podporzqdkowane 1600 700 1600 700 PLN 14.09.2022 1602 925
Pozyczka podporzgdkowana 224 000 874 497 CHF 24.04.2022 874 556
Razem X 2 475197 X X 2 477 481

Warto$é Warto$é Termin Stan
Na dziefi 31 grudnia 2015 roku nominalna nominalna Waluta zapadalnosci/ zobowiqzania

w walucie w PLN wykupu w PLN
Obligacje podporzqdkowane 1600 700 1600 700 PLN 14.09.2022 1616 619
Pozyczka podporzqdkowana 224 000 882 426 CHF 24.04.2022 882 544
Razem X 2483126 X X 2499 163
26. Pozostate zobowiqzania

31.03.2016 31.12.2015

Koszty do zaptacenia 405 513 587 251
Przychody pobierane z gory 390 435 384 383
Zobowigzanie z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych 74 593 -
Inne zobowiqzania 1953 825 2 037 440
Razem 2 824 366 3009 074
w tym zobowiqgzania finansowe 2225163 2151795

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Bank nie posiadat zobowiqzan w przypadku,
ktérych nie wywiqzywataby sie z ptatnosci wynikajqcych z zawartych umoéw.

217. Rezerwy
Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
Za okres zakonczony Rezerwa emerytalno - na udzielone | % R
dnia 31 marca 2016 roku rs];osr[:eawg rentowe zobowigzania nne rezerwy azem
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku, w tym: 19512 45 496 82 692 98 078 245778
Rezerwa krotkoterminowa 19512 3549 64 029 98 078 185 168
Rezerwa dtugoterminowa - 41947 18 663 - 60 610
Utworzenie/aktualizacja rezerw 6 804 - 65 000 1163 72967
Wykorzystanie rezerw (4 626) - - (8 403) (13029)
Rozwiqzanie rezerw (290) - (75 886) (2 390) (78 566)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - 208 - 208
Stan na dziefi 31 marca 2016 roku, w tym: 21 400 45 496 72014 88 448 227 358
Rezerwa krotkoterminowa 21400 3549 51676 88 448 165073
Rezerwa dtugoterminowa - 41947 20 338 - 62 285

) Pozycja ,Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 58 319 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy
wierzytelno$ci w kwocie 1 933 tysigce PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktorych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote 407 tysiecy PLN.
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Rezerwa
na $wiadczenia Rezerwa
Za okres zakoficzony Rezerwa emerytalno - na udzielone .
dnia 31 marca 2015 roku na sprawy rentowe zobowigzania Inne rezerwy Razem
sporne . .
oraz nagrody i gwarancje
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia 2015 roku, w tym: 29 457 39 363 103 621 130 725 303 166
Rezerwa krotkoterminowa 29 457 3117 73 484 130 725 236 783
Rezerwa dtugoterminowa - 36 246 30 137 - 66 383
Utworzenie/aktualizacja rezerw - - 102 703 804 103 507
Rozwigzanie rezerw - - (111 741) (9 443) (121 184)
Inne zmiany i reklasyfikacje - - (430) - (430)
Stan na dzien 31 marca 2015 roku, w tym: 29 457 39 363 94 153 122 086 285 059
Rezerwa krotkoterminowa 29 457 3117 62 342 122 086 217 002
Rezerwa dtugoterminowa - 36 246 31811 - 68 057

*Pozgc]a »Inne rezerwy” obejmuje m.in.: rezerwe restrukturyzacyjng w kwocie 85 785 tysiecy PLN oraz rezerwe na potencjalne roszczenia z tytutu sprzedazy
wierzytelno$ci w kwocie 2 295 tysiecy PLN, rezerwy na sprawy sporne w tym sqdowe, ktérych przedmiotem sq wynagrodzenia na kwote 338 tysiecy PLN.

Rezerwy na sprawy sporne utworzone zostaty w wysokosci oczekiwanych wyptywow korzysci ekonomicznych.

28.

28.1  Programy subemisji

Zobowigzania warunkowe oraz pozabilansowe zobowigzania otrzymane

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku funkcjonowaty nastepujqce programy papierow

warto$ciowych objete subemisjq:

Emitent papieréw warto$ciowych
Z gwarancjq przejecia emisji

Rodzaj gwarantowanych
papieréw wartos$ciowych

Zobowiqgzania
pozabilansowe

Okres
obowigzywania

gwarancyjne umowy

Stan na dzief 31 marca 2016 roku

Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spotka B obligacje korporacyjne 1125800 31.12.2020
Spétka C obligacje korporacyjne 882 000 15.06.2022
Spotka D obligacje korporacyjne 77 800 31.12.2022
Spétka E obligacje korporacyjne 60 000 23.11.2021
Spotka F obligacje korporacyjne 27 645 31.12.2029
Spotka G obligacje korporacyjne 15000 31.12.2026
Razem 3243245

Emitent papieréw warto$ciowych
z gwarancjq przejecia emisji

Rodzaj gwarantowanych
papieréw wartosciowych

Zobowiqzania
pozabilansowe

Okres
obowigzywania

gwarancyjne umowy

Stan na dzief 31 grudnia 2015 roku

Spotka B obligacje korporacyjne 1950 000 31.12.2020
Spotka A obligacje korporacyjne 1055 000 31.07.2020
Spotka C obligacje korporacyjne 342 700 15.06.2022
Spétka D obligacje korporacyjne 80 600 31.12.2022
Spotka E obligacje korporacyjne 60 000 23.11.2021
Spétka F obligacje korporacyjne 28 224 31.12.2029
Spotka G obligacje korporacyjne 17900 31.12.2026
Spotka H obligacje korporacyjne 4424 31.01.2016
Spotka | obligacje korporacyjne 3403 30.09.2030
Razem 3542 251

Wszystkie umowy dotyczg Umow Organizacji, Prowadzenia i Obstugi Programu Emisji Obligaciji.

Wszystkie papiery warto$ciowe objete przez Bank subemisjq zaliczajq sie do papieréw z nieograniczong zbywalnoscig,
nienotowanych na gietdach i nieznajdujgcych sie w regulowanym obrocie pozagietdowym.
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Na dzien 31 marca 2016 roku kwota zobowigzan umownych dotyczqgcych wartosci niematerialnych wynosita
156 705 tysiecy PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 177 404 tysiecy PLN). Na dzien 31 marca 2016 roku
kwota zobowiqzan umownych dotyczqcych rzeczowych aktywow trwatych wynosita 17 033 tysigce PLN (na dzien

31 grudnia 2015 roku wynosita 20 399 tysigce PLN).

28.3  Udzielone zobowigzania finansowe

wedtug wartosci nominalnej 31.03.2016 31.12.2015
Linie i limity kredytowe
dla podmiotow finansowych 4765 222 3313918
dla podmiotoéw niefinansowych 33 662 836 35057 214
dla podmiotow budzetowych 4175 357 4080379
Razem 42 603 415 42 451 511
w tym: udzielone zobowigzania nieodwotalne 30027 624 30513 878
28.4  Udzielone zobowigzania gwarancyjne
31.03.2016 31.12.2015
Gwarancje w obrocie krajowym i zagranicznym 7766187 8 836 503
dla podmiotéw finansowych 1457 931 1374964
dla podmiotéw niefinansowych 6297 588 7 454 243
dla podmiotéw budzetowych 10 668 7296
Udzielone gwarancje i poreczenia - obligacje korporacyjne krajowe 5323384 5665178
dla podmiotéw finansowych 634 839 734 529
dla podmiotéw niefinansowych 4 688 545 4930 649
Udzielone akredytywy 1402 208 1838101
dla podmiotéw finansowych 480 -
dla podmiotéw niefinansowych 1401 626 1838 000
dla podmiotéw budzetowych 102 101
Udzielone gwarancje i poreczenia - gwarancja zaptaty dla podmiotéw finansowych 77 745 143 646
Udzielone. gvxlloroncjfe i poreczenia - obligacje komunalne krajowe 86 956 59 320
dla podmiotéw budzetowych
Razem 14 656 480 16 542 748
w tym: udzielone gwarancje dobrego wykonania umowy 2391676 2 378 395
28.5  Pozabilansowe zobowigzania otrzymane
Wedtug wartos$ci nominalnej 31.03.2016 31.12.2015
finansowe 143 504 48 365
gwarancyjne’ 6 438 590 6 660 698
Razem zobowiqgzania otrzymane 6 582 094 6 709 063

* Zawiera gtéwnie gwarancje w ramach programu wspierania mikro-, matych i $rednich przedsiebiorstw - gwarancja de minimis.

29. Informacje uzupetniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty Srodkow pienieznych sktadajq sie gotdbwka w kasie oraz srodki pieniezne na
rachunku nostro w Narodowym Banku Polskim, a takze nalezno$ci od bankéw w rachunku biezgcym oraz inne $rodki

pieniezne o terminie wymagalnos$ci do 3 miesiecy liczqgc od daty nabycia.

31.03.2016 31.12.2015
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 15 807 547 13 707 730
Biezqce naleznosci od bankow 2 837 698 3482010
Razem 18 645 245 17 189 740
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30.  Transakcje ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi

Skarb Panstwa jest jednostkq sprawujgcq kontrole nad Bankiem, jako podmiot posiadajgcy 29,43% udziatu w kapitale
podstawowym Banku. Szczegotowo akcjonariat Banku zostat opisany w nocie ,Kapitaty wtasne i akcjonariat Banku”
niniejszego sprawozdania.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Banku wykazano nalezno$ci i papiery warto$ciowe oraz zobowigzania z tytutu
transakcji ze Skarbem Panstwa, jednostkami budzetowymi oraz podmiotami, w ktérych udziatowcem jest Skarb
Panstwa. Na mocy ustawy z dnia 30 listopada 1995 roku o pomocy panstwa w sptacie niektorych kredytow
mieszkaniowych, refundacji bankom wyptaconych premii gwarancyjnych oraz zmianie niektorych ustaw (Dz. U.z 2013
roku, poz. 763 z p6zniejszymi zmianami), PKO Bank Polski SA otrzymuje $rodki z budzetu panstwa tytutem wykupu
odsetek od kredytow mieszkaniowych.

31.03.2016 31.03.2015
Przychody memoriatowe z tytutu przejSciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek
" ; . » 55 651 52382

od kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela
Przychody otrzymane kasowo z tytutu przejSciowego wykupu przez budzet panstwa odsetek od

. . B N 6202 7003
kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela
Réznica pomiedzy przychodami memoriatowymi a kasowymi - pozycja ,Kredyty i pozyczki 49 449 45 379

udzielone klientom”

W dniu 29 listopada 2000 roku przyjeto ustawe o objeciu poreczeniami Skarbu Panstwa sptaty niektorych kredytow
mieszkaniowych (Dz. U. z 2000 roku, Nr 122, poz. 1310 z p6zniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie 1 stycznia
2001 roku. W wykonaniu postanowien tej ustawy PKO Bank Polski SA zawart w dniu 3 sierpnia 2001 roku umowe z
Ministrem Finansow, dziatajgcym w imieniu Skarbu Panstwa, na mocy ktorej udzielone zostato Bankowi poreczenie
sptaty zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych, tzw. ,starego” portfela. W dniu 29 grudnia 2011 roku okres
obowigzywania niniejszej umowy (pierwotnie do 31 grudnia 2011 roku) zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2017
roku. Objecie poreczeniami Skarbu Panstwa nalezno$ci wynikajgcych z kredytow mieszkaniowych ,starego” portfela
powoduje neutralizacje ryzyka niesptacalnosci tych kredytow.

Wykonanie przez Skarb Panstwa umoéw poreczenia nastepuje w przypadku niedokonania przez kredytobiorce sptaty
kredytow w terminach wynikajgcych z umowy kredytowej. Odpowiedzialno$¢ Skarbu Panstwa ma charakter
positkowy i skutkuje wowczas, gdy egzekwowanie niesptaconej czesci kredytow i odsetek, ktore Bank ma obowigzek
podjq¢, zanim wystqpi z roszczeniem do Skarbu Panstwa, okaze sie nieskuteczne. Powyzsza ustawa obejmuje
poreczeniem 90% pozostatych do sptaty kwot kredytow zaciggnietych, a jeszcze niesptaconych przez spétdzielnie
mieszkaniowe. W wyniku wykonania obowigzkéw poreczyciela Skarb Panstwa, zgodnie z instytucjg poreczenia,
wstepuje w prawa zaspokojonego wierzyciela (Banku) i staje sie tym samym wierzycielem w stosunku do
kredytobiorcy. PKO Bank Polski SA prowadzi rozliczenia zwigzane z wykupem odsetek od kredytow mieszkaniowych
rzez Budzet Panstwa i z tego tytutu otrzymuje prowizje.

31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu prowizji 779 792

0d 1 stycznia 1996 roku Bank zostat generalnym dystrybutorem znakdéw warto$ciowych, z czego otrzymuje prowizje
od Budzetu Panstwa.

31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu prowizji 3375 2258

Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA petni funkcje agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych na podstawie
umowy zawartej 11 lutego 2003 roku z Ministrem Finanséw. Dom Maklerski PKO Banku Polskiego SA na podstawie
tej umowy otrzymuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji agenta emis;ji.

31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu prowizji 8715 4517
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Istotne transakcje PKO Banku Polskiego SA z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

(&

Bank Polski

Transakcje zostaty zawarte na warunkach nieodbiegajgcych od rynkowych. Marze na transakcjach kredytowych
zawierajq sie w przedziale 0,28%-3,75%.

31.03.2016 01.01-31.03.2016
Zobowiqgzania
pozabilansowe
Podmiot Naleznosci Zobowigzania udzielone o Przychody z tytutu [ Przychody z tytutu [Koszty z tytutu
ogoétem ogotem charakterze odsetek prowizji odsetek
gwarancyjnym i
finansowym
Podmiot 1 - - 2 450 000 - - -
Podmiot 2 - 1085310 - - 1 (2 153)
Podmiot 3 - 746 267 - - - (2211)
Podmiot 4 - 737 603 - 12 273 (214)
Podmiot 5 - 533 505 1500 000 8 1 (2 349)
Podmiot 6 426 887 393971 407 070 2697 241 (1125)
Podmiot 7 467 587 350 438 672 289 1016 303 (2719)
Podmiot 8 271029 270718 1429 420 1233 461 (1214)
Podmiot 9 - 205 560 - - 246 (717)
Podmiot 10 111535 147 785 682 955 974 1 (1983)
Podmiot 11 - 126 190 350 000 - - (2727)
Podmiot 12 - 119 365 - - 6 (278)
Podmiot 13 - 101 512 1705 - 34 (634)
Podmiot 14 - 79277 80 000 - 35 (118)
Podmiot 15 - 70 465 100 000 - 17 (177)
Pozostate podmioty 1142939 569 998 1781559 7806 2058 (1916)
Razem 2419977 5537 964 9 454 998 13746 3677 (20535)
31.12.2015 2015
Zobowiqgzania
pozabilansowe
Podmiot Naleznosci Zobowiqzania udzielone o Przychody z tytutu [ Przychody z tytutu [Koszty z tytutu
ogoétem ogotem charakterze odsetek prowizji odsetek
gwarancyjnym i
finansowym
Podmiot 1 - - 2 450 000 - - -
Podmiot 5 8 1046 516 1500 000 11 293 (23 279)
Podmiot 3 931422 - - 3 (2 203)
Podmiot 11 - 606 343 350 000 1 37 (10 416)
Podmiot 2 - 501 001 715 852 - 4 (6 722)
Podmiot 6 472 602 380 543 386 854 8245 1611 (5651)
Podmiot 9 - 264 443 - - 971 (1879)
Podmiot 8 250 057 240 524 2 407 840 1899 2857 (1712)
Podmiot 13 - 219 506 - 10 185 (2 881)
Podmiot 12 - 214 989 - - 16 (4993)
Podmiot 10 113 467 196 961 574 780 3715 6 (964)
Podmiot 4 220 156 451 - 261 1158 (1635)
Podmiot 43 - 118 217 - - 8 (655)
Podmiot 18 163 275 99 099 50 000 5206 87 (873)
Podmiot 16 - 73188 354 500 - 870 (1025)
Pozostate podmioty 903 202 587016 2 355 363 28 340 7504 (34 585)
Razem 1902 831 5636 219 11145189 47 688 15610 (99 473)
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31.  Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo

(&

Bank Polski

Wszystkie opisane ponizej transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo zostaty zawarte na warunkach
nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Terminy sptat transakcji mieszczq sie w przedziale od jednego miesigca

do pietnastu lat.
31 marca 2016 roku

Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowigzania zobowigzania
pozabilansowe
Jednostki zalezne bezposrednio
PKO Bank Hipoteczny SA 1444223 237 369 12 855 162 631
KREDOBANK SA 346 918 220120 11578 53077
Merkury - fiz an 39 200 39200 1340 -
PKO BP BANKOWY PTE SA 69 540 - 7644 -
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 176 - 46 116 593
PKO Finance AB - - 7114321 -
PKO Leasing SA 2 046 440 1958 613 6216 2536 868
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 17 641 - 76 917 -
PKO Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA 22 000 - 3693 -
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 55117 55100 129 783 15 904
Qualia Development Sp.z 0.0. 65 - 4021 429
Jednostki zalezne posrednio
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 2 - 11162 -
L,CENTRUM HAFFNERA" Sp. z 0.0. - - 2179
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat" Sp. z 0.0. 21510 21510 - -
,Fort Mokotéow" Sp. z 0.0. w likwidacji - - 2833 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig 1 S.KA. - - 1764 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 2 S.KA. - - 8 794 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 3 S.KA. - - 7517 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq 5 S.KA. - - 2117 -
Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnosciqg 6 S.KA. - - 2425 -
PKO BP Faktoring SA 187 116 187 104 199 662 896
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 2 956 980 2954 933 17 213 604
PKO Leasing Sverige AB 106 729 106 729 459 7260
,Promenada Sopocka" Sp.z 0.0. 42 831 42 831 5651 -
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. 132700 132700 6741
Qualia 2 spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Nowy Wilanow Sp. k. - - 12752
Qualia sp.z 0.0 - Sopot Sp.k. - - 7083 -
,Sopot Zdréj" Sp. z 0.0. 194 145 194 145 19 600 -
Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. - - 1408
,Zarzqd Majgtkiem Goérczewska" Sp. z 0.0. - - 1163 -
Pozostate jednostki zalezne posrednio - - 1179 -
Razem zalezne 7683 333 6150 354 7509 527 3653262
Udzielone
Podmiot Naleznosci wtym kredyty  [Zobowigzania zobowiqzania
pozabilansowe
Wspolne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService Sp. z 0.0. 6027| -| 10 091 6000
Wspdlne przedsiewzigcia posrednio
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp 7 0.0. 27182] 27182 7038 -
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA - - 1437 1087
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0. - - 2984 -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 29 -
Razem wspolne przedsiewziecia i stowarzyszone 33209 271182 21579 7087
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Bank Polski
31 grudnia 2015 roku
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania zobowiqzania
pozabilansowe
Jednostki zalezne bezposrednio
PKO Bank Hipoteczny SA 481088 391782 15254 160 218
KREDOBANK SA 312 081 205 420 9189 74589
Merkury - fiz an 39200 39200 1336 -
PKO BP BANKOWY PTE SA 69 710 2857
PKO 8P Finat Sp. z 0.0. 192 151263 593
PKO Finance AB - 7332263 -
PKO Leasing SA 1730988 1730 354 104 909 1396 657
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 19031 60 239 -
PKO Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA - 7140 -
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 35082 35067 133735 55 000
Qualia Development Sp.z 0.0. - 6203 428
Jednostki zalezne posrednio
Bankowe Towarzystwo Kapitatowe SA 1 11637
,CENTRUM HAFFNERA" Sp.z 0.0. - 2338
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat' Sp. z 0.0. 2231 2231 -
LFort Mokotow" Sp. z 0.0. w likwidacji - 3008
Molina Sp.z 0.0. - 18 583 -
PKO 8P Faktoring SA 329612 329610 990 522 307
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 2827053 2825105 1084 84120
PKO Leasing Sverige AB 109 849 109 849 226 7294
,Promenada Sopocka" Sp.z 0.0. 42762 42762 4380 -
Qualia - Rezydencja Flotylla Sp. z 0.0. 55124 55124 1193
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. - 4222
Qualia 2 spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq - Nowy Wilanow Sp.k. - 15598
Qualia spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq - Pomeranka Spk. 76798 76798 1147
Qualia sp.z 0.0. - Sopot Sp.k. - - 3663
,Sopot Zdrdj" Sp. z 0.0. 194228 194228 19479
Ubezpieczeniowe Ustugi Finansowe Sp. z 0.0. - 1454
,Zarzqd Majgtkiem Gorczewska" Sp. z 0.0. 251
Pozostate jednostki posrednio zaleine 1158
Razem zaleine 6345120 5705 620 7917069 2301206
Udzielone
Podmiot Naleznosci w tym kredyty Zobowiqzania zobowiqzania
pozabilansowe
Wspdlne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Platniczych eService Sp.z 0.0. 5964| -| 31072 2011
Wspdlne przedsiewziecia posrednio
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. 27 414 27 414 8623|
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 14057 949 1086
,Poznanski Fundusz Poreczef Kredytowych" Sp. z 0.0. - 2788 -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. 5
Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone 47 435 271414 43 437 3097
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Za okres zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

(&

Bank Polski

w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot Prz’gchodg odsgetek ! Ko§ztg odsyetek !
ogotem ) . ogétem X L
i prowizji i prowizji
Jednostki zalezne bezposrednio
PKO Bank Hipoteczny SA 10 335 6272 31 17
KREDOBANK SA 1867 1807 - -
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 478 10 1208 585
PKO Finance AB 11 11 69 225 68 890
PKO Leasing SA 12094 10 325 4432 33
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 54 785 54217 258 258
PKO Towarzystwo Ubezpieczeniowe SA 2 385 2385 13 13
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 95 357 95 357 70516 70516
Pozostate jednostki zalezne bezposrednio 1060 454 21 21
Jednostki zalezne posrednio
PKO BP Faktoring SA 1746 1640 - -
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 16 532 16 485 10 -
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. 1111 1111 17 17
Pozostate jednostki zalezne posrednio 630 606 1168 1168
Razem zalezne 198 391 190 680 146 899 141 518
w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot Prz’gchodg odsgetek ! Ko?”” odsyetek !
ogotem ) . ogotem X L
i prowizji i prowizji
Wspolne przedsiewzigcia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp. z 0.0. 43 201| 42 602| 15 071| 15003
Wspdlne przedsiewziecia po$rednio
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. 81| 81| 10] 10
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 69 69 28 28
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z o.0. 1 1 12 12
FERRUM SA 1 1 - -
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. 7 0.0. 1 1 - -
Razem wspoélne przedsigwzigcia i stowarzyszone 43 354 42 755 15121 15053
Za okres zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot PrZ,UChOdU odsitek ! Ko§ztg odsitek !
ogoétem ) L ogotem . L
i prowizji i prowizji
Jednostki zalezne bezpo$rednio
PKO Bank Hipoteczny SA 276 2 1627 1627
Finansowa Kompania ,Prywatne Inwestycje" Sp. z 0.0. - - 30 689 -
KREDOBANK SA 2292 2258 - -
PKO BP Finat Sp. z 0.0. 494 10 1738 865
PKO Finance AB 21 21 115 941 115 391
PKO Leasing SA 6 602 5390 6 699 565
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 60172 59 784 326 326
PKO Zycie Towarzystwo Ubezpieczen SA 81586 81527 69 551 69 551
Pozostate jednostki zalezne bezpo$rednio 896 678 76 76
Jednostki zalezne posrednio
Finansowa Kompania ,Idea Kapitat" Sp. z 0.0. 1443 1443 31218 -
PKO BP Faktoring SA 1510 1445 15 15
PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. 15325 15324 11 7
Pozostate jednostki zalezne po$rednio 2244 2240 275 256
Razem zalezne 172 861 170122 258 166 188 679
w tym z tytutu w tym z tytutu
Podmiot PrZ,HChOdU odsitek ! Ko§ztg odsitek !
ogoétem ) A ogoétem X L
i prowizji i prowizji
Wspélne przedsiewziecia bezposrednio
Centrum Elektronicznych Ustug Ptatniczych eService Sp.z o.0. 33 435 33118 17 634 17 617
,Centrum Obstugi Biznesu" Sp z 0.0. 404 404 31 31
Jednostki stowarzyszone bezposrednio
Bank Pocztowy SA 88 6 486 -
,Poznanski Fundusz Poreczen Kredytowych" Sp. z 0.0. 1 1 4 4
Jednostka stowarzyszona posrednio
Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. - - 1 1
Razem wspdlne przedsiewziecia i stowarzyszone 33928 33529 18 156 17 653

Strona 82/95



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] PKO BANKU POLSKIEGO SA ZA OKRES
TRZECH MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU
(W TYSIACACH ZtOTYCH)

32.

32.1.
z sytuacji finansowej do wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan finansowych

(&

Bank Polski

Kategorie wyceny do wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w sprawozdaniu

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa i zobowiqzania wyceniane w wartosci godziwej Nota |Wartos¢ Ceny kwotowane Techniki wyceny -
na dzief 31.03.2016 bilansowa na aktywnych oparte na Pozostate techniki
rynkach obserwowalnych |wyceny
danych rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 13 23237121 23237121 - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 2310 590 2310590 -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 7833 7833
Certyfikaty inwestycyjne 5292 5292
Prawa do akcji 6 6 - -
Pochodne instrumenty finansowe 14 2981034 1896 2979138 -
Instrumenty zabezpieczajqce 399 049 - 399 049
Instrumenty o charakterze handlowym 2581985 1896 2580 089 -
Instrumer,ltg finoqsoyve przy poczqtkowgm ujgciu wyznaczone jako wyceniane 16 10732 648 2992 759 7739 889
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 10732 648 2992759 71739889 -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 18 31273910 22 324 636 5281064 3668 210
Dtuzne papiery warto$ciowe 30617 261 22 264 581 5281064 3071616
Kapitatowe papiery warto$ciowe 388 209 60 055 328154
Tytuty uczestnictwa w instytucji wspdlnego inwestowania 268 440 - 268 440
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem: 47311313 27643012 16 000 091 3668 210
Pochodne instrumenty finansowe 14 3288 986 849 3288137 -
Instrumenty zabezpieczajqce 765 893 - 765 893 -
Instrumenty o charakterze handlowym 2523093 849 2522244
Zobowiqgzania finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem 3288 986 849 3288137 -
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej Nota |WVortos¢ Ceny kwotowane Techniki wyceny .
na dzien 31.12.2015 bilansowa na aktywnych | °POrte N Pozostate techniki
rynkach obserwowalnych (wyceny
danych rynkowych
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 13 793 213 793 213
Dtuzne papiery warto$ciowe 776 655 776 655 -
Udziaty i akcje w innych jednostkach 9910 9910
Certyfikaty inwestycyjne 6 648 6 648 - -
Pochodne instrumenty finansowe 14 4348 034 2163 4345871
Instrumenty zabezpieczajqce 508 665 - 508 665
Instrumenty o charakterze handlowym 3839 369 2163 3837 206
Instrumerlltg finar.lsoyve przy poczqtkowgmj uj(?ciu wyznaczone jako wyceniane 16 12 796 036 2551 863 10 244173 :
do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Dtuzne papiery warto$ciowe 12796 036 2551863 10244173 -
Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 18 27 841 564 18941736 5264 964 3634 864
Dtuzne papiery warto$ciowe 27259 467 18 883 905 5264 964 3110598
Kapitatowe papiery wartosciowe 385 454 57 831 - 327623
Tytuty uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania 196 643 - 196 643
Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej razem: 45778 847 22288 975 19 855 008 3634 864
Pochodne instrumenty finansowe 14 4627189 1476 4625713 -
Instrumenty zabezpieczajqce 998 527 - 998 527
Instrumenty o charakterze handlowym 3628 662 1476 3627186 -
Zobowiqzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 24 71744 71744
Instrumenty ﬂnonsoyve _desggnowone do wyceny do warto$ci godziwej 71744 . 71744 )
przez rachunek zyskow i strat
Zobowiqgzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej razem 4698 933 1476 4697 457 -
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W zalezno$ci od kategorii klasyfikacji aktywow i zobowiqzan finansowych do hierarchii, stosuje sie réznorodne
metody ustalania ich wartoS$ci godziwej, ktorych szczegotowy opis zaprezentowany zostat w rocznym sprawozdaniu
finansowym Banku za 2015 rok.

Do poziomu 3 Bank zaklasyfikowat:

a) tytuty uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania (Funduszu), ktore sq wyceniane wg wewnetrznych
modeli wyceny. Warto$¢ godziwa tych instrumentow finansowych ustalana jest w oparciu o warto$¢ netto
aktywow Funduszu tj. warto$¢ godziwg projektow inwestycyjnych (spotek) wehodzgeych w sktad Funduszu,
ktore podlegajq co pot roku przeglgdom lub badaniom przez biegtego rewidenta;

b) akcje Visa Europe Limited (,VEL"), ktore zostaty wycenione do wartosci godziwej na podstawie informacji
otrzymanej z VEL w grudniu 2015 roku o wstepnie proponowanym udziale PKO Banku Polskiego SA
w rozliczeniu transakcji nabycia VEL przez Visa Inc., wynoszgeym tgcznie 88 875 tysiecy EUR (w tym:
66 167 tysiecy EUR w gotowce oraz 22 708 tysiecy EUR w akcjach Visa Inc). Podane kwoty ulegng zmianie
z uwagi na przewidywang dodatkowq cene transakcji zastepujgcq wynagrodzenie typu ,earn out” oraz
w zwigzku z kosztami transakcji i w przypadkach wskazanych w dokumentacji dotyczqgcej transakgji.
Przeprowadzenie transakcji uzaleznione jest od otrzymania stosownych zgod regulacyjnych;

c) obligacje korporacyjne ujete w inwestycyjnych papierach wartosciowych dostepnych do sprzedazy - wycena
tych instrumentow finansowych ustalana jest wedtug modelu krzywej rentowno$ci oraz marz ryzyka. Krzywa
rentownosci zbudowana jest w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku pienieznego oraz rynku
transakgji IRS. Marze kredytowe sq wyznaczane w oparciu o marze pierwotne zmodyfikowane przez
kwotowania indeksow kredytowych przypisanych do emitentéw na podstawie ich ratingéw oraz sektorow
dziatalnoSci.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku nie nastqgpity przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow finansowych. W okresie od 1 stycznia do
31 marca 2016 roku nie nastgpity zmiany w zakresie metodologii szacowania warto$ci godziwe;j.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie w trakcie okresow pomiaréw na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej:

. . - . 01.01- 01.01-

Inwestycyjne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy 31.03.2016 31.03.2015
Bilans otwarcia na poczqtek okresu 3634 864 198 302
Suma zyskow lub strat (65 920) 7530

w wyniku finansowym (30173) -

w innych dochodach catkowitych (35747) 7530
Roznice kursowe podmiotow walutowych - (6 785)
Objecie nowej emisji udziatbw w Funduszu i roznice kursowe 66 431 -
Sprzedaz akeji Spotki notowanej na gietdzie - (12 000)
Nabycie i sprzedaz dtuznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy 32 835 -
Stan na koniec okresu 3668 210 187 047
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Bank Polski

32.2. Aktywa i zobowigzania finansowe, ktdre w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie sq prezentowane

w wartosci godziwej

poziom 31.03.2016
hierarchii metoda wyceny B
wartoSci wartoé¢ bilansowa Mo
godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 15 807 547 15 807 547
Naleznosci od bankéw 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2903 181 2903180
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 184 899 127 180 480 034
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 98 847 347 93 349 786
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 58 476 591 60 192 021
kredyty konsumpcuyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 21811777 21246 478
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 714 840 714 840
miedzynarodowe organizacje finansowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 213 213
dtuzne papiery warto$ciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 5048 359 4976 696
Inne aktywa finansowe 3 |wartosc wymaganej zaplaty z uwzglednieniem 2839227 2839227
utraty wartosci
Zobowiqzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 3989 3989
Zobowiqzania wobec bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 20234 586 20234 588
Zobowiqgzania wobec klientow 200 574 830 200 734 539
wobec podmiotow gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 53 357 847 53576 334
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 9196 478 9196 478
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 138020 505 137961727
Zobowigzania z tytutu emisji papierow warto$ciowych 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1651557 1651528
Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2477 481 2477 690
Inne zobowigzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 2225163 2225163
poziom 31.12.2015
hierarchii metoda wyceny B
wartosci wartosé bilansowa [ 4TS¢
godziwej godziwa
Kasa, $rodki w Banku Centralnym nd warto$¢ wymaganej zaptaty 13707730 13707730
Naleznosci od bankéw 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4592 360 4592 359
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 188 552 440 181648 571
kredyty mieszkaniowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 99871014 92 632 582
kredyty gospodarcze 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 57154 574 57 756 844
kredyty konsumpcyjne 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 211799 396 21639 652
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 4432239 4432239
miedzynarodowe organizacje finansowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 10 652 10 652
dtuine papiery wartoSciowe 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 5284 565 5176 602
Inne aktywa finansowe 3 |wartosc wymaganej zaplaty z uwzglednieniem 1216797 1216797
utraty wartosci
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 2 warto$¢ wymaganej zaptaty 4219 4219
Zobowiqzania wobec bankow 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 18 249 857 18 249 855
Zobowiqgzania wobec klientow 201 809 202 202 043 766
wobec podmiotéw gospodarczych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 57707 408 57982 333
wobec jednostek budzetowych 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 9134 366 9134 366
wobec ludnosci 3 zdyskontowane przeptywy pieniezne 134 967 428 134 927 067
Zobowiqzania z tytutu emisji papieréw wartosciowych 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 1645917 1647575
Dtug podporzqdkowany 2 zdyskontowane przeptywy pieniezne 2499163 2486132
Inne zobowigzania finansowe 3 warto$¢ wymaganej zaptaty 2151795 2151795

Szczego6towe zatozenia dotyczqce metod wyceny zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym Banku za

2015 rok.
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33.  Celeizasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA

(&

Bank Polski

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem w PKO Banku Polskim SA zostaty szczegétowo opisane w rocznym sprawozdaniu

finansowym PKO Banku Polskiego SA za 2015 rok.

Informacje dotyczqce pomiaru i monitorowania ryzyka w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku przedstawiono
rowniez w notach: nalezno$ci od bankow, kredyty i pozyczki udzielone klientom, inwestycyjne papiery wartosciowe

dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane metodq zindywidualizowang, wobec ktérych wykazano

indywidualng utrate wartosci wedtug wartosci bilansowej brutto 31.03.2016 31.12.2015
Nalezno$ci od bankéw - -
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 4 883 843 4972 235
Sektor finansowy 41937 43219
kredyty gospodarcze 41 937 43 219
Sektor niefinansowy 4 825 490 4912 546
kredyty gospodarcze 3487 288 3456 214
kredyty mieszkaniowe 984 661 1047 710
kredyty konsumpcuyjne 281878 300 659
dtuzne papiery warto$ciowe 71663 107 963
Sektor budzetowy 16 416 16 470
kredyty gospodarcze 16 416 16 470
L?g?:gazgé{;g dtuzne papiery warto$ciowe dostepne do sprzedazy emitowane przez podmioty 476 777 393 662
Razem 5360 620 5 365 897

Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowe;j 31.03.2016 31.12.2015
Rachunek biezgcy w Banku Centralnym 12 444 435 9854 133
Nalezno$ci od bankéw 2903 181 4592 360
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - diuzne papiery warto$ciowe 2 310 590 776 655
emitowane przez banki 34 047 27 898
emitowane przez inne podmioty finansowe 5513 5344
emitowane przez podmioty niefinansowe 52 105 46 122
emitowane przez Skarb Panstwa 2174 780 648 695
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 44 145 48 596
Pochodne instrumenty finansowe 2981034 4 348 034
Instr'um('entg finansowe przy pf)czgtkowgm ujgciu wyznaczone J’alfo wyceniane do wartosci 10 732 648 12 796 036

godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - dtuzne papiery warto$ciowe

emitowane przez Skarb Panstwa 2992 759 2 551 863
emitowane przez banki centralne 7499 730 9996 910
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 240 159 247 263
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 184 899 127 188 552 440
sektor finansowy 6340 125 9 876 050
kredyty gospodarcze 5629116 5433159
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 710 796 4432 239
miedzynarodowe organizacje finansowe 213 10 652
sektor niefinansowy 168 910 399 168 779 876
kredyty mieszkaniowe 98 847 347 99 871014
kredyty gospodarcze 45 877 189 44 517 577
kredyty konsumpcyjne 21811777 21799 396
transakcje z przyrzeczeniem odkupu 4 044 -
dtuzne papiery warto$ciowe 2370042 2 591 889
sektor budzetowy 9 648 603 9 896 514
kredyty gospodarcze 6 970 286 7203 838
diuzne papiery warto$ciowe 2678 317 2 692 676
Inwestycyjne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy - dtuzne papiery wartoSciowe 30617 261 27 259 467
emitowane przez Skarb Panstwa 21403 108 18 021 339
emitowane przez banki 1502 946 1515322
emitowane przez inne podmioty finansowe 87 223 239
emitowane przez podmioty niefinansowe 2993133 3108 841
emitowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 4 630 851 4613726
Inne aktywa - inne aktywa finansowe 2 839 227 1216 797
Razem 249 727 503 249 395 922
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Stopien narazenia na ryzyko kredytowe - Pozycje pozabilansowe 31.03.2016 31.12.2015
Udzielone zobowigzania nieodwotalne 30 027 624 30513 878
Udzielone gwarancje 7 843 932 8980 149
Udzielone akredytywy 1402 207 1838 101
Gwarancje emisji 5410 341 5724 498
Razem 44 684 104 47 056 626

Ryzyko stopy procentowej

Bank byt gtownie narazony na ryzyko ztotowej stopy procentowej. Sposrod wszystkich stosowanych przez Bank
testow warunkow skrajnych polegajgcych na rownolegtym przesunieciu krzywych stop procentowych, najbardziej
niekorzystnym dla Banku byt scenariusz réwnolegtego przesuniecia krzywych stop procentowych w PLN.

Efekt materializacji tego scenariusza na dzien 31 marca 2016 roku wynosit ok. 1,7 miliarda PLN, za$ na dzien

31 grudnia 2015 roku warto$c¢ ta wynosita 1,62 miliarda PLN.

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Banku na ryzyko stopy procentowej przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci

31.03.2016

31.12.2015

VaR 10 - dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)

279 712

271674

skrajnych)*

Rownolegte przesuniecie krzywych stop procentowych o 200 pb. (tys. PLN) (test warunkéw

2120 851

2 040 191

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzgledng najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych sposrod scenariuszy zmiany krzywych stop procentowych
w poszczegdlnych walutach o 200 p.b. w gére oraz 0 200 p.b. w dot.

Ryzyko walutowe

VaR Banku oraz analize stress testowg narazenia Banku na ryzyko walutowe, prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa miary wrazliwosci

31.03.2016

31.12.2015

VaR 10-dniowy przy poziomie ufnosci 99% (tys. PLN)

16 441

25384

Zmiana kurséw WAL/PLN o 20% (tys. PLN) (test warunkow skrajnych)*

2086

62 244

" W tabeli zaprezentowano warto$¢ bezwzglednq najbardziej niekorzystnego testu warunkéw skrajnych spo$réd scenariuszy: aprecjacja PLN o 20% oraz deprecjacja PLN

0 20%.

Ryzyko walutowe zaréwno na dzien 31 marca 2016 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku ksztattowato sie na

niskim poziomie.

Ryzyko ptynnosci

Urealniong luke ptynnosci Banku prezentuje ponizsza tabela:

vista 0-1 1-3 3-6 6-12 12-24 24 - 60 pOW. 60
miesigc miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

31.03.2016

glifs:(‘)'v‘;zo luka 16565442 11481892 (2325925 1770962| 6762549 6852540| 17446807 (58554 267)
Urealniona

skumulowana luka 16565442| 28047334 25721409 27492371 34254920 41107 460| 58554 267 -
okresowa

31.12.2015

ggig';za luka 14038877 16 783091 52960| 3643433 8518231 7597329 11794304] (62428 234)
Urealniona

skumulowana luka 14038877| 30821968  30874937|  34518370] 43036601 50633930 62428234 -
okresowa

We wszystkich przedziatach urealniona skumulowana luka ptynnosci Banku wykazywata wartosci dodatnie na dzien
31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku. Oznacza to nadwyzke zapadajgcych aktywoéw nad

wymagalnymi zobowigzaniami.
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Ponizsza tabela przedstawia rezerwe ptynnos$ci Banku na 31 marca 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku:

Nazwa miar wrazliwosci

31.03.2016

31.12.2015

Rezerwa ptynnosci do 1 miesigca (min PLN)

25 456

30 186

“ Rezerwa ptynnosci jest to réznica miedzy najbardziej ptynnymi aktywami a oczekiwanymi i potencjalnymi zobowigzaniami, ktére stajq sie wymagalne w danym

horyzoncie czasowym.

Na dzien 31 marca 2016 roku poziom osadu depozytow stanowit ok. 92,1% wszystkich depozytéow zdeponowanych
w Banku (z wytgczeniem rynku miedzybankowego), co oznacza spadek o ok. 1,2 p. p. w poréwnaniu do konca

2015 roku.

34.  Adekwatno$¢ kapitatowa

Podstawowe regulacje obowiqzujgce w procesie oceny adekwatnosci kapitatowej wg stanu na dzien 31 marca
2016 roku zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Poziom adekwatnosci kapitatowej Banku w | kwartale 2016 roku utrzymywat sie na bezpiecznym poziomie, istotnie

powyzej ustawowych limitow.

Wzrost wskaznikow kapitatowych Banku jest konsekwencjq zgody KNF na zaliczenie do kapitatu podstawowego Tier 1
zysku netto osiggnietego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrze$nia 2015 roku po pomniejszeniu o wszelkie
przewidywane obcigzenia i dywidendy, w wysokosci 1 495 milionow PLN oraz kontynuacji dziatan optymalizacyjnych

po stronie aktywow wazonych ryzykiem (zobowiqzania pozabilansowe).

FUNDUSZE WXASNE BANKU 31.03.2016 31.12.2015
Fundusze wtasne razem 28 754 265 27 249 359
Kapitat Tier | 26 339 212 24 820 848
Kapitat Tier | przed korektami regulacyjnymi i pomniejszeniami w tym: 29 067 288 27572 288
Kapitat zaktadowy 1250 000 1250 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 002 288 24 002 288
Fundusz og6lnego ryzyka na niezidentyfikowane ryzyko dziatalnosci bankowej 1070 000 1070 000
Zyski zatrzymane 2 745000 1250 000
(-) Wartos¢ firmy (871 047) (871 047)
(-) Inne wartosci niematerialne (1762032) (1 654 902)
Skumulowane inne catkowite dochody 217 652 74 457
Korekty w kapitale podstawowym Tier | z tytutu filtrow ostrozno$ciowych (121 833) (14 429)
Inne korekty w okresie przejsciowym w kapitale podstawowym Tier | (190 816) (285 519)
Kapitat Tier 11 2 415053 2428 511
!nstrumgntg lfopita’rowe i pozyczki podporzqdkowane kwalifikujgce sie 2 475197 2483 126

jako kapitat Tier 11

(-) Zaangazowania kapitatowe pomniejszajqce fundusze wtasne (60 144) (54 615)
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych 14 134 480 14 269 355
Ryzyko kredytowe 12 853 668 13176 070
Ryzyko operacyjne 543 700 543 163
Ryzyko rynkowe 709 132 518 662
Ryzyko korekty wyceny kredytowej 27980 31 460
Ryzyko rozliczenia/dostawy - -
tqczny wspétczynnik kapitatowy 16,27% 15,28%
Wspétczynnik kapitatu Tier 1 14,91% 13,92%
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DODATKOWE DANE OBJASNIAJACE

Wtadze PKO Banku Polskiego SA w okresie sprawozdawczym
Sktad Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2016 roku

Lp. |Imi¢ i nazwisko Funkcja Data powotania

powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Prezesa Zarzadu PKO Banku Polskiego SA

1. |?bigniew Jagietio Prezes Zarzqdu na wspoélng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqgcq sie z uptywem poprzedniej wspolnej kadencji Zarzqdu.

powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
2. |Piotr Alicki Wiceprezes Zarzqdu Polskiego SA na wspdlnq kadencje Zarzqdu rozpoczynajqcq sie z uptywem poprzedniej wspélnej kadencji
Zarzqdu.

powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
3. |Bartosz Drabikowski Wiceprezes Zarzqdu Polskiego SA na wspdlnqg kadencje Zarzqdu rozpoczynajqcq sie z uptywem poprzedniej wspoélnej kadenciji
Zarzqdu.

powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
4. Piotr Mazur Wiceprezes Zarzqdu Polskiego SA na wspolng kadencje Zarzqdu rozpoczynajqcq sie z uptywem poprzedniej wspolnej kadencji
Zarzqdu.

powotany w dniu 8 stycznia 2014 roku ponownie na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku
5. |Jakub Papierski Wiceprezes Zarzqdu Polskiego SA na wspdlnq kadencje Zarzqdu rozpoczynajqcq sie z uptywem poprzedniej wspélnej kadencji
Zarzqdu.

W dniu 21 marca 2016 roku Jacek Obtekowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu Banku
z dniem 21 marca 2016 roku.

W dniu 22 marca 2016 roku Jarostaw Myjak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu Banku z dniem
22 marca 2016 roku.

Sktad Rady Nadzorczej PKO Banku Polskiego SA na dzien 31 marca 2016 roku

Lp. [Imig i nazwisko Funkcja Data powotania/odwotania
powotany w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie
1. |Piotr Sadownik Przewodniczqcy Rady Nadzorczej w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku. Skarb Panstwa
jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Piotra Sadownika na Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.
powotana w sktad Rady Nadzorczej 25 lutego 2016 roku na kadencje Rady Nadzorczej, ktéra rozpoczeta sie
. S ) . - |w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku. Skarb Parnstwa
2. |Agnieszka Winnik - Kalemba | Wiceprzewodniczqca Rady Nadzorczej jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Agnieszke Winnik - Kalmebe na Wiceprzewodniczqcq Rady
Nadzorczej.
powotana w sktad Rady Nadzorczej 25 czerwca 2015 roku na kadencje Rady Nadzorczej, ktdra rozpoczeta
Matgorzata Dec- ) . R . . L. .
3. Sekretarz Rady Nadzorczej sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 roku. W dniu 5
Kruczkowska ) . .
sierpnia 2015 roku wybrana na Sekretarza Rady Nadzorczej.
4 |Mirostaw Barszcz Crlonek Rady Nadzorczej powc?}ang w slf%od Rady Nadzorczej 25 Iutggo 2016 roku na kqd/enqe Rady Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie
w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 roku.
5. [Adam Budnikowski Cadonek Rady Nadzorczej powq’rang w sk%od Rady Nadzorczej 25 Iute_go 2016 roku na k(_]dlenqq Rady Nadzorczej, ktéra rozpoczeta sie
w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzief 26 czerwca 2014 roku.
6. |Wojciech jasinski Catonek Rady Nadzorczej powglang w sklud Rady Nadzorczej 25 Iutego 2016 roku na kqd’enCJe Rady Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie
w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dziefi 26 czerwca 2014 roku.
7. |Andrzej Kisielewicz Catonek Rady Nadzorczej powc?tang w sk}ad Rady Nadzorczej 25 Iutggo 2016 roku na kngnc;e Rady Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie
w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dziefi 26 czerwca 2014 roku.
8. E!zbleto Maqczynska - Crlonek Rady Nadzorczej powotana ponownie w sktad Rodg Nadzorczej 26 czerwea 2014 roku na kode.znlqe Rady Nadzorczej, ktéra
Ziemacka rozpoczeta sie w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 26 czerwca 2014 roku.
9. |janusz Ostaszewski Crlonek Rady Nadzorczej powqiang w slfiod Rady Nadzorczej 25 Iutego 2016 roku na kgd,enCJe Rady Nadzorczej, ktora rozpoczeta sie
w dniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dziefi 26 czerwca 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Banku:
Jerzego Gore, Mirostawa Czekaja, Piotra Marczaka, Marka Mroczkowskiego, Krzysztofa Kiliana oraz Zofie Dzik.

Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku w dniu 25 lutego 2016 roku powotato w sktad Rady Nadzorczej
Banku: Mirostawa Barszcza, Adama Budnikowskiego, Wojciecha Jasinskiego, Andrzeja Kisielewicza, Janusza
Ostaszewskiego, Piotra Sadownika oraz Agnieszke Winnik - Kalembe.

Skarb Panstwa, jako Uprawniony Akcjonariusz wyznaczyt Piotra Sadownika na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Banku oraz Agnieszke Winnik - Kalembe na Wiceprzewodniczqcq Rady Nadzorczej Banku.
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogo6lnej liczby

gtosow na WZ

Zgodnie z wiedzq PKO Banku Polskiego SA na dzien przekazania raportu akcjonariuszami posiadajgcymi bezpo$rednio
lub po$rednio znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) sq trzy podmioty: Skarb Panstwa, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny, Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny.

Struktura akcjonariatu PKO Banku Polskiego SA

o fg’gg&drz;ﬂ publikacji raportu Stan na dzief 31.12.2015 roku Zmiana udziaty w

Akejonariusze Liczba akeji Udziat w liczbie Liczba akeji Udziat w liczbie :;\cl:;b(lspg'j)’rosow na
gtoséw na WZ gtosoéw na WZ
Skarb Panstwa 367 918 980 29,43% 367 918 980 29,43% 0,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny" 83 952 447 6,72% 83 952 447 6,72% 0,00
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz
2) 64 594 448 517% 64 594 448 517% 0,00

Emerytalny
Pozostali okcjonariusze3) 733534125 58,68% 733534 125 58,68% 0,00
Ogotem 1250 000 000 100,00% 1250 000 000 100,00% 0,00

1) Stan posiadania akcji na dzien 29 stycznia 2013 roku, raportowany przez Aviva OFE po przekroczeniu progu 5% udziatu w akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po
rozliczeniu transakeji sprzedazy 153,17 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez BGK oraz Skarb Panstwa.

2) Stan posiadania akcji na dzien 24 lipca 2012 roku, raportowany przez ING OFE (aktualnie Nationale-Nederlanden OFE) po przekroczeniu progu 5% udziatu w
akcjonariacie PKO Banku Polskiego SA po rozliczeniu transakeji sprzedazy 95 min akcji PKO Banku Polskiego SA przez Skarb Pafstwa.

3) w tym Bank Gospodarstwa Krajowego, ktory na dzien publikacji niniejszego raportu posiadat 24 487 297 akgji, co stanowi 1,96% udziatu w liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Zmiany w stanie posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA i uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i
nadzorujgce

Stan posiadania akcji PKO Banku Polskiego SA przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce

Liczba akcji na . "
o dzien publikacji . _ |ticzba akdjina
Lp. |Imie i nazwisko Nabycie |Zbycie |dzien

raportu 31.12.2015 roku

1Q 2016 roku
I. Zarzqd Banku
1. |Zbigniew Jagietto, Prezes Zarzqdu Banku 11 000 - - 11 000
2. |Piotr Alicki, Wiceprezes Zarzqdu Banku 2627 - - 2627
3. |Bartosz Drabikowski, Wiceprezes Zarzqdu Banku - - - -
4. |Piotr Mazur, Wiceprezes Zarzqdu Banku 4500 - 4500
5. |Jakub Papierski, Wiceprezes Zarzqdu Banku 3000 - - 3000
1. Rada Nadzorcza Banku
1. |Piotr Sadownik, Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku* - X X X
2. |Agnieszka Winnik-Kalemba, Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Banku* - X X X
3. |Matgorzata Dec-Kruczkowska, Sekretarz Rady Nadzorczej Banku - - - -
4. |Mirostaw Barszcz, Cztonek Rady Nadzorczej Banku* - X X X
5. |Adam Budnikowski, Cztonek Rady Nadzorczej Banku* - X X X
6. |Wojciech Jasinski, Cztonek Rady Nadzorczej Banku* - X X X
7. |Andrzej Kisielewicz, Cztonek Rady Nadzorczej Banku* - X X X
8. |Elzbieta Mqczynska-Ziemacka, Cztonek Rady Nadzorczej Banku - - - -
9. |Janusz Ostaszewski, Cztonek Rady Nadzorczej Banku* - X X X

*) cztonkowie Rady Nadzorczej, ktorzy nie petnili funkcji na dzien 31.12.2015 roku.
Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

PKO Bank Polski SA jest bankiem uniwersalnym, dziatajgcym na terenie catego kraju i jego dziatalno$¢ podlega takim
samym wahaniom sezonowym, jak cata polska gospodarka. Dziatalno$¢ pozostatych spoétek Grupy Kapitatowej
PKO Banku Polskiego SA rowniez nie wykazuje istotnych cech sezonowosci lub cyklicznosci.

Czynniki, ktore bedq miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki Banku i Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w perspektywie najblizszych kwartatow wptywaé bedq
procesy gospodarcze, jakie bedq zachodzi¢ w Polsce i w gospodarce $wiatowej oraz reakcje rynkow finansowych.
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Duze znaczenie dla przysztych wynikow miec¢ bedzie polityka stop procentowych realizowana przez Rade Polityki
Pienieznej, a takze przez inne, najwieksze banki centralne.

Na sytuacje finansowq i organizacyjng Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA bedq miaty wptyw rozwiqzania
prawne i regulacyjne wchodzqce w zycie w najblizszym kwartale lub planowane do wdrozenia w najblizszym okresie.

PKO Bank Polski SA bedqc cztonkiem Visa Europe Limited znajduje sie w gronie beneficjentow transakcji nabycia akcji
spotki Visa Europe Limited przez Visa Inc. Szacunkowy udziat Banku (bez uwzglednienia potencjalnej odroczonej
ptatnosci typu ,earn out”) ma wynies¢ 88 875 tysiecy EUR, (co stanowi rownowartos¢ 379 354 tysiecy PLN wedtug
kursu $redniego NBP z 31 marca 2016 roku), w tym 66 167 tysiecy EUR zostanie optacone gotowkg, a 22 708 tysiecy
EUR akcjami Visa Inc. Powyzsze kwoty nie sq ostateczne i mogq ulec zmianie w zwigzku z kosztami transakcji, a takze
w przypadkach wskazanych w dokumentacji dotyczqcej transakcji (tzw. ,leakage”).

Warunki Transakcji zgodnie z komunikatem Visa Inc. ogtoszonym w dniu 21 kwietnia 2016 roku, zostaty zmienione -
odroczona ptatnos$¢ typu ,earn out” zostata zastgpiona wynagrodzeniem w gotowce. W zwigzku z tym podstawowa
cena Transakgji (dla wszystkich beneficjentow tqcznie) zostata powiekszona o 1,75 miliarda EUR, przy czym 750
milionow EUR zostanie wyptacone w momencie zamkniecia Transakgji, a 1,0 miliard EUR (wraz z dodatkowymi
odsetkami) - w 3 rocznice zamkniecia Transakgji. Zmiana warunkow Transakcji wynika z zakwestionowania przez
Komisje Europejskqg proponowanego wcze$niej wynagrodzenia typu ,earn out”. Zaktualizowana kalkulacja udziatu
Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA w rozliczeniu Transakcji nabycia akcji Visa Europe Limited przez Visa Inc.
uwzgledniajgca dodatkowq cene Transakgji nie zostata do tej pory przedstawiona Bankowi przez Visa Europe Limited.

Przeprowadzenie Transakcji uzaleznione jest od otrzymania stosownych zgod regulacyjnych.

Podatek od niektorych instytucji finansowych jest istotnym czynnikiem, wptywajgcym na sytuacje Banku oraz catego
sektora finansowego i gospodarki. Odpowiednie regulacje weszty w zycie 1 lutego 2016 roku, ale skutki finansowe
bedq w petni widoczne w przysztych kwartatach 2016 roku. Dodatkowe obcigzenie podatkowe przyczyni sie do
spadku zysku netto Banku i sektora w 2016 roku, a w perspektywie Srednioterminowej do zmniejszenia potencjatu
akcji kredytowej branzy i rentownosci kapitatow wtasnych, w tym gtéwnie bankéw posiadajgcych najnizszq
rentowno$¢ aktywow oraz jednoczesnie najwyzszq dzwignie kapitatowq.

Pozostate rozwigzania regulacyjne, ktore bedq miaty wptyw na dziatalno$¢ i organizacje Grupy Kapitatowej Banku
Polskiego SA w kolejnych okresach to m.in.:

e uchwaty nr18/2016i 19/2016 Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego z dnia 23 marca 2016 roku
w sprawie okreslenia wysokosci stawki obowiqzkowej optaty i stawki optaty ostroznosciowej na Il kwartat
2016 roku wnoszonej na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego przez podmioty objete obowigzkowym
systemem gwarantowania w wysokoéci odpowiednio 0,04175% i 0,01975% tqcznej kwoty ekspozycji na
ryzyko,

e uchwata nr 332/2015 Komisji Nadzoru Finansowego z 2015 roku poz. 49 w sprawie rekomendacji W
dotyczqcej zarzqdzania ryzykiem modeli w bankach,

e nowelizacja ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 31 marca 2016 roku, stanowigca implementacje
prawa unijnego- bedzie oddziatywa¢ na poziom kosztow ustug $wiadczonych przez depozytariuszy,

e otwarcie okienek transferowych w okresie kwiecien - lipiec 2016 dajgce mozliwo$¢ przeniesienia czesci
sktadki emerytalnej z ZUS do Otwartych Funduszy Emerytalnych,

e 2 rekomendacje KNF dla zaktadow ubezpieczen z marca 2016 roku oddziatujgce na zmiany zasad zarzgdzania
produktem oraz badania adekwatnos$ci produktu o charakterze inwestycyjnym do potrzeb i mozliwosci klienta
(od 1 lipca 2016 roku).

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA wywiera réwniez wptyw sytuacja polityczno-
gospodarcza Ukrainy, na terenie ktorej dziatajq spotki z Grupy Kapitatowej Banku: KREDOBANK SA oraz spotki
Swiadczqce ustugi finansowe i windykacyjne. Deprecjacja waluty narodowej w stosunku do walut obcych oraz zmiany
regulacyjne, w tym w szczegoélnosci prowadzone prace dotyczqce restrukturyzacji kredytow hipotecznych udzielonych
w walutach obcych osobom fizycznym - to gtdwne czynniki, ktére mogq mie¢ wptyw na dziatalno$¢ sektora
bankowego na Ukrainie.

Prowadzona jest biezgca analiza w kontek$cie wptywu sytuacji gospodarczo-politycznej, w tym ewentualnego
przewalutowania, na wyniki finansowe i ryzyko pogorszenia jakosci aktywow Grupy Kapitatowej na Ukrainie.
PKO Bank Polski SA kontynuuje dziatania majgce zapewni¢ bezpieczne funkcjonowanie swoich spotek na Ukrainie
m.in. poprzez wzmochnienie dziatan nadzorczych, w tym monitorowanie ksztattowania sie wymogow regulacyjnych
okres$lonych przez Narodowy Bank Ukrainy.
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Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2016 roku w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA miaty miejsce nastepujgce emisje, wykupy
i sptaty papierow wartoSciowych:

1. Spotka PKO Leasing SA wyemitowata 76 500 sztuk obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 765 000 tysiecy PLN
oraz wykupita 66 500 sztuk obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 665 000 tysiecy PLN. Wedtug stanu na
31 marca br. zadtuzenie Spofki z tytutu emisji obligacji wynosito 465 000 tysiecy PLN, w tym w portfelu Banku
znajdowato sie 8 767 sztuk obligacji PKO Leasing SA o tgcznej wartosci nominalnej 87 670 tysiecy PLN, a na
rynku wtornym zostato sprzedanych 37 733 sztuki obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 377 330 tysiecy PLN.

2. Spotka PKO Bank Hipoteczny SA, przeprowadzita trzy pierwsze emisje obligacji w ramach niepublicznego
Programu Emisji Obligacji Wtasnych ustanowionego dnia 30 wrze$nia 2015 roku. tgcznie wyemitowano
623 sztuki obligacji o tqcznej wartosci nominalnej 62 300 tysiecy PLN.

3. Spofki zalezne od Merkury - fiz an wyemitowaty weksle o fqcznej wartosci z dnia wystawienia w wysokosci
300 tysiecy PLN. Na koniec marca br. tgczne zadtuzenie spotek zaleznych od Merkury - fiz an z tytutu emisji weksli
(wedtug wartosci z dnia wystawienia) wynosito 1 850 tysiecy PLN. Weksle zostaly wystawione na rzecz Merkury
- fiz an oraz jego spotki zaleznej.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zawarty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalno$ci

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej zostaty opisane w nocie 41 Informacji uzupetniajgcej do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli tgczna warto$¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
tgczna warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Banku.

Zaciqgniete kredyty i umowy pozyczek, gwarancji i poreczen niedotyczqce dziatalnosci operacyjnej

W | kwartale 2016 roku PKO Bank Polski SA oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie zaciggaty kredytow,
pozyczek, a takze nie otrzymaty gwarancji i poreczen niedotyczqcych dziatalnos$ci operacyjnej.

Znaczqce umowy oraz istotne umowy z bankiem centralnym lub organami nadzoru

PKO Bank Polski SA nie zawart w | kwartale 2016 roku znaczgcych oraz istotnych umow z bankiem centralnym lub
organami nadzoru.

W | kwartale 2016 roku KREDOBANK SA uzgodnit z Narodowym Bankiem Ukrainy harmonogram dotyczqcy
doprowadzenia w terminie do 31 grudnia 2018 roku limitu krotkiej pozycji walutowej do wymogow regulacyjnych.

W okresie od 8 lutego 2016 roku do 25 marca 2016 roku Narodowy Bank Ukrainy przeprowadzit planowq kontrole

w KREDOBANK SA obejmujgcq okres dziatalnosci Spotki od 1 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz
wszystkie istotne wydarzenia, ktére miaty miejsce w okresie trwania kontroli. Przedmiotem kontroli byta m.in. ocena
ryzyka i systemow zarzqdzania ryzykiem, stosowanych zasad rachunkowosci oraz wiarygodnosci sprawozdan,
przestrzegania wymogow prawa obowigzujgcego na Ukrainie i aktéw normatywno-prawnych Narodowego Banku
Ukrainy, a takze przeprowadzenie badania diagnostycznego zgodnie z warunkami Memorandum polityki gospodarczej
i finansowej zawartego pomiedzy Ukraing a Miedzynarodowym Funduszem Walutowym. Trwa proces ustalenia
koncowych wynikow kontroli.
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Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Bank oraz jednostki zalezne PKO Banku Polskiego SA nie prowadzity postepowan toczqcych sie przed sqdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczqcych zobowigzan
albo wierzytelno$ci, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych PKO Banku Polskiego SA.

Stanowisko Zarzqdu PKO Banku Polskiego SA w zakresie mozliwo$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

PKO Bank Polski SA nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw na 2016 rok.
Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 22 marca 2016 roku Zarzqd Banku przyjgt w nowym brzmieniu ,Zasady zarzgdzania adekwatnosciq
kapitatowq i kapitatem wtasnym w PKO Banku Polskim SA oraz w Grupie Kapitatowej PKO Banku Polskiego SA",
ktore obejmujg swym zakresem miedzy innymi kwestie polityki dywidendowe;j.

0Ogo6lnym zatozeniem polityki dywidendowej Banku jest stabilne realizowanie wyptat dywidend w dtugim terminie
z zachowaniem zasady ostroznego zarzqdzania Bankiem i Grupq Kapitatowq Banku, stosownie do okreslanych
w oparciu o przyjete kryteria mozliwosci finansowych Banku i Grupy Kapitatowej Banku.

Celem polityki dywidendowej jest optymalne ksztattowanie struktury funduszy wtasnych Banku i Grupy Kapitatowej
Banku z uwzglednieniem zwrotu z kapitatu i jego kosztu, potrzeb kapitatowych zwigzanych z rozwojem, przy
jednoczesnej konieczno$ci zapewnienia odpowiedniego poziomu wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej. Polityka
dywidendowa zaktada mozliwos$¢ realizowania wyptat z zysku Banku dla akcjonariuszy w dtugim terminie w kwocie
nadwyzki kapitatu powyzej minimalnych wskaznikow adekwatnosci kapitatowej, z uwzglednieniem dodatkowego
zabezpieczenia kapitatowego.

Polityka dywidendowa uwzglednia czynniki zwigzane z dziatalno$ciq Banku i spotek Grupy Kapitatowe;j,

a w szczegolnosci wymogi i rekomendacje nadzorcze w zakresie adekwatnos$ci kapitatowej. Zasady ulegty zmianie
w zwigzku z wydaniem przez Komisje Nadzoru Finansowego 15 grudnia 2015 roku stanowiska w sprawie polityki
dywidendowej bankéw w 2016 roku za 2015 rok, rekomendujgcego wyzsze poziomy minimalne miar adekwatno$ci
kapitatowej umozliwiajgce wyptate dywidendy oraz wprowadzajgcego nowy warunek wyptaty dywidendy - poziom
dzwigni finansowej. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z Zasadami wskazniki adekwatnosci kapitatowej okreslajgce
kryteria dywidendowe wynoszq:

e  qgczny wspétczynnik kapitatowy powyzej 14,01% oraz
e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 powyzej 13,82%,
e wskaznik dzwigni powyzej 5%.

Zasady zostaty zatwierdzone przez Rade Nadzorczq Banku.

Zmiany w Statucie Banku

1. W dniu 25 lutego 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (,NWZ") podjeto uchwate nr 16/2016 w sprawie
zmian Statutu Banku. Przyjete zmiany dotyczyty miedzy innymi sposobu powotywania cztonkéw Zarzqgdu Banku.
W miejsce postanowienia Statutu (§ 15 ust. 1 pkt 8), zgodnie z ktérym Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje
cztonkow Zarzqdu na wniosek Prezesa Zarzqdu, zgodnie z przyjetq uchwatg powotanie takie nie bedzie nastepowac
na wniosek Prezesa Zarzqdu.

Poprzez przyjecie uchwaty NWZ wykreslono ze Statutu postanowienie, zgodnie z ktérym cztonek Zarzqdu moze
zosta¢ odwotany wytgcznie z waznych powodow (§ 19 ust. 4 Statutu). Zgodnie z przyjetq zmiang § 23 ust. 1 pkt 4
Statutu podporzqdkowanie cztonkom Zarzqdu poszczegdlnych obszaréw dziatalno$ci Banku ustala¢ bedzie
Regulamin Zarzqdu, zatwierdzany zgodnie z § 15 ust. 1 pkt 11 lit a) tiret 1 przez Rade Nadzorczqg. Zmiana § 23 ust.
3 stuzy wskazaniu statej osoby, ktora prowadzi¢ bedzie prace Zarzqdu w przypadku nieobecnosci Prezesa Zarzqdu
albo braku wyznaczenia zastepcy podczas nieobecnos$ci 0sob kierujgcych pracami Zarzqdu.

2. W dniu 22 marca 2016 roku zostat ustalony przez Rade Nadzorczq Banku tekst jednolity Statutu Banku,
uwzgledniajqcy zmiany przyjete uchwatq nr 16/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
25 lutego 2016 roku w sprawie zmian Statutu Banku.

3. W dniu 20 kwietnia 2016 r. Bank powzigt informacje o rejestracji przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego zmian w Statucie PKO Banku Polskiego,
wprowadzonych uchwatq nr 16/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKO Banku Polskiego z dnia
25 lutego 2016 roku. Na dokonanie tych zmian Statutu, Bank uzyskat zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego.
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Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
emitenta i ich zmian

1. W dniu 19 stycznia 2016 roku agencja ratingowa Standard and Poor's wycofata ratingi nadane Bankowi na
wniosek, ktory Bank ztozyt w dniu 17 grudnia 2015 roku. Bank rozwigzat umowe o wspotprace z agencjq ratingowq
Standard and Poor's i doprowadzit do wycofania ratingdbw z powodu ograniczenia planéw emisji obligacji na
rynkach miedzynarodowych, w szczeg6lnoSci w Stanach Zjednoczonych. Rozwigzanie umowy byto uzasadnione
faktem, Ze biezqca struktura sprawozdania z sytuacji finansowej Banku i zwigzane z nig plany w zakresie
pozyskiwania finansowania $rednio i dtugoterminowego przewidujq emisje obligacji przede wszystkim na rynku
krajowym oraz europejskim (gtownie w EURO). W zwigzku z tym posiadanie ptatnych ocen ratingowych od jednej
agencji ratingowej jest wystarczajqce do realizacji planéw finansowych. Istotng przestankg do rozwigzania umowy
z agencjq ratingowq Standard and Poor’s w 2015 roku byta takze konieczno$¢ ograniczania kosztoéw dziatalnosci
Banku, ktora jest szczegolnie istotna w Srodowisku niskich stop procentowych oraz zmian w otoczeniu
regulacyjnym.

Przy okazji wycofywania ratingdw agencja ratingowa Standard and Poor's dokonata koncowej analizy biezqcej
sytuacji Banku oraz otoczenia jego dziatalnosci i potwierdzita rating krotkoterminowy na poziomie "A-2" oraz
obnizyta rating dtugoterminowy z poziomu "BBB+" do poziomu "BBB". W chwili wycofywania ratingow
perspektywa byta stabilna. Agencja ratingowa Standard and Poor's poinformowata, ze obnizenie ratingu
dtugoterminowego Banku nastgpito na skutek obnizenia w dniu 15 stycznia 2016 roku ratingéw dla Polski
(sovereign). Agencja w swojej analizie stwierdzita, ze Bank posiada silng pozycje biznesowq, adekwatng site
kapitatowq i ptynnosciowq w perspektywie kolejnych 2 lat, odpowiedniq jako$¢ aktywow oraz solidng baze
finansowania, opartg gtéwnie o depozyty detaliczne.

2. W I kwartale 2016 roku Bank zawart z kontrahentem (,Kontrahent” lub ,Gwarant”) dwie umowy gwarancji
zapewniajqgce nierzeczywistg ochrone kredytowg w odniesieniu do portfela wyselekcjonowanych korporacyjnych
wierzytelno$ci kredytowych Banku, zgodnie z rozporzqgdzeniem CRR o czym poinformowat w raportach biezqcych
nr7/2016inr 15/2016.

tgczna warto$¢ zaangazowania Banku z tytutu umow zawartych przez Bank z Kontrahentem i jego spotkami
zaleznymi w ciqgu ostatnich 12 miesiecy przed dniem publikacji drugiego raportu wynosita 6 238 milionoéw PLN.
W dniu 25 marca 2016 roku Bank wypowiedziat obie powyzsze umowy. Wypowiedzenie przez Bank Pierwszej
Gwarancji oraz Drugiej Gwarancji nastgpito bez podania przyczyn, w sposéb przewidziany w tresci odpowiednio
Pierwszej Umowy Gwarancji i Drugiej Umowy Gwarancji oraz zgodnie z ich warunkami. Zgodnie z treScig umow
Gwarancji, wskutek dokonanych wypowiedzen Gwarancje wygasty z koncem marca 2016 roku. W zwigzku

z wypowiedzeniem umow Bank nie bedzie ponosit dalszych kosztow zwigzanych z ptatnos$ciq premii gwarancyjnej
z tytutu Pierwszej Gwarancji i Drugiej Gwarancji.

Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzqdzono sprawozdanie finansowe, mogqce wptyng¢ na przyszte
wyniki finansowe

1. W dniu 4 kwietnia 2016 roku PKO Bank Hipoteczny SA nabyt w ramach podpisanej w 2015 roku z PKO Bankiem
Polskim SA Umowy Ramowej Sprzedazy Wierzytelnosci kolejny portfel wierzytelnosci z tytutu kredytow
mieszkaniowych zabezpieczonych hipotecznie w kwocie 689 065 tysiecy PLN.

2. W dniu 13 kwietnia 2016 roku Qualia Development Sp. z 0.0. nabyta od spétki Qualia Sp. z 0.0. 3 udziaty spofki
Qualia Hotel Management Sp. z 0.0. stajqc sie jedynym udziatowcem Spotki.

3. W dniu 26 kwietnia 2016 roku miedzynarodowa agencja ratingowa Standard & Poor’s zmienita prognoze ratingu
KREDOBANK SA z ,negatywnej” na ,pozytywnq”, potwierdzita rating kredytowy KREDOBANK SA wedtug skali
miedzynarodowej na poziome ,CCC+/C” oraz podwyzszyta rating KREDOBANK SA wedhug skali ukrainskiej
z ,uaB+" na ,uaBB-".
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4. W dniu 27 kwietnia 2016 roku PKO Bank Hipoteczny SA wyemitowat hipoteczne listy zastawne, skierowane do
inwestorow instytucjonalnych, o wartosci 500 000 tysiecy PLN z terminem wykupu rownym 5 lat i 1 dzien.
Oprocentowanie oparte na zmiennej stopie procentowej wynosi WIBOR 3M + 0,65 p.p. marzy. Emisja listow
zastawnych PKO Banku Hipotecznego SA zrealizowana zostata w ramach Prospektu Emisyjnego Podstawowego

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w listopadzie 2015 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzqdu Banku

28.04.2016

28.04.2016

28.04.2016

28.04.2016

28.04.2016

Zbigniew Jagietto

Piotr Alicki

Bartosz Drabikowski

Piotr Mazur

Jakub Papierski

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

28.04.2016

Danuta Szymanska

Dyrektor Pionu Rachunkowosci

(podpis)

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)

(podpis)
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