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Dla akcjonariuszy Private Equity Managers S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki dominujgcej jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Private
Equity Managers S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spoiki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Cezary Smorszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz Wiceprezes Zarzgdu

Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Konopi nAski Cztonek Zarzadu

Prowadzenie ksigg rachunkowych:
Mazars Polska Sp. z o0.0.
00-549 Warszawa, ul. Piekna 18

Warszawa, 9 maja 2016 r.
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PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody z tytutu zarzadzania

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykig (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

KWARTAL 2016 .

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN'000
10 541
5178
4328
4601
1703
548
(1221)
1030

Stan na dzie A
31.03.2016
PLN'000
131621

19 421

11 635

100 565
3335

3 335 054
3 335054
1,38
30,15

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

PLN'000
79 953
45 400
42 212
50 005
42 060

(47)

(50 657)

(8 644)

Stan na dzie i
31.12.2015
PLN’000

126 396

19 228

11 795

95 373

3335

3 335054
3 335054
14,99
28,60

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’'000
25 263
21109
20735
20 683

4779
17

4762

Stan na dzie A
31.03.2015
PLN'000

136 279

39 031

97 248

3335

3 335054
3 335054
6,20
29,16

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

EUR'000
2420
1189

994
1056
391
126
(280)
236

Stan na dzie A
31.03.2016
EUR’000

30 836

4 550

2726

23 560

781

3 335 054
3 335 054
0,30
7,06

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

EUR'000
19 106
10 849
10 087
11 949
10 051

(11)
(12 105)
(2 066)

Stan na dzie A
31.12.2015
EUR’000

29 660

4512

2768

22 380

783

3 335054
3 335054
3,02
6,71

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

EUR'000
6 089
5088
4998
4985
1152

(4)

1148

Stan na dzie i
31.03.2015
EUR’000
33328

9 545

23783

816

3 335054
3 335054
1,50
7,13

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczeg6lne pozycje aktywow i pasywoéw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na
dzien 31 marca 2016 roku — 4,2684, na dzieh 31 grudnia 2015 roku — 4,2615 oraz na dzieh 31 marca 2015 roku — 4,0890;
- poszczeg6lne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku — 4,3559, od 1 stycznia do 31 grudnia

2015 roku — 4,1848 oraz od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku — 4,1489.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKO WITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 wrze $nia 2016 .

Za okres: Za okres:

0od 01.01.2016  od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

NOTY PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody z tytutu zarzgdzania 1 10 541 25263
Koszty dziatalnosci podstawowej 2 (2 247) (1199
Zysk brutto z dziatalno $ci podstawowej 8 294 24 064
Koszty ogolnego zarzgdu 2 (3153) (3087)
Pozostate przychody operacyjne 38 135
Pozostate koszty operacyjne (2) 3)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 5178 21109
Przychody finansowe 6 79
Koszty finansowe 3 (856) (453)
Zysk przed opodatkowaniem 4 328 20735
Podatek dochodowy 273 (52)
Zysk netto 4 601 20 683
Przypadaj acy:
- whlascicielom jednostki dominujacej 4 601 20 683

4601 20 683

Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Podstawowy 4 1,38 6,20
Rozwodniony 4 1,46 6,16

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie
z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
stronach 7 do 23.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2016 r.

Stannadzien Stannadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 99 101 112
Wartosci niematerialne 17 17 19
Wartos¢ firmy 5 83 969 83 969 83 963
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 600 10 194 998
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 380 390 166
Naleznosci z tytutu obligacji - - 163
95 065 94 671 85421
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6 26 531 22 153 27911
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 10 025 9010 22 399
36 556 31 163 50 310
Aktywa przeznaczone do likwidacji - 562 548
Aktywa razem 131 621 126 396 136 279
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 8 3335 3335 3335
Kapitat zapasowy 8 35391 35391 31748
Pozostale kapitaly rezerwowe 8 4 665 4074 2042
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 53 369 3364 40 202
Zysk netto 4601 50 005 20 683
Inne catkowite dochody (796) (796) (762)
100 565 95 373 97 248
Zobowi gzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 9 19 421 19 228 -
19 421 19 228 -
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 10 4584 4 445 3204
Zobowigzania z tytutu obligacji 9 2233 2847 -
Zobowigzania z tytutu weksli - - 35361
Rezerwy 11 4818 4503 466
11 635 11795 39031
Pasywa razem 131621 126 396 136 279

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi
i notami do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 23.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

PLN’000

Stan na dzie n 01.01.2015

Rozliczenie programoéw
motywacyjnych na bazie akcji

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzie n 31.03.2015

Stan na dzie n 01.01.2015

Wyptata dywidendy
Wycena aktywow finansowych

Emisja obligacji zamiennych

Rozliczenie programoéw
motywacyjnych na bazie akcji

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzie n 31.12.2015

Stan na dzie n 01.01.2016

Rozliczenie programow
motywacyjnych na bazie akcji

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzie h 31.03.2016

Pozostate
Kapitat zapasowy kapitaty Kapitaty

Kapitat rezerwowe Niepodzielony Inne przypadaj ace Kapitaty

o dstgwow Emisja akcji Wycena wynik z lat Zysk netto catkowite wiascicielom wiasne

P Y powy zej elementu Podziat Program opcji ubiegtych dochody jednostki razem

warto $ci kapitatowego zysku menad zerskich dominuj gcej
nominalnej obligaciji

3335 23 360 - 8 388 694 3364 36 838 (762) 75217 75 217
R - R - 1348 - - - 1348 1348
- - - - - 36 838 (36 838) - - -
- - - - - - 20 683 - 20 683 20 683
3335 23 360 - 8 388 2042 40 202 20 683 (762) 97 248 97 248
3335 23 360 - 8 388 694 3364 36 838 (762) 75217 75 217
- - - - - - (36 806) - (36 806) (36 806)
R - - - - - - (34) (34) (34)
- - 3611 - - - - - 3611 3611
- - - - 3380 - - - 3380 3380
- - - 32 - - (32) - - -
- - - - - - 50 005 - 50 005 50 005
3335 23 360 3611 8 420 4074 3364 50 005 (796) 95 373 95 373
3335 23 360 3611 8 420 4074 3364 50 005 (796) 95 373 95 373
- - - - 591 - - - 591 591
- - - - - 50 005 (50 005) - - -
- - - - - - 4 601 - 4601 4601
3335 23 360 3611 8 420 4 665 53 369 4 601 (796) 100 565 100 565

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 23.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016  od 01.01.2015
do 31.03.2016  do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego 4601 20 683
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9 12
Programy motywacyjne na bazie akcji 591 1348
Koszty odsetek 811 394
Podatek dochodowy biezgcy 24 85
Podatek dochodowy zaptacony (58) (179)
Inne korekty 45 75
Zmiana stanu rezerw 315 (360)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (4 368) (16 925)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 139 (311)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego (406) (43)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1703 4779
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majgtku trwatego @) a7)
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 555 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 548 a7)
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Odsetki zaptacone od obligaciji (1 221) -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe; (1 221) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto  §rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw 1030 4762
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 9012 17 637
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 17) -
Saldo zamkni ecia srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw 10 025 22 399

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi
objasniajacymi i notami do skr6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na stronach 7 do 23.
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WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE
Informacje ogolne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Sp6tkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce nadano:

— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

— Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Rondo ONZ 1 w Warszawie

— Czas trwania Spétki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Grupa PEM nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Grupa Private Equity Managers S.A. specjalizuje sie w zarzadzaniu roznymi klasami aktywow. Dziatalno$¢ Grupy
PEM skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt.

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2016 r.

Spotka dominuj gca:
— Private Equity Managers S.A.

Spoiki zale zne:
— MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Towarzystwo zarzadzajgce funduszami inwestycyjnymi
— PEMSA Holding Limited
Spétka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze, posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ
— MCl.Partners FIZ
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety aktywéw niepublicznych dedykowany dla podmiotéw z Grupy
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig Spoétka Jawna
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka Jawna)
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FlIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ do dnia 29 pazdziernika 2015 r.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno scig
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0.)
Komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. z o0.0. Il S.K.AA, MCI Asset Management
Sp. zo.0. IV S.K.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig Il S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. Il S.K.A))
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno scig IV S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. IV S.K.A))
— MCI Asset Management Spétka z ograniczon g odpowiedzialno $cig V S.K.A.
(dalej MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.)
Spotka posiadajgca w swoim portfelu spétke MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spoétka Jawna
— PEM Asset Management Sp. z o.0.
Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FlIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures
Partners FIZ, Internet Ventures FIZ

We wszystkich wymienionych powyzej spétkach zaleznych PEM posiada bezposrednio lub posrednio 100%
akcji/ludziatow oraz 100% praw gtosu.
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Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (,MSSF”). MSSF
obejmuja standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF") i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE") w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy od daty jej ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzienh i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 .

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— zaokres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.03.2016 roku,

— zaokres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.03.2015 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Data zatwierdzenia skréconego skonsolidowanego spraw ozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 9 maja 2016 r.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym dziata dana spétka
nalezagca do Grupy (,waluta funkcjonalna”), czyli w ztotych polskich. Dane w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

Dla spo6tki PEMSA Holding Limited — walutg funkcjonalng jest EURO. Dla celéw konsolidacji sprawozdanie
finansowe jest przeliczane na ztoty polski.

Dokonane os ady i szacunki

Sporzgdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania
osadéw, szacunkdw i zatozen, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowos$ci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci mogg rézni¢
sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osgdy, zalozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegdlnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore stanowia jego integralng czesé. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezacej
weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére
w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zalozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkOw na dzien bilansowy.
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Przychody z tytutu zarz gdzania aktywami

Wynagrodzenie z tytutu zarzadzania aktywami ustalane jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy
zarzgdzanych przez Grupe. Wycena aktywow netto funduszy oparta jest o szacunek wartosci godziwej inwestycji
dokonanych przez fundusze w akcje i udziaty w spotkach portfelowych. Istotny wplyw na szacunek tej wartosci majg
przyjete zatozenia i modele wyceny.

Test na utrat e warto sci firmy

Wyznaczenie wartosci uzytkowej wigze sie z przeprowadzeniem przez Grupe szacunkéw wartosci przysztych
przeptywéw pienieznych, oczekiwanych z tytulu dalszego uzytkowania lub zbycia sktadnika aktywow i ze
zdyskontowaniem tych wartosci. Istotny wpltyw na szacunek tej wartosci majg przyjete zatozenia i model wyceny.

Ptatno sci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegolnych programéw platnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Grupy przyjete
do wyceny w warto$ci godziwej przyznanych instrumentoéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
Private Equity Managers S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy
procentowej wolnej od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykonaé prawa
wynikajgce z programu oraz przyjetego modelu wyceny.

Wynagrodzenie z tytutu wyj $cia z inwestycji (Carry fee)

Wynagrodzenie (rezerwa) z tytutu wyjscia z inwestycji kalkulowane jest w oparciu o parametry z rzeczywistej oferty
kupna danej spotki (wyjscie czesciowe lub catkowite) i nie moze przekroczy¢ ono 5% zysku netto zrealizowanego
na danej inwestycji wyliczanego jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy akcji/udziatow a wydatkami
poniesionymi na dang inwestycje, powiekszonymi o 10% w skali roku w okresie od momentu poniesienia danego
wydatku do momentu wplyniecia przychodu ze sprzedazy akcji/udziatow. Dodatkowo na podstawie kwartalnych
zmian wycen spotek portfelowych jednostka dominujgca tworzy rezerwe portfelowg (szacunek dokonywany jest na
bazie przyrostu zysku z aktualizacji wartosci spotek).

Polityka rachunkowo $ci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzien i za rok zakohnczony
31 grudnia 2015 .
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2016 r.

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

1. Przychody z tytulu zarz gdzania
Przychody Grupy stanowig przede wszystkim:

- Woynagrodzenie state — wynagrodzenie to naliczane jest w dniu nastepujgcym po dniu wyceny aktywOw netto
danego funduszu jako procent wartosci aktywéw netto tego funduszu z dnia wyceny i naliczane jest za kazdy
dzien roku. Wynagrodzenie state pobierane jest kwartalnie. W przypadku subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0
oraz MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ oraz funduszu MCI
CreditVentures 2.0 FIZ wynagrodzenie stale naliczane od wartosci aktywéw netto na koniec poprzedniego
kwartatu (lub ostatniej wyceny). W przypadku funduszu Helix Ventures Partners FIZ wynagrodzenie state
naliczane jest od kwoty faktycznie zainwestowanej, pomniejszonej o warto$¢ (wg ceny nabycia) papierow
wartosciowych przedsiebiorcéw, ktore zostaty zbyte lub odpisane w straty. Wynagrodzenie state dla funduszu
Internet Ventures okreslone jest kwotowo na podstawie statutu funduszu.

- Wynagrodzenie zmienne — wynagrodzenie, ktére uzaleznione jest od wzrostu wartosci aktywéw netto danego
funduszu przypadajacych na jeden certyfikat inwestycyjny powyzej okreslonej wartosci. Wynagrodzenie
zmienne naliczane jest na kazdy dzieh wyceny (jesli jest podstawa do naliczenia wynagrodzenia zmiennego).
Progi, powyzej ktérych naliczane jest wynagrodzenie zmienne, okreslone sg w statutach funduszy dla kazdej
serii certyfikatéw inwestycyjnych.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
Wynagrodzenie stale za zarz gdzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 5271 3915
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 3808 3538
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 430 324
Internet Ventures FIZ* 350 657
Helix Ventures Partners FIZ 77 114
Razem 9936 8 548
Wynagrodzenie zmienne za zarz gdzanie funduszami:
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 91 8 873
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 96 6 324
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 285 1467
Razem 472 16 664
Pozostate przychody
Optata manipulacyjna 5 -
Inne przychody 128 51
Razem 133 51
Razem przychody z tytutu zarz gdzania 10 541 25 263

Nizsza wartos¢ przychoddw z tytutu zarzadzania w pierwszym kwartale 2016 roku w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego wynika z istotnie nizszego wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie funduszami.
Wynagrodzenie zmienne jest $ciSle zwigzane =z osiggnietymi przez poszczeg6lne fundusze wynikami
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inwestycyjnymi, ktére to od momentu ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego, tj. od drugiego kwartatu

2015 r., nie przekroczyly minimalnej wymaganej stopy zwrotu.

Warto §¢ aktywow pod zarz gdzaniem

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 1005 035 939 936 773 036
Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 905 145 823 761 763 368
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 186 471 184 489 134 283
Internet Ventures FIZ* 58 580 58 897 100 000
Helix Ventures Partners FIZ 21 604 21946 19 268
2 176 835 2 029 029 1789 955

*Fundusz commitmentowy — na 31.03.2016 oraz na 31.12.2015 wykazano wartos¢ aktywéw netto funduszu, na
31.03.2015 wykazano catkowite zobowigzanie inwestoréw wg umowy zwigzanej z zatozeniem funduszu.

2. Koszty dziatalno $ci podstawowej i koszty ogbéinego zarz  gdu

Koszty dziatalno $ci podstawowej

Optaty dystrybucyjne ponoszone przy sprzedazy certyfikatéw inwestycyjnych
Koszty ponadlimitowe funduszy pokrywane przez TFI

Koszty z tytutu czynnosci pomochniczych zwigzanych z prowadzeniem ewidencji
uczestnikow funduszy

Pozostate koszty

Koszty og6inego zarz adu

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce, w tym:

- wynagrodzenia 0s6b wspétpracujgcych

- koszty ustug doradczych i prawnych

- koszty czynszu

- koszty ksiegowe

- koszty marketingu, w tym konferenciji

- koszty ustug audytorskich

- koszty obrotu publicznego

- koszty serwisow informacyjnych

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
(1 908) (907)
(199) -
(25) (7)
(115) (285)

(2 247) (2 199)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN'000
©)
(14
(808)
(196)
87)
(200)
(73)
(60)
(25)
(29)
@31

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000
(12)
(12)

(1 270)
(348)
(351)
(215)

(64)
@37

©)
©7)
(47)
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- pozostate ustugi
Podatki i optaty
Wynagrodzenia, w tym:
- wynagrodzenia state
- wynagrodzenia zmienne
- pozostate
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty

3. Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Wyemitowanych obligacji
Zyski i straty z tytutu roznic kursowych
Inne

4. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Podstawowy zysk na akcj e (w PLN na jedn g akcje)

(107) (102)
©) (10)
(1971) (1675)
(1 108) (885)
(757) (748)
(106) (42)
(103) (58)
(243) (50)
(3 153) (3087)
Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
PLN’000 PLN’000
- (361)
(763) -
(41) (26)
(52) (66)
(856) (453)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
4601 20 683
3335 3335

1,38 6,20
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Rozwodniony zysk przypadaj gcy na jedn g akcje

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN)

Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Korekty z tytutu:

programu motywacyjnego opartego o emisje akcji oraz opcje na akcje (tys.
szt.)

obligacji zamienne na akcje (tys. szt.)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje
(tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcj e (w PLN na jedn g akcje)

5. Warto $¢ firmy

Stan na dzie n

PLN’'000 PLN’'000
4601 20 683
5219 20 683

763 -
618 -
3335 3335
60 21
186 -
3581 3 356
1,46 6,16

Stan na dzien

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI Capital TFI S.A. 8 749 8 749 8 749
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp. |. - - 75 214
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 75 220 75 220 -
83 969 83 969 83 963
Kalkulacja warto $ci firmy
MCI Asset

MCI Capital MCI Asset s Management PEM Asset
Management  Reklasyfikacja B Management Razem

TFIS.A. Sp.20.0.5p | Sp. z 0.0. Sp.j. Sp. 2 0.0

o TR po reklasyfikacji e
Cena nabycia 15 400 (15 400) 15 400 15 400
Warto$é godziwa przejetych aktywéw netto 1304 (1 304) 1304 1304
Warto $¢ firmy powstata w 2010 r. 14 096 (14 096) 14 096 14 096
Cena nabycia 17 162 88 100 (88 100) 88100 105 262
Warto$é godziwa przejetych aktywéw netto 8413 26 982 (26 982) 26 982 35 395
Warto $¢ firmy powstata w 2012 r. 8749 61 118 (61 118) 61 118 69 867
Cena nabycia 11 11
Warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto 5 5
Warto $¢ firmy powstata w 2015 r. 6 6
Warto $¢ firmy 8749 75214 (75 214) 75 220 83 969

*patrz opis dla wartos¢ firmy — PEM Asset Management Sp. z 0.0.
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Warto §¢ firmy — MCI Capital TFI S.A.

W styczniu 2012 roku 100% akcji spétki MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. bedacych
w posiadaniu MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management S.A.) zostaty wniesione aportem do spoétki Private Equity
Managers S.A. (dawniej MCI Partners SA.).

Uchwate dotyczgcg aportu podjeto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spétki MCI Partners S.A. w dniu
12 stycznia 2012 roku, tym samym MCI Partners S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zapasowego
0 wartosc¢ otrzymanych aportem akcji.

Umowa objecia akcji zostata podpisana w dniu 5 lutego 2012 r., w ktérej MCI Capital S.A. przyjeta oferte objecia
5.056.000 szt. akcji w podwyzszonym kapitale sp6tki MCI Partners S.A. o numerach od C0.000.001 do C5.056.000.
Akcje objete przez MCI Capital S.A. zostaty pokryte wkladem niepienieznym w postaci 2.475.000 akcji imiennych
spotki MCI Capital TFI S.A. o wartosci 1,00 zt. kazda oraz o tacznej wartos$ci godziwej wynoszacej 10 112 tys. zi.

Z uwagi na wymaog uzupetnienia kapitatow zaktadowych w spétce MCI Capital TFI S.A., w dniu 13 marca 2012 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital TFI S.A. podjeto uchwate o podniesieniu kapitatdw wiasnych
uwzgledniajgc wymoég kapitatowy na 2012 rok. Na Walnym Zgromadzeniu uchwalono podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote 7.050.000 zt, z kwoty 2.475.000 zt. do kwoty 9.525.000 zi. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w drodze emisji 7.050.000 akcji imiennych serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje
serii K nie sg uprzywilejowane. Cena emisyjna akcji serii K wynosi 1,00 z za kazdg akcje. Akcje nowej emisji serii
K uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2012 r.

Objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym nastgpito w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do MCI
Partners S.A. przyjeto oferte i objeta w catosci 7.050.000 akcji imiennych serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda
o0 fgcznej wartosci godziwej wynoszgcej 7.050 tys. zt.

Razem lgczna warto$¢ nabytych akcji wyniosta 17 162 tys. zl, natomiast warto$¢ godziwa nabytych aktywéw
wyniosta 8.413 tys. zt.

Warto §¢ firmy — MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spétka Jawn a
Warto $¢ firmy powstata w 2010 r.

W dniu 31 grudnia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyrazito zgode na podwyzszenie wkiadu
MCI Capital S.A. (dawniej Management S.A.) jako komplementariusza Spoétki z kwoty 100,00 zt. do kwoty
15.400.100,00 zt., to jest o kwote 15.400.000 zt. poprzez wniesienie przez MCI Capital S.A. jako komplementariusza
wktadu w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa wniesiona jako
wktad stanowi organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zesp6t sktadnikdw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do realizacji zadan gospodarczych w ramach segmentu dziatalnosci MCI Capital S.A. zwigzanego
z dziatalnos$cig ustugowa w zakresie zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych oraz doradztwa $swiadczonego
na rzecz funduszy inwestycyjnych.

Warto$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostata ustalona na kwote 15.400.000 zi. Wycena zostata
zweryfikowana przez niezaleznego biegtego.

Wartos¢ ksiegowa zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wyniosta 1.304 tys. zi.
Warto $¢ firmy powstata w 2012 r.

W dniu 9 maja 2012 r. 100% akcji spotki MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A. zostaly sprzedane przez fundusz
MCI.PrivateVentures FIZ dzialajgcy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. na rzecz funduszu MCI Partners
FIZ.

Sprzedano 50.000 sztuk akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda to jest o tgcznej wartosci nominalnej
50.000 zt. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta 1.762,00 zt. za kazdg akcje. Laczna cena sprzedazy akcji wyniosta
88.100.000 zt.

Zaptata ceny miedzy stronami za zakupione akcje spétki nastgpita na podstawie umowy potrgcenia wierzytelnosci
zawartej w dniu 9 maja 2012 r. Zgodnie z tg umowa wierzytelno$¢ funduszu kupujacego akcje MCl.Partners FIZ
zostala potrgcona z wierzytelnoscig Sprzedajgcego tytutem obowigzku uiszczenia ceny obligacji serii A
wyemitowanych przez MCI Partners S.A. Kwota réznicy w wysokosci 200 zt wynikajaca z wierzytelnosci z tytutu
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sprzedazy obligacji (tj. kwoty 88.100.200 zt.) oraz wierzytelnosci z tytutu sprzedazy akcji spotki MCI Asset
Management Sp. z 0.0. S.K.A. zostata zaptacona w dniu 22 maja 2012 r. przez funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
dziatajgcy na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

Warto$¢ godziwa przejetych aktywow trwatych wyniosta 26 982 tys. zt
Warto §¢ firmy — PEM Asset Management Sp. z 0.0.

W zwigzku z transakcjg sprzedazy przedsigbiorstwa MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.j. do PEM Asset
Management Sp. z 0.0. wartos¢ firmy powstata w 2010 r. i 2012 r. w MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.|. zostata
przeniesiona na PEM Asset Management Sp. z 0.0. Na samej transakcji sprzedazy przedsigbiorstwa wartos¢ firmy
nie powstata, poniewaz w zwigzku z faktem, ze transakcja zostata przeprowadzona miedzy podmiotami
znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg, warto$¢ sprzedawanego przedsiebiorstwa zostata wykazana w ksiegach
PEM Asset Management Sp. z 0.0. w wartosci ksiegowej.

Test na trwat g utrat @ warto $¢ firmy przeprowadzony w 2015 r.

W odniesieniu do wartosci firmy test na utrate wartosci jest przeprowadzony z czestotliwoscig przynajmniej roczng
lub czesciej w przypadku stwierdzania przestanek utraty wartosci firmy.

W 2015 roku Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy powstatych przy nabyciu spotek:

— MCI Capital TFI S.A.,
— MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spotka jawna,
— PEM Asset Management Sp. z 0.0.

W ramach testu ustalono osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne nie wieksze niz segment operacyjny, do ktérych
przypisano wartos¢ firmy w tacznej kwocie 83.969 tys. zt. Nie stwierdzono zadnych innych dodatkowych sktadnikéw
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, ktére moglyby zosta¢ przyporzadkowane do
zidentyfikowanych o$rodkéw generujgcych srodki pieniezne.

Test na utrate wartosci firmy poszczegélnych osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne zostat wykonany
w oparciu o wartos¢ uzytkowg osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne poréwnang z ich wartoscig ksiegowa.

Wartos¢ uzytkowsg akcji w MCI Capital TFl wyznaczono w oparciu o model zdyskontowanych dywidend, dla ktérego
kluczowymi zatozeniami sa:

~ okres prognozy,

oczekiwana warto$¢ aktywow netto funduszy zarzgdzanych przez MCI Capital TFI,

— wartos¢ dywidend mozliwych do wyptacenia w okresie prognozy zgodnie z zewnetrznie ustalonymi wymogami
kapitatowymi,

— stopa wzrostu dywidend po okresie prognozy,

— wartos¢ rezydualna dywidend mozliwych do wyptacenia,

— stopa dyskonta.

Warto$¢ uzytkowa udziatbw w PEM Asset Management Sp. z 0.0. (dawniej MCl Asset Management Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka jawna) wyznaczono w oparciu o model zdyskontowanych dywidend przy
zalozeniu wyptaty dywidendy w okresach prognozy na poziomie 100%, pozostate kluczowe zatozenia przyjete w tym
modelu to:

okres prognozy,

— wartos¢é oczekiwanych przeptywéw w okresie prognozy,

— stopa wzrostu po okresie prognozy,

— wartosé¢ rezydualna,

— stopa dyskonta.

Ponizej przedstawiono kluczowe zalozenia wykorzystane do wyliczenia wartosci uzytkowej poszczegoélnych
osrodkoéw wypracowujacych srodki pieniezne oraz warto$¢ nadwyzki wartos$ci uzytkowej ponad wartos¢ firmy.
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PEM Asset .
Management MCI Capital
Sp. 2 0.0 TFI S.A.
PLN’000 PLN’000

Warto $¢€ uzytkowa

Zatozenia przyjete do obliczenia wartosci uzytkowe;j:

- Stopa dyskonta** 13,4% 13,4%
Warto $¢ uzytkowa 357 124 25100
Warto s¢ firmy 75 220 8749
Nadwy zka ponad warto $¢ firmy 281 904 16 351

*do dnia 29.10.2015 warto$¢ firmy byta wykazywana w MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp. .
**na stope dyskonta sktada sie: stopa wolna od ryzyka 3,3%, premia za ryzyko 9,0%, premia za wielko$¢ Spotki
1,1%. Dyskonto z tytutu niskiej ptynnosci zostato przyjete na poziomie stopy dyskonta.

Wartos¢ rezydualna hipotetycznych dywidend. Wartos¢ uzytkowa Spoétki zostata oszacowana modelem
zdyskontowanych dywidend.

Do wyceny wartosci uzytkowej inwestycji zastosowano 3-letni okres prognozy i stope wzrostu po okresie prognozy
3,3% (na poziomie stopy wolnej od ryzyka).

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci firmy.

6. Naleznosci handlowe oraz pozostate

Stan nadzien Stannadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu optat za zarzgdzanie w tym: 24 573 20 307 26 817
- wynagrodzenie zmienne 1576 787 17 368
- wynagrodzenie state 20 086 17 661 8 599
- optaty manipulacyjne 2911 1859 850
Naleznosci od podmiotéw powigzanych* 199 97 78
Pozostate naleznosci handlowe 187 123 90
Naleznosci podatkowe / budzetowe 739 665 430
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 779 782 295
Inne naleznosci 434 569 367
26911 22 543 28 077

W tym:
Czesc¢ diugoterminowa: 380 390 166
Czesc¢ krotkoterminowa: 26 531 22 153 27911
26911 22 543 28 077

*Naleznosci od podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 19 ,Informacja o transakcjach z podmiotami
powi gzanymi” .
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7. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 10.025 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2015r.9.010 tys. zt, na dzien 31 marca 2015 r. 22.399 tys. zt) stanowity srodki zgromadzone na rachunku bankowym
oraz lokaty bankowe wyceniane w wartosci nominalnej.

8. Kapitaly wlasne

Kapitat podstawowy

Stannadzien Stannadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 3335 3335 3335
Liczba akcji w szt. 3335054 3335054 3335054
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Warto §¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zt) 3335 3335 3335

Kapitat zapasowy

Stannadzien Stannadzien Stannadzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na pocz atek okresu 35391 31748 31748
Kapitat z tytutu emisji obligacji zamiennych - 3611 -
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - 32 -
Stan na koniec okresu 35391 35391 31748

Pozostate kapitaty rezerwowe

Stan nadzien Stannadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na pocz atek okresu 4074 694 694
Wycena Programt_J Motywacyjnego dla Czlonkéw Zarzgdu i 1013 600
i Rady Nadzorczej 2014
Y\lﬁey;;;zgé(z)gﬁ?eljj 2l\él)(ﬁ})/wacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu 501 2367 748
Stan na koniec okresu 4 665 4074 2042

17



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2016 r.

mcl.

PRIVATE EQUITY
MANAGERS S.A.

9. Zobowi gzania z tytutu obligacji

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie n emisji 63 296 63 696 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (3611) (3611) -
Element zobowi gzaniowy na dzie n emisji 59 685 60 085 40 000
Ro6znice kursowe na dzien bilansowy 1415 1381 -
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 9 200 7772 3662
Odsetki zaptacone (8 088) (6 879) (3071)
Wytgczenie w konsolidacji — sprzedaz do grupy kapitatowej (40 558) (40 284) (40 591)
Warto $€ bilansowa zobowi agzania na dzie i bilansowy 21 654 22 075 -
Czesc¢ diugoterminowa: 19421 19 228 -
Czesc¢ krotkoterminowa: 2233 2 847 -
21 654 22 075 -

Grupa ujeta wyemitowane obligacje zamienne na akcje zgodnie z MSR 32, wyodrebniajgc element zobowigzaniowy
i element kapitatowy. Elementy te zostaty odpowiednio zaprezentowane w pozycji zobowigzan z tytutu obligacji
i kapitatu zapasowego.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjng zawartg dnia 15 stycznia 2015 r., pomiedzy AMC Il MOON BV,
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0., MCI Capital S.A.
(dawniej MCI Management S.A.), Cezarym Smorszczewskim oraz Spoétkg, zmieniong aneksem numer 1 z dnia
19 lutego 2015 r. oraz aneksem numer 2 z dnia 20 kwietnia 2015 r., w dniu 22 kwietnia 2015 r. po spetnieniu sie
ostatniego warunku zawieszajgcego (zawarcie w dniu 21 kwietnia 2015 r. pomiedzy: Spotkg, MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alior Bank S.A. oraz AMC Il MOON BV Umowy o Ograniczeniu Zbywalnosci
Akcji), Spétka wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C, oznaczonych numerami
od 0001 do 5850, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Serii H Spoétki, zabezpieczonych, z ograniczong
zbywalnoscig, o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 5.850.000 EUR
(,Obligacje™). Oprocentowanie Obligacji jest state i wynosi 9,75% w skali roku, kupon odsetkowy ptatny kwartalnie.

Obligacje, ktore nie zostang wczesniej zamienione na Akcje, beda podlegaé wykupowi w dniu wykupu, tj. 29 lutego
2020 .

Spétka zobowigzata sie zapewni¢, ze w okresie rozpoczynajgcym sie w dniu emisji i konczgcym sie w dniu petnego

wykupu obligacji:

— Wskaznik zadtuzenia w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie przekroczy 5,0.

— Wskaznik zadluzenia MGT w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie przekroczy 7,0.

— Wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia (obliczony bez dobrowolnych wczesniejszych sptat) dla danego okresu
rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 1,3.

— Wskaznik catkowitego pokrycia odsetek dla danego okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 2,0.

Obligacje sg zabezpieczone nastepujgcymi zabezpieczeniami o réwnym uprzywilejowaniu:

— cesjg 100% wierzytelnosci naleznych na rzecz MCI Asset Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka jawna, na podstawie umoéw o zarzgdzanie, ustanowionej na podstawie umowy cesji,

— o$wiadczeniem Spotki o poddaniu sie egzekucji wzgledem obligatariusza zgodnie z rt. 777 81 pkt. 5) ustawy
z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, do kwoty 6.435.000 EUR,

— wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawionym przez Spéike, ktory zgodnie
z porozumieniem wekslowym moze by¢ wypetniony tgcznie na kwote 8.704.800 EUR.

W zwigzku z emisjg obligacji, w przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich
emitowanych obligacji na akcje, zostanie wyemitowanych 245.700 akcji serii H, co odpowiadatoby 245.700 gtosom
na Walnym Zgromadzeniu Spotki (6,81% udziat w kapitale zakladowym Spétki). W przypadku wykonania przez
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obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich emitowanych Obligacji ogélna liczba gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki wynosi¢ bedzie 3.580.754. Obligacje nie sa obligacjami z prawem pierwszenstwa.

Szczegoty dotyczgce warunkéw emisji Spotka opublikowata Raportem Biezgcym nr 9/2015.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spotka Private Equity Managers S.A. wyemitowata 40.000 sztuk obligacji zwyktych
imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1.000,00 zt. £gczna wartos¢ nominalna
obligacji wyniosta 40.000 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi do 20 grudnia 2018 r. Obligacje zostaty objete przez
spotke powigzang — MCI Capital S.A.

W dniu 30 wrzesnia i 31 grudnia 2014 r. powyzsze obligacje spotka MCI Capital S.A. sprzedata do MCI Asset
Management Sp. z 0.0. Spétka jawna (spotka posrednio zalezna od Private Equity Managers S.A.) — rozrachunki
podlegaja wzajemnym wytgczeniom konsolidacyjnym.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka Jawna
dokonata zbycia na rzecz MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A. 40.000 szt.
obligacji serii B wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 832.000 zt. Zbycie obligacji nastgpito w wykonaniu
uchwaty nr 2 MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp6tka Jawna z dnia 9 pazdziernika
2015 w sprawie podziatu i wyptaty zysku MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Jawna zgodnie z ktérg zysk spoéitki za rok 2015 w wysokosci 47.881.347,71 zt podzielony zostatl pomiedzy
wspolnikéw w nastepujacy sposoéb:

— MCI Asset Management: kwota 938.474,42 zt

— MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.: kwota 46.942,873,29 zi, ktéra wyptacona zostata poprzez

przekazanie srodkéw pienieznych w wysokosci 6.110.873,29 zt oraz zbycie obligaciji.

10. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Stan na dzien Stannadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 881 1552 841
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych* 401 130 9
Zobowigzania z tytutu podatkéw 222 348 290
Rozliczenia miedzyokresowe 2815 2226 1722
Pozostate zobowigzania 178 50 48
Przychody przysztych okresow 87 139 294
4584 4 445 3204

*Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych zostaty opisane w Nocie nr 19 ,Informacja o transakcjach
z podmiotami powi gzanymi” .
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11. Rezerwy

Rezerwa na koszty wynagrodzen z tyt. wyjscia z inwestycji*
Rezerwa na opcje/wynagrodzenie dla Zarzadu

Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Fundraising fee**

Pozostate rezerwy

Stan na dzien Stannadzien Stannadzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’'000 PLN’000
3449 3449 -

- 187

258 246 -

851 686 -

260 122 279

4818 4503 466

*Rezerwa na koszty wynagrodzen z tytuly wyjscia z inwestycji i wzrostu wartosci inwestycji. Dodatkowe informacje

w Nocie nr 2 ,Koszty dziatalno $ci podstawowej i koszty ogdlnego zarz

**Rezerwa na koszty wynagrodzen zwigzanych ze sprzedazg certyfikatow inwestycyjnych funduszy.

12. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadcze n pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodé

Wynagrodzenia state

Wynagrodzenia zmienne

Koszty ubezpieczen spotecznych

Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Wynagrodzenia state
Wynagrodzenia zmienne
Pozostate swiadczenia

Koszty programu motywacyjnego

Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie z tytutu posiedzen Rady Nadzorczej
Koszty programu motywacyjnego

gdu” .

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

w uj eto nast epuj gce kwoty:

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000

(1 108) (739)
(166) (188)

(103) (40)

(591) (748)

(106) (18)

(2 074) (2 733)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
(472) (259)

- (188)

- (17)

(542) (686)

(1 014) (1 150)
(17) (30)

(49) (62)
(66) (92)
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Zatrudnienie / petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

Stan na dzie n
31.03.2016

Liczba
pracownikow

21

Stan na dzie n
31.12.2015

Liczba
pracownikow

20

Stan na dzie n
31.03.2015

Liczba
pracownikow

18

34

33

32

13. Dywidenda
Planowana dywidenda za rok 2015

Celem Spoiki jest zapewnienie akcjonariuszom udziatlu w osiggnietym zysku Spétki poprzez coroczng wyptlate
dywidendy w wysokos$ci uzaleznionej od opisanych ponizej okolicznosci oraz po uzyskaniu zgody zwyczajnego
WZA.

Warto$¢ dywidendy wnioskowana przez Zarzad do wyptaty zalezy od planéw inwestycyjnych Spotki, istniejgcych
zobowigzan oraz oceny perspektyw Spoétki w okreslonej sytuacji rynkowej dokonanej przez Zarzad i Rade
Nadzorcza.

W dniu 5 kwietnia 2016 r. Zarzad Private Equity Managers S.A. dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) w zw.
z art. 382 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, w celu umozliwienia podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki uchwaty o podziale zysku netto Spétki wypracowanego w 2015 roku, zarekomendowat Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku z jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
2015 r. w wysokosci 74.083.849,79 PLN na:

- wyptate dywidendy w kwocie 49.027.042,13 PLN,

- kapitat zapasowy w kwocie 25.056.807,66 PLN.

14. Instrumenty finansowe

Stannadzien Stannadzien Stannadzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Pozycje w sprawozdaniu , ) )
finansowym Metoda wyceny PLN'000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe oraz pozostate  Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 26 909 22 543 28 077
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w wartosci nominalnej 10 025 9010 22 399
Zobowigzania z tytutu obligaciji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 21 654 22 075 -
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 4584 4 445 3204
pozostate
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - - 35361

Wartos¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywédw moégtby by¢é wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Grupa posiada instrumenty, ktére nie sg wyceniane do wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Do
instrumentow tych nalezg $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci oraz zobowigzania handlowe i pozostate
oraz finansowe, w tym z tytutu weksli i obligacji. Grupa przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych,
niewycenianych w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw jest
bliska ich wartosci ksiegowe;.
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15. Aktywa i zobowi gzania warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego w Spéice nie wystepowaly inne niz wymienione
w Nocie nr 16 ,Por eczenia i gwarancje” aktywa i zobowigzania warunkowe.

16. Poreczenia i gwarancje
Poreczenia udzielone

W dniu 18 listopada 2014 r. MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna oraz Private Equity Managers S.A.
udzielita poreczenia kredytu w wysokosci 34.000 tys. zt udzielonego przez Alior Bank S.A. na rzecz spokki Private
Equity Managers S.A. podpisujgc ,Os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” do kwoty 68.000 tys. zt, kazda. Bank moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie
24 miesiecy od dnia rozwigzania Umowy lub wymagalnos$ci calosci zobowigzania. Dzieh ostatecznej sptaty kredytu
przypada na 31 grudnia 2018 r. Z dniem 29 pazdziernika 2015 r. wszystkie prawa i obowigzki MCI Asset
Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna wynikajgce z wyzej opisanych zdarzen zostaly przeniesione na PEM Asset
Management Sp. z 0.0. Z tytutu przystgpienia do dlugu spétce MCI Asset Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna
oraz po 29 pazdziernika 2015 r. PEM Asset Management Sp. z 0.0. odpowiednio przystuguje wynagrodzenie roczne
w wysokosci 1% kwoty zabezpieczenia.

17. Zdarzenia po zako Aczeniu okresu sprawozdawczego

Dnia 15 lutego 2016 r. Private Equity Managers S.A., PEM Asset Management Sp. z 0.0. oraz MCI Capital TFI
zawarty umowe o utworzenie Podatkowej Grupy Kapitatowej (,PGK”). Strony przyjety, ze sp6tkg dominujgcg w PGK
bedzie Private Equity Managers S.A. Rokiem podatkowym PGK bedzie okres od 1 lipca do 30 czerwca. Pierwszym
rokiem podatkowym bedzie okres od 1 lipca 2016 r. do 30 czerwca 2017 r. Umowa zostata zawarta na okres trzech
kolejnych lat podatkowych, tj. od 1 lipca 2016 r do 30 czerwca 2019 r. Spotki tworzgce PGK odpowiadajg solidarnie
za jej zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych naleznego za okres obowigzywania umowy.
18. Segmenty operacyjne

W Grupie nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne. Grupa Kapitalowa PEM stanowi
w catosci odrebny i jedyny segment operacyjny — zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi  — obejmuje on aktywa
i pasywa zwigzane z dziatalnoscig zewnetrzng polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzadzania na rzecz funduszy
inwestycyjnych (w szczegdélnosci funduszy typu private equity, venture capital oraz mezzanine debt).

19. Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi

Jednostki wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. na 31 marca 2016 r. zostat przedstawiony w Wybranych
Danych Obja $niajgcych .

Struktura akcjonariatu

Stannadzien Stannadzien Stannadzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.* 37,81% 37,81% 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 15,52% 15,52% 15,52%
MCI Capital S.A. 10,51% 10,51% 10,25%
AMC 11l Moon BV 8,33% 8,33% 8,33%
Pozostali*** 27,83% 27,83% 28,09%
100,00% 100,00% 100,00%

*Spotka w 100% kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
**Spotka w 100% kontrolowana przez Cezarego Smorszczewskiego, ktéry bezposrednio posiada 0,52% akciji

***Pozycja dotyczy akcjonariuszy posiadajgcych ponizej 5% akcji i gloséw
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Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 marca 2016 r.

Znaczacy
inwestor

Spoiki zale zne Pozostate Razem
Naleznosci:

Naleznosci handlowe - 199 - 199
Zobowi gzania:

Zobowigzania handlowe - 280 120 400
Przychody i koszty:

Koszty ogolnego zarzgdu - - (103) (103)

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie a 31 grudnia 2015 r.

ZIE\?V%ZS?SE/ Spotki zale zne Pozostate Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe - - 96 96
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 50 - 80 130
Przychody i koszty:
Pozostate przychody operacyjne 5 - 14 19
Koszty ogolnego zarzgdu - - (284) (284)

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 marca 2015 .

ZIE\?V%ZS?(? Spoiki zale zne Pozostate Razem
Naleznosci:
Naleznosci handlowe 78 - - 78
Naleznosci z tyt. obligaciji - 163 - 163
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 9 - - 9
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad
Private Equity Managers S.A. przekazuje nastepujgce informacije:

1. Stanowisko zarz gdu odno s$nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2016 rok.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu emitenta na dzie n przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasn  os$ci znacznych pakietow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwart  alnego

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 r.;

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w og6lnej liczb  ie gtoséw na WZ
. . Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w og6lnej liczbie
Liczba akeji w szt. zaktadowym WZA gloséw na WZA
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.* 1260 886 37,81% 1260 886 37,81%
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 517 616 15,52% 517 616 15,52%
MCI Capital S.A. 350 641 10,51% 350 641 10,51%
AMC IIl Moon BV 277 921 8,33% 277 921 8,33%
Pozostali*** 927 990 27,83% 927 990 27,83%
3335054 100,00% 3335 054 100,00%

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza

** Spotka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego. Udziat akcji spotki w kapitale zostat zaprezentowany tgcznie
z akcjami posiadanymi przez Cezarego Smorszczewskiego. Spoétka CKS Inwestycje Sp. z 0.0. posiada
bezposrednio 15,00% udziat w kapitale PEM S.A.

*** Akcjonariusze, ktérych udziat w kapitale zaktadowym nie przekracza 5%.

Opis zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

W | kwartale 2016 r. nie wystgpity zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w stosunku
do poprzedniego raportu kwartalnego.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub up  rawnie h do nich (opcji) przez osoby zarz agdzajace
i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta i  nformacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego

Wedtug stanu wiedzy Private Equity Managers S.A. na dzien publikacji niniejszego Raportu liczba akcji posiadanych
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétkg przedstawia sie nastepujgco:
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Zarzad

Liczba nale znych warrantéw
subskrypcyjnych

uprawniaj gcych do nabycia
akcji w ramach programu opcji

za wyniki 2015 r.

Liczba przyznanych warrantéw
subskrypcyjnych uprawniaj gcych

do nabycia akcji w ramach

programu opcji za 2014 r.

Liczba posiadanych akcji

Alternative Investment Partners Sp. z

0.0 1 260 886 - 26 389
CKS Inwestycje Sp. z 0.0.** 517 616 - 26 389
Ewa Ogryczak 8679 1736 1373
Krzysztof Konopinski 500 1736 1373
Sylwester Janik 86 790 3472 2747
Wojciech Marcinczyk 17 359 3472 2747

* Spotka zalezna od Tomasza Czechowicza
** Spétka zalezna od Cezarego Smorszczewskiego.

Rada Nadzorcza

Liczba nale znych warrantéw
subskrypcyjnych

uprawniaj gcych do nabycia
akcji w ramach programu opcji

za wyniki 2015 r.

Liczba przyznanych warrantéw
subskrypcyjnych uprawniaj  gcych do

nabycia akcji w ramach programu
opcji za 2014 .

Liczba posiadanych akcji

Adam Niewinski 28 695 1736 1373
Franciszek Hutten-Czapski 17 358 1736 1373
Adam Maciejewski 10 000 1736 1373
Jarostaw Dubinski 8679 1736 1373
Przemystaw Schmidt - 1736 -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 z

Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego:

W | kwartale 2016 r. mialy miejsce nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby nadzorujgce
i zarzgdzajgce:
— Pan Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej dokonat zbycia posiadanego pakietu akcji PEM
(3.471 szt. akcji);
— Pan Adam Niewinski — Cztonek Rady Nadzorczej dokonat zbycia pakietu 17.000 szt. akcji PEM.

4. Wskazanie post epowan toczagcych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W 2015 roku oraz w 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyly sie
postepowania dotyczace zobowigzah albo wierzytelnosci Private Equity Management S.A. lub jednostki od niej
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki g  ospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci

W | kwartale 2016 r. nie byto zadnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowe;j.
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6. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczolubt gcznie s g one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe

W | kwartale 2016 r. Grupa nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

7. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spétki b eda mialy wplyw na osi aggniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe GK PEM sg wprost zalezne od dwoch czynnikéw: (1) wartosci aktywdw netto pod zarzadzeniem
oraz (2) osigganych wynikow inwestycyjnych. Pierwszy z nich wplywa na wysoko$¢ statej optaty za zarzadzanie,
podczas gdy drugi na wysoko$¢ zmiennej optaty za zarzadzanie. Warto$¢ aktywéw netto w funduszach
zarzgdzanych przez spotki z GK PEM wyniosta na koniec pierwszego kwartatu 2.111 min PLN, w tym w trzech
najwiekszych funduszach (MCl.TechVentures, MCIl.EuroVentures i MCI.CreditVentures) 2.031 min PLN. Srednia
stata optata za zarzgdzanie w tych trzech funduszach wynosi rocznie 1,95%. Na mozliwos$¢ pobrania zmiennej optaty
za zarzadzanie i jej potencjalng wysokosé duzg role w nadchodzacym kwartale beda odgrywac¢ czynniki rynkowe.
Zaréwno jezeli chodzi o perspektywy ksztattowania sie kurséw akcji spotek portfelowych notowanych na rynkach
publicznych, jak i perspektywy ksztattowania sie kursu PLN do gtéwnych walut zagranicznych: EUR, USD i GBP.

8. Opis istotnych dokona n lub niepowodze h emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

W pierwszym kwartale 2016 roku MCIl.TechVentures — fundusz zarzadzany przez spotki z GK PEM, zakonczyt swojg
8 letnig inwestycjg w Grupe Invia, sprzedajgc posiadany pakiet akcji za 56 min EUR (242 min PLN). Grupa Invia to
najwieksza spotka e-travel w Europie Srodkowo-Wschodniej, a jej wycena w transakcji wyniosta 76 min EUR (ponad
327 min PLN). Fundusz zrealizowat na tej transakcji ponad 11-krotny zwrot na inwestycji poczatkowej oraz
3,5-krotny zwrot z inwestycji secondary (p6zniejszy wykup pakietu akcji od innych akcjonariuszy). Wyjscie z Grupy
Invia, w ktorej fundusz MCl. TechVentures byt wiodgcym inwestorem od 2008 roku, jest transakcjg na ktérej fundusz
zrealizowat najwyzszy zysk w swojej historii.
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Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2016 r.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KW ARTAL 2016 r.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWIT YCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:*

od 01.01.2015
do 31.03.2015

NOTY PLN’000 PLN’000
Zyski i straty z dziatalno  $ci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych 1 7 786 15 402
Koszty ogolnego zarzgdu (2 408) (2 303)
Pozostate przychody operacyjne 32 128
Pozostate koszty operacyjne (2) 3)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 5409 13224
Przychody finansowe 12 21
Koszty finansowe (2 088) (1 286)
Zysk przed opodatkowaniem 3333 11 959
Podatek dochodowy (23) (3 356)
Zysk netto 3310 8 603
Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Podstawowy 0,99 2,58
Rozwodniony 1,10 2,56

*Dane przeksztatcone — szczegoty na stronie 31

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tgcznie
z wybranymi informacjami objasniajgcymi i notami do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego na
stronach 31 do 36.

27



Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi ecy zako nczony dnia 31 marca 2016 r.

mcl.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2016 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wkasnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowi gzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Pozyczki i kredyty bankowe

Inne zobowigzania finansowe

Rezerwy

Pasywa razem
*Dane przeksztatlcone — szczeg6ly na stronie 31

NOTY

Stan na dzie n

Stan na dzie h

Stan na dzie A*

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
75 81 81
312722 304 935 252 524
2172 2195 -
181 180 166
315150 307 391 252771
971 881 442

126 125 57
2930 3453 2940
4027 4 459 3439
319 177 311 850 256 210
3335 3335 3335
97 541 97 541 31748
4 665 4074 2042
75 205 1121 100 628
3310 74 084 8 603
184 056 180 155 146 356
57 313 56 475 40 591
- - 24 806

57 313 56 475 65 397
698 739 1587

4 899 5469 -
5126 5086 42 055
1109 1100 500
62 967 60 762 -
3009 2064 315
77 808 75 220 44 457
319 177 311 850 256 210

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi informacjami objasniajgcymi
i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 31 do 36.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

PLN’000

Stan na dzie n 01.01.2015*

Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie
akeiji

Zmiana metody wyceny spotek zaleznych na metode praw
wiasnosci

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzie h 31.03.2015*

Stan na dzie n 01.01.2015*

Wyptata dywidendy

Emisja obligacji zamiennych

Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie
akeiji

Zmiana metody wyceny spotek zaleznych na metode praw
wiasnosci

Przeniesienie wyniku
Wynik okresu
Stan na dzie h 31.12.2015

Stan na dzie n 01.01.2016

Rozliczenie programéw motywacyjnych opartych na bazie
akeiji

Wynik okresu

Stan na dzie n 31.03.2016

*Dane przeksztatcone — szczeg6ty na stronie 31

Pozostate
Kapitat zapasowy kapitaty
Kapita! Emisja akcji RS Ni\?va?kZize:g? y Zysk netto ﬁgistﬁg
podstawowy pkoy 2ejJ Wykcena elementu Podziat Program opcji uz?eglych g razem
Warto s'ci_ agﬁﬁ;ﬁgo zysku menad zerskich
nominalnej
3335 23 360 - 8 388 694 6 309 94 319 136 405
- - - - 1348 - - 1348
- - - - - (4671) 11472 6 801
- - - - - 98 990 (98 989) 1
- - - - - - 1801 1801
3335 23 360 - 8 388 2042 100 628 8 603 146 356
3335 23 360 - 8 388 694 6 309 94 319 136 405
- - - - - - (36 807) (36 807)
- - 3611 - - - - 3611
- - - - 3380 - - 3380
- - - - - (5 188) 4670 (518)
- - - 62 182 - - (62 182) -
- - - - - - 74 084 74 084
3335 23 360 3611 70570 4074 1121 74 084 180 155
3335 23 360 3611 70570 4074 1121 74 084 180 155
- - - - 591 - - 591
- - - - - - 3310 3310
3335 23 360 3611 70 570 4 665 1121 77 394 184 056

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi informacjami objasniajgcymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 31 do 36.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Straty (zyski) z tytutu zmian wycenyj inwestycji w jednostkach zaleznych
Réznice kursowe na obligacjach

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty odsetek

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majgtku trwatego

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Emisja weksli wkasnych

Zaciggniecie pozyczek

Odsetki zaptacone od obligacji

Odsetki - cash pooling

Srodki z cash poolingu

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto  srodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamkni ecia $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

*Dane przeksztatcone — szczegoty na stronie 31

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:*

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
3310 8 603

- 5

(7 786) (15 402)
52 -

591 1348
2043 1249
(37) (154)
945 (400)
(91) (246)
(41) (124)

23 3356
(991) (1 765)

- (17)

- a7

- 500

- 500
(1221) -
(499) -

2 205 -
485 1 000
(506) (782)
3453 3722
(17) -
2930 2 940

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywOw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi informacjami
objasniajacymi i notami do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na stronach 31 do 36.
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WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE
Informacje ogolne

Spotka Private Equity Managers S.A. (zwana dalej ,Sp6tkg” lub ,PEM”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 25 listopada 2010 r. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000371491. Spotce nadano:

— REGON: 142695638

— NIP: 525-24-93-938

— Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Rondo ONZ 1 w Warszawie

— Czas trwania Spétki jest nieoznaczony

Spotka Private Equity Managers S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Private Equity Managers S.A.
(,Grupa PEM”, ,GK PEM” lub ,Grupa”).

Jednostka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych.

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (,MSSF”). MSSF
obejmujg standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii
Europejskiej (,UE") w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spéiki od daty jej ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym wedtug MSSF za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2015 .

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.03.2016 roku,
— zaokres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.03.2015 roku.

nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.
Polityka rachunkowo $ci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie same
jak te zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Przeksztatcone dane finansowe za | kwartat 2015 r.

W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w 2015 r. w odniesieniu do wyceny udziatdow w jednostkach zaleznych
dokonane zostaty nastepujgce zmiany w opublikowanym skréconym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2015 r.:
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Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowityc

Zyski i straty z dziatalno  $ci operacyjnej
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

h dochodéw

Byto

w zatwierdzonym
sprawozdaniu
finansowym

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Jest
W niniejszym
sprawozdaniu
finansowym

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Réznica

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

6 366 15 402 9036

(2 303) (2 303) -

128 128 -

3) (3) -

4188 13 224 9 036

21 21 -

(1 286) (1 286) -

2923 11 959 9 036

(1122) (3 356) (2 234)

1801 8 603 6 802
Byto Jest

w zatwierdzonym W niniejszym Réznica

sprawozdaniu
finansowym

Stan na dzie n

sprawozdaniu
finansowym

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015
PLN’'000 PLN’000 PLN’000
81 81 -

240 766 252 524 11 758
166 166 -

241 013 252 771 11 758
3335 3335 -
31748 31748 -
2042 2042 -
97 906 100 628 2722
1801 8 603 6 802
136 832 146 356 9524
40 591 40 591 -
22572 24 806 2234
63 163 65 397 2234
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NOTY DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

1. Udziat w zyskach netto jednostek zale znych

W tej pozycji Spotka ujmuje zmiany wartosci aktywow netto w spoétkach zaleznych:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
PLN’000 PLN’000

Jednostki zale zne
MCI Capital TFI S.A. 901 326
PEMSA Holding Limited 56 15076
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 6 829 -
7 786 15 402

Na dzien 31 marca 2016 r. warto$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych zostata wyceniona metodg praw wtasnosci.
Jako zysk z inwestycji wykazany zostat udziat PEM (sp6tka posiadajgca kontrole) w wyniku osiggnietym przez spofki

zalezne w pierwszym kwartale 2016 roku.

2. Inwestycje wyceniane metod g praw wiasno $ci

Udziaty w jednostkach zale znych

Stan nadzien Stan nadzien

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Capital TFI S.A. 30 748 29 847 29 890
PEMSA Holding Limited 30729 30672 222 634
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 251 245 244 416 -
312 722 304 935 252 524

Na dzien 31 marca 2016 r., 31 grudnia 2015 r. oraz 31 marca 2015 r. warto$¢ udziatow w jednostkach zaleznych

zostala wyceniona metodg praw wiasnosci.

Szczegoty dotyczace zmiany zasad rachunkowo$ci majgcej miejsce w 2015 r. roku w odniesieniu do wyceny

udziatéw w jednostkach zaleznych opisano w sekcji WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE.
Charakterystyka spoétek zale znych:

— MCI Capital TFI S.A.
Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami inwestycyjnymi, majgce siedzibe w Polsce

— PEMSA Holding Limited

Spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

— PEM Asset Management Sp. z 0.0.

Spotka zarzgdzajgca funduszami: MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, Helix Ventures

Partners FIZ, Internet Ventures FIZ
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3. Zobowi gzania z tytutu obligacji

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie n emisji 63 296 63 296 40 000
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) (3611) (3611) -
Element zobowi gzaniowy na dzie n emisji 59 685 59 685 40 000
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 9 200 7 757 3662
Odsetki zaptacone (8 088) (6 879) (3071)
Ro6znice kursowe z wyceny 1415 1381 -
Warto $¢ bilansowa zobowi gzania na dzie n bilansowy 62 212 61944 40 591
Czes¢ dhugoterminowa: 57 313 56 475 40 591
Czes¢ krotkoterminowa: 4 899 5469 -
62 212 61944 40 591

Spotka ujeta wyemitowane obligacje zamienne na akcje zgodnie z MSR 32, wyodrebniajgc element zobowigzaniowy
i element kapitatowy. Elementy te zostaty odpowiednio zaprezentowane w pozycji zobowigzan z tytutu obligacji
i kapitatu zapasowego.

Zgodnie z Umowag Inwestycyjng zawartg dnia 15 stycznia 2015 r., pomiedzy AMC Il MOON BV,
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alternative Investment Partners Sp. z 0. 0., MCI Capital S.A.
(dawniej MCI Management S.A.), Cezarym Smorszczewskim oraz Spétka, zmieniong aneksem numer 1 z dnia 19
lutego 2015 r. oraz aneksem numer 2 z dnia 20 kwietnia 2015 r., w dniu 22 kwietnia 2015 r. po spetnieniu sie
ostatniego warunku zawieszajgcego (zawarcie w dniu 21 kwietnia 2015 r. pomiedzy: Spotkg, MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Alior Bank S.A. oraz AMC Il MOON BV Umowy o Ograniczeniu Zbywalnosci
Akcji), Spétka wyemitowata na rzecz AMC Il MOON BV 5.850 obligacji imiennych Serii C, oznaczonych numerami
od 0001 do 5850, zamiennych na akcje zwykle na okaziciela Serii H Spoétki, zabezpieczonych, z ograniczong
zbywalnoscig, o wartosci nominalnej 1.000 EUR kazda oraz o tgcznej wartosci nominalnej 5.850.000 EUR
(,Obligacje™). Oprocentowanie Obligacji jest state i wynosi 9,75% w skali roku, kupon odsetkowy ptatny kwartalnie.

Obligacje, ktére nie zostang wczesniej zamienione na Akcje, beda podlegaé wykupowi w dniu wykupu,
tj. 29 lutego 2020 r.

Spétka zobowigzata sie zapewnié, ze w okresie rozpoczynajgcym sie w dniu emisji i konczacym sie w dniu petnego

wykupu obligacji:

— Wskaznik zadtuzenia w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie przekroczy 5,0.

— Wskaznik zadluzenia MGT w danym okresie rozliczeniowym na kazdg date obliczenia nie przekroczy 7,0.

— Wskaznik pokrycia obstugi zadluzenia (obliczony bez dobrowolnych wczesniejszych sptat) dla danego okresu
rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 1,3.

— Wskaznik catkowitego pokrycia odsetek dla danego okresu rozliczeniowego bedzie nie mniejszy niz 2,0.

Obligacje sg zabezpieczone nastepujgcymi zabezpieczeniami o réwnym uprzywilejowaniu:

— cesjg 100% wierzytelnosci naleznych na rzecz MCI Asset Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka jawna, na podstawie umoéw o zarzgdzanie, ustanowionej na podstawie umowy cesji,

— o$wiadczeniem Spotki o poddaniu sie egzekucji wzgledem obligatariusza zgodnie z rt.. 777 81 pkt. 5) ustawy
z 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego, do kwoty 6.435.000 EUR,

— wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja wekslowg wystawionym przez Spéike, ktory zgodnie
z porozumieniem wekslowym moze by¢ wypetniony tgcznie na kwote 8.704.800 EUR.

W zwigzku z emisjg obligacji, w przypadku wykonania przez obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich
emitowanych obligacji na akcje, zostanie wyemitowanych 245.700 akcji serii H, co odpowiadatoby 245.700 gtosom
na Walnym Zgromadzeniu Spotki (6,81% udziat w kapitale zakladowym Spétki). W przypadku wykonania przez
obligatariuszy uprawnienia do zamiany wszystkich emitowanych Obligacji ogolna liczba gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki wynosi¢ bedzie 3.580.754. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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Szczegoty dotyczgce warunkéw emisji Spotka opublikowata Raportem Biezgcym nr 9/2015.

W dniu 20 grudnia 2013 r. Spotka Private Equity Managers S.A. wyemitowata 40.000 sztuk obligacji zwyklych
imiennych niezabezpieczonych serii B, o wartosci nominalnej jednej obligacji 1.000,00 zt. £gczna wartos¢ nominalna
obligacji wyniosta 40.000 tys. zt. Obligacje podlegajg wykupowi do 20 grudnia 2018 r. Obligacje zostaty objete przez
spotke powigzang — MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management S.A.)

W dniu 30 wrzesnia i 31 grudnia 2014 r. powyzsze obligacje spotka MCI Capital S.A. (dawniej MCI Management
S.A.) sprzedata do MCI Asset Management Sp. z 0.0. Spéika jawna (spotka posrednio zalezna od Private Equity
Managers S.A.).

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka Jawna
dokonata zbycia na rzecz MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig V S.K.A. 40.000 szt.
obligacji serii B wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 832.000 zt. Zbycie obligacji nastgpito w wykonaniu
uchwaty nr 2 MCI Asset Management Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp6tka Jawna z dnia 9 pazdziernika
2015 w sprawie podziatu i wyptaty zysku MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Jawna zgodnie z ktérg zysk spoétki za rok 2015 w wysokosci 47.881.347,71 zt podzielony zostatl pomiedzy
wspolnikéw w nastepujacy sposoéb:

— MCI Asset Management: kwota 938.474,42 zt

— MCI Asset Management Sp. z 0.0. V S.K.A.: kwota 46.942,873,29 zl, ktéra wyptacona zostata poprzez

przekazanie srodkéw pienieznych w wysokosci 6.110.873,29 zt oraz zbycie obligaciji.

4. Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 marca 2016 r.

%Esvzzs?gry zz?lz(zrlfie Pozostate Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 312722 - 312722
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 126 - 126
Naleznosci handlowe - 9 - 9
Pozostate naleznosci - - 15 15
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe - 80 68 148
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 40 558 - 40 558
Zobowigzania z tyt. weksli - 5126 - 5126
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 1109 - 1109
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 62 967 - 62 967
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 2 - 2
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 7 786 - 7 786
Koszty ogolnego zarzadu - (2) (26) 27)
Koszty finansowe - (1 238) - (1 238)
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Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie h 31 grudnia 2015 .

Znaczacy

inwestor Spoiki zale zne Pozostate Razem
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 304 935 - 304 935
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 125 - 125
Naleznosci handlowe - 2 10 12
Pozostate naleznosci - 23 15 38
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 50 134 64 248
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 39 868 - 39 868
Zobowigzania z tyt. weksli - 5086 - 5 086
Zobowigzania z tyt. cash pooling - 60 762 - 60 762
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 4 - 4
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 71495 - 71495
Koszty ogolnego zarzadu - 3) (220) (223)
Koszty finansowe - (3970) (919) (4 889)

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 marca 2015 r.

Zhaczacy Spoiki Pozostate Razem
inwestor zalezne

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 252 524 - 252 524
Naleznosci:
Udzielone pozyczki - 57 - 57
Pozostate naleznosci - - 16 16
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe 50 286 4 340
Zobowigzania z tyt. obligaciji - 40 591 - 40 591
Zobowigzania z tyt. weksli - 42 055 - 42 055
Zobowigzania z tyt. pozyczek - 500 - 500
Przychody i koszty:
Przychody finansowe - 1 - 1
Udziat w zyskach netto jednostek zaleznych - 15 402 - 15 402
Koszty ogolnego zarzgdu - (2) - Q)
Koszty finansowe - (1 207) (6) (1 213)
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