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L. SPRAWOZDANIE FINANSOWE RADPOL S.A.

1. Wybrane dane finansowe.

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
. Przyc,ho_dy nettf:> z,e sprzedazy produktéw, 30947 39027 7105 9407
towardw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (549) 1513 (126) 365
II. Zysk (strata) brutto (1 165) 1098 (267) 265
IV. Zysk (strata) netto (1 621) 724 (372) 175
V. Liczba akgji 25434 542 25434 542 25434 542 25434 542
VI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / (0,06) 0,03 (0,01) 0,01
EUR)
VII. PrzePfyyvy pieniezne netto z dziatalnosci (3 815) 3 867 (876) 932
operacyjnej
YIII. Przep.fyvxfy pieniezne netto z dziatalnosci (688) (1723) (158) (415)
inwestycyjnej
I?(. Przepiy'wy pieniezne netto z dziatalnosci (3 468) (1 645) (796) (396)
finansowe;j
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (7971) 499 (1 830) 120
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
XI. Aktywa trwate 134 208 134 700 31442 31609
XIl. Aktywa obrotowe 68 991 75 496 16 163 17 716
XIlI. Aktywa razem 203 199 210196 47 605 49 324
XIV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 109 243 114 675 25593 26 909
XV. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 47 284 47 294 11078 11 098
XVI. Zobowigzania krétkoterminowe 61959 67 381 14516 15812
XVII. Kapitat wtasny 93 956 95521 22 012 22 415
XVIII. Kapitat zaktadowy 772 772 181 181

Liczba akcji w poz. V to $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujgca w ciggu danego okresu

skorygowana o ilos¢ akcji skupionych.
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej.
Nota Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11.8. 109 800 110 225 120 251 121 241
Wartosci niematerialne I1.8. 3944 3913 3832 3704
Wartos¢ firmy 12 104 12 103 12103 12 103
Naleznosci dtugoterminowe 296 319 47 47
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 5038 5071 1540 1577
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 471 514 284 181
Aktywa trwate razem 128 653 129 145 138 057 138 853
Aktywa obrotowe
Zapasy I.7. 34 645 32 644 34058 28 615
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.8 29117 30518 42 083 41 419
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku I8 533 963 466 830
dochodowego
Pozostate naleznosci 1.8 3224 1884 777 1191
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1242 9212 6 072 5573
Rozliczenia miedzyokresowe 530 275 510 398
Aktywa obrotowe razem 68991 75 496 83 966 78 026
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Rzeczom{e aktywa trwate przeznaczone do I8 555t 555t 1753 1753
sprzedazy
Aktywa .sklasyflkowane jako przeznaczone do 5 555 5 555 1753 1753
sprzedazy razem
AKTYWA RAZEM 203 199 210 196 223776 218 632
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Nota Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 01.01.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 772 772 772 772
Akcje wtasne (2331) (2331) (2331) (2331)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 52323 52323 52323 52323
Zyski zatrzymane 22 694 24 317 32112 31389
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 17 149 17 226 17 149
Inne catkowite dochody 3349 3291 2 566 2514
Kapitat wtasny razem 93 956 95 521 102 668 101 816
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
(Fj(gzﬁ:}v;z:v’;\;t:fu odroczonego podatku 7529 7091 7438 7542
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 11.9. 1870 1870 2191 2191
- w tym: dfugoterminowe 982 982 1068 1068
Pozostate rezerwy 11.9. 119 495 157 189
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 064 37063 39411 42 205
Inne zobowigzania finansowe 702 775 1103 1156
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy razem 47 284 47 294 50 300 53 283
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 891 22785 26764 24921
Inne zobowigzania finansowe - - 10 22
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 529 31714 31070 26 470
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego i i i 36
Pozostate zobowigzania 7 436 6 937 6 262 5811
Przychody przysztych okresow 6103 5945 6 702 6273
Zobowigzania krétkoterminowe razem 61959 67 381 70 808 63 533
Zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy : i ) )
PASYWA RAZEM 203 199 210 196 223 776 218 632
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3. Aktywa i zobowigzania warunkowe.
Stan na Stan na Stan na
Gwarancje i poreczenia udzielone 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Dla jednostek powigzanych - - -
Dla jednostek pozostatych
Gwarancje nalezytego wykonania umoéw 763 2710 3506
Pozostate gwarancje i poreczenia - - 280
Razem dla jednostek pozostatych 763 2710 3786
Razem gwarancje i poreczenia udzielone 763 2710 3786
Zmiany w okresie
Weksle wystawione - 1375 324
Wygasniecie zobowigzania (1947) (1799) (53)
Saldo udzielonych gwarancji i poreczen spétek zaleznych na dzien i (381) i
przejecia kontroli
Razem zmiany w okresie (1947) (805) 271
Stan na Stan na Stan na
Gwarancje i poreczenia otrzymane 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
0Od jednostek powigzanych - - -
0Od jednostek pozostatych
Gwarancje nalezytego wykonania umow 747 1266 129
Razem od jednostek pozostatych 747 1266 129
Razem gwarancje i poreczenia otrzymane 747 1266 129
Zmiany w okresie
Otrzymanie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu - 1114 -
Wygasniecie gwarancji nalezytego wykonania kontraktu (519) (16) (39)
Razem zmiany w okresie (519) 1098 (39)
Stan na Stan na Stan na
Pozostate naleznosci warunkowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Pozostate naleznosci warunkowe
Akredytywy - - 312
Razem pozostate naleznosci warunkowe - - 312
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4. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

Okres zakoriczony

Okres zakoniczony

31.03.2016 31.03.2015
PLN'000 PLN'000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 30947 39027
Koszt wtasny sprzedazy (24 391) (29 879)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 556 9148
Koszty sprzedazy (2 812) (2 830)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 708) (4 788)
Zysk (strata ze sprzedazy) 36 1530
Pozostate przychody operacyjne 156 375
Pozostate koszty operacyjne (741) (392)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (549) 1513
Przychody finansowe 8 273
Koszty finansowe (624) (688)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 165) 1098
Podatek dochodowy (456) (374)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1621) 724
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -
ZYSK (STRATA) NETTO (1621) 724
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres zakoniczony

Okres zakoniczony

31.03.2016 31.03.2015
PLN'000 PLN'000
Zysk (strata) netto (1621) 724
Sktadniki ktore nie zostang przeniesione w p6zniejszych i i
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Sktadniki ktére moga zostaé przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 58 43
Pozostate dochody razem 58 43
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktdre nie zostang i i
przeniesione w pozniejszych okresach
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére mogg zostac (11) (8)
przeniesione w pdzniejszych okresach
Pozostate dochody razem po opodatkowaniu 47 35
DOCHODY CALKOWITE RAZEM (1574) 759

Zysk (strata) na akcje

Okres zakoriczony

Okres zakoniczony

(w zt/gr na jedng akcje) 31.03.2016 31.03.2015
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Zwykty (0,06) 0,03
Rozwodniony (0,06) 0,03
Z dziatalnosci kontynuowanej
Zwykty (0,06) 0,03
Rozwodniony (0,06) 0,03

10



5. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym.

GCRADPOL

Kapitat
. . . Pozostate Inne
Kapitat Akcje zapasowy Zyski . .
. kapitaty catkowite Razem
podstawowy wtasne z emisji zatrzymane
. rezerwowe dochody
akgji

PLN'O0O0 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'O00 PLN'000 PLN'000
Stan na 01.01.2016 772 (2331) 52 323 24 317 17 149 3291 95 521
Zysk netto za rok obrotowy - - - (1621) - - (1 621)
Pozostate catkowite dochody za i i i i i i i
rok obrotowy (netto)
Pozostate catkowite dochody i i i (1621) i i (1621)
razem
Wycena instrumentéw
finansowych - IRS i i i i i >8 >8
Rdéznica z przeszacowania
zlikwidowanych sr.trw. - - - (2) - - (2)
(odwrécenie)
Stan na 31.03.2016 772 (2331) 52323 22 694 17 149 3349 93 956
Stan na 01.01.2015 772 (2331) 52323 31389 17 149 2514 101816
Zysk netto za rok obrotowy - - - 724 - - 724
Pozostate catkowite dochody za i i i i i i i
rok obrotowy (netto)
Pozostate catkowite dochody i ) ) 724 ) i 724
razem
Koszty programu motywacyjnego - - - - 77 - 77
Wycena instrumentow
finansowych - IRS i i i i i 43 43
Zmiany z tytutu sprzedazy i
likwidacji sSrodkéw trwatych - - - (1) - 9 8
objetych wczesniej aktualizacja
Stan na 31.03.2015 772 (2331) 52 323 32112 17 226 2566 102 668

11
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6. Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych.

Okres zakonczony

Okres zakoniczony

31.03.2016 31.03.2015
PLN'000 PLN'000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
Zysk (strata) netto (1621) 724
Korekty razem: (2 195) 3143
Amortyzacja 2188 2 600
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1) (1)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 574 685
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (7)
Zmiana stanu rezerw 62 (137)
Zmiana stanu zapaséw (2 001) (5 442)
Zmiana stanu naleznosci 83 192
Zmiana. stapu. zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem (4 250) 4608
zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (36) 241
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 456 374
Zaptacony podatek dochodowy 730 (57)
Inne korekty - 87
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 815) 3 867
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (163) (86)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (525) (1 646)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - 9
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (688) (1723)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 307 1873
Sptaty kredytow i pozyczek (3 202) (2 824)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (12)
Odsetki zaptacone (573) (683)
Pozostate - 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 468) (1 645)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (7 971) 499
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (7 970) 499
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 9213 5573
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 1242 6072
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 242 698
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IL. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

1. Podstawa sporzadzenia $Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF").

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem
finansowym RADPOL S.A. za rok zakoriczony 31.12.2015r.

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. zawiera dane za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 oraz dane
poréwnywalne za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015.

Przedstawione wybrane dane finansowe sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat
oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug:

Kursy EUR w okresie 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kurs na koniec okresu 4,2684 4,2615 4,0890
Kurs $redni 4,3559 4,1804 4,1489
Kurs najnizszy 4,2445 3,9822 4,0886
Kurs najwyzszy 4,4987 4,3580 4,3335

Dane zawarte w $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich (PLN). Ztote polskie stanowig walute funkcjonalng i walute
sprawozdawczg w RADPOL S.A.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Pozycje wykazane w raporcie kwartalnym sg ustalone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami wyceny
aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonymi na dzien bilansowy, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny i odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje majgtkowa Spotki.

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami od Il kwartatu 2008 roku RADPOL S.A. sporzadza
sprawozdanie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie Rozporzadzenia Komisji Europejskiej.
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2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen RADPOL S.A. w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
W wyniku prowadzonej dziatalnosci RADPOL w | kwartale br. wypracowata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 30.947 tys. zt. EBITDA wyniosta 1.639 tys. zt, a strata netto 1.621 tys. zt.

W | kwartale sprzedaz krajowa wyniosta 27.151 tys. zt i spadta o 23,23% w pordéwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego. Sprzedaz eksportowa wzrosta o 3,66% w pordéwnaniu do
okresu roku ubiegtego i wyniosta 3.796 tys. zi.

Oprocz zdarzen opisanych powyzej w raportowanym okresie, Emitent prowadzit prace nad dalszym
rozwojem Spotki, koncentrujac sie na tworzeniu i wykorzystywaniu pojawiajacych sie pomiedzy
poszczegdlnymi zaktadami synergii, zaréwno rynkowych jak i produktowych i kompetencyjnych.

3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.
W | kwartale Spotka RADPOL S.A. odnotowata sprzedaz na poziomie 30.947 tys. zt, co oznacza spadek
0 20,7% w porédwnaniu do analogicznych danych z 2015 roku. EBITDA za | kwartat 2016 roku wyniosta
1.639 tys. zt i tym samym spadfa o 60,15% w poréwnaniu z odpowiadajgcym okresem minionego
roku. W raportowanym okresie podmiot odnotowat 1.621 tys. zt straty netto.

Jedng z zasadniczych przyczyn raportowanych wynikéw finansowych byta sytuacja gospodarcza w
kluczowych dla Spotki obszarach — w cieptownictwie i sektorze wodno-kanalizacyjno-gazowym.
Pierwszy kwartat stanowit kontynuacje trendéw obserwowanych w |l potowie 2015 roku,
polegajgcych na wyhamowaniu inwestycji infrastrukturalnych w ww. sektorach gospodarki. Przyczyn
nalezy m.in. doszukiwaé w zwigzku z oczekiwaniem na start programdéw operacyjnych finansowych
srodkami z UE. Z drugiej strony — niewielka liczba przetargdw istotnie wptywata na presje cenowa ze
strony klientéw, co w wynikach RADPOL S.A. zostato widoczne w wartosciach osigganych marz.
Historycznie bardziej zadowalajgce wyniki finansowe Spoétki wigzg sie nieodtgcznie z osiggnieciem
pewnej skali sprzedazy. Przy nizszych przychodach, raportowane poszczegdlne kategorie zyskow
spadajg ponizej oczekiwan.

Dalszg konsekwencjg nizszej sprzedazy i co z tym jest zwigzane — m.in. nizszej wartosci zysku EBITDA
w ostatnich 12 miesigcach, jest wzrost wskaznika dtugu netto/EBITDA. Na dzierh 31 marca 2016 roku
wynidst on 4,08 i tym samym przekroczyt kowenant bankowy w wysokosci 3,5 ustalony na mocy
umowy kredytowej z mBankiem (dawniej BRE Bank S.A.), o ktérej Spdtka informowata raportem
biezgcym 63/2012 z dnia 5 maja 2012 .

Warto podkresli¢, iz w ciggu ostatnich 12 miesiecy zadtuzenie Spdtki spadto o 9.631 tys. zt (-14%) i
wyniosto 57.657 tys. zt. Zadiuzenie kredytowe Spotki jest regulowane w terminie zgodnie z
ustalonym harmonogramem sptaty rat w czesci kapitatowej i odsetkowej.

W segmencie energetycznym Spdtka osiggneta pozytywne efekty, mimo trudnych warunkow
rynkowym. Po wytgczeniu sprzedazy produktéw z kategorii ,Przewody” (produkcja zostata
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zakonczona z koricem 2015 roku, a obecna sprzedaz wynika z istnienia zapaséw), skala przychodow
utrzymata sie na poziomie z okresu styczen-marzec 2015 roku. Wypracowano wyzszg sprzedaz
stupdw, co nalezy wigzac z pierwszymi efektami restrukturyzacji zaktadu Wirbet i systematycznym
odzyskiwaniem rynku. Z kolei skala odpaddéw produkcyjnych notowanych w zaktadzie Ciechow
Elektroporcelana spadta — co moze oznaczac¢ pozytywne efekty w kolejnych kwartatach.

Sytuacja w cieptownictwie i wod-kan-gaz ksztattowata sie mniej korzystnie. Nadal trudnosci stanowi
niewielka skala inwestycji infrastrukturalnych w gospodarce. Mimo to Spétka nawigzata nowe relacje
handlowe. W dalszym ciggu ceny tworzyw sztucznych wykorzystywanych do produkcji systemow
rurowych nie sprzyjajg Spotce. Mimo to, sytuacja ulegta pewnej stabilizacji i nie s obserwowane az
tak gwaftowne wahania cen, z ktérymi mozna byto spotkac sie w potowie 2015 roku. Niekorzystnie
wptywat na wyniki segmentu wysoki kurs EUR, obserwowany od poczatku 2016 roku.

Zdarzenia jednorazowe odnotowane w pierwszym kwartale stanowity odpisy — 571 tys. zt na zapasy
i 26 tys. na naleznosci. Po uwzglednieniu ww. kwot, skorygowana EBITDA wyniostaby 2.236 tys. zt
(spadek o 45,6%). Dodatkowe koszty zwigzane z przeniesieniem zaktadu Finpol z Warszawy do
Kolonii Prawiedniki k. Lublina zakonczyty sie z koncem 2015 roku

Sprzedaz zagraniczna Spotki nieznacznie wzrosta (do 3.796 tys. zf). Gtéwnymi kierunkami
eksportowymi byty rynki, na ktérych RADPOL jest obecny od dawna — m.in. Czechy, Dania, Estonia.
Nowym rynkiem z rosnacg sprzedazg sg Niemcy, co wynika m.in. z pierwszymi dostawami systeméw
cieptowniczych po uzyskaniu certyfikatu EH&P. Nadal jednak najwiekszy udziat stanowi sprzedaz
osprzetu termokurczliwego, ktory stanowit ok. 45% obrotédw osiggnietych poza Polska.

W okresie styczen-marzec 2016 roku kontynuowane byty wysitki zmierzajgce do rosnacej integracji
poszczegdlnych zaktadédw w ramach podmiotu. Zamierzeniem Zarzadu jest rozwijanie dywizyjnego
modelu dziatalnosci i dzieki temu generowanie synergii. W jego ramach wyrdzniono nastepujgce
dywizje: energetyczng, cieptowniczg, wod-kan-gaz oraz eksportows.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnoSci emitenta
w prezentowanym oKresie.
Na wyniki Spoétki istotny wptyw ma czynnik sezonowosci. Specyfika branz, w ktérych operuje
RADPOL, sprawia, ze najwieksze przychody realizowane sg w Il i lll kwartale roku. Ciggte rozszerzanie
oferty produktowej ma ograniczy¢ to zjawisko. Spétka realizuje polityke minimalizacji wptywu czynnika
sezonowosci m.in. poprzez sprzedaz wyrobow na eksport do krajéw o tagodniejszym klimacie.
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5. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa,
zobowigzania, kapital wlasny, zysk netto lub przeplywy pieniezne, ktore sa
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

W dniu 31.03.2016 Spodtka otrzymata zwrot nadptaty podatku dochodowego od oséb prawnych za
2015 r. w kwocie 729 832 zt. Ww. nadptata wystgpita, m.in. w zwigzku z odliczeniem od podstawy
opodatkowania kwoty 415 310, 50 zt stanowigcej wydatki poniesione przez podatnika na nabycie nowych

technologii.

Okres zakoriczony
Wptyw na sprawozdanie finansowe pozycji nietypowych 31.03.2016
PLN'000

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (730)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej - zobowigzania -
Sprawozdanie z sytuacji finansowej - kapitat wiasny -
Rachunek zyskow i strat -
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw -
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - bilansowa zmiana naleznosci (730)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - zaptacony podatek dochodowy 730

Sprawozdanie z zmian w kapitale wiasnym -

6. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot,
ktore byly prezentowane w poprzednich raportach okresowych biezacego roku
okresowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w
poprzednich latach obrotowych.

Szacunki Zarzgdu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

— przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéow trwatych i wartosci
niematerialnych,

— odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywow,

— dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

— przysztych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywédw na odroczony
podatek dochodowy,

— stopy dyskonta i przysztych przeptywdéw pienieznych szacowanych w zwigzku przeprowadzaniem
testu na utrate wartosci firmy,

— wartosci godziwej aktywow i zobowigzan przejetych Spoétek,

— wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.
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Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i

jest zgodna z wymogami MSSF.

Zmiany odpisow
poszczegdlnych pozycji aktywow.

aktualizujgcych przedstawiono w kolejnych

notach objasniajgcych do

7. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto

mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséow z tego tytutu.

Stan na Stan na Stan na

11.7.1. Zapasy
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
Materiaty 10963 9 896 10 740
Potprodukty i produkcja w toku 5495 6 070 5874
Wyroby gotowe 14 028 12 317 14771
Towary 4159 4361 2673
Zaliczki na poczet dostaw - - -
Warto$¢ bilansowa zapasow 34 645 32644 34 058
Odpisy aktualizujace 2214 1644 2217
Wartos¢ zapaséw brutto 36 859 34 288 36 275
Wartos¢ bilansowa zapaséw stanowigca zabezpieczenie zobowigzan - - -
Okres Okres Okres
11.7.2. Odpisy aktualizujace zapasy zakonczony zakoniczony zakonczony
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Odpisy na poczatek okresu 1644 2252 2252
Utworzenie 570 576 42
Rozwigzanie - (943) (41)
Wykorzystanie - (241) (36)
Odpisy na koniec okresu 2214 1644 2217
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8. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow.

Stan na Stan na Stan na

11.8.1. Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
Grunty 2150 2150 1943
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3828 3828 3828
Budynki i budowle 43998 44 311 45234
Urzadzenia techniczne i maszyny 49 036 48 774 61243
Srodki transportu 1655 1792 2640
Pozostate srodki trwate 2812 2 855 3118
Srodki trwate w budowie i zaliczki na $r.trw. w budowie 6321 6 515 2245
Rzeczowe aktywa trwate razem 109 800 110 225 120 251
Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakoniczony

11.8.2. Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Odpisy na poczatek okresu - - -
Utworzenie - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Odpisy na koniec okresu - - -
11.8.3. Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 903 903 958
Budynki i budowle - - 565
Urzadzenia techniczne i maszyny 4652 4652 230
Rzeczowe aktywa trwate razem 5555 5555 1753
Okres Okres Okres

11.8.4. Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate zakonczony zakoniczony zakoniczony
przeznaczone do sprzedazy 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Odpisy na poczatek okresu 1049 199 199
Utworzenie - 850 -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Odpisy na koniec okresu 1049 1049 199
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L .. . Stan na Stan na Stan na
11.8.5. Wartosci niematerialne
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
Patenty i licencje - 7 -
Koszty prac rozwojowych 489 551 753
Pozostate wartosci niematerialne 2714 2673 58
Wartosci niematerialne w budowie 741 682 3021
Wartosci niematerialne razem 3944 3913 3832
Okres Okres Okres
L. . zakonczony zakonczony zakonczony
11.8.6. Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne
pIsy 1 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Odpisy na poczatek okresu 258 258 258
Utworzenie - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Odpisy na koniec okresu 258 258 258
t t t
11.8.7. Naleznosci krotkoterminowe Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Wartosci bilansowe PLN'000 PLN'000 PLN'000
Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29117 30518 42 083
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 233 963 466
Pozostate naleznosci 3224 1884 777
w tym:
- Naleznosci z tytutu pozostatych podatkdw, cet i ubezpieczen 5 802 1357 474
spotecznych
- Pozostate naleznosci 422 527 303
Naleznosci od jednostek pozostatych razem 32574 33 365 43 326
Naleznosci krotkoterminowe razem 32574 33365 43 326
Odpisy aktualizujace 2848 2 840 3551
Naleznosci brutto 35422 36 205 46 877
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Okres Okres Okres
zakonczony zakoniczony zakonczony

11.8.8. Odpisy aktualizujace naleznosci
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Odpisy na poczatek okresu 2 840 3455 3455
Utworzenie 51 898 98
Rozwigzanie (43) (625) (2)
Wykorzystanie - (888) -
Odpisy na koniec okresu 2848 2 840 3551

W pozostatych przypadkach (oprécz zaprezentowanych powyzej) nie wystgpita znaczgca utrata
wartosci aktywow.

9. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan na Stan na Stan na
11.9.1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Rezerwy dtugoterminowe
Na odprawy emerytalne 523 523 729
Na nagrody jubileuszowe 459 459 339
Razem rezerwy diugoterminowe 982 982 1068
Rezerwy krétkoterminowe
Na odprawy emerytalne 49 49 53
Na nagrody jubileuszowe 42 42 31
Na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 797 797 1039
Razem rezerwy krétkoterminowe 888 888 1123
Razem 1870 1870 2191
Zmiany w okresie
Utworzenie - 338 -
Rozwigzanie - (589) -
Wykorzystanie - (70) -
Razem zmiany w okresie - (321) -
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indp

Stan na Stan na Stan na
1.9.2. Rezerwy pozostate 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Rezerwy krétkoterminowe
Sprawy sgdowe i sporne 27 27 27
Premie 13 112 130
Program dobrowolnych odejs¢ i odprawy 46 258 -
Wynagrodzenia w okresie wypowiedzenia umowy 33 85 -
Pozostate - 13 -
Razem rezerwy krétkoterminowe 119 495 157
Razem 119 495 157
Zmiany w okresie
Utworzenie 33 1740 160
Rozwigzanie - (179) (6)
Wykorzystanie (409) (1 255) (186)
Razem zmiany w okresie (376) 306 (32)

10.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych.

Okres Okres Okres
. .. ., ; zakonczony zakonczony zakonczony
11.10.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy srodkow trwatych 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Nabycie srodkow trwatych
Prasa prézniowa Sama /Ciechow/ - 654 654
Sprzedaz srodkéw trwatych - - -
Razem - 654 654

11.Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

11.11.1. Istot bowi je z tvtutu zak h aktvwé Stan na Stan na Stan na

.11.1. Istotne zobowiazanie z tytutu zakupu rzeczowych aktywow BP03 2016 31.12.2015 31.03.2015
trwatych

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Sama Maschinenbau Germany /prasa prézniowa/ - - 654

Razem _ ) 654
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12.Informacje o istotnych rozliczeniach w tytutu spraw sadowych.
Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

13.Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséow.
W wyniku potgczenia spoétek, ktére zostato opisane w pkt I1l.2. nastgpita zmiana danych
poréwnywalnych w stosunku do opublikowanych w poprzednich okresach. Szczegdétowe dane
liczbowe zawiera rowniez pkt Il1.2.

14.Informacje dotyczace segmentow operacyjnych.
Metody pomiaru zysku lub straty segmentu, aktywdw i zobowigzan segmentu dla kazdego segmentu
sprawozdawczego sg tozsame z metodami rachunkowosci finansowe;.
Zgodnie z MSSF 8 Spodtka zidentyfikowata segmenty operacyjne na podstawie wewnetrznych
raportow, ktére sg przedmiotem regularnych przegladéw dokonywanych przez Zarzad Spotki.
Organizacja i zarzadzanie Spotki odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobdéw i ustug. Kazdy z segmentdéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza
oferujacg inne wyroby i ustugi.

Dla celéw sprawozdawczosci wydzielono 9 segmentdw operacyjnych (segmentéw produktowych):

v' Segment osprzetu kablowego — obejmuje produkty z metali kolorowych (aluminium i miedzi),

gtownie ztaczki i koncéwki kablowe - przeznaczone do taczenia i zakariczania przewoddéw oraz
uchwyty i zaciski kablowe, dfawnice kablowe - przeznaczone do mocowania i uszczelniania
wyprowadzen przewoddw i kabli elektroenergetycznych.

v’ Segment osprzetu termokurczliwego energetycznego — w sktad tego segmentu wchodza

wyroby termokurczliwe (Wyroby wykonane z uszlachetnionego polietylenu, réznokolorowe,
przyjmujgce ksztatt przedmiotu, na ktérym sg obkurczane. Sg wyrobami izolacyjnymi i
uszczelniajgcymi, majgcymi szerokie zastosowanie w energetyce, motoryzacji, elektronice,
telekomunikacji, AGD, kolejnictwie, lotnictwie, budownictwie, gornictwie, przemysle
okretowym).

v’ Segment osprzetu termokurczliwego cieptowniczego - dany segment obejmuje

termokurczliwe ztgcza i zakonczenia do rur preizolowanych, przede wszystkim mufy
termokurczliwe cieptownicze.
v’ Segment przewoddw elektroenergetycznych — do segmentu tego nalezg przewody

jednozytowe gietkie typu HO5V-K i HO7V-K (LgY) oraz zyty wielodrutowe typu: HO3VV-F
(OMY), HO3VV H2-F (OMYp) i HO5VV-F (OWY).
v' Segment wyrobdéw z porcelany elektrotechnicznej — produkowany asortyment obejmuje

izolatory elektroenergetyczne oraz wyroby elektroinstalacyjne i oswietleniowe.
v' Segment systeméw rurowych z PE i PP_— wyroby przeznaczone do budowy ci$nieniowych

systeméw rurowych do wody, gazu i kanalizacji, a takze rury i ksztattki z PP do budowy
kanalizacji bezcisnieniowe;.
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v Segment wyrobdw do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznej oraz konstrukciji

budowlanych — obejmuje produkcje strunobetonowych zerdzi wirowanych typu E, EM, EOC,
Ek, EW, ER zerdzi typu ZN oraz elementédw fundamentowych (belki i ptyty ustojowe) -
przeznaczonych przede wszystkim dla sektora energetycznego w zakresie budowy i
eksploatacji linii napowietrznych nn i sn, w kolejnictwie (zerdzie EOC), drogownictwie (do
oswietlenia), konstrukcjach wsporczych ogdlnego przeznaczenia (np. maszty reklamowe).

v' Segment systemdédw _cieptowniczych — obejmuje produkcje kompletnych systemdw

preizolowanych dla podziemnych i napowietrznych sieci cieptowniczych oraz do przesytu
innych medidow o temperaturze nizszej od 135°C. Ponadto produkuje rury preizolowane do
przesytu pary o temperaturze do 230°C z dwuwarstwowg izolacjg o odpowiednio dobranych
grubosciach warstw.

v' Wszystkie  pozostate segmenty — obejmuje sprzedaz pozostatych  wyrobdw

niezakwalifikowanych do powyzszych segmentéw, przychody z tytutu sprzedazy materiatéw i
dotacje.

Dodatkowo zaprezentowany jest podziaf na trzy segmenty branzowe:

v' Segment energetyczny — obejmujgcy segmenty operacyjne:

- segment osprzetu kablowego,
- segment osprzetu termokurczliwego energetycznego,
- segment przewoddw elektroenergetycznych,
- segment wyrobow z porcelany elektrotechnicznej,
- segment wyrobow do budowy infrastruktury sieci elektroenergetycznej oraz konstrukcji
budowlanych,
- pozostate segmenty.
v' Segment cieptowniczy — w sktad tego segmentu wchodzg dwa segmenty operacyjne:

- segment osprzetu termokurczliwego cieptowniczego,
- segment systemodw cieptowniczych.

v' Segment WOD-KAN-GAZ — dany segment obejmuje jeden segment:
- Segment systemdw rurowych z PE i PP
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Wyroby do
budowy
Osprz et Osprz et Przewody \Wyroby z Systemy infrastruktury Wszystkie
Osprz et " . porcelany sieci Systemy
RADPOL S.A. termokurczliwy |termokurczliwy | elektroenerg rurowe pozostale Razem
X kablowy o ieph . ¢ elektrotech PEi PP elektroenerge |cieplownicze "
Segmenty operacyjne energetyczny cieptowniczy etyczne nicznej z PEi tyczne] oraz segmenty
- przychody i koszty konstrukji
budowlanych
01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2016 - | 01.01.2016- | 01.01.2016 - 01.01.2016 - 01.01.2016 - | 01.01.2016 - | 01.01.2016 -
31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 | 31.03.2016 | 31.03.2016
Przychody zew netrzne 2375 3841 2839 452 3762 7025 5471 4771 411 30947
w tym:

Sprzedaz krajow a 2336 3352 1585 452 2358 6814 5348 4568 338 27 151
Segment energetyczny 2 336 3352 - 452 2 358 - 5348 - 338 14 184
Segment cieptow niczy - - 1585 - - - - 4568 - 6153
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 6814 - - - 6 814

Sprzedaz eksportow a 39 489 1254 - 1404 211 123 203 73 3796
Segment energetyczny 39 489 - - 1404 - 123 - 73 2128
Segment cieptow niczy - - 1254 - - - - 203 - 1457
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 211 - - - 211

Koszty sprzedanych produktow , tow . i mater. (1992) (2 250) (1353) (411) (2784) (6 946) (4 247) (4 241) (167) (24 391)
Wynik segmentu na sprzeda 2y brutto 383 1591 1486 41 978 79 1224 530 244 6 556
oszty sprzedazy
K daz 279 315 190, 58] 157 492) 796, 502 23 2812
Koszty ogdlnego zarzadu (597) (674) (405) (123) (590) (546) (387) (337) (49) (3708)
Koszty akw izyciji - - - - - - - - - -
Zysk ze sprzeda zy (493) 602 891 (140) 231 (959) 41 (309) 172 36
Pozostale przychody operacyjne - - - - - - - - 156 156
Pozostale koszty operacyjne - - - - - - - - (741) (741)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (493) 602 891 (140) 231 (959) 41 (309) (413) ( 549)
Przychody finansow e - - - - - - - - 8 8
Koszty finansow e - - - - - - - - (624) (624)
Zysk przed opodatkowaniem (493) 602 891 (140) 231 (959) 41 (309) (1029) (1165)
Podatek dochodowy - - - - - - - - (456) (456)
Zysk netto (493) 602 891 (140) 231 (959) 41 (309) (1 485) (1621)
EBIMTDA (421) 956 1110 (140) 360 (460) 454 (64) (156) 1639
Wyroby do
budowy
Osprzet Osprzet Przewody Wyroby z Systemy |nfrast.ruk.tury Wszystkie
Osprzet . . porcelany sieci Systemy
RADPOL S.A. termokurczliwy |termokurczliwy | elektroenerg rurowe . . pozostale Razem
X kablowy " ‘el . ¢ elektrotech PEi PP elektroenerge |cieptownicze ¢
Segmenty operacyjne energetyczny cieptowniczy etyczne nicznej z PEi tyczne] oraz segmenty
- przychody i koszty konstrukcji
budowlanych

01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2015- | 01.01.2015- | 01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2015 - |01.01.2015 - | 01.01.2015 -

31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 | 31.03.2015 | 31.03.2015
Przychody zew netrzne 2690 3629 2 740 1270 4250 11751 4994 7 286 417 39 027

w tym:

Sprzedaz krajow a 2659 3240 1604 1270 2541 11584 4994 7103 370 35 365
Segment energetyczny 2 659 3240 N 1270 2541 - 4994 B 370 15074
Segment cieplow niczy - - 1604 - - - - 7103 - 8 707
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 11584 - - - 11584

Sprzedaz eksportow a 31 389 1136 - 1709 167 - 183 47 3662
Segment energetyczny 31 389 N N 1709 B B N 47 2176
Segment cieplow niczy - - 1136 - - - - 183 - 1319
Segment WOD-KAN-GAZ - - - - - 167 - - - 167

Koszty sprzedanych produktéw , tow . i mater. (1870) (1991) (1352) (1243) (2673) (11 033) (3 489) (6122) (106) (29 879)
Wynik segmentu na sprzeda 2y brutto 820 1638 1388 27 1577 718 1505 1164 311 9148

Koszty sprzedazy (234) (227) (192) (156) (167) (753) (703) (385) (13) (2830)
Koszty ogélnego zarzadu (603) (584) (494) (401) (695) (537) (450) (990) (34) (4 788)
Koszty akw izycji - - - - - - - - - -
Zysk ze sprzeda zy (17) 827 702 (530) 715 (572) 352 (211) 264 1530
Pozostate przychody operacyjne - - - - - - - - 375 375
Pozostate koszty operacyjne - - - - - - - - (392) (392)
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (17) 827 702 (530) 715 (572) 352 (211) 247 15 13
Przychody finansow e - - - - - - - - 273 273
Koszty finansow e - - - - - - - - (688) (688)
Zysk przed opodatkowaniem (17) 827 702 (530) 715 (572) 352 (211) (168) 1098
Podatek dochodow y - - - - - - - - (374) (374)
Zysk netto (17) 827 702 (530) 715 (572) 352 (211) (542) 724

EBITDA 62 1056 1081 (515) 834 243 755 108 489 4113

Zaden klient ani grupa jednostek znajdujaca sie pod wspdlng kontrolg nie osiggneta co najmniej 10%

przychodéw RADPOL S.A.

Spétka posiada wszystkie aktywa trwate zlokalizowane w kraju bedgcym siedzibg Spoétki.

Na przypisane aktywa segmentow skfadajg sie srodki trwate danego segmentu i zapasy segmentu
wraz z ich odpisami aktualizujgcymi. Pozostate aktywa i pozostate odpisy aktualizujgce uznano jako

pozostate.
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Wyroby do
budowy
Wyrob infrastruktur;
Osprz et Osprz et Przewody yroby z Systemy ! .u. ury Wszystkie
RADPOL S.A. Osprz gt X . porcelany sieci Systemy
i Kablow termokurczliwy |termokurczliwy | elektroenerg elektrotech rurowe elektroenerge |cieplownicze pozostate Razem
Segmenty operacyjne Y| energetyczny cieplowniczy etyczne C z PEi PP "nerg P segmenty
- pozostate informacje niczne) tycznej oraz
konstrukcji
budowlanych
31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016 | 31.03.2016 | 31.03.2016
Aktyw a segmentu 7340 22000 12 077 352 13 265 47 817 18111 20522 61715 203199
Zobow igzania i rezerwy na zobow . segmentu - - - - - - - - 109 243 109 243
Nakiady i zaliczki na rzeczow e aktyw a trw ate i WN 140 90 593 - 2 456 583 214 2918 69 7063
Amortyzacja 72 354 219 129 499 413 245 257 2188
Odpisy aktualizujgce 261 333 334 35 250 699 1119 109 3229 6 369
Odw récenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - - - 43 43
Wyroby do
budowy
Osprzet Osprz et Przewody Wyroby z Systemy |nfras!.ruk.tury Wszystkie
RADPOL S.A. Osprz et . . porcelany sieci Systemy
. termokurczliwy |termokurczliwy | elektroenerg rurowe . N pozostate Razem
Segmenty operacyjne kablowy . . elektrotech . elektroenerge |cieptownicze
° ! energetyczny cieplowniczy etyczne ) . z PEi PP - segmenty
- pozostale informacje nicznej tycznej oraz
konstrukcji
budowlanych
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015 | 31.03.2015 | 31.03.2015
Aktyw a segmentu 6 862 21936 11877 2172 11 953 54 186 21561 17 369 75 860 223776
Zobow igzania i rezerwy na zobow . segmentu - - - - - - - - 121108 121108
Nakfady i zaliczki na rzeczow e aktyw a trw ale i WN 99 39 485 1165 305 433 149 2591 5266
Amortyzacja 79 229 379 15 119 815 403 319 242 2 600
Odpisy aktualizujgce 287 241 242 60 169 514 219 681 3812 6225
Odw récenie odpiséw aktualizujgcych - 4 4 - - - - 33 2 43

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych:

RADPOL S.A. Przychody segmentu
Segmenty geograficzne 01.01.2016 - 01.01.2015 -

- kryterium lokalizacji klientéw 31.03.2016 31.03.2015
Sprzedaz krajow a 27151 35365
Sprzedaz eksportow a 3796 3662
Razem 30947 39 027

15.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i

zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym).

Nie dotyczy.
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ol by ener9Y

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie ujeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

pito naruszenie jednego ze zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytowej zawartej przez

Spotke z mBankiem S.A. (informacja o danej umowie zostata przekazana do publicznej wiadomosci

dnia 5-09-2012 r. raportem biezgcym nr 63/2012), a mianowicie zostata przekroczona gérna granica

wskaznika bankowego ,dtug netto/EBITDA”, ktéry zgodnie z umowg kredytu nie powinien by¢ wyzszy
niz 3,5.

Na dz

iert 31 marca 2016 roku ww. wskaznik wynidst 4,08. Spotka podejmie rozmowy z mBankiem w

celu wypracowania wspodlnego stanowiska, ktérego celem jest podjecie dziatann eliminujgcych

powyzsze naruszenie. Dodatkowo Spétka przekazuje, iz zadtuzenie wobec mBanku jest sptacane w

terminie zgodnie z harmonogramem spfaty rat kapitatowych i odsetkowych.

17.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub 13cznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczego6lnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowaq i wynik finansowy emitenta

wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleinej z podmiotem bedqgcym
strongq transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakgji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkoéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogty miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowgq, finansowq
i wynik finansowy emitenta.

Nie dotyczy
18.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania.
Nie dotyczy.
19.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany

celu lub wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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20.Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy.

21.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Na dzien 17 maja 2016 roku zostato zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.A., na
ktorym ma by¢ podjeta uchwata w sprawie podziatu zysku za 2015 rok.

Zarzad Spotki w dniu 17 marca br. podjat uchwate zgodnie z ktérg postanowit rekomendowac¢ do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki aby caty zysk netto Spétki za 2015 rok przeznaczy¢ na
podwyzszenie kapitatu zapasowego z zysku zatrzymanego (raport biezgcy nr 7/2016 z dnia 17 marca
br.).

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spdtki, po rozpatrzeniu rekomendacji Komitetu
Audytu podjeta uchwate w przedmiocie dokonania oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku
za 2015 rok (raport biezacy nr 11/2016 z dnia 12 kwietnia br.). Zgodnie z ww. uchwatg Rada
Nadzorcza postanowita rekomendowac¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zmiane sposobu
podziatu zysku za 2015 rok w kwocie 2.392.405,39 zt (stownie: dwa miliony trzysta dziewiecdziesigt
dwa tysigce czterysta piec ztotych 39/100) wskazanego we wniosku Zarzgdu w ten sposdb, ze:

a) kwote 1.028.790,08 1zt (stownie: jeden milion dwadziescia osiem tysiecy siedemset
dziewiecdziesigt ztotych 08/100) przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co
daje kwote 0,04 zt (stownie: cztery grosze) na jedng akcje, przy czym jezeli z facznej kwoty
przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy wskazanej w niniejszym punkcie (w
stosunku 0,04 zt (stownie: cztery grosze na jedng akcje)), pozostanie kwota niewyptacona z
uwagi na posiadanie przez Spotke akcji wtasnych (kwota nadwyzki), wowczas wskazana kwota
nadwyzki zostanie przeniesiona na kapitat zapasowy Spotki.

b) kwote 1.363.615,31 zt (stownie: jeden milion trzysta szesédziesigt trzy tysigce szeséset
pietnascie ztotych 31/100) przeznaczy¢ na podwyiszenie kapitatu zapasowego z zysku
zatrzymanego.

Spétka nie ma akcji uprzywilejowanych.

22.Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy.

23.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Przedstawiono w pkt I.3.
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24.Inne informacje mogace w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Dziatalnos¢ RADPOL S.A. zalezy od wielu czynnikdw, ktdre mogg wptyngé na biezgcg sytuacje i
osiggany wynik finansowy. Jednym z najwazniejszych jest ogdlna koniunktura w gospodarce,
szczegblnie w sektorze przemystowym. Takie wskazniki, jak produkcja budowlano-montazowa,
raportowana przez Gtéwny Urzad Statystyczny, wskazywaty na pogarszanie sie koniunktury
rynkowej. W marcu odczyt wskazat na -15,8%, w porédwnaniu do marca ubiegtego roku. Jednoczes$nie
jest to najnizszy odczyt od potowy 2013 roku. W zakresie przedsiebiorstw przemystowych, odczyty
wskazujg na stabilng tendencje, ale patrzac na obszary bliskie Spoéfce (, Wytwarzanie i zaopatrywanie
w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode”), dynamika jest istotnie ujemna (-6,1% r/r i
2,3% w okresach styczen-marzec 2015/2016). Wskazniki wyprzedzajagce koniunkture PMI dla
przemystu w | kwartale 2016 roku nie przybraty jednoznacznego kierunku. Wartosci powyzej 50 pkt
wskazujg na ozywienie gospodarcze — takie byty odnotowywane w okresie styczen-marzec,
aczkolwiek ich dynamika spada.

W ramach dywizji energetycznej istotne znaczenie odgrywa tempo rozbudowy i modernizacji
infrastruktury sieciowej przez najwieksze grupy energetyczne do 2020 roku. Perspektywy dywizji
cieptowniczej zalezg od rozwoju inwestycji w zakresie poprawy jakosSci sieci przesytowych. W
minionym roku wedtug Urzedu Regulacji Energetyki blisko 13% przesytanego ciepta do sieci to straty.
Dywizja WOD-KAN-GAZ jest w duzym stopniu zalezna od realizacji inwestycji przez samorzady
w ramach programdw operacyjnych nowej perspektywy finansowej UE.
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1118 POZOSTALE INFORMAC(]E.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedaca jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujacych go przepisOow nie ma obowiazku lub mozZe nie
sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

RADPOL S.A. z siedzibg w Cztuchowie w dniu 26 pazdziernika 2001 roku zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000057155 Sadu Rejonowego Gdansk — Péthoc w Gdansku, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

taczna liczba wyemitowanych akcji RADPOL S.A. to 25.719.752 akgji serii A, C i D, ktérych wartos¢
nominalna kazdej jednej akcji wynosi 0,03 zt (wartos¢ nominalna wszystkich akcji 771.592,56 zt):

v’ akcje serii A —23.450.726 akcji zwyktych na okaziciela,

v akcje serii B — Uchwata nr 3 NWZA z dnia 19 lutego 2010 r. - zmiana numeracji akgji
(asymilacja akcji serii A'i B w serie A),

v’ akcje serii C—529.548 akcji zwyktych na okaziciela,

v’ akcje serii D —1.739.478 akcji zwyktych na okaziciela.

RADPOL S.A. prowadzi dziatalnos¢ w czterech zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych:

v w Ciechowie k. Srody Slaskiej — zaktad zajmuje sie produkcja osprzetu elektroinstalacyjnego
i oswietleniowego,

v"w Cztuchowie — zaktad prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg wyrobdw termokurczliwych
oraz osprzetu kablowego,

v"w Kolonii Prawiedniki k. Lublina — w zaktadzie produkowane sg wyroby przeznaczone do
przesytu medidw,

v w Ostrowie Wielkopolskim — zakfad utworzony z przejetej w grudniu 2014 roku Spotki
zaleznej WIRBET S.A. Zajmuje sie produkcjg rozwigzan z zakresu napowietrznych linii
przesytowych.

Tabela 1 Wielkos¢ zatrudnienia w Spodfce przedstawia sie nastepujgco:

. Stan na koniec
Stan na koniec -
| kwartatu Dynamika
2015 roku
2016 roku
542 535 -1,3%
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2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnoSci.

W dniu 31.12.2015 zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym potaczenie spoétek:
RADPOL S.A. (Spdtka przejmujaca) z FINPOL ROHR Sp. z 0.0. (Spdtka przejmowana). Informacje o
potaczeniu spdétek RADPOL S.A. podata do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 46/2015 z
dnia 31.12.2015.

Poniewaz FINPOL ROHR Sp. z 0.0. byta spétka zalezng od RADPOL S.A potgczenie potraktowano jako
potgczenie jednostek pod wspdlng kontrolg i nie zastosowano do niego postanowien MSSF 3.

Potgczenie danych finansowych sprawozdania finansowego dokonano sumujgc poszczegdlne pozycje
odpowiednich aktywow i pasywéw oraz przychodéw i kosztéw potgczonych spotek, wycenionych
jednolitymi metodami wedtug stanu na dzien pofgczenia (31.12.2015). W potaczonym sprawozdaniu
finansowym wytgczeniu podlegajg wzajemne naleznosci i zobowigzania potgczonych spétek oraz inne
transakcje o podobnym charakterze.

Dane porownawcze na dzien 01.01.2015, 31.03.2015 i 31.12.2015 zaprezentowano stosujgc
retrospektywnie powyzszg metodologie tak jakby pofgczenie formalno — prawne miato miejsce rok
wczesniej.

Ponizej zaprezentowano szczegétowe dane liczbowe dotyczgce przeksztatcenie danych za okres
poréwnywalny.
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nip

n 31.03.2015

Dane potaczenia z FINPOL

Korekty dot.

przeksztatcone ROHR Sp. z 0.0. Dane publikowane
Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 120 251 5073 115178
Wartosci niematerialne 3832 49 3783
Wartos¢ firmy 12 103 - 12103
Akcje i udziaty - (10 100) 10 100
Naleznosci dtugoterminowe 47 47 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1540 389 1151
dochodowego
Pozostate aktywa trwate 284 - 284
Aktywa trwate razem 138 057 (4 542) 142 599
Aktywa obrotowe
Zapasy 34 058 4975 29083
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42 083 7 861 34222
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 166 9 457
dochodowego
Pozostate naleznosci 777 12 765
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6072 3408 2 664
Rozliczenia miedzyokresowe 510 90 420
Aktywa obrotowe razem 83 966 16 355 67 611
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
Rzeczom{e aktywa trwate przeznaczone do 1753 i 1753
sprzedazy
Aktywa .sklasyflkowane jako przeznaczone do 1753 ) 1753
sprzedazy razem
AKTYWA RAZEM 223776 11813 211 963
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Korekty dot.

Dane potaczenia z FINPOL

przeksztatcone ROHR Sp. z 0.0. Dane publikowane
Stan na Stan na Stan na
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 772 - 772
Akcje witasne (2331) - (2331)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 52323 - 52323
Zyski zatrzymane 32112 6231 25 881
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 226 - 17 226
Inne catkowite dochody 2 566 88 2478
Kapitat wtasny razem 102 668 6319 96 349
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7438 1 7017
dochodowego
Rezerwa na $Swiadczenia emerytalne i podobne 2191 308 1883
- w tym: dfugoterminowe 1068 140 928
Pozostate rezerwy 157 157 -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 39411 - 39411
Inne zobowigzania finansowe 1103 - 1103
Zobowigzania dfugoterminowe i rezerwy razem 50300 886 49414
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 26 764 - 26 764
Inne zobowigzania finansowe 10 10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31070 3994 27 076
Pozostate zobowigzania 6262 600 5662
Przychody przysztych okreséw 6702 4 6 698
Zobowigzania krotkoterminowe razem 70 808 4608 66 200
Zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy ) i )
PASYWA RAZEM 223776 11 813 211 963
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Potaczenie rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2015 - 31.03.2015
Korekty dot.
Dane potaczenia z FINPOL
przeksztatcone ROHR Sp.zo0.0. Dane publikowane
Okres

zakonczony Okres zakoniczony  Okres zakonczony
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 39 027 5847 33180
Koszt wtasny sprzedazy (29 879) (4 713) (25 166)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9148 1134 8014
Koszty sprzedazy (2 830) (385) (2 445)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 788) (990) (3 798)
Zysk (strata ze sprzedazy) 1530 (241) 1771
Pozostate przychody operacyjne 375 54 321
Pozostate koszty operacyjne (392) (47) (345)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1513 (234) 1747
Przychody finansowe 273 11 262
Koszty finansowe (688) (5) (683)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1098 (228) 1326
Podatek dochodowy (374) - (374)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 724 (228) 952

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 724 (228) 952
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01.01.2015 - 31.03.2015

Korekty dot.
Dane potaczenia z FINPOL
przeksztatcone ROHR Sp.zo0.0. Dane publikowane
k
,O res Okres zakonczony  Okres zakoriczony
zakonczony
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk (strata) netto 724 (228) 952
Sktadniki ktore nie zostang przeniesione w i i i
poézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:
Sktadniki ktére moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i strat:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 43 - 43
Pozostate dochody razem 43 - 43
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktore i i i
nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktore (8) i (8)
moga zostac przeniesione w pézniejszych okresach
Pozostate dochody razem po opodatkowaniu 35 - 35
DOCHODY CALKOWITE RAZEM 759 (228) 987
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GCRADPOL

dzien 31.03.2015

Kapitat
. . . Pozostate Inne
Kapitat Akcje zapasowy Zyski . .
L kapitaty catkowite Razem
podstawowy wtasne z emisji zatrzymane
.. rezerwowe dochody
akcji
PLN'O0O0 PLN'0O00 PLN'000 PLN'000 PLN'O0O0 PLN'O00 PLN'000
Dane publikowane na 31.03.2015 772 (2331) 52 323 25 881 17 226 2478 96 349
Zysk netto spotki przejetej - - - (228) - - (228)
Wynik finansowy z lat ubiegtych
spotki przejetej w czesci - - - 6 455 - - 6 455
przypadajgcej spotce przejmujgcej
Réznica z przeszacowania
zlikwidowanych sr.trw.
s . - - - 4 - 88 92
(odwrdcenie) w spotce
przejmowanej
Dane przeksztaicone na 772 (2331) 52323 32112 17226 2566 102668

31.03.2015
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Potaczenie sprawozdania z przeptywow pieni  eznych za okres 01.01.2015 - 31.03.2015

Korekty dot.

Dane potaczenia z FINPOL

przeksztatcone ROHR Sp.zo0.0. Dane publikowane
’Okres Okres zakoniczony  Okres zakoriczony
zakonczony
31.03.2015 31.03.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
Zysk (strata) netto 724 (228) 952
Korekty razem: 3143 917 2226
Amortyzacja 2 600 224 2376
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (1) - (1)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 685 1 684
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (7) (6) (1)
Zmiana stanu rezerw (137) (42) (95)
Zmiana stanu zapasow (5 442) (753) (4 689)
Zmiana stanu naleznosci 192 1422 (1 230)
Zmilana. stanu zob.owwllza.n krétkoterminowych, z 4608 116 4492
wyjatkiem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 241 (54) 295
Podatek dochs:odowy od zysku przed 374 i 374
opodatkowaniem
Zaptacony podatek dochodowy (57) - (57)
Inne korekty 87 9 78
Przeph/v'vy |'3|en|ezne netto z dziatalnosci 3867 689 3178
operacyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (86) - (86)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywodw trwatych (1 646) (42) (1 604)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 9 6 3
trwatych
!?rzepiywy. pu.enlezne netto z dziatalnosci (1723) (36) (1687)
inwestycyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 1873 - 1873
Sptaty kredytow i pozyczek (2 824) (2) (2 823)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (22) (12) -
Odsetki zaptacone (683) (2) (682)
Pozostate 1 - 1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
(1 645) (14) (1631)

finansowej
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indp
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 499 639 (140)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM 499 639 (140)
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic i i i
kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 5573 2769 2804
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM 6072 3408 2664
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 698 - 698
3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w S$wietle wynikow

zaprezentowanych w raporcie Kkwartalnym w

prognozowanych.
Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

stosunku

do wynikow

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby glos6w z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie glosé6w na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego.

Tabela 2 Wykaz Akcjonariuszy posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spotki

) ) ! } Udzial w liczba gloséw UQZia.l w ogdlnej wa(lo 19
Akcjonariat RADPOL S.A. liczba akcji kapitale liczbie glosow nominalna
zaktadowym (%) nawz na WZ (%) akgji (0,03 z)
Marcin Wysocki 3031572 11,79] 3031572 11,79 90 947,16
NATIONALE-NEDERLANDEN OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY (dawniej: ING OFE) 2 500 000 9,72 2500 000 9,72 75 000,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 2 432 763 9,46 2432763 9,46 72 982,89
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa 2 203 825 8,57| 2203825 8,57 66 114,75
FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2 061 390 8,01] 2061 390 8,01 61 841,70
* BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1 943 366 7,56] 1943 366 7,56 58 300,98
- wtym zarzgdzany przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.:

Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1537 609 5,98| 1537 609 5,98 46 128,27
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 1 857 665 7,22| 1857 665 7,22 55 729,95
* Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1626 332 6,32 1626332 6,32 48 789,96
pozostali akcjonariusze 8 062 839 31,35 8062 839 31,35 241 885,17
RAZEM: | 25719 752 100,00| 25 719 752,00 100,00 771 592,56

* Akcjonariusz posiadaj acy po $rednio akcje RADPOL S.A.

Wszystkie wyemitowane akcje przez RADPOL S.A. sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Od publikacji raportu rocznego za 2015 rok, tj. od dnia 17 marca 2016 roku, Spotka otrzymata od BZ

WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu zawiadomienie o potgczeniu

BZ WBK Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu i BZ WBK Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem potgczenie nie

miato wptywu na dotychczasowe oswiadczenia sktadane przez BZ WBK Towarzystwo Funduszy
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Inwestycyjnych S.A. oraz BZ WBK Asset Management S.A. w imieniu i na rzecz funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez taczace sie podmioty, a takze innych klientéw BZ WBK Asset
Management S.A., w zakresie poziomu ich zaangazowania w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu RADPOL S.A., ktéry nadal ksztattuje sie na poziomie powyzej 5% ogdlnej liczby gtosow

na walnym zgromadzeniu RADPOL S.A.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Tabela 3 Zestawienie akcji posiadanych przez Cztonkdw Zarzadu Spétki

ilo$¢ akcji i % udziat w
kapitale zaktadowym
RADPOL S.A.

ilo$¢ akcji i % udziat w
kapitale zaktadowym

Wart. nom. 13 409,31 zt

Imie i nazwisko . e RADPOLS.A.
na dzien publikacji . .
na dzien sporzadzenia
raportu rocznego za 2015
raportu
roku
446 977 446 977
Andrzej Sielski 1,74% 1,74%

Wart. nom. 13 409,31 zt

Tabela 4 Zestawienie akcji posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej RADPOL S.A.

ilos¢ akcji i % udziat w
kapitale zaktadowym
RADPOLS.A.

ilos¢ akcji i % udziat w
kapitale zaktadowym

(posrednio)

Wart. nom. 30.000,00 zt

Imie i nazwisko . o . RADPOLS.A.
na dzien publikacji ., .
na dzien sporzadzenia
raportu rocznego za 2015
raportu
roku

3031572 3031572

Marcin Wysocki 11,79% 11,79%
Wart. nom. 90.947,16 zt Wart. nom. 90.947,16 zt

Grzegorz Bielowicki 1000 000 1000 000

3,89% 3,89%

Wart. nom. 30.000,00 zt

Ponadto Pan Grzegorz Bielowicki jest blisko zwigzany z akcjonariuszem Fulcrum FIZ, ktéry posiada
2.061.390 akcji Spotki, stanowigcych 8,01% kapitatu zaktadowego Spétki.

38



6.

GCRADPOL

ol by ener9Y

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a)postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b)dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,
z okresleniem {acznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu
do najwiekszych postepowann w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

7.

a)
b)

c)
d)

e)

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen Kkredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta

z okresleniem:

nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

facznej kwoty kredytéow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostatly udzielone poreczenia lub gwarancje,

warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia Ilub gwarancje,
z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat
kredyty lub pozyczki.

Nie dotyczy.

8.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Intencjg Spotki jest w 2016 roku osiggniecie petnych synergii w ramach wprowadzonych w minionym

roku zmian - uktadu dywizyjnego dziatalnosci, wprowadzenia nowego systemu ERP i przede

wszystkim wysitkdbw ku poprawie wielkosci sprzedazy, zaréwno w Polsce, jak i na rynkach

zagranicznych.
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Rosngaca role bedzie przebierat nowo przeniesiony i rozbudowany zaktad Rurgaz-Finpol zlokalizowany
w Kolonii Prawiedniki k. Lublina. Przeobrazony zaktad pozwala na zwiekszenie wolumenu dotychczas
produkowanego asortymentu oraz produkcje innowacyjnych rur i ksztattek preizolowanych dla
cieptownictwa oraz rur warstwowych do wody, gazu i Sciekow.

Czynnikiem, ktéry moze wspomadc wzrost przychoddéw ze sprzedazy Spotki w Il pdtroczu 2016 roku
oraz w kolejnych latach bedzie start realizacji programow unijnych. Z drugiej strony — kosztowej,
zamiarem RADPOL S.A. sg starania ku oszczednosciom zakupowym i poprawie efektywnosci
funkcjonowania.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wynik w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Gtéwne czynniki moggce mieé wptyw na dziatalnos¢ RADPOL S.A. na przestrzeni kolejnych kwartatow
to:

- 0godlna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych. Dziatalno$¢ Spotki
jest w duzej mierze zalezna od prowadzonych inwestycji infrastrukturalnych, gdyz gtdwnymi
odbiorcami produktéw RADPOL S.A. sg firmy sektora energetyki zawodowej i cieptownictwa.

- Tempo rozwoju sieci cieptowniczych, przy budowie/remontach ktérych wykorzystywane sa
produkty wykonane w technologii sieciowania radiacyjnego znajdujace sie w asortymencie
RADPOL S.A.

- Intensyfikacja sprzedazy eksportowej i certyfikacja kolejnych produktow na rynkach Europy
Zachodniej (m.in. rynek niemiecki) pozwoli Spdtce na rozbudowe bazy odbiorcow
wysokomarzowych produktéw termokurczliwych. Sytuacja ekonomiczna na rynkach
wschodnich nie sprzyja rozwojowi eksportu w tych krajach.

- Wykorzystanie przez spétke RADPOL S.A. wolnych mocy produkcyjnych, co wptynie na
zwiekszenie sprzedazy m.in. wyrobow termokurczliwych bez koniecznosci ponoszenia
dodatkowych znaczgcych naktaddw inwestycyjnych.

- Rozwydj oferty dla kolejnych branz, m.in. dla kolejnictwa w oparciu o produkty Spoéfki.

- Rozwdj sprzedazy sieciowanych radiacyjnie wyrobéw w nowych segmentach. Spétka planuje
w dtuzszym okresie m.in. wejscie w rynek automotive.

- Wykorzystanie synergii rynkowych oraz produktowych jakie tworzone sg miedzy zaktadami
wchodzgcymi w sktad RADPOL S.A.

- Relacje z kluczowymi odbiorcami produktéw wszystkich zaktadow RADPOL oraz wzrost
efektywnosci w pozyskiwaniu nowych klientéw, takze na rynkach eksportowych.

- Zuwagi na prowadzong sprzedaz zagraniczng na wyniki Spétki mogg mieé kursy walut. W celu
zminimalizowania wptywu fluktuacji kurséw walut Spotka stosuje tzw. naturalny hedging.

Zarzagd RADPOL S.A. koncentruje sie w roku 2016 na wzroscie synergii miedzy swoimi zaktadami,
szczegblnie potfgczonymi z koncem ubiegtego roku zaktadami Finpol i Rurgaz oraz na rozwoju
technologii, majgcych na celu rozwéj wysokomarzowego asortymentu i wzrost konkurencyjnosci
rozwigzan oferowanych przez Spétke RADPOL S.A.
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Podpisy Zarzgdu RADPOL S.A.

Prezes Zarzadu Marcin Kowalczyk

Wiceprezes Zarzgdu  Andrzej Sielski

Cztonek Zarzadu Rafat Trzeciak

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Gtéwna Ksiegowa Dorota Kania

Cztuchéw, dnia 10-05-2016r.
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