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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

PLN EURO
3 miesiace 3 miesigce 3 miesigce 3 miesiagce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 2016

31 marca 2015

31 marca 2016

31 marca 2015

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw, materiatéw i ustug 300 145 255770 68 905 61 648

Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 43 258 32 462 9931 7 824

Zysk / strata przed opodatkowaniem 42 509 31 595 9759 7 615

Zysk / strata okresu przypadajacy

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 34 165 25092 7 843 6 048

Catkowite dochody za okres 37 257 38 572 8 553 9 297

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 53 367 35199 12 252 8 484

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (24 779) (15 038) (5 689) (3 625)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 512 2383 118 574

Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu

$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 28 770 22 229 6 605 5358

Liczba akgcji (w szt.) 23901 084 23 751 084 23901 084 23 751 084

Zysk / strata na jedna akcje zwykta

(w PLN / EUR) 1,43 1,06 0,33 0,25
Stan na Stan na Stan na Stan na

31 marca 2016

31 grudnia 2015

31 marca 2016

31 grudnia 2015

Suma aktywow
Zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wasny udziatowcow Jednostki
Dominujgcej

Kapitat zaktadowy

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR)

795 760
280 045

40912
239133

512 055
23901

21,42

738 350
259 892

41 095
218 797

474 796
23901

19,87

186 431
65 609
9 585
56 024

119 964
5600

5,02

173 261
60 986
9 643
51343

111 415
5609

4,66
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego sprawozdania
finansowego

PLN EURO
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace 3 miesigce
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

31 marca 2016 31 marca 2015

31 marca 2016 31 marca 2015

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towardw, materiatdéw i ustug 299 848 254 932 68 837 61 446
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 33139 29 209 7 608 7 040
Zysk / strata przed opodatkowaniem 32510 28 474 7 463 6 863
Zysk / strata okresu 26 550 22 931 6 095 5527
Catkowite dochody za okres 29 693 36 684 6 817 8 842
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 50 927 35089 11 691 8 457
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (2 092) 2383 (480) 574
Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu
$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 19 437 22 685 4 462 5468
Liczba akgji (w szt.) 23 901 084 23751 084 23901 084 23751 084
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w PLN / EUR) 1,00 2,00 0,23 0,48
Zysk / strata na jedna akcje zwykta
(w PLN / EUR) 1,11 0,97 0,25 0,23
Stan na Stan na Stan na Stan na
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2016 2015 2016 2015
Suma aktywow 729 692 681 394 170 952 159 895
Zobowigzania razem 261 969 243 364 61 374 57 108
Zobowigzania dtugoterminowe 16 041 20 563 3758 4 825
Zobowigzania krétkoterminowe 245 928 222 801 57 616 52 282
Kapitat wiasny 467 723 438 030 109 578 102 788
Kapitat zaktadowy 23901 23901 5600 5609
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcj
< Jedhna akag 19,57 18,33 4,58 4,30

(w PLN /EUR)

Poszczegdlne pozycje sprawozdan finansowych zostaly przeliczone wedtug kursow podanych w punkcie 26. Informacji
Dodatkowej do skonsolidowanego raportu kwartalnego QSr 1/2016.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw 298 393 253950
Przychody ze sprzedazy ustug 1752 1820
Przychody ze sprzedazy 300 145 255770
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (177 863) (160 877)
Koszt wtasny sprzedanych ustug (1734) (872)
Koszt wiasny sprzedazy (179 597) (161 749)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120 548 94 021
Pozostate przychody operacyjne 306 916
Koszty sprzedazy (64 326) (51 543)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 091) (8 577)
Pozostate koszty operacyjne (1179) (2 355)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 258 32462
Przychody finansowe 150 407
Koszty finansowe (962) (1644)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 63 370
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 509 31595
Podatek dochodowy (8 346) (6 484)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 34163 25111
Dzialalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) okresu 34 163 25111
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 34 165 25 092
Udziatlowcom niekontrolujgcym (2) 19
Zysk (strata) na jedna akcje przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie okresu (w zt):

— podstawowy 1,43 1,06
— rozwodniony 1,43 1,06
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2016

31 marca 2015

Zysk (strata) okresu 34 163 25111
Inne catkowite dochody netto, w tym: 3094 13461
Pozycje, ktore w przysziosci nie zostang zreklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat - -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (49) (292)
Program motywacyjny 266 -
Rachunkowos¢ zabezpieczen 3552 16 973
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (675) (3 220)
Catkowite dochody za okres 37 257 38 572
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 37 259 38 552
Udziatowcom niekontrolujgcym 2) 20
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien
31 marca 2016 31 grudnia 2015

31 marca 2015

AKTYWA

Aktywa trwate 366 847 347 977 290 413
Rzeczowe aktywa trwate 278 161 259 403 225 263
Wartosci niematerialne 16 533 16 409 16 610
Aktywa finansowe 493 505 472
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 71 660 71 660 48 068
Aktywa obrotowe 428 913 390 373 394 916
Zapasy 142 845 139 022 141 797
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 190 150 187 333 149 780
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 9 226 5673 21 825
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 304 274 1
Rozliczenia miedzyokresowe 2 473 2 946 3541
Aktywa finansowe 113 93 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 802 55032 77 972
SUMA AKTYWOW 795 760 738 350 685 329
PASYWA

Kapitat wiasny ogotem 515 715 478 458 459 856
Kaplgal \_Nlas_ny (przypisany akcjonariuszom Jednostki 512 055 474 796 456 142
Dominujacej), w tym:

Kapitat podstawowy 23901 23901 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 113 214 113 214 111 646
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 662 711 347
Kaplta%_rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 7472 4595 17 678
zabezpieczajacych

Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny 17 654 17 654 -
Program motywacyjny 1 556 1290 1290
Pozostate kapitaty rezerwowe 195 044 195 044 167 812
Zyski zatrzymane 152 552 118 387 133618
Kapitaly przypadajace udziatowcom niekontrolujgcym 3 660 3662 3714
Zobowigzania dlugoterminowe 40912 41 095 106 447
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 30 456 29 325 86 701
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5979 7 062 14 105
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3443 3440 3320
Rozliczenia miedzyokresowe 31 37 55
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 1 003 1231 2 266
Zobowiazania krotkoterminowe 239 133 218 797 119 026
Zobowllazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 78 596 24 053 54112
zobowigzania

Ble_zaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 104 592 105 109 10 339
pozyczek

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 6 517 3777 5174
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 48 527 34 859 48 097
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 901 999 1304
Zobowigzania razem 280 045 259 892 225473
SUMA PASYWOW 795 760 738 350 685 329

71
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony
31 marca 2016 31 grudnia 2015

31 marca 2015

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/ (strata) okresu 34 165 84 405 25092
Korekty o pozycje: 19 202 (6 241) 10107
(Zyski)/straty udziatowcow niekontrolujgcych 2) (32) 20
Amortyzacja 5562 19 688 4 650
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (112) 1091 (2 447)
Odsetki i dywidendy netto 239 693 296
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (35) (92) 1144
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych (675) (151) (3 220)
Zmiana stanu naleznosci (2817) (43 294) (5741)
Zmiana stanu zapasow (3 823) 9991 7 216
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 4 897 12 994 (5627)
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych 14 135 7 049 19 664
Zmiana stanu rezerw (1 080) (5 408) 1676
Podatek dochodowy zaptacony (8 129) (29 122) (16 034)
Podatek biezacy w rachunku zyskéw i strat 10 839 19 956 8 539
Rdznice kursowe z przeliczenia (16) 105 (29)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne - 307 -
Wycena programu motywacyjnego 266 - -
Inne korekty (47) (16) -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 53 367 78 164 35199

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 102 1296 4
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (24 870) (68 475) (15 042)
niematerialnych
Inwestycje w nieruchomosci - (97) -
Nabycie aktywdw finansowych (1) (5) -
Dywidendy otrzymane 363 -
Odsetki otrzymane - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - -
Udzielone pozyczki (10) (52) -

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (24 779) (66 970) (15 038)

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 2731 53 409 4310
Sptata pozyczek/kredytow (1 595) (16 639) (1 368)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (326) (1718) (294)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - (47 502) -
Dywidendy wypfacone udziatowcom niekontrolujgcym - - -
Odsetki zaptacone (296) (1163) (265)
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 2) 1718

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 512 (11 895) 2383
Zwi.eks_ze_anie (z_n_1niejsze_nie) netlto stanu srodkow 29 100 (701) 22 544

pienieznych i ich ekwiwalentéw

Rdznice kursowe netto (z przeliczenia BO) (330) 10 (315)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 55 032 55743 55743
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 83 802 55 032 77 972

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 QSr1/2016 (w tysigcach PLN)

2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

. . . Kapitat
Nadwyzka ze Roéznice Kapitat . .
Kapi sprzedazy kursowe rezerwowy Zyski rezerV\{owy_(_z Pozostate Kap_| taly . Kapitat wiasny
apitat . .. ) : Program zatrzymane/ aktualizacji . udzialowcow .,
. akcji powyzej z przeliczenia z m in . n kapitaty Razem nlekontrokuacych ogolem
POCSTAWOWY ;i h wartosci jednostki aktualizacji otywacyjny (s_ raty) Yvyce Y . rezerwowe Lafa
nominalnej zagranicznej wyceny niepokryte instrumentow
zabezpieczajacych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - =
Korekty bteddw - - - - - - - - - - =
N ien 1 ia 201 k

a dzien 1 stycznia 2016 roku 23901 113214 711 17654 1290 118387 4595 105044 474796 3662 478 458
po korektach
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - - -
Przeszacowanie nieruchomosci - - - - - - - - - - -
Wiaczenie jednostki do konsolidacji - - - - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - - 266 - - - 266 - 266
Rezerwy na $wiadczenia ) ) - ) ) ) ) ) ) ) }
pracownicze
Wynik biezacy - - - - - 34 165 - - 34 165 2) 34 163
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - - 2877 - 2 877 - 2877
Roéznice kursowe - - (49) - - - - - (49) - (49)
Catkowite dochody za okres - - (49) - 266 34 165 2877 - 37 259 (2) 37 257
Na dzien 31 marca 2016 roku 23901 113 214 662 17 654 1 556 152 552 7 472 195 044 512 055 3660 515 715




GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 QSr1/2016 (w tysigcach PLN)

2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2015 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice . : .
. sprzedazy kursowe Zyski Kap|ta_l rez_(_arwowy z Pozostatle Kap_| taly . Kapitat wiasny
Kapitat . L. h : Program zatrzymane/  aktualizacji wyceny . udziatlowcow .
e akcji powyzej z przeliczenia TR (straty) instrumentéw kapitaty Razem niekontrolujacych ogolem
po ichwartosci  jednostki A . . rezerwowe
. . . . niepokryte zabezpieczajacych
nominalnej zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 640 1290 108 526 3925 167 812 417 590 3694 421 284
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedow - - - - - - - - - =
N ien 1 ia 201 k

adzien 1stycznia 2015roku 55,0, 111646 640 1290 108526 3925 167812 417590 3694 421284
po korektach
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - - - - - -
Wiaczenie jednostki do konsolidacji - - - - - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia } ) ) ) ) ) } ) } _
pracownicze
Program motywacyjny - - - - - - - - - S
Wynik biezacy - - - - 25092 - - 25092 19 25111
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - 13 753 - 13 753 - 13 753
Wynik mniejszosci - - - - - - - - -
Rdznice kursowe - - (293) - - - - (293) 1 (292)
Catkowite dochody za okres - - (293) - 25092 13753 - 38 552 20 38572
Na dzien 31 marca 2015 roku 23751 111 646 347 1290 133 618 17 678 167 812 456 142 3714 459 856
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 QSr1/2016 (w tysigcach PLN)

2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za 12 miesiecy zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Kapitat q . "
) Zyski Kapitat rezerwowy z Kapitaty .
Kapitat s:a(rz:edazy L. i : rezerwowy zatrzymane/  aktualizacji wyceny :oz?stale R udziatowcow Ka?;tan:wlasny
podstawowy akqi powyzej  z przeficzenta ... motywacyjny (straty) instrumentéw apitaly azem niekontrolujacych S
ich wartosci aktualizacji A ) _ rezerwowe
. . . . niepokryte zabezpieczajacych
nominalnej zagranicznej wyceny
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 640 - 1290 108 526 3925 167 812 417 590 3694 421 284
Zmiany polityki rachunkowosci - - - - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - - - - =
Na dzien 1 ia 2015 rok
a dzien 1 stycznia roku 23751 111 646 640 - 1290 108 526 3925 167812 417590 3 694 421 284
po korektach
Podyvyz_szenle kapitatu w zwu‘;z_ku z 150 1568 ) ) ) ) _ _ 1718 ) 1718
realizacjg Programu motywacyjnego
Wypfata dywidendy za 2014 rok - - - - - (47 502) - - (47 502) - (47 502)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy - - - - - (27 232) - 27 232 - - -
Przeszacowanie nieruchomosci - - - 17 654 - - - - 17 654 - 17 654
Wiaczenie jednostki do konsolidacji - - - - - (2) - - (2) - (2)
Rezerwy_na Swiadczenia ) ) ) ) ) 192 ) ) 192 ) 192
pracownicze
Wynik biezacy - - - - 84 405 - - 84 405 (32) 84 373
Rachunkowos¢ zabezpieczen - - - - - - 670 - 670 - 670
Rdznice kursowe - - 71 - - - - 71 - 71
Catkowite dochody za okres - - 71 - - 84 597 670 - 85 338 (32) 85 306
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 23901 113 214 711 17 654 1290 118 387 4 595 195 044 474 796 3662 478 458
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1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sklada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spdtek zaleznych
(patrz Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera nastepujace dane porownawcze: dla $rddrocznego skroconego skonsolidowanego
rachunku zyskdw i strat, $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz dla $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych - za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2015 roku, dla $rédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i dla érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych — za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spotka Dominujaca”, ,Spdtka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada
1993 roku. Siedziba Spdtki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spétka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
(dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS 21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

e  produkcja mebli;

e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica;

e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji.

2. Skiad Grupy

Na dzien 31 marca 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka, ul. Biata 1 — Centrala — gtdéwna siedziba Spétki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zakfad produkcyjny;
. Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
. Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;
oraz salony meblowe we Wroctawiu, Toruniu, Przemyslu, Biatymstoku i Warszawie.

Spotka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien
31 marca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

— konsolidowane spotki zalezne:

Jednostki zalezne Procentowy udziat Grupy
(konsolidacja metoda Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
petna): 31.03.2016 31.12.2015
MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100% 100%
Forte Mobel AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe 99% 99%
Kwadrat Sp. z 0.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i 81% 77 01%
wynajem ° oL
*Galeria Kwadrat Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami 81% 77.01%
Sp. z 0.0. ° (et
TM Handel Sp. z 0.0. SKA  Ostréw Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie

nieruchomosciami, doradztwo
w zakresie prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania

100% 100%
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**Fort Investment Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzgdzanie

Sp. z o.0. n/eruchomosaam/, dor.adztwo 100% 100%
w zakresle prowadzenia
dziatalnosci i zarzadzania

TANNE Sp. z o.0. Warszawa Dziatalno$¢ wytwoércza 100%

Magazynowanie i
przechowywanie towarédw
Dzierzawa witasnosci
Wroctaw intelektualnej, zarzadzanie 100%
nieruchomosciami
Dziatalnosc firm centrainych i
TERCEIRA Sp. z 0.0. *** Warszawa holdingow, wynajem i 100%
zarzadzanie nieruchomosciami

DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0 Warszawa 100%

ANTWERP Sp. z o.0.
S.KA.

*  gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od Kwadrat Sp. z 0.0.
** gpdtka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM Handel Sp. z o.0.

*** gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od ANTWERP Sp. z o.0.

— pozostate spotki zalezne wylgczone z konsolidacji bazujgc na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Procentowy udzial Grupy

Pozostate jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
31.03.2016
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe 100%
. Preston Lancashire .
. 100%
Forte Furniture Ltd (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 00%
Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Doradztwo w zakresie
TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%
gospodarczej i zarzadzania

Dziatalnosc¢ firm centralnych i

ANTWERP Sp. z 0.0. Warszawa L 100%
holdingow
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana

Forestivo Sp. z o.0. Suwatki z le$nictwem, produkcja 50%

wyrobdw tartacznych

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Jednostke
Dominujacg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w skiadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 22 stycznia 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spdtki Kwadrat Sp. z 0.0. z kwoty 4 763 tys. zt. do 5 763 tys. zt. poprzez utworzenie 1000 nowych
udziatdbw o wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 1000 tys. zt. 100%
nowoutworzonych udziatdw objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakltadowego nastgpita
w dniu 17 marca 2016.

W dniu 5 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt informacje o zakonczeniu z dniem 5 lutego 2016 r.
postepowania upadtos$ciowego spotki zaleznej FORTE MOBILA S.R.L. z siedzibg w Bacau (Rumunia).

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spdtki DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatow
o wartosci nominalnej po 500 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie 3.995 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu
pienieznego ponad warto$¢ nominalng objetych udziatéw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatéw
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w podwyzszonym kapitale zaktadowym DYSTRI-FORTE Sp. z o0.0. objely Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego nastgpita w dniu 29 lutego 2016.

W dniu 5 lutego 2016 roku zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki TANNE Sp. z 0.0. z kwoty 5 tys. zt. do 55 tys. zt. poprzez utworzenie 100 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500 z kazdy w zamian za wkiad pieniezny w kwocie 3.495 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego
ponad wartos¢ nominalng objetych udziatdw zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki. 100% udziatow
w podwyzszonym kapitale zakladowym TANNE Sp. z o0.0. objety Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego nastagpita w dniu 4 marca 2016.

W dniu 15 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla M.ST Warszawy , XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki TERCEIRA Sp. z 0.0. z 5 tys. zt do 55 tys. zt. 100% udziatow
w podwyzszonym kapitale zakladowym TERCEIRA Sp. z 0.0 objeta ANTWERP Sp. z 0.0. -XXXIV-S.K.A w zamian za wktad
pieniezny w kwocie 207 600 tys. zt. Nadwyzka wartosci wktadu pienieznego nad warto$¢ nominalng objetych udziatow
zostata przekazana na kapitat zapasowy spotki.

W dniu 15 marca 2016 roku Spdtka Dominujgca powotata wspdlnie z firmg AM&HP Sp. z 0.0. spdtke zalezng pod nazwa
FORESTIVO Sp. z o.0. z siedzibg w Suwatkach, ktorej gtdwnym celem ma by¢ zapewnianie surowca do produkgcji piyt
widrowych.

3. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 marca 2016 roku:
. Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
L] Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu
= Gert Coopmann — Cztonek Zarzadu
. Klaus Dieter Dahlem — Cztonek Zarzadu
= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu

4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR") 34 oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez UE.

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentdw finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (zt.), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt (tys. zt.).

Niniejsze skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W niniegjszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, totez nie zawiera informacji u ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno byé odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym oraz korekty biedu

Przy sporzadzaniu skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego oraz skrdconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, przyjeto te same ogdine zasady, zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres zakorficzony dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 17 marca 2016 roku,
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z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie;

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” - ujmowanie udziatdw we wspdinych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Przyjecie powyzszych przepiséw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktdre wedtug stanu na dzien
31 marca 2016 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejska (KE) do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaty
zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e  MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie (Komisja Europejska
zdecydowata sie na odtozenie przyjecia standardu do czasu zakonczenia prac nad jego catosciowym ksztattem);

e  MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e  MSSF 16 ,Leasing” — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji”
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem” - data obowigzywania zostata odroczona na czas
nieokreslony;

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty” - obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych: Ujawnienia” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e  Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie.

aq

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

Zaréwno w biezgcym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu.

6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych, niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla
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danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw /kosztdéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,2684
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,9040

- odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

e  Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,3559
e  Forte Mobel AG — CHF — 3,9637
Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wkasnym jako odrebny

sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano warto$¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy

produktow, materiatdw, ey 22 SDUréi?aa}Zé-

towardw i ustug °

I kwartat 2016 300 145 -

I kwartat 2015 255770 26,80%

2015 rok 954 275 100,00%
8. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka Dominujgca nie wydziela segmentdw operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

9. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy i struktura geograficzna.

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Przychody ze sprzedazy 31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

- produkty 293 082 250 408
- towary 1958 2 152
- materiaty 3353 1390
Przychody ze sprzedazy ustug 1752 1820
Przychody netto ze sprzedazy, razem 300 145 255 770

16 |



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2016

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 QSr1/2016 (w tysigcach PLN)

Struktura geograficzna :

- kraj 37 943 36 363
- eksport 262 202 219 407
Przychody netto ze sprzedazy, razem 300 145 255 770
- w tym od jednostek powigzanych 1263 1995

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszymi odbiorcami wyrobdéw Grupy Forte jest: Roller GmbH z siedzibg w Niemczech oraz Grupa Steinhoff
International z siedziba we Francji. Udziaty obrotéow z Roller GmbH oraz z Grupg Steinhoff przekroczyly 10 %
w przychodach ze sprzedazy Grupy Forte. Brak jest formalnych powigzan odbiorcow z Grupa.

Pozostate przychody operacyjne

Za okres sprawozdawczy

zakonczony
Pozostale przychody operacyjne 31.03.2016 31.03.2015
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 28 -
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 35 -
Dotacje 6 6
Darowizny i odszkodowania 117 684
Pozostate 120 226
Pozostate przychody operacyjne, razem 306 916
Pozostate koszty operacyjne
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Pozostate koszty operacyjne 31.03.2016 31.03.2015
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych - 1100
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 44
Ztomowanie zapasow 975 572
Darowizny 55 36
Kary i odszkodowania 12 548
Pozostate 137 55
Pozostale koszty operacyjne, razem 1179 2355
Przychody finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Przychody finansowe 31.03.2016 31.03.2015
Dywidendy - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi - -
Odsetki 123 407
Pozostate 27 -
Przychody finansowe, razem 150 407
Koszty finansowe
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Koszty finansowe 31.03.2016 31.03.2015
Odsetki od kredytow i leasingu 345 264
Prowizje od kredytow - 8
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 588 1371
Pozostate 29 1
Koszty finansowe, razem 962 1644
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2016

Koszty wedtug rodzajow

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Koszty wedtug rodzajow 31.03.2016 31.03.2015
Amortyzacja 5562 4 650
Zuzycie materiatdéw i energii 139 932 115 021
Ustugi obce 51232 45 468
Podatki i optaty 2163 1 986
Wynagrodzenia 38 589 32129
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 11 443 7715
Pozostate koszty rodzajowe 8 239 2314

257 160 209 283
Zmiana stanu zapaséw produktow i rozliczen miedzyokresowych (3722) 9 859
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (1580) (306)
Koszty sprzedazy (64 326) (51 543)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 091) (8 577)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 175 441 158 716
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4 156 3033
Koszt wlasny sprzedazy 179 597 161 749

Informacje o wiodacych dostawcach

Strategicznym dostawcg surowcow Grupy Forte jest Grupa PFLEIDERER, ktorej udziat obrotdw przekroczyt 10% przychodow

ze sprzedazy Grupy.
Brak formalnych powigzan dostawcy z Grupa.

10. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa dokonata nastepujgcych zmian wartoéci szacunkowych w porédwnaniu

z dniem 31 grudnia 2015 roku i 31 marca 2015 roku:

Zmiany stanu rezerw

Stan na dzien

Rezerwy
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa z tytutu odroczonego podatku = - -
Rezerwa na odroczony podatek 5979 7 062 14 105
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 3443 3440 3320
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
Stan na dzien
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 577 837 483
Wieczyste uzytkowanie 743 - 811
Targi = 576 134
Prace badawcze i rozwojowe 599 1217 1332
Podrdze stuzbowe 99 - -
Pozostate 455 316 781
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, razem 2473 2946 3541
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Stan na dzien

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

przychodow z tytutu:

Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych 31 37 55

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu

Prowizje 3277 2 380 3230

Bonusy dla odbiorcow 18 041 18 552 13 502

Premie 3642 5102 2 583

Wynagrodzenia = - 11 357

Urlopy 4138 2 051 2 570

Koszty badania bilansu 146 158 14

Ustugi obce 17 199 4 369 12 952

Pozostate koszty 88 251 137

Rezerwy krotkoterminowe:

Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie

zatrudnienia 122 122 167

Naprawy gwarancyjne 1 850 1 850 1571

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu:

Dotacja do zakupionych Ssrodkow trwatych 24 24 24
48 527 34 859 48 097

Kwota 18 041 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej
sprzedazy. Wypfata bonusdw zostanie zrealizowana poprzez ich potracenie od zaptat, ktdre nastgpig po dniu bilansowym.
Kwota 17199 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych w szczegdlnosci: transportowych,
$wiadczenia pracy, marketingowych, ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.
Kwota 3 642 tysigce zt. jest rezerwg utworzong na premie roczng dla Zarzadu.
Istotny wzrost salda rezerw ogdtem w stosunku do konca roku poprzedniego wynika gtéwnie z przys$pieszonego procesu

ksiegowego zamykania okreséw sprawozdawczych i sporzadzania sprawozdan zarzadczych w trakcie roku.

Zmiana odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 1374 2 694 2913
Odpisy aktualizujgce Srodki trwate 3 3 1103
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 976 2733 2739
Odpisy aktualizujgce naleznosci
Odpisy aktualizujace naleznoici 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 2 694 3196 3196
Réznice kursowe (2) 19 18
Utworzenie = 155 3
Wykorzystanie 1298 (449) -
Rozwigzanie 20 (227) (304)
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 1374 2694 2913
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Wykorzystanie odpisu na naleznosci w kwocie 1 169 tys. zt dotyczy zakorczonego w I kwartale roku procesu likwidacji
rumunskiej spotki zaleznej Forte Mobila.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych

Odpisy aktualizujace wartoé¢ érodkéw trwatych 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 3 3 3
Utworzenie = 1100 1100
Rozwigzanie - (1100) -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 3 3 1103
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow
Odpisy aktualizujace wartosé zapasow- 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2733 3034 3034
Zwiekszenie 243 - -
Zmniejszenie - (301) 295
Odpis aktualizujgcy na koniec okresu 2976 2733 2739

11. Rzeczowe aktywa trwatle

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 marca 2016 roku przez Grupe na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 743 tysiecy zt., z czego 691 tysiecy zt. dotyczy leasingu
maszyn i urzadzen, 1 967 tysigce zt. leasingu Srodkdw transportu oraz 85 tysigce zt. leasingu pozostatych srodkdw trwatych
(na dzien 31 grudnia 2015 roku: 3 194 tysigce zt., a na dzien 31 marca 2015 roku: 4 614 tysiecy zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 92 547 tysiecy zt. objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia
kredytdw bankowych Grupy (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 79 215 tysiecy zt., a na dzien 31 marca 2015 roku: 74 398
tysiecy zt.).

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 45 750 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym
(na dzien 31 grudnia 2015 roku: 46 749 tysiecy zt., a na dzien 31 marca 2015 roku: 32 568 tysiecy zt.).

Skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku nie
wystapity (na dzien 31 grudnia 2015 roku: nie wystgpity, a na dzien 31 marca 2015 roku: 22 tysigce zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2016 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 1 230 tysigce zt. (na dzien 31 grudnia 2015 roku:
1 584 tysigce zt., a na dzien 31 marca 2015 roku: 364 tysigce zt.). Kwota ta dotyczy gtéwnie naktaddéw na srodki trwate
w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa dokonata zakupu Srodkéw trwatych o wartosci
24 222 tysiecy zt. (w okresie poréwnawczym zakoriczonym 31 marca 2015 roku: 13 760 tysiecy zt.), oraz sprzedata $rodki
trwate o wartosci netto: 102 tysigce zt. (w okresie pordwnawczym zakorczonym 31 marca 2015 roku: 4 tysigce zt.).

Do najistotniejszych inwestycji I kwartatu 2016 roku zaliczy¢ mozna: nakfady poniesione na przygotowanie dokumentagji
inzynieryjnej dotyczacej zakupu linii technologicznych do fabryki ptyty wiérowej oraz zakup linii produkcyjnej do oklejania
ptyty do fabryki w Ostrowi Maz.
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12, Wartosci niematerialne

Naklady na prace badawcze i rozwojowe

Grupa w okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 marca 2016 roku poniosta naktady na prace badawczo — rozwojowe
ujete w rachunku zyskow i strat w wysokosci 783 tysigce zt. (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku:
1 418 tysiecy zt., 31 marca 2015 roku: 138 tysiecy zt.).

Warto$ci niematerialne ulegly zwiekszeniu z tytutu zakonczonych prac rozwojowych o kwote 294 tysigce zt. (w okresie
poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku o kwote: 331 tysiecy zi., natomiast w okresie sprawozdawczym
zakonczonym 31 marca 2015 roku: 178 tysigce zt.).

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa dokonata zakupu wartosci niematerialnych w kwocie
294 tysigce zt. (w okresie porownawczym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku: 533 tysiecy zt., 31 marca 2015 roku: 230
tysiecy zt.).

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych

Na warto$ciach niematerialnych Grupy nie sg ustanowione zadne zabezpieczenia.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania

Jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy.
Grupa nie byta w stanie okresli¢ okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu,
w jakim Grupa spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE.

13. Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa nie posiadata aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

14. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu obrotowego i £ 3925 3925
Kw jeta w kapitale wkasnym w okresi rawozdawczym z 4

tragzzklg?iiabezsgzza?qcyaci ’ plresie sprawozdanczym Yl SIEEE > 088 17429
Kwota przeniesiona do rachunku zyskdw i strat z tytutu:

- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (63) (2 255) (370)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu (17) (2012) (86)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczeri

Odroczony podatek dochodowy (675) (151) (3 220)
Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych 7473 4595 17 678

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu obrotowego

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej ogtosit tres¢ projektdw uchwat na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie (raport biezacy nr 12/2016) rekomendujac podziat 77 936 tys. zt zysku netto za 2015 rok na wyptate
dywidendy w wysokosci 23 901 tys. zt oraz na kapitat zapasowy w wysokosci 54 035 tys. zt.

Propozycja Zarzadu dotyczaca wypftaty dywidendy zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorcza. W przypadku
zatwierdzenia uchwat przez WZA, dywidenda zostanie wyptacona w dniu 13 czerwca 2016 roku i wyniesie 1 zt na 1 akcje.
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16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za 3 miesiace zakonczone

31.03.2016 31.03.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 34 163 25111
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 34 163 25111
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 34 163 25111

Za 3 miesigce zakonczone
31.03.2016 31.03.2015

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana

do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23 901 084 23 751 084
Wplyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje = -
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 23 901 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

17. Oprocentowane kredyty bankowe

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Nominalna stopa

Krotkoterminowe
procentowa %

Terminsplaty  31.03.2016  31.12.2015

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR - czes$¢

krétkoterminowa 1 M EURIBOR do 31.12.2018 2 561 2 557

mBank S.A. — kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty

w wysokosci 1 000 tys. EUR- czes¢ wykorzystania O/N

krétkoterminowa WIBOR lub O/N do 15.12.2016 4904 5 065
EURIBOR lub O/N
LIBOR

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w

wysokosci 3 500 tys. EUR — czesc 1 M EURIBOR do 22.12.2018 3145 3140

krotkoterminowa

PKO BP S.A.— kredyt obrotowy w zaleznosci od waluty

w wysokosci 55 000 tys. zt. - czes¢ wykorzystania 1M

krotkoterminowa WIBOR lub 1M do 19.12.2016 i 2l >1138
EURIBOR

w zaleznosci od waluty
ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w  wykorzystania 1M

wysokosci 45 000 tys. zt- cze$¢ WIBOR lub 1M do 31.10.2016 41 184 41 635
krotkoterminowa EURIBOR lub 1M
LIBOR

ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 250 tys. EUR- czesc¢ 3 M EURIBOR do 30.03.2018 1577 1574
krétkoterminowa

Razem krotkoterminowe 104 592 105 109
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Dlugoterminowe

Nominalna stopa .
Termin splaty
procentowa % 31.03.2016 31.12,2015

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w

wysokoéci 3 500 tys. EUR — czeéé 1 M EURIBOR do 22.12.2018 5404 6 180
dtugoterminowa

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny

w wysokosci 2 400 tys. EUR- czesc¢

dtugoterminowa 1 M EURIBOR do 31.12.2018 4 282 4914
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny

w wysokosci 5 000 tys. EUR- czes¢

diugoterminowa 3 M EURIBOR do 31.12.2021 18 142 15 608
ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny

w wysokosci 2 250 tys. EUR- czesc¢

diugoterminowa 3 M EURIBOR do 30.03.2018 2 628 2623
Razem diugoterminowe 30 456 29 325

Zabezpieczenia kredytow na dzien

31 marca 2016 roku

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 3 500 tys. EUR.

mBank S.A. — kredyt inwestycyjny
w wysokosci 2 400 tys. EUR.

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 55 000 tys. zt.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt obrotowy w
wysokosci 45 000 tys. zt.

mBank S.A. — kredyt obrotowy
w wysokosci 1 000 tys. EUR.

ING Bank Slaski S.A. — kredyt inwestycyjny
w tacznej wysokosci 7 250 tys. EUR

1. Zastaw rejestrowy na zakupionym mieniu ruchomym o wartosci nie
nizszej niz 5 130 tys. EUR

2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony w
deklaracje wekslowa

1. Zastaw rejestrowy na zakupionym maszynach i urzadzeniach do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 3 600 tys. EUR
2. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

1. Zastaw rejestrowy na zapasach w fabryce w Hajnéwce o wartosci
nie nizszej, niz 26 000 tys. zt. wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia

2. Hipoteka kaucyjna fgczna w kwocie 55 000 tys. zt. na nieruchomosci
potozonej w Hajnéwce i w Ostrowi Maz. wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

3. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa

1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach
i Ostrowi Mazowieckiej do najwyzszej sumy 54 000 tys. zt. wraz z
cesjg praw z umowy ubezpieczenia

2. Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 54 000 tys. zt. ustanowiona na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wtasnosci
budynkéw w fabryce w Suwatkach wraz z cesjg praw z umowy
ubezpieczenia

1. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa

1. Hipoteka faczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie wiasnosci gruntu
oraz lokali przy ul. Gen. W. Andersa w Biatymstoku

2. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego sktadowania
w Ostrowi Mazowieckiej
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Przy nominalnej stopie procentowej nalezy uwzgledni¢ dodatkowo marze banku, ktéra zawiera sie w granicach:
0,80% - 1,00% dla kredytéw udzielonych w EUR i USD.

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na z, w tysigcach zt)

Waluta Stan na dzien
31.03.2016 31.12,2015
PLN - -
EUR 118 839 117 667
usb 16 209 16 767
135 048 134434

W dniu 27 stycznia Jednostka Dominujgca otrzymata zawiadomienie Sadu Rejonowego w Biatymstoku, IX Wydziat Ksigg
Wieczystych o dokonaniu w dniu 22 stycznia 2016 r. wpisu na rzecz ING Bank élaski S.A., hipoteki tacznej do kwoty 6.000
tys. EUR, na prawie wiasnosci nieruchomosci Jednostki Dominujacej stanowigcych lokale niemieszkalne w Biatymstoku przy
ul. Gen. Wiadystawa Andersa 11 (lok. 1 i lok. 2), dla ktérych Sad Rejonowy w Biatymstoku, IX Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiegi wieczyste nr KW BI1B/00228951/3 oraz KW BI1B/00228952/0.

Hipoteka zostata ustanowiona w zwigzku z udzielonym przez Jednostke Dominujgcg zabezpieczeniem na rzecz ING Bank
élaski S.A., za zobowigzania spdtki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. , wynikajagcym z umowy kredytowej zawartej
pomiedzy ING Bank Slaski S.A. i DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. w dniu 14 grudnia 2015 r., na mocy ktorej DYSTRI-FORTE Sp.
Z 0.0. przyznany zostat kredyt w wysokosci 7 250 tys. EUR.

W dniu 1 lutego 2016 r Jednostka Dominujgca otrzymata zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Bielsku Podlaskim, IX
Zamiejscowy Wydziat Ksigg Wieczystych z siedzibg w Hajnéwce o wpisaniu w dniu 28 stycznia 2016 r. na rzecz PKO BP S.A.,
podwyzszenia hipoteki umownej tacznej kaucyjnej do kwoty 55 000 tysiecy zt. na prawach uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowych Jednostki Dominujgcej oraz na prawie wiasnosci wzniesionych na niej budynkdow i urzadzen,
potozonych Hajndwce przy ul. 3 Maja 51, dla ktdrych Sad Rejonowy w Bielsku Podlaskim, IX Zamiejscowy Wydziat Ksigg
Wieczystych z siedzibg w Hajndéwce prowadzi ksiegi wieczyste o numerach BI2P/00017202/7, BI2P/00017198/5,
BI2P/00027286/2, BI2P/00007254/3.

18. Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

19. Rachunkowos$¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych

Na dzien 31 marca 2016 roku warto$¢ godziwa kontraktdw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita 9 226 tysiecy zt. i jako wartos¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w naleznosciach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow
terminowych.
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2016

Kwota az

Waluta w Typ . Data_ Data realizacji Kl.'rs Nazwa Banku Wart_o SC

. transakcji zawarcia terminowy godziwa

walucie

EUR 6 000 Opcja Put  06.2014 05.2016-06.2016 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 100
EUR 6 000 Opcja Call  06.2014 05.2016-06.2016 4,6135 ING Bank Slaski S.A. 2)
EUR 3000 Opcja Put  08.2014 07.2016 4,2500 ING Bank Slaski S.A. 132
EUR 3 000 Opcja Call  08.2014 07.2016 4,6412 ING Bank Slaski S.A. (5)
EUR 4 000 Opcja Put  12.2014 08.2016-11.2016 4,3000 ING Bank Slaski S.A. 322
EUR 4 000 Opcja Call  12.2014 08.2016-11.2016 4,5000 ING Bank Slaski S.A. (112)
EUR 32000 OpcjaPut 06.2015 01.2017-06.2017 4,2000 ING Bank Slaski S.A. 1970
EUR 32000 OpcjaCall 06.2015 01.2017-06.2017 4,4818 ING Bank Slaski S.A. (2 383)
EUR 37000 Opcja Put 01.2016 10.2017-12.2018 4,4500 ING Bank Slaski S.A. 7 257
EUR 37000 OpcjaCall 01.2016 10.2017-12.2018 4,7800 ING Bank Slaski S.A. (3262)
Razem 4017
EUR 7000 OpcjaPut 08.2014 05.2016-07.2016 4,2300 mBank S.A. 210
EUR 7000 OpcjaCall 08.2014 05.2016-07.2016 4,6000 mBank S.A. (11)
EUR 6000 OpcjaPut 10.2014 08.2016-09.2016 4,2200-4,2500 mBank S.A. 281
EUR 6000 Opcja Call 10.2014 08.2016-09.2016 4,5440 mBank S.A. (81)
EUR 15000 Opcja Put 11.2014 10.2016-12.2016 4,2300 mBank S.A. 860
EUR 15000 Opcja Call 11.2014 10.2016-12.2016 4,6100 mBank S.A. (281)
EUR 10500 Opcja Put 12.2014 01.2017-03.2017 4,3000 mBank S.A. 1 006
EUR 10500 Opcja Call 12.2014 01.2017-03.2017 4,6030-4,6770 mBank S.A. (255)
EUR 18500 Opcja Put 08.2015 09.2017-06.2018 4,2800 mBank S.A. 2 044
EUR 18 500 Opcja Call 08.2015 09.2017-06.2018 4,6400 mBank S.A. (1 688)
EUR 25500 Opcja Put 12.2015 01.2018-11.2018 4,3500 mBank S.A. 3723
EUR 25500 Opcja Call 12.2015 01.2018-11.2018 4,6700 mBank S.A. (2 693)
Razem 3115
EUR 6 000 Opcja Put 04.2014 04.2016 4,2500 PKO BP S.A. 98
EUR 6 000 Opcja Call 04.2014 04.2016 4,6850 PKO BP S.A. -
EUR 3000 OpcjaPut 08.2014 08.2016 4,2500 PKO BP S.A. 150
EUR 3000 OpcjaCall 08.2014 08.2016 4,6550 PKO BP S.A. (10)
EUR 9000 OpcjaPut 10.2014 09.2016-10.2016 4,2300 PKO BP S.A. 456
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EUR 9000 Opcja Call 10.2014 09.2016-10.2016 4,5800 PKO BP S.A. (134)
EUR 9000 OpcjaPut 06.2015 07.2017-09.2017 4,2260 PKO BP S.A. 728
EUR 9000 Opcja Call 06.2015 07.2017-09.2017 4,5000 PKO BP S.A. (901)
EUR 21000 OpcjaPut 07.2015 07.2017-12.2017 4,2700 PKO BP S.A. 2113
EUR 21000 Opcja Call 07.2015 07.2017-12.2017 4,5166 PKO BP S.A. (2 246)
EUR 15500 Opcja Put 08.2015 09.2017-06.2018 4,2800 PKO BP S.A. 1729
EUR 15500 Opcja Call 08.2015 09.2017-06.2018 4,6670 PKO BP S.A. (1 364)
EUR 51000 OpcjaPut 10.2015 04.2017—09.2018 4,3000 PKO BP S.A. 5671
EUR 51000 Opcja Call 10.2015 04.2017—09.2018 4,6300 PKO BP S.A. (4 300)
EUR 12000 Opcja Put 11.2015 10.2018-11.2018 4,3000 PKO BP S.A. 1585
EUR 12000 Opcja Call 11.2015 10.2018-11.2018 4,7070 PKO BP S.A. (1481)
Razem 2094
20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe

Nastepujaca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi niewfaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku oraz za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

Podmiot powigzany

Sprzedaz
podmiotom
powigzanym

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

Zobowigzania

wobec
podmiotow
powiazanych

Jednostki zalezne:

Forte Baldai UAB

Forte SK S.r.o.

Forte Furniture Ltd.

Forte Iberia S.l.u

Forte Mobilier S.a.r.l.

Forte Mobila S.r.l.

31.03.2016
31.12.2015
31.03.2015

31.03.2016
31.12.2015
31.03.2015

31.03.2016
31.12.2015
31.03.2015

31.03.2016
31.12.2015
31.03.2015

31.03.2016
31.12.2015

31.03.2015

31.03.2016

46
176
29

287
1105
274

185
623
118

326
1004
249

90
24

15
14
14

94
93
90
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31.12.2015 - - 24 -

31.03.2015 - - - -

TM Handel Sp. z o.0. 31.03.2016 1254 109 883 308
31.12.2015 4 419 3461 319 232

31.03.2015 1990 300 1851 -

Fortesivo Sp. z o.0. 31.03.2016 - - - -
Razem  31.03.2016 1263 953 973 417

31.12.2015 4424 6 369 367 339

31.03.2015 1995 970 1851 144

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza sprzedazy produktéw, towardw i ustug, oraz zakupow ustug.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 marca 2016 roku prezentuje ponizsza tabela:

Wysoko$¢ Waluta Saldo pozyczki na Warto§c odsetek
naleznych na

Podmiot powigzany Termin spfaty

pozyczki pozyczki dzien 31.03.2016 dzieh 31.03.2016
Jednostki zalezne:
Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 43 -
Antwerp Sp. z 0.0. 30 PLN grudzien 2016 20 -
Razem: 63 =
W tym:

Czes¢ krotkoterminowa:
Antwerp Sp. z 0.0. 20 -
Fort Mobilier S.a.r.l. 11
Razem: 31 -
Czes¢ dtugoterminowa:

Fort Mobilier S.a.r.l. 32 -
Razem: 32 =

Powyzsza pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych (oprocentowanie zmienne oparte o WIBOR/ EURIBOR plus
marza).

W dniu 29 lutego 2016 roku Jednostka Dominujgca podpisata aneks do umowy pozyczki ze spdtkg zalezng Antwerp Sp.

z 0.0., zgodnie z ktorym zwiekszono kwote pozyczki do 30 tysiecy zt. CatoSC pozyczki ma zostaC sptacona do dnia
31 grudnia 2016 roku.

Saldo udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku prezentuje ponizsza tabela:

Warto$¢ odsetek
naleznych na
dzien 31.12.2015

Wysoko$¢ Waluta Saldo pozyczki na

et peRiealy pozyczki e L L R ey

Jednostki zalezne:

Fort Mobilier S.a.r.l. 10 EUR grudzien 2017 43 -
Antwerp Sp. z 0.0. 10 PLN lipiec 2016 10 -
Razem: 53 =
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W tym:
Czesc krotkoterminowa:
Antwerp Sp. z 0.0. 10 -
Razem: 10 =
Czes¢ dtugoterminowa:
Fort Mobilier S.a.r.l. 43 -
Razem: 43 =

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujgca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

21. Transakcje z udziatem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkow ich najblizszych rodzin.

Program motywacyjny dla Czlonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych
serii D, E i F z wylgczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D, Ei F

W dniu 10 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. (,Jednostki Dominujacej” lub
~Spotki”), zatwierdzito wprowadzenie programu motywacyjnego dla Cztonkdw Zarzadu Spotki (,Program Motywacyjny”).
Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do rozwoju Jednostki Dominujacej i jej jednostek zaleznych
(,Grupa Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla osoéb odpowiedzialnych za zarzadzanie,
odnoszacych sie do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Jednostki Dominujace;j.

Program ten ma charakter programu rozliczanego poprzez emisje instrumentdw kapitatowych w zamian za Swiadczone
ustugi — tgcznie 356 220 imiennych Warrantéw subskrypcyjnych Spétki w trzech seriach po cenie emisyjnej rownej Sredniej
arytmetycznej kursu akcji Jednostki Dominujgcej notowanych na GPW, obliczonej na podstawie notowan tych akcji
w okresie od dnia 28 kwietnia 2014 roku do dnia 10 czerwca 2014 roku.

Cena emisyjna akcji Spotki serii H zostata ustalona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2014 roku na kwote
46,19. Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akgji serii H za cene emisyjna.

Zakres przyjetego programu motywacyjnego prezentuje ponizsza tabela, zgodna z zatwierdzonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego.

Liczba Warrantow
subskrypcyjnych
Okres nabywania uprawnien

Warunki uprawniajace do
nabycia Warrantéw

Seria D

118 740

10.06.2014 - 31.12.2014

1/niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2014;

2/ wzrost o co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2014 w stosunku
do stanu na koniec 2013
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% Sredniego kursu akcji

Seria E

118 740

01.01.2015 - 31.12.2015

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2015;

2/ wzrost 0 co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2015 w stosunku
do stanu na koniec 2014
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% Sredniego kursu akcji

Seria F

118 740

01.01.2016 - 31.12.2016

1/ niezgtoszenie przez
biegtego rewidenta
istotnych zastrzezen do
skonsolidowanego
rocznego sprawozdania
finansowego Grupy
Kapitatowej za rok
obrotowy 2016;

2/ wzrost o co najmniej
10% zysku netto na jedng
akcje Spotki na dzien 31
grudnia 2016 w stosunku
do stanu na koniec 2015
roku;

3/ wzrost 0 co najmniej
10% $redniego kursu akcji
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2016

Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2013 roku;

Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2015 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2014 roku;

Spotki na GPW.,
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akcji w grudniu 2016 roku,
w stosunku do $redniego
kursu akcji Spétki na GPW
obliczonego na podstawie
wszystkich notowan tych
akgcji w grudniu 2015 roku;

3/ pehnienie funkgji Cztonka Zarzadu Spétki, przez co najmniej sze$¢ miesiecy w danym
okresie i pozostawanie nimi na koniec danego okresu oraz uzyskanie absolutorium
z penienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki w danym okresie.
Wzrost zysku netto na jedna akcje Spodtki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantdw przypadajacych za dany okres,
ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez
biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.
Wykonanie praw z Warrantdw moze nastgpi¢ nie wczesniej, niz po uptywie roku od formalnej decyzji o ich objeciu i nie
pozniej, niz do dnia 30 listopada 2018 roku.
Serie programu motywacyjnego traktuje sie jako odrebne programy w rozumieniu MSSF 2.

Wartos¢ godziwa programu motywacyjnego
Wartos¢ godziwg programu dla serii E okreslono na kwote 991 tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 marca 2016 roku rozpoznano kwote 226 tys. zt.-
we wzroscie kapitatu wtasnego w pozycji program motywacyjny oraz w kosztach $wiadczen pracowniczych.

Liczba i Srednie wazone ceny wykonania warrantdw sg nastepujace:

ér. wazona cena

Seria Liczba Warrantow .
wykonania
Wystepujace na 01.01.2016, w tym: 237 480
D 118 740 46,19
F 118 740 46,19
Zmiana w ciagu okresu sprawozdawczego -
Wystepujace na 31.03.2016, w tym: 237 480
Mozliwe do wykonania na 31.03.2016 D 118 740 46,19
F 118 740 46,19
Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.
22, Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej
Nie wystapity.
23. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku Spotka Dominujgca zawarta z PKO Bank Polski umowe na nastepujace zerokosztowe
transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

1. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,8500 z datg wygasniecia 2019-01-11
2. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,8500 z datg wygasniecia 2019-01-29
3. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,8500 z datg wygasniecia 2019-02-13
4. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,8500 z datg wygasniecia 2019-02-26
5. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,8500 z datg wygasniecia 2019-03-13
6. 2.500.000 EUR — Put 4,3500 — Call 4,8500 z datgq wygasniecia 2019-03-27
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W dniu 25 kwietnia 2016 roku Spétka Dominujgca zawarta umowy na nastepujace zerokosztowe transakcje sprzedazy opdji
Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

- z PKO Bank Polski S.A.
7. 1.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9250 z datg wygasniecia 2019-01-11
8. 1.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9250 z datgq wygasniecia 2019-01-29
9. 1.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9250 z datg wygasniecia 2019-02-13
10. 1.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9250 z datg wygasniecia 2019-02-26
11. 1.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9250 z datg wygasniecia 2019-03-13
12. 1.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,9250 z datg wygasniecia 2019-03-27

-z ING Bank Slaski S.A.

1. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8950 z datg wygasniecia 2019-01-11

2. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8950 z datg wygasniecia 2019-01-29

3. 2.500.000 EUR - Put 4,4000 — Call 4,8950 z datgq wygasniecia 2019-02-13

4. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8950 z datg wygasniecia 2019-02-26

5. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8950 z datg wygasniecia 2019-03-13

6. 2.500.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8950 z datg wygasniecia 2019-03-27
24, Pozycje pozabilansowe

W dniu 27 marca 2013 roku Spdtka Dominujaca udzielita czterech poreczen kredytow zaciggnietych przez FURNIREX Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Hajndwce na sfinansowanie inwestycji technologicznej w tacznej wysokosci 18 299 tys. zt.

FURNIREX Sp. z 0.0. zlozyta Spdtce Dominujgcej oferte, zgodnie z ktdrg zainwestowata Srodki otrzymane z kredytow
technologicznych w nowoczesne inwestycje, ktore zostalty zlokalizowane w wynajetej od Forte S.A. powierzchni
produkcyjnej w Hajnéwce. FURNIREX Sp. z 0.0. z wykorzystaniem nowoczesnych technologii wykonuje ustugi przerobu
powierzonego materiatu na rzecz Grupy FORTE i innych producentéw mebli.

Poreczenia udzielone zostaty na rzecz BRE Banku S.A. (aktualnie mBank S.A.) z okresem waznosci do 30 czerwca 2018
roku. Saldo kredytéw na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 2 622 tys. zt (31 grudnia 2015: 3 009 tys. z}).

25. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wyniki Grupy oraz podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe:

3 miesiagce 3 miesigce
w tys. zt. w tys. zt.
Przychody ze sprzedazy 300 145 255 770 17,3%
Koszt wiasny sprzedazy (179 597) (161 749) 11,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 120 548 94 021 28,2%
Marza brutto ze sprzedazy % 40,2% 36,8%
Koszty sprzedazy (64 326) (51 543) 24,8%
Koszty ogdlnego zarzadu (12 091) (8 577) 41,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 43 258 32 462 33,3%
EBITDA 48 820 37 112 31,5%
Zysk brutto 42 509 31595 34,5%
Zysk netto 34 163 25111 36,0%
Rentownos¢ sprzedazy netto % 11,4% 9,8%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 6,6% 5,5%
Rentownos¢ majatku (ROA) 4,3% 3,7%

30 |



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2016
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 QSr1/2016 (w tysigcach PLN)

e Grupa FORTE w I kwartale 2016 roku po raz kolejny osiggneta rekordowy wzrost wynikéw sprzedazowych oraz zysku
netto. Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 300 min zt, w stosunku do 256 min zt w analogicznym okresie roku 2015
(wzrost 0 17,3%).

Sprzedaz eksportowa Grupy Forte wyniosta 262,2 min zt - 87,4 % sprzedazy ogdtem (w I kwartale roku 2015 r. — 219,4
min zt — 85,8%). Liderami na rynkach eksportowych wcigz pozostajg rynki krajow niemieckojezycznych (Niemcy, Austria,
Szwaijcaria) oraz Francja, Hiszpania i Wielka Brytania.

Sprzedaz na rynku polskim wyniosta 37,9 min zt (12,6 %) wobec 36,3 min zt (14,2 %) w analogicznym okresie roku 2015
i koncentrowata sie w dwoch gtéwnych kanatach dystrybucji: tradycyjne sklepy meblowe oraz sieci handlowe.

W opinii Zarzadu osiggniecie tak dobrych wynikéw sprzedazy byto mozliwe dzieki kontynuowanemu procesowi umacniania
partnerskich relacji biznesowych z kluczowymi klientami, statemu rozwojowi i wymianie oferty produktowej dostosowanej do
oczekiwan poszczegdlnych rynkdw oraz zapewnieniu profesjonalnej obstugi logistycznej i serwisu sprzedazowego.

* Rentownos¢ brutto sprzedazy uksztattowala sie na poziomie znacznie lepszym, niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego i wyniosta 40,2% wobec 36,3% w I kwartale 2015 roku.

Gtéwne przyczyny poprawy rentownosci to: pozytywny wplyw wzrostu kursu EUR/PLN, zwiekszonej skali produkcji na
nizsze koszty jednostkowe, stabilna sytuacja na rynku cen surowcdw podstawowych oraz konsekwentna polityka dyscypliny
budzetowej. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 120,5 min zt i wzrdst w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 28,2%.

» Koszty sprzedazy wyniosty 64,3 min zt. Obcigzenie przychoddw kosztami sprzedazy wyniosto 21,4% i uksztattowato sie
na zblizonym poziomie, jak w catym roku ubiegtym.

« Koszty ogolne obcigzenie przychodéw kosztami ogdlnymi wyniosto 4% w stosunku do 3,9% w catym roku 2015.

» Grupa odnotowata po I kwartale 2016 roku istotny wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej (33,3%). Wynidst on 43,3

min zt (14,4% przychodéw), w stosunku do 32,5 min zt (12,7% przychoddw) w roku 2015.

e Zrealizowany zysk netto w okresie sprawozdawczym wynidst 34,2 min zt (11,4% przychodéw), w poréwnaniu z 25,1
min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (9,8% przychoddw).

Charakterystyka struktury bilansu 31.03.2016 31.12.2015 % Zmiana
tys. zh. Bszsuo’% . tys. zh. BZ’WZ’Z’; , 2015/2014
Aktywa trwate 366 847 46% 347 977 47% 5,4%
Aktywa obrotowe 428 913 54% 390 373 53% 9,9%
Aktywa razem 795 760 100% 738 350 100% 7,8%
Kapitat wiasny 515715 65% 478 458 65% 7,8%
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 40 912 5% 41 095 6% (0,4%)
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 239 133 30% 218 797 29% 9,3%
Pasywa razem 795 760 100% 738 350 100% 7,8%

Po I kwartale 2016 roku Grupa odnotowata wzrost sumy bilansowej o0 57,4 min zi.

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejsza zmiana nastapita w pozycji naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych (wzrost o 3,6 min zt) , co jest rezultatem pozytywnej wyceny strategii opcyjnych zawartych przez Grupe
w celu zabezpieczenia ryzyka kursowego. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wzrosty w stosunku
do stanu na koniec roku 2015 o 2,9 min zt, za$ zapasy o 3,8 min zt.

W aktywach trwatych nastgpit wzrost o 18,9 min zt z tytutu nadwyzki naktadéw inwestycyjnych nad amortyzacja.

Do najistotniejszych inwestycji I kwartatu 2016 roku zaliczy¢ mozna: nakfady poniesione na przygotowanie dokumentacji
inzynieryjnej dotyczacej zakupu linii technologicznych do fabryki ptyty widrowej oraz zakup linii produkcyjnej do oklejania
ptyty do fabryki w Ostrowi Maz.

Po stronie pasywow bilansu najistotniejsza zmiana nastgpita w pozycji rezerw i rozliczen miedzyokresowych.
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Rezerwy wzrosty o 13,7 min zt. Wzrost w stosunku do konca roku 2015 wynika gtdwnie ze zmiany sposobu ujmowania
kosztéow w Jednostce Dominujacej. Zmiany organizacyjne majace na celu usprawnienie i przyspieszenie raportowania
zarzadczego, wymusity ksiegowanie znaczacej czesci biezacych kosztow poprzez rezerwy.

Przyrost salda zobowigzan z tytulu dostaw i ustug jest pochodng wzrostu produkcji. Grupa terminowo reguluje
wszystkie swoje zobowigzania.

Zobowiazania z tytutu kredytéow bankowych pozostaty na poziomie zblizonym do okresu poréwnywalnego i wyniosty
135 min zt. Utrzymywanie okreslonego salda kredytéw bankowych wynika z prowadzonej przez Grupe polityki zarzadzania
ryzykiem kursowym. Grupa zaciggajac kredyty w EUR réwnowazy bilansowg ekspozycje walutowa, ograniczajac w ten
sposob wptyw zmiennosci kursu EUR/PLN na wyniki finansowe Grupy.

Grupa utrzymuje wysoka ptynnos¢ finansowg. Saldo srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego wyniosto

83,8 min zt i wzrosto w stosunku do konca 2015 roku o 28,8 min zt.

25.1. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Poza czynnikami

wymienionymi w pkt. 25 nie wystgpily inne nietypowe lub szczegdlnie istotne czynniki

i zdarzenia, ktére miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.

25.2. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty papierow wartosciowych.

Nie wystapity.

25.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

25.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w kapitale % udziat w ogéinej

akcji i glosow zakladowym liczbie glosow
1. MaForm SARL 7 763 889 32,48% 32,48%
2. MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 2 975 474 12,45% 12,45%
3. Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 2 300 000 9,62% 9,62%
4. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 1 200 000 5,02% 5,02%

25.5. Najwazniejsze nagrody i wyroznienia, a takze wydarzenia, w ktérych Emitent uczestniczyt
w I-szym kwartale 2016 roku

I KWARTAL
2016 roku

e 14 -17 stycznia 2016 - Targi BEGROS, Niemcy
FORTE pokazato oferte na dwoch stoiskach o tacznej powierzchni 424 m2. Z grupy mebli do samodzielnego
montazu - 8 programoéw, w tym dwa Terzio i Quatrix we wszystkich funkcjach (pokdj dzienny, jadalnia,
sypialnia, przedpokdj). To wtasnie one odniosty najwiekszy sukces w tej grupie.
Dla grupy mebli montowanych Spdtka przygotowata 11 nowych kolekcji, z czego 7 z nich bedzie
wdrozonych do produkgji.

. 20 - 23 stycznia 2016 - Targi SARAGOSSA FERIA DEL MUEBLE, Hiszpania
Odbywajace sie co dwa lata targi Saragossa Feria del Mueble s3 waznym wydarzeniem dla branzy
meblarskiej w Hiszpanii. Swojg oferte przedstawiajg tam najwazniejsi producenci mebli, a wydarzenie
przycigga tysigce odwiedzajacych. Rozwdj sprzedazy na Potwyspie Iberyjskim to jeden z elementdw strategii
FORTE na najblizsze lata i stad nasza tam obecno$¢. Najwieksze zainteresowanie klientdw wzbudzity
kolekcje w ,biatym potysku”.

e 24 - 27 stycznia 2016 — Targi BIRMINGHAM NEC, Wielka Brytania
FORTE pokazato kilkadziesiat kolekcji, w tym nowosci i programy z istniejacej oferty. Kolekcje w ciemnych i
chtodnych kolorach spodobaty sie najbardziej (szczegdlnie Amerigo i Bellvue). Cztery dni pracy zaowocowaty
nowymi kontaktami, zamoéwieniami oraz wymiang uwag i spostrzezen, cennymi dla dalszego rozwoju na
tym rynku.

e 19 lutego 2016 - FORTE podpisato umowe o wspotpracy z miastem Suwatki w celu rozwoju
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szkolnictwa zawodowego w branzy drzewnej.

e  8-11 marca 2016- Miedzynarodowe Targi Meblowe ,Poznan
Stoisko FORTE wyrdznione zostato Medalem Acanthus Aureus. Jest to nagroda dla
najlepszych rozwigzan architektonicznych i graficznych, ktére sprzyjaja bezposredniej
komunikacji z klientem oraz podkreslajg wizerunek firmy prezentujgcej oferte na targach.

e 14-17 marca 2016- targi partnerskie ,Paryz Francja
Targi zorganizowane zostaty przez jednego z partneréw handlowych Forte specjalizujgcych sie w sprzedazy
mebli we Francji. Swoje debiutanckie stoisko zaprezentowata na nich firma Forte.

25.6. Notowania akcji Fabryk Mebili ,FORTE” S.A.

Akcje Fabryk Mebli ,FORTE"” notowane s na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w systemie
notowan ciagtych .

Kluczowe dane dotyczace akcji FORTE:

Kluczowe dane

I kwartat 2016 roku I kwartat 2015 roku

Zysk netto Spotki Dominujacej w tys. zt. 26 550 22931
Najwyzszy kurs akcji w zt 57,50 62,40
Najnizszy kurs akgcji w zh. 46,84 48,20
Cena akcji na koniec okresu w zt. 57,50 58,81
Wskaznik P/E na koniec okresu 52,98 59,17
Liczna akcji w obrocie gieldowym w szt. 23 901 084 23 751 084
Sredni dzienny wolumen obrotu w szt. 11 558 17 948
kurs akcji Fabryk Mebli FORTE SA w 2016 roku
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Wykres Notowania kursu akcji Forte S.A. w 2016 roku
(zrodto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012)
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Wykres Notowania kursu akcji Forte S.A. w 2015 roku.
(zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/quotations/FORTE,PLFORTE00012)

25.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Liczba akcji o wartosci

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nominalnej 1 zt. kazda
akcja

Klaus Dahlem Czlonek Zarzadu 50 000

Gert Coopmann Czlonek Zarzadu 50 000

Zbigniew Sebastian Przewodniczacy Rady Nadzorczej 300

Dariusz Bilwin Prokurent 1 500

25.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktérym warto$¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatow
wiasnych.

25.9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo zawarte sg w nocie nr 21.

25.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej,
jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Nie wystapity.
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25.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Brak.

25.12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete wyniki
Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zakonczony kwartat sprawozdawczy byt dla Grupy kolejnym okresem, w ktdrym osiagneta sukces finansowy, wyrazony
w zwiekszonych obrotach, poprawie efektywnosci wskaznikéw finansowych oraz wyniku netto.

Przyjeta strategia rozwoju Grupy na kolejne 5 lat zaktada nie tylko znaczne zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy, ale
réwniez umocnienie podstawy funkcjonowania poprzez przyjety Plan Rozwoju, ktory przewiduje : budowe nowoczesnego
zaktadu produkcji ptyty widrowej na wewnetrzne potrzeby, budowe nowego zakladu produkcji mebli oraz dalsze
rozszerzenie strefy logistyczno- magazynowej.  Zarzad zakfada, iz planowane dziatania umozliwig dalszy, dynamiczny
rozwdj FORTE oraz ugruntujg pozycie Grupy FORTE jako jednej z wiodacych na $wiecie w produkcji mebli do
samodzielnego montazu. taczne wydatki inwestycyjne do roku 2021 zwigzane z realizacjg Planu Rozwoju Grupy FORTE
wyniosg ok. 600 min zt.

Do najistotniejszych czynnikdéw, ktére w ocenie Zarzadu moga mie¢ wplyw na osiggane wyniki Grupy w kolejnych
miesigcach roku zaliczy¢ mozna:

- utrzymanie pozytywnego trendu wptywu zamowien,

- zmiennos$¢ kursu EUR/PLN

- stabilno$¢ cen surowcdéw podstawowych.

25.13. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wptynaé¢ na przyszte wyniki finansowe
Emitenta.

Brak.

26. Kursy walutowe

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw zostaty przeliczone wedlug $redniego kursu ogtoszonego na dzien
31 marca 2016 roku, 31 grudnia 2015 i 31 marca 2015 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio:
4,2684; 4,2615 14,0890 w stosunku do 1 EUR.

Poszczegdine pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug $redniego
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie 3 miesiecy zakoniczonych dnia 31 marca 201 roku i 31 marca 2015 roku, a wynoszacych odpowiednio:
4,3559 z+i4,1489 zt za 1 EUR.
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Maria Florczuk
Czlonek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostréw Mazowiecka, 10 maja 2016 roku
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2016 31 marca 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 298 191 253 279
Przychody ze sprzedazy ustug 1657 1653
Przychody ze sprzedazy 299 848 254 932
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw (177 898) (160 280)
Koszt wiasny sprzedanych ustug (329) (872)
Koszt wilasny sprzedazy (178 227) (161 152)
Zysk (starta) brutto ze sprzedazy 121 621 93 780
Pozostate przychody operacyjne 267 876
Koszty sprzedazy (75 534) (54 761)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 084) (8331)
Pozostate koszty operacyjne (1131) (2 355)
Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej 33139 29 209
Przychody finansowe 204 419
Koszty finansowe (896) (1 524)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 63 370
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32510 28 474
Podatek dochodowy (5960) (5543)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 26 550 22931

Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) okresu 26 550 22931

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
w trakcie okresu ( w zi):

— podstawowy 1,11 0,97

— rozwodniony 1,11 0,97
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

31 marca 2016

31 marca 2015

Zysk (strata) okresu 26 550 22931
Inne catkowite dochody netto, w tym: 3143 13 753
Pozycje, ktére w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do

rachunku zyskéw i strat - -
Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac zreklasyfikowane do

rachunku zyskow i strat 3143 13753
Program motywacyjny 266 -
Rachunkowos¢ zabezpieczen 3552 16 973
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (675) (3 220)
Catkowite dochody za okres 29 693 36 684
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

31 marca 2016

Stan na dzien
31 grudnia 2015

31 marca 2015

AKTYWA

Aktywa trwate 319 922 293 050 280 991
Rzeczowe aktywa trwate 246 363 227 921 224 454
Wartosci niematerialne 1251 1124 16 604
Aktywa finansowe 72 309 64 005 10 075
Nieruchomosci inwestycyjne - - 29 858
Aktywa obrotowe 409 770 388 344 387 549
Zapasy 142 842 138 879 141 576
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 183 204 184 243 149 483
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 9 226 5673 21 825
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2125 2 859 3382
Aktywa finansowe 7 090 10 844 531
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 283 45 846 70 752
SUMA AKTYWOW 729 692 681 394 668 540
PASYWA

Kapitat wlasny ogétem 467 723 438 030 441 699
Kapitat podstawowy 23901 23901 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoci nominalnej 113 214 113 214 111 646
Kamta’r_rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow 7473 4596 17 678
zabezpieczajacych

Kapitat z potgczenia (1073) (1073) (1073)
Program motywacyjny 1 556 1290 1290
Pozostate kapitaty rezerwowe 194 824 194 824 167 714
Zyski zatrzymane 127 828 101 278 120 693
Zobowiazania diugoterminowe 16 041 20563 104 348
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 9 686 11 094 86 701
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1991 4871 12 111
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 3330 3330 3215
Rozliczenia miedzyokresowe 31 37 55
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1003 1231 2 266
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 245928 222 801 122 493
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 87 295 80 615 58 201
Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 103 015 103 535 10 339
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 9516 3 598 5174
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 48 202 34 054 47 475
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 900 999 1304
Zobowigzania razem 261 969 243 364 226 841
SUMA PASYWOW 729 692 681 394 668 540
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres sprawozdawczy zakonczony
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk/(strata) okresu 26 550 77 936 22931
Korekty o pozycje: 24 377 (4 488) 12 158
Amortyzacja 5165 19 282 4 567
(Zyski)/straty z tytutu rdznic kursowych (127) 1186 (2397)
Odsetki i dywidendy netto 227 (4 330) 252
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (35) (106) 1144
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (675) (151) (3 220)
Zmiana stanu naleznosci 1043 (39 692) (4 937)
Zmiana stanu zapasow (3962) 10 134 7 437
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 7 560 17 709 (3592)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 14 876 6 359 19 229
Zmiana stanu rezerw (2 879) (6 115) 1170
Podatek dochodowy zaptacony (6 596) (26 009) (15 088)
Podatek biezgcy wykazany w rachunku zyskow i strat 9514 16 938 7 593
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne = 307 -
Wycena programu motywacyjnego 266 - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 50 927 73 448 35 089

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

- ) 102 1296 4
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (24 685) (14 801)
niematerialnych (37:547)
Sprzedaz aktywow finansowych - - -
Nabycie aktywow finansowych (8491) (86) (10)
Dywidendy otrzymane - 5418 -
Odsetki otrzymane 32 56 15
Udzielone pozyczki (1 020) (13 134) -
Spfata udzielonych pozyczek 5000 20 5
Pozostate wptywy inwestycyjne - - -
Pozostate wydatki inwestycyjne - - -
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (29 062) (43 977) (14 787)
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whpfaty na kapitat - 1718 -
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 125 33 603 4310
Spfata pozyczek/kredytow (1 595) (16 639) (1 368)
Dywidendy wypfacone = (47 502) -
Odsetki zaptacone (296) (1163) (265)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (326) (1718) (294)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (2092) (31701) 2383
Zwi_qks_z?nie (z_n_1niejsze_nie) net,to stanu srodkow 19773 (2 230) 22 685
pienieznych i ich ekwiwalentow
Rdznice kursowe netto 336 23 32
Srodki pieniezne na poczatek okresu 45 846 48 099 48 099
Srodki pieniezne na koniec okresu , w tym: 65 283 45 846 70 752

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akgji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatr:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr'f)m R
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2016 roku 23901 113 214 101 278 4596 194 824 (1073) 1290 438 030
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku po korektach 23 901 113 214 101 278 4596 194 824 (1 073) 1290 438 030
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - =
Wynik biezacy - - 26 550 - - - - 26 550
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 2 877 - - - 2877
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - 266 266
Catkowite dochody za okres - - 26 550 2877 - - 266 29 693
Na dzien 31 marca 2016 roku 23901 113 214 127 828 7 473 194 824 (1073) 1556 467 723
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2015 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatr:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Progr'f)m R
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéw  rezerwowe polaczenia motywacyjny

nominalnej zabezpieczajacych
Na dziefi 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedow - - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku po korektach 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1 073) 1290 405 015
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - -
Wynik biezacy - - 22 931 - - - - 22 931
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 13 753 - - - 13 753
Wycena programu motywacyjnego - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - 22931 13 753 - - - 36 684
Na dzien 31 marca 2015 roku 23751 111 646 120 693 17 678 167 714 (1073) 1290 441 699
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
. sprzedazy akcji . z aktualizacji Pozostate .
podstla(:vI:)“:V\la\: powyzej if:h é‘::;;ﬁﬂ?:ﬁé wyceny IR pt:i(aatl::z“e:ili: motysvrgcg:;;x SEEEI
wartosci instrumentdow  rezerwowe

nominalnej zabezpieczajacych
Na dzief 1 stycznia 2015 roku 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - =
Korekty btedéw - - - - - - - -
Na dziefi 1 stycznia 2015 roku po korektach 23751 111 646 97 762 3925 167 714 (1073) 1290 405 015
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki 150 - - - - - - 150
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy - - (27 110) - 27 110 - - -
rozliczenie programu motywacyjnego AKCJE SERII G - 1 568 - - - - - 1568
Wyptata dywidendy za 2014 rok - - (47 502) - - - - (47 502)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - 192 - - - - 192
Wynik biezacy - - 77 936 - - - - 77 936
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - - 671 - - - 671
Catkowite dochody za okres - - 78 128 671 - - - 78 799
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 23901 113 214 101 278 4 596 194 824 (1073) 1290 438 030
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Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Podpisy Cztonkow Zarzadu:

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Maciej Formanowicz Gert Coopmann
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Maria Florczuk
Czionek Zarzadu

Mariusz Gazda

Ostréw Mazowiecka, 10 maja 2016 roku
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