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A. WPROWADZENIE

Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, skrocony
skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku
idane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik finansowy jak
rowniez, ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktore wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach polskich ztotych (,tys. PLN"). Nie zawiera ono wszystkich
informacji wymaganych dla rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty
powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31.12.2015 r. oraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty
S.A. za rok zakoriczony 31.12.2015 r. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢
w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2016 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczonych tg datg nie podlegaty badaniu audytora. Poréownywalne dane finansowe na
dzien 31.12.2015 r. (ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec przysztosci - nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktdra
sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.
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Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego zastosowano takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w sprawozdaniu przedstawionym dla celow
porownywalnosci.

B. DANE FINANSOWE

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz za analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
(niebadane) (niebadane)
Przyc}]od’y ze sprzedazy produktow, towarow i 114 870 121 081
materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow 105208 114 475
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 9662 6 606
Koszty sprzedazy 593 610
Koszty ogolnego zarzadu 5059 5052
Pozostate przychody 3290 3779
Pozostate koszty 3272 3382
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 4028 1341
Przychody finansowe 57 11
Koszty finansowe 1225 1696
Zysk/strata brutto 2 860 (344)
Podatek dochodowy 273 105
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 2585 ( 449)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej ’ ’
Zysk/strata netto za rok obrotowy 2585 ( 449)
Przypadajacy/a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2571 (365)
Udziaty nie dajgce kontroli 14 (84)
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B.2. Srédroczne skrocone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
(niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto za okres 2585 (449)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 6715 (4385)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 1235 833
dochodow
Inne catkowite dochody netto podlegajace 80 (3552)
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych >4
okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych i i
dochodow
Inne catkowite dochody netto nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych - -
okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 5479 (3552)
CAEKOWITY DOCHOD ZA OKRES 8065 (4 001)
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B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2016 roku oraz stan na koniec
poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien

AKTYWA
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 165 439 167 771 159 154
1. Rzeczowe aktywa trwale 140 527 141321 131175
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3536 3536 4315
3. Wartosci niematerialne 9608 9737 9998
4.  Aktywa finansowe 808 872 -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
> dochodowego 10960 12491 13552
6. Naleznosci - 114 114
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 199173 178 419 233 037
1. Zapasy 111 492 83354 124366
2. Naleznosci 80128 78 061 94 085
3. Udzielone pozyczki - - -
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3947 17 004 13961
5.  Inne aktywa finansowe 3606 - 219
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 406
Aktywa razem 364 659 346 237 392191
Stan na dzien

PASYWA
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
A. Kapitat whasny 255 056 246 991 235984
1. Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
2. Akcje whasne - - -
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 227660 222181 223951
4.  Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 20153 17582 4371
5. Udziaty nie dajace kontroli 83 68 502
B. Zobowigzania dlugoterminowe 44 803 47 658 54 688
1.  Rezerwy 12 753 12 704 12 642
5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 224 150 872

dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 14 765 17 072 20556
4. Zobowiazania 17 061 17732 20 618
C. Zobowigzania krétkoterminowe 64 800 51588 101 519
1.  Rezerwy 4195 3821 1190
2. Kredyty bankowe i pozyczki 27048 9348 54 855
3. Zobowiazania 33426 37990 45 474
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 131 429 i
Pasywa razem 364 659 346 327 392191
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B.4.Srodroczne  skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywéw

pienieznych za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku oraz za analogiczny

okres poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy 2860 (344)
Korekty o pozycje: (29 985) (26 760)
Amortyzacja srodkow trwatych 2167 2171
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych - (1163)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 326 455
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (225) (144)
Zmiana stanu rezerw 423 1364
Zmiana stanu zapasow (28 274) (27 969)
Zmiana stanu naleznosci (2067) (15822)
Zmiana stanu zobowigzan (1810) 2943
Zaptacony podatek dochodowy (633) (70)
Inne korekty 108 1475
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (27 125) (27 104)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 37
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 11 23
Wptywy z tytutu odsetek 62 5
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (933) (1881)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki - -
Inne - -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (860) (1816)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 21076 38 604
Spfata kredytow i pozyczek (5683) (16 282)
Zaptacone odsetki (301) (459)
Inne (gtéwnie dotacje) (164) (50)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 14 928 21 813
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow Srodkow

pienieznych (13 057) (7107)
Bilansowa zmiana stanu sSrodkow pienieznych (13 057) (7107)
tS')ir:;kciypnif:L@égi;:r:/l:\évslzgzy srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 17 004 21068
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny srodkow pienieznych, i i
ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezacym

Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku

biezgcym na koniec okresu 3947 13961
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B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2015 roku

Pozostat Zyski
Kapitat I? zoi ({1 zatrzymane/  Kapitatwlasny — Udziatynie  Kapitat whasny
nodstawowy rezael;\lm Z{/ . niepokryte ogdtem dajqce kontroli ogotem
straty
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 222181 17582 246 923 68 246 991
Zysk/(strata) netto za okres - - 2571 2571 14 2585
| .
nne catkowite dochody netto za i 5479 ) 5479 ) 5 479
okres
Catkowity dochdd za okres - 5479 2571 8 050 14 8 065
Na} dzien 31 marca 2016 roku 7160 227660 20153 254 973 82 255 055
(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7160 227503 4736 239399 586 239 985
Zysk/(strata) netto za okres - 13167 13167 (2126) 13041
Inne catkowite dochody netto za i (5643) (5643) (5643)
okres
Catkowity dochéd za okres - (5643) 13167 7524 (126) 7398
Podziat wyniku - 321 (321) - - -
Utrata kontroli nad jednostka - - - - (392) (392)
.. . 7 160 222181 17582 246 923 68 246 991
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7160 227 503 4736 239399 586 239985
Zysk/(strata) netto za okres - - (365) (365) (84) (449)
Inne catkowite dochody netto za
- (3552) - (3552) - (3552)
okres
Catkowity dochdd za okres - (3552) (366) (3917) (84) (4001)
Na dzien 31 marca 2015 roku
7160 223951 4371 235482 502 235984

(niebadane)
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B.6. Srédroczny skrocony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2016 roku oraz za analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
(niebadane) (niebadane)

::Z::;?‘l” ze sprzedazy produktow, towarow i 113794 118 422
:;stzetr)ilas’{z;tedanych produktow, towarow i 106379 113 885
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 7 415 4537
Koszty sprzedazy 2237 2347
Koszty ogolnego zarzadu 4592 3557
Pozostate przychody 398 544
Pozostate koszty 551 372
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 433 (1195)
Przychody finansowe 55 41
Koszty finansowe 1158 1460
Zysk/strata brutto (670) (2614)
Podatek dochodowy 229 (500)
Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (441) (2114)
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci ) )
zaniechanej

Zysk/strata netto za rok obrotowy (441) (2114)
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B.7. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz analogiczny okres
poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
(niebadane) (niebadane)
Zysk/(strata) netto za okres (441) (2114)
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych 6715 (4385)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw (1235) 833
Inne catkowite dochody netto podlegajgce przeklasyfikowaniu 5480 (3552)
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych:
Przeszacowanie gruntow i budynkow - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - -
Inne catkowite dochody netto nie podlegajgce
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych okresach ) )
sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto 5480 (3552)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 5039 (5 666)
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B.8. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

na koniec kwartatu zakonczonego dnia 31 marca 2016 roku oraz stan na koniec
poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Stan na dzien
AKTYWA

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 179 631 181 468 155 546
1. Rzeczowe aktywa trwate 131 495 132 025 122 644
2. Nieruchomosci inwestycyjne 3494 3494 3548
3. Wartosci niematerialne 1174 1256 1523
4. Aktywa finansowe 39575 39794 21239
5. (;A\Okct}}]/c\:\:jaoivtg/;g’ru odroczonego podatku 3893 4899 6592
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 193303 170 504 230078
1. Zapasy 111 071 82725 123727
2. Naleznosci 75063 72387 89 457
3. Udzielone pozyczki 1837 2621 6 254
4. Srodkipieniezne i ich ekwiwalenty 1726 12771 10 424
5. Inne aktywa finansowe 3606 - 216
C. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 47 47 167
Aktywa razem 372981 352019 385791
Stan na dzien

PASYWA
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
A. Kapitat wtasny 253 655 248 617 227 043
1.  Kapitat podstawowy 7160 7160 7160
Akcje wiasne - - -
3.  Pozostate kapitaty rezerwowe 225385 219 906 221676
4. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 21110 21551 (1793)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 38212 41036 44 094
1.  Rezerwy 11 658 11 609 11 440
, Rezerwa z tytutu odroczonego podatku i i )

" dochodowego

3. Kredyty bankowe i pozyczki 14 869 17 072 20556
4.  Zobowigzania 11 685 12355 12 098
C.  Zobowigzania krotkoterminowe 81114 62366 114 654
1.  Rezerwy 3735 3361 1061
2. Kredyty bankowe i pozyczki 35174 19 458 60 095
3. Zobowigzania 42205 39 547 53 498
4.  Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Pasywa razem 372981 352 019 385791
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B.9. Srédroczne skrocone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2016 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

Tytut

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto akcjonariuszy (670) (2614)
Korekty o pozycje: (23161) (19 579)
Amortyzacja srodkow trwatych 1962 1847
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - (1163)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 322 386
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (73) (3)
Zmiana stanu rezerw 423 (1348)
Zmiana stanu zapasow (28 345) (27838)
Zmiana stanu naleznosci (2676) (12 600)
Zmiana stanu zobowigzan 5116 9746
Zaptacony podatek dochodowy - -
Inne korekty 110 1394
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (23 831) (22192)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych - 3
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 11 -
Wptywy z tytutu odsetek 46 41
Sptaty udzielonych pozyczek 1002 314
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1358) (3 403)
Wydatki netto na nabycie aktywow finansowych - -
Udzielone pozyczki - (5000)
Inne - -
il:\r‘:leez?;\z%:;?dkow pienieznych netto z dziatalnosci (299) (8 045)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

Wptywy z tytutu emisji - -
Wydatki z tytutu wyptaty dywidendy - -
Wptywy z kredytéw i pozyczek 21135 38285
Spfata kredytow i pozyczek (7620) (15 438)
Zaptacone odsetki (265) (424)
Inne (gtéwnie dotacje) (165) (60)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 13085 22362
ckmaenton rodkompromginych (32045) (7879
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych (11 045) (7875)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkdw pienigznych oraz kredyt

w rachﬁnkuzieiécym na poczyqtek okresE = i 1277 18299
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych dotyczace wyceny srodkow

pienieznych, ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytow w - -
rachunku biezacym

Srodki pienigzne, ekwiwalenty $rodkéw pienigznych oraz 1726 10424

kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu

&
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B.10. Srodroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2015 roku

Kapitat Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 7 160 219 906 21551 248 617
Zysk/(strata) netto za okres - - ( 441) (441)
Inne catkowite dochody netto za okres - 5479 - 5479
Catkowity dochéd za okres - 5479 (441) 5039
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - -
Na dzier 31 marca 2016 roku (niebadane) 7160 225385 21110 253 655
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 225228 321 232709
Zysk/(strata) netto za okres - - 5973 5973
Inne catkowite dochody netto za okres - (5 643) - (5 643)
Catkowity dochdd za okres - (5 643) 5973 330
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - 321 (321) -
Rozliczenie potaczenia jednostek - - 15578 15578
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 7 160 219 906 21551 248 617
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 160 225228 321 232709
Zysk/(strata) netto za okres - - (2114) (2114)
Inne catkowite dochody netto za okres - (3552) - (3552)
Catkowity dochod za okres - (3552) (2114) (5666)
Podziat wyniku za poprzedni rok obrotowy - - - -
Na dzien 31 marca 2015 roku (niebadane) 7 160 221 676 (1793) 227 043
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C. DANE OBJASNIAJACE

C.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2016 roku.

Podstawowe zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane przez
Grupe Kapitatowg Orzet Biaty (dalej rowniez: ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) przy
sporzadzaniu niniejszego sprawozdania nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
szczegotowo opisanych w opublikowanym w dniu 21.03.2016 r. skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Orzet Biaty za rok 2015,

C.2. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie | kwartatu 2016 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

C.3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

Ujemne przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym
zwigzane byty gtoéwnie z odbudowaniem zapasu materiatéw do produkcji po IV kwartale.
Wptyw operacji zabezpieczajgcych ceny otowiu na poszczegdlne pozycje bilansu i rachunku
wynikow opisany zostat w pkt. D.gi D.12. niniejszego sprawozdania. Poza tym nie wystgpity
inne pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy
srodkdw pienieznych, ktore sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wptyw.

C.4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresach biezgcego roku obrotowego Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one
istotny wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za | kwartat 2016 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:
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Rezerwy i odpisy aktualizujgce
Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien
REZERWY zwiekszenia zmniejszenia
31.12.2015 31.03.2016
Rezerwy dtugoterminowe 12704 49 - 12753
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 517 49 4 566
- pozostate 8187 - - 8187
Rezerwy krétkoterminowe 381 633 259 4195
- na swiadczenia emerytalne i podobne 3560 600 259 3901
- pozostate 261 33 - 294

Odroczony podatek dochodowy

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowq i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana
szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany
tych wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Stanna Ulgta w l.JJgta v
. Stanna . rachunku innych
dzien . Zmiana A .
1.12.201 dzien 31.03.2016 zyskowi catkowitych
31.12.2015 strat dochodach
Rezerwy z tytutu odroczonego 150 224 74 (74) .
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego 12191 10 960 (1 231) 4 (1 235)
podatku dochodowego
Razem  (70) (2235)

C.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spotki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie

dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.
Ponadto nie miaty miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.
W okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat i nie wyptacat dywidendy.
C.7. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujgcym produkcje
oraz sprzedaz ofowiu i stopow otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot
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dziatalnosdci, pozostata dziatalnos¢ nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie
w codziennej ewidencji i raportach wewnetrznych.

Z uwagi na te uwarunkowania Grupa nie objeta obowigzkiem sprawozdawczym odrebnych
segmentow dziatalnosci.

C.8. Istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu | kwartatu 2016 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte
wyniki finansowe grupy kapitatowej emitenta.

Po zakonczeniu | kwartatu 2016 roku, wedtug wiedzy Emitenta, nie miaty miejsca istotne
zdarzenia mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej, nieujete w niniejszym sprawozdaniu.

C.9. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia roku obrotowego.

Pozycje pozabilansowe:

Tytut 31.03.2016 31.12.2015

Linia gwarancyjna (17.07.2015) 688 tys. zt 688 tys. zt

W okresie sprawozdawczym mBank zwrocit Emitentowi weksel stanowigcy zabezpieczenie
dla zakonczonej i zwroconej w dniu 8.12.2015r. gwarancji bankowej o ktorej pisano
w sprawozdaniu rocznym za 2015 rok z dnia 21.03.2016r. w punkcie B.5.7 .

Ponadto, w dniu 23.03.2016 r. Emitent odnowit na okres 15 miesiecy Umowe
Wieloproduktowg z ING Bank Slaski S.A., w ktérym m.in. odnowiono sublimit na udzielenie
przez bank gwarancji bankowych i akredytyw do wysokosci 15000 tys. zt. Spodtka
informowata o tym zdarzeniu raportem biezagcym numer 4/2016 z dnia 23.03.2016 r.

Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent wykorzystywat limit gwarancyjny w wysokosci
688 tys.zt. na rzecz Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska z terminem obowigzywania
do31.07.20177r
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D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA KWARTALNEGO
(§87 ust. 7 pkt. 2-11) - | KWARTAL 2016 .

Wszystkie zaprezentowane spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty zostaty
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ipodlegaja konsolidacji metoda
petng za wyjatkiem spotki PPT EkoPark sp. z o.0., ktora jest wyceniana metoda praw
wtasnosci.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 31.03.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu.

W sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty poza spoétka Orzet Biaty S.A., wedtug stanu na
dzien 31.03.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wchodzity
nastepujace spotki:

Pumech sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 98% udziatow.
Spotka ta zajmuje sie prowadzeniem ustug serwisowych dla Spotki na Oddziale Recyklingu
oraz Oddziale Hutniczym, a takze wykonywaniem remontdw urzadzen objetych zakresem
ustug serwisowych. W podstawowym zakresie dziatalnosci Spotki miesci sie rowniez
produkcja konstrukcji stalowych oraz urzadzen i maszyn przemystowych. Rozszerzony park
maszyn daje mozliwos¢ podniesienia jakosci, ilosci przerobu oraz pozyskiwania bardziej
wymagajacych klientow zewnetrznych. Spotka Pumech sp. z 0.0. w Grupie Kapitatowej
Orzet Biaty jest od 2001 roku.

Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdérej Pumech sp. z o.0.
posiada 100% udziatow, prowadzi prace odwadniajgce w wyrobiskach po zlikwidowanych
kopalniach rud cynku i otowiu w rejonie tzw. ,Niecki Bytomskiej” wraz z oczyszczaniem
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izrzutem wod. Dziatania te zabezpieczajg przed zatopieniem wyrobiska zaktadow
gorniczych, eksploatujgcych w nizszych poktadach wegiel kamienny. Zabezpieczajg
rowniez przed zalaniem nizej potozone tereny miasta Bytomia i Piekar Slaskich. Dziatalnoé¢
Spofki jest finansowana z dotacji z budzetu panstwa. Spoétka ta w Grupie Kapitatowej Orzet
Biaty jest od 2003 roku.

Ekobat , Orzet Biaty” sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada
100% udziatow. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest recykling tworzyw
sztucznych, gtdéwnie polipropylenu pochodzacego z przerobu zuzytych obudow
akumulatorow otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2002 roku.

Park Przemystowo Technologiczny EkoPark w Piekarach Slagskich sp. z 0.0. z siedziba
w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 37,5% udziatéw w kapitale
zaktadowym. PPT EkoPark prowadzi dziatalnos¢ na zasadach non profit. Spétka realizuje
zadania restrukturyzacji lokalnego przemystu oraz pozyskiwania inwestorow lokujgcych
swojg dziatalnos¢ na terenach poprzemystowych objetych obszarem PPT EkoPark,
poddanych uprzednio procesom rewitalizacji. Istotnym z punktu widzenia strategii rozwoju
spotki jest osiggniecie dwoch grup celdw:

- gospodarczych, zwigzanych z profilem PPT EkoParku (Centrum Technologii
Srodowiskowych),
- spotecznych, jako efektu aktywizacji dziatalnosci gospodarczej na terenach
poprzemystowych.

Poza przygotowaniem terenow inwestycyjnych zwigzanych z infrastruktury, spodtka
promuje lokalne inicjatywy biznesowe, oferujgc dodatkowo zintegrowany pakiet ustug
wspierajgcych inwestycje i prowadzenie biznesu. Spédtka jest w Grupie Kapitatowej od 2007
roku.

Orzet Surowce sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktdrej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow. Spodtka gtownie zajmuje sie organizacjg skupu podstawowych surowcow
i materiatdw do produkcji otowiu. Spotka prowadzi skup i sprzedaz ztomu zuzytych
akumulatoréow kwasowo-otowiowych oraz swiadczy ustugi dla Spotki Orzet Biaty S.A.
w zakresie zaopatrzenia materiatow i towardw. Organizuje zakupy m.in. materiatow
remontowych, eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen oraz wszystkich innych zlecanych
przez Orzet Biaty S.A. Ponadto, Orzet Surowce zarzadza pojemnikami do sktadowania
i transportu ztomu akumulatorowego. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest od 2009 roku.
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Centrum Recyklingu Akumulatoréw sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Orzet
Surowce sp. z 0.0. posiada 100% udziatow. Spotka zajmuje sie pozyskiwaniem surowcow
zrynku krajowego w postaci zuzytych akumulatorow kwasowo-otowiowych, gtownie
z punktow rozproszonych. Spadtka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Speedmar sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Surowce posiada 100%
udziatow. Spdtka zajmuje sie transportem surowcow w postaci zuzytych akumulatorow
kwasowo-otowiowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty jest od 2012 roku.

Eko — Kompozyty sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatow w kapitale zaktadowym, jest spotka celowa, utworzony, w celu realizacji
i wdrazania innowacyjnych technologii recyklingowych. Spotka ta w Grupie Kapitatowej jest
od 2011 roku.

IP Lead sp. z 0.0. zsiedzibg we Wroctawiu, w ktorej Orzet Biaty S.A. posiada 100% udziatow.
Spotka IP Lead sp. z 0.0. ktdra do dnia 31.12.2014 r., byta jedynym komplementariuszem
Spotki IP Lead Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu,
a nastepnie do dnia 11.01.2016 roku byta jedynym komplementariuszem Spotki IP Lead
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa. Spodtka w  Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty jest od kwietnia 2013 roku.

Helidor Spétka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu to spoétka, w ktorej Orzet Biaty od dnia
21.12.2015r. posiada 100% udziatéw. Helidor sp. z 0.0. jest spdtka celowa, ktdrej ostatecznie
powierzono realizacje strategii polegajacej na centralizacji i specjalizacji dziatan zwigzanych
z promocjg oraz zarzadzaniem w ramach Grupy Kapitatowej Orzet Biaty marka , Orzet Biaty”
oraz innymi markami/znakami towarowymi, ktorymi postugujg sie spotki nalezgce do
Grupy. Celem Spotki Orzet Biaty S.A. byto m.in. wydzielenie znaku towarowego ,Orzet
Biaty” do podmiotu, ktory specjalizowac sie bedzie w efektywnym zarzadzaniu aktywami
niematerialnymiw ramach Grupy. Dziatania te zmierzaja do zwiekszenia rozpoznawalnosci,
a co za tym idzie wartosci ww. marek i znakdw towarowych. Spotka w Grupie Kapitatowe;j
jest od czerwca 2013 roku.

D.2.Wskazanie skutkow zmian w strukturze Spétki, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej
Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

IP Lead spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W dniu 11.01.2016 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy KRS wydat postanowienie, na mocy ktdérego spotka komandytowa
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zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego. Wydarzenie to byto nastepstwem
podjetej uchwaty w dniu 21.12.2015 roku nr 1 Wspolnikéw Spdtki w przedmiocie
zakonczenia dziatalnosci Spotki oraz jej rozwigzania bez przeprowadzenia likwidacji.
Udziaty jakie spotka posiadata w kapitale zaktadowym Helidor sp. z 0.0. zostaty przeniesione
na spotke Orzet Biaty S.A. na mocy umowy z dnia 21.12.2015 roku. Informacje na ten temat
Emitent opublikowat raportem biezgcym nr 24/2015 w dniu 21.12.2015 roku.

PPT EkoPark sp. z 0.0.

W dniu 15.01.2016 r. ogtoszony zostat przetarg pisemny nieograniczony
na termomodernizacje budynku biurowego przy ul. Rozdzieriskiego 2 w Piekarach Slaskich.

Ponadto w dniu 18.03.2016 r. Spotka PPT EkoPark ztozyta do Wojewddzkiego Urzedu
Pracy w Katowicach w ramach konkursu wspotfinasowanego z Europejskiego Funduszu
Spotecznego, wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Rewitalizacja kwalifikacji
mieszkaricow celem podniesienia jakosci zycia w Piekarach Slgskich”. Warto$¢ projektu
wynosi 1.177.801,80 zt, a poziom dofinansowania 1.060.021,62 zt.

Trianna Investments sp. z o.0.

W dniu 5.02.2016 r. zostata ujawniona w Krajowym Rejestrze Sgdowym zmiana w wyniku
podpisania w dniu 23.12.2015 r. umowy sprzedazy udziatow pomiedzy Orzet Surowce sp.
z0.0. z siedzibag w Bytomiu (Sprzedajacy) i Driveshaft sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
(Kupujacy). Przedmiotem umowy byto zbycie wszystkich 69 udziatéw spotki Trianna
Investments sp. z 0.0. posiadanych przez Orzet Surowce sp. z 0.0. na rzecz Driveshaft sp.
z 0.0. 0 t3cznej wartosci nominalnej 3.450,00 zt. W zwigzku z powyzszg transakcjg Orzet
Surowce sp. z o0.0. przestata byc¢ wspodlnikiem Trianna Investments sp. zo.o.,
a w konsekwencji, zarowno Trianna Investments sp. z o0.0., jak i Eko Recykling Group
sp.z 0.0. (w ktorej Trianna Investments sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw) nie wchodza od
tej daty w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty.

Powyzsze dziatania sg skutkiem przyjetej przez Emitenta strategii, majacej na celu
koncentracje na podstawowej dziatalnosci spotki dominujacej oraz porzadkowanie
dziatalnosci w ramach Grupy.

Eko-Kompozyty sp. z o.0.

W dniu 24.03.2016 r. nastgpito podpisanie planu potaczenia spotek Eko-Kompozyty
sp.z 0.0. oraz Ekobat Orzet Biaty sp. z 0.0.
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Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej Eko-Kompozyty sp. z 0.0., na spotke przejmujaca Ekobat
Orzet Biaty sp. z 0.0. za udziaty, jakie spotka przejmujaca wyda jedynemu wspolnikowi
Spotki Przejmowanej, tj. spotce Orzet Biaty (taczenie sie przez przejecie).

Zarzad Ekobat Orzet Biaty oraz Zarzad Eko-Kompozyty sp. z 0.0., zgodnie z art. oo § 1 2
k.s.h., w dniu 31.03.2016 r. zgtosity plan potgczenia do sadu rejestrowego oraz ogtosity go na
swoich stronach internetowych — www.eko-kompozyty.pl oraz www.ekobat.pl. Terminy
Nadzwyczajnych Zgromadzen Wspdlnikow, przedmiotem ktorych bedzie podjecie uchwat
w sprawie pofgczenia zostaty wyznaczone na dzien 13.05.2016 r.

Wyzej wskazane dziatania, sg zgodne z przyjeta strategig Spotki dominujacej, majg na celu
porzadkowanie struktury Grupy, upraszczanie oraz zwiekszenia jej przejrzystosci poprzez
eliminacje nieefektywnych obszaréw. Potaczenie w szczegodlnosci znajduje uzasadnienie
w kontekscie podobienstwa przedmiotu prowadzonej przez obie Spotki dziatalnosci
gospodarczej (obszar dziatalnosci gospodarczej obu Spotek obejmuje aktywnos¢ w zakresie
technologii recyklingowych) — umozliwi skumulowanie w ramach jednego podmiotu catosci
zaréwno sktadnikow materialnych obu przedsiebiorstw, jak i wiedzy fachowej (know how).

Poza wyzej opisanymi wydarzeniami w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego raportu nie miaty miejsca, wedtug wiedzy Emitenta, inne zmiany w strukturze
Grupy, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie publikowat prognoz
wynikow finansowych na 2016 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta.
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Akcjonariusze Spatki Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtosow na dzien 31.03.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu:

Udziatw , Udzlla’r W
Kapitale Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza Liczba akgji P gtosow na liczbie
zaktadowym .
(%) Wz gtosow na
WZ (%)
NEF Battery Holdings S.ar.| | 10082388 60,55 10 082 388 60,55
PTE PZUS.A. 1 864 850 11,20 1 864 850 11,20
NATIONALE-NEDERLANDEN 100 6.0 100 6.0
Pozostali
0,
Nationale- 22,22%
Nederlanden
PTE S.A.
6,03% »——I
PTE PZU S.A.
11,20%

NEF Battery
Holdings S.a.r.l.
60,55%

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
raportu.

Od przekazania raportu za Ill kwartat 2015 roku z dnia 05.11.2015 r. oraz sprawozdania za
rok 2015 z dnia 21.03.2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, wedtug wiedzy
Emitenta, nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietow akg;ji.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajyce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego i pétrocznego okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb.
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Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego
raportu nie posiadaja akcji, ani uprawnien do nich. Od przekazania raportu za Ill kwartat
2015 roku z dnia 05.11.2015 r. oraz sprawozdania za rok 2015 z dnia 21.03.2015 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akgji.

D.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu w Grupie
Kapitatowej Orzet Biaty wedtug wiedzy Spdtki nie miaty miejsca istotne postepowania
toczace sie przed Sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
administracji publicznej, w zakresie:

— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych
Emitenta.

— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych
Emitenta.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, zgodnie z wiedza
Spotki, w Grupie Kapitatowej Orzet Biaty nie wystgpity istotne transakcje z podmiotami
powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

D.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 r. wyniosty 114 870 tys. zt
i zawierajg korekte o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych cene otowiu, ktory byt
ujemny i wyniost — 1 894 tys. zt. Spadek przychodow o 5,1 % w pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego jest spowodowany gtéwnie spadkiem wolumenu
sprzedanego otowiu o0 4,2 % jak rowniez negatywnym wynikiem rozliczanych transakg;ji
zabezpieczajacych ceny otowiu.
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Recykling otowiu stanowit w | kwartale 2016 r. okoto 95 % przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej i skupiony byt w catosci w Orzet Biaty S.A. . Pozostate przychody to gtdwnie
sprzedaz produktow polipropylenu pochodzacego z przerobu obuddw akumulatoréw (2%
przychoddw), sprzedaz konstrukcji metalowych i ustug remontowych- prowadzone przez
Pumech sp. z 0.0. oraz sprzedaz towarow.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Emitent osiggnat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
4 028 tys. zt i byt on trzykrotnie wyzszy od osiggnietego w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Poprawa wynikow w biezgcym okresie byta spowodowana w gtéwnej mierze
korzystniejsza pod wzgledem kosztowym struktura wsadow Udziat zakupionego ofowiu
surowego na rafinerie oraz ztomu otowiu stanowit 20 % produkcji rafinatéw natomiast
w zesztym roku udziat ten wynosit 38 %.

EBITDA

EBITDA, rozumiany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje,
wyniost w | kwartale 2016 roku 6 195 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku
ubiegtego wynosit 3 512 tys. zt. Wzrost EBITDA o 76 % do analogicznego okresu roku
ubiegtego byt spowodowany czynnikami opisanymi przy wynikach operacyjnych.
Rentownos¢ EBITDA liczona jako EBITDA/przychody ze sprzedazy w | kwartale 2016 roku
wyniosta 5,4 % byta wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego kiedy wynosita 2,9
%. Gtowna przyczyng poprawy rentownosci byta korzystna kosztowo struktura wsaddw
oraz nizsze koszty w zwigzku z mniejszym zakresem remontow piecow w biezgcym okresie.

Wynik netto

W | kwartale 2016 roku zysk skonsolidowany netto wynidst 2 585 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie roku ubiegtego, Grupa zrealizowata strate w wysokosci -449 tys. zt.
Strata na dziatalnosci finansowej w okresie sprawozdawczym byta spowodowana gtéwnie
ujemnymi roznicami kursowymi z tytutu wyceny walutowych pozycji bilansowych jak
rowniez odsetkami od kredytéw i faktoringu zwigzanymi z wiekszym zakresem
finansowania biezacych zakupdw oraz wzrostu zapasow materiatéw i wyrobdw gotowych.

D.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w | kwartale 2016 roku poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktorych fgczna wartosc stanowitaby rownowartos¢, co najmnie;j
10% kapitatow wtasnych Emitenta.

D.11. Inne informacje, ktore zdaniem grupy kapitatowej emitenta sg istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Umowy znaczgce zawarte w okresie sprawozdawczym

W dniu 17.02.2016 r. zawarta zostata przez Emitenta oraz przez druga strone (Kupujacy)
umowa, dotyczaca sprzedazy przez Orzet Biaty S.A otowiu oraz stopow otowiu.

Sprzedaz otowiu oraz stopdw otowiu jest realizowana w okresie od stycznia 2016 roku do
grudnia 2016 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy
przewyzsza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych (IV kwartat 2014 — Il kwartat 2015).

Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz
o warunkach finansowych umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy
o ofercie. Szczegodtowe informacje na ten temat Emitent opublikowat w raporcie biezagcym
nr 2/2016 z dnia 17.02.2016 .

W dniu 23.03.2016 r. Spotka raportem biezagcym numer 4/2016 z dnia 23.03.2016 r.
poinformowata, ze Orzet Biaty S.A. oraz spotki zalezne Orzet Surowce Sp. z 0.0. i Pumech
Sp. z 0.0. zawarty z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: ING) Aneks
do umowy znaczacej - Umowy Wieloproduktowej z dnia 03.06.2013 r. (o ktdrej Emitent
informowat w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Zarzqdu Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za rok
2015 w punkcie B.4.7.) oraz w Raporcie biezgcym numer 2/2015 z dnia 27.03.2015 roku.

Na mocy zawartego aneksu przedtuzono okres obowigzywania limitu kredytowego do dnia
23.06.2017 roku. Okres obowigzywania limitu kredytu odnawialnego nie ulegt zmianie
(ostateczny termin sptaty 10.01.2022r.)

Z wyzej wskazanych limitéw kredytowych bedzie korzystat Emitent, jak i spotki z Grupy
Kapitatowej Emitenta: Orzet Surowce sp. z 0.0. oraz Pumech sp. z 0. 0., na finansowanie
biezacej dziatalnosci gospodarczej oraz dziatalnosci inwestycyjnej. Maksymalnym
terminem obowigzywania Umowy jest 10.01.2022r.
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W dniu 14.04.2016 r. Spodtka otrzymata postanowienia Sadu Rejonowego Katowice —
Wschod w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestru Zastawdw, w sprawie z wniosku
ING Bak Slaski S.A., w przedmiocie dotaczenia do akt rejestrowych przedmiotowego aneksu
do Umowy Wieloproduktowej z dnia 23.03.2016r.

Poza wyzej wskazanymi umowami Emitent nie posiada wiedzy na temat innych zawartych
przez Grupe Kapitatowa w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania umow znaczacych.

Umowy znaczace zawarte po okresie sprawozdawczym

W dniu 4.05.2016 r. raportem biezqcy numer 9/2016 z dnia 4.05.2016 r. Spotka
poinformowata o zawarciu umowy znaczgcej dotyczacej sprzedazy otowiu oraz stopdw
otowiu. Sprzedaz otowiu oraz stopdw otowiu bedzie realizowana w okresie od kwietnia 2016
roku do marca 2017 roku. Umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. wartos¢ umowy
przewyzsza 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatnich
czterech kwartatdow obrotowych (I kwartat 2015 — IV kwartat 2015). Przekazanie do
publicznej wiadomosci informacji o drugiej stronie umowy oraz o warunkach finansowych
umowy zostato opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Umowy znaczace — zamkniecia opoznien

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 15.04.2016 r. Emitent, raportem biezqcym nr 5/2016,
przekazat do publicznej wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej (...) informacje o Kontrahencie, z ktorym zawart umowe znaczacg w roku 2015,
oraz informacje o warunkach finansowych tej umowy.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 15.04.2016 r. Emitent, raportem biezgcym nr 6/2016,
przekazat do publicznej wiadomosci opdznione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej (...) informacje o Kontrahencie, z ktérym wartos¢ obrotow przekroczyta 10%
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich
kwartatow obrotowych opublikowanych przed dniem publikacji komunikatu, tj. przed
16.04.2015r (| kwartat 2014 — IV kwartat 2014).

Poza wyzej wskazanymi umowami, Emitent oraz jego spotki z grupy kapitatowej wedtug
wiedzy Emitenta nie zawieraty w okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania innych umow znaczacych.
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Sprawy majatkowe

W dniu 16.01.2016 r. Emitent ogtosit oferte na zbycie terenow inwestycyjnych
o powierzchni okoto 10 ha, potozonych w Bytomiu przy ulicy Siemianowickiej, ktore
stanowig wtasnosc Skarbu Panstwa i znajduja sie w uzytkowaniu wieczystym Spotki Orzet
Biaty S.A. Do dnia publikacji raportu nie doszto do zbycia w/w nieruchomosci.

W dniu 04.02.2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienia Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach, Wydziat V Ksigg Wieczystych o ustanowieniu na nieruchomosci objetej ksiega
wieczystg numer GL1T/00094321/0 na czas nieoznaczony stuzebnosci przesytu polegajacej
na niekolidujagcym z istniejgcg zabudowa prawie dostepu, prawie uzywania i korzystania,
przytaczenia nowych odbiorcow ustug wykonywanych przez Miejskie Przedsiebiorstwo
Wodociggéw i Kanalizacji w Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. do urzadzer sktadajacych sie na
sie¢ wodociggowa.

W dniu 04.02.2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienia Sadu Rejonowego w Tarnowskich
Gorach, Wydziat V Ksigg Wieczystych o ustanowieniu na nieruchomosci objetej ksiega
wieczystg numer GL1T/00094321/0 na czas nieoznaczony stuzebnosci przesytu polegajacej
na niekolidujagcym z istniejgcg zabudowa prawie dostepu, prawie uzywania i korzystania,
przytaczenia nowych odbiorcow ustug wykonywanych przez Miejskie Przedsiebiorstwo
Wodociggdéw i Kanalizacji w Piekarach Slaskich Sp. z 0.0. do urzadzen sktadajacych sie na
sie¢ wodociggowa.

W dniu 18.03.2016 r. Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0. podpisata umowe z Ministrem
Energii w zakresie finansowania dziatan realizowanych przez Centralng Pompownie Bolko
sp.z 0.0. w Bytomiu na rok 2016 w wysokosci 15 555 200, - zt.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 14.04.2016 r. Spotka otrzymata postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach IX Wydziat Gospodarczy Rejestru
Zastawdw, w przedmiocie dofaczenia do akt rejestrowych aneksu do Umowy
Wieloproduktowej z dnia 23.03.2016 r., o ktdrej Spotka informowata raportem biezgcym
numer 2/2015 z dnia 27.03.2015 roku oraz numer 4/2016 z dnia 23.03.2016 .

Informacje w zakresie sytuacji kadrowe;j

Spotka kontynuowata dziatania w kierunku usprawniania organizacji pracy, procesow oraz
efektywnego wykorzystania wiedzy, doswiadczenia i potencjatu kadrowego, miedzy innymi
poprzez inwestowanie w kapitat ludzki oraz szkolenia pracownikdw.

Spotka w okresie sprawozdawczym rozpoczeta duzy ponad dwu letni program szkoleniowy
w zakresie lean manufacturing, Celem tych dziatan jest budowanie nowej kultury
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organizacyjnej oraz stworzenie silnej, efektywnie dziatajacej organizacji kierujacej sie
tozsamymi wartosciami dziatajacej, w celu realizacji misji spotki, wizji oraz celdw
strategicznych.

Inne wydarzenia

W dniu 02.03.2016r. raportem biezgcym numer 3/2016 Emitent przekazat do publicznej
wiadomosci informacje na temat przewidywanego wptywu na wynik finansowy roku 2015
Spotki Orzet Biaty S.A. zdarzen jednorazowych. Informacja na ten temat zostata takze
przekazana w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej z dnia 18.03.2016 r.
B.4.11.

Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym przy udziale wtasnego Osrodka Badawczo-Rozwojowego,
Spotka prowadzita badania nad nowymi stopami oraz modyfikacja juz istniejgcych, aby
zapewnic wzrost jakosci produkowanego otowiu. W | kwartale 2016 w ramach dziatalnosci
Osrodka Badawczo — Rozwojowego zostaty wprowadzone do oferty 2 nowe stopy ofowiu,
a osiem stopow zostato ulepszonych i zmodyfikowanych

W dniu 26.04.2016 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta Uchwate nr 750/IX/2016, zgodnie
z ktorg przegladu i badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki , Orzet Biaty”
S.A. oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za lata 2016-2018
dokona firma PricewaterhauseCoopers Sp. z o0.0. (PwC) z siedzibg w Warszawie przy
ul. Armii Ludowej 14, ktdra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 144. Umowa z Biegtym Rewidentem zostanie zawarta na okres
umozliwiajacy przeprowadzenie przegladu i badania sprawozdan finansowych za lata 2016,
2017, 2018. Spotka poinformowata o podjecie powyzej uchwaty raportem biezgcych numer
7/2016 z dnia 27.04.2016 1.

W dniu 26.04.2016 r. Rada Nadzorcza Spotki pojeta Uchwate nr751/1X/2016, zgodnie z ktorg
wyrazita zgode na przedtuzenie umowy faktoringowej z maksymalnym limitem zadtuzenia
do kwoty 20 000 tys. zt zawartej z ING Commercial Finanse S.A. na kolejne 12 miesiecy. Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie podpisata umowy na przedtuzenie
umowy faktoringowe;.

W dniu 26.04.2016 r. Rada Nadzorcza Spotki pojeta Uchwate nr752/1X/2016, zgodnie z ktdrg
wyrazita zgode na przedtuzenie umowy kredytu w rachunku biezgcym, umowy kredytu
odnawialnego oraz umowy na limit na transakcje pochodne na taczng kwote zobowigzania
w tym zobowigzan o charakterze przysztym do maksymalnej kwoty 45 ooo tys. zt zawarte
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przez Spoétke z mBank na kolejne 12 miesiecy. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spotka nie podpisata umowy na przedtuzenie umowy kredytu odnawialnego oraz umowy na
limit na transakcje pochodne.

W dniu 28.04.2016 r. Spotka raportem biezacym nr 8/2016 dokonata zwotania Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktorego termin zostat wyznaczony na 31.05.2016 r. godz. 11°°
w siedzibie Spétki w Piekarach Slaskich.

D.12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty
wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Gtowna dziatalnoscig spotki dominujacej ,Orzet Biaty” S.A., jak i catej Grupy kapitatowe;
stanowi recykling ztomu akumulatorowego oraz produkcja otowiu rafinowanego i stopow
ofowiu, wykorzystywanych bezposrednio przez swiatowych producentow samochodowych
akumulatorow kwasowo-otowiowych. Jako ze skala dziatalnosci Orta Biatego ma wymiar
miedzynarodowy, Spotka jest narazona na niezalezne od niej czynniki makroekonomiczne,
jak koniunktura na rynku motoryzacyjnym, kursy walut czy kursy notowan ofowiu.

Gtownymi czynnikami ksztattujgcymi sytuacje na rynku surowca jest stan branzy
motoryzacyjnej w Polsce. Rosnaca liczba sprzedanych samochodéw, import samochoddw
osobowych, czy produkcja nowych pozytywnie wptywa na ilos¢ ztomu akumulatorowego,
ktory trafia na polski rynek. W styczniu i lutym 2016 roku produkcja samochodow
osobowych w Polsce wyniosta 98,9 tys. sztuk i wzrosta o 2,6% w porownaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. W tym samym okresie odnotowano takze znaczacy
wzrost w imporcie samochoddw uzywanych do Polski 0 20,7% r/r. (zrédto: PZPM). O dobrej
sytuacji w branzy motoryzacyjnej swiadczy takze wolumen sprzedazy. W | kwartale 2016
zarejestrowano w Polsce o 14,6% wiecej nowych samochodéw osobowych oraz
dostawczych (DMC<=3,5t) niz w roku ubiegtym. Co wiecej, podobna tendencja wzrostowa
utrzymuje sie w catej Unii Europejskiej (ACEA). Rosngca produkcja i sprzedaz samochodow
osobowych w skali europejskiej generuje popyt na akumulatory u naszych najwiekszych
kontrahentow, co przektada sie na zapotrzebowanie na otdw potrzebny do ich produkgiji.
Bezposredni wptyw na wyniki Spotki majg kurs otowiu na Londynskiej Gietdzie Metali oraz
notowania pary walutowej PLN/USD w zwigzku z wyceng otowiu jak i innych metali w USD.
W przypadku wyzszych notowan ofowiu Spotka uzyskuje wiekszg réznice pomiedzy ceng
sprzedazy swoich produktéw, a ceng kupna otowiu w surowcu. W zwiazku z tym
zwiekszenie poziomu popytu na otdow wptywa na poprawe wynikow finansowych
osigganych przez Spoétke. Jednoczesnie spadek cen otowiu moze niekorzystnie wptywac na
osiggane marze handlowe w liczbach bezwzglednych. Notowania otowiu w | kwartale 2016
roku utrzymywaty sie na niskim poziomie oraz charakteryzowaty sie duza
zmiennoscia. Srednia cena otowiu na LME wynosita 1 744 USD/t i byt to poziom nizszy niz
w | kwartale 2015 roku, kiedy to srednia wynosita 1 806 USD/t.
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Wzrost cen surowcdw wyrazony w ztotych jest takze powigzany z kursem walut
(w szczegolnosci dolara, w ktdrym wyceniany jest otdw na LME). W | kwartale 2016 roku
sredni kurs dolara wynosit 3,958 zt i byt na wyzszym poziomie niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, kiedy to wynosit 3,72 zt co zrekompensowato spadek cen ofowiu. Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze na koniec okresu sprawozdawczego odnotowano spadek kursu dolara
do poziomu 3,76 przy jednoczesnym spadku cen otowiu. Sytuacja finansowa Spétki jest w
duzej mierze wypadkowg ksztattowania sie tych dwoch czynnikéw makroekonomicznych
(cena otowiu w USD i kurs USD).

Spotka zabezpiecza ceny otowiu na okres zbiezny ze Srednim okresem rotacji zapasow
materiatdw ipdtproduktow. Zabezpieczenie obejmuje tylko cene otowiu (w PLN),
natomiast poziom marzy w bardzo duzym stopniu zalezy od poziomu cen skupu surowcow.
W okresie sprawozdawczym ceny surowcow byty stabilne i skorelowane z sytuacja na rynku
otowiu i cena tego metalu na Londynskiej Gietdzie Metali.

Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spotka zgodnie z wdrozong ,Strategia i procedurami zabezpieczenia sie od ryzyka zmian
notowan na Londynskiej Gietdzie Metali (LME)” miata na koniec | kwartatu 2016 roku
nierozliczone transakcje futures dotyczace otowiu oraz transakcje walutowe (transakcje
opcyjne na USD). Spétka zabezpiecza rowniez kursy EUR zwigzane z odroczonymi
terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcdw otowiu ptacagcych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomocg zwyktych forwarddw na okres zbiezny z okresem
ptatnosci za te faktury.

Wartos¢ Wycena bilansowa na Najdalszy termin
Transakcje transakcji w 31.03.2016 r. wtys. | zapadalnoscitransakgji
tys. PLN wg stanu na 31.03.2016r.
Zabezpieczajace +136
20 466 tys. USD 2016-07-05
ceny otowiu (naleznosci)
Zabezpieczajgce | 18 760 tys. USD +3 470
2016-07-05
kurswalut [ 8276 tys. EUR (naleznosci)
+3 606
Razem saldo (kapitat z aktual.
wyceny)
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Jak widad z powyzszego zestawienia, saldo wycen transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu
oraz kursy walut jest na koniec okresu sprawozdawczego dodatnie. Jednak Spotka nie jest
w stanie przewidziec jak ostatecznie uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich
zamkniecia. Ponadto Spdtka na biezgco zabezpiecza cene otowiu pozostajgcego w danym
momencie na zapasie, a wiec te relacje zmieniajg sie na biezaco nie tylko ze wzgledu na
zmiane kursu USD czy notowania otowiu, ale rowniez na zamykanie i otwieranie kolejnych
transakcji. Dziatania te maja na celu zminimalizowanie skutkdw zmiany poziomu notowan
ofowiu na marze. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi
ma za zadanie zabezpieczenie kursu waluty w momencie jej wystawienia w celu eliminacji
realizowanych roznic kursowych.

D.13. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Emitent nie posiada wiedzy by w | kwartale 2016 roku wystapity inne niz opisane
w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw
na osiggniete wyniki finansowe.
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