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Skonsolidowane wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Catkowite dochody ogdtem
Ilos¢ akcji (w szt.)

Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt)

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto,
razem

Srodki pieniezne na poczatek
okresu

Srodki pieniezne na koniec
okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli

Grupa Azoty

PLN (tys.)

za okres

0od 01.01.2015
do 31.03.2015

2 834 380
363 578
357 115
305 837
295 168

99 195 484

2,78
606 924
(219 055)
6 664
394 533
558 603
948 917

na dzien
31.12.2015

7 224 923
3 552 411
1785 146
1 855 967
7 136 221

495 977

768 933

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

EUR (tys.)
za okres

od 01.01.2015
do 31.03.2015

683 164
87 632

86 075

73 715
71144

99 195 484

0,67
146 286
(52 798)

1606
95 093
134639
228 715

na dzien
31.12.2015

1695 394
833 606
418 901
435 520

1674 580
116 386

180 437
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

0od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 31.03.2015 do 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 498 478 120 147
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 31003 7 473
Zysk przed opodatkowaniem 25 051 6 038
Zysk netto 17 930 4322
Catkowite dochody ogotem 17 930 4322
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 0,18 0,04
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 107 801 25983
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (50 113) (12 079)
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci finansowej (44 394) (10 700)
Przeptywy pieniezne netto,
razem 13 294 3204
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 27 431 6612
Srodki pieniezne na koniec
okresu 40 725 9 816
na dzien na dzien
31.12.2015 31.12.2015
Aktywa trwate 5240 330 1229 691
Aktywa obrotowe 616 295 144 619
Zobowiazania dtugoterminowe 1043 852 244 949
Zobowiazania krotkoterminowe 430 002 100 904
Kapitat wtasny 4382 771 1028 457
Kapitat zaktadowy 495 977 116 386

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,2615 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2015),
kurs na 31.03.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,2684 PLN (tabela nr 062/A/NBP/2016),

e poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednig arytmetycznag
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 31.03.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1489 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2016 - 31.03.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3559 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
przygotowane zgodnie z MSR 34, ,,Srédroczna
sprawozdawczosc¢ finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.01.-31.03.2016 roku,

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2016 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-31.03.2016 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-31.03.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone érc')dfoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej
wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Mariusz Bober
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Cztonek Zarzqdu

Jozef Rojek
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz

Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 9 maja 2016 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015*

przeksztatcone
Zyski i straty niebadane
Przychody ze sprzedazy 2 834 380
Koszt wtasny sprzedazy (2 147 268)
Zysk brutto ze sprzedazy 687 112
Koszty sprzedazy (158 875)
Koszty ogolnego zarzadu (168 457)
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 17 449
Pozostate koszty operacyjne (13 651)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 363 578
Przychody finansowe 10 991
Koszty finansowe (20 554)
Koszty finansowe netto (9 563)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci 3100
Zysk przed opodatkowaniem 357 115
Podatek dochodowy (51 278)
Zysk netto 305 837
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskéw
i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna
czes$¢ zmian wartosci godziwej
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych (10 669)
Suma innych catkowitych dochodéw (10 669)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 295 168
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 276 135
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 29 702
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 270 576
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 24 592
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 2,78
Rozwodniony (zt) 2,78

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5952 682
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 477 085
Nieruchomosci inwestycyjne 52 204
Wartosci niematerialne 532 798
Wartos¢ firmy 12 550
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 111 095
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 370
Pozostate aktywa finansowe 4 347
Pozostate naleznosci 7023
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 769
Pozostate aktywa -
Aktywa trwate razem 7 224 923
Aktywa obrotowe
Zapasy 958 769
Prawa majatkowe 226 931
Pochodne instrumenty finansowe 4174
Pozostate aktywa finansowe 498 711
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 156
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1105 403
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 753 144
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3123
Aktywa obrotowe razem 3552 411
Aktywa razem 10 777 334

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 65
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 752
Zyski zatrzymane, w tym: 3452 224
Zysk netto biezqcego okresu 609 499
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 6 367 288
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 768 933
Kapitat wtasny razem 7 136 221
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 1 047 450
Pozostate zobowigzania finansowe 16 112
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 326 968
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 972
Rezerwy 100 740
Dotacje 47 036
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 245 868
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1785 146
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 118 880
Pochodne instrumenty finansowe 986
Pozostate zobowiazania finansowe 56 672
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 33167
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 18 986
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1576 538
Rezerwy 45 647
Dotacje 5091
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1 855 967
Zobowiazania razem 3641 113
Pasywa razem 10 777 334

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 marca 2016 roku

Kapitat z Roéznice kursowe Kapitat
emisji akcji z przeliczenia wiasny Kapitat
powyzej ich Kapitat z wyceny sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane  dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

ogo6tem

Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete

bezposrednio w kapitale wtasnym
Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem

Nabycie udziatow niekontrolujacych,
ktore nie skutkuja zmiang w kontroli

Transakcje z wtascicielami ogétem

Stan na 31 marca 2016 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 marca 2015 roku

Réznice kursowe

Kapitat z emisji z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej  sprawozdan finansowych akcjonariuszy udziatowcow
ich wartosci jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2015 roku 495 977 2 418 270 1403 2 843 389 5 759 039 729 097 6 488 136
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - - - 276 135 276 135 29 702 305 837
Inne catkowite dochody - - (7 063) 1504 (5 559) (5110) (10 669)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem - - (7 063) 277 639 270 576 24 592 295 168
Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (5 660) 3121028 6 029 615 753 689 6 783 304

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 357 115
Korekty 129 119
Amortyzacja 121 693
Utworzenie odpisow aktualizujacych 24
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 102
Strata ze zbycia aktywow finansowych -
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (3 100)
Odsetki, roznice kursowe 16 097
Dywidendy .
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wykazywanych wg wartosci
godziwej (5697)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 486 234
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (99 543)
Zmiana stanu zapasow 274 107
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (14 703)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (33 408)
Inne korekty 962
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 613 649
Podatek zaptacony (6 725)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 606 924

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 7 034

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (197 691)

Wydatki na nabycie aktywow finansowych (90 021)

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 52 587

Odsetki otrzymane 1915

Dotacje 1522

Pozyczki (2 000)

Pozostate (wydatki)/wptywy inwestycyjne 7 599
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (219 055)

Wydatki netto z tytutu emisji akcji

Dywidendy wyptacone -

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 136 682

Wydatki z tytutu nabycia udziatow niekontrolujacych -

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (110 522)

Odsetki zaptacone (9 707)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

finansowego (2 991)

Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (6 798)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 664
Przeptywy pieniezne netto, razem 394 533
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 558 603

Wptyw zmian kursow walut (4 219)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 948 917

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa)
tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych, w tym:

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej Grupa Azoty PULAWY),

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej Grupa Azoty ZAK S.A.),

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej Grupa Azoty POLICE),

spotka zalezna Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

spotka zalezna Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.o. (dalej Grupa Azoty

PKCh Sp. z 0.0.),

e spotka zalezna Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. (dalej Grupa
Azoty SIARKOPOL),

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z o.0.,

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o0.0.,

e spotka zalezna Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.0.,

jednoczesnie:

o spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujacg wobec 9 podmiotow zaleznych, posiada
udziaty w 3 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty ZAK S.A. jest jednostka dominujaca wobec podmiotu zaleznego oraz posiada
udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujaca wobec 9 podmiotéow zaleznych oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

e spotka Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotow zaleznych.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego dla Krakowa - Srodmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny
REGON 850002268.

0d dnia 22 kwietnia 2013 roku spotka dziata pod nowa nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa
skrocona Grupa Azoty S.A.).

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
nieoznaczony.
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Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 31 marca 2016 roku

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku

Grupa Azoty S.A.

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

[ _ | _ [ [

Grupa Azoty : Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie
ATT Polymers GmbH : ,,Compounding” Sp. z 0.0 »Folie” Sp. z o.o. »Koltar” Sp. z o.o0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. »Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne
(100%) : (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (97,14%) (66%) Sp. z 0.0. (63,27%)"
— 1 — 1
»Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. Agrochem Sp. z 0.0. L ZAKSA S.A. Grupa Azsgtszgléce serwis |
2) N T
(100%) (100%) (91,67%) (100%)
Elektrownia Putawy Sp. z o0.0. SCF Natural Sp. z o0.0. | | CTLCHEMKOL Sp. z o.0. ,,KONCEPT” Sp. z 0.0.
(100%) (99,99%) (49%) (100%)
» Grupa Azoty Polskie ,» TRANSTECH” Ustugi
GINF ,,Fo;;o?;%Sp. zo0.0. STO-ZgAéP ’152%2 0.0. —|  Konsorcjum Chemiczne Sprzgtowe i Transportowe
(99,19%) (96,15%) Sp. 2 0.0. (36,73%)" Sp. z 0.0. (100%)
Zaktady Azotowe »Supra” Agrochemia
REMZ’;Z 56‘1%2 0.0- Chorzéw S.A. Sp. z 0.0. —
(94,61%) (92,33%) (100%)
PROZAP Sp. 7 0.0. Ba*tyczg Bz"‘f)a OM"‘S"W"‘ PDH Polska S.A.
(84,69%) (50%) (100%)
CTL KOLZAP Sp. z 0.0. TE%yguozca:mziE;?;z SA Grupa Azoty AFRICA S.A. L
(49%) (25%) (99,99%)*
Legenda:

IEI - Jednost

ka Dominujaca

[ - spotki/Grupy Kapitatowe objete konsolidacja przez

Jednost

r

ke Dominujaca

™1 - spétki konsolidowane posrednio

Spotki nieobjete konsolidacja

Grupa Azoty Jednostka
Ratownictwa Chemicznego
Sp. z 0.0. (100%)

1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca
oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.
2) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz
CTL Chemkol Sp. z 0.0. (0,783%).
3) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty JRCh Sp. z 0.0.
oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0.
4) Grupa Azoty Police Serwis sp. 0.0. posiada 0,1% w kapitale zaktadowym African Investment
Group S.A.

5) African Investment Group S.A. posiada 1 akcje Grupy Azoty Africa S.A.

Grupa Azoty

Konsorcjum EKO
TECHNOLOGIES
(60%)

EKOTAR Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(12%)®

Grupa Azoty
PROREM Sp. z 0.0.
(100%)

EKOTAR Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(12%)®

Grupa Azoty
Automatyka Sp. z o.0.
(77,86%)

Zarzad Morskiego
Portu Police Sp. z 0.0.
(99,98%)

African Investment
Group S.A.
(54,90%)%-

INFRAPARK Police S.A.
w likwidacji
(54,43%)

»,Budchem” Sp. z 0.0.
w upadtosci likwidacyjnej
(48,96%)

,KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)

AFRIG Trade S.ar.l. |
(100%) |
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Z uwagi na nieistotnosc skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete spotki:
Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o0.0.,

STO-ZAP Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PULAWY),

Technochemservice S.A. typu zamknietego (spotka zalezna spétki Grupa Azoty PULAWY),
Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES (spétka zalezna spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),

,»Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty POLICE).

1.2. Zmiany w strukturze Grupy Azoty

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze Grupy Azoty, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Nabycie akcji spotki Grupa Azoty Siarkopol SA

W | kwartale 2016 roku (w dniach 14 stycznia, 9 lutego, 1 marca i 18 marca) Jednostka Dominujaca
nabyta 491 503 akcji Grupa Azoty SIARKOPOL za kwote 33 643 tys. zt, stanowiacych 8,94% kapitatu
zaktadowego tej spotki zwiekszajac swoj udziat z 88,20% do 97,14%.

Po dniu bilansowym, w dniu 12 kwietnia 2016 roku Jednostka Dominujaca nabyta za kwote
416 tys. zt 6 083 akcji Grupa Azoty SIARKOPOL stanowiacych 0,74% kapitatu zaktadowego tej spotki.
Tym samym udziat Jednostki Dominujacej w tej jednostce wynosi obecnie 97,25%.

Likwidacja spétki Navitrans Sp. z o.0. w likwidacji

W dniu 31 marca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki, ktore podjeto
uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdan finansowych spotki za 2015 rok oraz za okres
1 stycznia -30 marca 2016 roku i sprawozdan likwidatora za te okresy: sprawozdania finansowego
Navitrans Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba w Gdyni na dzien poprzedzajacy podziat miedzy
wspolnikow majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli (sprawozdanie
likwidacyjne), oswiadczenia likwidatora spotki o wykonaniu wszystkich czynnosci wymaganych przez
Kodeks spotek handlowych do zakonczenia likwidacji spotki, podziatu majatku spotki oraz
zakonczenia likwidacji, zatwierdzenia sprawozdania finansowego na dzien zakonczenia likwidacji
oraz wyboru miejsca archiwizowania dokumentow. W dniu 31 marca 2016 roku zostata dokonana
wyptata Wspoélnikom kwoty pozostatej po zakonczeniu likwidacji spotki, tj. 35 090,00 zt. Jednostka
Dominujaca posiadata w spotce 32 udziaty stanowiace 26,45% kapitatu spotki, zatem kwota jej
przystugujaca wynosi 9 280,00 zt. Analogicznie Grupa Azoty PULAWY oraz Battycka Baza Masowa
Sp. z 0.0. posiadaty w spotce po 32 udziaty stanowigce po 26,45% kapitatu spotki. Na dzien
sporzadzenia raportu, spotka jeszcze nie jest wykreslona z KRS.

Umowa sprzedazy udziatow spo6tki Remzap Sp. z o.0.

Spotka REMIN Sp. z o0.0. z ktorg Grupa Azoty PULAWY w dniu 10 grudnia 2015 roku podpisata
warunkowa umowe sprzedazy udziatow w REMZAP Sp. z o.o0. (zmieniong aneksem z 4 lutego
2016 roku) - nie spetnita w wyznaczonym terminie warunkéw zawieszajacych. W zwigzku
Z powyZszym, Umowe uwaza sie za niezawarta.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Automatyka Sp. z o.o0.

W dniu 27 stycznia 2016 roku zostato zarejestrowana w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki do kwoty 4 654 tys. zt, czyli o kwote 107 tys. zt poprzez utworzenie 214 nowych udziatéw
o wartosci 500 zt kazdy, ktore zostaty objete przez nowych wspolnikow (pracownikow spotki),
z jednoczesnym  wytaczeniem prawa pierwszenstwa objecia udziatdbw  przystugujacego
dotychczasowym wspolnikom (w zwiazku z tym udziat Grupy Azoty PKCh w kapitale tej spotki
obnizyt sie z 79,69% do 77,86%).
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (tekst jedn.
Dz. U. 2014 poz. 133) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na dzien 31 marca 2016 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016 roku oraz przeptywy pieniezne za
okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016 roku.

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF UE) i innymi obowigzujacymi przepisami, za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze skrocone s$rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

2.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2015 rok.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Szereg nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretacji nie jest jeszcze obowigzujacych
dla okresow s$rodrocznych konczacych sie 31 marca 2016 roku i nie zostaty one zastosowane
w sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je, dla okresow, dla ktorych sa
obowiagzujace po raz pierwszy.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

c) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w prezentacji sprawozdan majacych zwiazek
z ujednoliceniem zasad rachunkowosci w Grupie Azoty.

Dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku zostaty zaprezentowane po
uwzglednieniu tych zmian. Ponizsza tabela przedstawia wptyw na rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody nastepujacych zmian:

e |- zmiana w prezentacji przychodow i kosztow z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych,,
e |l - zmiana w prezentacji wyceny CO,,
e Il - zmiana w prezentacji odpisow na naleznosci handlowe.
Przed

przeksztatceniem  Po przeksztatceniu

Za okres Za okres Wptyw Wptyw Wptyw
od 01.01.2015 od 01.01.2015 zmiany zmiany  zmiany
do 31.03.2015 do 31.03.2015 | Il 1}

Przychody ze sprzedazy 2 838 946 2 834 380 (4 566)
Koszt wtasny sprzedazy (2 151 516) (2 147 268) 3533 715
Zysk brutto ze sprzedazy 687 430 687 112 (1 033) 715
Koszty sprzedazy (164 193) (158 875) - 5318
Pozostate przychody operacyjne 18 357 17 449 4566 - (5 474)
Pozostate koszty operacyjne (10 274) (13 651) (3 533) - 156
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 362 863 363 578 - 715 -
Przychody finansowe 11 706 10 991 - (715) -
Koszty finansowe netto (8 848) (9 563) - (715) -

Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu tych zmian. Ponizsza
tabela przedstawia wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej nastepujacych zmian:

e |- zmiana w prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

e |l - zmiana w prezentacji wyceny instrumentow pochodnych (kontrakty terminowe na zakup
praw do emisji),

Il - zmiana w prezentacji instrumentéw pochodnych,

IV - zmiana w prezentacji rozliczen miedzyokresowych,

V - zmiana w prezentacji przychodow przysztych okresow,

VI - zmiana w prezentacji rezerwy na emisje CO,,

VIl - zmiana w prezentacji rozliczenia certyfikatow energii,

VIIl - zmiana w prezentacji bonuséw i rabatow.
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Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe

Zapasy

Prawa majatkowe
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa
Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate
Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Pasywa razem

Grupa Azoty

Przed
przeksztatceniem

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku

Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Po
przeksztatceniu

Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien Zmiany zZmiany Zmiany Zmiany  zmiany zZmiany zZmiany zZmiany
31.12.2015 31.12.2015 | Il ] v \'/ Vi Vil Vil
6 429 767 5952 682 (477 085)
477 085 477 085
1797 7023 5226
5226 (5 226)
1180 599 958 769 (221 830)
226 931 221 830 5101
4174 4174
502 885 498 711 (4 174)
1078 292 1105 403 32 047 (4 936)
32 047 (32 047)
3 552 246 3552 411 - - - - - - 5101 (4 936)
10 777 169 10 777 334 - - - - - - 5101 (4 936)
986 986
57 658 56 672 (986)
1347 227 1576 538 1346 222 864 5101
273 447 45 647 (222 864) - (4 936)
1346 - (1 346) - -
1 855 802 1 855 967 - - - - - - 5101 (4 936)
3 640 948 3641 113 - - - - - - 5101 (4 936)
10 777 169 10 777 334 - - - - - - 5101 (4 936)
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Dane za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu tych zmian. Ponizsza tabela przedstawia wptyw na
segmenty operacyjne nastepujacych zmian:

e w prezentacji dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych,

e w prezentacji wyceny CO,,

e w prezentacji odpiséw na naleznosci handlowe.

Przed przeksztatceniem Po przeksztatceniu
Za okres 3 miesiecy zakonczonych Za okres 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2015 roku 31 marca 2015 roku Wptyw zamian
Dziatalnos¢ kontynuowana Energetyka  Pozostate Ogotem Energetyka  Pozostate Ogétem Energetyka  Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 58 307 34 267 2 838 946 58 307 29 701 2 834 380 - (4 566) (4 566)
Przychody ze sprzedazy razem 823 091 200 366 4734107 823 091 195 800 4729 541 - (4 566) (4 566)
Koszty operacyjne, w tym:(-) (819 212) (203 255) (4 379 327) (818 497) (194 404) (4 369 761) 715 8 851 9 566
koszty sprzedazy(-) (28) (246) (164 193) (28) 5072 (158 875) - 5318 5318
Pozostate przychody operacyjne 3753 8 517 18 357 3753 7 609 17 449 - (908) (908)
Pozostate koszty operacyjne(-) (306) (4 489) (10 274) (306) (7 866) (13 651) - (3 377) (3 377)
Wynik segmentu na dziatalnosci
operacyjnej EBIT 7 326 1139 362 863 8 041 1139 363 578 715 - 715
Przychody finansowe - - 11 706 - - 10 991 - - (715)
EBIT 7 326 1139 362 863 8 041 1139 363 578 715 - 715
EBITDA 25 533 30 108 484 556 26 248 30 108 485 271 715 - 715

Grupa Azoty Strona 21z 76



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiazan, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowiagzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$s¢ moze
roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skréconego sroédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

3. Wybrane dodatkowe informacje objasniajace

3.1. Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,
sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Raz na miesigc Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego
wyodrebnionego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:
e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:

— hawozy azotowe (Saletrzak 27 Standard, Saletrzak, Salmag®, Saletrzak z borem 27+B Standard,
Salmag z borem®, ZAKsan® (Kedzierzynska Saletra Amonowa), Saletra Amonowa 30 Makro,
mocznik.pl®, Mocznik granulowany 46%, PULGRAN®, PULAN®, RSM®, PULREA®),

— nhawozy azotowe z siarka (Siarczan Amonu AS21, Saletrosan®30, Saletrosan® 26, POLIFOSKA®
21, Salmag z siarka®, Pulgran®S, Pulsar®, Pulaska®, RSM®S),

— nawozy wielosktadnikowe (POLIFOSKA® 4, POLIFOSKA® 5, POLIFOSKA® 6, POLIFOSKA® 8,
POLIFOSKA® 12, POLIFOSKA® M, POLIFOSKA® TYTAN, POLIFOSKA® START, POLIFOSKA®
Petroplon, POLIMAG® S, POLIFOSKA®PLUS, Amofoska® NPK 5-10-25 +0,1B, Amofoska® NPK 4-
16-18, Amofoska® NPK 4-10-28 +2,5Mg+0,1B, Amofoska® NPK 4-12-20, Amofoska® NPKMg 4-12-
12+2,5, Amofoska® NPK 4-14-32, Amofoska® Corn NPK 4-10-22 +2,5Mg+0,2Zn),

— nawozy azotowo-fosforowe i fosforowe (POLIDAP® TYTAN, POLIDAP®, POLIDAP® light, Super
FOS DAR 40™),

— amoniak,

— kwas azotowy techniczny i stezony,

— gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

— Tarnamid® (PA6) oraz jego modyfikacje,

— Tarnoform® (POM) oraz jego modyfikacje,

— alphalon™ (PA6),

— Tarnoprop C i H (PPC, PPH modyfikowany),

— Tarnodur A (PBT modyfikowany),

— Tarnamid® A (PA66 modyfikowany),

— kaprolaktam,

— rurki z poliamidu 11 i 12, rurki z polietylenu, rurki z poliamidu 6,

— ostonki poliamidowe standard Z;

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:
— alkohole oxo (2-etyloheksanol, N-butanol, Izobutanol, Oktanol F),
— plastyfikatory (Oxoplast® O, Oxoviflex®, Oxoplast Medica®, Oxoplast® PH),

Grupa Azoty Strona 22 z 76


http://grupaazoty.com/pl/oferta/wyroby/3
http://grupaazoty.com/pl/oferta/wyroby/4
http://grupaazoty.com/pl/oferta/oxo/7/12

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

— biel tytanowa (Tytanpol®),

— melamina,

— siarczan zelaza (Il) (Fespol®),

— specjalne roztwory na bazie mocznika i amoniaku, w tym: wodny roztwor mocznika (NOXy®),
wodny roztwér mocznika o stezeniu 35%, 40% i 45% (PULNOx®), woda amoniakalna (LIKAM®);

e Segment Energetyka obejmujacy dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta na potrzeby instalacji chemicznych, jak réwniez sprzedaza energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktorymi podpisano umowy;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnos¢, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ niemozliwg do przypisania do poszczegélnych
segmentow. Zaden z tych segmentéw nie spetnit wymogow ilosciowych wyodrebnienia
segmentow sprawozdawczych w | kwartale 2016 i 2015 roku.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.

Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.
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Segmenty operacyjne
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe(-)

Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

nabycia.

Nawozy-

Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku*

Nawozy-

Dziatalnos¢ kontynuowana Agroy Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1797 784 340 083 608 505 58 307 29 701 2 834 380
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 593 640 77 268 293 370 764 784 166 099 1895 161

Przychody ze sprzedazy razem 2 391 424 417 351 901 875 823 091 195 800 4729 541

Koszty operacyjne, w tym:(-) (2 056 953) (430 799) (869 108) (818 497) (194 404) (4 369 761)

koszty sprzedazy(-) (114 399) (14 244) (35 276) (28) 5072 (158 875)
koszty zarzqdu(-) (89 824) (25 006) (39 349) (3 198) (11 080) (168 457)
Pozostate przychody operacyjne 4 690 339 1058 3753 7 609 17 449
Pozostate koszty operacyjne(-) (2 515) (730) (2 234) (306) (7 866) (13 651)

Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT 336 646 (13 839) 31591 8 041 1139 363 578
Przychody finansowe - - - - - 10 991
Koszty finansowe(-) - - - - - (20 554)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 3100

Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 357 115

Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - -
Podatek dochodowy - - - - - (51 278)

Zysk netto - - - - - 305 837
EBIT** 336 646 (13 839) 31 591 8 041 1139 363 578
Amortyzacja 38 282 11 904 22 594 18 207 28 969 119 956
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 1737

EBITDA*** 374928 (1 935) 54 185 26 248 30 108 485 271

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawionga w punkcie 2.2.c) w Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego
nabycia.

*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje po korekcie o zysk z tytutu okazyjnego nabycia.
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres

od 01.01.2015

do 31.03.2015*

przeksztatcone

Polska 1619 188
Niemcy 307 677
Pozostate kraje Unii Europejskiej 616 271
Kraje Azji 141 270
Kraje Afryki 48 966
Kraje Ameryki Potudniowej 51 845
Pozostate kraje 49 163
Razem 2 834 380

*

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w | kwartale roku 2016 jak i w | kwartale 2015 roku.

3.2. Aktywa i zobowiazania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2015
Naleznosci warunkowe 22 149
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2015
Gwarancje 987
Inne zobowigzania warunkowe 26 381
27 368

Grupa Azoty Strona 26 z 76



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3.3. Szacunki ksiegowe i zatozenia

W raportowanym okresie wystapity nastepujace zmiany szacunkow ksiegowych:

Zmiany stanu rezerw i zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego)

za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015*

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015*

przeksztatcone przeksztatcone

Stan na poczatek okresu 492 708 492 708
Utworzenie 69 618 2 400
Rozwiazanie(-) (19 370) (758)
Wykorzystanie(-) (36 434) (1031)
Stan na koniec okresu 506 522 493 319

*

dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji

za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

Stan na poczatek okresu 203 714 203 714
Utworzenie 59 402 24
Rozwiazanie(-) (734)

Wykorzystanie(-) (2 693) (876)

Stan na koniec okresu 259 689 202 862

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw
za okres za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Stan na poczatek okresu 45 163 45 163
Wptyw nabycia spotek - -
Utworzenie 50 357 10 474
Rozwiazanie(-) (25 993) (6 910)
Wykorzystanie(-) (19 095) (2 495)

Stan na koniec okresu 50 432 46 232

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
za okres za okres

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Stan na poczatek okresu 74 324 74 324
Wptyw nabycia spotek - -
Utworzenie 8 057 2013
Rozwigzanie(-) (10 126) (7 373)
Wykorzystanie(-) (8 776) (6 503)

Stan na koniec okresu 63 479 62 461

Grupa Azoty

Strona 27z 76



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty 2z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku w Grupie Azoty nie wystapity transakcje
zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytdéw, gwarancji i poreczen oraz
nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do Swiadczenia na rzecz Grupy.

3.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

Nie odnotowano takich zdarzen.

3.6. Dywidenda

W | kwartale 2016 roku Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki Dominujacej podjat uchwate w sprawie wystgpienia do
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o przeznaczeniu osigghietego zysku netto w roku obrotowym
2015 w kwocie 209 054 968,10 zt w nastepujacy sposob:

e na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy kwote 83 324 206,56 zt, co stanowi 0,84 zt na 1 akcje,

e przekazanie na kapitat zapasowy kwoty 125 730 761,54 zt.

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych powyzszy wniosek Zarzad przedtozy Radzie
Nadzorczej Jednostki Dominujacej w celu oceny. Ostateczna decyzje dotyczaca podziatu zysku za
rok obrotowy 2015 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej.

3.7. Sezonowosc

Sezonowos¢ produktow Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozéw mineralnych
i pigmentow.

Nawozy mineralne

| kwartat kazdego roku jest okresem wzmozonej aktywnosci sektora rolnego w zakresie
prowadzonych prac polowych, w czasie ktérego zapotrzebowanie na srodki do produkcji rolnej
(w tym nawozy mineralne) osiaga najwyzszy poziom. W odniesieniu do nawozow, sezonowosc
w Grupie Azoty niwelowana jest poprzez system dziatan dystrybucyjnych, ktory opiera sie na
catorocznych odbiorach nawozéw oraz w wyniku alokacji nawozow na roznych rynkach
geograficznych.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa, z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), jest
produktem sezonowym zwiazanym z budownictwem konstrukcyjnym. Okres | kwartatu zwykle bywa
okresem spadku sprzedazy bieli, ale popyt na dwutlenek tytanu uzalezniony jest od sytuacji
gospodarczej, jesli sytuacja jest korzystna - popyt jest wiekszy.

Dla pozostatych chemikaliow produkowanych w Grupie Azoty, sezonowos¢ nawet jesli wystepuje, to
z uwagi na mata skale nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.01.-31.03.2016 roku,

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2016 roku,
Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-31.03.2016 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-31.03.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone érécjroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Mariusz Bober
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Cztonek Zarzqdu

Jozef Rojek
Cztonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Gtadysz

Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 9 maja 2016 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015*
przeksztatcone
niebadane
Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 498 478
Koszt wtasny sprzedazy (407 176)
Zysk brutto ze sprzedazy 91 302
Koszty sprzedazy (25 108)
Koszty ogolnego zarzadu (33 108)
Pozostate przychody operacyjne 2 575
Pozostate koszty operacyjne (4 658)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 31 003
Przychody finansowe 3338
Koszty finansowe (9 290)
Koszty finansowe netto (5 952)
Zysk przed opodatkowaniem _ 25 051
Podatek dochodowy (7 121)
Zysk netto 17 930
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - efektywna
czes¢ zmian wartosci godziwej
Suma innych catkowitych dochodow -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 17 930
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,18
Rozwodniony (zt) 0,18

*

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 098 589
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 377
Nieruchomosci inwestycyjne 28 137
Wartosci niematerialne 50 442
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3832536
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 134
Pozostate aktywa finansowe 218 115
Aktywa trwate razem 5 240 330
Aktywa obrotowe
Zapasy 188 843
Prawa majatkowe 32272
Pochodne instrumenty finansowe 986
Pozostate aktywa finansowe 29 186
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 252 726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 942
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 340
Aktywa obrotowe razem 616 295
Aktywa razem 5 856 625

*

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2015*
przeksztatcone
badane
Pasywa

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych 65
Zyski zatrzymane, w tym: 1 468 459
Zysk netto biezqcego okresu 209 055
Kapitat wtasny razem 4382 771

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 935 550
Pozostate zobowigzania finansowe 244
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 50 679
Rezerwy 24 446
Dotacje 3163
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29 770
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1 043 852
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 48 962
Pochodne instrumenty finansowe 499
Pozostate zobowigzania finansowe 46 055
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 694
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 324 464
Rezerwy 5014
Dotacje 2 314
Zobowiazania krotkoterminowe razem 430 002
Zobowiazania razem 1473 854
Pasywa razem 5 856 625

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do skroconego
srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 marca 2016 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny
Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy wartosci nominalnej zabezpieczajacych  zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem

Stan na 31 marca 2016 roku (niebadane) 495977 2418270  (280) 1490717 4404684

za okres zakonczony 31 marca 2015 roku

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Kapitat zaktadowy nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku 495 977 2 418 270 1260 094 4174 341
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody -
Zysk netto - - 17 930 17 930
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 17 930 17 930
Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 1278 024 4192 271

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 25 051
Korekty 27 044
Amortyzacja 22 502
Utworzenie odpisow aktualizujacych 6
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 598
Strata ze zbycia aktywow finansowych -
Odsetki, roznice kursowe 7 884
Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej (3 946)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 52 095
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 9122
Zmiana stanu zapasow 49 329
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (17 961)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 15 216
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 107 801
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 107 801

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

niebadane

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 866

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (49 516)

Wydatki na nabycie aktywow finansowych -

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Odsetki otrzymane

Pozyczki

Pozostate wydatki inwestycyjne (1463)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (50 113)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytdw i pozyczek 47 420

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (76 743)

Odsetki zaptacone (6 845)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego (162)

Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (8 064)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (44 394)
Przeptywy pieniezne netto, razem 13 294
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 27 431
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 40 725

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Azoty za okres
3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku oraz ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym spotki Grupa Azoty S.A. za rok obrachunkowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty S.A. w danych objasniajacych do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Azoty zostaty zawarte wszystkie istotne
informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w prezentacji sprawozdan majacych zwiazek
z ujednoliceniem zasad rachunkowosci w Grupie Azoty.

Dane za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku zostaty zaprezentowane po
uwzglednieniu tych zmian. Ponizsza tabela przedstawia wptyw na rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody nastepujacych zmian:

e | - zmiana w prezentacji przychodow i kosztow z tytutu dzierzawy nieruchomosci
inwestycyjnych,
e |l - zmiana w prezentacji wyceny CO,,
e |l - zmiana w prezentacji odpiséw na naleznosci handlowe.
Przed

przeksztatceniem  Po przeksztatceniu

Za okres Za okres Wptyw Wplyw Wptyw
od 01.01.2015 od 01.01.2015 zmiany zmiany zmiany
do 31.03.2015 do 31.03.2015 [ Il 1}

Przychody ze sprzedazy 500 415 498 478 (1937)
Koszt wtasny sprzedazy (409 052) (407 176) 1161 715

Zysk brutto ze sprzedazy 91 363 91 302 (776) 715 -
Koszty sprzedazy (25 134) (25 108) - - 26
Pozostate przychody operacyjne 664 2 575 1937 - (26)
Pozostate koszty operacyjne (3 497) (4 658) (1161)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 30 288 31003 - 715 -
Przychody finansowe 4053 3338 - (715) -

Koszty finansowe netto (5 237) (5 952) - (715) -

Dane na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty zaprezentowane po uwzglednieniu tych zmian. Ponizsza
tabela przedstawia wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej nastepujacych zmian:

e | - zmiana w prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow,

e |l - zmiana w prezentacji wyceny instrumentow pochodnych (kontrakty terminowe na zakup
praw do emisji),

Il - zmiana w prezentacji instrumentow pochodnych,

IV - zmiana w prezentacji rozliczen miedzyokresowych,

V - zmiana w prezentacji przychoddw przysztych okresow,

VI - zmiana w prezentacji rezerwy na emisje CO,,

VIl - zmiana w prezentacji rozliczenia certyfikatéw energii,

VIIl - zmiana w prezentacji nieruchomosci inwestycyjnych, dzierzawionych podmiotom
powigzanym
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Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Pasywa
Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

Rezerwy

Przychody przysztych okresow
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Grupa Azoty

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przed Po
przeksztatceniem przeksztatceniu
Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw Wptyw
Na dzien Na dzien zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany
31.12.2015 31.12.2015 I 1] [} v Vi Vil Vil
1114 240 1098 589 (377) (15 274)
377 377
12 863 28 137 15 274
220 437 188 843 (31 594)
32272 31 594 678
986 986
30172 29 186 (986)
246 894 252 726 5832
5 832 (5 832)
615 617 616 295 - - - - - - 678 -
5 855 947 5 856 625 - - - - - - 678 -
- 499 499
46 554 46 055 (499)
286 630 324 464 5 37 151 678
42 165 5014 (37 151)
5 (5)
429 324 430 002 - - - - - - 678 -
1473 176 1473 854 - - - - - - 678 -
5 855 947 5 856 625 - - - - - - 678 -
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca
w sektorze nawozow mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktéow OXO i innych
chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spétki o rdéznych tradycjach i specjalizacjach, aby
wykorzysta¢ ich potencjat do realizacji wspélnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy
w Polsce i jeden z liczacych sie w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej architekturze
Grupa moze proponowac swoim klientom zdywersyfikowany portfel produktow - od nawozdow
azotowych i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO po melamine.

Grupa Azoty S.A., Jednostka Dominujaca Grupy Azoty, jest notowana na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie od 30 czerwca 2008 roku. Spétka wchodzi w sktad indeksow WIG,
WIG30, mWIG 40, WIG-Poland, WIG-CHEMIA, Respect Index. Jest réwniez obecna w indeksach
zagranicznych: MSCI Emerging Markets oraz FTSE Emerging Markets.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa
Kapitatowa, Grupa) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek zaleznych.

Jednostka Dominujaca

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia
2013 roku Spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna (nazwa skrocona Grupa Azoty S.A.).
Grupa Azoty S.A. jest zintegrowanym producentem poliamidu 6, ktory produkowany jest poprzez
polimeryzacje wytwarzanego kaprolaktamu. Grupa Azoty S.A. specjalizuje sie takze w wytwarzaniu
nawozéw azotowych z siarka.

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Siedziba spotki miesci sie w Putawach, przy Al. Tysiagclecia Panstwa Polskiego 13. Od dnia 4 kwietnia
2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna (dalej
Grupa Azoty PULAWY).

Spotka specjalizuje sie w produkcji nawozow azotowych, i jest jednym z najwiekszych na swiecie
producentéow melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu, przy ul. Mostowej 30 A. Od dnia 11 stycznia
2013 roku spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spoétka Akcyjna (dalej
Grupa Azoty KEDZIERZYN).

Spotka swodj biznes opiera na dwoch gtownych filarach dziatalnosci: nawozach azotowych oraz
produktach OXO (alkoholach OXO i plastyfikatorach).

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Policach, przy ul. Kuznickiej 1. Od dnia 3 czerwca 2013 roku spotka dziata
pod nazwa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna (dalej Grupa Azoty POLICE).
Spotka jest znaczacym producentem nawozéw wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie. Od dnia 11 lutego 2014 roku spétka dziata pod nazwa Grupa
Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” Spotka Akcyjna (dalej Grupa Azoty
SIARKOPOL).

Grupa Azoty SIARKOPOL jest najwiekszym producentem siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy). Od dnia 10 lipca 2013 roku spotka dziata pod nazwa
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH.

Spétka jest producentem poliamidu 6 (PA6).

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Kwiatkowskiego 7. Od dnia 28 lutego 2013 roku
spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spotka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig (dalej Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.).
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Grupa Azoty PKCh swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petng obstuga projektowa
proceséw inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
i koncepcyjnym poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy,
uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. E. Kwiatkowskiego 8. Od dnia 6 marca 2013 roku
spotka dziata pod nazwa Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej Grupa
Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0.).

Spotka jest dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych
w Polsce posiada wymagane uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi

wagonowych oraz zbiornikow cystern dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych wg RID.

Grupa Azoty ,Folie” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci
rozwojowych i badawczych w dziedzinie nauk technicznych.

spotki

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.
Model biznesowy spotki Grupa Azoty Compounding Sp. z 0.0. obejmuje portfel wyspecjalizowanych

tworzyw inzynieryjnych

jest prowadzenie badan naukowych oraz prac

(powstatych w wyniku uszlachetniania tworzyw sztucznych), przy
zastosowaniu innowacyjnych rozwiazan technologicznych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 31 marca 2016 roku
(w jednostkach waluty)

% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres zaktadowy przypadajacych
Grupa Azoty ATT Forster StraBe 72
Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00
Grupa Azoty
,Compounding” ul. Chemiczna 118
Sp. z o0.0. 33-101 Tarnow 5000 PLN 100,00
Grupa Azoty ,,Folie” Sp. ul. Chemiczna 118
Z0.0. 33-101 Tarnow 5500 000 PLN 100,00
Grupa Azoty KOLTAR Sp.  ul. Kwiatkowskiego 8
Z 0.0. 33-101 Tarnow 32 760 000 PLN 100,00
al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13
Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Mostowa 30 A
skr. poczt. 163
Grupa Azoty KEDZIERZYN  47-220 Kedzierzyn -Kozle 285 064 300 PLN 93,48
Grzybow,
Grupa Azoty SIARKOPOL  28-200 Staszdw, 55 000 000 PLN 97,14
ul. Kuznicka 1
Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00
Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 7
PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 31 marca 2016 roku

Grupa Azoty
ATT Polymers GmbH
100%

Grupa Azoty

Grupa Azoty POLICE

66%
SMNAVITRANS™ Sp.zo0.0.
w Likwidacji
26,45%
>
,//
.“ y ’ - B

Grupa Azoty KEDZIERZYN
93,48%

Grupa Azoty PULAWY
95,98%

Grupa Azoty SIARKOPOL
97,14%

Jednostka Dominujaca
Grupa Azoty .Compounding”Sp.z 0.0.

100%

Grupa Azoty ,Folie” Sp.z 0.0.
100%

Grupa Azoty KOLTAR Sp.z 0.0.
100%

Grupa AzotyPKCh Sp.z 0.0.
63,27%
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2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe

Zmiennos¢ kursow walut

Jednym z czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe Grupy Azoty byto obnizenie ratingu dtugu
Polski przez agencje ratingowa Standard & Poor's (S&P), w kontekscie postrzegania podwyzszonego
ryzyka politycznego, przy rownoczesnym wzroscie ryzyka globalnego wynikajacego z ostabienia
tempa wzrostu gospodarczego Chin. Obnizenie ratingu przetozyto sie na silny trend ostabienia PLN
do EUR i USD obserwowany do konca stycznia 2016 roku. Informacje potwierdzajace dobry stan
polskiej gospodarki pozwolity krajowej walucie odrobi¢ wczesniejsze straty, powracajac w stosunku
do EUR do poziomu z konca 2015 roku, a w odniesieniu do USD nawet z konca wrzesnia 2015 roku.
tacznie w skali | kwartatu 2016 roku kurs PLN ostabit sie o okoto 0,2% do EUR oraz umocnit sie
o okoto 3,6% do USD, w odniesieniu do poziomdow notowanych na 31 grudnia 2015 roku. Jednoczesnie
kurs sredni PLN do EUR byt w | kwartale 2016 roku o okoto 2,37% nizszy w stosunku do sredniej
z IV kwartatu 2015 roku, a kurs Sredni kurs PLN w odniesieniu do USD kwartat do kwartatu byt nizszy
o okoto 1,66%.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez
stosowanie wybranych instrumentow i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem
kursowym w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa Azoty wykorzystywata do
zabezpieczenia ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging
naturalny, transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe
forward, zawierane kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej
w horyzoncie do 6 miesiecy oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej
w horyzoncie powyzej 6 do 12 miesiecy.

Zgodnie z ,,Polityka Zarzadzania Ryzykiem Finansowym (Walutowym i Stopy Procentowej)”, Grupa
zawierata w | kwartale 2016 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych wymiany EUR
iw USD, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych walutach, celem ograniczenia
niekorzystnego wptywu zmian kursow walutowych na przeptywy pieniezne.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy Azoty wyniost za 3 miesiace
2016 roku (2 862) tys. zt, przy jednoczesnym wyniku 6 268 tys. zt z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczajacych instrumentow finansowych.

Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej Grupa Azoty odnotowata w tym
okresie dodatni wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych w kwocie 1 425 tys. zt oraz ujemne
saldo wyceny rozrachunkow walutowych w kwocie (6 520) tys. zt.

tacznie za 3 miesiace 2016 roku wynik Grupy Azoty z tytutu roznic kursowych i walutowych
transakcji pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost
(1 689) tys. zt (przy czym na zrealizowanych réznicach kursowych i walutowych transakcjach
zabezpieczajacych (1 437) tys. zt, a na wycenie pozycji i zabezpieczen niezrealizowanych
(252) tys. zt.

Grupa Azoty nie posiadata na 31 marca 2016 roku niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych
stope procentowa.

Grupa Azoty odnotowata za 3 miesiace 2016 roku ujemny wynik z tytutu wyceny kontraktow futures
na zakup uprawnien do emisji CO, w kwocie (8 620) tys. zt.

Grupa Azoty od 28 wrzesnia 2015 roku stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow Srodkow
pienieznych. Pozycja zabezpieczana sa przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy
w EUR, ktore w okresie od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku zostang ujete w rachunku zyskéw
i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca jest kredyt
walutowy w EUR o wartosci wynoszacej na dzien 31 marca 2016 roku 50 mln EUR, ktorego sptata
nastapi od grudnia 2018 do czerwca 2025 roku w 14 rownych potrocznych ratach o wartosci
3 571 tys. EUR kazda. Wartosc godziwa kredytu na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 214 154 tys. zt.
W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto na 31 marca 2016 roku kwote (280) tys. zt
stanowigca w catosci efektywne zabezpieczenie. W | kwartale 2016 roku Grupa Azoty nie
przekwalifikowywata z innych catkowitych dochodow do rachunku zyskéw i strat zadnych kwot
zwigzanych z rachunkowoscig zabezpieczen.
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2.2. Otoczenie rynkowe

Gtownym czynnikiem wzrostu gospodarczego w Polsce pozostaje popyt krajowy wspierany przez
stabilny wzrost konsumpcji i rosnace inwestycje.

Wzrostowi popytu sprzyja korzystna sytuacja na rynku pracy, pozytywne nastroje konsumentow,
dobra sytuacja finansowa przedsiebiorstw i wysoki poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych
oraz wzrost akcji kredytowej.

Prognoza NBP opublikowana 15 marca 2016 roku wskazuje, ze wzrost PKB w 2016 roku wyniesie
3,8%. W | potowie 2016 roku koniunktura bedzie ksztattowata sie korzystnie, a w kolejnym pétroczu
nalezy spodziewac sie spowolnienia wzrostu gospodarczego do poziomu 3,3% (w IV kwartale
2016 roku).

SEGMENT NAWOZY-AGRO

Koniunktura w rolnictwie

W | kwartale 2016 roku koniunktura w rolnictwie nie ulegta zmianie w stosunku do poprzedniego

kwartatu. W lutym 2016 roku syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) spadt do

poziomu najnizszego z ostatnich szesSciu miesiecy (tj. o 0,7 p.p.), ktéry pomimo tego byt wyzszy od

notowanego w lutym 2015 roku o 0,3 p.p.

Decydujacy wptyw na spadek SWKR miaty: obnizenie wyrownanego wskaznika potencjalnego popytu,

spadek indeksu produkcji przemystu spozywczego oraz pogorszenie na przetomie lat 2015/2016

wyrownanego indeksu obrotow handlowych produktami rolno-spozywczymi z zagranica.

Trudna sytuacje w rolnictwie tagodzito notowane pod koniec 2015 roku niewielkie relatywnie

obnizenie cen detalicznych zywnosci oraz zapoczatkowana w grudniu 2015 roku poprawa indeksu

wynagrodzen.

W raportowanym kwartale wyrownany wskaznik cen srodkow produkcji nie zmienit sie w relacji do

poprzedniego okresu. Odnotowano minimalny wzrost notowan cen nawozow mineralnych. Sezonowe

wiosenne ozywienie na rynku srodkow produkcji spodziewane jest w nastepnych miesigcach po

uruchomieniu srodkéw z doptat bezposrednich.

W | kwartale 2016 roku:

e na Swiatowych rynkach - dobre oceny kondycji pszenicy ozimej w USA, wysokie zapasy zboz
w skali swiata oraz prognozy urodzaju w sezonie 2016/17 nie dajg podstaw do wzrostow cen,

e na krajowym rynku - niewielkie wahania cen zb6z, nieco mniejsza podaz, bez przetozenia na
wzrosty cen. Lepsza sytuacja na rynku rzepaku, gdzie rekordowy eksport uszczuplit zapasy
i wzmocnit ceny.

W najblizszym okresie nie nalezy spodziewac sie wyraznej poprawy koniunktury w rolnictwie.

Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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e Kukurydza paszowa - PLN/t e Rzepak - PLN/t

Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.
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Srednia Srednia MIN MAX

Q12015 Q12016 Q/Q 3-2016 2016 2016
PLN/t PLN/t % PLN/t PLN/t PLN/t

Pszenica konsumpcyjna 738 662 -10 4 650 650 677
Kukurydza paszowa 585 681 16 668 668 693
Rzepak 1508 1675 11 1672 1663 1690

Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.

Rynek nawozéw azotowych

W | kwartale 2016 roku popyt na nawozy mineralne w kraju byt zblizony do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Wptyw na to miaty nadal utrzymujace sie niskie notowania cen ptodéw rolnych,
wyczekiwanie sektora rolnego na spadki cen nawozow oraz opdznienia w realizowaniu ptatnosci
bezposrednich przez Agencje Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa. Zmiana popytu, podobnie
jak w przypadku | kwartatu 2015 roku ulegta systematycznej poprawie w marcu wraz z nadejsciem
terminu aplikacji pierwszej dawki azotu. Nie odnotowano problemoéw z dostepnoscia asortymentu
nawozéw na rynku. Ceny nawozow azotowych byty nizsze niz w roku ubiegtym, a w kolejnym
kwartale moga utrzymywac sie na porownywalnym poziomie.

Sytuacja w Europie Zachodniej miata bardzo podobny przebieg do tej obserwowanej w kraju.
Na rynek nawozdéw azotowych miata wptyw sytuacja na swiatowym rynku mocznika i spadkowy trend
jego notowan, co w opinii sektora rolnego przetozy sie na spadek cen nawozow saletrzanych
w Europie.

Notowania cen nawozow azotowych (mocznika, CAN, AN, AS,) i amoniaku
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EUR/t Saletrzak CAN 27% Germany, cif inland (bulk) -EUR/t usp/t

e Saletra amonowa AN 33,5% France, delivered (bulk) -EUR/t
Siarczan amonu Black Sea FOB (white) -USD/t

eeseee Amoniak FOB YUZHNY -USD/t

eeesee Mocznik prilled FOB Baltic -USD/t

Zrédto: ICIS, Argus FMB, Profercy

W slad za spadkiem cen gazu i globalnym ostabieniem koniunktury spadaty ceny nawozéw i ich
potproduktéw w poréownaniu z | kwartatem 2015 roku, gtéwnie mocznika o 32% i amoniaku o 34%.
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Srednia Srednia MIN MAX
Q12015 Q12016 Q/Q 3-2016 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t

AN 33,5%
France, delivered (bulk) 347 299 -14 4 295 295 302

Amoniak
(FOB Yuzhny) 410 270 34 270 262 276

AS
(Black Sea FOB white) 151 131 13 130 130 134

Zrédto: ICIS, Argus FMB, Profercy

Rynek nawozow wielosktadnikowych

W | kwartale 2016 roku na rynku polskim odnotowano zmniejszone obroty w sprzedazy detalicznej
nawozow NPK, spowodowane przede wszystkim brakiem ptynnosci finansowej gospodarstw rolnych.
Opdznienia w wyptatach doptat unijnych oraz znizkujace ceny produktéow rolnych powodowaty, ze
rolnicy wstrzymywali sie z zakupem nawozdow, zwtaszcza wielosktadnikowych. W poréwnaniu do
ubiegtego roku, znacznie wzrosta ilos¢ transakcji sprzedazy nawozow na dtugie terminy ptatnosci,
np. na terminy po zniwach 2016 lub do konca 2016 roku.

Dla europejskich producentow nawozow NPK | kwartat 2016 roku byt trudny. Zapasy u producentow
iw sieci dystrybucji utrzymywaty sie na wysokim poziomie, a czotowi producenci nawozow NPK
w Unii Europejskiej ograniczali produkcje. Na rynkach pozaeuropejskich popyt na nawozy NPK takze
byt ograniczony. Producenci z Rosji obnizyli znacznie (o ok. 10-15%) ceny na podstawowe nawozy
NPK, celem ulokowania nadmiernego wolumenu na rynkach poza Europa.

Ceny nawozow NPK osiggnety poziom z ostatniego dotka cenowego z przetomu lat 2009-2010. Wobec
utrzymujacych sie prognoz niskich cen produktow rolnych, w okresie najblizszych 12 miesiecy nalezy
zaktadac stabilizacje cen nawozow NPK na aktualnym poziomie.

Na gtownych rynkach konsumpcji nawozow DAP w USA, Europie, Brazylii, Chinach i Indiach
w | kwartale 2016 roku utrzymywat sie staby popyt, ograniczenia produkcji i spadajace ceny oraz
wysokie stany zapasow. Pomijajac sezonowe wzrosty, cena nawozow DAP w okresie najblizszych
12 miesiecy powinna ksztattowac sie na poziomie z konca | kwartatu 2016 roku.

Notowania cen nawozoéw wielosktadnikowych (NPK, DAP), soli potasowej, fosforytow
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Zrédto: WFM, FERTECON, Profercy.
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Srednia Srednia MIN MAX
Q12015 Q1 2016 Q/Q 3-2016 2016 2016
UsSD/t UsD/t % USD/t UsSD/t UsSD/t
DAP
(FOB Baltic) 478 347 -28 4 335 335 366
NPK3x16
(FOB Baltic) 327 295 -10 4 282 282 307
Sol potasowa
(FOB Baltic spot) 297 248 174 242 237 265
Fosforyty
(FOB North Africa) 126 105 174 105 105 105

Zrodto: WFM, FERTECON, Profercy.

W | kwartale 2016 roku na wszystkich rynkach $wiatowych utrzymywat sie staby popyt na soél
potasowa, a takze kontynuowany byt trwajacy od lipca 2015 spadkowy trend cen. Najwieksi
Swiatowi producenci soli potasowej ograniczali produkcje. Tylko pod koniec marca nastgpit
sezonowy wzrost zakupow soli w USA i Brazylii, co zatrzymato trwajaca od kilku miesiecy korekte
ceny soli na tych rynkach.

W przypadku utrzymania dotychczasowych ograniczen produkcyjnych prognozuje sie w okresie
12 miesiecy stabilizacje lub niewielki wzrost cen soli potasowej.

Zgodnie z oczekiwaniami, spadek cen nawozow fosforowych spowodowat spadek cen surowcéw do
ich produkcji. W styczniu 2016 roku zanotowano korekte cen fosforytow, w zakresie od kilku do
kilkunastu USD/t. Zgodnie ze $wiatowym trendem spadkowym cen podstawowych surowcow, nalezy
oczekiwac tez korekty cen fosforytow.

SEGMENT TWORZYWA

tancuch poliamidu 6

Sytuacja rynkowa dla catego segmentu produktowego pozostawata w duzej korelacji ze zmiennymi
notowaniami cen ropy naftowej przektadajacych sie na zauwazalne wahania cen surowcow
petrochemicznych. Zmiana trendu cenowego ropy w gore zanotowana w lutym wyhamowata
w pewnym stopniu spadkowe tendencje w obszarze segmentu tworzywowego. Zgodnie
Z wczesniejszymi przewidywaniami stabilizacja notowan ropy byta jednym z koniecznych warunkow
dla przywrodcenia petnej rownowagi rynkowej dla tego sektora, pozwalajac na stworzenie warunkow
do wystapienia oczekiwanego wzrostu popytu na tworzywa inzynieryjne.

Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Zrodta: TECNON, ICIS.
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Czesciowa stabilizacja notowan dla tancucha poliamidowego pozwolita na przywrocenie poziomow
cen w | kwartale 2016 roku, bliskich srednim wartosciom z analogicznego okresu roku ubiegtego
(dotyczy europejskich rynkow benzenu, fenolu, PA6 oraz kaprolaktamu). Kilkuprocentowe
odchylenie od wartosci porownawczych swiadczy o zauwazalnej stabilizacji catego sektora.

W | kwartale 2016 roku w poréownaniu do | kwartatu 2015 roku zanotowano drastyczny spadek cen
(32%) kaprolaktamu krystalicznego (CFR, NE Asia), jako wynik gwattownie rosnacego poziomu
produkcji w Azji. Natomiast srednia cena poliamidu 6 (PA6, Engineering Resin Virgin, DDP, WE)
w | kwartale 2016 roku ksztattowata sie na poziomie 1483 EUR/t. W poréwnaniu z rokiem
2015 odnotowano spadek o ponad 8%.

Srednia Srednia MIN MAX
Q12015 Q1 2016 Q/Q 3-2016 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t

Fenol
(FD, NWE) 1112 1152 4 1122 1122 1184

Poliamid 6 (PA6)
(DDP, WE) 1617 1483 -84 1425 1425 1525

Kaprolaktam
(CFR, NEAsia)

1755 1190 324 1163 1153 1255

Ropa naftowa
(BRENT) 55,10 35,02 -36 4 39,62 31,95 39,62

Zrédto: ICIS, Tecnon, Rzeczpospolita.

Catemu segmentowi towarzyszy w dalszym ciagu globalna nadpodaz, bedaca wynikiem znaczacego
wzrostu mocy wytworczych w Chinach. Na rynkach europejskich rowniez wystepuje nadwyzka
posiadanych mocy wytworczych tak kaprolaktamu, jak i poliamidu. Jednak wyrazne oznaki
ozywienia sytuacji i wzrost konsumpcji w branzy wtdkienniczej oraz silny popyt w sektorze
motoryzacyjnym daja podstawy do optymistycznych prognoz dotyczacych najblizszego okresu.

W perspektywie dtugoterminowej oczekiwane sa dobre rokowania dla producentow PA6, ze wzgledu
na duzy potencjat rozwoju w kierunku wydtuzania tancucha produktowego o znaczaco wyzszym
stopniu zaawansowania technologicznego.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktéow OXO

Na rynku europejskim bilans popytowo-podazowy dla alkoholu 2-EH pod koniec | kwartatu 2016 roku
réwnowazyt sie rozpoczetym sezonem w aplikacjach do powtok i plastyfikatoréw. Europejscy
producenci wykorzystywali mozliwosci eksportowe alkoholi oxo korzystajac z konkurencyjnej
w Europie ceny propylenu. Rynek butanoli ze wzgledu na staby popyt znalazt sie w nadpodazy.
Trend spadkowy cen alkoholi oxo w poréwnywanych kwartatach zwiazany byt z nizszymi cenami
surowcow (ropy naftowej, propylenu).

Podobna sytuacja miata miejsce w przypadku plastyfikatorow, na ktére miaty wptyw nizsze ceny
ropy naftowej i produktow przetworstwa, a takze import konkurencyjnych cenowo plastyfikatorow
z Korei Potudniowej oraz Turcji. Popyt na plastyfikatory nie byt na poziomie zadawalajacym
producentow, gdyz mijajacy okres charakteryzowat sie zimowymi ograniczeniami produkcyjnymi
przetworcow PCW i zmniejszonymi zakupami.
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Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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Srednia  Srednia MIN MAX
Q12015 Q1 2016 Q/Q 3-2015 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
DOTP
(FD NWE spot) 1394 1235 114 1201 1201 1273

Zrédto: ICIS.

Trwajace od 2015 roku spadki notowan ropy naftowej spowodowaty znaczng obnizke cen propylenu,
majaca miejsce takze w | kwartale 2016 roku. Odnotowana srednia cena tego surowca na rynku spot
byta o 32% nizsza niz w | kwartale 2015 roku. Od poczatku roku na rynku europejskim wystepowata
nadpodaz surowca zwigzana ze zmniejszonym popytem i brakiem nieplanowanych postojow
instalacji produkcyjnych propylenu.

Siarka
W | kwartale 2016 roku cena siarki rafineryjnej w Europie byta nizsza o okoto 15% w poréwnaniu do

analogicznego kwartatu roku ubiegtego. Od poczatku | kwartatu 2016 roku na globalnym rynku siarki
odnotowano znaczne spadki cen w notowaniach na rynkach czotowych dostawcow w USA, Kanadzie
i Zatoce Arabskiej. Istotng przyczyna obnizek byty wysokie zapasy siarki oraz ograniczenia
w produkcji nawozow wielosktadnikowych i fosforowych.
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Notowania cen siarki
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Zrédto: FERTECON.

Srednia Srednia MIN MAX
Q12015 Q12016 Q/Q 3-2016 2016 2016
USD/t USD/t % UsD/t UsD/t UsD/t
Siarka
(Delivered Benelux refinery) 167 142 -154 142 142 142
Siarka
(Vancouver spot FOB) 160 94 414 80 80 110

Zrodto: FERTECON.

Melamina

Wyzszy popyt na poczatku roku oraz wzrost zainteresowania melaming przez odbiorcéow z Europy
Srodkowo-Wschodniej, Ameryki i Indii, doprowadzity do podwyzek cen w | kwartale 2016 roku.
Kontraktowe ceny melaminy na rynku europejskim w | kwartale 2016 roku w relacji do
analogicznego okresu 2015 roku wzrosty o ponad 3%.

Wysoki popyt w Europie Srodkowo-Wschodniej i plany remontowe producentéow melaminy moga
spowodowac wzrost cen w Il kwartale 2016 roku. Ogolna, niestabilna sytuacja popytowo-podazowa
melaminy w regionie moze miec istotny wptyw na ceny w kolejnym okresie.

Rzad Indii moze przedtuzy¢ czas obowiazywania cet antydumpingowych na melamine importowana
z Chin. Obecna stawka cta wynosi 331,1 USD/t.

Notowania cen melaminy
1390

J/
1380

1370 //
1360

1350 N _—
1340 N\ _——
1330 N\ —

1320 AN /

1310 \V/

1300

Q12014 Q2 2014 Q3 2014 Q4 2014 Q1 2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2015 Q1 2015
EUR/t e \elamina FD NWE EUR/t

Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.
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Srednia Srednia MIN MAX

Q12015 Q12016 Q/Q 3-2016 2016 2016

EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t

Melamina 1340 1385 3 1390 1375 1390

Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals.

tancuch pigmentéw

W | kwartale 2016 roku utrzymywat sie typowy w tym okresie mniejszy sezonowy popyt na biel
tytanowa. Pomimo zapowiedzi podwyzek przez kilku dominujacych producentéw odnotowano nizsze
ceny. Spadek ceny bieli tytanowej byt efektem utrzymujacej sie nadpodazy produktu, stad
producenci decydowali sie na ograniczenia i state zamkniecia instalacji produkcji bieli tytanowej.
Nadpodaz bieli zostata zmniejszona, ale nie catkowicie zniwelowana. W potowie 2016 roku wiodacy
producent zapowiada rozpoczecie produkcji bieli tytanowej w nowej instalacji w Meksyku.
Z powodu spowolnienia gospodarczego w Chinach oraz duzego nadmiaru mocy produkcyjnych,
producenci chinscy poszukuja mozliwosci ekspansji na innych rynkach.

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu

2400 140
B —
2350

o — —_ - 130
- ~ N - 120
2200 Seeel N

S< N\ L 110
2150 >

\\ \
2100 S o - r 100
2050 A T N
P

- 90
2000 \\‘ R \‘-~~
— —_—
¢ L 80
1950
1900 . . . . . . . . 70
Q12014 Q22014 Q32014 Q42014 Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 .
USD/t
EUR/t ——— Biel tytanowa FD NWE EUR/t = = = |lmenit - ex works Chiny -USD/t

Zrédto: ICIS, CCM.

Najwieksi producenci bieli liczac na sezonowy wzrost popytu zamierzaja wprowadzi¢ podwyzki
w Il kwartale 2016 roku. Ceny bieli w Europie w | kwartale 2016 roku osiaggnety dotek cenowy,
ostatnio notowany w 2001 roku. Z tej perspektywy, mozliwy jest niewielki wzrost cen, zwtaszcza
w okresie Il i lll kwartatu (szczyt sezonowy).

Srednia Srednia MIN MAX
Q1 2015 Q1 2016 Q/Q 3-2015 2016 2016
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Biel tytanowa
(FD NWE) 2272 1955 14 1955 1955 1 955
Ilmenit
(ex Works Chiny) 82 81 14 83 79 83

Zrodto: ICIS, CCM.

Staba swiatowa koniunktura gospodarcza przez caty rok 2015, a zwtaszcza ostabienie sie koniunktury
w Chinach, byty podstawowymi przyczynami stabego popytu i spadku cen bieli tytanowej. Rynek
surowcoéw do produkcji bieli reagowat takze spadkiem ich cen. Srednia kwartalna cena ilmenitu
w notowaniach ex Works Chiny wyniosta 81 USD/t wobec 82 USD/t w | kwartale 2015 roku.
W | kwartale 2016 roku ceny surowcow ulegaty niewielkim wahaniom (w marcu do 83 USD/t).
W okresie najblizszych 12 miesiecy nalezy oczekiwac utrzymania sie aktualnego poziomu cen.

Grupa Azoty Strona 51 z 76



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za | kwartat 2016 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za | kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

SEGMENT ENERGETYKA
Gaz ziemny

Notowania cen gazu ziemnego
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Zrodto: PGNIG Taryfa, ICIS, EEX.

W raportowanym okresie ceny spot gazu spadaty.

Srednia Srednia MAX
Q12015 Q1 2016 Q/Q 3-2016  MIN 2016 2016
EUR/MWh EUR/MWh % EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh

TTF DA bez kosztow
przesytu

21,3 12,8 -40 4 12,3 12,3 13,8

Zrodto: PGNIG Taryfa, ICIS. EEX.

W | kwartale 2016 roku ceny spot na sasiadujacym z Polska niemieckim hubie gazowym (GPL DA)
ksztattowaty sie na poziomie nizszym niz w roku ubiegtym. Na postepujaca obnizke cen wptywaty:
ciepta zima, wysokie poziomy zapasow gazu oraz spadajace ceny ropy. Przy stabilnej podazy
i niskim popycie spowodowato to nadpodaz gazu na rynku i spadek cen.

Energia elektryczna

Notowania cen energii elektrycznej
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IRDN - Cena srednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji na sesji gietdowej, liczona po dacie dostawy dla catej doby
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Srednia Srednia MAX
Q1 2015 Q1 2016 Q/Q 3-2016  MIN 2016 2016
PLN/MWh PLN/MWh % PLN/MWh PLN/MWh PLN/MWh

Energia elektryczna 146,6 153,4 5 148,1 139,4 172,7
Zrodto: TGE.

Srednie ceny energii elektrycznej na RDN TGE w | kwartale 2016 roku nadal utrzymywaty sie na
relatywnie niskim poziomie (ponad 153 PLN/MWh), jednak w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku wzrosty o 5%. Uzyskany w IV kwartale 2015 roku poziom cen utrzymat sie rowniez
w | kwartale 2016 roku, chociaz charakteryzowat sie duzymi wahaniami cen w poszczegélnych jego
miesigcach. W raportowanym okresie wptyw na to miaty: zmiennos¢ temperatury otoczenia
(najwyzsza w styczniu), poziom generacji wiatrowej (najwyzsza w lutym - ponad 10%
zapotrzebowania) oraz poziom dostepnosci mocy w elektrowniach konwencjonalnych.

Wegiel

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrodto: notowania ARA.

Srednia Srednia MIN MAX

Q12015 Q1 2016 Q/Q 3-2016 2016 2016

UsD/t USD/t % USD/t USD/t UsSD/t

Wegiel 61,2 45,3 26 4 45,7 44 46,3

Zrodto: notowania ARA.

W | kwartale 2016 roku zanotowano utrzymanie trendu spadkowego cen wegla. W stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku spadek ten siegnat 26%, a srednia cena wegla wyniosta
ponad 45 USD/t. Na rynku wegla, zaréwno $wiatowym, jak i w Polsce, w dalszym ciagu utrzymuje
sie nadpodaz surowca oraz zmniejszenie strony popytowej z powodu utrzymujacego sie
spowolnienia gospodarczego. Szacuje sie, ze w najblizszych miesigcach moze nastapi¢ jeszcze
niewielka korekta cen wegla.

Analitycy przewiduja, ze w 2016 roku srednia cena wegla pozostanie na poziomie podobnym do
2015 roku.
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe
Grupa Azoty osiagneta w | kwartale 2016 roku dodatni wynik EBITDA ksztattujacy sie na poziomie
516 662 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 306 991 tys. zt.
Powyzsze wyniki ekonomiczne byty odpowiednio wyzsze o 31 391 tys. zt oraz o 1 154 tys. zt od

wynikow uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

1 kw. 2015*

Wyszczegélnienie przeksztatcone  zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 2 834 380 (358 746) (12,7)
Koszt wtasny sprzedazy (2 147 268) 402 451 (18,7)

Zysk brutto ze sprzedazy 687 112 43 705 6,4
Koszty sprzedazy (158 875) (3 263) 2,1
Koszty ogolnego zarzadu (168 457) (5742) 3,4

Zysk ze sprzedazy 359 780 34700 9,6
(Strata)/Zysk na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej 3798 (9 053) (238,4)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 363 578 25 647 7,1
Koszty finansowe netto (9 563) (1 955) 20,4
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 3100 (392) (12,6)

Zysk przed opodatkowaniem 357 115 23 300 6,5
Podatek dochodowy (51 278) (22 146) 43,2

Zysk netto
Strata na dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto 305 837 1154 0,4

EBIT 363 578 25 647 7,1
Amortyzacja 121 693 5744 4,7

EBITDA 485 271 31 391 6,5

Zrédto: Opracowanie wtasne.
* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Poziom przychodow ze sprzedazy ulegt obnizeniu w porownaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 12,7%, jednak jednoczesny spadek poziomu kosztow wtasnych sprzedazy (o 18,7%)
skutkowat wypracowaniem przez Grupe Azoty zysku brutto ze sprzedazy. Zysk brutto ze sprzedazy
w | kwartale 2016 roku byt wyzszy w poréownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
0 43 705 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy, uwzgledniajacy koszty sprzedazy i ogoélnego zarzadu, wyniost 394 480 tys. zt
i wzrést 0 34 700 tys. zt w stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego.

W | kwartale 2016 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata ujemny wynik
w wysokosci (5 255) tys. zt, co wptyneto na obnizenie wyniku EBIT. Wynik EBIT uksztattowat sie na
poziomie 389 225 tys. zt i jest o 25 647 tys. zt wyzszy niz uzyskany w analogicznym okresie roku
poprzedniego.
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EBITDA - gtowne determinanty
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Zrédto: Opracowanie wtasne.
2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

EBIT w ujeciu segmentéw

Nawozy-
Agro Tworzywa  Chemia  Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 1576 201 278 167 534 858 60 312 26 096
Zysk/(Strata) brutto ze
sprzedazy 338 270 (25 533) 61176 5973 14 594
EBIT 337 330 (25 205) 61710 6 121 9 269

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wynik ze sprzedazy produktéw Grupy Azoty w | kwartale 2016 roku byt determinowany przede
Poziom przychodow ze sprzedazy
w segmencie Nawozy-Agro zmniejszyt sie o 12,3% w relacji do | kwartatu roku poprzedniego. Spadek
przychodow o 18,2% nastapit rowniez w segmencie Tworzywa, w segmencie Chemia o 12,1% oraz
w segmencie Pozostate o 12,1%. Jedynie w segmencie Energetyka odnotowano wzrost poziomu

wszystkim sytuacja rynkowa w segmencie Nawozy-Agro.

przychodow o 3,4%.
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Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie witasne.

Tworzywa

m1 kw. 2016
1 kw. 2015

Chemia

Energetyka Pozostate

Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych

1 kw. 2016 2,4%

21,6%

11,2%

1 kw. 2015

2,1%

21,5%

12,0%

Zrodto: Opracowanie witasne.

1,1%

m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa

m Segment Chemia
63,7% m Segment Energetyka

Segment Pozostate

1,0%

m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa

m Segment Chemia

63,4% m Segment Energetyka

Segment Pozostate

Udziat poszczegolnych segmentdw w strukturze przychodéw, w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku,
ulegt nieznacznym zmianom - wzrost w segmentach Nawozy-Agro (0,3 pp.), Chemia (0,1 pp.),
Energetyka (0,3 pp.), Pozostate (0,1 pp.), zmniejszyt sie tylko w segmencie Tworzywa (0,8 pp.).
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Segment Nawozy-Agro

W | kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty 1 576 201 tys. zt
i stanowity 63,7% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do | kwartatu
2015 roku poziom przychodow ulegt zmniejszeniu o 12,3%.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano dodatni wynik EBIT.

Okoto 75,5% sprzedazy produktoéw segmentu Nawozy stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2016 roku w segmencie Tworzywa wyniosty 278 167 tys. zt
i stanowity 11,2% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ tych przychodow
ulegta obnizeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 18,2%. Ponad 88,4%
przychodow ze sprzedazy produktow zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Na dziatalnosci segmentu odnotowano ujemny wynik EBIT.

Segment Chemia

W | kwartale 2016 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 534 858 tys. zt i byty
nizsze od przychodow uzyskanych w poroéwnywalnym okresie roku poprzedniego o 12,1%. Udziat
segmentu Chemia w catosci osigganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 21,6%. W porownaniu
do | kwartatu 2015 roku wynik EBIT tego segmentu ulegt zdecydowanej poprawie. Na dziatalnosci
tego segmentu odnotowano dodatni wynik EBIT w wysokosci 61 710 tys. zt.

Okoto 61,3% sprzedazy produktow segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w | kwartale 2016 roku wyniosty 60 312 tys. zt
i stanowity okoto 2,4% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody tego segmentu
wzrosty w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 3,4%. Na dziatalnosci tego
segmentu odnotowano dodatni wynik EBIT.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w | kwartale 2016 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
26 096 tys. zt. Stanowig one 1,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy, a ich wartos¢ zmniejszyta
sie w porownaniu do | kwartatu 2015 roku o 12,1%. Wygenerowany wynik EBIT segmentu Pozostate
w | kwartale 2016 roku wzrést w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
i uksztattowat sie na poziomie 9 269 tys. zt.

2.3.3. Struktura kosztoéw rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2016 roku ksztattowaty sie na poziomie
2 083 085 tys. zt i byty nizsze od poniesionych w okresie poréwnawczym o 265 345 tys. zt. Obnizeniu
ulegty koszty zuzycia materiatow i energii, podatkow i optat oraz ustug obcych, ktore wptynety na
spadek kosztow rodzajowych ogotem. Wzrosty koszty zwigzane z wynagrodzeniami, narzutami
i pozostatymi swiadczeniami, koszty ustug obcych oraz pozostate koszty rodzajowe.

Koszty w uktadzie rodzajowym

1 kw. 2015*
przeksztatcone  zmiana zmiana %

Amortyzacja 120 904 5618 4,6

Zuzycie materiatow i energii 1555 769 (287 390) (18,5)

Ustugi obce 241 734 (2122) (0,9)

Wynagrodzenia, narzuty i pozostate

Swiadczenia 288 381 25 636 8,9

Podatki i optaty 111 885 (15 951) (14,3)

Pozostate koszty rodzajowe 29 757 8 864 29,8
Razem 2 348 430 (265 345) (11,3)

Zrodto: Opracowanie wiasne.
* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.
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Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w | kwartale 2016 roku
stanowity 39,1% kosztéw rodzajowych ogétem. W porownywalnym okresie 2015 roku ich udziat
stanowit 33,8%. Struktura tych kosztow ulegta w stosunku do okresu poréownawczego niewielkim
zmianom.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

1 kw. 2015*
przeksztatcone

Amortyzacja 5,1

Ustugi obce 10,3

Wynagrodzenia, narzuty i poz.

Swiadczenia 12,3

Podatki i optaty 4,8

Pozostate koszty rodzajowe 1,3
Razem 33,8

Zrodto: Opracowanie wtasne.
* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

2.3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W | kwartale 2016 roku wartos¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 11 147 688 tys. zt,
tj. 0959 980 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec | kwartatu 2015 roku. Na dzien
31 marca 2016 roku stan aktywow trwatych wyniost 7 352 481 tys. zt, a stan aktywow obrotowych
3795 207 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastapity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w | kwartale 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna zaliczyc:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 11,7%,

wzrost wartosci praw majatkowych o 226,5%,

wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych o 414,6%,

wzrost nieruchomosci inwestycyjnych o 23,0%,

spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 16,3%,

spadek wartosci Srodkéw pienieznych o 9,8%.
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1 kw. 2015*
przeksztatcone  zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 6 690 805 661 676 9,9

Rzeczowe aktywa trwate 5421110 634 606 11,7

Wartosci niematerialne 503 906 34 747 6,9

Prawo wieczystego uzytkowania

gruntow 480 303 4672 1,0

Inwestycje w jednostkach

podporzadkowanych 113 961 (3 300) (2,9)

Nieruchomosci inwestycyjne 54 210 12 493 23,0

Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 73 318 (15 465) (21,1)
Aktywa obrotowe, w tym: 3496 903 298 304 8,5

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 1367 413 (222 563) (16,3)

Zapasy 944 956 (33 106) (3,5)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 948 917 (93 051) 9,8)

Pozostate aktywa finansowe 104 040 431 390 414,6

Prawa majatkowe 102 880 233 029 226,5
Aktywa razem | 11147688 | 10187708 959 980 9,4

Zrodto: Opracowanie wtasne.
Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji

*

dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Istotne zmiany jakie nastapity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym
okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Azoty o 9,4%,
wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych o 51,1%,

wzrost stanu zobowiazan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 122,2%,

wzrost stanu dotacji krotkoterminowych 803,3%,

Grupa Azoty

zmniejszenie stanu zobowiazan krotkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 65,6%.
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Struktura pasywow

1 kw. 2015*
Wyszczegélnienie przeksztatcone ~ zmiana zmiana %
Kapitat wtasny 6 783 304 635 221 9,4
Zobowiazania dtugoterminowe,
w tym: 1214 334 620 802 51,1
Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek 482 709 589 756 122,2
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 312 037 14 720 4,7
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 244 621 27 495 11,2
Rezerwy 113 233 (13 042) (11,5)
Dotacje 40 867 8 892 21,8
Zobowiazania krétkoterminowe,
w tym: 2 190 070 (296 043) (13,5)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1 498 904 (51 766) (3,5)
Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek 529 566 (347 606) (65,6)
Dotacje 9 507 76 365 803,3
Pozostate zobowigzania finansowe 70 790 (408) (0,6)
Pasywa razem [ 11147688 10187708 959980 9,4

Zrédto: Opracowanie wtasne.

*

dodatkowej do sprawozdania finansowego.
2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

1 kw. 2015*

przeksztatcone

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 24,2%
Rentownosc EBIT 12,8%
Rentownosc¢ EBITDA 17,1%
Rentownosc¢ zysku netto 10,8%
ROA 3,0%
ROCE 4,5%
ROE 4,5%
Rentownosc aktywow trwatych 4,6%

Zrédto: Opracowanie wtashe.

*

dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji

Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 2.2.c) w Informacji

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie

z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)
Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone

0 zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny
Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate
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1 kw. 2015*
przeksztatcone

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,6
Wskaznik wysokiej ptynnosci 1,2
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,5

Zrédto: Opracowanie wtasne.
* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqgcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krotkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego netto

1901 180
2000000 - 1704 158

1800 000 - 1706 964 1696 444
1600 000 - 1163 606 1306 833
1 400 000 4 1273377
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Zrédto: Opracowanie wtasne.
Wskazniki efektywnosci zarzadzania
1 kw. 2015*
przeksztatcone
Okres rotacji zapasow 40
Okres inkasa naleznosci 43
Okres sptaty zobowiazan 63
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 20

Zrédto: Opracowanie wtasne.
* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 2.2.c) w Informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikdw:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzarn - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/ konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan
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1 kw. 2015

Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 33,4%
Wskaznik zadtuzenia

dtugoterminowego 11,9%
Wskaznik zadtuzenia

krotkoterminowego 21,5%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia

kapitatem wtasnym 199,3%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu

odsetek 4298,9%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

2.4. Ptynnos$¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petna zdolnoscig ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolnos$¢ Grupy Azoty do terminowego regulowania swoich zobowiazan ptatniczych oraz
posiadania i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz
limitow Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej m.in. ich efektywnej redystrybucji.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

W | kwartale 2016 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, w Grupie Azoty nie wystapity
przypadki niesptaconych kredytow i pozyczek lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki.

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek Grupy Azoty byty w | kwartale 2016 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytu biezacego
powigzanego ze strukturg cash-poolingu wirtualnego oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi
Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na srodki
w poszczegblnych spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada wolne limity bilateralnych
kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

taczna wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na 31 marca
2016 roku wynosita 590 mln zt.

Ponadto Grupa Azoty posiada dostep do limitu konsorcjalnego Kredytu Odnawialnego w kwocie
1 500 mln zt, ktéry wg stanu na 31 marca 2016 roku byt wykorzystany do kwoty 717 mln zt,
natomiast kwota w wysokosci 783 mln zt pozostaje do wykorzystania na cele ogdlne, w tym na
finansowanie zamierzen inwestycyjnych wynikajacych ze strategii Grupy.

Grupa Azoty posiada takze dtugoterminowe umowy: kredytu z EBlI w kwocie 550 mln zt, ktory
wg stanu na 31 marca 2016 roku byt wykorzystany w EUR do réwnowartosci kwoty 213 mln zt oraz
kredytu z EBOIR w kwocie 150 mln zt, wykorzystanego na 31 marca 2016 roku do kwoty 10 mln zt,
z przeznaczeniem na finansowanie wybranych zamierzen inwestycyjnych wynikajacych ze strategii
Grupy, a tym samym dysponowata wolnymi limitami tych kredytéw w tacznej kwocie 477 mln zt.
Ponadto Grupa posiadata wolne limity wolne limity pozyczek o charakterze inwestycyjnym w kwocie
24 mln zt.
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tacznie stan wolnych limitbw umoéw o finansowanie Grupy na 31 marca 2016 roku wynosit
1 874 mln zt.

Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia, ani tez ryzyka
pogorszenia sie tego standingu w przysztosci. Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty umow
kredytowych, zgodnie z ktérymi posiada mozliwos¢ istotnego zwiekszenia skali zobowigzan
finansowych w sytuacji wystapienia takiego zapotrzebowania.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Nie wystapity inne nietypowe zdarzenia w sposob istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych Grupy.

2.7. Inne informacje

Dofinansowanie projektow

e W dniu 24 marca 2016 roku Jednostka Dominujaca otrzymata druga transze dofinansowania
w wysokosci 222 tys. zt, w ramach Umowy z dnia 30 marca 2015 roku, zawartej pomiedzy
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie, a Instytutem Nowych Syntez Chemicznych
w Putawach bedacym liderem konsorcjum, w ktorego sktad wchodzi Jednostka Dominujaca.
Dofinansowanie zostato przyznane na projekt realizowany w ramach programu badan
Stosowanych w sSciezce B pt. ,Kompleksowy przerob strumieni odpadowych zawierajacych
siarczan sodu z wykorzystaniem metod elektromembranowych w kierunku wytworzenia roztworu
tugu sodowego i kwasu siarkowego”.

e W dniu 2 lutego 2016 roku zgodnie z Umowa o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji
redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,,Putawy” S.A.” na rachunek
Grupy Azoty PULAWY wptyneto dofinansowanie w wysokosci 3 479 tys. zt.

2.8. Realizacja gtownych inwestycji
taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Azoty w | kwartale 2016 roku wyniosty
249 127 tys. zt (razem z wydatkami na komponenty, remonty znaczace i ulepszenia).
Struktura naktadow inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 130 600 tys. zt,
e Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 77 097 tys. zt,
e Inwestycje mandatowe 29 437 tys. zt,
e Zakupy gotowych dobr 4543 tys. zt,
e Pozostate (komponenty, remonty znaczace, inne) 7 450 tys. zt,

Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale 2016 roku

1,8% 3,0% B Inwestycje zwigzane z
rozwojem biznesu

H Inwestycje zwiazane z
utrzymaniem biznesu

® Inwestycje mandatowe

m Zakupy gotowych dobr

Pozostate

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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Ponizej przedstawiono zestawienie wydatkow inwestycyjnych Grupy Azoty w | kwartale 2016 roku:

e Jednostka Dominujaca 106 686 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 61 724 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 50 041 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 27 075 tys. zt,
e Grupa Azoty SIARKOPOL 1497 tys. zt,
e Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. 511 tys. zt,
e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 1 315 tys. zt,
e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 278 tys. zt.
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Jednostka Dominujaca
Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | | kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Poprawa efektywnosci
zagospodarowania produkowanego w
Wytwornia ramach Grupy Kapitatowej
Poliamidow I 80 tt/r 320 000 105 448 43 713 |kaprolaktamu 2016
Optymalizacja asortymentu
produkowanych w Grupie Azoty S.A.
nawozow oraz dalsze podwyzszenie
Instalacja Granulacji wartosci produkowanego w firmie
Mechanicznej Il 141 000 53 020 21 016 |siarczanu amonu 2016
Zwiekszenie skali operacji w
Nowa Wytwornia segmencie katalizatorow, dalsza
Katalizatora poprawa jakosci katalizatora oraz
Zelazowo- stworzenie mozliwosci ekspansji
Chromowego 27 700 5733 2 880 |i obstugi nowych klientow 2016
Intensyfikacja
zdolnosci Zwigkszenie produkcji amoniaku o ok. Zadanie
produkcyjnych 100 t/d i obnizenie kosztow produkcji zostato
amoniaku 44 500 6612 2 522 |amoniaku zmieszanego zakonczone
Redukcja poziomu dwutlenku siarki i
pytow w spalinach z pracujacego w
Elektrocieptowni kotta nr 5 i
Instalacja dostosowanie do standardow
odsiarczania spalin 45 400 17 364 9 082 |emisyjnych zgodnych z Dyrektywa IED 2016
Redukcja poziomu tlenkow azotu w
spalinach z pracujacego w
Elektrocieptowni kotta nr 5 i
Instalacja dostosowanie do standardow
odazotowania spalin 44 600 24703 11 160 |emisyjnych zgodnych z Dyrektywa IED 2016
Dociazenie turbin upustowo-
przeciwpreznych Lang (poprawa
Turbozespot sprawnosci turbin), zwiekszenie
upustowo produkcji energii elektrycznej w
kondensacyjny w EC - kondensacji i obnizenie Sredniego
20 MW 63 000 41 045 11 341 |kosztu energii elektrycznej 2016
Budowa nowego
stokazu kwasu Zastapienie nowym obiektem
azotowego wyeksploatowanego stokazu kwasu
technicznego - Etap | 15 000 856 588 |azotowego technicznego 2017
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Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty KEDZIERZYN

Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | | kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Odtworzenie mocy wytworczych
energii cieplnej i energii elektrycznej
elektrocieptowni GA ZAK S.A.
Nowa W oparciu o rozwiazania zgodne
Elektrocieptownia w Z rosnacymi wymaganiami
GA ZAK S.A. - etap | 375 059 249 487 49 836 |Srodowiskowymi 2016
Ograniczenie wptywu instalacji na
Srodowisko wraz z uzyskaniem
Modernizacja dodatkowej zdolnosci produkcyjnej i
instalacji mocznika 23 181 3 405 1 377 |poprawa efektywnosci procesu 2016
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty POLICE
Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | | kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Budowa instalacji produkujacej
propylen metoda odwodornienia
propanu (PDH). Planowana skala
produkcji to minimum 400 tys. ton
Instalacja do propylenu rocznie. W ramach projektu
produkcji propylenu powstanie tez blok energetyczny oraz
metoda PDH (400 tys. rozbudowany zostanie port morski w
t/rok) z infrastruktura 1675 000 41 000 7 000 |Policach o terminal chemikaliow 2019
Wezet oczyszczania
spalin wraz z Dostosowanie pracy instalacji
modernizacja elektrocieptowni do wymagan
elektrocieptowni ECII 166 700 141 977 7 341 | Dyrektywy 2010/75/UE 2016
Obnizenie energochtonnosci procesu
produkcji amoniaku oraz poprawa
Modernizacja niezawodnosci pracy poszczegélnych
instalacji amoniaku 155 600 81 086 13 511 |jej weztow 2016
Poprawa efektywnosci produkcji oraz
jakosci produkowanego kwasu
Zmiana technologii fosforowego (zmniejszenie ilosci
produkcji kwasu zanieczyszczen w kwasie i ilosci
fosforowego DA-HF 67 000 3214 414 | odpadow) 2017
Modernizacja watu Zwiekszenie szczelnosci watu oraz
przeciwpowodziowego lepsze zabezpieczenie sktadowiska
wokot sktadowiska fosfogipsu przed wodami
fosfogipsu 9 500 347 219 |zewnetrznymi 2016
Przebudowa magazynu w celu
odpowiedniego przechowywania
Modernizacja surowcow oraz zabezpieczenia ich
magazynu surowca przed niekorzystnymi warunkami
fosforytow 8 350 361 97 |atmosferycznymi 2017
Monitoring
parametrow W ramach inwestycji zostanie
fizykochemicznych zainstalowany automatyczny system
cieczy na instalacjach pomiaru parametrow
produkcyjnych - fizykochemicznych cieczy na
opomiarowanie on- poszczegolnych instalacjach
line 3900 2812 2 009 |produkcyjnych 2016
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Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty PULAWY

Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | | kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Podstawowa funkcja nowej elektrowni
(bloku gazowo-parowego) bedzie
wytwarzanie ciepta technologicznego
Budowa Elektrowni i grzewczego oraz energii elektrycznej
Putawy 1125 000 6 186 1169 |w wysokosprawnej kogeneracji 2019
Wytwornia nawozow
granulowanych na Poprawa jakosci nawozow na skutek
bazie saletry zastosowania nowoczesnej granulacji
amonowej 385 000 12 441 3536 |mechanicznej 2020
Modernizacja
instalacji kwasu
azotowego oraz
budowa nowych
instalacji kwasu
azotowego,
neutralizacji i Zwigkszenie efektywnosci produkcji
produkcji nowych kwasu azotowego oraz poprawa
nawozow na bazie ekonomiki wytwarzanych na jego bazie
kwasu azotowego 695 000 340 277 |nawozow 2021
Zwiekszenie sprawnosci wytwarzania
energii elektrycznej i ciepta w
skojarzeniu poprzez wymiane
turbozespotu upustowo-
kondensacyjnego TG-2 o mocy 30 MWe
Wymiana na nowa jednostke o mocy nominalnej
turbozespotu TG-2 99 000 350 29 |37 MWe 2017
Poprawa stabilnosci pracy,
Kompresor Wodoru zmniejszenie awaryjnosci i poprawa
1900 Nm? 12 500 12 209 1 348 | wskaznikow zuzycia wodoru 2016
Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty - Grupa Azoty SIARKOPOL
Poniesione
naktady w Planowany
Budzet Poniesione | | kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2016 roku Opis inwestycji zakonczenia
Wykonanie
modernizacji
instalacji siarki
nierozpuszczalnej
SNII zgodnie z dok. Uzyskanie projektowej zdolnosci
wykonawcza 19 000 895 636 |produkcyjnej instalacji 5 000 t/rok 2017
Modernizacja uktadu
wodno
energetycznego Poprawa efektywnosci wydobycia
Kopalni Siarki ,,Osiek” siarki, poprawa bezpieczenstwa ruchu
montaz ciagu A oraz i spetnienie wymogow Elektrowni
pomp 4P1 2 900 400 - | Potaniec 2017
Wykup dziatek pod
eksploatacje w
rejonach S1, S2, Realizacja projektu pozwoli na
Jezioro Osieckie 1 500 780 780 |udostepnienie nowych obszaréw ztoza 2016

2.9. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Informacje o utrzymaniu stabilnego tempa wzrostu PKB w kraju w | kwartale 2016 roku, wobec
umiarkowanego wzrostu gospodarczego w strefie EURO, wskazuja na potencjat dalszego umocnienia
sie PLN do EUR. Natomiast eskalacja ryzyk politycznych w kraju oraz potencjalne obnizenie ratingu
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dtugu Polski przez agencje Moody’s moga w perspektywie najblizszych miesiecy ponownie ostabiac
krajowa walute.

Kontynuacja poluzowania polityki pienieznej przez Europejski Bank Centralny w strefie EURO, przy
utrzymujacym sie ryzyku niekorzystnego rozstrzygniecia czerwcowego referendum w sprawie
potencjalnego wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, skutkowaé¢ moze ostabieniem kursu EUR
do USD i zmiana obserwowanego od kilku miesiecy trendu wzrostowego Eurodolara. Przy utrzymaniu
obecnego tempa wzrostu gospodarki USA, oczekuje sie w Il potowie 2016 roku decyzji Rezerwy
Federalnej o kolejnych podwyzkach stop procentowych, zwtaszcza w sytuacji ugruntowania
informacji o poprawie wskaznikow wzrostu PKB w Chinach. Te czynniki moga zwiekszac¢ w dtuzszym
horyzoncie prawdopodobienstwo ostabienia EUR do USD, a w slad za tym rowniez ostabienia
krajowej waluty do USD w perspektywie do konca 2016 roku.

Mozna oczekiwaé, iz w skali Il kwartatu 2016 roku kurs PLN do EUR bedzie utrzymywat sie
w Srednioterminowym przedziale réwnowagi 4,15 - 4,30, z tendencja do ograniczonej aprecjacji
w sytuacji utrzymania dobrych wynikow polskiej gospodarki oraz korekty tego trendu w okresach
eskalacji sporow politycznych.

Natomiast kurs PLN do USD moze sie w sposob ograniczony ostabiac, podazajac za zmiennoscia kursu
EUR do USD.

Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagraza¢ osiagnieciu
planowanych w Il kwartale 2016 roku wynikow, w odniesieniu do ekspozycji walutowej Grupy Azoty,
zwazywszy ze ewentualne umocnienie sie polskiej waluty do EUR moze byc¢ réwnowaznie
oczekiwanym ostabianiem sie do USD, a ryzyka polityczne w kraju i Unii Europejskiej znaczaco
ograniczaja potencjat umocnienia sie waluty krajowej.

Krajowe stopy procentowe

W | kwartale 2016 roku krajowe stopy procentowe utrzymywane byty na statym poziomie. Przy
kontynuacji zadawalajacego wzrostu PKB w kraju dalsze obnizki stop nie sg niezbedne, a mogtyby
skutkowa¢ nadmiernym ostabieniem krajowej waluty.

Wobec powyzszego w perspektywie do konca biezacego roku, spodziewane jest utrzymanie stop na
niezmienionym poziomie. Podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy Azoty
(WIBOR 1M), winna pozostac na poziomie okoto 1,60%, co korzystnie wptywa na stabilizacje kosztow
finansowania Grupy Azoty na relatywnie niskim poziomie oraz bezpieczng obstuge zadtuzenia,
rowniez w przypadku planowanego zwiekszania jego skali na finansowanie dziatalnosci
inwestycyjnej.

Pomimo stopniowego wychodzenia wiodacych krajow Unii Europejskiej z recesji, w krajach strefy
EURO utrzymuja sie zjawiska deflacyjne. Wobec powyzszego, Europejski Bank Centralny, aby
przeciwdziata¢ deflacji, bedzie nadal stosowat poluzowanie ilosciowe polityki pienieznej oraz
polityke ujemnych stop procentowych, ktére powinny pozosta¢ na obecnym poziomie do konca
biezacego roku.

Z kolei amerykanski FED bedzie kontynuowat w 2016 roku stopniowe ograniczanie luzowania polityki
pienieznej, przy czym najprawdopodobniej do Il kwartatu 2016 roku wstrzyma sie z kolejnymi
podwyzkami stop procentowych dla USD, pomimo utrzymujacego ozywienia gospodarczego w USA.
Podsumowujac, wydaje sie ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych do konca 2016 roku w odniesieniu do walut w ktorych
finansuje sie Grupa Azoty (tj. PLN, EUR), a tym samym jako niskie nalezy oceni¢ ryzyko pogorszenia
sie sytuacji finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy z powodu wzrostu kosztéw obstugi
zobowiazan finansowych.

Obecnie wieksze wydaje prawdopodobienstwo ograniczonego obnizenia stop EURIBOR i/lub WIBOR,
a ich ewentualne podwyzki nastapig nie wczesniej niz w przysztym roku, w sytuacji wystapienia
wygasniecia zjawisk deflacyjnych i utrzymania sie obecnego tempa wzrostu PKB.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytow oraz lokat oferowanych Grupie Azoty, przy czym ich niewielki wzrost moze
nastapic jako skutek wprowadzonego podatku od aktywow bankowych w Polsce.

Poziom przychodéw finansowych uzyskiwanych w Grupie Azoty z oprocentowania nadwyzek
w ramach ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowac bedzie w czesci koszt
zewnetrznych zrédet finansowania w formie kredytow i pozyczek.

Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow

Rynkowe czynniki ksztattujace perspektywiczne wyniki Grupy Kapitatowej przysztych okresow
zwykle uzaleznione sg od cen strategicznych surowcow, kondycji rynkdéw docelowych oraz cen
produktow.
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Rynek surowcow

Ropopochodne

W ostatnim okresie sytuacja gospodarcza i polityczna na $wiecie wptywa silnie na wahania cen ropy
naftowej. W najblizszym czasie nie nalezy oczekiwac stabilizacji cen ropy na statym poziomie, co
przetozy sie rowniez na wahania cen surowcow ropopochodnych. W dalszej perspektywie wiele
zaleze¢ bedzie od decyzji panstw OPEC o przysztosci wydobycia tego surowca. W przypadku
ogtoszenia zamrozenia limitow wydobyc1a, notowania ropy naftowej zaczna wzrasta¢, tym samym
powodujac wzrost cen surowcow ropopochodnych. Wahania notowan ropy naftowej powoduja
wahania cen surowcow ropopochodnych takich jak propylen, fenol, benzen, kaprolaktam.

Siarka

W oparciu o niskie ceny ropy naftowej oraz spadek cen siarki na miedzynarodowych rynkach, przy
réwnoczesnym spadku popytu na nawozy wielosktadnikowe, prognozuje sie dalszy spadek cen siarki
na rynku europejskim.

Gaz

Czynniki, ktore uksztattowaty ceny gazu w pierwszym kwartale 2016 roku beda oddziatywac na nie
przez dalsza czes¢ roku. Zaréwno Rosja, jak i Norwegia, zapowiadaja wzrost wolumenu sprzedazy
gazu na rynek UE. Dodatkowo w zwiazku z rozpoczeciem eksportu gazu LNG z USA, spodziewac sie
mozna dtugiej i ostrej walki o udziaty w rynku europejskim, co dodatkowo bedzie utrzymywato ceny
na niskim poziomie. Przewiduje sie, ze w okresie kolejnych 12 miesiecy ceny gazu na rynku
niemieckim osiaggna poziom okoto 12 EUR/MWh.

Energia elektryczna

W perspektywie roku przewiduje sie nieznaczny wzrost cen energii. Polski rynek podlega istotnym

wptywom przepisow klimatycznych wraz z koniecznoscig utrzymania modernizacji potencjatu

wytworczego (naktady na nowe moce wytworcze, utrzymanie rezerwy operacyjnej). Te czynniki,

pomimo istnienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ obnizenia cen energii elektrycznej, beda

w istotny sposob hamowaty jej spadkowy trend.

Na ceny energii elektrycznej wptywac¢ beda miedzy innymi:

e trwajaca realizacja plandw rozwiazania kryzysu w gornictwie weglowym przy udziale firm
energetycznych, trudna restrukturyzacja spotek weglowych,

e nowe obowiazki producentdw energii elektrycznej wynikajace z ustawy o OZE,

e trend spadkowy cen gazu,

e konsumpcja utrzymujacych sie niskich cen wegla przez firmy energetyczne.

Amoniak

Na rynku amoniaku, mimo szacowanej w ujeciu globalnym jego nadwyzki, lokalnie, tj. u jego
najwiekszych producentow (rejon Yuzhny/Baltic) dostepnos¢ produktu z przeznaczeniem na eksport
szacowana jest na niskim poziomie. W dtuzszej perspektywie tj. w llI-IV kwartale 2016 roku
spodziewane sg spadki notowan cen amoniaku.

Rynki produktowe

Rynek rolny

Na rynku rolnym w najblizszych miesigcach istotnym czynnikiem pozostanie ksztattowanie sie cen
ptodow rolnych, ktore decyduja o sile nabywczej rolnikow. Nawet korzystny bilans zboz zaréwno
w Europie, jak i na swiecie nie bedzie sprzyjat wzrostom cen ptodow rolnych w kolejnych
kwartatach 2016 roku. Nie zmienig tego faktu optymistyczne prognozy zbiorow zbdz w Il kwartale
ani walka cenowa na kluczowych rynkach zbytu wsrod najwiekszych swiatowych eksporterow zboz.

Rynek nawozowy

Zapowiadane na Il kwartat utrzymanie sie znacznej nadwyzki produktowej mocznika na rynku
Swiatowym wraz z planowanymi na ten okres rozruchami nowych instalacji do produkcji mocznika
nie beda sprzyjaty wzrostom badz stabilizacji jego cen. Utrzymanie trendu spadkowego w dtuzszym
okresie (po zakonczeniu wiosennego sezonu nawozowego) moze skutkowac wytaczeniami instalacji
do produkcji mocznika o najwyzszym koszcie wytwarzania, oraz skutecznie ,,blokowac” eksport tego
produktu z Chin. Nie bez znaczenia w kwestii utrzymania trendu spadkowego cen mocznika bedzie
jego wptyw na ceny pozostatych nawozow azotowych.

Tegoroczna wiosenna intensyfikacja prac polowych moze skutkowac¢ skroceniem sezonu
nawozowego, co moze wymusi¢ wprowadzenie obnizek cen produktéw nawozowych celem wsparcia

popytu.
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Pod koniec kwietnia oraz z poczatkiem maja przewiduje sie koniec sezonu aplikacji - popyt na
nawozy NPK zmniejszy sie znacznie. W zwiazku z tym nalezy sie liczy¢ z posezonowa obnizka cen
nawozéw i zacheceniem dystrybutoréw do gromadzenia nawozéw na kampanie jesienna.

Produkty OXO

Ceny produktéow OXO beda skorelowane z cenami propylenu. Nie mniejszy wptyw na ceny beda
miaty niekorzystne wahania kursu walut. Warunki rynkowe powinny pozostac stabilne
i skontrastowane ze wzgledu na dynamike popytu w zaleznosci od regionéw geograficznych i rynkéw
koncowych. Na poziom popytu moga mie¢ wptyw wydarzenia geopolityczne w rdznych regionach
Europy i $wiata, na ktorych lokowane sa produkty Grupy Azoty. W minionym okresie nizsze ceny
propylenu w Europie powodowaty, iz ceny alkoholi europejskich producentow stawaty sie bardziej
konkurencyjne na rynkach zagranicznych, zwiekszajac tym samym mozliwosci eksportowe.

W najblizszym okresie rynek bedzie silnie reagowat na notowania cen surowcow, szczegolnie
propylenu. Wszelkie wahania cen propylenu i pozostatych surowcow, a takze ich ograniczenia
dostepnosci, beda powodowaty spadki w cenach alkoholi OXO i plastyfikatorow.

Regulacje prawne

Grupa Azoty aktywnie uczestniczyta w opiniowaniu nowego projektu rozporzadzenia nawozowego,
przygotowanego przez Komisje Europejska i niosacego kilka zagrozen dla polskiego przemystu
nawozow wielosktadnikowych (np. limity zanieczyszczen, dopuszczenie mozliwosci uznania
domieszek odpadow organicznych/biologicznych do nawozéw). Opinie Grupy Azoty wraz
z uzasadnieniami zostaty wystane do réznych gremiow.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Oddanie do uzytku nowego magazynu nawozow

Dobiegta konca budowa nowego magazynu luzem - waznej inwestycji w sektorze nawozowym. Nowy
magazyn to nie tylko element ciagu technologicznego produkcji nawozow, ale rowniez bufor do
sezonowania i przechowywania w odpowiednich warunkach nawozow produkowanych w Jednostce
Dominujacej.

Umowa z UDT

Urzad Dozoru Technicznego (UDT) podpisat 9 marca 2016 roku w Warszawie porozumienie
o wspotpracy z Jednostka Dominujaca. Dziatania, ktére beda realizowane na podstawie
porozumienia, maja podnies¢ poziom bezpieczenstwa eksploatowanych przez Jednostke Dominujaca
urzadzen technicznych i instalacji podlegajacych dozorowi technicznemu.

3.2. Umowy znaczace
Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.

Umowy znaczace

W | kwartale 2016 roku Grupa nie zawierata umow, ktorych wartosé przekraczataby kwote znaczaca,
tj. ktora stanowitaby 10% przychodow ze sprzedazy Grupy za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych.

Zdarzenia po dacie bilansowej

Umowa Ramowa sprzedazy paliwa gazowego oraz dwustronne Kontrakty Indywidualne

W dniu 13 kwietnia 2016 roku zostata zawarta przez Jednostke Dominujaca wraz z jej spotkami
zaleznymi: Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty POLICE, Grupa Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty
SIARKOPOL (dalej tacznie zwani ,,Odbiorcami”, a kazdy z osobna ,,Odbiorcg”), a Polskim Gornictwem
Naftowym i Gazownictwem S.A. (dalej: PGNiG S.A.) Umowa Ramowa sprzedazy paliwa gazowego
oraz dwustronne Kontrakty Indywidualne.

Przedmiotowa Umowa Ramowa reguluje jednakowy dla Odbiorcow tryb zawierania i wypowiadania
Kontraktow Indywidualnych, opis procesow zamawiania, regulowania ptatnosci, wstrzymywania
i ograniczania dostaw, klauzule renegocjacyjne oraz zasady wspoélnego rozliczania dostaw.
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Kontrakt Indywidualny oznacza umowe wykonawcza do Umowy Ramowej, zawarta na czas
oznaczony w formie umowy sprzedazy (dotyczy sprzedazy gazu w punkcie wirtualnym) badz
w formie umowy kompleksowej (dotyczy sprzedazy w punkcie fizycznym), okreslajaca ilosci,
harmonogram, formuty cenowe oparte o indeksy gietdowe oraz szczegotowe parametry handlowe
dostawy paliwa gazowego na rzecz danego Odbiorcy.

Umowa Ramowa zostata zawarta na czas nieoznaczony, a jej postanowienia maja zastosowanie dla
dostaw realizowanych od dnia 1 kwietnia 2016 roku. Natomiast Kontrakty Indywidualne zawarte
zostaty na rozne okresy dostaw, najdtuzszy z nich zawarty jest na okres do 30 wrzesnia 2019 roku.

O ile zapisy Kontraktow Indywidualnych nie stanowia inaczej, kazdy z Odbiorcow moze
wypowiedzie¢ Umowe Ramowa, a takze jeden lub wiekszg liczbe Kontraktéw Indywidualnych
przewidujacych sprzedaz gazu w punkcie fizycznym za 1-miesiecznym okresem wypowiedzenia
przypadajacym na koniec Miesiaca Gazowego, lub za 6-miesiecznym okresem wypowiedzenia
w przypadku Kontraktu Indywidualnego przewidujacego sprzedaz gazu w punkcie wirtualnym.
Umowa ramowa w sposob ogolny przewiduje katalog kar umownych, jednak w tym zakresie odsyta
do Kontraktow Indywidualnych. Kontrakty Indywidualne zawieraja opis kar i optat umownych
z tytutu niewykonania lub nienalezytego jej wykonania zaréowno przez PGNiG S.A. jak
i Odbiorce/QOdbiorcow, uzaleznionych od biezacej lub okresowej realizacji dostaw, w tym
nieodebrania lub niedostarczenia minimalnej ilosci paliwa gazowego lub na wypadek wypowiedzenia
Kontraktu Indywidualnego. Maksymalna wysokos¢ kar umownych nie powinna przekroczyc
rownowartosci 10% poszczegdlnych Kontraktow Indywidualnych obowigzujacych w | okresie,
w ktorym kary moga by¢ naliczone, natomiast z uwagi na wartos¢ Kontraktow Indywidualnych, moze
przekroczy¢ 200 tys. EUR; zaptata kar umownych wytacza uprawnienia do dochodzenia roszczen
odszkodowawczych przekraczajacych wysokosc tych kar.

Ewentualne sprawy sporne rozstrzyga sad powszechny wtasciwy dla siedziby pozwanego
z wytaczeniem spraw dotyczacych renegocjacji ceny, ktore rozstrzyga Sad Arbitrazowy wyznaczony
przez strony Umowy Ramowej zgodnie z procedura opisana w Umowie Ramowej.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego
typu.

Podpisana Umowa Ramowa wraz Kontraktami Indywidualnymi spetnia kryterium umowy znaczacej,
tzn. jej szacunkowa wartosc netto wedtug obecnych warunkéw rynkowych w okresie obowigzywania
Kontraktow Indywidualnych wynosi okoto 3,3 mld PLN netto i przekracza 10% wartosci przychodow
ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej Jednostki Dominujacej za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych. Jest to jednoczesnie umowa o najwyzszej wartosci zawarta przez Jednostke
Dominujaca z PGNiG S.A. (jak i Grupa Kapitatowa Grupa Azoty, a Grupa Kapitatowa PGNiG S.A.)
w okresie od dnia 18 sierpnia 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu. taczna wartos¢
obrotow pomiedzy Grupa Kapitatowa Grupa Azoty a Grupa PGNiG S.A. w tym okresie, wraz
z szacunkowa wartoscia jaka wynika z w/w umowy, wynosi okoto 3 790 mln PLN, co rowniez spetnia
w/w Kkryterium uznania sumy umow za wartosc¢ znaczaca.

Podpisana Umowa Ramowa wraz Kontraktami Indywidualnymi zabezpiecza¢ bedzie powyzej 50%
zapotrzebowania na gaz Odbiorcow z Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Umowy istotne

Umowy i aneksy do uméw o charakterze finansowym

Aneks do Umowy kredytu pomiedzy Remzap Sp. z o0.0. a Bankiem Millennium S.A.

W dniu 25 stycznia 2016 roku spotka Remzap Sp. z o0.0. podpisata z Bankiem Millennium S.A. aneks
do Umowy kredytu z dnia 27 stycznia 2012 roku udzielonego na kwote 2 mln zt. Aneks przedtuzyt
czas obowiazywania umowy do dnia 26 stycznia 2017 roku.

Aneks do Umowy kredytu pomiedzy Agrochem Sp. z 0.0. a Bankiem Pekao S.A.

W dniu 29 stycznia 2016 roku spotka Agrochem Sp. z 0.0. podpisata z Bankiem Pekao S.A. aneks do
Umowy kredytu w rachunku biezacym zwiekszajacy limit kredytu z kwoty 5 mln zt do 10 min zt.
Umowa kredytu obowiazuje do 31 stycznia 2017 roku.

Umowa faktoringu pomiedzy Jednostka Dominujaca a BGZ BNP Paribas Faktoring Sp. z o.0.

W dniu 12 lutego 2016 roku Jednostka Dominujaca zawarta z BGZ BNP Paribas Faktoring Sp. z o.0.
Umowe faktoringowa z limitem 25 mln zt, na okres do 12 pazdziernika 2016 roku, przeznaczona na
finansowanie wierzytelnosci z odroczonym terminem ptatnosci wobec wybranych kontrahentow
krajowych.
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Zmiana do Umowy kredytu pomiedzy AFRIG S.A. a BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 25 lutego 2016 roku spétka AFRIG S.A. zawarta zmiane do Umowy wielocelowej linii
kredytowej w banku BGZ BNP PARIBAS S.A. z 18 lutego 2014 roku, wydtuzajac biezacy okres
udostepnienia kredytu do dnia 17 lutego 2017 roku oraz dostosowujac jej zabezpieczenia do
standardéw umow kredytowych w Grupie.

Umowy ubezpieczeniowe

Ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego w Grupie Azoty PULAWY

W styczniu 2016 roku zostata odnowiona Polisa Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu Kupieckiego w Grupie
Azoty PULAWY na okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku z Towarzystwem
Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Ubezpieczeniem jest objeta sprzedaz kaprolaktamu i melaminy
w kraju i w eksporcie oraz innych produktow do odbiorcow kaprolaktamu i melaminy oraz PUC-C
(produkt utleniania cykloheksanu) i przedgonu alkoholowego.

Rowniez w styczniu 2016 roku zostata zawarta nowa Polisa Ubezpieczenia Ryzyka Kredytu
Kupieckiego w Grupie Azoty PULAWY na okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
z Towarzystwem Ubezpieczen Euler Hermes S.A. Ubezpieczeniem zostaty objete naleznosci Grupy
Azoty PULAWY dotyczace sprzedazy eksportowej nawozow.

Ubezpieczenie ryzyk budowy i montazu w Grupie

W lutym 2016 roku Jednostka Dominujaca zawarta z poolem ubezpieczeniowym WARTA/PZU/Ergo
HESTIA Umowe Generalna ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowy i montazu. Umowa obowiazuje od
5 lutego 2016 roku do 30 czerwca 2018 roku i okresla warunki ubezpieczenia robot budowlano-
montazowych zaréwno inwestycyjnych, jak i remontowych wykonywanych w ramach kontraktow
zawieranych przez spoétki wchodzace w sktad Grupy Azoty, w tym rdéwniez roboty budowlano-
montazowe wykonywane we wtasnym zakresie przez te spotki. Kontrakty sa objete ubezpieczeniem
pod warunkiem ich zgtoszenia w okresie obowigzywania w/w Umowy.

3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Grupa Azoty nie wystawita w | kwartale 2016 roku gwarancji, ktorych taczna wartosc przekraczataby
10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

W | kwartale 2016 roku Grupa nie aneksowata gwarancji, ktorych taczna wartosc¢ przekraczataby
10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.

W | kwartale 2016 roku spotki z Grupy Azoty nie wystawiaty poreczen.

Wystawione akredytywy

W dniu 4 lutego 2016 roku na zlecenie Grupy Azoty PULAWY, bank PKO BP S.A. otworzyt akredytywe
importowa na kwote 1 496 tys. EUR na okres do 19 sierpnia 2016 roku. Beneficjentem akredytywy
jest dostawca urzadzenia. Akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego.

Pozyczki udzielone w Grupie Kapitatowej w | kwartalne 2016 roku

W ramach zawartej Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku, w dniu
25 stycznia 2016 roku zostat zaakceptowany wniosek Grupy Azoty KEDZIERZYN o udzielenie
finansowania w formie pozyczki na kwote 2 770 tys. zt z przeznaczeniem na realizacje zadania
inwestycyjnego pn. "Uruchomienie ciagtej produkcji OXOPLAST® OT". Kwote pozyczki uruchomiono
29 stycznia 2016 roku.

W ramach zawartej Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe z dnia 23 kwietnia 2015 roku na
podstawie wniosku Grupy Azoty KEDZIERZYN o udzielenie finansowania w formie pozyczki na kwote
209 920 tys. zt z przeznaczeniem na realizacje zadania inwestycyjnego pn. ,,Nowa elektrocieptownia
w GA ZAK S.A. - etap I” w dniu 31 marca 2016 roku uruchomiono kolejna transze pozyczki
w wysokosci 40 320 tys. zt.

3.4. Akcjonariat

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego
raportu wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu na dzien 11 marca 2016 roku

% kapitatu Liczba
Akcjonariusz akcyjnego gtosow
Skarb Panstwa
ING OFE

Norica Holding S.ar.l.
(posrednio: 19 841 700 akcji,
tj. 20,0026%)

Rainbee Holdings Limited"
Opansa Enterprises Limited”

Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju

Pozostali
Razem

Liczba akcji % gtosow

") Spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.ar.L.

w tym:

e akcjeseriiAAiB 39 116 421,
e akcje serii C 24 999 023,
e akcje serii D 35 080 040.

Od dnia 11 marca 2016 roku (tj. daty przekazania raportu rocznego) do daty sporzadzenia
niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej nie posiada akcji
Jednostki Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace Jednostke
Dominujaca

Liczba akcji/liczba gtosow*

na dzien
09.05.2016

190

na dzien
01.01.2016

Tomasz Klikowicz 190

* Wartos¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.
Pozostate osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca nie posiadaja akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2016 roku:

e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu,

Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kopec - Cztonek Zarzadu (z wyboru pracownikow).

W dniu 19 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawach okreslenia liczby Cztonkow
Zarzadu Spotki X kadencji na od 3 do 7 osob oraz zmian w sktadzie Zarzadu Spotki:

e odwotata Pawta Jarczewskiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu,

odwotata Krzysztofa Jatosinskiego, petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

odwotata Marka Kaptuche, petniacego funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

odwotata Mariana Rybaka, petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

powotata Mariusza Bobera na stanowisko Prezesa Zarzadu X kadencji Spotki Grupa Azoty S.A.

W dniu 14 marca 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie powotania w sktad Zarzadu
Pana Jozefa Rojka i Pana Tomasza Hinca, powierzajac im stanowiska Cztonkow Zarzadu Spotki.

W zwiazku z powyzszym sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

Mariusz Bober - Prezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Hinc - Cztonek Zarzadu,

Artur Kopec - Cztonek Zarzadu,

Jozef Rojek - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca:

Zarzad Spotki, na posiedzeniu Zarzadu w dniu 21 marca 2016 roku podjat Uchwate nr 291/X/2016

w sprawie podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkami Zarzadu Spotki. Uchwata zawiera aktualny

zakres kompetencji i odpowiedzialnosci Cztonkow Zarzad za poszczegoélne obszary biznesowe

w Spotce i Grupie Kapitatowej.

Obszary odpowiedzialnosci Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien publikacji niniejszego

raportu przedstawiaja sie nastepujaco:

e Mariusz Bober - Prezes Zarzadu, catoSciowy nadzor oraz zarzadzanie Grupa Kapitatowa,
odpowiedzialny za Strategie, zarzadzanie korporacyjne, w tym nadzor wtascicielski, zarzadzanie
zasobami ludzkimi, komunikacja i wizerunkiem (w tym: public relations i CSR),

e Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse, IT, obszar logistyki oraz
relacje inwestorskie,

e Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Spoétki Dominujacej,
odpowiedzialny za obszar integracji produkcji, Segment Agro i Segment Tworzywa,

e Tomasz Hinc - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za obszar zakupow,

e Artur Kopec¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za majatek produkcyjny, bezpieczenstwo
techniczne, ochrone srodowiska, infrastrukture oraz dialog spoteczny,

e Jozef Rojek - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za realizacje inwestycji i programy badawczo-
rozwojowe.

Zarzad Spotki dziata na podstawie:

e ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami),

e ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z p6zniejszymi zmianami,

e ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych,

e ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

e przepisow aktéw wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw,
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e postanowien Statutu Spotki,
e regulaminu Zarzadu Spotki,
e uchwaty o podziale kompetencji podjetej w dniu 21 marca 2016 roku (uchwata nr 291/X/2016).

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2016 roku:
e Monika Kacprzyk - Wojdyga - Przewodniczaca,
Jacek Obtekowski - Wiceprzewodniczacy,
Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Przemystaw Lis - Cztonek,

Marek Mroczkowski - Cztonek,

Zbigniew Paprocki - Cztonek,

Ryszard Trepczynski - Cztonek.

W dniu 15 stycznia 2016 roku Sekretarzem Rady Nadzorczej zostat wybrany Zbigniew Paprocki.

W dniu 29 stycznia 2016 roku pismem Ministra Skarbu Panstwa ze sktadu Rady Nadzorczej zostat
odwotany Przemystaw Lis, a powotany Marek Grzelaczyk.

W dniu 1 lutego 2016 roku uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ze sktadu Rady
Nadzorczej zostali odwotani Monika Kacprzyk-Wojdyga oraz Marek Mroczkowski, Jacek Obtekowski
i Ryszard Trepczynski, a powotani: Maciej Baranowski, Tomasz Karusewicz, Przemystaw Lis (na
funkcje Przewodniczacego) oraz Barttomiej Litwinczuk.

W dniu 19 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza wybrata Marka Grzelaczyka na Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej IX kadencji.

W zwiazku z powyzszymi zmianami sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 lutego 2016 roku przedstawiat
sie jak ponizej:

Przemystaw Lis - Przewodniczacy,

Marek Grzelaczyk - Wiceprzewodniczacy,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz,

Maciej Baranowski - Cztonek,

Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Karusewicz - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek.

Z dniem 31 marca 2016 roku Marek Grzelaczyk ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego.
Rada Nadzorcza w dniu 15 kwietnia 2016 roku powotata Tomasza Karusewicza na funkcje
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej IX kadencji.

Wobec powyzszego sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu
przedstawia sie nastepujaco:

e Przemystaw Lis - Przewodniczacy,

Tomasz Karusewicz - Wiceprzewodniczacy,
Zbigniew Paprocki - Sekretarz,

Maciej Baranowski - Cztonek,

Marek Grzelaczyk - Cztonek,

Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Barttomiej Litwinczuk - Cztonek.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz.1037 z pdzniejszymi zmianami),

e ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

e ustawy o rachunkowosci,
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e Statutu Jednostki Dominujacej (w szczegdlnosci § 33 Statutu Spotki),
e Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Zmiany w sktadzie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

W zwiazku z odwotaniem uchwatami Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 1 lutego 2016 roku ze
sktadu Rady Nadzorczej Marka Mroczkowskiego i Jacka Obtekowskiego, Rada Nadzorcza w dniu
19 lutego 2016 roku podjeta uchwaty w sprawie powotania w sktad Komitetu Audytu Tomasza
Karusewicza, Macieja Baranowskiego oraz Artura Kucharskiego (na funkcje Przewodniczacego
Komitetu Audytu). W zwiazku z rezygnacja z prac w Komitecie Audytu ztozona przez Tomasza
Karusewicza w dniu 8 marca 2016 roku, Rada Nadzorcza w dniu 14 marca 2016 roku podjeta decyzje
o powotaniu w sktad Komitetu Marka Grzelaczyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Komitet Audytu funkcjonuje w sktadzie:

e Artur Kucharski - Przewodniczacy,

e Maciej Baranowski,

e Marek Grzelaczyk,

e Tomasz Klikowicz.

Wybory Cztonkéw Rady Nadzorczej przez pracownikéw Grupy Azoty S.A.

Rada Nadzorcza w dniu 19 lutego 2016 roku zarzadzita przeprowadzenie wyboréw kandydatow na
Cztonkow Rady Nadzorczej wybieranych przez pracownikéw Spotki na X kadencje w przeciagu
jednego miesigca od wejscia w zycie uchwaty Rady Nadzorczej oraz powotata Gtowna Komisje
Wyborcza do przeprowadzenia wyborow. Wybory odbyty sie w terminie 11-23 marca (I tura) oraz
30 marca - 14 kwietnia 2016 roku (Il tura).

4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz
W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2016 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sadowe

Spotki z Grupy Azoty nie sg strong postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci,
ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty S.A, tj. spetniatyby
kryteria istotnosci okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych
i okresowych z dnia 19 lutego 2009 roku (tekst jedn. Dz. U. 2014 poz. 133).

taczna wartos¢ wszystkich postepowan z udziatem Spotek z Grupy nie przekracza wartosci
10% kapitatow wtasnych Grupy Azoty S.A.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spétka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W pierwszym kwartale 2016 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji
zwigzanych z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
Wykorzystywanie s$rodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Spotka zakonczyta w 2013 roku.
Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Spoétka nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

W Spétce nie funkcjonuje system kontroli programéw akcji pracowniczych.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Mariusz Bober
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Tarnow, dnia 9 maja 2016 roku

Grupa Azoty

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Hinc
Cztonek Zarzqgdu

Jozef Rojek
Cztonek Zarzgdu
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