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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majagtkowa i finansowg spotki MCI Capital S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
marca 2016 r.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spokki.
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mCi

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Zyski z inwestycji 67 529 133116 49 830 15503 31809 12 010
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 66 544 129 453 50 272 15 277 30934 12 117
Zysk przed opodatkowaniem 63 744 119 721 47 987 14 634 28 609 11 566
Zysk netto 64 476 121 463 47 537 14 802 29 025 11 458
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 056) 1290 1114 (242) 308 269
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (44 658) 2 605 (189) (10 252) 622 (46)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8114) 41 153 (14 688) (1 863) 9834 (3 540)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (53 828) 45 048 (13 763) (12 357) 10 765 (3317)

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie h

Stan na dzie h

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

Aktywa razem 1457 840 1397 711 1259 269 341542 327 986 307 965
Zobowigzania diugoterminowe 138 313 137 388 165 397 32404 32239 40 449
Zobowigzania krétkoterminowe 107 023 105 706 13730 25073 24 805 3358
Kapitat wiasny 1212 504 1154 617 1080 141 284 065 270 941 264 158
Kapitat podstawowy 61 780 61 780 62 732 14 474 14 497 15342
Liczba akcji (w szt.) 61 779 619 61 779 619 62 732 377 61 779 619 61 779 619 62 732 377
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 61 779 619 62 654 068 62 732 377 61 779 619 62 654 068 62 732 377
Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykig (w zt / EUR) 1,04 1,94 0,76 0,24 0,46 0,18
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 19,63 18,69 17,22 4,60 4,39 4,21

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaly przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych

zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywoOw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 31 marca 2016 roku — 4,2684, 31 grudnia 2015 roku — 4,2615, a na dzien 31 marca 2015 roku — 4,0890;

- poszczegoblne pozycje sprawozdania z zyskOw lub strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku — 4,3559, od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku — 4,1848 oraz od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku — 4,1489.
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mCi

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYC H DOCHODOW

za okres od 1 stycznia do 30 wrze $nia 2016 .

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Zyski z inwestycji

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentoéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk przypadaj acy na jedn g akcje
Podstawowy
Rozwodniony

NOTY

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’'000 PLN’'000
66 616 46 382
913 3448

67 529 49 830
(1019) (1 480)
34 1924

- 2

66 544 50 272
1043 668
(4 014) (2 860)
171 (93)

63 744 47 987
732 (450)

64 476 47 537
1,04 0,76
0,99 0,72

Sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ tacznie z wybranymi danymi
objasniajacymi i notami do skr6conego sprawozdania finansowego na stronach 11 do 30.
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mCi

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2016 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach

Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Instrumenty pochodne

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu weksli

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostale kapitaly rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowi gzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwy

Pasywa razem

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
NOTY PLN'000 PLN'000 PLN'000
318 349 448

186 654 185 446 158 209

1193872 1095 921 1038 242

43 865 41726 34 853

7 7 7

8 200 1302 -
4335 3603 1410

1 1955 1784 8 754
1431 206 1330138 1241 923

9 2349 1558 1986
10 16 792 4705 7 064
8 995 984 6 781
11 6 498 60 326 1515
26 634 67 573 17 346

1457 840 1397 711 1259 269

12 61 780 61 780 62 732
12 926 209 926 209 577 621
43738 43 644 43 389

123 134 1671 353 952

64 476 121 463 47 537

12 (6 833) (150) (5 090)
1212 504 1154 617 1080 141

134 148 175

14 138 179 137 240 165 222
138 313 137 388 165 397

15 472 599 425
14 94 770 93 316 1442
41 41 41

16 11 740 11 750 11822
107 023 105 706 13 730

1457 840 1397 711 1259 268

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skréconego sprawozdania

finansowego na stronach 11 do 30.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty rezerwowe
PLN000 capial | | Mealacn | ok | o | PrOOEMoRC | wycena | NEOSTRON | zysk | akge | RS
podstawowy [ o ersj programu powy 2ej Podziat | menad ZeI‘SkI(Eh. elementu ubieglych netto wiasne razem
obligaciji opcji warto $ci Zysku | iinne piatno scl kaplta_lowggo
zamiennych | menad zerskich | nominalnej na bazie akcji obligacji

Stan na dzie n 01.01.2015 62 732 28175 2792 106 440 | 440 214 37793 5395 1671 | 352281 | (5089)| 1032404
Programy motywacyjne z akcji wtasnych - - - - - 201 - - - (1) 200
Przeniesienie wyniku - - - - - - - 352 281 | (352 281) - -
Wynik okresu - - - - - - - - 47 537 - 47 537
Stan na dzie n 31.03.2015 62 732 28175 2792 106 440 | 440 214 37994 5395 353952 47537 | (5090) | 1080 141
Stan na dzie n 01.01.2015 62 732 28 175 2792 106 440 | 440 214 37 793 5395 1671| 352281 | (5089) (1032404
Programy motywacyjne z akcji wiasnych - - - - - 78 - - - - 78
Umorzenie akcji wlasnych (952) - - -1 (3693) - - - -| 4645 -
Wynagrodzenie w formie akcji - - - - - 636 - - - 101 737
Rozliczenie programéw opcyjnych - - - - - (258) - - - 193 (65)
Przeniesienie wyniku - - - -| 352281 - - - | (352 281) - -
Wynik okresu - - - - - - - -| 121463 -| 121463
Stan na dzie n 31.12.2015 61 780 28 175 2792 106 440 | 788 802 38 249 5395 1671| 121463 (150) | 1 154 617
Stan na dzie n 01.01.2016 61 780 28 175 2792 106 440 | 788 802 38 249 5395 1671| 121463 (150) | 1 154 617
Skup akcji whasnych - - - - - - - - -| (6683) (6 683)
Wynagrodzenie w formie akcji - - - - - 94 - - - - 94
Przeniesienie wyniku - - - - - - - 121 463 | (121 463) - -
Wynik okresu - - - - - - - - 64 476 - 64 476
Stan na dzie n 31.03.2016 61 780 28 175 2792 106 440 | 788 802 38 343 5395 123 134 64 476 | (6 833) | 1212504

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami do skréconego

11 do 30.

sprawozdania finansowego na stronach
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mCi

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto okresu raportowego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci udziatdw, certyfikatow i instrumentéw pochodnych

Programy motywacyjne na bazie akcji

Koszty emisji obligacji zaptacone

Przychody i koszty finansowe

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek

Wydatki na pozyczki udzielone

Wydatki z tytutu zakupu certyfikatow

Wydatki na nabycie weksli

Wydatki na zakup udziatéw podmiotéw zaleznych
Wydatki na zakup majgtku trwatego

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wydatki na skup akcji wkasnych

Sptata weksli wtasnych wraz z odsetkami
Sptata kredytéw wraz z odsetkami

Odsetki zaptacone od obligac;ji

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto  $rodkow pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Saldo zamkni ecia $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
64 476 47 537
40 39

(67 700) (49 737)
94 201

(238) -
3905 2219
28 145

(10) 205
(791) (8)
(128) 61
(732) 452

(1 056) 1114
1310 -
(200) -
(294) (160)
(12 000) -
(33 474) -
- (29)

(44 658) (189)
(6 682) -
- (13 095)

(11) (10)

(1 421) (1583)
(8 114) (14 688)
(53 828) (13 763)
60 326 15 278
6 498 1515

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami

do skréconego sprawozdania finansowego na stronach 11 do 30.
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za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE
Informacje ogolne

MCI Capital S.A. (zwana dalej ,Spoétkg” lub ,MCI") postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw —
Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia
28 marca 2001 r. Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000004542. Spoétce nadano:
- REGON: 932038308,

- NIP: 899-22-96-521,

- Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Emilii Plater 53 w Warszawie,

— Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

W dniu 17 listopada 2015 r. Spoétka zmienita nazwe z ,MCIl Management S.A.” na ,MCI Capital S.A.”. Szczego6towe
informacje zawarto w raporcie biezgcym RB 45/2015.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalnos¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje aktywa
poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zr6znicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(MCl.EuroVentures 1.0 FIZ i MClL.TechVentures 1.0 FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate
technologiczne spéiki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci
(MCl.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktérego zarzgdzajgcy aktywnie wspiera rozwdéj spoétek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej,
a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywéw. Najistotniejsze aktywa to udziaty i akcje w spotkach oraz
inne instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF obejmujg standardy
i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) i wigczane do prawa Unii Europejskiej
(,UE") w formie rozporzadzeh wykonawczych Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla pelnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym wedtug MSSF za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.03.2016 roku,

— zaokres od dnia 01.01.2015 roku do dnia 31.03.2015 roku.
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Informacja dotycz gca sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

- uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami;

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych zrédet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug wartosci godziwej a zatem moze by¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna.
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Gléwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajgc certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Spétka inwestuje $rodki w celu uzyskania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Jedyng dziatalnoscig Spéiki jest lokowanie $rodkéw do pieciu funduszy inwestycyjnych
zamknietych i w ten sposob uzyskiwanie zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka jako spotka publiczna posiada
wielu inwestoréw dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w dtugim okresie. Zarzgd
Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spotki przez pryzmat wzrostu warto$ci godziwej posiadanych aktywéw
bedgcych inwestycjami portfelowymi funduszy inwestycyjnych zamknietych poprzez ktére Spétka dokonuje swoich
inwestycji. Wartos$¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie warto$ci aktywoéw posiadanych przez Spétke.

Spotka spetnia  kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spétka nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego poniewaz nie posiada jednostek zaleznych s$wiadczgcych ustugi powigzane
z dziatalnoscig inwestycyjng Spétki.

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie
sporzadza MCI Capital S.A.

Data zatwierdzenia skréconego sprawozdania finansowe  go
Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 10 maja 2016 r.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skroconym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spotki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu
waluty podstawowej dla Srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”),
czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inaczej.

Dokonane os ady i szacunki

Sporzadzenie skroconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania osadéw, szacunkéw
i zalozen, ktére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w skréconym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zalozenia, a takze oszacowania, jakie zostalty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdlinych
pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego sprawozdania finansowego, ktére stanowig
jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych
informaciji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Model i zalozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej posiadanych
akcji/udziatéw w spétkach zaleznych, na ktérg duzy wplyw majg przyjete modele wyceny. Gtdwne zatozenia i osady
zostaly zaprezentowane w Nocie 5 ,Inwestycje w jednostkach zale znych” .

Ptatno sci na bazie akcji

Wyznaczenie wartosci poszczegolnych programéw platnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spotki przyjete
do wyceny w warto$ci godziwej przyznanych instrumentoéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
MCI Capital S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej
od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa wynikajgce z programu
oraz przyjetego modelu wyceny. Wiecej informacji zawarto w Nocie 17 , Swiadczenia pracownicze”

Polityka rachunkowo $ci

Zasady rachunkowos$ci stosowane w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktore
Spotka zastosowala dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .
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MCI Capital S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r.

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych:
- akcji oraz udziatéw w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,

- certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezacych do MCI,

- instrumentéw pochodnych.

Aktualizacja warto $ci akcji/udziatéw

Za okres: Za okres:
od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015
PLN’000 PLN’000
Wycena jednostek zale znych

MCI Fund Management Sp. z 0.0. 64 966 45 942
MCI Fund Management Sp. z o0.0. Il MCI.PrivateVentures S.K.A. (941) 149
MCI Fund Management Sp. z 0.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. 452 291
64 477 46 382

Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. 2139 -
2139 -
Razem aktualizacja warto $ci akcji/udziatéw 66 616 46 382

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 5 ,Inwestycje w jednostkach
zaleznych” oraz w Nocie 6 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Aktualizacja warto $ci certyfikatéw inwestycyjnych

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 do od 01.01.2015 do

31.03.2016 31.03.2015

PLN’000 PLN’000

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ (A71) (476)
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ (362) 569
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0 1446 3355
913 3448

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7 ,Certyfikaty inwestycyjne”
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MCI Capital S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

mCi

Aktualizacja warto $ci pochodnych instrumentéw finansowych

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Warto §¢ bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Internet Ventures FIZ

Wbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
Helix Ventures Partners FIZ

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
- (3310)

171 3217

171 (93)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
- 3 007

1955 5747
1955 8754

Na dzien 31 marca 2016 r. zostata dokonana wycena wbudowanego instrumentu finansowego jakim jest mechanizm
uprzywilejowanej dystrybucji $rodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ i Helix
Ventures Partners FIZ. Spotka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia
z inwestycji. Wycena wbudowanego instrumentu pochodnego na certyfikatach inwestycyjnych Internet Ventures FIZ
na dzien 31 marca 2016 r. wyniosta 0 PLN, poniewaz $rodki uzyskane do tej pory ze sprzedazy aktywéw Funduszu

zwrocity catg komercyjng warto$é wptat do Funduszu.

2. Koszty ogdlnego zarz adu

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownika

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
(40) (39)

(10) (20)
(430) (721)

9) (5)

(482) (648)
(11) -

(12) (7)

(25) (40)
(1019) (1 480)
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Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

mCi

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych
Przychody prowizyjne - transakcje powiernicze, gwarancje*
Przychody odsetkowe od zakupionych weksli

Przychody odsetkowe od pozyczek

Zyski i straty z tytutu roznic kursowych

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
95 27

839 148

88 64

21 74

- 355

1043 668

*MCI Capital S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego narzecz
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotéw z inwestycji,
dziatalnos¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrédta przychodu dla
jednostki inwestycyjnej. Warto$¢ przychodéw z tytulu poreczen ustalana jest na poziomie 1% od wartosci

zabezpieczenia w stosunku rocznym.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Kredytow bankowych
Otrzymanych pozyczek
Wyemitowanych obligacji

Inne

4. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk przypadaj acy na jedna akcj e

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)

Podstawowy zysk na akcj e (w PLN na jedn g akcje)

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’'000 PLN’'000

- (21)

(2 )

2 -

(3 814) (2 836)
(196) -

(4 014) (2 860)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’'000 PLN’'000
64 476 47 537
61 780 62 732

1,04 0,76
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MCI Capital S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

Rozwodniony zysk przypadaj agcy na jedn g akcje

Za okres: Za okres:

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spoiki 64 476 47 537
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 65 085 47 850
Koszt odsetek od obligaciji (tys. PLN) 752 386
Koszt netto odsetek od obligacji (tys. PLN) 609 313
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 61 780 62 732
Korekty z tytutu:
obligacji zamienne na akcje (tys. szt.) 4167 4167
gliiﬁ:i(?y\g/.aszzciga liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na 65 947 66 899
Rozwodniony zysk na akcj e (w PLN na jedn g akcje) 0,99 0,72
5. Inwestycje w jednostkach zale znych
Stan na dzien Stan nadzien Stan nadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 259 035 160 595 99 820
MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCI.PrivateVentures S.K.A. 740 640 741 581 745 784
MCI Fund Management Sp. z 0. 0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. 194 197 193 745 192 633
MCI Ventures Sp. z 0. o. - - 5
1193872 1095921 1038 242

Charakterystyka spétek zale znych

- MCI Fund Management Sp. z 0. 0
Spétka majaca siedzibe w Polsce posiadajgca certyfikaty (spotka zalezna bezposrednio):
- Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
- Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
Udziatowiec w MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna a takze komplementariusz w spotkach:
- MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MCI.PrivateVentures S.K.A.,
- MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCI.PrivateVentures S.K.A.

- MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVenture s S.K.A.

Spoétka majaca siedzibe w Polsce posiadajgca udziaty w spotce MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spotka Jawna
(spotka zalezna bezposrednio).

- MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCl.PrivateVenture s S.K.A.

Spotka majgca siedzibe w Polsce posiadajgca udziaty w sp6tce MCI Fund Management Sp. z 0. 0. Spétka Jawna
(spétka zalezna bezposrednio).

- MCI Ventures Sp. z o. o.

W dniu 23 wrzes$nia 2015 r. MCI Capital S.A. sprzedal posiadane udziaty w spétce MCI Ventures Sp. z 0.0. na
rzecz MCI.PrivateVentures FIZ dzialajgcego na rachunek Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0

(spotka zalezna posrednio).

Wszystkie wymienione powyzej spotki zalezne nie $wiadcza ustug powigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.
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Skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

Wycena udziatéw w jednostkach zale znych

Udzialy w powyzszych spotkach wykazywane sg w warto$ci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci aktywow
netto danej spotki na dzien bilansowy. Skorygowang wartos¢ aktywdw netto odzwierciedla wartos¢ godziwa
inwestycji w spotkach zaleznych, jakimi sg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

Na réznice pomiedzy wyceng spotek zaleznych, a wartoscia certyfikatow inwestycyjnych wplywaja:

- nieoptacona warto$¢ objetych emisji certyfikatow inwestycyjnych serii A1 w subfunduszu MCI.TechVentures 1.0
FIZ na kwote 96 min zt,

— saldo udzielonych i otrzymanych pozyczek, weksli na kwote 101 min zt.

Warto$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych w spétkach zaleznych jest ustalana na podstawie publikowanych
wycen funduszy inwestycyjnych. Wyceny powyzszych funduszy sg dokonywane kwartalnie. Wyceny sg
akceptowane przez Zarzad MCI Capital TFI S.A.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatéw
inwestycyjnych o 10 p.p.

Jednostka zale zna 10% -10%
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 398 098 119972
MCI Fund Management Sp. z o. o. Il MClI.PrivateVentures S.K.A.* 740 640 740 640
MCI Fund Management Sp. z 0. o. IV MCl.PrivateVentures S.K.A.* 194 197 194 197

1332935 1 054 809

*Wzrost lub spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych nie ma wpltywu na wartosé tych spotek zaleznych poniewaz
na 31 marca 2016 r. spoiki te nie posiadaja certyfikatéw inwestycyjnych, a jedynie naleznosci z tytutu ich sprzedazy
do MCI Fund Management Sp. z o.0.

6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Stan nadzien Stannadzieh Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Private Equity Managers S.A. 43 865 41 726 34 853
43 865 41726 34 853

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Stan nadzien Stannadzien Stannadzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Liczba akcji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI

Capital S.A. (w tys. szt.) 350 641 350 641 341 961
Cena akcji (w zl/akcje) 125,10 119,00 101,92
Warto $¢ inwestycji 43 865 41 726 34 853

Spétka na dzien 31 marca 2016 r. posiada bezposrednio 10,51% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej rowniez:
.PEM”"). PEM jest traktowany jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spotke pakietem akcji
oraz powigzaniami osobowymi.

Akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 roku. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaly wycenione po cenie 125,10 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji PEM
na sesji Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w dniu 31 marca 2016 roku, a zmiana ich wyceny zostata
odniesiona na wynik. Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcje PEM zostaty wycenione po cenie 119,00 zt za 1/akcje.
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7. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’'000 PLN’'000
10 802 10973 9634

34 117 34 184 14 291
141 735 140 289 134 284
186 654 185 446 158 209

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartos$ci godziwej
spotek portfelowych nalezacych do tych funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie wartosci
certyfikatéw do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego kwartatu.

Warto$¢ godziwa inwestycji pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatéw inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

8. Udzielone po zyczki

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

W tym:
Czesc¢ diugoterminowa:
Czesc krotkoterminowa:

10% -10%

11 882 9722
37529 30 705
155 909 127 562
205 319 167 989

Stan na dzien Stan nadzien Stannadzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
583 1683 6 007

612 603 774

1195 2 286 6 781

200 1302 -

995 984 6 781

1195 2 286 6 781

Wartos¢ bilansowa udzielonych pozyczek stanowi najlepsze przyblizenie ich wartosci godziwej.

Pozyczki udzielone podmiotom powi gzanym

MCI VentureProjects Sp. z 0.0.

MCI Ventures Sp. z 0.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.J.

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
301 300 -

12 12 -

270 1371 65

- - 5942

583 1683 6 007
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9. Nalezno $ci handlowe oraz pozostate nale znosci
Stan na dzie A Stan na dzie h Stan na dzie n
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci handlowe 42 42 62
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 1976 1081 6
Naleznosci podatkowe / budzetowe 48 12 19
Rozliczenia miedzyokresowe 121 78 210
Inne naleznosci 162 345 1689
2349 1558 1986

Z uwagi na krétkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartos$¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwe;.

Stan na dzien Stan nadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.Private Ventures FIZ 578 594 -
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. 856 406 -
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 406 - -
Private Equity Managers S.A. 74 64 6
MCI Capital TFI S.A. 48 7 -
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 4 5 -
MCI Asset Management Sp. z 0.0. Sp.|. 2 5 -
Pozostate 8 - -
1976 1081 6

10. Naleznosci z tytutu weksli

Weksle sg instrumentem zarzgdzania ptynnoscig w MCI Capital S.A.

Na dzien 31.03.2016 Spotka posiadata nale znosci wekslowe od nast epujgcych podmiotéw:

Nominat Odsetki  Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.j 4 600 158 4,60% 4758
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 12 000 34 4,70% 12 034
16 600 192 - 16 792

Na dzien 31.12.2015 Spoétka posiadata nale znosci wekslowe od nast epujgcych podmiotéw:

Nominat Odsetki  Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.j 4 600 105 4,60% 4 705
4600 105 - 4705
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Na dzien 31.03.2015 Spoétka posiadata nale znosci wekslowe od nast epujgcych podmiotéw:

Nominat Odsetki Oprocentowanie Razem

PLN'000 PLN'000 % w skali roku PLN'000

MCI Fund Management Sp. z 0.0. Sp.j 7 000 64 3,70% 7 064
7 000 64 - 7 064

11.  Srodki pieni ezne

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokos$ci 6.498 tys. zt na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2015r. 60.326 tys. zt, na dzien 31 marca 2015r. 1.515 tys. zt) stanowity Srodki zgromadzone na rachunku bankowym
oraz lokaty bankowe wyceniane w wartosci nominalnej.

12. Kapitaty wiasne
Kapitat podstawowy

Stan na dzien Stannadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 61 780 61 780 62 732
Liczba akcji w szt. 61 779 619 61 779 619 62 732 377
Wartos¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Warto $€ nominalna wszystkich akcji (tys. zt) 61 780 61 780 62 732

Kapitat zapasowy

Stan nadzien Stannadzien Stannadzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na pocz atek okresu 926 209 577 621 577 621
Obnizenie kapitatu w ramach umorzenia akcji - (3693) -
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy - 352 281 -
Stan na koniec okresu 926 209 926 209 577 621

Akcje wiasne

Na dzien 31 grudnia 2014 r. MCI Capital S.A. posiadata 1.043.856 sztuk akcji wlasnych o wartosci 5.089 tys. zi.
Akcje wiasne pochodzity ze skupu dokonanego w latach 2010 - 2011. Srednia cena skupu wynosita 4,875 PLN za
akcje. W trakcie 2015 roku Spotka wydata akcje wtasne na potrzeby rozliczenia programu opcyjnego z roku 2014
(39.544 sztuk), w ramach wyptat dodatkowego wynagrodzenia za rok 2015 (20.766 sztuk). Czes¢ akcji w liczbie
952.758 zostata umorzona na podstawie Uchwaty nr 5 NWZ z dnia 17 listopada 2015 r. Akcje wiasne, ktére pozostaty
na saldzie na dzien 31 grudnia 2015 r. (30.788 sztuk o wartosci 150 tys. zt) zostaly przeznaczone na rozliczenie
wynagrodzenia za rok 2015 dla Prezesa Spotki Pana Tomasza Czechowicza zgodnie z Uchwatg nr 4 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 24 wrzesnia 2015 r. W dniu 9 maja 2016 roku Rada Nadzorcza MCI Capital S.A. podjeta
uchwate nr 2 w celu wykonania uchwaly numer 4 z dnia 24 wrzesnia 2015 r. Na podstawie podjetej uchwaty
udzielono upowaznienia do zawarcia z Panem Tomaszem Czechowiczem umowy zbycia 30.788 sztuk akcji
wiasnych w kapitale zakladowym MCI Capital S.A. oraz do ztozenia w imieniu MCI Capital S.A. zlecehn/dyspozyciji
zbycia akcji w kapitale zaktadowym MCI Capital S.A.

W styczniu 2016 r. Spéika realizowata Program Odkupu akcji whkasnych celem ich umorzenia na podstawie uchwaty
numer 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Capital S.A. z dnia 17 listopada 2015 r. w sprawie
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upowaznienia Spoétki do nabycia akcji wkasnych i uzycia kapitatu zapasowego. W ramach programu Odkupu Spotka
zostata upowazniona do nabycia maksymalnie 3.136.618 akcji wkasnych, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
stanowigcych tacznie nie wiecej niz 5% kapitalu zaktadowego Spétki. Upowaznienie do nabycia akcji udzielone
zostalo na okres do dnia 31 grudnia 2016 r. W ramach realizowanego programu Sp6tka nabyta 633.000 sztuk akcji
wiasnych po sredniej cenie zakupu 10,54 zt za akcje.

Ponizej specyfikacja ruchéw na akcjach wiasnych:

Stan na pocz atek okresu

Stan nadzien Stannadzien Stannadzien

Wydanie akcji w ramach rozliczenia wynagrodzen 2015

Wydanie akcji w ramach rozliczenia programu opcyjnego 2014

Umorzenie akcji wtasnych
Skup akcji wkasnych
Stan na koniec okresu

13.  Struktura akcjonariatu

Znacz acy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzie

Tomasz Czechowicz

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.*

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pozostali

31.03.2016  31.12.2015  31.03.2015
PLN'000 PLN'000 PLN’000
(150) (5 089) (5 090)

- 101 -

- 193 -

- 4 645 -

(6 683) - -

(6 833) (150) (5 090)

nh 31.03.2016 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogoélnej liczb  ie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gtoséw na Udziat w og6lnej

zaktadowym WZA liczbie gtos6w na WZA
1429 486 2,31% 1429 486 2,31%
31 465 544 50,93% 31 465 544 50,93%
3079 051 4,98% 3079 051 4,98%
2 730 000 4,42% 2 730 000 4,42%
23 075 538 37,35% 23 075 538 37,35%
61 779 619 100,00% 61 779 619 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Znacz acy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzie

Tomasz Czechowicz

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.*

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pozostali

n 31.12.2015r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczb  ie gloséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gtoséw na Udziat w og6lnej

zaktadowym WZA liczbie gtos6w na WZA
1429 486 2,31% 1429 486 2,31%
31 455 196 50,92% 31 455 196 50,92%
3632016 5,88% 3632016 5,88%
2730 000 4,42% 2730 000 4,42%
22532921 36,47% 22532921 36,47%
61 779 619 100,00% 61 779 619 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
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Znacz gcy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzie n 31.03.2015 .

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogélnej liczb  ie gtoséw na WZ
; - Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogéinej
Liczba akeji w szt. zaktadowym WZA liczbie gtos6w na WZA
Tomasz Czechowicz 1425092 2,27% 1425092 2,27%
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.* 31 132 954 49,63% 31 132 954 49,63%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 4529218 7,22% 4529218 7,22%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3156 487 5,03% 3156 487 5,03%
Pozostali 22 488 626 35,85% 22 488 626 35,85%
62 732 377 100,00% 62 732 377 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

14.  Zobowi gzania z tytutu obligacji
Stan na dzien Stannadzien Stan nadzie h

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej 231 800 231 800 165 800
Wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (4 385) (4 385) (2 520)
Warto $€ bilansowa zobowi gzania na dzie h emisji 227 415 227 415 163 280
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)* (578) (578) (578)
Element zobowi gzaniowy na dzie h emisji 226 837 226 837 162 702
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 27 602 23788 15418
Odsetki zaptacone (21 490) (20 069) (11 456)
Warto $€ bilansowa zobowi agzania na dzie i bilansowy 232 949 230 556 166 664
Czesc¢ diugoterminowa: 138 179 137 240 165 222
Czesc krotkoterminowa: 94 770 93 316 1442
232 949 230 556 166 664

*dotyczy obligacji serii G1
Obligacje wyemitowane przez Spétk e MCI Capital S.A.

Ponizsze tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo wyptaconych
odsetek na dzien 31 marca 2016 r.

Seria Obligacji Data Data I_.iczblg We}rto sc Odsetki
przydziatu wykupu obligacji obligacji wyptacone

000' PLN 000" PLN

Seria H1 2013-04-03 2016-04-11 36 000 36 000 6 332
Seria H2 2013-06-26 2016-06-28 18 800 18 800 3221
Seria H3 2013-12-19 2016-12-19 30 000 30 000 4081
Seria G1* 2014-03-21 2018-03-21 50 000 50 000 6 073
Seria 11 2014-10-17 2017-10-17 31 000 31 000 1783
Seria J1 2015-12-11 2018-12-11 66 000 66 000 -
231 800 21 490

*Seria obligacji konwertowalnych na akcje MCI Capital S.A. Cena konwers;ji jest rowna 12 zi. W tym Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. posiada 19.000 sztuk obligacji tej serii.
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15. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi gzania

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Zobowigzania z tytutu podatkéw

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen
Pozostate zobowigzania

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

16. Rezerwy

Rezerwa na koszty prowadzenia spraw sgdowych*
Rezerwa na premie i urlopy
Pozostate rezerwy

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
152 443 425

59 94 -

- 5 -

7 23 -

254 34 -

472 599 425

Stan na dzie n

Stan na dzie n

Stan na dzie n

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’'000 PLN’000 PLN’'000
11 466 11 466 11 466

101 96 200

173 188 156

11 740 11 750 11 822

*Rezerwa zostata zawigzana w zwigzku z kosztami dotyczgcymi postepowania sgdowego dotyczgcego

odszkodowania za doprowadzanie do upadiosci spotki JTT. Szczeglly opisano w Nocie 21

i zobowi gzania warunkowe” .

17. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadcze n pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodé

Koszty biezgcego zatrudnienia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Wynagrodzenia wyptacone w akcjach i programy opcyjne
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Za okres:

od 01.01.2016
do 31.03.2016

~Aktywa

w uj eto nast epuj gce kwoty:

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
388 245

12 7

94 389

11 14

505 655

21



MCI Capital S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

mCi

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wycena programéw motywacyjnych

Ryczalt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wycena programéw motywacyjnych

Zatrudnienie / petnienie funkciji

Zarzad
Rada Nadzorcza

Pracownicy operacyjni

Udzielone zaliczki cztonkom Zarz adu

Stan na dzie n
31.03.2016

Liczba
pracownikéw

Za okres:

od 01.01.2016

do 31.03.2016

Za okres:

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN’000 PLN’'000
173 270

- 102

9 6

182 378

9 40

- 99

9 139

Stan na dzie n
31.12.2015

Liczba
pracownikéw

Stan na dzie n
31.03.2015

Liczba
pracownikéw

17

Spétka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzadu w 2016 oraz 2015 roku.

Udzielone po zyczki cztonkom Zarz adu

Spotka nie wyptacita pozyczek cztonkom Zarzgdu w 2016 oraz 2015 roku.

18. Aktywa i zobowi azania finansowe wyceniane wg warto

$ci godziwej

17

16

Spétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywéw i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w warto

pocz gtkowym uj eciu:

sci godziwej przez wynik finansowy przy

Inwestycje w udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzacych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne
ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na wynik

finansowy.

Metoda wyceny udziatéw i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informaciji zrédtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana
jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktdre sg najlepszym odzwierciedleniem warto$ci godziwej tych

jednostek.
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Spétka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajacg wage

danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:
Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

- Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzgce z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

- Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sa oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Poni zsza tabela przedstawia klasyfikacj e do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzie h Stan na dzie h Stan na dzie n
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Poziom Metoda wyceny  |Poziom Metoda wyceny |[Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach zale znych
Skorygowane Skorygowane Skorygowane
MCI Fund Management Sp. z . 0. 3 aktywa netto 3 aktywa netto 3 aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
Il MCl.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto aktywa netto aktywa netto
MCI Fund Management Sp. z o. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
IV MCl.PrivateVentures S.K.A. aktywa netto aktywa netto aktywa netto
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Cena
Cena kwotowana Cena kwotowana obserwowalna
Private Equity Managers S.A.* 1 na aktywnym rynku 1 na aktywnym 3 najbardziej
(GPW) rynku (GPW) reprezentatywnej
transakcji
Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow
Helix Ventures Partners FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne Warto$¢ aktywow 3 Warto$¢ aktywow 3 Warto$¢ aktywow
Internet Ventures FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne Warto$¢ aktywow 3 Warto$¢ aktywow 3 Warto$¢ aktywow
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)

W ocenie Spétki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywow netto (,WAN") oraz wyceny inwestycji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywéw netto sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci
godziwej tych inwestycji.

Spétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spo6tka dokonuje w $rédrocznym okresie w ktorym nastgpito zdarzenie powodujace
zmiane warunkoéw. Spéika stosuje podejscie spéjne dla transferéw z i do poszczegélnych pozioméw hierarchii
wartosci godziwe;.

*W dniu 9 kwietnia 2015 roku akcje PEM debiutowaty na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie i od tego momentu wyceniane sg na podstawie cen zamkniecia kwotowanych na tym rynku. W zwigzku
z tym w drugim kwartale 2015 roku nastgpita zmiana poziomu hierarchii wyceny w wartosci godziwej z poziomu
3 do poziomu 1.
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Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w warto

finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwate

Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych
jednostkach

Instrumenty pochodne

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wa

finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz
pozostate

Naleznosci z tytutu weksli
Udzielone pozyczki

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowi gzania dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Pozyczki i kredyty bankowe

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych

Sposo6b wyceny instrumentu
finansowego

Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik

Sposéb wyceny instrumentu
finansowego

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w wartosci
nominalnej

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

instrumentéw finansowych,

sci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

Stan nadzien Stannadzien Stannadzien

31.03.2016
PLN’000

186 654

1193872

43 865

7

1955

31.12.2015
PLN'000

185 446

1095921

41 726

7

1784

31.03.2015
PLN’000

158 209

1038 242

34 853

7

8754

rtosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

Stan nadzieh Stannadzien Stannadzien

31.03.2016
PLN’000

2349

16 792

995

6 498

134

138 179

472

94 770

41

31.12.2015
PLN’000

1558

4705

984

60 326

148

137 240

599

93 316

41

31.03.2015
PLN’'000

1986

7 064

6781

1515

175

165 222

425

1442

41

niewycenianych w wartosci godziwej

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wartos$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci

ksiegowe;.
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19. Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 marca 2016 r.

Podmiot L . Pozostate
ostatecznie Sp(?*k' Jednostki podmioty Razem
kontroluj acy zalezne stowarzyszone powi azane

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1193872 - - 1193872
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 43 865 - 43 865
Certyfikaty inwestycyjne - - - 186 654 186 654
Instrumenty pochodne - - - 1955 1955
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 856 74 1046 1976
Naleznosci z tytutu weksli - 16 792 - - 16 792
Udzielone pozyczki - 583 - - 583
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - - 16 43 59
Zobowigzania z tytutu obligaciji 18 743 - - - 18 743
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 64 477 2139 - 66 616
ﬁ]ﬁzglti;?;j:y\év:rtoéci certyfikatow ) ) ) 913 913
izl verode pocpodnich - . om m
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - - - - -
Przychody finansowe - 109 - 839 948
Koszty finansowe (306) (198) - - (504)
Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie h 31 grudnia 2015 r.

osaocme  SPOK dednosti [ OGRAS oo

kontroluj acy zalezne  stowarzyszone powi azane

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1095921 - - 1095921
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 41 726 - 41 726
Certyfikaty inwestycyjne - - - 185 446 185 446
Instrumenty pochodne - - - 1784 1784
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 406 64 610 1080
Naleznosci z tytutu weksli - 4705 - - 4705
Udzielone pozyczki - 1683 - - 1683
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - - 20 74 94
Zobowigzania z tytutu obligaciji 18 977 - - - 18 977
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 104 066 6 374 - 110 440

Aktualizacja wartosci certyfikatow

: . - - - 22 676 22 676
inwestycyjnych
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Aktualizacja wartosci pochodnych

instrumentéw finansowych - - - (7062) (7062

Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - - 4117 - 4117
Przychody finansowe - 750 - 3146 3896
Koszty finansowe (1 226) - - (20) (1 246)

Informacja o transakcjach z podmiotami powi  gzanymi na dzie n 31 marca 2015r.

Podmiot L . Pozostate
ostatecznie Spc_alkl Jednostki podmioty Razem
kontroluj acy zalezne  stowarzyszone powi azane

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1038242 - - 1038242
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - 34 853 34 853
Certyfikaty inwestycyjne - - - 158 209 158 209
Instrumenty pochodne - - - 8 754 8 754
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - - - 6 6
Naleznosci z tytutu weksli - 7 064 - - 7 064
Udzielone pozyczki - 6 007 - - 6 007
Zobowi gzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - - - 16 16
Zobowigzania z tytutu obligaciji 18 604 - - - 18 604
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw - - 46 382 - 46 382
ab\tlzglt;f?ﬁjnay\évﬁrtosu certyfikatow i i i 3448 3448
Aktualizacj{i Wgrtoéci pochodnych ) ) ) 93) (93)
instrumentow finansowych
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - - - - -
Przychody finansowe - - 129 - 129
Koszty finansowe (327) - - (21) (348)

20. Dywidenda

Zarzad Spoéiki nie podjat uchwaty o wyptacie dywidendy za rok 2015. W chwili obecnej ze wzgledu na kowenanty
obligacyjne (w zwigzku z emisjg obligacji serii 11) brak jest mozliwosci wyptaty dywidendy do dnia 17 marca 2017
roku. Z tego powodu Spoétka bedzie realizowac polityke dywidendowa poprzez skup akcji wkasnych w celu umorzenia
(,buy back”).

21. Aktywaizobowi gzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Capital S.A. ztozyli w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew
przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI
Capital S.A. jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organéw
skarbowych. W wyniku prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego z 31 marca 2011 r. MCI otrzymalo
odszkodowanie o wartosci 46,6 min zt (wraz z odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego
wnoszgc o jego kasacje do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sgd Najwyzszy oddalit korzystny dla
MCI wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad
Apelacyjny podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc MCI odszkodowanie za JTT.
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Skarb Panstwa, ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od drugiego, ww. wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca
2014 r. wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat tym samym sprawe do ponownego
rozpatrzenia przez Sgd Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym, na ktérym dopuszczony zostat dowéd
z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbylo sie kolejne posiedzenie przed Sadem
Apelacyjnym, na ktérym zostali przestuchani kolejni swiadkowie.

Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku, sprawa jest rozpatrywana
przez wskazany Sad Apelacyjny. Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $srodkéw dowodowych, po czym
skierowat zapytanie do zespotu biegtych czy podejmg sie sporzgdzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii
z przestuchania biegtego oraz w jakich terminach. Biegli wyrazili gotowos$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej.
W dniu 4 marca 2016 r. biegli poinformowali Sad, ze wydanie opinii bedzie wymagalo zaangazowania zespotu
biegtych zblizonego do tego, ktéry brat udziat przy opracowywaniu pierwszej opinii, tj. na etapie sgdu pierwszej
instancji, natomiast wydanie opinii bedzie wymagato ponownego zapoznania sie z catoscig akt postepowania. Biegli
szacujg, ze wydanie opinii powinno zajg¢ od 3 do 5 miesiecy. Sad nie podjat jeszcze zadnych decyzji w tym zakresie.

Nalezy zaznaczy¢, ze w sprawie zapadio juz prawomocne orzeczenie sgdu powszechnego, a wyrok zostat
wykonany.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. MCI zwrGcita sie do Ministra Finanséw o udzielenie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT nalezgcych do MCI.
Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu stanowigcego podstawe
opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko
Spoiki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka zlozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na
wydang interpretacje. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat,
ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie i powotat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na podstawie przepiséw
prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do konca 1998, ktéry to przepis zostat skreslony.
W styczniu 2013 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny po przeprowadzonej rozprawie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, ktérym oddalit
skarge kasacyjng. Wyrok jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnych motywOw uzasadnienia orzeczenia NSA
powzieta zostala decyzja o wniesieniu skargi do Trybunalu Konstytucyjnego w kwestii niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga konstytucyjna zostata wniesiona w dniu
3 listopada 2015 r. na dzien podpisania niniejszego sprawozdania oczekuje na rozpatrzenie.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze Anna Hejk  a/ MCI

W dniu 2 kwietnia 2011 r. Anna Hejka wezwata Spétke do zaptaty na jej rzecz kwote 30 min zt jako roszczenia
odszkodowawczego zwigzanego z ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku z inwestycjg Emitenta
w spétke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spoétki zaréwno na podstawie nie wykonanych
przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych (niedozwolonych), skutkiem ktérych wedtug
jej pisma, zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami

ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg sie nastepujgce

naleznosci:

- 107.348,83 zt tytutem nie zwréconej Spoétce i nigdy nie rozliczonej zaliczki na poczet wynagrodzenia i wydatkéw,

- 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spétce na podstawie umowy zawartej w 2006 r. za akcje spofki
przekazane jej zaliczkowo i niezwrécone.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Spétka wniosta pozew o stwierdzenie obowigzku Anny Hejka do ztozenia o$wiadczenia
woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania. Trescig
oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka mialo by¢ jej zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”. Przedmiotem zabezpieczenia powddztwa miatoby
by¢ postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej
rachunku papieréw wartosciowych.

W dniu 10 lutego 2012 r. Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okregowego w Ptocku o zasgdzenie na jej
rzecz od MCI Capital S.A. kwoty 15.803.295 zt tytutem roszczen odszkodowawczych dotyczacych premii, petnienia
funkcji Cztonka Zarzgdu, programéw motywacyjnych i innych kwestii zwigzanych z kontraktem zawartym pomiedzy
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stronami, w dalszym toku postepowania kwota powddztwa wzajemnego przeciwko Spoice zostata ograniczona do
kwoty 12.163.470 zt.

W dniu 9 lipca 2015 r. Sad Okregowy w Ptocku wydat wyrok w ktorym:
umorzyt postepowanie z powédztwa gtéwnego w zakresie kwoty 143.127,60 zt z odsetkami ustawowymi,

— zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 107.348,83 zt z odsetkami ustawowymi,

— w pozostatym zakresie powddztwo oddalit,

- zasadzit od Spéiki na rzecz Anny Hejki 3.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych powdédztwem
gtéwnym,

— zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spéiki 9.427,25 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych pow6dztwem
gtéwnym,

— umorzyt postepowanie z powddztwa wzajemnego ponad kwote 12.163.470 zi,

- w pozostatym zakresie oddalit pow6dztwo wzajemne,

— zasgdzit od Anny Hejki na rzecz Spotki 21.617 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu wywotanych powédztwem
wzajemnym.

Anna Hejka zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powddztwo wzajemne w kwocie 1.007.400 zt. Spéitka
zaskarzyta ww. wyrok w czesci oddalajgcej powddztwo gtowne w zakresie odsetek (2.537 zt) oraz rozstrzygniecie
o kosztach procesu wywotanych powodztwem gtéwnym.

W konsekwencji do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania ww. wyrok jest prawomocny w zakresie punktow
1,2 oraz 6, a w odniesieniu do punktu 7 w zakresie oddalenia powddztwa wzajemnego co do kwoty 11.156.070 zt
(réznica pomiedzy 12.163.470 zt, a 1.007.400 zf). W sprawie zostata wyznaczona rozprawa apelacyjna.

W dniu 1 kwietnia 2016 r. Sad ogtosit wyrok, w ktérym uwzglednit apelacje Spotki od wyroku Sadu Okregowego
w Ptocku z dnia 9 lipca 2015 r. oraz oddalit apelacje Anny Hejki od w/w wyroku Sgdu Okregowego w Ptocku. Wyrok
Sadu Apelacyjnego w todzi jest prawomocny i kohczy postepowanie w sprawie (Annie Hejka przystuguje skarga
kasacyjna od wyroku). Oznacza to, ze wszystkie roszczenia Anny Hejki dochodzone od Sp6tki pozwem wzajemnym
opiewajgce poczagtkowo na kwote 15.803.295 zt (nastepnie ograniczone do kwoty 12.163.470 zt, a na etapie
postepowania apelacyjnego do kwoty 1.007.400 zt) zostaty prawomocnie oddalone.

22. Poreczeniai gwarancje
Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba  nk S.A. na rzecz MCI.CreditVentures 2.0

W dniu 15 maja 2014 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI CreditVentures 2.0, podpisujac ,Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego” pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 15 300 tys. zt udzielonego na rzecz MCI CreditVentures 2.0.
Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesigcy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej lub wymagalnosci catosci zobowigzania do kwoty 30 600 tys. zi.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Raiffeis ~ en Bank Polska S.A. na rzecz MCI Venture Projects
Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 2 kwietnia 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Raiffeisen Bank Polska
S.A. na rzecz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. na kwote 30 000 tys. zt, podpisujgc ,Gwarancje sptaty
zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku kazdej kwoty do wysokosci 45 000
tys. zk. Termin waznosci gwarancji — 1 pazdziernik 2018 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba nk S.A. na rzecz MCl.CreditVentures 2.0

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego kredytu
odnawialnego MCI CreditVentures 2.0. w wysokosci 5000 tys. zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje
zobowigzania MCI CreditVentures 2.0. z tytutu umowy kredytowej z dnia 19 czerwca 2015 r. na wypadek gdyby MCI
CreditVentures 2.0. nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba  nk S.A. na rzecz MCl.PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu udzielonego umowg
o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11 wrzesnia 2014 r. zmienionego aneksem
nr 1 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 29 lipca 2015 r. w wysokosci 41 000 tys. zt na rzecz
MCI MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0.
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W dniu 7 marca 2016 r. Spétka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie
art. 777 8 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 82 000 tys. zt. Bank jest uprawniony o nadanie aktowi klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 19 wrzesnia 2020 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba  nk S.A. na rzecz MCI PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MCI
PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem EuroVentures 1.0 za zobowigzania
z tytulu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
w wysokosci 10 000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spdétka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20 000 tys. EUR. Bank jest uprawniony
0 nadanie aktowi klauzuli wykonalnos$ci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

Poreczenie udzielone pod kredyt udzielony przez Alior Ba nk S.A. na rzecz MCI PrivateVentures FIZ

W dniu 31 lipca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez Alior na rzecz MCI
PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem TechVentures 1.0 za
zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu
w wysokosci 10 000 tys. EUR. W dniu 31 lipca 2015 r. Spétka podpisata oswiadczenie o ustanowieniu tytutu
egzekucyjnego w trybie art. 777 8 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 20 000 tys. EURO Bank jest uprawniony
o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 28.07.2021 r.

Poreczenie udzielone pod zobowi gzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Ven  ture Projects
Sp. z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spotka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCl.Venture

Projects Spotka z 0.0. VI Spéitka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja

zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

- do zaptaty warto$ci nominalnej i odsetek z tytutu Obligaciji;

- ztytulu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego niewaznoscig
lub uniewaznieniem Obligaciji;

-z tytulu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem pfatnosci z tytutu Obligaciji.

Gwarancja zostata udzielona na rzecz kazdego z obligatariuszy, tj. podmiotéw na rzecz ktérych Obligacje sg
zarejestrowane we wlasciwym rejestrze lub rachunku. Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 600.000.000
koron czeskich (95.280.000 zt) Wartos¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki sg obliczane
w oparciu 0 zmienng stope procentowa, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powiekszone
o marze 3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130%
tacznej wartosci nominalnej faktycznie wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna
wartos¢ powyzszych zobowigzan, do sptaty ktérych Spétka moze byé zobowigzana na mocy Gwarancji, nie
przekroczy 908.700.000 koron czeskich (ok. 145.392.000 zt).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktdrym nastgpi pelne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancjg, nie diuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Spétka, ani zadna inna jednostka zalezna od Spoiki, nie pobiera wynagrodzenia w zwigzku
z udzieleniem Gwarancji.

23. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spoétka nie uzytkuje zadnych srodkéw trwatych na podstawie umowy leasingu operacyjnego.
Spotka ponosi jednak wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.
Umowy zawierane sg przewaznie na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy.

24.  Segmenty operacyjne

W Spotce nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.
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25. Istotne zdarzenia po dacie bilansu
Program odkupu akcji wtasnych

W kwietniu 2016 r. Spétka kontynuowata Program Odkupu akcji wkasnych celem ich umorzenia (Program Odkupu
zostat opisany w Nocie 12. ,Kapitaty wtasne” ), w ramach ktérego nabyta w celu umorzenia 216.068 akcji wkasnych,
ktore stanowity 0,35% udziatu w kapitale zaktadowym Spéiki (Srednia cena jednostkowa 11,56 zt) na dzien 31 marca
2016'r.

Wykup obligaciji serii H1

W dniu 11 kwietnia 2016 r. nastgpito catkowite rozliczenie zobowigzan Spéiki z tytutu wyemitowanych przez Spoétke
w dniu 8 kwietnia 2013 roku obligacji serii H1 o tacznej wartosci nominalnej 36.000.000 PLN. Obligacje te byly
notowane na rynku Catalyst prowadzonego przez BondSpot S.A.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonka Rady Nadzorcz €]

W dniu 4 kwietnia 2016 roku, Spo6tka otrzymata rezygnacje Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Dubinskiego
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki. Rezygnacija nie zawierata uzasadnienia. Jednoczesnie w dniu 4 kwietnia
2016 r. Zarzad MCI Capital S.A. otrzymat o$wiadczenie akcjonariusza Spétki — ,Alternative Investment Partners”
Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Warszawie podjeta na podstawie § 14 ust. 2 pkt a) Statutu
Spotki o powotaniu do Rady Nadzorczej Spétki Pana Jarostawa Dubinskiego.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra FinansOéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim

(Dz. U. z 2014 r. Nr 133), Zarzad MCI Capital S.A. przekazuje nastepujgce informacije:

1. Stanowisko zarz gdu odno $nie mo zliwo §ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w  swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2016 rok.
2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie n do nich przez osoby zarz adzajgce
i nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian

w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprz  edniego raportu kwartalnego, odr  ebnie dla
kazdej z os6b

Znaczni akcjonariusze wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 r.;

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczb  ie gloséw na WZ
Liczba akcii w szt Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w og6lnej
! ; zaktadowym WZA liczbie gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 1429 486 2,31% 1429 486 2,31%
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.* 31 465 544 50,93% 31 465 544 50,93%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3079 051 4,98% 3079 051 4,98%
BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 2 730 000 4,42% 2 730 000 4,42%
Pozostali 23 075538 37,35% 23 075538 37,35%
61779 619 100,00% 61779 619 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Gléwnym akcjonariuszem Spoéiki jest Alternative Investment Partners Sp. z 0. o, ktory posiada 50,93% akcji i gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Opis zmian w strukturze wilasno $ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od p rzekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

W | kwartale 2016 r. Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonat zbycia 0,90% pakietu akcji
emitenta. W efekcie dokonanej sprzedazy udzial Quercus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w kapitale zaktadowym emitenta, a tym samym udziat
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy zmniejszyt sie do 4,98% w stosunku do stanu na
31 grudnia 2015 .

Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub upraw  nien do nich (opcji) przez osoby zarz adzajgce
i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta i  nformacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu rocznego

Wedtug stanu wiedzy MCI Capital S.A. na dzien publikacji niniejszego Raportu liczba akcji posiadanych przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad
Liczba posiadanych akdii Liczba przyznanych akcji w rama_ch dodatkowego_'
wynagrodzenia/ programu opcji
Tomasz Czechowicz 1429 486 891 577
Ewa Ogryczak 17 575 17 575

Wojciech Marcinczyk - -
Tomasz Masiarz - -

31



MCI Capital S.A.
Komentarz do kwartalnych informacji finansowych

za okres 3 miesi ecy zako hczony dnia 31 marca 2016 r.

Rada Nadzorcza

Liczba przyznanych akcji w ramach dodatkowego

Liczba posiadanych akeji wynagrodzenia/ programu opcji

Hubert Janiszewski 1467 -
Piotr Czapski - R
Grzegorz Warzocha - -
Jarostaw Dubinski - -
Dorota Lange-Socha - R

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Dodatkowo wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Czlonkéw
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.) ksztalttowata sie
nastepujaco:

Zarzad

Liczba posiadanych akcji

Tomasz Czechowicz -
Ewa Ogryczak 8679
Wojciech Marcinczyk 17 359
Tomasz Masiarz -

Rada Nadzorcza

Liczba posiadanych akcji

Hubert Janiszewski 6 075
Piotr Czapski 17 359
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski 8679

Dorota Lange-Socha -
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt.

Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub u  prawnie A do nich (opcji) przez osoby zarz gdzajace
i nadzoruj gce emitenta w okresie od przekazania poprzedniego r  aportu rocznego

W | kwartale 2016 r. nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnieh do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce w stosunku do informacji przekazanych w raporcie rocznym za 2015 r. Nie odnotowano

takze zmian w stanie posiadania akcji w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce w stosunku do informacji przekazanych w raporcie rocznym za 2015 .

3. Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Sprawy sporne zostaty opisane w Nocie 21 ,Aktywa i zobowi gzania warunkowe” .

4, Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostkig  ospodarczej

W | kwartale 2016 r. nie byto zadnych zmian w strukturze MCI Capital S.A.
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5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie s g one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach ni  z rynkowe

W | kwartale 2016 r. Spotka nie zawarta zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

6. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki b edg mialy wplyw na osi agniete wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wyniki finansowe MCI sg wprost zalezne od wyceny posiadanych przez MCI i jej spotki zalezne certyfikatéw
funduszy inwestycyjnych. W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego kwartatu, gltdbwnymi czynnikami ktére moga
mie¢ wptyw na jej wyniki beda czynniki rynkowe, zaréwno jezeli chodzi o perspektywe ksztattowania sie kurséw akciji
spétek portfelowych notowanych na rynkach publicznych, jak rowniez perspektywy ksztattowania sie kursu PLN do
gtéwnych walut zagranicznych: EUR, USD, GBP. Po stronie kosztéw takimi czynnikami sg decyzje Rady Polityki
Pienieznej w zakresie stop procentowych, ktére bezposrednio wplywajg na poziom ksztaltowania sie stop
referencyjnych dla wyemitowanych obligaciji.

7. Opis istotnych dokona n lub niepowodze nh emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

W pierwszym kwartale 2016 roku MCI.TechVentures, zakonczyt swojg 8 letnig inwestycje w Grupe Invia, sprzedajac
posiadany pakiet akcji za 56 min EUR (242 min PLN). Grupa Invia to najwieksza spotka e-travel w Europie
Srodkowo-Wschodniej, a jej wycena w transakciji wyniosta 76 min EUR (ponad 327 min PLN). Fundusz zrealizowat
na tej transakcji ponad 11-krotny zwrot na inwestycji poczatkowej oraz 3,5-krotny zwrot z inwestycji secondary
(p6zniejszy wykup pakietu akcji od innych akcjonariuszy). Wyjscie z Grupy Invia, w ktérej fundusz MCl.TechVentures
byt wiodgcym inwestorem od 2008 roku, jest transakcjg na ktérej fundusz zrealizowat najwyzszy zysk w swojej
historii.
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