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Plik excel z danymi operacyjnymi i finansowymi za 3kw. 2015 r. i poprzednie okresy jest publikowany w
internetowym serwisie relacji inwestorskich pod nazwg databook


http://inwestor.lotos.pl/204/strefa_inwestora/narzedzia_inwestora/databook
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1 Otoczenie rynkowe

e Istotny spadek notowan cen ropy naftowej (-51%, tj. 52 USD/bbl r/r i -18%tj. o 11 USD/bbl kw./kw.),

e Wzrost r/r jednego z kluczowych dla ,,modelowej barytki” LOTOSu cracku na benzyne (+ok. 35%, tj. 6 USD/bbl r/r
i +12%, tj. 2,5 USD/bbl kw./kw.),

e Obnizenie sie crackow na srednie destylaty zaréwno r/r jak i kw./kw.,

e Aprecjacja rir dolara wzgledem ztotowki zaréwno na koniec 3kw. 2015 r. (+ ok. 15%), jak i sSredniokwartalnego
kursu USD/PLN (+ ok. 20%),

e Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS (z uwzglednieniem dyferencjatu Ural/Brent) na poziomie 7,41 USD/bbl
(tj. ok. +6% r/r i -8% kw./kw.).

Wykres notowan cen ropy Brent/Ural, gazu ziemnego (USD/bbl) oraz kursu walutowego (USD/PLN)
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e USD/PLN Brent Ural gaz ziemny BTU

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters oraz Narodowego Banku Polskiego

Notowania cen ropy Brent, spread Brent/Ural, notowania gazu i modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS S.A.

USD/bbl 3kw 2015 2kw 2015 3kw 2014 | 3kwi5 /2kw15 3kw15 /3kw14
Notowania DATED Brent FOB 50,44 61,66 102,02 -18,2% -50,6%
Spread Brent/Ural ® 1,41 1,45 1,79 -2,8% -21,2%
Notowania gazu ziemnego UK NBP @ 35,71 38,16 39,09 -6,4% -8,7%
Modelowa marza rafineryjna © 7,41 8,08 6,97 -8,3% 6,3%

W i @ Zrédio: Thomson Reuters

@ Notowania gazu ziemnego wg.UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalno$ci zostaty przeliczone z USD/MWh na
USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe.

@ Zgodnie z metodologig przyjetg przez Spétke, marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Thomson Reuters, oddajgcych w
dtuzszym okresie kierunkowy trend cen, w oparciu, o ktére, Spotka prowadzi dziatalnos¢ handlowg. W krotszym horyzoncie czasowym
mogg wystepowac roznice pomiedzy notowaniami, na ktorych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalno$ci
handlowej.
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Cracki produktowe®

USD/bbl 3kw 2015 2kw 2015 3kw 2014 | 3kw15 /2kw15 3kw15 /3kw14
Benzyna 22,97 20,48 17,04 12,2% 34,8%
Benzyna surowa -0,55 0,26 -1,12 - -

ON (10 ppm) 16,89 18,96 18,68 -10,9% -9,6%
Lekki olej opatowy 14,97 16,70 16,30 -10,4% -8,2%
Paliwo lotnicze 14,54 16,28 18,40 -10,7% -21,0%
Ciezki olej opatowy -10,62 -9,26 -12,19 -14,7% 12,9%

@ Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu
odpowiedniego wspoiczynnika gestosci) a notowaniem ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)
Zrodfo: Thomson Reuters

Notowania kursu walutowego

USD/PLN 3kw 2015 2kw 2015 3kw 2014 3kw15 /2kw15 3kw15 /3kwi14
Kurs dolara na koniec okresu 3,78 3,76 3,30 0,5% 14,5%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,77 3,70 3,15 1,9% 19,7%

Zrédfo: opracowanie whasne Spétki na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 3kw 2015 r. najwigkszy wplyw miaty:

Surowce i produkty:
segment produkcji i handlu :

- wzrost cracku na benzyne oraz korzystne r/r ksztatltowanie sie cracku na ciezki olej opatowy wsparto rentownosé
przerobu rop o podwyzszonym potencjale uzyskéw frakcji srednich i ciezkich w rafinerii Spotki (blisko 20% udziat
COO w modelowej barytce LOTOSu) i umozliwito wykorzystanie projektowych mocy wytworczych gdanskiej rafinerii
na poziomie 100% w celu maksymalizacji osigganej marzy rafineryjnej i wptynety na wypracowanie oczyszczonego
zysku EBITDA LIFO na poziomie ok. 519 min PLN, tj. wyzszego o ok. 82% r/r,

- znaczny spadek r/r notowan wszystkich produktow naftowych na swiatowych rynkach (w przedziale -39% do -56%
r/r) wpltynat na spadek przychodéw ze sprzedazy (-25% r/r).

segment wydobywczy :

- spadek r/r notowan ropy naftowej Brent Dtd o ok. 51% oraz gazu ziemnego wg. UK National Balancing Point o ok.
9%, czesciowo skompensowany umocnieniem sie $redniokwartalnego kursu USD/PLN (+20%) miaty wptyw na

obnizenie oczyszczonego wyniku EBITDA do poziomu 91 min PLN ( -14% r/r).

Kursy walut:

wyzszy r/r o ok. 20% $redniokwartalny kurs dolara ztagodzit negatywny wplyw nizszych crackéw na sSrednie
destylaty na wyniki segmentu produkcji i handlu oraz czesciowo zneutralizowat negatywny wptyw niskich notowan

ropy i gazu na wyniki segmentu wydobywczego,

stabilny poziom kursu USD/PLN w 3kw 2015 r. poskutkowat m.in. niskimi réznicami kursowymi z dziatalnosci

operacyjnej na poziomie ok. +6,6 min PLN.
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2 Segment wydobywczy

e Uruchomienie wstepnej produkcji ropy naftowej ze ztoza B8 na Morzu Battyckim

e Oczyszczony ze zdarzen jednorazowych wynik operacyjny segmentu wydobywczego na poziomie 33 min

PLN (+82% r/r), pomimo znacznego spadku cen ropy (-51% r/r)

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tgcznie ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu (2P w min boe) ¢ 30.09.2015  30.06.2015  30.09.2014

Norwegia 3,46 4,08 5,44

Polska 41,11 41,40 40,30

Litwa 7,25 7,37 7,76

Razem 51,82 52,85 53,50

Wydobycie (boe/d) @ 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 || 3kw.15 /2kw.15  3kw.15 /3kw.14
Norwegia 7230 7877 7 426 -8,21% -2,64%
Polska 3232 3 206 3844 0,81% -15,92%
Litwa 1278 1342 1 446 -4,77% -11,59%
Razem 11 740 12 425 12 716 -5,51% -7,67%
Wydobycie (boe) 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 || 3kw.15 /2kw.15 3kw.15 /3kw.14
Norwegia 621 825 685 348 471 508 -9,27% 31,88%
Polska 294 070 285 401 353 657 3,04% -16,85%
Litwa 117 615 122 104 132 865 -3,68% -11,48%
Razem 1033510 1092 853 958 030 -5,43% 7,88%
Sprzedaz produktow wiasnych (boe) 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 || 3kw.15 /2kw.15 3kw.15 /3kw.14
Norwegia 601 312 659 592 398 172 -8,84% 51,02%
Polska 205 648 333 961 294 650 -38,42% -30,21%
Litwa 90 740 87 683 122 536 3,49% -25,95%
Razem 897 700 1081 236 815 358 -16,97% 10,10%

M 2p - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug klasyfikacji SPE-PRMS.

@ Produkcja uwzgledniajgca wytacznie dni dostepnosci mechanicznej infrastruktury wydobywczej.

LOTOS Petrobaltic S.A. (LPB)

W 3kw. 2015 r. LPB kontynuowata wydobycie ropy naftowej ze ztoza B3.

W ramach projektu zagospodarowania ztoza B8, spoétka celowa B8 Sp. z 0.0. Baltic S.K.A. w dniu 30 wrzesnia 2015 r.

uruchomita wstepng produkcje ropy naftowej Rozewie przy wykorzystaniu platformy wiertniczej "LOTOS Petrobaltic".

Potencjat wydobywczy ztoza B8 szacowany jest na 3,5 min ton ropy. Pierwsza sprzedaz ropy planowana jest na koniec

listopada 2015 r.
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LPB we wspotpracy z CalEnergy Resources Poland Sp. z o.0. kontynuowata przygotowania do zagospodarowania
gazowych ztéz B4 i B6 (tzw. Baltic Gas Project). Na podstawie pozytywnych wynikow projektu inzynierskiego FEED,
rozpoczeto szczegotowe projektowanie techniczne zagospodarowania tych ztoz.

W raportowanym okresie w ramach dziatan poszukiwawczo-rozpoznawczych na Morzu Battyckim realizowano prace
wiertnicze w obszarze koncesji Gaz Potudnie (34/2001/p). Obecnie analizowane i dokumentowane sg wyniki wiercen otworu
poszukiwawczego B21-3.

LPB we wspotpracy z PGNiG S.A. kontynuowata prace poszukiwawcze na koncesjach lgdowych Goérowo ltaweckie i Kamien
Pomorski. Zakonczono interpretacje danych sejsmicznych Moracz 3D na koncesji Kamienn Pomorski i wydano analize
materiatu sejsmicznego z uwzglednieniem danych otworowych i ztozowych, ktéra bedzie podstawg opracowania programu i
zakresu dalszych prac na koncesji. Dokonano interpretacji uzyskanego materiatu sejsmicznego 2D na koncesji Gérowo
ltaweckie w celu opracowania programu i zakresu dalszych dziatan w jej obrebie.

W zwigzku z nieoptacalnoscig analizowanego sposobu zagospodarowania koncesji Sambia E (39/2001/p) i negatywng
rekomendacjg w zakresie prowadzenia dalszych prac poszukiwawczych w dniu 30 wrzesnia 2015 r., LPB zdecydowata o
rezygnacji z koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego Sambia E ze skutkiem na dzien

1 pazdziernika 2015 r.

Koncesje spoétek grupy LOTOS Petrobaltic na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
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Zrédfo: opracowanie wlasne Spétki

LOTOS Exploration & Production Norge AS (LOTOS Norge)

W 3kw. 2015 r. LOTOS Norge w ramach konsorcjum prowadzita wydobycie gazu i kondensatu ze zt6z pakietu Heimdal, tj.
Atla, Vale, Skirne.
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Koncesje LOTOS Exploration & Production Norge AS na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
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agen 2 H

| I PL316/3168 (YME)
o Repsol Norge AS

PL 498 / PLA9SB . -
%

LOTOS E&P Norge AS 25
£ ratonal Norway Branch  25%
25%

Watna do: 23.01.2016
[7]  LOTOS EAP Norge AS Operator
BN LOTOS EAP Norgo AS Parner

Zrédfo: opracowanie wlasne Spétki

Grupa Kapitalowa AB LOTOS Geonafta

W 3kw. 2015 r. spotki z grupy kapitatowej AB LOTOS Geonafta kontynuowaty wydobycie ropy naftowej ze zt6z Igdowych:
Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai, Ablinga.

Koncesje Grupy Kapitatlowej AB LOTOS Geonafta na dzien 30 wrzesnia 2015r.

— T T |
Lowa | UAB TROBA
| Entmer A 7 Koncesja wazna: bez limitu
T — T - Vidmantas Jonika 85,26%,
4 L / - AB LOTOS Geonafta 12,88%
/ 0N ENERGI - UAB Profilena 1,74%;

4 - Osoba fizyczna 0.12%
p ( UAB TROBA
/ - ; A J (Platelial)

UAB GENCIU Nafta
Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100%

| \
AB LOTOS Geonafta

Koncesja wazna: bez limitu
- AB LOTOS Geonafta 100% v
i

Litwa

* Stan na dzien 30.09.2015

Zrédfo: opracowanie wlasne Spétki
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 3kw.2015  2kw. 2015 3kw. 2014 | 3kw.15 /2kw.15 w20

Przychody ze sprzedazy 160,4 193,6 198,1 -17,1% -19,0%
Wynik operacyjny 15,2 33,5 -46,9 -54,6% -
Amortyzacja 58,4 69,1 87,8 -15,5% -33,5%
EBITDA 73,6 102,6 40,9 -28,3% 80,0%
Oczyszczony wynik operacyjny 32,6Y 33,5 17,99 -2,8% 81,8%
Oczyszczony EBITDA 91,0 102,6 105,7 -11,4% -14,0%

Y Wynik operacyjny w 3kw. 2015 r. oczyszczony z efektow zdarzen jednorazowych, tj. odpisu na obszarze Sambia E oraz odpiséw
zwigzanych z norweskimi koncesjami poszukiwawczymi PL362 i PLO35B

2 W 3kw. 2014 . odpis odwiertu B27-1 na Morzu Bafttyckim, spisanie w koszty odwiertu Zvaginiai na Litwie oraz odpis aktywa na
likwidacje morskiej kopalni ropy na ztozu YME w zwigzku z aktualizacjg wartoSci rezerwy z tego tytutu.

Przychody ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 3kw. 2015 r. sg kw./kw. nizsze o 17,1% przede wszystkim na skutek
spadku notowan cen ropy naftowej. Sredniokwartalne notowanie cen ropy Brent Dated w 3kw. 2015 r. obnizyto sie 0 18,2%
kw./kw. Spadek notowan cen ropy zostat czesciowo skompensowany wzrostem o 1,9% Sredniokwartalnego kursu
USD/PLN. Dodatkowo na obnizke przychoddw ze sprzedazy w biezgcym kwartale w poréwnaniu do przychodéw w kwartale
poprzednim miat wptyw mniejszy o 17,0% wolumen sprzedazy. Znaczny (tj.-50,6% r/r) spadek notowan cen ropy, czesciowo
skompensowany wzrostem (+19,7% r/r) Sredniokwartalnego kursu USD/PLN oraz wzrostem (+10,1% r/r) wolumenu
sprzedanej ropy i gazu, wptynat na obnizenie przychoddéw ze sprzedazy (-19,0% r/r).

Znormalizowany, tj. oczyszczony z wplywu zdarzen o nietypowym charakterze, wynik operacyjny segmentu wydobywczego
za 3kw. 2015 r. jest 0 2,8% nizszy kw./kw. oraz wyzszy o 81,8% od znormalizowanego, wyniku operacyjnego segmentu za
3kw. 2014 r. Wzrost wyniku operacyjnego segmentu wydobywczego w 3kw. 2015 r. r/r zwigzany jest z nizszg amortyzacjg
obcigzajgcg wynik operacyjny segmentu, gtéwnie na skutek dokonanych w 4kw. 2014 r. odpiséw aktualizujgcych warto$c

aktywow produkcyjnych w LOTOS Norge.
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3Segment produkcji i handlu

e Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 3kw 2015 r. na poziomie 519 min PLN, tj.
wyzszy o ok. 82% r/r i ok. 2% kw./kw.

e Wykorzystanie nominalnych mocy wytwoérczych rafinerii Grupy LOTOS S.A. na wysokim poziomie 100%

e Projekt EFRA — wmurowanie kamienia wegielnego

e 18 nowych stacji paliw w sieci LOTOS od poczatku roku (10 nowych stacji paliw w 3 kw.)

Struktura przerobu ropy naftowej(l)

3kw 2015 2kw 2015 3kw 2014 || 3kw15 /2kw15 3kw15 /3kw14

w tys. ton

2 650,6 2 627,6 2 416,5 0,9% 10,0%
w tym:
ropa Ural 1979,3 2217,1 23759 -10,7% -16,7%
ropa Rozewie 33,2 34,5 28,8 28,6% 15,3%
ropa litewska 15,9 13,4 11,6 18,7% 37,1%
pozostate gatunki ropy 622,2 362,6 0,2 72% 311000,0%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 3kw 2015 r. na poziomie
100,2% (+8,9 pp. r/r). Rafineria pracowata stabilnie, utrzymujac przeréb ropy na poziomie 2.650,6 tys. t (+10% r/r).

W dniu 4 lipca doszto do kilkusekundowego zaniku napiecia na wewnetrznych stacjach energetycznych Grupy LOTOS S.A.
w wyniku awarii rozdzielni Btonia nalezgcej do Polskich Sieci Elektroenergetycznych (PSE), do ktérej przytaczona jest
rafineria. Dla zabezpieczenia instalacji rafineryjnych przed wzrostem cisnienia w ramach standardowych procedur
bezpieczenstwa Spdtki, nadmiar weglowodoréw skierowano do systemu zrzutu na tzw. pochodnie. Utrzymujacy sie przez
krétki czas ptomien na pochodni nie spowodowat zwiekszenia emisji substancji do atmosfery, a kierunek wiatru i wysokos¢
urzgdzenia sprzyjaty bezpiecznemu rozpraszaniu sie strugi spalin nie stanowigc zagrozenia dla ludzi i srodowiska. Awaria
spowodowata takze drobne pozary. Sprawnie przywrécono bezpieczny uktad zasilania zaktadu i przystgpiono do rozruchu
instalacji. Ekspedycja produktéw na rynek przebiegata bez przeszkéd.

W ramach realizacji Projektu EFRA — Efektywna Rafinacja, tj. budowy instalacji opdznionego koksowania wraz z
instalacjami towarzyszgcymi w dniu 9 pazdziernika spdtka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. otrzymata potwierdzenie od Agenta
kredytu o spetnieniu warunkéw zawieszajgcych uruchomienie $rodkéw z umowy kredytowej, o szacowanej wartosci okotfo 1
926 min PLN, zawartej pomiedzy LOTOS Asfalt, a konsorcjum instytucji finansowych, w skiad ktérego wchodzg: Bank
Gospodarstwa Krajowego (finansowanie w ramach programu ,Inwestycje Polskie”), Bank Millennium S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A. (bank koordynujacy transakcje finansowania Projektu EFRA), Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Powszechny Zaktad Ubezpieczer S.A., Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie
S.A. oraz Société Générale S.A., co umozliwia rozpoczecie wykorzystywania srodkéw w jej ramach. Ww. umowa przewiduje
udzielenie dwoch kredytéw: inwestycyjnego w USD i obrotowego w PLN.

Szerzej: raport biezgcy nr 4/2015,) raport biezgcy nr 20/2015, raport biezgcy nr 28/2015.

W dniu 14 lipca 2015 r. spotki LOTOS Asfalt i Kinetics Technology S.p.A. z siedzibg w Rzymie, spotka zalezna Maire
Tecnimont Group, podpisaty kontrakt na projektowanie techniczne, dostawy oraz budowe w formule statej ceny ,pod klucz”
trzech gtéwnych instalacji Programu EFRA:

1. instalacji op6znionego koksowania (ang. Delayed Coking Unit, tj. DCU),

2. instalacji produkcji wodoru (ang. Hydrogen Generation Unit, tj. HGU),

3. instalacji hydroodsiarczania benzyny (ang. Coker Naphtha Hydrotreating Unit, tj. CNHT).


http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,831/raporty_i_dane/raporty_biezace/informacja_o_wprowadzeniu_do_obrotu_gieldowego_55000000_akcji_serii_d_grupy_lotos_sa_oraz_wyznaczeniu_ostatniego_dnia_notowania_praw_do_akcji_serii_d_grupy_lotos_sa
http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,852/raporty_i_dane/raporty_biezace/zawarcie_umowy_na_finansowanie_projektu_efra
http://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,861/raporty_i_dane/raporty_biezace/spelnienie_wszystkich_warunkow_zawieszajacych_uruchomienie_kredytu_na_finansowanie_programu_efra_na_podstawie_umowy_kredytowej_podpisanej_przez_lotos_asfalt_sp_z_oo_z_konsorcjum_instytucji_finansowych
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Szacowana wartos¢ umowy wynosi ok. 1,26 mld PLN. Umowa zaktada rozpoczecie prac po spetnieniu okreslonych
warunkéw zawieszajacych. Zakonczenie jej realizacji planowane jest na 2018 r.

Szerzej: raport biezgcy nr 24/2015.

W dniu 21 sierpnia 2015 r., spotka LOTOS Asfalt i spotka Oxbow Energy Solutions B.V. z siedzibg w Rotterdamie
(Kupujacy), zawarty umowe sprzedazy koksu wyprodukowanego przez instalacje DCU, ktéra powstaje w ramach realizacji
Programu EFRA. Umowa zakfada odbiér przez Kupujgcego w catosci rocznej wielko$ci produkcji koksu, tj. ok. 350 000 ton.
Transakcyjna cena koksu okreslana bedzie na podstawie danych z raportu PACE (,Pace Petroleum Coke Quarterly”)
publikowanego przez Jacobs Consultancy i odpowiednio korygowana w zaleznosci od parametréw fizykochemicznych koksu
(zgodnie ze standardami rynkowymi). Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od daty rozpoczecia dziatalnosci handlowe;j
instalacji DCU.

Szerzej: raport biezgcy nr 26/2015.

W dniu 21 pazdziernika 2015 r. Grupa LOTOS S.A. podpisata umowe z firmg Kinetics Technology S.p.A. (KT) na wykonanie
Instalacji Destylacji Prozniowej Hydrowaksu (tj. HYDU — Hydrowax Vacuum Distillation Unit), ktéra jest czescig kompleksu
EFRA. Zdolnosci przerobowe instalacji HVDU to ok. 800 000 ton rocznie surowca, czyli pozostatosci z instalacji
hydrokrakingu tzw. hydrowaksu. Po rozdestylowaniu hydrowaks bedzie kierowany do dalszej rafinacji, zwiekszajac
elastycznos¢ przerobu ropy w gdanskiej rafinerii oraz uzyski i jako$¢ finalnych produktéw, min. olejéw bazowych. Instalacja
HVDU zostanie wybudowana w Gdansku, na terenie rafinerii LOTOS, obok instalacji kompleksu koksowania. Wykonawca
zobowigzat sie wybudowac instalacje do konca stycznia 2018 r. Grupa LOTOS szacuje, ze warto$c¢ tej instalacji to ok. 36
min euro, czyli ok. 150 min PLN.

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych

3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 || 3kw.15/2kw.15  3kw.15 /3kw.14

Produkcja razem (tys. ton) @)

2 756,2 2798,5 26715 -1,5% 3,2%
Benzyny motorowe 355,1 379,7 390,4 -6,5% -9,0%
Benzyna surowa 138,9 137,4 56,7 1,1% 145,0%
Oleje napgdowe 1200,5 1218,6 1146,9 -1,5% 4,7%
Lekkie oleje opatowe 58,2 37,3 50,0 56,0% 16,4%
Paliwo lotnicze JET 138,0 146,8 204,3 -6,0% -32,5%
Produkty ciezkie® 544,2 556,5 478,0 -2,2% 13,8%
Pozostate® 321,3 322,2 345,2 -0,3% -6,9%

@ r6znica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkcji wynika z faktu, ze oprécz ropy naftowej na instalacie i
do komponowania wyrobéw gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz Srednich destylatéw
naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcéw,

@ ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe,

@ m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze.
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Struktura sprzedazy

Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatow 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 || 3kw.15/2kw.15 3kw.15 /3kw.14
PEITERAMETEN (7. 1) 2744,7 28243 25759 -2,8% 6,6%
Benzyny 393,9 389,6 406,4 1,1% -3,1%
Benzyna surowa 138,9 137,4 56,7 1,1% 145,0%
Oleje napgdowe 1 260,8 1346,1 1148,4 -6,3% 9,8%
Lekkie oleje opatowe 54,7 38,4 50,9 42,4% 7,5%
Paliwo lotnicze JET 124,8 152,6 209,5 -18,2% -40,4%
Produkty ciezkie @ 532,2 540,4 500,7 -1,5% 6,3%
Pozostate ropopochodne®® 239,4 219,8 203,3 8,9% 17,8%

@) ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe,
@ m.in. gazy ptynne, oleje bazowe, oleje smarowe, siarka, frakcja ksylenowa, gacz parafinowy, reformat, paliwa bunkrowe, plastyfikator

Rynek produktéw naftowych w Polsce i sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS w 3kw. 2015 .,
Informacja narastajaco za okres styczen — wrzesien 2015 r.

W 3kw. 2015 r. konsumpcja paliw (tj. oleju napgdowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w Polsce wzrosta r/r o
6,6%. Najwiekszy wzrost (+11,2%) odnotowano w konsumpcji lekkiego oleju opatowego, nastepnie wzrost w konsumpcji
oleju napedowego (+7,3%) oraz wzrost krajowego popytu na benzyne na poziomie 4,0%.

W okresie styczen — wrzesien 2015 r. popyt na paliwa w Polsce wzrost r/r o 7,0%. Wzrost konsumpcji, (podobnie jak w 3kw.
2015 r.), dotyczyt wszystkich grup produktowych: lekkiego oleju opatowego (+ 9,2%), oleju napedowego (+ 7,8%) i benzyny
(+4,5%).

Udziat Grupy Kapitatowej LOTOS w polskim rynku paliw w okresie styczeh — wrzesien 2015 r. wyniést 30,8%, (31,8% w
3kw. 2015 r.), przewyzszajac cel strategiczny Grupy zdefiniowany na 2015 r. na poziomie 30%. Celowos¢ zwiekszania
udziatu w krajowym rynku powyzej tej wartosci jest przedmiotem biezgcej optymalizacji sprzedazy w kierunku
maksymalizowania uzyskiwanej marzy i moze ona ulega¢ wahaniom w kolejnych okresach w zalezno$ci od relacji popytowo

— podazowych na poszczegdlnych mikro rynkach.

Zrédfo: w oparciu o dane publikowane przez Polskg Organizacje Przemystu i Handlu Naftowego, tzw. POPiHN.

Olej napedowy

W okresie styczen — wrzesien 2015 r. istotnym beneficjentem wzrostu popytu na olej napedowy byly firmy niezrzeszone w
POPIHN. Ok. 56% wzrostu krajowej konsumpcji zaspokoit import tego paliwa przez firmy niebedace cztonkami POPIHN.

W 3 kw. 2015 r. wzrost importu spoza POPIHN odpowiadat za 46% zwiekszenia krajowej konsumpcji oleju napedowego.
Wyzszy popyt na olej napgdowy zaréwno w 3 kw. jak i narastajgco w okresie styczen - wrzesien 2015 r. w znacznej mierze
jest efektem: istotnie nizszych cen detalicznych (spadek cen o 14% w 3kw. r/r), jak réwniez poprawy sytuacji

makroekonomicznej polskiej gospodarki (wzrost PKB oraz spadek bezrobocia).
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Olej napedowy — sSredniomiesigczna marza z notowan w USD/bbl (lipiec 2014 — wrzesien 2015)
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Zrédfo: opracowanie whasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Grupa Kapitatowa LOTOS w 3kw. 2015 r. zwigkszyta o 10% r/r sprzedaz oleju napedowego. Wzrost sprzedazy wynikat
zaréwno ze zwiekszonej sprzedazy krajowej (+ 5%), jak i ze wzrostu eksportu, ktérego poziom byt o ponad potowe wyzszy
niz w 3kw. 2014 r.

Wzrost sprzedazy krajowej (+5% r/r) jest efektem dalszego rozwoju sieci detalicznej, jak rowniez zwiekszonej sprzedazy w
kanale hurtowym.

Istotny wzrost eksportu oleju napedowego w 3kw. 2015 r. byt pochodng procesu biezgcej optymalizacji pracy rafinerii w celu
maksymalizacji marzy zintegrowanej. Z racji korzystnych crackéw, w tym rowniez cracku na olej napedowy
maksymalizowano proces przerobu ropy naftowej, co w efekcie spowodowato wiekszg produkcje oleju napedowego.
Nadwyzki ponad zapotrzebowanie krajowe zostaty uplasowane w kanatach eksportowych.

W 3kw. 2015 r. Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta 33,5% udzialu w rynku oleju napedowego w Polsce, natomiast

narastajgc za okres styczen — wrzesieh 2015 udziat ten wyniost 32,0%.

Ciezki olej opatowy

W 3kw. 2015 r. Srednia z notowan ujemnej marzy na ciezkim oleju opatowym (tj. COO) na $wiatowych rynkach poprawita sie
0 13% r/r, tj. byta 0 1,8 USD/bbl korzystniejsza dla producentéw COO, w zwigzku z tym eksport ciezkiego oleju opatowego
realizowany przez Grupe Kapitatowg LOTOS wzrést 0 10% w 3kw. 2015 r/r.

Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (lipiec 2014 — wrzesien 2015)
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spéiki na podstawie danych Thomson Reuters
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Lekki olej opatowy

Wzrost konsumpcji lekkiego oleju opatowego (+11,2% r/r) w 3kw. 2015 r. wynika ze wzrostu sprzedazy realizowanej przez
niezaleznych importeréw (firmy spoza organizacji POPIHN).

Grupa Kapitalowa LOTOS w 3kw. 2015 r. zwiekszyta sprzedaz lekkiego oleju opatowego (+7% r/r) w odpowiedzi na
sezonowy wzrost zapotrzebowania statych klientow Grupy. W 3kw. 2015 r. Grupa Kapitatowa LOTOS osiggneta w rynku
lekkiego oleju opatowego w Polsce udziat na poziomie 35,4%, za$ narastajgco za okres styczen — wrzesien udziat ten
wyniést 34,3%.

Benzyna motorowa

Popyt na benzyne w 3kw. 2015 r. wzrdst o 4,0% r/r. Obserwowany od 3kw. 2014 r. trend rosnacy wynika ze znacznego
spadku cen detalicznych paliwa. W badanym okresie ceny spadty o 12% r/r (tj. o 65 gr/litr).

Grupa Kapitalowa LOTOS w 3kw. 2015 r. ograniczyta sprzedaz benzyny o 3% r/r. Mniejsza produkcja i w konsekwenciji
sprzedaz benzyn w 3 kw. byta efektem optymalizacji do spadku cracku na benzyne we wrzes$niu 2015 r.

W 3kw 2015 r. oraz narastajgco za okres styczen — wrzesien Grupa Kapitatowa LOTOS zanotowata w rynku benzyny w

Polsce udziat na poziomie 26,1%, natomiast narastajgco za okres styczen — wrzesien 26,5%.

Benzyna motorowa — $sredniomiesieczna marza z notowan w USD/bbl (lipiec 2014 — wrzesien 2015)
3kw 2014 3kw 2015
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Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Thomson Reuters

Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

min PLN 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 2':("\/‘(/1155 3kw.15 /3kw.14
Przychody ze sprzedazy 5614,4 6 545,6 7 480,5 -14,2% -24,9%
Wynik operacyjny EBIT -106,5 547,6 92,6 - -
Amortyzacja 116,3 116,0 114,3 0,3% 1,7%
EBITDA 9,8 663,6 206,9 -98,5% -95,3%
EBIT LIFO 211,5 487,0 144,9 -56,6% 46,0%
EBITDA LIFO 327,8 603,0 259,2 -45,6% 26,5%
Oczyszczony EBITDA LIFO® 519,0 507,5 285,5 2,3% 81,8%

@ wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

3kw 2015 r.: VAT za lata 2010 i 2011 niepodlegajgcy odliczeniu, odpis aktualizujgcy zapas towaréw, dodatnie réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej,

2kw 2015 r.: uwzglednienie w koszcie wytworzenia pozostatych odpiséw na zapasach dokonanych w kw. 2014 r., dodatnie réznice kursowe z dziatalnosci
operacyjnej,

3kw 2014 r.: ujemne réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej.
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Nizsze o 24,9% przychody ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu r/r sg efektem nizszej Sredniej ceny sprzedazy netto.
Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkciji i handlu w 3kw. 2015 r. wyniosta 2 046 PLN/t i obnizyta sie r/r 0 29,5%
na skutek przede wszystkim nizszych notowan produktdw naftowych na rynkach swiatowych, zredukowanych czesciowo
przez wyzszy sredniokwartalny kurs USD/PLN. Obnizka cen zostata czesciowo skompensowana 6,6% wzrostem wolumenu
sprzedazy segmentu.

Obnizka przychoddéw ze sprzedazy segmentu produkcji i handlu w 3kw. 2015 r. vs. 2kw. 2015 r. (-14,2%) zwigzana jest
zaréwno ze spadkiem $redniej ceny sprzedazy netto, jak i mniejszym o 2,8% wolumenem sprzedazy. Srednia cena
sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 3kw. 2015 r. obnizyta sie w poréwnaniu z poprzednim kwartatem o 11,7%
na skutek przede wszystkim nizszych notowan produktéw naftowych na rynkach swiatowych.

Wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu w 3kw. 2015 r. wyniést -106,5 min PLN. Negatywny wptyw na wynik
analizowanego kwartatu miaty przede wszystkim decyzje wydane przez Urzad Kontroli Skarbowej orzekajgce dodatkowe
zobowigzania podatkowe Jednostki Dominujgcej w tgcznej kwocie 160,9 min PLN, ktéra to kwota pomniejszyta wynik
operacyjny segmentu za 3kw. 2015 r. (patrz nota 23.1 not objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za 3 kwartaty 2015 r.).

Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metodg LIFO (tzw. EBITDA LIFO) z
uwzglednieniem odwrdcenia teoretycznych odpiséw obliczonych w oparciu o metode LIFO segmentu produkcji i handlu za
3kw. 2015 r. (w wysokosci -36,9 min PLN), oraz z wytaczeniem wplywu zdarzeh jednorazowych (oczyszczony wynik
EBITDA LIFO) wyniést 519,0 min PLN (+2,3% kw./kw. i +81,8 r/r).

Sie¢ stacji paliw LOTOS

Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

30.09.2015 30.06.2015 30.09.2014 || 3kw.15 -2kw.15 3;;'\"1154'

Liczba stacji paliw razem w.
459 449 432 10 27

Stacje wlasne CODO 280 274 266 6 14
w tym: LOTOS OPTIMA 114 111 106 2 38
Stacje partnerskie DOFO 179 175 166 4 13
w tym: LOTOS OPTIMA 68 64 54 4 14
podpisane umowy franszyzowe 196 185 169 11 o

Na koniec wrzesnia 2015 r. Grupa Kapitatowa LOTOS posiadajgc w swojej sieci 459 stacji paliw uplasowata sie na 3
miejscu pod wzgledem liczby stacji w Polsce, tym samym wyprzedzita sie¢ stacji Shell (tgcznie z Shell Self Service) o 34
obiekty. Od poczatku roku sie¢ stacji LOTOS powiekszyta sie o 18 obiektéw, w tym 13 obiektéw w segmencie
ekonomicznym LOTOS Optima. Na koniec wrzesnia 2015 r.
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Polski rynek detaliczny na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

Niezalezne
2750
116
Sieci sklepowe
175
Orlen
1766
STATOIL
353

Zrédto: POPIHN.
Wyniki operacyjne obszaru detalicznego
min PLN 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 || 3kw.15 /2kw.15 3kw.15 /3kw.14
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 323,6 312,9 285,9 3,4% 13,2%
Przychody ze sprzedazy 1539,7 1 550,2 1595,1 -0,7% -3,5%
Wynik operacyjny 32,0 10,3 23,3 210,7% 37,3%
Amortyzacja 16,2 16,7 16,5 -3,0% -1,8%
EBITDA 48,2 27,0 39,8 78,5% 21,1%

W 3kw. 2015 r. obszar detaliczny wykazat zysk operacyjny w wysokosci 32,0 min PLN, tj. 0 37,3% wyzszy r/r oraz wyzszy o

210,7% kw./kw., przede wszystkim dzigki maksymalizacji marzy na dziatalnosci operacyjnej, w tym gtownie na sprzedazy

pozapaliwowej. W 3kw. 2015 r. kontynuowano proces standaryzacji sieci zmierzajacy do ujednolicenia systemu identyfikacji

wizualnej marki LOTOS na stacjach paliw, prowadzono intensywne prace nad rozwojem oferty Cafe Punkt.

4  Pozostata dziatalnos¢

Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci

()

min PLN 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 | 3kw.15/2kw.15  3kw.15 /3kw.14
Przychody ze sprzedazy 3,4 4,1 6,4 -17,1% -46,9%
Wynik operacyjny -0,5 -0,4 1,2 - -
Amortyzacja 1,7 1,8 2,2 -5,6% -22,7%
EBITDA 1,2 1,4 3,4 -14,3% -64,7%

MZawiera spétki: LOTOS Park Technologiczny Sp

. Z 0.0. w likwidacji., Energobaltic Sp. z 0.0. oraz LOTOS Gaz S.A. w likwidacji
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5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS

3kw.15

min PLN 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014 Pl 15 3kw.15 /3kw.14
Przychody ze sprzedazy 5710,4 6641,8 7549,8 -14,0% -24,4%
Wynik operacyjny EBIT -93,6 568,7 79,6 -

Amortyzacja 176,0 186,5 203,9 -5,6% -13,7%
EBITDA 82,4 755,2 283,5 -89,1% -70,9%
Efekt LIFO® 318,0 -60,6 52,3 - 508,0%
EBIT LIFO 224.4 508,1 131,9 -55,8% 70,1%
Oczyszczony EBIT LIFO® 433,0 4126 223,0 4,9% 94,2%
Oczyszczony EBITDA LIFO® 609,0 599,1 426,9 1,6% 42,6%

@) Efekt LIFO = EBIT LIFO — EBIT (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg. Last In First Out, tj. ,ostatnie
przyszto — pierwsze wyszto”)

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode Sredniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opbdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku
do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa
negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli
w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnoczes$nie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano w
tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

@ wynik oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych:

3kw. 2015 r.: VAT za lata 2010 i 2011 niepodlegajacy odliczeniu, odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasoéw towardéw, dodatnie réznice kursowe z
dziatalno$ci operacyjnej, odpis aktualizujgcy w obszarze Sambia E, odpisy zwigzane z norweskimi koncesjami poszukiwawczymi PL362 i
PLO35B,

2kw. 2015 r.: uwzglednienie w koszcie wytworzenia pozostatych jeszcze odpiséw na zapasach dokonanych w kw. 2014 r., dodatnie réznice
kursowe z dziatalnosci operacyjnej,

3kw. 2014 r.: uwzglednienie odpisu odwiertu B27-1 na Morzu Baftyckim, spisanie w koszty odwiertu Zvaginiau na Litwie oraz odpis aktywa
na likwidacje morskiej kopalni ropy na ztozu Yme w zwigzku z aktualizacjg wartosci rezerwy z tego z tytutu utraty wartosci aktywoéw Yme,
ujemne réznice kursowe z dziatalnosci operacyjnej.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata za 3kw. 2015 r. strate operacyjng w wysokosci -93,6 min PLN, na ktérg sktadaty sie
strata operacyjna segmentu produkcji i handlu -106,5 min PLN, zysk operacyjny segmentu wydobywczego 15,2 min PLN,
strata operacyjna pozostatej dziatalnosci -0,5 min PLN, pomniejszone o korekty konsolidacyjne w wysokosci -1,8 min PLN
(gtéwnie korekta zrealizowanej marzy na sprzedazy ropy Rozewie i ropy litewskiej o marze na ropie pozostajgca na zapasie
w Grupie Kapitatowej).

Raportowany wynik operacyjny w 3kw. 2015 r. liczony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w oparciu o stosowang w Grupie Kapitatowej LOTOS wycene zapaséw metoda sredniej wazonej byt o 318,0
min PLN nizszy niz wynik EBIT oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg LIFO. Przy czym
nalezy dodac, ze na taki poziom efektu LIFO w 3kw. 2015 r. wptyw miaty dokonane w 3kw. 2015 r. odpisy aktualizujgce
bilansowag warto$¢ zapasow towardéw na poziomie 6,0 min zt oraz szacunkowa warto$¢ teoretycznych odpiséw obliczonych
w oparciu o metodologie LIFO w wysokosci 36,9 min PLN. W przypadku zastosowania szacunkowej metody wyceny LIFO
dla wyceny zapaséw, znormalizowany (ij. oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych) wynik operacyjny Grupy
Kapitatowej LOTOS wynidstby 433,0 min PLN w 3kw. 2015 ., 412,6 min PLN w 2kw. 2015 r. i 223,0 min PLN w 3kw. 2014 r.
Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapasow metodg LIFO za 3kw. 2015 r., z
wylaczeniem zdarzen jednorazowych oraz réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej, (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO)
wyniést 609,0 min PLN (+1,6% vs. 2kw. 2015 r. i +42,6% vs. 3kw. 2014 r.).

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 3kw. 2015 r. byt ujemny i wynidst -171,2 min PLN. Skfada
sie on giéwnie z ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na
poziomie -131,3 min PLN, ujemnych réznic kursowych na poziomie -89,0 min PLN oraz dodatniego efektu wyceny i

rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci 53,5 min PLN.
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Koszt odsetek w 3kw. 2015 r. zawiera odsetki od zalegtosci podatkowych w Grupie LOTO S.A. w wysoko$ci 77,9 min PLN
(patrz nota 23.1 not objasniajacych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 3 kwartaty 2015 r.)

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w 3kw. 2015 r. w Grupie Kapitatowej LOTOS
zawiera przede wszystkim nadwyzke dodatniego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw
naftowych w wysokosci 50,9 min PLN.

Wykaz transakcji zabezpieczajacych poziom cen produktéw naftowych na 30.09.2015r.

Ciezki olej opatowy Ropa Lekki olej opatowy

Okres Produkt/Surowiec 3.5 PCT Barges FOB Gasoil .1 Cargoes CIF

Brent (Dtd)

Rotterdam NWE / ARA
Wolumen (mt) 25929 -209
4kw. 2015
Przedziat ceny (USD/mt) 264.00 - 570.50 596.75
Wolumen (mt) 1484 -100 000
1lkw. 2016 )
Przedziat ceny (USD/mt) 360 - 483 488,79 - 490,96
Wolumen (mt) 22 299 -149 584 -246
2kw. 2016 )
Przedziat ceny (USD/mt) 253,75 - 483,00 457,03 - 474,35 479,5
Wolumen (mt) 42 510 o
3kw. 2016 672,0
Przedziat ceny (USD/mt) 253,75 - 489,50 479,5
Wolumen (mt) 20579 -
4kw. 2016 182,0
Przedziat ceny (USD/mt) 253,75 - 489,50 479,50
Wolumen (mt) 1065
1kw. 2017
Przedziat ceny (USD/mt) 368,75 - 488,5
Wolumen (mt) 10 840 -410
2kw. 2017
Przedziat ceny (USD/mt) 360 - 488 50 62625
Wolumen (mt) 7974
3kw. 2017
Przedziat ceny (USD/mt) 360 - 488,5
Wolumen (mt) 1369
4kw. 2017
Przedziat ceny (USD/mt) 380,0

Wykorzystujgc dogodng sytuacje na rynkach ropy naftowej w 2015 r. Grupa LOTOS S.A. zwiekszyta zapasy ropy naftowe;j i
jednoczesnie zawarta stosowne transakcje zabezpieczajgce cene zakupu oraz cene sprzedazy ropy naftowej w celu

zabezpieczenia zysku wynikajgcego ze struktury rynku terminowego.

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30.09.2015r.

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu

Kursy USD/PLN Forward -290 803 000 uUsD 3,6819 - 3,8271

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 30.09.2015r.

Przedziat stopy

Data konncowa Nominat Waluta X
procentowej

Instrument Data poczatkowa Stopa referencyjna

od 15.07.2011 od 15.01.2018
IRS 270 000 000 USD 1,520 - 4,045%  -BOR 36|\l/\|/l_ HIEOR
do 15.01.2015 do 15.01.2019
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Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla (CO;) na
30.09.2015 .

Instrument Rodzaj Wolumen Przzg?/lal Wolumen Przedziat ceny Wolumen Przteagilal
Instrumentu (mt) (EUR/M) (mt) (EUR/mt) (mt) (EUR/ML)
2016 | 2017 | 2018
EUA Futures
1205 000 6,64 - 7,83 ‘ 664 000 7,03 -8,29 ‘ -125 000 8,14

Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LOTOS w 3kw. 2015 .

min PLN

-20.0 -
57,8

-70.0 -

-120.0 -

-170.0 -

-220.0 -

Q

Skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 3kw. 2015 r. wynidst -249,2 min PLN.
Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r. wynidst 128,0
min PLN.

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS

min PLN 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw. 2014
Wynik operacyjny EBIT -93,6 568,7 79,6
Wynik przed opodatkowaniem -264,9 596,2 -94,0
Wynik netto -249,2 478,6 -35,0
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6 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min PLN)

30.09.2015 31.12.2014 zmiana %

Aktywa razem 18 847,6 18 947,2 -99,6 -0,5%
Aktywa trwate 11 636,3 11 781,9 -145,6 -1,2%
Rzeczowe aktywa trwate 9443,5 94819 -38,4 -0,4%
Warto$é firmy 46,7 46,7 0,0 0,0%
Pozostate aktywa niematerialne 513,0 557,5 -44,5 -8,0%
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 98,4 99,6 1.2 -1,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14176 14889 71,3 -4,8%
Pochodne instrumenty finansowe 16 0,0 16

Pozostate aktywa dtugoterminowe 115,5 107,3 8,2 7,6%
Aktywa obrotowe 7204,5 7 154,9 49,6 0,7%
Zapasy 3877,7 3917,1 -39,4 -1,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14455 1 406,5 39,0 2,8%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 67,4 59,6 7.8 13,1%
Pochodne instrumenty finansowe 106,3 4,4 101,9 2315,9%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 966,2 14191 -452,9 -31,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 741,4 348,2 393,2 112,9%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6,8 10,4 -3,6 -34,6%

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 18 847,6 min PLN, co oznacza spadek w
okresie 9 miesiecy 2015 r. 0 99,6 min PLN.

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e spadek o 145,6 min PLN aktywéw trwatych, gtdwnie na skutek spadku aktywow z tytutu podatku odroczonego
zwigzanych z nizszym kursem NOK oraz rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywow niematerialnych,

e spadek o 39,4 min PLN poziomu zapasdow w zwigzku z nizszg wyceng zapasow utrzymywanych na koniec
wrzesnia 2015 r. w poréwnaniu z wyceng na koniec 2014 r. na skutek przede wszystkim spadku cen,

e wzrost poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 39,0 min PLN, gtéwnie na skutek wyzszego wolumenu
sprzedazy w segmencie produkcji i handlu w 3kw. 2015 r. w poréwnaniu z 4kw. 2014 r.,

e wzrost 0 101,9 min PLN poziomu dodatniej wyceny pochodnych instrumentéw finansowych,

e spadek o 452,9 min PLN stanu pozostatych aktywow krotkoterminowych i wzrost o 393,2 min PLN poziomu
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, gtéwnie na skutek zaprezentowania w raportowanym okresie czesci

wptywéw z emisji akcji serii D w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania (min PLN)

30.09.2015 31.12.2014 zmiana %

Kapitat wiasny i zobowiazania 18 847,6 18 947,2 -99,6 -0,5%
Kapitat wtasny 8 181,3 8 258,5 -77,2 -0,9%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgji 2228,3 2 229,6 -1,3 -0,1%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -617,7 -412,5 -205,2 49,7%
Zyski zatrzymane 6 319,0 6191,0 128,0 2,1%
Roznice kursowe z przeliczenia 66,6 65,3 1,3 2,0%
Udziaty niekontrolujace 0,2 0,2 0,0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 5384,8 5456,7 -71,9 -1,3%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4.435,1 4 495,6 -60,5 -1,3%
Pochodne instrumenty finansowe 68,3 62,6 5,7 9,1%
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 54,5 55,5 -1,0 -1,8%
Swiadczenia pracownicze 193,8 185,4 8,4 4,5%
Pozostate rezerwy i zobowigzania 633,1 657,6 -24,5 -3,7%
Zobowigzania krotkoterminowe 5274,4 52229 51,5 1,0%
Kredyty, pozyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2163,1 2168,1 -5,0 -0,2%
Pochodne instrumenty finansowe 74,8 135,9 -61,1 -45,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 400,0 1692,8 -292,8 -17,3%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12,0 4,7 7,3 155,3%
Swiadczenia pracownicze 108,3 84,1 24,2 28,8%
Pozostate rezerwy i zobowigzania 1516,2 1137,3 378,9 33,3%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 7,1 9,1 -2,0 -22,0%

Stan kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzesnia 2015 r. obnizyt sie per saldo o 77,2 min PLN na skutek:

wzrostu poziomu zyskow zatrzymanych o 128,0 min PLN w zwigzku z zyskiem netto osiggnigtym w okresie trzech

kwartatow 2015 .,

odniesionych na kapitat rezerwowy ujemnych réznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywOw pienieznych
skorygowanych o efekt podatkowy w kwocie 205,2 min PLN.

Stan zobowigzan w okresie trzech kwartatow 2015 r. obnizyt sie 0 22,4 min PLN, na co wptynely przede wszystkim:

20

spadek o 292,8 min PLN zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, giéwnie w Grupie LOTOS S.A., zwigzanych z
zakupami ropy,

zmniejszenie o 65,5 min PLN stanu oprocentowanych kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego, przede wszystkim na skutek dokonanych w 2015 r. kolejnych sptat kredytéw inwestycyjnych
w Jednostce Dominujacej,

wyzszy o 378,9 min PLN poziom pozostatych zobowigzan i rezerw przede wszystkim zobowigzan budzetowych
Grupy LOTOS S.A., ktérych wzrost wynika gtéwnie z faktu zmiany terminu rozliczania podatku VAT od importu ropy
dostarczanej drogg rurociggowag w zwigzku z certyfikatem AEO (Authorised Economic Operator) oraz z powstatych
zobowigzan podatkowych bedacych skutkiem decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej (patrz nota 23.1 not

objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 3 kwartaty 2015 r.).
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Catkowita warto$¢ zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzeénia 2015 r. osiggneta poziom 6.598,2 min
PLN (-65,5 min PLN vs. 31 grudnia 2014 r.). Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do
kapitatu wtasnego wyniést 65,0% (+0,6 punktu procentowego vs. 31 grudnia 2014 r.).

Wskaznik dtugu netto odniesionego do oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (za ostatnie 12 miesigcy) na dzier 30 wrzes$nia

2015 r. uksztattowat sie na poziomie 2,6.

7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

min PLN 3kw. 2015 2kw. 2015 3kw.2014
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 564,4 199,9 575,5
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -134,2 -165,7 -141,6
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -265,7 -212,1 -253,5
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2,0 4,2 15
Zmiana stanu $rodkoéw pienigeznych netto 162,5 -173,7 181,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 153,1 326,8 -269,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 315,6 153,1 -87,7

Stan wolnych $rodkow pienieznych na 30 wrzesnia 2015 r. w Grupie Kapitalowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie
w rachunkach biezgcych) wyniést 315,6 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywow $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 3kw. 2015 r. wynoszace 564,4 min PLN
obejmuje spadek stanu zapasow i stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na skutek spadku cen w 3kw. 2015 r. Uwzglednia
réwniez wzrost pozostatych krétkoterminowych zobowigzan niefinansowych wynikajgcych gtéwnie z faktu powstatych
zobowigzan na skutek decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej dotyczacych podatku od towaréw i ustug VAT (patrz nota 23.1 not

objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 3 kwartaty 2015 r.).

Ujemne saldo przeptywow srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (-134,2 min PLN) dotyczy przede wszystkim
zakupu rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywdéw niematerialnych zwigzanych z segmentem wydobywczym,

rozbudowg stacji paliw, Projektem EFRA i budowg instalacji Wezta Odzysku Wodoru.

Saldo przeptywéw srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej w 3kw. 2015 r. wynoszace -265,7 min PLN uwzglednia
ujemne saldo wptywéw z tytutu zaciggnietych kredytdow i pozyczek, wydatkéw z tytutu ich sptaty i zaptaconych odsetek

w wysokosci -192,8 min PLN oraz ujemne rozliczenie instrumentow finansowych w wysokosci -31,5 min PLN.

8 Informacje dodatkowe

Dodatkowe informacje wynikajace z rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim

Zgodnie z § 87 oraz § 83 ust.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. z pdzniejszymi zmianami

w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
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uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim

(Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r., z p6zniejszymi zmianami), Zarzad Grupy LOTOS S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

l. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A.

na dzien przekazania niniejszego raportu

Zgodnie z raportem biezgcym z dnia 29 kwietnia 2013 r. (raport biezacy nr 11/2013) jedynym akcjonariuszem (poza

Skarbem Panstwa) posiadajgcym powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki jest ING Otwarty
Fundusz Emerytalny.

ING OFE przekazat do wiadomosci publicznej stan posiadania akcji LOTOS na dzien 31 grudnia 2014 r. na poziomie 8,57%
gtoséw na WZA Spdéitki, nie podajgc jednoczesnie doktadnej liczby akcji Grupy LOTOS S.A.

W dniu 9 stycznia 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat: (i) podwyzszenie kapitatu zakladowego Grupy LOTOS S.A. z kwoty 129 873 362 zt do kwoty 184
873 362 zt w drodze emisji 55 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
majgcych petne pokrycie w kapitale podstawowym. Kazda akcja jest rownowazna pojedynczemu gtosowi na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i posiada prawo do dywidendy.

Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A. na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2015 r. i za 3 kwartat 2015 r.

Liczba akcji/gtoséw Udziat w ogolnej liczbie glosow
Akcjonariusze® réwnowazna wartosci réwnowazny
nominalnej akcji udziatowi w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 98 329 515 53,19%
ING OFE® 11 740 000 6,35%
Pozostali 74 804 117 40,46%
Razem 184 873 362 100,0%

YWedtug posiadanych przez Spétke informacji wg. stanu na dzien publikacji raportu za 3 kwartat 2015 r., tj. na 29 pazdziernika 2015 r.
@ Zgodnie z iloscig akcji zarejestrowanych przez ING OFE na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A. zwotanym na dzien
30 czerwca 2015 r.

Il.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby z Zarzadu oraz Rady

Nadzorczej, zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami

Stan na dzien

e Nabycie  Sprzedaz Inne przekazania raportu

poprzedniego raportu okresowego e ———
Marek Sokotowski
Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. 8 636 - - - 8 636
Produkcji i Rozwoju
Zbigniew Paszkowicz
Wiceprezes Zarzadu ds. Poszukiwar 1000 - - = 1000
i Wydobycia
Razem 9 636 9 636

W wedtug oswiadczer stan na dzier 23 pazdziernika 2015 r. sktadanych w celu sporzadzenia raportu za 3kw 2015 r.
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Zgodnie z wiedzg Spotki pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg na dzien

przekazania niniejszego komentarza Zarzadu Grupy LOTOS S.A. akcji Spotki ani uprawnien do nich.

1. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub taczna wartosé¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatlow witasnych Spétki i innych ryzykach Grupy LOTOS S.A. lub jednostek od nigj

zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Nie wystepujg postgpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub tgczna wartosé dotyczgca spotek
Grupy Kapitatowej LOTOS stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spoétki. Informacje o istotnych postepowaniach
toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i
innych ryzykach Grupy LOTOS S.A. lub jednostek od niej zaleznych oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw

sgdowych prezentuje Nota 23.1 Not objasniajacych do $rodrocznego sprawozdana finansowego.

V. Informacja o udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu wszystkich gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie taczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji stanowi, co najmniej 10 % kapitalow witasnych
Spotki

W ramach Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 r. Grupa LOTOS S.A. i spo6tki od niej zalezne nie
udzielity poreczen kredytow lub pozyczek, ani nie udzielity gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej lub
ktorych warto$¢ dotyczaca spotek Grupy Kapitatowej LOTOS stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy
LOTOS S.A. Istotne zobowigzania warunkowe zostaty opisane w Nocie 23.2 Not objasniajgcych do $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdana finansowego.

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich

zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe LOTOS S.A.

Oprocz informacji zaprezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
niniejszym komentarzu Zarzadu, nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowe;j,

wyniku finansowego Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe.

VI. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w s$Swietle wynikébw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych
Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r.

VIl.  Czynniki, ktére w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda mialy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowg LOTOS
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Wsrdd podstawowych czynnikéw, mogacych, w ocenie Spétki, mie¢ wptyw na wyniki w 4kw. 2015 r. nalezy wymienic:
e otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan cen ropy i produktéw naftowych oraz
ksztaltowanie sie relacji pary walut USD/PLN, ktéra wplywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze
wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktéw w USD oraz zadtuzenie Grupy

LOTOS S.A. denominowane w dolarach,
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ksztaltowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie; w diuzszej perspektywie
spodziewany jest wzrost popytu na olej napedowy przy stabngcym popycie na benzyny motorowe;
tendencje te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej przez Grupe Kapitatowg LOTOS,

realizacje rozpoczetych projektow w segmencie produkcji i handlu (Projekt EFRA) oraz projektow w
segmencie poszukiwania i wydobycia (zagospodarowanie ztoza BS),

optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS
S.A,

dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegdlnym naciskiem na poprawe

rentownosci w obszarze detalicznym.

Umowy przekraczajace 10% kapitatléow wlasnych

W dniu 14 lipca 2015 r. spdtka LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. (,LOTOS Asfalt’), kontrolowana przez Grupe
LOTOS i spotka Kinetics Technology S.p.A. z siedzibg w Rzymie, spotka zalezna Maire Tecnimont Group,
podpisaty kontrakt na projektowanie techniczne, dostawy oraz budowe w formule statej ceny ,pod klucz”
trzech gtéwnych instalacji Programu:

1. instalacji op6znionego koksowania (ang. Delayed Coking Unit, tj. DCU),

2. instalacji produkcji wodoru (ang. Hydrogen Generation Unit, tj. HGU),

3. instalacji hydroodsiarczania benzyny (ang. Coker Naphtha Hydrotreating Unit, tj. CNHT).

Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na fakt, iz jej szacowana wartos¢ w okresie obowigzywania
wynosi ok. 304 min EUR, tj. 1,26 mid PLN® i przekracza warto$¢ 10% kapitalow wiasnych Grupy LOTOS
S.A. Po podpisaniu umowy na finansowanie (raport biezgcy numer 20/2015), ww. kontrakt stanowi kluczowy
element Programu EFRA, tj. budowy instalacji op6znionego koksowania wraz z infrastrukturg towarzyszgca
w rafinerii w Gdansku

(1) warto$c¢ przeliczona wg Sredniego dziennego kursu NBP z dnia 14 lipca 2015 r.

Szerzej: raport biezgcy nr 24/2015

W dniu 21 sierpnia 2015 r., spétka LOTOS Asfalt i spétka Oxbow Energy Solutions B.V. z siedzibg w

Rotterdamie (,Oxbow”, ,Kupujacy”), zawarly umowe sprzedazy koksu wyprodukowanego przez instalacje
opoznionego koksowania, ktéra powstaje w ramach realizacji Programu EFRA.

Umowa zaktada odbior przez Kupujgcego catosci koksu wyprodukowanego w DCU.

Szacowana roczna wielko$¢ produkciji koksu wyniesie okoto 350 000 ton.

Transakcyjna cena koksu okreslana bedzie na podstawie danych z raportu PACE (,Pace Petroleum Coke
Quarterly”) publikowanego przez Jacobs Consultancy i odpowiednio korygowana w zaleznosci od
parametrow fizykochemicznych koksu (zgodnie ze standardami rynkowymi).

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od daty rozpoczecia dziatalnosci handlowej instalacji DCU.

Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na fakt, iz jej szacowana warto$¢ w okresie obowigzywania
wynosi ok. 1,05 mild PLN i przekracza wartos¢ 10% kapitatdbw wiasnych Grupy LOTOS S.A.
@ wartosé przeliczona wg $redniego dziennego kursu NBP z dnia 21 sierpnia 2015 r.

Szerzej: raport biezgcy nr 26/2015

W uzupetnieniu raportu biezgcego nr 20/2015 z dnia 30 czerwca 2015 roku oraz_raportu biezgcego nr

27/2015 z dnia 7 wrzes$nia 2015 roku, dotyczacych, m.in. zawarcia przez LOTOS Asfalt umowy kredytowej z
konsorcjum instytucji finansowych, w sktad ktérego wchodzg: Bank Gospodarstwa Krajowego (finansowanie
w ramach programu ,Inwestycje Polskie”), Bank Millennium S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. (,Agent
kredytu”), Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Powszechny

Zakiad Ubezpieczen S.A., Powszechny Zaktad Ubezpieczeh na Zycie S.A. oraz Société Générale, na
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finansowanie realizacji Programu EFRA, Zarzad Grupy LOTOS S.A. w dniu 9 pazdziernika 2015 r. Spétka
poinformowata, ze w LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. otrzymata potwierdzenie od Agenta kredytu o spetnieniu
warunkéw zawieszajgcych uruchomienie srodkéw z ww. umowy kredytowej, co umozliwia rozpoczecie
wykorzystywania srodkéw w ramach tego kredytu.

Szerzej: raport biezgcy nr 28/2015
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