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ES-SYSTEILE
1. Wprowadzenie

Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za 1 kwartat 2016 roku zawiera:
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 marca 2016 roku, wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

e  Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31 marca 2016 roku, wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

e Informacje dodatkowg do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
MF z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie paragrafu 83 punkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czedcig raportu kwartalnego jest Zatacznik nr 1 zawierajacy skrécone sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane.

2. Komentarz Zarzadu
Omowienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dziern 31 marca 2016 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 40,6 min zt wobec 37,4 min zt w | kwartale 2015 - wzrost o 8,6% r/r.
Marza na sprzedazy: 36,4% wobec 34,4% w | kwartale 2015 — wzrost o 2p.p.

Strata netto: -0,47 min zt wobec -0,51 min zt w | kwartale 2015 - spadek 0 8% r/r.

EBITDA: 1,0 min zt w poréwnaniu z 1,5 min zt przed rokiem - spadek 32% r/r.

EBIT: -1,2 min zt wobec -0,8 mIn zt w | kwartale 2015 - spadek o 50% r/r.

Rentownos¢ operacyjna: -2,8% wobec -2,0% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Rentownosc sprzedazy netto: -1,2%, wobec -1,4% w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu: 26,6 min zt.

Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy:
Pozytywny wptyw na wyniki finansowe Grupy miaty:
e wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy na rynku krajowym i rynkach eksportowych

e dalszy znaczacy wzrost udziatu sprzedazy oswietlenia LED w przychodach w stosunku do roku
ubiegtego (59% udziatu w | kwartale 2016 roku wobec 42% udziatu w | kwartale 2015 roku)
W | kwartale br. EBIT uksztattowat sie na poziomie znaczgco nizszym niz w | kwartale 2015 roku. Stato sie tak
gtéwnie ze wzgledu na ujemny wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej: -1,04 min zt w poréwnaniu do 0,16
min zt zysku w analogicznym okresie ubiegtego roku. Dzieki wzrostowi sprzedazy i marzy na sprzedazy
oraz pozytywnemu wptywowi aktywow utworzonych na podatek odroczony strata netto wyniosta jedynie
-0,47 min zt w poréwnaniu do -0,51 min zt w | kwartale 2015 roku.

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-marzec 2016 r., za$ poréwnania méwig o dynamice
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2015].
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2.1. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych - wybrane pozycje

1Q2016 1Q2015  Zmiana Zm;'"a
0

Przychody ze sprzedazy 40 640 37423 3217 8,6%

Zysk brutto ze sprzedazy 14793 12 864 1929 15,0%
jako % przychodow 36,4% 34,4% 2,0p.p.

Koszty operacyjne 14 901 13790 1111 8,1%

Amortyzacja 2138 2223 (85) -3,8%

EBIT (1 150) (767) (383) -49,9%
jako % przychodow -2,8% -2,0% -0,8 p.p.

EBITDA 988 1456 (467) -32,1%
jako % przychodow 2,4% 3,9% -1,5 p.p.

Zysk brutto (1 109) (756) (354) -46,8%

Zysk netto (473) (514) 42 8,1%
jako % przychodow -1,2% -1,4% 0,2 p.p.

2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

1Q 2016 12.2015 1Q 2015

Aktywa trwate 75231 76 483 80 625
Aktywa obrotowe 110 355 110 810 110074
Kapitat wtasny 148 292 148 767 154910
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 28 745 29 889 26 818
Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe 8548 8637 8971
Suma aktywoéw 185 586 187 293 190 699

W raportowanym okresie Grupa nie dokonywata istotnych inwestycji.

Zmniejszenie aktywdw trwatych wzgledem grudnia 2015 roku wynika gtéwnie z odpiséw amortyzacyjnych (brak
istotnych pozycji sprzedazy majatku). Nieznaczny spadek poziomu aktywéw obrotowych w stosunku
do poziomu z konca roku w gtdwnej mierze wynika ze zmniejszenia salda naleznosci krétkoterminowych
przy jednoczesnym wzroscie stanu srodkow pienieznych i zapasow.

Na nizszy poziom zobowigzan i rezerw krotkoterminowych ztozyly sie: spadek krdtkoterminowych zobowigzan
handlowych o 0,8 min zt oraz zobowigzan z tytutu podatku dochodowego o 1,2 min zt przy jednoczesnym
wzroscie rezerw o 0,9 min zt. tgczna zmiana sumy bilansowej wyniosta niespetna 1%.
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2.3. Przeplywy pieniezne

102016  1Q 2015 Zm;'"a 31.12.2015 ij/j"a
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6340 5206 21,8% 16543 -61,7%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (385) (456) -15,6% (3349) -88,5%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 15 0 0,0% (15032) -100,1%
Przeptywy pieniezne razem 5970 4750 25,7% (1838) -424,8%
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 26 562 27 181 -2,3% 20592 29,0%

Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu wynidst 26,6 min zt, co oznacza 2,3% spadku r/r. Wzrost stanu
srodkow pienieznych w stosunku do korica 2015 roku wynika w gtéwnej mierze z faktu, ze w | kwartale 2016
roku nie poniesiono wiekszych naktadéw inwestycyjnych, ktére to planowane sg w dalszej czesci roku.
Dodatkowo nalezy wzig¢ pod uwage to, ze na stan srodkdw pienieznych na koniec 2015 roku miata wptyw

dywidenda wyptacona w lipcu.

2.4. Wybrane wskazniki finansowe

Rentownos¢ aktywow (ROA)
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych
Wskaznik ptynnosci biezacej

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Cykl rotacji naleznosci (w dniach)

Cykl rotacji zobowigzan (w dniach)

1Q 2016 1Q 2015

-0,3% -0,3%
-0,3% -0,3%
20,1% 18,8%
25,1% 23,1%
3,8 4,1
2,5 2,7
107,8 111,5
64,8 58,9

Ujemne wartosci wskaznikdw rentownosci sg charakterystyczne dla | kwartatu ze wzgledu na sezonowos¢
sprzedazy. Wskazniki pozostajg na takim samym poziomie r/r. Wskazniki zadtuzenia sg nieznacznie wyzsze
niz w porownywalnym okresie 2015 roku, gtéwnie ze wzgledu na zmiane w kapitale zapasowym Grupy. Oba
wskazniki pokazujg niskie zaangazowanie zobowigzan (kapitatu obcego) w finansowaniu dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci, podobnie jak w latach ubiegtych, ksztattujg sie na bardzo wysokim poziomie. Na skrdcenie
wskaznika rotacji naleznosci wptyw miato to, ze odnotowany wzrost przychodéw jest wiekszy niz wzrost
Sredniego stanu naleznosci. Natomiast cykl rotacji zobowigzan wydtuzyt sie wskutek wiekszego wzrostu
Sredniego stanu zobowigzan w poréwnaniu do wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Definicje wskaznikow finansowych

EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami
EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje
Rentownosc¢ aktywow (ROA) - stosunek zysku netto spétki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie)
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Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatéw wtasnych (Sredni stan w okresie)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krotkoterminowych) do kapitatéw
wtasnych

Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywdw obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych

Cykl rotacji naleznosci - stosunek naleznosci kréotkoterminowych i rozliczerh miedzyokresowych (stan $redni
z konca i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni)

Cykl rotacji zobowigzan - stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan sredni z konca i poczatku okresu)
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (90 dni)

2.5. Struktura sprzedazy

1Q 2016 1Q 2015 Zmiana Zmiana %
Kraj 31494 30670 824 2,7%
Udziat w sprzedazy ogétem 77,5% 82,0% -4,5 p.p.
Eksport 9146 6 753 2393 35,4%
Udziat w sprzedazy ogétem 22,5% 18,0% 4,5 p.p.
Przychody ze sprzedazy 40 640 37423 3217 8,6%

2.6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM w | kwartale 2016 roku w stosunku do | kwartatu 2015
roku wzrosty o 8,6% osiagajac poziom 40,6 min zt.

Uwzgledniajgc negatywny wptyw sezonowosci sprzedazy w pierwszych miesigcach roku, Zarzad ocenia poziom
zrealizowanej sprzedazy pozytywnie, jako dobry prognostyk na kolejne miesigce 2016 roku.

Grupa zanotowata wzrost zaréwno na sprzedazy krajowej - o 0,8 min zt, tj. 2,7% r/r, jak i na sprzedazy
eksportowej - 0 2,4 min, tj. 35,4% r/r.

W | kwartale br. zysk brutto na sprzedazy wynidst 14,8 min zt, co oznacza wzrost o 15% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w | kwartale 2016 roku byta wyzsza niz w analogicznym okresie
2015 roku 0 2,0 p.p. i wyniosta 36,4%.

2.7. Zysk operacyjny

EBIT Grupy w | kwartale 2016 roku wynidst -1,2 min zt w poréwnaniu do -0,8 min zt w analogicznym okresie
2015 roku. W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego Grupa zanotowafta poprawe wyniku
na podstawowe] dziatalnosci operacyjnej o 0,8 min (88% r/r) mimo wzrostu kosztow operacyjnych o 1,1 min zt
(8,1% r/r). Wzrost miat miejsce na poziomie kosztéw sprzedazy i kosztéw zarzadu, odpowiednio o +0,9
i+0,2 min zt, tj. 0 +11% r/r i +3% r/r wzgledem kosztow poniesionych w | kwartale 2015 roku. Gtéwne obszary
wzrostow dotyczg kosztow udziatu w Targach Light&Building we Frankfurcie oraz kosztow wynagrodzen,
ktérych poziom jest bezposrednio zwigzany z wartosciag przychodow ze sprzedazy.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosta -1,04 min zt i miata w | kwartale 2016 roku istotny wptyw
na osiggniety wynik EBIT. Strata ta w gtéwnej mierze wynika z:

e  kosztéw poniesionych w spétce ES-SYSTEM Wilkasy w zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujacego
wartosc¢ zaliczek wptaconych na wykonanie formy wtryskowej stuzgcej produkcji nowego typu opraw
oswietleniowych (713 tys. z1)

? Z pominieciem pozostatych koszt6w.
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o  kosztéw poniesionych w spétce ES-SYSTEM S.A. w zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujgcego
wartos$¢ towardw oraz likwidacji zapasow (268 tys. zt)

Zysk z dziatalnosci finansowej w omawianym okresie wynidst 0,04 min zi, tj. o 350% wiecej r/r. Dziatalnos¢
finansowa w | kwartale 2016 roku nie wptyneta istotnie na zysk brutto. Strata brutto w | kwartale 2016 roku
wyniosta 1,1 min zt i byta wyzsza niz w | kwartale 2015 roku o 0,4 min zt.

2.8. Zysk netto

W | kwartale 2016 roku Grupa zanotowata strate netto w wysokosci 0,47 min zt wobec 0,51 min straty
w | kwartale 2015 roku.

2.9. Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe

2.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym.

Wedtug wstepnych danych Gitéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) w | kwartale 2016 roku produkcja
budowlano-montazowa ogdétem zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane byfa nizsza
0 13,3% w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku, kiedy notowano wzrost o 3,5% r/r.

W marcu 2016 roku produkcja budowlano-montazowa byta nizsza o 15,8% niz przed rokiem (kiedy notowano
wzrost 0 2,9%) i 0 20,6% wyzsza w poréwnaniu z lutym biezgcego roku.

Produkcja urzadzen elektrycznych w marcu 2016 roku zwiekszyta sie o 3,8% w stosunku do marca 2015 roku
(rok temu 13,1%).3

Sprzedaz krajowa

Zgodnie z oczekiwaniami w | kwartale 2016 roku Grupa zanotowata sprzedaz krajowg na poziomie
31 494 tys. zt., tj. 2,7% wzrostu r/r. Jest to pochodng sezonowosci branzy.

W | kwartale 2016 roku Grupa zakonczyta oraz kontynuowata realizacje takich obiektow, jak:

Biurowiec "Bfekitek" - Krakow

Hala sportowa Centralnego Osrodka Sportu - Zakopane
Biurowiec Francuska - 11l etap - Katowice
Kompleks mieszkaniowy AVIA - Krakdw
Baseny termalne - Witéw

Biurowiec bud. E i F-B4B - Krakéw

Biurowiec al. Pokoju 5 - Krakow

3M zaktad produkcyjny - Wroctaw

Kompleks biurowy Eurocentrum - Warszawa
Biurowiec Atlantic - Warszawa

Biurowiec Prime - Warszawa

Magazyny dla firmy IKEA - Poznan

Biurowiec firmy Trumpf - Warszawa

Szpital Wolski Oddziat Internistyczny - Warszawa
Sad Rejonowy - Siedlce

Wydziat Geologii UJ - Krakow

Jednostka Wojskowa - Opole

PZZ Watcz - Pita

Biurowiec GTC B —aranzacje - todz
Modernizacja biur P&G - Warszawa
Biurowiec AVIA - Krakéw

Hotel Focus **** - Gdansk

Budynek biurowy Alchemia - Gdansk

*GUS opracowania sygnalne z dn. 19.04.2016,
Dynamika produkcji przemystowej i budowlano — montazowej w marcu 2016 r.
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Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym, sprzedaz w | kwartale 2016 roku we wszystkich segmentach byta zblizona
do sprzedazy w | kwartale 2015 roku. W os$wietleniu architektonicznym nastgpit wzrost sprzedazy o 1,5% r/r,
za$ w oswietleniu zewnetrznym nastgpit wzrost sprzedazy o 3,3% r/r. Jest to pochodng ogdlnego wzrostu
sprzedazy Grupy oraz wynikiem ciggtego wprowadzania nowych rozwigzan zaawansowanych technicznie
i atrakcyjnych cenowo. W oswietleniu przemystowym sprzedaz spadta o 0,5% r/r.

W segmencie odbiorcéw hurtowych w | kwartale 2016 roku sprzedaz wyniosta 43,9% catosci sprzedazy w kraju
i cho¢ wciaz znajduje sie na poziomie 0 2,6 p.p. nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, to | kwartat
2016 roku jest trzecim z rzedu, w ktérym Grupa odnotowuje wzrost udziatu sprzedazy do odbiorcéw hurtowych
w sprzedazy krajowe;j.

Oswietlenie LED

Spoétka obserwuje wzrost sprzedazy sprzetu oswietleniowego w technologii LED. Jest to zgodne ze strategig
Grupy. W | kwartale 2016 roku oswietlenie LED w kraju stanowito 54,9% catkowitej sprzedazy (wobec 41,1%
w | kwartale 2015 roku). W | kwartale br. Grupa odnotowata wzrost sprzedazy oswietlenia LED o 37,2% r/r.
Na rynku wystepuje coraz wieksza presja na zamiane rozwigzan konwencjonalnych na LED-owe, zaréwno
na etapie projektowania, ofertowania, jak i realizacji, jako rozwigzanie coraz bardziej efektywne energetycznie
i ekonomicznie. W odpowiedzi na to Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM koncentruje sie na rozwijaniu oferty opraw
produkowanych w najnowoczesniejszych technologiach.

Perspektywy rynku krajowego

W oparciu o wyniki | kwartatu 2016 roku, poziom zamdwien oraz zatozenia sprzedazy Zarzad ma nadzieje
na utrzymanie wyniku sprzedazy w Il kwartale 2016 roku w stosunku do wyniku Il kwartatu 2015 roku
i powtdrzenie wyniku sprzedazy w | pétroczu 2016 roku w stosunku do wyniku | pétrocza 2015 roku.

Wielkos¢ krajowego portfela zamowien sprzedazy znajduje sie na podobnym poziomie jak w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

2.9.2. Czynniki wystepujace na rynku eksportowym
Sprzedaz eksportowa

W | kwartale 2016 roku warto$¢ sprzedazy zagranicznej Grupy Kapitatowej wyniosta 9,1 min zt, co oznacza
wzrost 0 35,4% r/r w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Najwiekszy wzrost sprzedazy nastapit
na rynkach rumunskim, stowenskim, brytyjskim, stowackim, belgijskim, austriackim i francuskim. Wartosciowo
najwieksze rynki eksportowe w | kwartale to: Francja, Szwecja, Rosja, Niemcy, Rumunia i Austria. Rynki
te stanowity tacznie 50% catego eksportu Grupy Kapitatowej.

Odwrdcono tendencje spadkowa na rynku rosyjskim, gdzie odnotowano 68% wzrost r/r, bedacy pochodna
zwiekszonej sprzedazy do klientow, z ktérymi obroty w latach poprzednich znajdowaty sie na nizszym poziomie.
Na catym rynku wschodnim wzrost r/r wynidst 25%.

W | kwartale 2016 roku Grupa zrealizowata lub kontynuowata realizacje projektéw oswietleniowych m.in.
nastepujacych obiektéw:

Lotnisko Lizbona - Portugalia

Biurowiec rzgdowy Paryz - Francja

Centrum Handlowe MEGA Kazan - Rosja

Modernizacja oswietlenia ulicznego Bukareszt - Rumunia
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Sprzedaz eksportowa Grupy ES-SYSTEM w | kwartale w latach 2015 i 2016 (w min zi)

= 2015
m 2016 91

Struktura geograficzna sprzedazy eksportowej Grupy ES-SYSTEM w | kwartale 2016 roku

Francja
10,9%

Szwecja
10,6%

Pozostali
33,3%

Niemcy
__Szwajcaria 7,5%

Rumunia
6,9%

Oswietlenie LED

Wozrost sprzedazy produktéw LED na rynku eksportowym nabiera coraz wiekszego tempa. W | kwartale 2016
roku sprzedaz rozwigzan LED wzrosta 0 110% r/r. W okresie od stycznia do marca 2016 roku oswietlenie LED
w eksporcie stanowito 74% catkowitej sprzedazy wobec 49% w | kwartale 2015 roku.

Perspektywy rynku eksportowego

Na kolejne kwartaty 2016 roku Spotka zaktada dalszy wzrost aktywnosci na wybranych rynkach eksportowych
wtym gtédwnie na rynkach arabskich i rozwinietych rynkach zachodnioeuropejskich. W planach jest
intensyfikacja dziatan marketingowych oraz udziat w targach branzowych, gdzie pokazane zostang najnowsze
konstrukcje i technologie. Konsekwentnie bedzie realizowana polityka oferowania najnowszych rozwigzan
energooszczednych dla krajow wysoko rozwinietych (Europa Zachodnia i Skandynawia). Do konca 2016 roku
realizowane bedg kontrakty wynegocjowane na Bliskim Wschodzie w latach ubiegtych. Planowana jest znaczaca
rozbudowa biznesowych kontaktéw na Dalekim Wschodzie i w Europie Potudniowej. Kontynuowana bedzie
polityka rozbudowy sieci partneréw w Rosji, na Biatorusi i na Ukrainie.

W oparciu o aktualny portfel zamdéwien Zarzad oczekuje wzrostu sprzedazy w catym 2016 roku na poziomie
przynajmniej jednocyfrowym.
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3. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatlowej Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport.

Brak tego typu zdarzen.

Opis czynnikéw i zdarzein majacych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W | kwartale 2016 roku Grupa osiggneta zysk brutto na sprzedazy w kwocie 14,8 min zt w poréwnaniu do 12,9
min zt w | kwartale 2015 roku, co oznacza wzrost 0 1,9 min z, tj. 15% r/r. Jednoczesnie skonsolidowany wynik
netto uksztattowat sie na poziomie -0,47 min zt, co oznacza poprawe o 42 tys. zt w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego, na co miaty wptyw nastepujace zdarzenia:

e koszty poniesione w spétce ES-SYSTEM S.A. w zwigzku z odbywajgcymi sie co dwa lata targami
Light&Building we Frankfurcie (679 tys. zt).

e strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -1,04 min zt.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym,
ktéry charakteryzuje sie sezonowoscia sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych
w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody
ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwdch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy sptata dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

11 kwietnia 2016 roku Zarzad ES-SYSTEM S.A. podjat uchwate i wystgpit z wnioskiem do Rady Nadzorczej
ES-SYSTEM S.A. w sprawie przeznaczenia zysku za 2015 rok, w wysokosci 9902 503,14 zit, a takze kwoty
w wysokosci 813 406,11 zt pochodzacej z kapitatu zapasowego, na wyptate dywidendy.

Zarzad ES-SYSTEM S.A. zawnioskowat wyptate dywidendy wedtug nastepujacych zasad:

- faczna kwota przeznaczona na wyptate dywidendy: 10 715 909,25 zt

- liczba akcji uczestniczacych w podziale dywidendy: 42 863 637

- wartos¢ dywidendy przypadajaca na kazdg akcje: 0,25 zt

- dzien dywidendy: 20 czerwca 2016 r.

- termin wyptaty dywidendy: 4 lipca 2016 r.

Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzgdu na posiedzeniu dnia 14 kwietnia
2016 roku.

Ostateczng decyzje dotyczaca przeznaczenia zysku ES-SYSTEM S.A. za rok obrotowy 2015 i wyptaty dywidendy
podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ES-SYSTEM S.A. zwotane na dzien 19 maja 2016 roku.

Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe

4 maja 2016 roku, na podstawie uchwaty ZZW ES-SYSTEM NT Sp. z o.0. — Spétki zaleznej Emitenta,
postanowiono zysk netto w kwocie 3 798 583,95 zt, wypracowany w 2015 roku, przeznaczy¢ na:

e  wyptate dywidendy dla udziatowca Spétki (Emitenta) w wysokosci 2 798 583,95 zt
o kapitat zapasowy Spétki w wysokosci 1 000 000,00 zt

Wyptata dywidendy udziatowcowi Spotki (Emitentowi) nastgpi w terminie do dnia 27 czerwca 2016 roku.
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Po dacie bilansu nie wystgpity inne, istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy

Kapitatowej.

Zmiany w strukturze Emitenta

Brak zmian w strukturze Emitenta.

Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji publikowanych prognoz finansowych

Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Osoba

Funkcja w dniu

Stan na 5.11.2015
data przekazania

Stan na 17.03.2016
data przekazania

Stan na 12.05.2016
data przekazania

12.05.2016 raportu za lll raportu za 2015 rok raportu za | kwartat
kwartat 2015 roku P 2016 roku
Bozena Ciupinska -
posrednio przez Przewodniczaca 12 125 355 12 125 355 12 125 355
Augusta Investment Rady Nadzorczej
Sp. z 0.0.
Bogustaw Pilszczek - Wicenrzewodniczac
poérednio poprzez P acy 8587 265 8587 265 8587 265
Rady Nadzorczej
Bowen Investments
S.a.r.l.
Jacek Wysocki Czlonek Rady 4966 902 4966 902 4 966 902
posrednio przez Nadzorczej
Hedland Sp. z 0.0.
Leszek Ciupifiski Czlonek Rady 99 926 99 926 99 926
Nadzorczej
Mirostaw Butryn Wiceprezes Zarzadu 50133 50133 50133
Rafat Gawrylak Prezes Zarzadu 1000 1000 1000

Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczg sie przeciwko Spoétce postepowania zdefiniowane w par.87, p.7, p.p.7). Rozporzadzenia MF
w spr. informacji biezgcych i okresowych {...).

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.
Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczek lub gwarancji, ktérych taczna
wartos¢ stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych spétki.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

1 stycznia 2016 roku Pan Waldemar Pilch objat funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju biznesu zgodnie
z uchwata Rady Nadzorczej ES-SYSTEM S.A. z 9 grudnia 2015 roku.

14 kwietnia 2016 roku cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Rafat Maciejewicz i Jerzy Burdzy ztozyli rezygnacje
z petnienia funkcji, z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ES-SYSTEM S.A.

22 kwietnia 2016 roku zwotane zostato Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ES-SYSTEM S.A. na dzien
19 maja 2016 roku oraz ogtoszone zostaty projekty uchwat, wsréd ktorych znajduja sie:

- uchwata w przedmiocie przeznaczenia zysku i wyptaty dywidendy, w brzmieniu zarekomendowanym
przez Zarzad oraz pozytywnie zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg

- kandydatura Pana Pawta Jagusia na cztonka Rady Nadzorczej ES-SYSTEM S.A.

10 maja 2016 roku Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A. wybrata Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych Dr Piotr
Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33, wpisang na liste
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 1695, w celu wykonania przegladu pétrocznych i zbadanie rocznych
sprawozdan finansowych dla spoétek grupy kapitatowej ES-SYSTEM za rok 2016 oraz sprawozdania
skonsolidowanego za rok 2016.

W ocenie Zarzadu ES-SYSTEM S.A. nie istniejg inne niz ujawnione w poprzednich punktach informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez spoétke.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzagdu sezonowe ozywienie na rynku budowlanym i co za tym idzie na rynku profesjonalnego
oswietlenia powinno skutkowa¢ wzrostem sprzedazy krajowej w Il potowie 2016 roku. Mozliwe, ze efekty
ozywienia uwidocznig sie w wynikach Il kwartatu.

Na wielkos¢ przychodow i zyskow ze sprzedazy realizowanych zaréwno w kraju, jak i zagranicg bedzie miata
wptyw zmiana asortymentu oferowanych produktow. W szczegdlnosci, w dalszym ciggu spodziewana jest
kontynuacja wzrostowego trendu w sprzedazy opraw w technologii LED.

Podejmowane sg intensywne dziatania nad zwiekszeniem portfela zamoéwien w eksporcie.

Podpisy Cztonkow Zarzgdu

Podpisy oséb reprezentujgcych Spétke

Rafat Gawrylak - Prezes Zarzadu

Mirostaw Butryn - Wiceprezes Zarzadu

Waldemar Pilch - Wiceprezes Zarzadu
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