/.. izostal sa

Grupa kapitatowa Stalprofil S.A.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
7ZA I KWARTAL 2016 ROKU

sporzadzone wedtug

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)



Spis tresci

V.

VI.

WyYbrane dane fiNANSOWE. ......cc.eoiiiiiiiiiiie ettt et s et e s bt e et e s b e e e bt e sabeeebeesabeeeneenane 4
Sprawozdanie z sytuacji fiNaNSOWE] (W tYS. ZE.) cuueeiiuiee ettt e e s e e e aen e e e aneeas 5
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw — wariant kalkulacyjny (W tys. zt.) ccooeeiiiiiniiniieeec e 6
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — metoda posrednia (W tys. zt.) coeoveeiiiiiniinieeeeee e 6
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (W tyS. ZE.) c..eeooiee i e 8

Informacja dodatkowa do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 roku. 9

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym o zmianach
STOSOWANYCN ZASAA. . .uiiiiiiiiee e cite e et et e e et e e et e e e st e e e e e teeeeeataeeesasaaeeasstaeesassaeeesssaeaasstseesassseeesnsseeesanseneannns 9

2. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktdry sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
L0 =10 Yo 17T SRR 9

3. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci SZacunkOWYCh. .......cc.coviriiiiiniiiii e 9

4. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu 0dPiSOW Z tEEO TYTUTUL c..eiiiiiiiiii ettt e s b e s e e snee s 9

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwrdceniu takich

[oTe [T 1Yo 1Y 2RSSR 10
6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw. ........cccceeeeevveeeeciveeesinvenenns 10
7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego. ............ccecueerieennenn. 11

8.  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2016 roku, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotYCZaCYCh......oc.uiiiiiiiiii et s 11

9.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na

0SIENIELE WYNIKI FINANSOWE. 1..tiiiiiiiiiecieesee ettt s e st e s be e st e e st e e sabeesabeesabeesebeesaseesareasaneens 12
10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie. .......... 13
11. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow

(L Lo Y=ol 1Y AV o TSRS 13
12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych oraz
informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych. ................. 13
13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu

Y o1 Ve T 4o F= XY o741y -J o TSR 13
14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy. .........cccveevirciinieneeneenencene, 13
15. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastgpity
od czasu zakoriczenia 0statniego roku ODrOtOWEEO0. .......ueeieiiiieieiei et e eaee e s saaeeeeas 14
16. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji. 16
17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnoSCi.......cccovviieeiiiiiciiiieecee e, 16
18. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

WYNTKOW. ..ttt ettt ettt e et e e ettt e e eettee e e eaba e e e e tteeeeaasaeeesassasaasteaeeansaseessssaeeantaseeanssseeensseaaeasbsaeeansseeesnssaeas 16



19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania raportu kwartalnego..... 16

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego. .........ccecvievieiiiiiiiiniiieeec e 16

21. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna wartosé stanowita co najmniej 10%
kapitatOw WHESNYCH EMITENTA. ....ciiiiii et e e e e e e e ere e e s tae e e e sataeeeensraeesnseeeensseeenannns 17

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakc;ji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
WArUNKACN NIZ FYNKOWE. ..eieeiieee ettt et e s e e e et e e e e aaaee e sabee e e staeeeaasaaeesnsseeeesstseesanssaeesssnens 17

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
stanowigce réwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta. .......ccoceeeveiniiniiiiiiniciieeeee 17

24, Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji

ZODOWIGZAN PrZEZ EMILENTA. .oiiiiiiie ettt e e st e e e et e e e e ateee e s baee e e ttaeeseasaaeeaabaeseassaeesansaeeessseaaans 17

25. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego KWartatu. .........ccoovieiiiiiiiiiii e 18



Wybrane dane finansowe.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartaty 1 kwartat 1 kwartaty

narastajgco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajgco/

2016 okres od 2015 okres od 2016 okres od 2015 okres od

2016-01-01 do 2015-01-01do  2016-01-01do  2015-01-01 do

2016-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2015-03-31

Przych.od,y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 53452 34 306 12 271 8269
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1334 1147 306 276

Zysk (strata) brutto 595 1004 137 242

Zysk (strata) netto 462 789 106 190

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 700 -4 076 1538 -982

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -133 -482 -31 -116

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1083 -1490 -249 -359

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow 5484 -6 048 1259 -1458

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,01 0,02 0,00 0,01

Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg 0,01 0,02 0,00 0,01
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa razem 283 806 268 686 66 490 63 050

Zobowigzania dtugoterminowe 25215 25748 5907 6 042

Zobowigzania krétkoterminowe 94 660 79 469 22177 18 648

Kapitat wiasny 163 931 163 469 38 406 38 359

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
W nastepujacy sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania
z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwyktg oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje zwykta
za pierwszy kwartat 2016 r. (pierwszy kwartat 2015 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng S$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,3559 zt (1 EURO = 4,1489 zt). Pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczcono wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31.03.2016 roku - 1 EURO = 4,2684 zt
(na31.12.2015 roku - 1 EURO = 4,2615 z).



Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)

AKTYWA

Na dzien 31.03.2016

Na dzien 31.12.2015

Na dzien 31.03.2015

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

N P m

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Inne wartosci niematerialne

3. Inwestycje dostepne do sprzedazy
4.
5
6

Dtugoterminowe aktywa finansowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

w tym z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Krotkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

w tym z tytutu dostaw i ustug

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4.
5
6

Krétkoterminowe aktywa finansowe

. Walutowe kontrakty terminowe
. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

156 617
139 757
478

0

10 000
162
6220
6130
127 189
70358
54 924
53223
0

0

0

1907
283 806

157 778
140 887
507

0

10 000
202
6182
6130
110908
60 157
42 766
40 862
0

0

78
7907
268 686

154 449
143 672
546

0

10 000
145

86

0

98 504
45534
46 995
44053
0

0

0

5975
252953

PASYWA

Na dzien 31.03.2016

Na dzien 31.12.2015

Na dzier 31.03.2015

A. Kapitat wiasny

1.
2

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

u b W N P T U B~ W

. Kapitaty rezerwowe i zapasowe
. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego

Zobowigzania dtugoterminowe

. Rezerwy
. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe

C.
1.

2
3.

Zobowiazania krétkoterminowe
Rezerwy

Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow

bankowych i pozyczek

4.
5.

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia

miedzyokresowe

6.
7.

w tym z tytutu dostaw i ustug
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego

Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem

163 931
65 488
38175
57 368

-18
2918
25215
67
273
2766
39

22070

94 660

27183

1277

278

65 841

35 406
81

0

283 806

163 469
65 488
38175
57 368

-18
2456
25748
67
266
3085
48

22282

79 469

38 638

1609

540

38 659

36 622
20

0

268 686

164 106
65 488

38175

54737
-6
5712
37 446
51

193

14 043
242

22917

51401
6
29916

4403

1045

15910

13532
9

112
252953




Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.03.2016 31.03.2015
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 53 452 34 306
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 49 603 30794
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3849 3512
D. Koszty sprzedazy 279 278
E. Koszty ogdlnego zarzgdu 2471 2334
F. Pozostate przychody 624 269
G. Pozostate koszty 389 22
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1334 1147
I. Przychody finansowe 341 266
J. Koszty finansowe 1080 409
K. Zysk/strata brutto 595 1004
L. Podatek dochodowy 133 215
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 462 789
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na 0 0
kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywéw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych
. 0 0
dochodach catkowitych
0. Dochody catkowite razem 462 789
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,01 0,02
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,01 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,01 0,02
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,01 0,02




Iv.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

31.03.2016 31.03.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 595 1004
Korekty o pozycje: 6 105 -5 080
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1322 1205
Amortyzacja wartosci niematerialnych 30 9
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 108 197
Koszty i przychody z tytutu odsetek 168 233
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -25 -1
Zmiana stanu rezerw -3 0
Zmiana stanu zapaséw -10 201 -1726
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeri migdzyokresowych czynnych -12 255 -948
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 26 986 -3601
Zaptacony/ zwr6cony podatek dochodowy -25 -448
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 6 700 -4 076
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 83 524
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Spfaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 212 984
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne -4 -22
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -133 -482
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 0 0
Whptywy netto z emisji akgji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek 651 1038
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 269 242
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Zaptacone odsetki 163 210
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -1083 -1490
Z\.qulks.zenle/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 5 484 6048
pienieznych
Sl:osikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 20715 17851
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,

) o P . . -27 -17
ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 15231 23899

biezacym na koniec okresu




Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)

Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy  wiasne rezerwowe rezerwowy z  lat ubiegtych i
owy akcji powyiej i zapasowe aktualizacji roku
ich wartosci wyceny biezgcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzieri 01.01.2016 65 488 38175 0 57 368 -18 2456 163 469
Zmiany w kapitale wiasnym
w | kwartale 2016 0 0 0 0 0 462 462
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 462 462
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0
Zysk/stra'ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete w
| kwartale 2016 Y Y Y v g g
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.03.2016 roku 65 488 38175 0 57 368 -18 2918 163 931
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy  wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych i
owy akcji powyzej i zapasowe aktualizacji roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2015 65 488 38175 0 54 737 -6 4923 163 317
Zmiany w kapitale wiasnym w 0 0 0 2631 12 175 2444
2015 roku
Podziat zysku netto 0 0 0 2631 0 -2631 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 2 456 2 456
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk ktuarial .
ys /stra-ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 12 0 12
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete w 0 0 0 0 2292 2292
2015 roku
Dywidendy 0 0 0 0 -2292 -2292
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 65 488 38175 0 57 368 -18 2456 163 469
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podstaw sprzedazy  wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych i
owy akcji powyiej i zapasowe aktualizacji roku
ich wartosci wyceny biezgcego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2015 65 488 38175 0 54 737 -6 4923 163 317
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2015 roku 0 0 0 0 0 789 789
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 789 789
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Przychody i koszty ogétem ujete w
| kwartale 2015 roku 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2015 roku 65 488 38175 0 54 737 -6 5712 164 106




VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat
2016 roku.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy pordwnywalnosé danych finansowych. W Spétce
nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia rachunkowosci. Zasady prowadzenia
rachunkowosci zostaty opisane w raporcie rocznym za 2015 rok.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich okreséw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

2. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzagdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktdry sporzadzono niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystgpity
zdarzenia moggce w znaczny sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe i ktére nie zostaty ujete
w sprawozdaniu.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Tabela zmian wielkos$ci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Zmiana
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 273 266 7
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 67 67 0
Pozostate rezerwy 0 3 -3

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(w tys. zt.):

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Zmiana
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 162 202 -40

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):
Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Zmiana

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 696 339 357
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 51 51 0




4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania (w tys. zt.):

Kwota odpiséw Kwoty odwrdcenia Kwoty odpisow Kwota odpiséw
aktualizujagcych na  odpiséw aktualizujacych aktualizujacych ujetych  aktualizujacych na
31.12.2015 ujete w okresie | w okresie | kwartatu 31.03.2016
kwartatu 2016 roku jako 2016 roku jako koszt

pomniejszenie tych

odpiséw
Materiaty podstawowe 0 0 0 0
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Produkty w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 51 0 0 51
Towary 0 0 0 0
Razem 51 0 0 51

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdw aktualizujgcych, poza aktualizacja zapaséw opisang
w punkcie 4 niniejszego sprawozdania, Spétka wykazuje wedtug stanu na 31.03.2016 roku odpisy
aktualizujgce wartosé naleznosci.

Tabela zmian odpisow aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2016

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1508
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 512
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 45
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 1975
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1576
naleznos¢ gtéwna 297
naleznos¢ odsetkowa 1279

Wedtug stanu na dzien 31.03.2016 roku Spdtka dokonata odpisow aktualizujgcych na wszystkie
naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznosc jest ubezpieczona Spétka dokonuje odpisu na
wartosé udziatu wtasnego w szkodzie.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.
Stan rezerw na poczatek roku obrotowego wynosit 336 tys. zt. i sktadaty sie na tg kwote:

e rezerwa dtugoterminowa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 67 tys. zt.,

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 266 tys. zt.

e rezerwy na koszty emisji zanieczyszczen w kwocie 3 tys. zt.
Wedtug stanu na dzien 31.03.2016 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 340 tys. zt. i sktadaty
sie na nia:

e rezerwa dtugoterminowa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 67 tys. zt.,

e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 273 tys. zt.



Tabela rezerw na 31.03.2016 roku (w tys. zt.):

Wyszczegoélnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na  Pozostate Razem
naprawy  restruktury Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne za-cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 67 269 336
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 0 3 3
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 67 266 333
Zwiekszenia 0 0 0 7 7
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 0 7 7
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 3 3
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 0 3 3
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.03.2016 roku, w tym: 0 0 67 273 340
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 0 0 0
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 67 273 340

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (w tys. zt.):

Sprawozdanie z sytuacji  Sprawozdanie z catkowitych

finansowej na dzien dochodoéw za okres od
31.03.2016 01.01. do 31.03.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznice kursowe 0 0
Wycena $rodkow trwatych 0 -1
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 21 -4
Odsetki nie objete aktualizacja/kary 251 11
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 272 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 62 -6
Utrata wartosci aktywéw finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 3 -1
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 13 0
Rezerwa na odsetki 0 0
Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 14 -2
Niewyptacone wynagrodzenia 5 -17
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 43 -8
Pozostate 21 -7
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 161 -41
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2016 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Pierwszy kwartat 2016 roku to oczekiwana kontynuacja poprawy sytuacji na rynku rur gazowniczych,
ktéra data sie zaobserwowacl iloscig rozpisywanych przetargdéw i zawieranych umdéw ze strony
gtéwnego krajowego inwestora — Operatora Gazociggdw Przesytlowych Gaz-System S.A. (Gaz-
System S.A.)

Nalezy w tym miejscu nadmieni¢, iz bedzie to miato wptyw na wyniki Spétki od 11l kwartatu 2016 roku.

W dniu 26 stycznia 2016 roku Spdétka, jako lider konsorcjum utworzonego wraz ze Stalprofil S.A. zawarta
z Gaz-System S.A. umowe cze$ciowg na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 na
budowe gazociggu Czeszow — Kietczéw. Warto$s¢ umowy czesciowej wynosi 61.747 tys. PLN brutto



i przewiduje ona realizacje umowy w terminie od 09.05.2016 r. do 31.07.2016 r. tgczna dtugosc
dostarczonych w ramach tej umowy rur to ok. 33 km.

W 2015 roku OGP Gaz-System S.A. rozpisat pierwsze przetargi majace na celu zawarcie umoéw
czastkowych realizowanych w oparciu o Il Umowe Ramowag. Rozstrzygnieto przetargi na dostawe
171 km rur DN 1000 z czego okoto 70% pozyskat IZOSTAL S.A. taczna wartos¢ umoéw wynosi brutto
233.797 tys. zt. i zostang one zrealizowane do korica maja 2017 roku.

W zwigzku z realizacjg strategicznych kontraktéw na rzecz Gaz-System S.A. Spdétka dokonata
w | kwartale 2016 roku kolejnych zakupdédw w ArcelorMittal Flat Carbon Europe S.A. blach
gorgcowalcowanych. Zgodnie z przyjetg przez Spotke strategia zaopatruje ona producentéw rur
w blachy przeznaczone do produkcji rur nastepnie kupowanych przez Izostal S.A. Konstrukcja ta daje
wiekszy wptyw na cene wyrobu finalnego i pewnos$¢ w zakresie terminowosci i jakosci odbieranych rur.

W lutym Spodtka zawarta umowy zakupu rur spiralnie spawanych DN1000 w firmie Salzgitter
Mannesmann Grossrohr GmbH. Jest to ceniony i sprawdzony europejski producent rur. Rury zostang
przeznaczone na realizacje kontraktéw z Gaz-System S.A.

W dniu 8 lutego 2016 roku Spétka zawarta aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy udzielony
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. Na podstawie aneksu zwiekszono kwote przyznanego limitu do 25
min. zt. Izostal S.A. moze wykorzystywaé limit w formie kredytu w rachunku biezgcym, kredytu na
finansowanie kontraktéw z Gaz-System S.A., akredytyw i gwarancji. Zwiekszenie finansowania jest
zwigzane miedzy innymi z nieprzedtuzaniem umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
zaciggnietego w Banku Zachodnim WBK S.A.

W dniu 17.03.2016 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata na kolejng trzyletnig kadencje Zarzad Spotki
w niezmienionym sktadzie. Uchwata weszta w zycie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2015.

9. Opis czynnikéow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale Spdtka wypracowata przychody w wysokosci 53.452 tys. zi., tj. o 55,81 wiecej niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Istotny wptyw na wzrost przychoddw miata:

e Zmiana struktury asortymentowej sprzedawanych rur izolowanych (w | kwartale 2016 roku
sprzedano rury o wiekszych srednicach niz rok wczesniej)

e Wzrost wartosci sprzedawanych towardw, tj. wyrobdow hutniczych w tym blach
gorgcowalcowanych.

W zakresie kosztéw sprzedazy i kosztdw ogdlnego zarzadu nie odnotowano wiekszych zmian.

Spotka na dziatalnosci operacyjnej odnotowata zysk w wysokosci 1.334 tys. zt, tj. o 16% wiecej niz
w | kwartale 2015 roku.

Wykazanie na poziomie dziatalnosci finansowej zwiekszenie kosztow jest zwigzane z wyzszymi
kosztami odsetek bankowych oraz réznicami kursowymi.

Spoétka w | kwartale 2016 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 462 tys. zt., co jest wynikiem
satysfakcjonujgcym biorgc pod uwage sytuacje na rynku gazowniczym.

Wzrost wynikdw Spétki nastgpi od Ill kwartatu 2016 roku.



W | kwartale 2016 roku wykazano wzrost zapaséw o 10.201 tys. zt. i jest on w zwigzany z kontraktami
realizowanymi na rzecz Gaz-System S.A.

Wzrost Krétkoterminowych zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych w | kwartale o 27.182 tys. zt.
wynika gtdwnie z otrzymanych zaliczek na realizacje kontraktéw.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

We weczesniejszych latach dziatalnosci Spétka podobnie jak wiekszo$¢ podmiotéw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku ddébr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowos¢ sprzedazy, ktdra
charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie Il, 111 IV kwartatu. Sezonowos¢
uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonograméw robdt wynikajgcych
z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcéw Izostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcéw Spétki planami zwigzanymi z realizacja
projektéw oraz stosunkowo fagodnymi zimami.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz informacje o istotnym zobowijzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonat istotnych transakcji nabycia isprzedazy
rzeczowych aktywodw trwatych.

Wedtug stanu na 31.03.2016 roku Spdtka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu zakupu
rzeczowych aktywodw trwatych.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia
postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie wyptacata dywidendy. Zarzad Spétki zgodnie z uchwata z dnia
14.03.2016 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej wniosek
z propozycjg przeznaczenia zysku netto wypracowanego w roku 2015 w catosci na kapitat zapasowy
Spétki, a tym samym niewyptacanie dywidendy z zysku za rok 2015. Niniejsza propozycja uzyskata



pozytywng opinie Rady Nadzorczej Izostal S.A. w dniu 17.03.2016 roku. Stosowna uchwata Walnego

Zgromadzenia zostata podjeta w dniu 21.04.2016 roku.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2015 roku do

przedstawia sie nastepujgco:

1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zf):

31.03.2016 roku

Beneficjent Rodzaj gwarancji Data waznosci Stan na Stanna Zmiana
31.03.2016 31.12.2015
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 01.04.2016 159 159 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 28.03.2016 0 129 -129
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 16.03.2017 712 712 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 25.02.2016 0 1403 -1403
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 31.01.2016 0 2 049 -2 049
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 15.09.2016 929 929 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 08.06.2016 1630 1630 0
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. usun.wad i usterek 20.12.2016 22 22 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 29.01.2019 95 95 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 09.08.2017 27 27 0
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych POL-AQUA S.A.  usun.wad i usterek 11.04.2020 67 67 0
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 96 96 0
Ferrum S.A. usun.wad i usterek 28.04.2017 107 107 0
OGP Gaz-System S.A. usun.wad i usterek 30.10.2018 767 767 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 17.07.2017 17 17 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 01.07.2017 77 77 0
PGNiG Technologie S.A. usun.wad i usterek 14.11.2016 65 65 0
nalez. wyk. 30.08.2016 4824 4824 0
OGP Gaz-System S.A. . od 31.08.2016
usun.wad i usterek d0 15.08.2019 1447 1447 0
nalez. wyk. 30.08.2016 6175 0 6175
OGP Gaz-System S.A. . 0Od 31.08.2016
usun.wad i usterek do 15.08.2019 1852 0 13852
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 30.09.2016 14473 0 14473
OGP Gaz-System S.A. zwrotu zaliczki 30.09.2016 18 524 0 18524
Wyzej wymienione gwarancje zostaly wystawione przez banki oraz zaktady ubezpieczen

i zabezpieczaja odpowiedzialnos¢ lzostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéow, w ktérych

Spoétka bierze udziat. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu

w stosunku do Izostal S.A.

2. Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Izostal S.A. (w tys. zi).

Beneficjent Zobowiazany Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stan na Zmiana
obowigzywania 31.03.2016 31.12.2015
poreczenia

Eurovia Polska S.A. ZRUG Zabrzes.A,  Bwaranda dobrego wyk. 30.03.2016 0 3250 -3250

i usun. wad i usterek
. kredyt

Bank Zachodni WBK S.A. ZRUG Zabrze S.A. 10.03.2016 0 7500 -7500
obrotowy

OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze s.A,  BWarancja dobrego wyk. 10.03.2016 0 4097 -4097
i usun. wad i usterek

OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 30.04.2016 0 2959 -2959

OGP Gaz-System S.A. ZRUG Zabrze S.A. gwarancja wadialna 29.02.2016 0 600 -600

::Iik: zpolka Gazownictwa ZRUG Zabrze S.A. gwarancja wadialna 26.04.2016 100 0 100

MOTA-ENGIL CENTRAL gwarancja nalezytego

EUROPE S.A. ZRUG Zabrze S.A. Y o 12.08.2018 125 125 0

Tenneco Silesia Kolb Sp. z 0.0. usun. wad i usterek 30.06.2018 627 627 0

Sp. zo.0.




UNISET-RURY
STALOWE —STEEL
PIPES Janusz
Gaczynski

gwarancja nalezytego
wyk. I usun. wad i 15.08.2019 1000 0 1000
usterek

OGP Gaz-System S.A.

Wyzej wymienionych poreczen Izostal S.A. udzielit jednostkom powigzanym — ZRUG Zabrze S.A. (na
taczng kwote 225 tys. zt.) i Kolb Sp. z 0.0. (na kwote 627 tys. zt.). Poreczenia te zabezpieczajg sptate
ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji wystawionych przez bank oraz ubezpieczycieli
w celu zabezpieczenia realizowanych przez ZRUG Zabrze S.A., Kolb Sp. z o.0. kontraktéw oraz
przetargow.

W zwigzku ze wspdlng realizacjg kontraktu na dostawy rur Spétka udzielita poreczenia Panu Januszowi
Gaczynskiemu prowadzgcemu dziatalno$é pod nazwg Uniset — Rury Stalowe — Steel Pipes z tytutu
gwarancji nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek.

W przypadku wczesniejszego rozliczenia przez w/w Spétki zobowigzan wynikajacych z przedmiotu
poreczenia okres waznosci poreczen moze ulec skréceniu.

Spétka jako poreczyciel gwarancji wystawionych w zwigzku z realizowanymi przez ZRUG Zabrze S.A.
kontraktami budowlanymi narazona jest na ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw na rynku budowy
rurociggéw przesytowych oraz innych obiektéw przemystowych.

3. Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Izostal S.A. (w tys. zt).

Beneficjent Poreczyciel Przedmiot poreczenia Termin Stan na Stanna Zmiana
obowigzywania 31.03.2016 31.12.2015
poreczenia
STU Ergo Hestia S.A. Stalprofil S.A. f;"l’ii;i?qa zwrotu 30.09.2016 14473 0 14473
TUIR Allianz Polska S.A. Stalprofil S.A. f;"l’ii;i?qa zwrotu 30.09.2016 18524 0 18524

Wyzej wymienione poreczenia zostaty udzielone lzostal S.A. przez jednostke powigzang — Stalprofil S.A.
jako zabezpieczenie ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji zwrotu zaliczki. Gwarancje te
sg zabezpieczeniem zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajacych z realizacji podpisanych przez
konsorcjum firm w sktadzie Izostal S.A. (lider konsorcjum) oraz Stalprofil S.A., a Gaz-System S.A. umoéw
czesciowych na sprzedaz i dostawe izolowanych rur stalowych DN1000 do budowy Gazociggdéw
Lwéwek-Odolandéw oraz Czeszédw — KietczOw. Rozliczenie zaliczek nastgpi - zgodnie z zapisami Umowy
Ramowej - proporcjonalnie do realizowanych dostaw.

4. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Spotki (w tys. zt):

Rodzaj Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2014 Zmiana
Zastaw na srodkach trwatych 16 011 16 220 -209
Zastaw na zapasach 38779 39 500 -721
Hipoteki 12 500 12 500 0

Zastaw na srodkach trwatych w kwocie 16.011 tys. zt. ustanowiony na linii do produkcji izolacji duzych
Srednic jest zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku PKO BP S.A., ktdry na
dzien 31.03.2016 zostat w catosci sptacony. W zwigzku z powyzszym trwajg czynnosci majgce na celu
zwolnienie zabezpieczenia i wykreslenie zastawu z rejestru.



16. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

W zwigzku z nabyciem w 2014 roku 5.000.000 sztuk akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej
rownej 2,00 zt. za akcje firmy ZRUG Zabrze S.A. (jednostka stowarzyszona) Spoétka posiada pakiet akgji
dajacy 37% udziatu w kapitale oraz 31% udziatu w gtosach. Spétka traktuje inwestycje jako
dtugoterminowg. Celem inwestycji jest powigzanie kapitatowe obu Spodtek, dziatajgcych w branzy
gazowniczej i uzyskanie tym samym efektu synergii. ZRUG Zabrze S.A. zapewnia rynek dla produktéw
Izostal S.A. w zakresie realizowanych przez siebie budow.

Izostal S.A. nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.
Spétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktdrej oprdcz niej naleza:

e Stalprofil S.A. z siedzibg w Dagbrowie Gdrniczej — podmiot dominujgcy
e Stalprofil Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gdrniczej

e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem

e 7RUG Zabrze S.A. z siedzibg w Zabrzu

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Spoétki. Catos¢ dziatalnosci
produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

18. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2016.

19. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajgcych zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat
2016 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtoséw na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Pozostali 13 005 000 39,72 % 13 005 000 39,72 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

20. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.



Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki, stan posiadania akcji 1zostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2016 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spotke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji lzostal S.A. lub uprawnier do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujgce. Cztonkowie Rady Nadzorczej lzostal S.A. na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2016 roku nie posiadali akcji Spotki.

21. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania, ktérych strong byt Izostal S.A.
i ktorych tgczna wartosé stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

Wedtug stanu na 31.03.2016 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

22. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w | kwartale 2016 roku miedzy Emitentem a pozostatymi spotkami z grupy
kapitatowej dotyczyty gtéwnie zakupu wyrobdw hutniczych od Stalprofil S.A. oraz zakupu ustug od Kolb
Sp. z 0. 0. Sprzedaz dotyczyta produktdw oraz ustug Spétki na rzecz ZRUG Zabrze S.A. i Kolb Sp. z 0.0.
Transakcje miaty charakter typowy i rutynowy.

23. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, stanowigce réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

taczna kwota gwarancji udzielonych przez Spétke na rzecz OGP Gaz-System S.A. wedtug stanu na dzien
31.03.2016 roku wyniosta 48.193 tys. zt. Gwarancje te zabezpieczajg odpowiedzialnos$¢ lzostal S.A.
wynikajgca z realizowanych kontraktéw, w ktorych Spotka bierze udziat oraz ze zwrotu zaliczki.

Szczegdty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane w punkcie
15 Sprawozdania.

24. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilnos¢ sytuacji finansowej Spotki gwarantuje wysoki poziom kapitatu wiasnego, ktéry w powigzaniu
z dostepnymi Spétce liniami kredytowymi zapewnia bezpieczeAstwo prowadzonej dziatalnosci



i zdolnos¢ do wywigzywania sie Spotki z zobowigzan. Sytuacja finansowa Spétki jest bardzo dobrze
oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg gotowos¢ w razie potrzeby Spétki zwiekszenia
zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.

Spétka wedtug stanu na 31.03.2016 roku dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi na dziatalnos¢
biezgca w nastepujacych wysokosciach:

o kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci 22.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzierh 31.03.2016 kwota to 10.287
tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

o kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 10.000 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien
31.03.2016 kwota to 8.780 tys. zt.,

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 10.000 tys. zt. na finansowanie
dziatalnosci biezgcej. Na dzien 31.03.2016 roku kredyt byt w catosci wykorzystany,

e kredyt wformie wielocelowego limitu kredytowego w PLN zaciggniety w banku Pekao S.A. na
wartos$¢ 12.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dziert 31.03.2016 kwota to 7.054 tys. zt.

Ponadto wedtug stanu na dzien 31.03.2016 roku Spétka posiada zaciggniety kredyt inwestycyjny na
budowe magazynu rur na kwote 4.043 tys. zt.

Kredyt inwestycyjny zaciggniety na budowe Centrum lIzolacji Antykorozyjnych zostat w catosci sptacony
i wygast z dniem 31.03.2016 roku.

Spétka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujgc okresowo weryfikacji sum
ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Izostal S.A. zabezpiecza réwniez swojg
odpowiedzialno$é¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka
wyptacalnosci klientow Spétka ubezpiecza naleznosci w KUKE. Spotka realizuje sprzedaz do wysokosci
uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu od klienta innego sposobu zabezpieczenia.
Wyjatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A. w stosunku do ktérej Spétka ze wzgledu na
jego sytuacje finansowga odstgpita od ubezpieczenia. Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty
ubezpieczenia naleznosci.

Spotka posiada przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A., Getin Noble Bank S.A., ING Bank Slaski S.A.
oraz Bank Pekao S.A. limity skarbowe na transakcje terminowe, ktore wykorzystuje zabezpieczajac
przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.

Spétka posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktéremu ma mozliwos$é oferowania
réznych rodzajow izolacji, w ilosciach zaspakajajgcych spodziewany w najblizszych latach popyt. Dzieki
rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu infrastruktura technologiczna ulega cigglym
ulepszeniom i modyfikacjom. Spodtka stale dazy do ulepszania oferowanych produktéw, wprowadzania
nowych oraz opracowywania technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztédw produkcji.

25. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zawarta w ubiegtym roku przez Izostal S.A. (jako lider konsorcjum utworzonego wspdlnie ze Stalprofil
S.A.) z Gaz-System S.A. umowa ramowa w zakresie dostaw rur DN1000 i DN700 w izolacji zewnetrznej
i wewnetrznej na zadania inwestycyjne planowane do 2018 roku otwiera Spotce mozliwosci znacznego
zwiekszenia sprzedazy w kolejnych kwartatach. Umowa dotyczy dostaw 1.057 km rur, na budowe



korytarza gazowego Potnoc — Potudnie. Inwestycja ma bardzo wysoky range i oceniana jest jako
kluczowa dla rozwoju regionu i utworzenia wspdlnego rynku energetycznego Europy.

Spodtka na dzien publikacji niniejszego raportu posiada w portfelu umowy czesciowe na fgczng wartosé
109.991 tys. zt brutto, dotyczace dostaw 57 km rur DN1000.

Nie zostata jeszcze zawarta umowa na dostawe 57km rur DN1000 na budowe gazociggu Lwéwek —
Odolanéw — zam. 2 na wartos¢ brutto 123.806 tys. zt. Informacje o wyborze oferty otrzymano od
Zamawiajgcego 29.04.2016 roku.

W 2015 roku OGP Gaz-System S.A. rozpisat pierwsze przetargi majace na celu zawarcie uméw
czastkowych realizowanych w oparciu o Il Umowe Ramowa. Rozstrzygnieto przetargi na dostawe 171
km rur DN 1000 z czego okoto 70% pozyskat IZOSTAL S.A. £aczna warto$¢ umdéw wynosi brutto 233.797
tys. zt. i zostang one zrealizowane do konca maja 2017 roku.

Ponadto Spétka uczestniczy w realizacji dostaw na pozostate odcinki gazociggdw na ktére zostaty juz
zawarte umowy czesciowe.

Dostawy dotyczy¢ beda budowy gazociggdw gtdwnie w potudniowej czesci Polski (np. Wroctaw,
Zdzieszowice, Twordg, Dabrowa Goérnicza) i wymagajg rozwinietego zaplecza logistycznego w postaci
miedzy innymi placéw sktadowych.

Istotnym elementem przewagi Spotki nad konkurencijg, oprdcz najwyzszych parametrow jakosciowych
oferowanych wyrobow, jest posiadanie przez Grupe Kapitatowa Stalprofil S.A. ogromnych powierzchni
magazynowych ulokowanych w rejonach budowy gazociggdéw.

Wedtug posiadanych przez Zarzad informacji w 2016 roku zostang rozpisane przetargi na znaczng czesc
dostaw z Umowy Ramowej.

Spétka jest w petni przygotowana logistycznie, produkcyjnie jak i finansowo do obstuzenia potrzeb OGP
Gaz-System S.A.

Zamieszczona na nastepnej stronie mapa obrazuje lokalizacje gtdwnych inwestycji OGP Gaz-System
S.A. w najblizszych latach.



Rysunek nr 2: Strategiczne inwestycje O.G.P. Gaz-System S.A. planowane w latach 2016-2025.

INWESTYCJE W PERSPEKTYWIE 2020r.
Lwéwek — Odolandéw DN 1000, L=165 km

2 Czeszéw - Wierzchowice DN 1000, L=14 km
3 Czeszoéw - Kietczéw DN 1000, L=33 km

4 Gatdw - Kietczéw DN 500, L=42 km

5 Polkowice - Zary DN 300, L=64 km
6
7
8

Ldzieszowice — Wroctaw DN 1000, L=130 km
Zdzieszowice - Kedzierzyn DN 1000, L=19 km
Polska — Czechy DN 1000, L=55 km
9 Twordg - Kedzierzyn DN 1000, L=47 km

10 Twordg - Tworzern DN 1000, L=56 km

11 Pogdrska Wola - Tworzen DN 1000, L=160 km

Strachocina - Pogdrska Wola DN 1000, L=98 km

13 Polska - Stowacja DN 1000, L=58 km

14 Hermanowice - Strachocina DN 700, L=72 km

15 Rembelszczyzna — Mory DN 700, L=28 km

16 Mory - Wola Karczewska DN 700, L=91 km

17 Polska - Litwa DN 700, L=357 km

18 Ledniewice - £o6dz DN 700, L=66 km

19 Goleniéw - Ptoty DN 700, L=41 km

20 Wiczlino — Reszki DN 700, L=8 km

21 Mory - Piotrkdw Trybunalski DN 400, L=6 km

22 Lewin Brzeski - Nysa DN 300, L=38 km
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INWESTYCJE W PERSPEKTYW
23 Jeleniow - Taczalin DN 700, L=90 km
24 Rembelszczyzna — Wrondw DN 700, L=135 km
25 Rozwaddw - Konskowola - Wrondéw DN 700, L=103 km
6 Jarostaw - Rozwadéw DN 700, L=60 km
7 Hermanowice - Jarostaw DN 700, L=39 km
28 Swarzéw - Rozwaddw DN 700, L=133 km
29 Baltic Pipe*
*faza andaliz i planowania
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SLtOWACJA

2rédto: Operator Gazociggoéw Przesytowych Gaz-System S.A., Krajowy dziesiecioletni plan rozwoju sieci przesytowej gazu na lata 2016-2025
PROJEKT, Warszawa, lipiec 2015 r. s. 26.

W zakresie istotnych kontraktéw zagranicznych rozpisany zostat przez litewskiego operatora
gazociggow przesytowych — spétke AB Amber Grid przetarg na dostawe rur DN700 o dtugosci 177 km
na budowe pofaczenia gazowego Polska — Litwa. Realizacja inwestycji rozpocznie sie w 2016 roku.
Spoétka zamierza brac udziat w przetargu. Warto nadmienic, iz po stronie polskiej do wybudowania
przez Gaz-System zostanie odcinek o dtugosci 357 km.

Projektowane jest rowniez potgczenie miedzysystemowe Polska — Czechy, w ramach ktérego tgcznie
po stronie Polskiej i Czeskiej zostanie wybudowane 107 km gazociggu DN1000.

Zarzad Spofki jest przekonany, iz pomimo silnej zagranicznej konkurencji dzieki rozbudowanej sieci
dostawcdw materiatéw, w tym rur i tasm gorgcowalcowanych jest w stanie pozyskaé wiekszos¢
zapotrzebowania rynku krajowego.
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