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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Przekazujemy w Panstwa rece raport Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2016 r.

Biezgca dziatalno$¢ operacyjng mozna oceni¢ pozytywnie. Realizowana jest konsekwentnie strategia
zaktadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci faktoringowych, generujgcego
powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysoka ptynnoscig. Kluczowag w strategii
Spotki jest ustuga faktoringu, ktdéra dominuje w portfelu i przychodach nad transakcjami
pozyczkowymi, majgcymi charakter uzupetniajgcy, oferowany Klientom faktoringowym jako ustuga
dodatkowa, oparta na przeptywach generowanych przez portfel naleznosci objety faktoringiem.

Spétka wyrdznia sie wysokg ptynnoscia aktywéw. Na koniec | kwartatu wskaznik aktywa
obrotowe/aktywa ogoétem byt réwny 91,06%. Poziom zobowigzan oprocentowanych netto (po
pomniejszeniu o posiadang gotdwke) Spoétki, wynosi jedynie 167% wartosci kapitatéw wtasnych, co
biorgc pod uwage wysoka ptynnosé i rotacje aktywow nalezy ocenié za bardzo bezpieczny poziom.

W | kwartale 2016 roku fgczna wartos¢ kontraktacji Pragma Faktoring S.A. wyniosta 125 min zi.
Widoczne jest zwiekszenie kontraktacji w ramach ustugi faktoringu o 10% r/r. Znaczy wzrost mozna
zauwazy¢ w ramach ustugi faktoringu ubezpieczonego z regresem o 74% w stosunku r/r. Pragma
Faktoring S.A. na dzienh 31.03.2016 r. posiadata wierzytelnosci o tacznej wartosci 101,8 min zt, co
stanowi 7-mio procentowy wzrost r/r. Portfel faktoringowy zwiekszyt sie o 21% r/r, w tym bardzo
widoczny jest wzrost w ramach faktoringu ubezpieczonego z regresem - bo az 0 73% r/r.

Spotka co roku zwieksza wartos¢ portfela objetego ubezpieczeniem. W 2016 r. w strukturze
kontraktacji zdecydowanie przewazat faktoring ubezpieczony, stanowigc 66% wartosci
sfinansowanych faktur. Ubezpieczenie portfela i ,wielko$¢” polisy jest obok ptynnosci,
dywersyfikacji i rotacji aktywow czynnikiem, ktory pozwala ocenia¢ Pragma Faktoring jako bardzo
bezpiecznego kredytobiorce oraz emitenta obligacji.

Zarzad w najblizszych latach bedzie kontynuowat dotychczasowg strategie rozwoju Spotki,
jednoczesnie unowoczes$niajgc kanaty sprzedaizy, m.in. poprzez kompetencje on-linowe
wypracowywane przez nabyta 21 kwietnia br. spétke Lease Link. Lease Link Sp. z 0.0. specjalizuje sie
w ustugach mikro leasingu realizowanego poprzez innowacyjng aplikacje online, ze szczegdlnym
uwzglednieniem finansowania zakupéw dokonywanych w ramach handlu e-commerce.

JesteSmy przekonani, ze 2016 r. bedzie dla Pragma Faktoring okresem dalszego rozwoju i bardzo
dobrych wynikéw finansowych.

Z powazahiem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzagdu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu
Katowice, 12 maja 2016 roku
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A.

za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016
roku

1. Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.

Siedziba: 40-748 Katowice, ul. Brynowska 72

Telefon: 324420200

Fax: 324220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowej: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring S.A. (dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.) to pierwotnie spdtka cywilna
zatozona przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku wpisano Spoétke do rejestru
handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB
18811 z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF Premium sp. z 0.0. wpisana byfa
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem
KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium
sp. z 0.0. w Spotke Akcyjng. Spotka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod
numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spodtki sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.
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W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach ogtosita wezwanie na

zakup akcji uprawniajacych do wykonywania 66% gtoséw. W wyniku wezwania w dniu 20.01.2011 r.
Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowigce 58,23% kapitatu zaktadowego Spétki i dajgce prawo do
wykonywania 63,75% gtosow.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 r. Grupa Finansowa
Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

W 2016 r. kapitat podstawowy Spétki Pragma Faktoring S.A. skfadat sie z 2.565.910 akcji z ktérych
moze by¢ wykonywane 3.269.234 gtoséw. Pragma Inkaso S.A. na dzien 31.03.2016 r. byta
posiadaczem 2.142.786 akcji, dajgcych 83,51% udziatu w kapitale zaktadowym, z ktérych mogta
wykonywac 2.846.110 dajacych 87,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest faktoring i pozyczki dla przedsiebiorcow.
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spotka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

2. Zarzad i Rada Nadzorcza Spofki

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 marca 2016 roku byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu Jakub Holewa
Wiceprezes Zarzadu Daniel Maczynski
Cztonek Zarzadu Agnieszka Kowalik
Cztonek Zarzadu Grzegorz Pardela

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzierh 31 marca 2016 roku byt nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kolmasiak
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Jacek Obrocki
Cztonkowie Rady Nadzorczej Rafat Witek

Ireneusz Rymaszewski
Marcin Nowak

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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3. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki Pragma Faktoring S.A. os$wiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki na dzier 31 marca 2016 roku, wyniki finansowe za okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku oraz przeptywy pieniezne za okres od 1 stycznia do 31 marca
2016 roku oraz okres porownywalny.

Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych rodzajéw ryzyka i zagrozen.

Spotka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF”)
obowigzujgce na dzier 31 marca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

5. Przyjete zasady rachunkowosci

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwatg nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b ,1 c Ustawy o
rachunkowosci ) sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 12 maja 2016 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

)

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
1 Q2016 2015 1Q 2015 1 Q2016 2015 1 Q2015

I. Przychody brutto ze sprzedazy ustug 108 246 501 535 117 206 24 850 119 847 28 250
Il. Przychody netto ze sprzedazy ustug 4225 18 897 4 580 970 4516 1104
11l Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1971 1709 2157 453 408 520
IV. Zysk (strata) brutto 1086 (1 446) 1014 249 (346) 244
V. Zysk (strata) netto 1025 (1394) 764 235 (333) 184
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (11 728) 8722 4106 (2 692) 2084 990
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1237) (681) (130) (284) (163) (31)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 9230 (7 810) (6 257) 2119 (1 866) (1508)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (3736) 232 (2 281) (858) 55 (550)
X. Aktywa, razem 100 334 90 927 91691 23 506 21 337 22424
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 63 978 55 596 50 200 14 989 13 046 12 277
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 20 875 21532 30176 4 891 5053 7 380
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 43 103 34 064 20024 10 098 7 993 4 897
XIV. Kapitat wtasny 36 356 35331 41 491 8517 8291 10 147
XV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 2566 601 602 628
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2565910 2565910 2565910 2565910 2565910 2 565910
XVII. Zysk (strata) na jedng Sredniowazong akcje zwykta 0,40 (0,54) 0,30 0,09 (0,13) 0,07
(w zt/ EUR)

XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng Sredniowazong 0,40 (0,54) 0,30 0,09 (0,13) 0,07
akcje zwykta (w zt/EUR)

XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna sredniowazong akcje 14,17 13,77 16,17 3,32 3,23 3,95
(w zt/EUR)

XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng sredniowazong 14,17 13,77 16,17 3,32 3,23 3,95

akcje (w zt/EUR)
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XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,00 1,56 0,00 0,00 0,37 0,00
(w zt/EUR)

XXII. Saldo faktoring 75 041 64 480 60 466 17 581 15131 14787
XXIIl. Wptaty z faktoringu w kwartale 109 398 494 274 112 372 25630 115 986 27 482
XXIV. Saldo pozyczki 15 353 13 682 22910 3 597 3211 5603
XXV. Wptaty z pozyczek w kwartale 5208 38 557 7767 1220 9048 1900

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug
kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang, obowigzujgca zasada przeliczania:

a) bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu;

e nadzien 31 marca 2016 sredni kurs wynosit: 4,2684;
e nadzien 31 grudnia 2015 sredni kurs wynosit: 4,2615;
e nadzien 31 marca 2015 $redni kurs wynosit: 4,0890;

b) rachunek zyskow i strat i rachunek przeptywdéw pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia

arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dziel kazdego miesigca w danym okresie:

e J$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016: 4,3559;

e J$rednia arytmetyczna na dzien 31 grudnia 2015: 4,1848;

e J$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015: 4,1489;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie warto$ci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 12 maja 2016 roku
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE PRAGMA
FAKTORING S.A. za okres

od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
AKTYWA TRWALE 8 735 256,44 7 548 715,93 5927 636,50
Rzeczowe aktywa 827 406,33 987 035,83 626 375,11
trwate
Wartosci niematerialne 1024 909,11 817 591,10 481 654,39
Akcje i udziaty - - -
Pozostate aktywa 2 000,00 2 000,00 1.000,00
dtugoterminowe
Inwestycje w 1 5 105 370,00 4 155 370,00 4 151 680,00
nieruchomosci
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 1775571,00 1586 719,00 666 927,00
dochodowego
AKTYWA OBROTOWE 91 368 465,31 83174 760,18 85763 422,03
Naleznosci z tytulu 2 28 843,71 26 066,55 35 165,98
dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu
biezacego podatku 2 - - 6 080,00
dochodowego
Pozostate aktywa

2 264 244,91 612 092,20 219 560,81
obrotowe
Wierzytelnosci nabyte 3 - - -
Faktoring 3 75 041 095,36 64 480 153,05 60466 012,17
Pozyczki 3 15 350 707,62 13681 727,20 22909 513,70
srodki pienigzne i ich 4 267 169,48 3912 569,80 1507 706,61
ekwiwalenty
Rozliczenia 5 416 404,23 462 151,38 619 382,76
miedzyokresowe
AKTYWA TRWALE
PRZEZNACZONE DO 6 230 498,27 203 079,72 -
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ZBYCIA

Aktywa razem: 100 334 220,02 90 926 555,83 91 691 058,53

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Nota 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

KAPITAL WEASNY 36 356 037,28 35 330 783,22 41 491 435,57
Kapitat podstawowy 7 2 565910,00 2 565 910,00 2 565 910,00
:fn"::?" AR 28731 801,73 28 731 801,73 28731 801,73
Kapitat zapasowy z 7133 970,77 7 133 970,77 7 129 803,77
zysku zatrzymanego
't\'yﬁ?c’dz'eb”y wynik, w (2075 645,22) (3 100 899,28) 3 063 920,07
Zysk (strata) netto 1025 254,08 (1393 789,06) 764 043,65
okresu
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 20 875 187,42 21 531 867,46 30175 811,06
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 8 935 753,00 977 104,00 784 203,00
dochodowego
Rezerwy 8 597,11 406,39 697,29
dtugoterminowe
Kredyty i p.ozyczk| 9 i 500 000,00 i
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu 10 19 632 012,22 19 606 133,79 29301 368,18
obligacji
Inne zobowiazania 11 306 825,09 448 223,28 89 542,59
finansowe
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 43 102 995,32 34 063 905,15 20023 811,90
Kredyty i pozyczki 9 20327 361,91 9 870 665,92 15572 228,01
Zobowiazania z tytufu 10 20 055 368,98 20 004 563,15 113 200,00
obligacji
Inne zobowigzania 11 96 182,97 113 290,06 103 854,67
finansowe
Zobowigzania z tytutu

. 12 659 976,01 543 016,24 422 124,62
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku 108 868,00 80 165,00 -
dochodowego
Pozostate zobowigzania
i rozliczenia 12 613 057,50 2576 928,74 2 699 406,01
miedzyokresowe bierne
Rezerwy 8 100 160,52 199 827,32 361 205,30
krétkoterminowe
Przychody przysztych 13 1142 019,43 675 448,72 751 792,79

10




Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za | kwartat 2016 r.

_
=

okresow

Pasywa razem: 100 334 220,02 90 926 555,83 91 691 058,53

Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochodow za okres
L 01.01.2016 01.01.2015
Wyszczegdlnienie Nota
31.03.2016 31.03.2015

Prz’ychody ze sprzedazy brutto 108 246 144,42 117 206 467,53
ogoétem
Przychody z tytutu faktoringu 107 941 000,52 115937 911,93
Koszty faktoringu (104 021 002,10) (112 625 998,64)
Przychdd z tytutu faktoringu 3919 998,42 3311913,29
netto
Przych.ody z tytutu windykacji na 2 816,45 i
zlecenie
Koszty z tytutu windykacji na i i
zlecenie
Przychpdy z tytutu windykacji na 2 816,45 )
zlecenie netto
Przychody z tytutu pozyczek 272 711,61 1230 849,27
Przychody ze sprzefiazy 3739,74 496108
pozostatych ustug finansowych
Pozostate przychody 25 876,10 32 745,25
Prz’ychody ze sprzedazy netto 4225 142,32 4580 468,89
ogotem
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 14 (2 138 298,57) (2181 716,71)
Amortyzacja (68 693,78) (56 426,24)
Wynagrodzem_a |ISW|adczen|a na (1027 230,21) (1034 000,82)
rzecz pracownikow
Pozostate koszty podstawowe (1042 374,58) (1091 289,65)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2 086 843,75 2398 752,18
Pozostate przychody operacyjne 15 131 338,42 68 203,17
Pozostate koszty operacyjne 16 (246 990,78) (309 629,12)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYINE! 1971191,39 2157 326,23
Przychody finansowe 17 203 963,76 2 359,00
Koszty finansowe 18 (1088 743,07) (1 145 706,58)
ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM 1086 412,08 1013 978,65
Podatek dochodowy 19 (61 158,00) (249 935,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z
DZIALALNOSCI 1 025 254,08 764 043,65
KONTYNUOWANEJ

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
sprzedanej

11
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ZYSK (STRATA) NETTO 1025 254,08 764 043,65
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
SPRAWOZDAWCZY 1025 254,08 764 043,65
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)
RPP za okres: RPP za okres:

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.03.2015

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto 1086 412,08 1013 978,65
Korekty razem (12 814 640,38) 3091 926,86
Amortyzacja 68 693,78 56 426,24
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (90 192,16) (7 132,64)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 772 382,66 485 249,55
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce * (579 242,31) 250 801,82

Zmiana stanu aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(10 742 144,85)

3538905,71

Zmiana stanu z tytuty udzielonych pozyczek

(908 535,57)

(1371 706,48)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 16 055,63 338,26
Zmiana stanu rezerw (99 476,08) 70 208,10
Zmiana stanu naleznosci 345 070,13 (33 349,02)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, (1846 911,47) 25173171

z wyjatkiem zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

512 317,86

(155 626,39)

Zaptacony podatek dochodowy

(262 658,00)

6 080,00

Inne korekty

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej

(11 728 228,30)

4105 905,51

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

(221 000,11)

(122 298,81)

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

(40 422,45)

(8 142,61)

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i
inne

1 840,65

672,60

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

(1069 164,66)

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

119 164,66

Wptywy ze sprzedazy inwestycji dtugoterminowych

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik
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Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Wydatki na aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych przeznaczonych
do zbycia

(27 418,55)

Wydatki na nabycie aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(1237 000,46)

(129 768,82)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FIN

ANSOWEI

Wydatki na zakup akcji wtasnych

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

9953 511,06

10 065 060,03

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

(31361,29)

(36 .825,01)

Dywidendy wyptacone

Wptywy z tytutu emisji obligacji

10 000 000,00

Wyptywy z tytutu sptaty obligacji

(25 000 000,00)

Odsetki zaptacone od obligacji

(605 300,00)

(1212 000,00)

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek

(87 213,49)

(73 531,17)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

9 229 636,28

(6 257 296,15)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

(3 735 592,48)

(2 281 159,46)

BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH,
WTYM

(3645 400,32)

(2 274 026,82)

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

90 192,16 7 132,64
kursowych
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3912 569,80 3781733,43
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 267 169,48 1507 706,61

* Spotka wydatki i wptywy z tytutu aktywow finansowych i pozyczek prezentuje w dziatalnosci operacyjnej jako

zmiane stanu wykazujgc w odrebnej pozycji odpisy.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

po:sizl\fva:wy Kapltaiezrra‘:os ?isowy z zI:':E::azia::‘zF;a:‘;:::gz Niepodzielony wynik Kapitat wiasny

Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2015 do 31.03.2015 .

Stan na 1.01.2015 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 129 803,77 2 299 876,38 40 727 391,88
Podziat wyniku finansowego roku 2014 - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od

1.01.do 31y.03\./2015 r. ' ) ) ) 764 043,85 764 043,85
Stan na 31.03.2015 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 129 803,77 3 063 920,07 41 491 435,57
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2015 do 31.12.2015r.

Stan na 1.01.2015 r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 129 803,77 2 299 876,38 40 727 391,88
Podziat wyniku finansowego roku 2014 - - 4 167,00 (4 167,00) -
Wynik lat ubiegtych spétki przejetej - - - (4 002 819,60) (4 002 819,60)
Wyptata dywidendy - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od

1.01.do 31y.12\./2015 r. ! ' ' ' (1393 789,06) (1393 789,06)
Stan na 31.12.2015r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 133 970,77 (3 100 899,28) 35330 783,22
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Stan na 1.01.2016 . 2 565 910,00 28 731 801,73 7 133 970,77 (3100 899,28) 35330 783,22
Podziat wyniku finansowego roku 2015 - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
iag‘l’sg(')";"ly (‘)";y;(')klg ey okres od . . . 1025 254,08 1025 254,08
Stan na 31.03.2016r. 2 565 910,00 28 731 801,73 7 133 970,77 (2 075 645,22) 36 356 037,28
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 12 maja 2016 roku
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NOTY DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA
FAKTORING S.A. za okres od 1 stycznia 2016
do 31 marca 2016 roku

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC
NINIEJSZEGO KWARTALNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista not
Numer noty Nazwa
1 Inwestycje w nieruchomosci
2 Naleznosci
3 Krotkoterminowe aktywa finansowe
4 Srodki pieniezne
5 Rozliczenia miedzyokresowe
6 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
7 Kapitat wtasny
8 Rezerwy
9 Kredyty i pozyczki
10 Zobowigzania z tytutu obligacji
11 Inne zobowigzania finansowe
12 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
13 Przychody przysztych okresow
14 Koszty wedtug rodzaju
15 Pozostate przychody operacyjne
16 Pozostate koszty operacyjne
17 Przychody finansowe
18 Koszty finansowe
19 Podatek dochodowy
20 Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi
21 Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe
22 Instrumenty finansowe
23 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce
24 Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzgdzajgce i kontrolujgce Spétke
25 Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Spotki
26 Segmenty operacyjne
27 Korekta do opublikowanych sprawozdan finansowych
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1. Inwestycje w nieruchomosci

)

1.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016

31.12.2016

31.03.2015

Nieruchomos¢ inwestycyjna 1 (przyjeta w ramach
zobowigzan dtuznika Spoétki)

1489 290,00

1489 290,00

1485 600,00

Nieruchomos¢ inwestycyjna 2 (przyjeta w ramach
zobowigzan dtuznika Spoétki)

2 666 080,00

2 666 080,00

2 666 080,00

Nieruchomos¢ inwestycyjna 3 (przyjeta w ramach

zobowigzar dtuznika Spotki) 950000,00 ) )
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 5105 370,00 4 155 370,00 4 151 680,00
1.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
w okresie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 4 155 370,00 4 151 680,00 4 151 680,00
Zwiekszenia 1219 164,66 3 690,00 -
Przejecie w ramach zobowigzan dtuznika 1219 164,66 - -
Wycena do wartosci godziwej - - -
Zwiekszenie wartosci nieruchomosci - 3 690,00
Zmniejszenia (269 164,66) - -
Sprzedaz (119 164,66) - -
Wycena do wartosci godziwej (150 000,00) - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 5105 370,00 4 155 370,00 4 151 680,00
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2. Naleznosci

)

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
2.1 - Naleznosci i &€ i &6 i &6
Wartosé Od[-)ISY \_Nartosc Wartos¢ Od!)le \!\Iartosc Wartos¢ Od?le YVanosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
l':';fngm' ztytulu dostaw i 28 843,71 ; 28843,71 | 113102,24 |  (87035,69) 26066,55 | 151067,67 | (115901,69) | 35 165,98
Naleznosci z tytutu biezgcego ) ) i ) ) i 6 080,00 i 6 080,00
podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkdw, cet i ubezpieczen - - - - - - -
spotecznych
Pozostate naleznosci 264 244,91 - 264 244,91 657 061,22 (44 969,02) 612 092,20 226 530,75 (6 969,94) 219 560,81
RAZEM NALEZNOSCI: 293 088,62 - 293 088,62 770 163,46 (132 004,71) 638 158,75 | 383 678,42 (122 871,63) | 260 806,79
] o o ] 01.01.2016 01.01.2015
2.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie
31.03.2016 31.03.2015
Odpisy na poczatek okresu 132 004,71 120 354,08
Utworzenie - 4 495,18
Rozwigzanie (7 215,48) (1977,63)
Wykorzystanie (124 789,23)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: - 122 871,63
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3. Krotkoterminowe aktywa finansowe

)

3.1 - Pozostate
krétkoterminowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
aktywa finansowe
Wycena Wycena Wycena
Geariled Wartosé wg B Od[:)isY \_Nartoéc’ Wartosé wg B Od!)isY \!\Iartoéc’ Wartosé wg B Od?isY \!Vartosié
wartosci | aktualizujgce bilansowa wartosci | aktualizujgce | bilansowa wartosci aktualizujace bilansowa
godziwej godziwej godziwej
Pozyczki udzielone 16 076 060,34 - (725 352,72) 15350707,62 | 15449 967,35 (1768240,15) | 13 681727,20 | 24 975 400,28 - (2 065 886,58) 22909 513,70
L) _dOStepne = 75 386 537,07 - (345 441,71) 7504109536 | 65 639 406,33 (1159253,28) | 64480153,05 | 61480 659,43 - (1014 647,26) 60 466 012,17
sprzedazy w tym:
Wierzytelnosci
- 39 670,29 (39 670,29) - 39670,29 - (39 670,29)
nabyte
Faktoring 75 386 537,07 - (345 441,71) 7504109536 | 65599 736,04 (1119582,99) | 64480153,05 | 61440989,14 - (974 976,97) 60 466 012,17
Aktywa wyceniane w
wartosci godziwej - - - - -
przez wynik, w tym :
Wierzytelnosci
nabyte - ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ - -
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE
AKTYWA 91 462 597,41 - (1070 794,43) 90391802,98 | 81089 373,68 (2927 493,43) | 78161880,25 | 86456 059,71 - (3 080 533,84) 83 375 525,87
FINANSOWE:
01.01.2016 01.01.2015
3.2 - Odpisy aktualizujgce pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie
31.03.2016 31.03.2015
Odpisy na poczatek okresu 2927 493,43 2 829 732,02
Utworzenie odpiséw zindywidualizowanych * - 107 601,65
Utworzenie odpiséw zbiorczych (statystycznych)* 208 030,77 196 997,09
Rozwigzanie odpisow zindywidualizowanych (20 237,00) (53 796,92)
Rozwigzanie odpisdw zbiorczych (statystycznych) - -
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Wykorzystanie

(2 044 492,77)

ODPISY NA KONIEC OKRESU:

1070 794,43

3080 533,84

* Poczawszy od 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego roku co kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot
wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych; odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy dokonane w tym
okresie na zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych odpisow bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy
bedzie rozwigzywany. Wprowadzenie zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na celu uwzglednianie w wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci
nabywanych w ich trakcie aktywéw, ktére moze sie zmaterializowaé w przysztosci. * Poczawszy od 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego roku co kwartat
statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych;
odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy dokonane w tym okresie na zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych
odpisdw bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy bedzie rozwigzywany. Wprowadzenie zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na
celu uwzglednianie w wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie aktywdéw, ktére moze sie zmaterializowaé¢ w przysztosci.
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3.3 - Rotacja kluczowych aktywow:

01.01.-31.03.2016

01.01.-31.03.2015

Wartos¢ aktywoéw na poczatek okresu w tym:

78 163 880,25

85794 526,92

a. pozyczki

13 683 727,20

21664 574,59

b. faktoring

64 480 153,05

64 129 952,33

Wydatki na aktywa finansowe w tym: (125 018 374,07) (117 972 765,80)
a. pozyczki (5 833 900,00) (9 139 186,30)
b. faktoring (119 184 474,07) (108 833 579,50)
Wptywy z aktywow finansowych w tym: 114 605 480,05 120 139 965,03
a. pozyczki 5207 807,01 7767 479,82
b. faktoring 109 397 673,04 112 372 485,21
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce -579 242,31 250 801,82
Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym: 90 393 802,98 83 376 525,87
a. pozyczki 15 352 707,62 22910513,70
b. faktoring 75 041 095,36 60466 012,17
Wskaznik % rotacji * w okresie, w tym: 135,98% 142,03%
a. pozyczki 35,87% 34,85%
b. faktoring 156,82% 180,38%

* Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywow z danego aktywa, do Sredniej arytmetycznej z poczatku i

konca okresu dla danego aktywa.

4. Srodki pieniezne

| Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
4.1 Srodki pieniezne
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Srodki pieniezne w kasie 1 884,95 3 494,00 8 009,95
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 265 284,53 3909 075,80 1499 696,66
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - -
Razem Srodki pieniezne 267 169,48 3912 569,80 1507 706,61

5. Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
5.1 - Rozliczenia miedzyokresowe
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 273767,12 268 590,24 191 139,14
Koszty zwigzane z umowami pozyczek 73 681,06 73 782,78 202 661,19
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 68 956,05 119 778,36 225582,43
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 416 404,23 462 151,38 619 382,76

6. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

6.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
udziaty i akcje 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Wartosé 230 498,27 203 079,72 -
:,I:?E{‘lc:-A TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 230 498,27 203 079,72 )
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6.2 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
udzialy i akcje - zmiany stanu w okresie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 203 079,72 - -
Zwiekszenie 27 418,55 203 079,72 -
Zmniejszenia - - -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA
NA KONIEC OKRESU: 230 498,27 203 079,72 -
6.3- Akc!e : L.sznaly . L, Wartos$¢ nominalna V\{artosc dziat w kapitale Udziat w
specyfikacja na Miejscowos¢ akeji / udziatow posiadanych odstawowvm zyskach i
dzien 31.03.2016 ] akcji / udziatéw P y stratach
Pragma Inwestycje
spotka z
ograniczong Katowice 230 182 230182 71,00% 71,00%
odpowiedzialnoscia
spotka jawna
AKCIJE | UDZIALY . .
RAZEM: 230 182 230 182 71,00% 71,00%

7. Kapitat wiasny

. o llo$¢ akcji na dzien llod¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
7.1 - Kapitat podstawowy Spétki
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

akcje seria A 703 324 703 324 703 324

akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000

akcje seria C 662 586 662 586 662 586

Razem: 2565910 2 565910 2 565910
7.2 . Najvylekm Wartosé Wartos¢ . . . i
akcjonariusze . .. . . . . Udziat w kapitale Udziat gtoséw w

P ., | Liczba akcji Liczba gtosow nominalna posiadanych e s
Spotki na dzien akaii akeii podstawowym ogolnej liczbie
31.03.2016 ! !

:;agma Inkaso 2142786 2846 110 1,00 2142 786 83,51% 87,06%
Pozostali 423124 423124 1,00 423124 16,49% 12,94%
Razem: 2 565 910 3269 234 - 2 565 910 100% 100%

7.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

na akcje przypadajacy akcjonariuszom

J& przyp j? y ! 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Spotki

Catkowity dochdd 1025 254,08 (1393 789,06) 764 043,65

Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910 2 565910

Catkowity dochdéd na jedng akcje 0,40 (0,54) 0,30

Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,40 (0,54) 0,30
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7.4 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i
rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

akcje przypadajaca akcjonariuszom 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Spotki
Wartosc¢ ksiegowa 36 356 037,28 35330 783,22 41 491 435,57
Srednia wazona liczba akcji 2 565910 2 565910 2 565910
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 14,17 13,77 16,17
Bozwodnl.ona wartosc ksiegowa na 14,17 13,77 16,17
jedna akcje
8. Rezerwy
8.1- Rezerwy dlug(?termlnowe I Stan na dzien Stan na dzieh Stan na dzien
krétkoterminowe
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Dtugoterminowe
I}e?erwy nfa odprawy 'emerytalne iinne 597,11 406,39 697,29
Swiadczenia pracownicze
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 935 753,00 977 104,00 784 203,00
dochodowego
RAZEM REZERWY
DLUGOTERMINOWE: 936 350,11 977 510,39 784 900,29
Krétkoterminowe
Rezerwy na wynagrodzenia - - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 100 160,52 79 827,32 255 429,37
Rezerwy na premie Zarzadu - - 36 776,43
Pozostate rezerwy - 120 000,00 69 000,00
RAZEM REZERWY
KROTKOTERMINOWE 100 160,52 199 827,32 361 205,80
REZERWY RAZEM: 1036 510,63 1177 337,71 1146 106,09

. . 01.01.2016 01.01.2015
8.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie
31.03.2016 31.03.2015
Wartosc¢ rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 1177 337,71 998 394,99
Utworzenie 20523,92 446 258,86
Wykorzystanie (161 351,00) (235 997,03)

Rozwigzanie

(62 550,73)

REZERWY RAZEM:

1036 510,63

1146 106,09
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9. Kredyty i pozyczki

)

9.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego Stan na dzien 31.03.2016 Stan na dzien 31.12.2015 Stan na dzien 31.03.2015
Dfugoterminowe kredyty bankowe - - -
Dtugoterminowe pozyczki - 500 000,00 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE - 500 000,00 -
Krétkoterminowe kredyty bankowe 19 824 176,98 9 867 693,32 14 060 762,18
Krotkoterminowe pozyczki 503 184,93 - 1511 465,83
w tym : - - -
Kapitat 20324 176,98 9 867 693,32 15560 762,18
Kredyty bankowe 19 824 176,98 9867 693,32 14 060 762,18
Pozyczki 500 000,00 1500 000,00
Odsetki 3184,93 2 972,60 11 465,83
Kredyty bankowe - - -
Pozyczki 3184,93 2972,60 11 465,83
RAZEM: 20 327 361,91 9 870 665,92 15572 228,01

9.2 Ifredyty i pozyczki na Wartosé Wymagalne do Wymaga!ne . .

koniec okresu stan na kredytu Saldo 1 roku powyziej 1 Waluta Stopa procentowa Data sptaty Zabezpieczenia
31.03.2016 roku

Diugoterminowe = = = = = = = =

RAZEM KREDYTY I

POZYCZKI - - - - - - - -

KROTKOTERMINOWE

Razem kredyty i pozyczki i ) i ) i i i i

dtugoterminowe

Krétkoterminowe - - - - - - - -
oprocentowanie w hipoteka ustanowiona

ey AT stosunku rocznym krefiyt w rachurfku na nierL‘Jchomoéciach,

e 11 000 000,00 | 10335451,51 | 1033545151 - | PLN wedtug stop}l , . biezgcym do dnia weksel |n.blanco
procentowej rownej 12.05.2016 . Kredytobiorcy,
wysokosci stawki poreczony przez
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referencyjnej,
powiekszonej o marze
banku

Pragma Inkaso SA,
przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia

kredyt w rachunku

oprocentowanie w
stosunku rocznym
wedtug stopy
procentowej rownej

kredyt w formie
limitu kredytowego
wielocelowego,

hipoteka ustanowiona
na nieruchomosci,
weksel in blanco
Kredytobiorcy,

.. 20 000 000,00 8 046 949,82 8 046 949,82 - | PLN L. . .
biezgcym wysokosci stawki ostateczny termin poreczony przez
referencyjnej, spfaty 23.02.2019 Pragma Inkaso SA,
powiekszonej o marze r. przelew wierzytelnosci
banku z umowy ubezpieczenia
oprocentowanie w
stosunku rocznym weksel wiasny in blanco
kredyt w rachunku wri(itjft:)tvcv)zyréwne' kredyt w rachunku irgzils'ctzvk\)/ils:‘cla
el 1000000,00 | 842 454,51 842 454,51 - | PN P OWe] rowne] biezacym do dnia i
biezgcym wysokosci stawki petnomocnictwo do
. 21.04.2016 . .
referencyjnej, dysponowania
powiekszonej o marze rachunkiem
banku
weksel wiasny in blanco
oprocentowanie w z wystawienia
stosunku rocznym kredytobiorcy,
kredyt w rachunku Wri(itjft:)tvcv)zyréwne' kredyt w rachunku Zelm;::vcvr:r:it:vo w
A 600 000,00 599 321,14 599 321,14 - | PLN P owej rownej biezacym do dnia ysponowania
biezgcym wysokosci stawki rachunkiem, hipoteka
L 08.04.2016 . .
referencyjnej, umowna ustanowiona
powiekszonej o marze na nieruchomosci
banku gruntowej
niezabudowanej
weksel wiasny in blanco
wystawiony przez
pozyczki od osoby fizycznej 500 000,00 503 184,93 503 184,93 - | PLN oprocentowanie state 2017-01-02 Pozyczkobiorce,
poreczony przez
Pragma Inkaso SA
Razem kredyty i pozyczki
22100 000,00 | 20327 361,91 9991 910,40 - - -

krotkoterminowe
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9.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien

31.03.2016

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie zawartych

. 12 775 823,02

umoéw, w tym:
10.Zobowigzania z tytutu obligacji
10.1- Zobowigzania z tytutu Stan na dzieri 31.03.2016
obligacji
wartodé wartosc wg
nominalna zamortyzowanego odsetki od obligacji data wykupu
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 39 687 381,20 220 200,00 -
Seria E 20 000 000,00 19879 168,98 44 000,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9 851 355,88 68 400,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9 956 856,34 107 800,00 23.04.2018
Zoboqua'nla z tytutu obligacji 10 000 000,00 9782 955,88 i i
dtugoterminowe
Seria E - - - -
Seria F 10 000 000,00 9782 955,88 - -
Seria G 10 000 000,00 9 849 056,34 - -
Zobowizania z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 947 568,98 112 400,00 -
krotkoterminowe
Seria E 20 000 000,00 19 879 168,98 44 000,00 -
Seria F - 68 400,00 68 400,00 -
Seria G - 107 800,00 107 800,00 -

10.2- Zobow!azagla 2 tytutu Stan na dzien 31.12.2015

obligacji
wartosé wartos¢ wg
. zamortyzowanego odsetki od obligacji data wykupu
nominalna
kosztu

Zobowiazania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 39 610 696,94 224 700,00 -
Seria E 20 000 000,00 19 824 263,15 44 400,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9839 134,15 70 400,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9947 299,64 109 900,00 23.04.2018
Zobowwlza.ma z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 606 133,79 i i
dtugoterminowe
Seria E - - - -
Seria F 10 000 000,00 9768 734,15 - -
Seria G 10 000 000,00 9 837 399,64 - -
Zobowiazania z tytutu obligacji 20 000 000,00 20 004 563,15 224 700,00 -
krotkoterminowe
Seria E 20 000 000,00 19 824 263,15 44 400,00 -
Seria F - 70 400,00 70 400,00 -
Seria G - 109 900,00 109 900,00 -
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10.3 - Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien 31.03.2015

wartogé wartosé wg
. zamortyzowanego | odsetki od obligacji data wykupu
nominalna
kosztu
Zobowigzania z tytutu obligacji: 30 000 000,00 29414 568,18 113 200,00 -
Seria E 20 000 000,00 19 648 953,26 43 800,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9765 614,92 69 400,00 19.02.2018
Zobownaza_nla z tytutu obligacji 30 000 000,00 29301 368,18 i i
dtugoterminowe
Seria E 20 000 000,00 19 605 153,26 - -
Seria F 10 000 000,00 9696 214,92 - -
Zo!oownazan.la z tytutu obligacji i 113 200,00 113 200,00 i
krotkoterminowe
Seria E - 43 800,00 43 800,00 -
Seria F - 69 400,00 69 400,00 -
11.Inne zobowigzania finansowe
11.1 - Inne zobowiazania 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
finansowe
Dtugoterminowe 306 825,09 448 223,28 89 542,59
Zobowigzania  tytutu umow 306 825,09 448 223,28 89 542,59
leasingu operacyjnego
Krétkoterminowe 96 182,97 113 290,06 103 854,67
Zobowigzania z tytulu uméw 96 182,97 113 290,06 103 854,67
leasingu operacyjnego

11.2 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu

Za okres zakornczony

Za okres zakoniczony

finansowego 31.03.2016 31.03.2015
Do 1 roku 96 182,97 103 854,67
Od roku do 5 lat 306 825,09 89 542,59
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE 403 008,06 193 397,26
12.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
krétkoterminowe
12.1 - Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
zobowigzania
krétkoterminowe

A dSE D AT LS e 659 976,01 543 016,24 422 124,62
ustug
w tym zobowigzania z tytutu
dostaw niefinansowego - - -
majgtku trwatego
Zobowigzania z tytutu biezgcego 108 868,00 80 165,00 -
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podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu
pozostatych podatkdw, cet i
ubezpieczen spotecznych

375 716,58

324 187,32

300 093,92

Zobowigzania z tytutu kaucji na
poczet optat sgdowych i
komorniczych*

Zobowiazania z tytutu umow
powierniczego przelewu
wierzytelnosci

Zobowigzania z tytutu uméw
upowaznienia inkasowego

Zobowigzania z tytutu uméw
kupna - sprzedazy
wierzytelnosci

Kwoty do zwrotu*

210 402,20

2237 195,36

2357 099,15

Rozliczenia miedzyokresowe
oraz pozostate zobowigzania

26 938,72

15 546,06

42 212,94

Zobowigzania wobec
akcjonariuszy

ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE RAZEM:

1381901,51

3200 109,98

3121 530,63

* Otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie, rozliczane na biezgco z pierwotnymi wierzycielami.

13.Przychody przysztych okresow

13.1 - Przychody przysztych

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

okreséw 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Przychody z tytutu pozyczek 292 586,08 125 245,24 69 148,90
Przychody z uméw faktoringu 669 433,35 550 203,48 682 643,89
Pozostate przychody 180 000,00
PRZYCHODY PRZYSZtYCH
OKRESOW RAZEM: 1142 019,43 675 448,72 751 792,79
14.Koszty wedtug rodzaju
01.01.2016 01.01.2015
14.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres

31.03.2016 31.03.2015
Amortyzacja 68 693,78 56 426,24
Zuzycie materiatow i energii 57 276,39 69 078,93
Ustugi obce 771628,21 809 242,51
Podatki i optaty 34 340,20 49 123,07
Wynagrodzenia 861 125,77 882 800,96
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 166 104,44 151 199,86
Pozostate koszty rodzajowe 179 129,78 163 845,14
RAZEM KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2 138 298,57 2181 716,71
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15.Pozostate przychody operacyjne

)

01.01.2016 01.01.2015
15.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres
31.03.2016 31.03.2015
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych - -
Zysk ze sprzedazy nieruchomosci przewtaszczonej 75 835,34 -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 27 452,48 51 279,37
Pozostate 28 050,60 16 923,80
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 131 338,42 68 203,17
16.Pozostate koszty operacyjne
01.01.2016 01.01.2015
16.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres
31.03.2016 31.03.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 16 055,63 338,26
Utworzenie odpiséw aktualizujacych zindywidualizowanych* - 107 601,65
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych zbiorczych 208 030,77 196 997,09
(statystycznych)*
Inne koszty operacyjne 22 904,38 4692,12
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 246 990,78 309 629,12

*Poczagwszy od 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego roku co kwartat statego zbiorczego
odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach
transakcji faktoringowych i pozyczkowych; odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy
dokonane w tym okresie na zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych
odpisdw bedzie wyzisza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy bedzie rozwigzywany.
Wprowadzenie  zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséow ma na celu uwzglednianie w wynikach
poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie aktywdéw, ktére moze sie

zmaterializowac w przysztosci.

17.Przychody finansowe

01.01.2016 01.01.2015
17.1 - Przychody finansowe za okres

31.03.2016 31.03.2015
Odsetki 48,87 2 130,00
Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Dywidenda od jednostek zaleznych - -
Dodatnie rdéznice kursowe 202 326,91 -
Pozostate przychody finansowe 1587,98 229,00
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 203 963,76 2 359,00

18.Koszty finansowe
. 01.01.2016 01.01.2015
18.1 - Koszty finansowe za okres

31.03.2016 31.03.2015
Odsetki 676 463,75 721 697,74
Strata ze zbycia akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych - -
Ujemnie réznice kursowe - 112 521,36
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ustugi finansowe

130 078,29

138 334,59

Poreczenia

113 202,64

91 325,02

Pozostate koszty finansowe

168 998,39

81 827,87

RAZEM KOSZTY FINANSOWE

1088 743,07

1145 706,58

19.Podatek dochodowy

19.1 - Podatek dochodowy

01.01.2016

01.01.2015

31.03.2016

31.03.2015

Biezacy podatek dochodowy

291 361,00

Odroczony podatek dochodowy

(230 203,00)

249 935,00

RAZEM PODATEK DOCHODOWY

61 158,00

249 935,00

20.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi

20.1 - Transakcje i salda Spétki z
podmiotami powigzanymi na
dzien 31.03.2016

Pragma
Inkaso S.A.

Pragma
Collect
Sp. z o.0.

Pragma Collect
Sp.zo0.0.S.K.A.

Pragma
Inwestycje
Sp. zo.0.

Pozostate
podmioty
powigzane

Przychody z tyt. odsetek od
umow pozyczki

24 909,59

77 786,31

Przychody netto z tyt. ustug
windykacji

2 816,45

Przychody netto z tyt. ustug
kupna wierzytelnosci i factoringu

69 843,11

116 608,21

Przychody z tyt. umowy najmu

Przychody netto z tyt.
pozostatych ustug

10 866,04

15 000,00

Przychody z tyt. sprzedazy
srodkow trwatych

800,00

Koszty z tyt. odsetek od pozyczek
otrzymanych

Koszty posrednictwa

158 579,92

Koszty ustug windykacyjnych

106 608,64

Koszty z tyt. Poreczenia

111 755,71

Pozostate poniesione koszty

84 074,74

27 746,80

Zakup srodkoéw trwatych

Pozyczki udzielone przez Spétke
w okresie

1815 000,00

Saldo na koniec okresu z tytutu
udzielonych pozyczek przez
Spoétke

1203 545,21

4 255791,80

Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z tytutu
otrzymanych pozyczek przez
Spoétke

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

2758 925,81

Zobowigzania z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

183 000,75
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Naleznosci krotkoterminowe 4 755,97 - - 6 150,00 184,50
Naleznosci kréotkoterminowe

sprzedaz udziatéw i ) i i

Zobowigazania krétkoterminowe 227 525,41 - - - 2571,44

Udziaty

Wyptacona dywidenda

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spoétke byty na warunkach

rynkowych.

20.1 - Transakcje i salda
Spotki z podmiotami
powigzanymi na dzien
31.03.2015

Pragma
Inkaso S.A

Pragma
Collect
Sp. z o0.0.

Pragma
Collect
Sp. z o.0.
S.K.A.

Pragma
Inwestycje
Sp. zo.0.

Brynowska 72
Sp. zo.0.

Pozostate
podmioty
powigzane

Przychody z tyt. odsetek
od umoéw pozyczki

102 082,18

2419,73

Przychody netto z tyt.
ustug windykacji

29,58

Przychody netto z tyt.
ustug kupna
wierzytelnosci i factoringu

107 637,02

271786,48

Przychody z tyt. umowy
najmu

Przychody netto z tyt.
pozostatych ustug

8592,78

16 444,07

Przychody z tyt. sprzedazy
srodkow trwatych

Koszty z tyt. odsetek od
pozyczek otrzymanych

Koszty posrednictwa

212 887,23

Koszty ustug
windykacyjnych

144 533,10

Koszty z tyt. Poreczenia

90 539,50

Pozostate poniesione
koszty

8 340,00

80 443,04

355 598,66

Zakup srodkow trwatych

2 400,00

Pozyczki udzielone przez
Spotke w okresie

500 000,00

Saldo na koniec okresu z
tytutu udzielonych
pozyczek przez Spétke

4635 161,64

Pozyczki otrzymane

Saldo na koniec okresu z
tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke

Naleznosci z tytutu obrotu
wierzytelnosciami

4284 092,30

1883 413,66

Zobowigzania z tytutu
obrotu wierzytelnosciami

Naleznosci
krotkoterminowe

12 891,72

6 150,00

184,50
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Naleznosci
krotkoterminowe -
sprzedaz udziatow

Zobowigzania

krétkoterminowe 141 280,64

694,57

33 175,47

17 554,68

Udziaty ;

Wyptacona dywidenda :

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spétke byty na warunkach

rynkowych.

Spotki stanowigce Grupe Kapitatowg Inkaso:

Spoétka dominujgca w stosunku do Spétki to:
e Pragma Inkaso S.A.

Pozostate Spotki Grupy Kapitatowej:

e Pragma Faktoring S.A.
e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
e Pragma Inwestycje sp. z 0.0.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

e Pragma Inwestycje spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka jawna

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:

e Invico S.A.

e Asseo Paper sp.zo.o.

e Dom Maklerski BDM S.A.
e DFISp.zo.o.

e Pragma Finanse Sp. z o0.0.
e Inpol Papier Sp. z 0.0.

e Pragma Collect Sp. z o0.0.

21.Gwarancje, poreczenia i zobowigzania warunkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

21.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Od jednostek powigzanych 84 656 000,00 86 974 400,00 73 198 400,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso S.A. 500 000,00 500 000,00 1500 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 20 000 000,00 12 000 000,00 12 000 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso SA 52 000 000,00 52 000 000,00 52 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 1156 000,00 1156 000,00 1156 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 0,00 3409 200,00 3271 200,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. 11 000 000,00 14 500 000,00
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Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Collect Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA i 3409 200,00 3271 200,00
Od pozostatych jednostek - - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA OTRZYMANE 84 656 000,00 86 974 400,00 73 198 400,00

21.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Dla jednostek powigzanych 3 000 000,00 3 000 000,00 4 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczki dla Pragma Inkaso S.A. - - 1 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso S.A. 3 000 000,00 3 000 000,00 3 000 000,00
Dla pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCIJE | PORECZENIA UDZIELONE 3 000 000,00 3 000 000,00 4000 000,00

22.Instrumenty finansowe

22.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.03.2016

31.12.2015

31.03.2015

Aktywa finansowe

90954 061,08

82714 608,80

85 138 959,27

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w

zamortyzowanym koszcie 15352 707,62 13683 727,20 22910 513,70
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 28 843,71 26 066,55 35 165,98
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 264 244,91 612 092,20 219 560,81
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 75041 095,36 64 480 153,05 60466 012,17

Srodki pieniezne - wyceniane w wartosci godziwej

e 267 169,48 3912 569,80 1507 706,61
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe 61 690 784,68 53 162 821,18 48 301 724,08
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym 60417 751,17 50 042 876,20 45180 193,45
koszcie
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 659 976,01 543 016,24 422 124,62
Pozostate zobowigzania i rozliczenia 613 057,50 257692874 2 699 406,01

miedzyokresowe bierne wyceniane w nominale
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22.2 - Instrumenty

finansowe - ryzyko stopy 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
procentowej na dzien
specvfikacia Wymagalne do Wymagalne od Wymagalne | Wymagalnedo1l | Wymagalne od | Wymagalne | Wymagalne do ::\(rr::le:es Wzmag:.l r;e
pecy ) 1 roku roku do 5 lat powyzej 5 lat roku roku do 5 lat powyzej 5 lat 1 roku En P IZt )

Oprocentowanie state: 86 200 396,60 2 000,00 - 72 334 430,45 502 000,00 - | 71825907,94 1 000,00 -
Pozyczki udzielone 10 656 116,31 2 000,00 - 7 851 304,80 2 000,00 - | 984842994 1.000,00 -
Faktoring 75 041 095,36 - - 64 480 153,05 - | 60466012,17 - -
Kredyty | pozyczki 503 184,93 - . 2972,60 500 000,00 -| 151146583 . .
otrzymane
Zobowigzania z tytutu i i i i i i i i i
leasingow
:’::::ﬁ:fwame 44 670 320,24 19 938 837,31 - 35815968,93 | 20054 357,07 - | 27338900,61 | 29390910,77 -
Pozyczki udzielone 4 694 591,31 - 5830 422,40 - -| 13061083,76 -
Faktoring - - - - - - - - -
Kredyty i pozyczki 19824 176,98 ; - 9867 693,32 - -| 14060762,18 -
otrzymane
Obligacje 20 055 368,98 19632 012,22 - 20004 563,15 | 19 606 133,79 - 113 200,00 | 29 301 368,18 -
Zobowigzania z tytufu 96 182,97 306 825,09 - 113 290,06 448 223,28 - 103 854,67 89 542,59 -

leasingow

Zobowigzania z tytutu
faktoringu

22.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spdtka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza Srodki oprocentowane zaréwno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez

Spotke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktéw procentowych w gére lub w dét w stosunku rocznym na wynik

finansowy Spotki.
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Zaprezentowane wyliczenie ponizej

oprocentowania.

zastosowano do

instrumentéw finansowych o zmiennej
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stopie

Wptyw zmian stopy procentowe] przy udzielonych pozyczkach jest rowny czterokrotnosci zmiany z uwagi na

konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci gtéwne
w zt

wptyw na wynik
finansowy Spoétki przy
zmiennej stopie % o
0,5% in plus

wptyw na wynik
finansowy Spotki przy
zmienne stopie % o
0,5% in minus

Pozyczki udzielone

13 709 683,32

274 193,67

(274 193,67)

Kredyty i pozyczki otrzymane 19 824 176,98 (99 120,88) 99 120,88
Obligacje wyemitowane - - -
Zobowigzania z tytutu leasingéw 403 008,06 (2 015,04) 2 015,04
Razem - 173 057,74 (173 057,74)

22.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw w walucie.

Spétka w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza kontrahentéw powstatymi réznicami

kursowymi.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci gtéwne
w EURO

wptyw na wynik
finansowy Spotki przy
zmianie kursu waluty o
0,10 zt in plus

wptyw na wynik
finansowy Spotki przy
zmianie kursu waluty
00,10 zt in minus

Pozyczki udzielone

Faktoringi udzielone 2179 050,35 (217 905,04) 217 905,04
Kredyty i pozyczki otrzymane - - -
Zobowigzania z tytutu leasingéw - - -
Razem - (217 905,04) 217 905,04

22.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spotki , ktéry wdrozyt odpowiedni system
zarzadzania ptynnoscig finansowa Spotki.

System stuzy do zarzadzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i
zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spotce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu

rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci zobowigzan

finansowych.

Nota 9.3 podaje szczegétowe informacje dotyczgce niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spotka
dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.
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Dla zabezpieczania ptynnosci Spoétka korzysta z kredytéw i pozyczek opisanych w nocie 9, obligacji opisanych w

nocie 10 i leasingdw opisanych w nocie 11.

Dodatkowo Spodtka moze korzysta¢ z krotko-, srednio- i dtugoterminowych pozyczek od spétek Grupy

Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie

23.Przecietne zatrudnienie w etat

przed ryzykiem utraty ptynnosci.

ach w Spodtce

. L 3 Za okres zakonczony Za okres zakonczony
23.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce
31.03.2016 31.03.2015
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 39 33
Razem przecietna liczba etatéw 39 33

24.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujace

Spotke
24.1. Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio
.. . . llos¢ posiadanych Udziat w kapitale sz{aﬁ W .
Imie i nazwisko Funkcja akeii saktadowvm ogolnej liczbie
. b gtosow na WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4415 0,17% 0,14%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
24.2. Akcje Spoétki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio
.. . . llo$¢ posiadanych Udziat w kapitale }szl‘at v .
Imie i nazwisko Funkcja akeii saktadowym ogolnej liczbie
] v gtosow na WZA
Michat Kolmasiak Przewodniczacy Rady 4750 0,19% 0,15%
Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.
Stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 01.01.2016 .
25.Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnos¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosé.
26.Segmenty operacyjne
3 01.01 -31.03.2016 01.01 - 31.03.2015
wedtug przychodéw brutto — - — -
wartos¢ udziat wartosé udziat
Kraj 108 246 144,42 100,00% 117 206 467,53 100,00%
Zagranica - - - -
RAZEM 108 246 144,42 100,00% 117 206 467,53 100,00%
; 01.01 -31.03.2016 01.01 - 31.03.2015
wedtug przychoddéw netto — 2 — 2
wartos¢ udziat wartosé udziat
Kraj 4225 142,32 100,00% 4580 468,89 100,00%
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Zagranica

RAZEM

4225 142,32

100,00%

4 580 468,89

100,00%

Spétka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ operacyjng i nie rozrdznia segmentdw operacyjnych z tytutu rodzaju

dziatalnosci oraz obszaru geograficznego, na ktérym prowadzi dziatalnosc.

Cata dziatalnos¢ Spodtki koncentruje sie gtdwnie na ustugach faktoringu oraz udzielaniu pozyczek dla

przedsiebiorstw.

Wszystkie aktywa i zobowigzania sg zwigzane z wyzej wymieniong dziatalnoscia.

27.Korekta do opublikowanych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie z zyskow lub strat i catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegolnienie

dane
publikowane

korekta

dane po korekcie

opis korekty

01.01.2015 - 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 117 206 467,53 - 117 206 467,53 -
Przychody z tytutu faktoringu 115937911,93 - 115937 911,93 -
Koszty faktoringu (112 625 998,64) - (112 625 998,64) -
Przychody z tytutu faktoringu netto 3311913,29 - 3311913,29 -
Przychody z tytutu windykacji na i i i )
zlecenie

Koszty z tytutu windykacji na zlecenie - - - -
Przychody z tytutu windykacji na i i ) )
zlecenie netto

Przychody z tytutu pozyczek 1230 849,27 - 1230 849,27 -
Przychody ze sprzedazy pozostatych

ush‘:g finaynsowr;lch e ! 4 961,08 i 4 961,08 )
Pozostate przychody 32 745,25 - 32 745,25 -
:;zo};zl:dy netto ze sprzedazy netto 4580 468,89 i 4580 468,89 )
Koszty dziatalnosci operacyjne;j (2 411 376,32) - (2 181 716,71) -
Amortyzacja (56 426,24) - (56 426,24) -
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz (1 034 000,82) ) (1 034 000,82) )

pracownikow

Pozostate koszty podstawowe (1320 949,26) 229 659,61 (1091 289,65) | <Orekta
prezentacyjna

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 2169 092,57 - 2398 752,18 -

Pozostate przychody operacyjne 68 203,17 - 68 203,17 -

Pozostate koszty operacyjne (309 629,12) - (309 629,12) -

ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI

OPERACYINEJ 1927 666,62 - 2157 326,23 -

Przychody finansowe 2 359,00 - 2 359,00 -

. korekta

Koszty finansowe (916 046,97) (229 659,61) (1145 706,58) .

prezentacyjna

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci
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ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

1013 978,65

1013 978,65

Podatek dochodowy

(249 935,00)

(249 935,00)

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ

764 043,65

764 043,65

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
sprzedanej

ZYSK (STRATA) NETTO

764 043,65

764 043,65

Inne catkowite dochody -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 764 043,65 - 764 043,65

W 2016 r. Spdtka wprowadzita zmiany w prezentacji kosztéw zwigzanych z emisjg obligacji i kosztéw dot.
poreczen kredytow bankowych w ten sposdb, ze od niniejszego sprawozdania koszty te bedg prezentowane w
kosztach finansowych, a nie tak jak dotychczas w kosztach dziatalnosci operacyjnych sprawozdania z zyskdéw lub
strat i catkowitych dochoddw.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 12 maja 2016 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
PRAGMA FAKTORING S.A. za okres od
1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku

)

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Dane o dziatalnosci Pragma Faktoring S.A. w | kwartale 2016 roku

W | kwartale 2016 r. portfel Pragma Faktoring S.A. ksztattowat sie nastepujgco:

STRUKTURA PORTFELA PRAGMA FAKTORING S.A. W 2016 ROKU

saldo 1.01.2016 Kontraktacja 2016 | wptywy 2016 saldo 31.03.2016

Wartos¢ faktoringu netto 64 480 119 184 75 041
109 398

Kaucje* 14014 21211 15 155

Pozyczki 13684 5834 5208 15 353

Suma brutto 92178 146 229 114 606 105 549

Suma netto 78 164 125018 114 606 90 394

*Kaucje- niefinansowane czesci wierzytelnosci nabywanych w ramach faktoringu, wyptacane Klientom po

sptacie naleznosci przez dtuznikdw faktoringowych.

Portfel faktoringowy utrzymywat bardzo wysoki poziom dywersyfikacji, co w istotny sposdb sprzyja

jego bezpieczenstwu i niskiej szkodliwosci.

DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO

Obrot
faktoringowy - . Liczba llos¢ faktur Obrét
.. Liczba . .
Okres naleznosci Klientéw odbiorcow sfinansowanych (tys. zt)/
sfinansowane (ptatnikéw) przez Spotke Odbiorca
(tys. zt)
1 kwartat 2016 119 184 175 867 7 982 137
1 kwartat 2015 108 833 198 818 8951 133
1 kwartat 2014 84574 147 653 7 540 130
1 kwartat 2013 60 863 101 275 4581 221
1 kwartat 2012 60 690 90 173 2 166 351

Portfel Spétki charakteryzuje rowniez bardzo duza rotacja aktywow.
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ROTACJA KLUCZOWYCH

AKTYWOW | KWARTAL 2016

Aktywa Pragma Faktoring saldo poczatek wptywy w trakcie saldo na koniec rotacja/
S.A. kwartatu (w tys. zt) | kwartatu (w tys. zt) | kwartatu (w tys. zf) kwartat*
Faktoring netto 64 480 109 398 75 041 157 %
Pozyczki netto 13 684 5208 15353 36 %
SUMA 78 164 114 606 90 384 136 %

*Wskaznik % rotacji wyliczony jako stosunek wptywoéw z aktywéw w okresie / $rednie saldo aktywow
w okresie.

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Spotki

Biezgca dziatalnos¢ operacyjng mozna oceni¢ pozytywnie. Realizowana jest konsekwentnie strategia
zakfadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznos$ci faktoringowych, generujacego
powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysoka ptynnoscig. Kluczowa w strategii
Spotki jest ustuga faktoringu, ktéra dominuje w portfelu i przychodach nad transakcjami
pozyczkowymi, majgcymi charakter uzupetniajgcy, oferowany wyfacznie Klientom faktoringowym
jako ustuga dodatkowa, oparta na przeptywach generowanych przez portfel naleznosci objety
faktoringiem.

Spétka wyrdznia sie wysokg ptynnoscia aktywdéw. Na koniec | kwartatu wskaznik aktywa
obrotowe/aktywa ogoétem byt réowny 91,06%. Poziom zobowigzah oprocentowanych netto (po
pomniejszeniu o posiadang gotédwke) Spdétki, wynosi jedynie 167% wartosci kapitatéw wtasnych, co
biorac pod uwage wysoka ptynnosé i rotacje aktywdw nalezy ocenié za bardzo bezpieczny poziom.

Kalendarium

e 25 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate, na mocy ktdrej Pan Daniel Maczynski
zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

e Dnia 24 lutego 2016 r. zawart z bankiem z siedzibg w Polsce umowe kredytu obrotowego w
rachunku biezagcym. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat. Kwota kredytu wynosi
20.000.000,- zt, przy czym czes¢ kredytu do réwnowartosci 10 min zt moze by¢
wykorzystywana rowniez w walucie euro.

e W dniu 21 kwietnia 2016 r. Emitent zawart z osobami fizycznymi bedgcymi udziatowcami
spotki Lease Link Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Spdtka) umowe inwestycyjng, ktéra
przewiduje:

a. objecie przez Pragma Faktoring S.A. nowych udziatéw wyemitowanych przez Spoétke,
dajacych 50 % udziat Pragma Faktoring w podwyzszonym kapitale zaktadowym;

b. kierowanie do Pragma Faktoring kolejnych emisji udziatdw w Spdtce po uprzednim
zrealizowaniu przez Spdtke okreslonych w umowie inwestycyjnej celéw biznesowych;

c. osiggniecie docelowo (po zrealizowaniu wszystkich w/w celéw biznesowych) przez
Pragma Faktoring poziomu 71,5 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki;

d. wspodtprace stron w zakresie rozwijania dziatalnosci Spotki, jej zarzadzania oraz
finansowania.
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W wykonaniu postanowien umowy inwestycyjnej w dniu 21 kwietnia 2016 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, a Pragma Faktoring ztozyta oswiadczenie o objeciu
100 udziatéw, stanowigcych 50 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Lease Link Sp. z 0.0. specjalizuje sie w ustugach mikro leasingu realizowanego poprzez
innowacyjng aplikacje online, ze szczegdlnym uwzglednieniem finansowania zakupdéw
dokonywanych w ramach handlu e-commerce.

e Rada Nadzorcza Emitenta, na posiedzeniu w dniu 25 kwietnia 2016 r., podjeta uchwaty
o powotaniu z tym dniem Zarzadu Emitenta na kolejng wspdlng, piecioletnig kadencje. Sktad
Zarzadu nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu;
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu;
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu;
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu;

® o 0 T o

Grzegorz Pardela — Cztonek Zarzadu.

e W dniu 6 maja 2016 r. Zarzagd Pragma Faktoring S.A. poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 21 czerwca 2016 r.

Opis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring S.A. Swiadczyta ustugi finansowe, polegajace na
udostepnianiu kontrahentom srodkéw pienieznych na podstawie umoéw faktoringu oraz w mniejszym
stopniu pozyczek.

Faktoring

Pragma Faktoring S.A. swiadczy kompleksowe ustugi faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje catos¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujgc naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznosci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientéw dostepny jest takze faktoring eksportowy. Pragma
Faktoring S.A. Swiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem). W obu wariantach
stosuje ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Jedng z ustug dedykowanych do mikro i matych przedsiebiorstw jest ustuga mikrofaktoringu.
Dodatkowymi wariantami ustug faktoringu jest faktoring odwrotny, wymagalnosciowy,
zamoéwieniowy oraz faktoring pakietéw naleznosci niskonominatowych.

Pozyczki

Pragma Faktoring S.A. udziela pozyczek krétkoterminowych dla przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem sg
wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze miec¢ charakter jednorazowy lub odnawialny. Jest
alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjng dla sektora MSP.
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Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sg zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejgcych
i przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie majg charakter quasi faktoringowy. Pozyczki takie
majg charakter krétkoterminowy i sg zawierane najcze$ciej w dwéch sytuacjach. Po pierwsze
z Klientami majgcymi bardzo drobne naleznosci, czesto wystawiajgcymi faktury, kiedy to
finansowanie w oparciu o klasyczny faktoring bytoby ktopotliwe i pracochtonne. Po drugie s3
oferowane obecnym Klientom faktoringowym Spoétki majgcym dodatkowe zamdwienia wymagajgce
dodatkowych srodkéw obrotowych. W takim przypadku Spdtka udziela pozyczki na zakup surowcéw
do produkcji, posiada zabezpieczenie na naleznosciach objetych faktoringiem oraz nowych
kontraktach, a Klient po zrealizowaniu nowych zaméwien rozlicza pozyczke powstatymi w ten sposdb
naleznosciami zamieniajac jg na klasyczny faktoring.

Przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

1) wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi faktoringu oraz wynagrodzenie z umow
faktoringu;

2) wynagrodzenia z tytutu umow pozyczek

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO (W TYS. Zt)

| kwartat 2016 | kwartat 2015 r/r
Faktoring 107 941 115938 93%
Finansowanie i pozyczki 273 1231 22%
Pozostate 32 37 86%
RAZEM 108 246 117 206 92%
Struktura przychoddéw ze Przychody ze sprzedazy brutto
sprzedazy brutto (w tys. zt)
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Przychody ze sprzedazy netto

Przychody netto to marza osiggana na transakcjach.
Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:
1) wynagrodzenia faktoringowe;
2) prowizje i odsetki.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (W TYS. Zt)

| kwartat 2016 | kwartat 2015 r/r
Faktoring 3920 3312 118%
Finansowanie i pozyczki 273 1231 22%
Pozostate 32 37 86%
RAZEM 4225 4 580 92%

W | kwartale 2016 roku o 18% wrosta warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy netto w ramach ustugi
faktoringu.

Struktura przychoddéw ze Przychody ze sprzedazy netto
sprzedazy netto (w tys. zi)
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pozyczki 0

M | kwartat 2016

Wartos¢ kontraktacji

W | kwartale 2016 roku taczna wartos¢ kontraktacji Pragma Faktoring S.A. wyniosta 125 min zi.
Widoczne jest zwiekszenie kontraktacji w ramach ustugi faktoringu o 10% r/r. Znaczy wzrost mozna
zauwazy¢ w ramach ustugi faktoringu ubezpieczonego z regresem o 74% w stosunku r/r.

W | kwartale 2016 roku Pragma Faktoring S.A. podpisata umowy z 28 nowymi Klientami.
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WARTOSC KONTRAKTACJI W | KWARTALE 2016 ROKU (w tys. zt)

| kwartat 2016 | kwartat 2015 r/r
Faktoring z regresem 40 066 49 995 80%
:ar';tg?::fn:‘bez‘"ecz°"y 62557 35975 174%
Faktoring eksportowy * 16 562 22 861 72%
FAKTORING RAZEM, w tym: 119 184 108 831 110%
faktoring nieubezpieczony 40 872 53929 76%
faktoring ubezpieczony 78 312 54 902 143%
POZYCZKI 5834 9139 64%
RAZEM 125018 117 970 106 %
* faktoring nominowany w walucie obcej, naleznosci z regresem, w wiekszosci przypadkow takze ubezpieczone
Struktura kontraktacji Wartos¢ kontraktacji
w | kwartale 2016 r. w | kwartale 2016 r.
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Faktoring Pozyczki
Ubezpieczenie portfela faktoringowego
Pragma Faktoring S.A. korzysta z ubezpieczenia naleznosci faktoringowych i w tym zakresie posiada
od 2007 r. umowe ubezpieczenia zawartg z miedzynarodowym wyspecjalizowanym ubezpieczycielem
Atradius Credit Insurance N.V. S.A.
Ubezpieczyciel w ramach wspdtpracy nadaje, koryguje, cofa limity ubezpieczeniowe nadane
dtuznikom faktoringowym (co utatwia Spotce ocene wyptacalnosci tych podmiotéw), a takze wyptaca
Pragma Faktoring odszkodowania w przypadku bankructwa lub przewlektej zwtoki w zaptacie
naleznosci (co zmniejsza ryzyko strat na transakcjach, a takze przyspiesza odzysk przeterminowanych
naleznosci).
Spétka co roku zwieksza wartos$¢ portfela objetego ubezpieczeniem. W 2016 r. w strukturze
kontraktacji zdecydowanie przewazat faktoring ubezpieczony, stanowigc 66% wartosci
sfinansowanych faktur.
WARTOSC WYKUPIONYCH FAKTUR | kwartat 2016 | kwartat 2015
Faktoring nieubezpieczony 40 872 53929
Faktoring ubezpieczony 78 312 54902
RAZEM 119 184 108 831
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Analizujgc warunki i praktyke wspoétpracy z ubezpieczycielem warto podkresli¢ z jednej strony bardzo
wysoky sume ubezpieczenia (maksymalng wartos$¢ odszkodowan jakg w danym roku zobowigzany
jest wyptaci¢ ubezpieczyciel), a z drugiej bardzo niskg szkodowos$¢ wystepujgcg na portfelu Pragma
Faktoring, co ma zwigzek z jednej strony z dobrg analizg ryzyka zaréwno branzowego jak i na
poziomie konkretnych stron transakcji dokonywang przez Spétke, a z drugiej z efektywnym procesem
monitoringu i windykacji.

Dane o ubezpieczeniu faktoringu za miniony rok obowigzywania polisy (marzec 2015 - luty 2016)
(dane w tys. z1)

Obrot faktoringowy ubezpieczony 275 600
Suma ubezpieczenia* 26 466
Zgtoszone przez Pragma Faktoring wnioski o wyptate

. 702
odszkodowania **

* zgodnie z polisg maksymalny zakres odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela, maksymalna kwota odszkodowan
jakie miatby (w razie zaistnienia odpowiedniej ilosci zdarzen) obowiazek zaptaci¢ na rzecz Pragma Faktoring w
danym roku ubezpieczeniowym

** 7 czego istotna czesc¢ zostata przez Spotke nastepnie zwindykowana od dtuznikéw

Ubezpieczenie portfela i ,wielkos¢” polisy jest obok ptynnosci, dywersyfikacji i rotacji aktywow
czynnikiem, ktéry pozwala ocenia¢ Pragma Faktoring jako bardzo bezpiecznego kredytobiorce oraz
emitenta obligacji.

Klienci

W | kwartale 2016 roku Pragma Faktoring S.A. podpisata umowy z 24 nowymi Klientami.

Pragma Faktoring S.A. pozyskuje wcigz nowych klientéw, co sie przetozy na generowany zyski
w kolejnych okresach.

Struktura portfela faktoringowego (saldo wartosci brutto naleznosci
faktoringowych oraz pozyczek)

Pragma Faktoring S.A. na dzien 31.03.2016 r. posiadata wierzytelnosci o tgcznej wartosci 101,8 min

zt, co stanowi 7-mio procentowy wzrost r/r. Portfel faktoringowy zwiekszyt sie o 21% r/r, w tym
bardzo widoczny jest wzrost w ramach faktoringu ubezpieczonego z regresem - bo az o 73% r/r.

PORTFEL NALEZNOSCI na dzien (w tys. z1)

31.03.2016 31.03.2015 r/r
Faktoring z regresem 42 930 38415 112%
Faktoring ubezpieczony z regresem 39 585 22 851 173%
Faktoring eksportowy * 5654 11658 48%
FAKTORING RAZEM 88 169 72924 121%
POZYCZKI UDZIELONE 13 705 22 250 62%
SUMA 101 874 95174 107%
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*faktoring nominowany w walucie obcej, naleznosci z regresem, w wiekszosci przypadkow takze ubezpieczone

Wartosc portfela

Struktura portfela .
na koniec | kwartatu 2016 .

naleznosci na dzien

w tys. zt
31.03.2016 (w tys. zt)
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Faktoring Pozyczki

W ramach portfela naleznosci faktoringowych Spétka rozréznia naleznosci z tytutu:

e faktoring niepetny (z regresem) — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spodtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta;

e faktoring niepetny ubezpieczony — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spétce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta; w przypadku
braku zaptaty ze strony dtuznika faktoringowego Spdétka moze skorzysta¢ z polisy
ubezpieczeniowej otrzymujac odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowaé roszczenia
regresowego do faktoranta);

o faktoring eksportowy — dotyczy naleznosci nominowanych w walucie innej niz ztoty polski,
w wiekszosci w walucie euro; transakcje sg realizowane z regresem i w wiekszosci
ubezpieczone;

2. Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikdw na dany rok,
w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad Pragma Faktoring S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2016 rok.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu oraz wskazanie zmian w strukturze
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witasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta w okresie od

przekazania poprzedniego raportu okresowego

_
=

W 2016 r. kapitat podstawowy Spoétki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2.565.910 akcji, z ktorych
moze by¢ wykonywane 3.269.234 gtoséw. Pragma Inkaso S.A. na dzien 31.03.2016 r. byta

posiadaczem 2.142.786 akcji, dajacych 83,51% udziatu w kapitale zaktadowym, z ktérych mogta

wykonywac 2.846.110 dajgcych 87,06% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Na dzien 31 marca2016 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujgco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PRAGMA FAKTORING S.A.

Udziat akcji Tl e Udziat
Nazwa i imie akcjonariusza | Liczba akcji w kapitale , w ogdlnej
gtosow A 2
zaktadowym liczbie gtosow

Stan na dzien 31.01.2014

Pragma Inkaso S.A. | 2038000 | 79,43% | 2741324 | 83,85%
Stan na dzien 31.03.2014

Pragma Inkaso S.A. | 2044199 | 79,67% | 2747523 | 84,04%
Stan na dzien 30.06.2014

Pragma Inkaso S.A. | 2083187 | 81,19% | 2786 511 | 85,23%
Stan na dzien 30.09.2014

Pragma Inkaso S.A. | 2142151 | 83,49% | 2 845 475 | 87,04%
Stan na dzien 31.03.2015

Pragma Inkaso S.A. | 2142172 83,49% | 2 845 496 | 87,04%
Stan na dzien 30.06.2015

Pragma Inkaso S.A. | 2142172 | 83,49% | 2 845 496 | 87,04%
Stan na dzien 30.09.2015

Pragma Inkaso S.A. | 2142172 | 83,49% | 2 845 496 | 87,04%
Stan na dzien 31.12.2015

Pragma Inkaso S.A. | 2142786 | 83,51% | 2846 110 | 87,06%
Stan na dzien 31.03.2016

Pragma Inkaso S.A. | 2142786 | 83,51% | 2846 110 | 87,06%

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem,

organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

Spoétka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczgcych podstawowej dziatalnosci. Istotne

postepowania Emitent opisywat m.in. w pkt 5.4 Sprawozdania z dziatalnosci zamieszczonego

w Raporcie Rocznym za 2015 r.,, w 1 kwartale 2016 r. nie zaszty w tym zakresie istotne

wydarzenia.
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5. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowe;j,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Zatrudnienie

Na dzien 31 marca 2016 roku Spodtka zatrudniata 39 pracownikbw na umowe o prace,
a na podstawie umdw cywilno-prawnych pracowaty w Spétce 4 osoby.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spétki jest terytorium Polski. Spétka umacnia swojg pozycje
wsrdd faktoréw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrdd faktoréw spoza sektora bankowego.
Spoétka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktéry wykazuje duze zapotrzebowanie
na alternatywne wobec bankowych Zrédta finansowania dziatalnosci gospodarczej.
Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych oraz mozliwos¢ zastosowania
dzwigni finansowej w potgczeniu z dziataniami marketingowymi majgcymi na celu wzmocnienie
rozpoznawalnos$ci marki oraz identyfikacje cech oferty Spétki, zaowocuje w kolejnych okresach
zwiekszeniem portfela klientdw, wartosci finansowanych naleznosci i wynikéw finansowych. Zarzad
przewiduje zréwnowazony wzrost skali dziatalnosci. Spotka konkuruje z podmiotami $wiadczgcymi
ustugi faktoringu oraz bankami oferujgcymi produkty finansujgce biezacg dziatalno$¢ gospodarcza
(kredyty obrotowe). Jej oferte wyrdznia dostepnosc dla sektora MSP, duza elastycznos¢ w doborze
indywidualnych rozwigzan, czytelnos¢ stosowanych procedur i szybki proces decyzyjny. Dzieki
konsolidacji z PRAGMA INKASO S.A. Spétka posiada takze dostep do wyspecjalizowanego know-how
w zakresie windykacji wysokonominatowych wierzytelnosci biznesowych w przypadku braku
uregulowania naleznosci przez ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje wowczas procedury
windykacyjne w przeciwienstwie do wiekszosci konkurentéw, ktérzy korzystajg automatycznie
z roszczenia regresowego wobec faktoranta. Faktoring to jedna z najszybciej rosngcych sie ustug
finansowych w Polsce, poniewaz oferuje bezpieczny i przewidywalny doptyw srodkow i wykracza
poza standardowag funkcje finansowania. W przeciwiendstwie do bankéw, faktor udzielajgc
finansowania ocenia przede wszystkim jakos¢ portfela odbiorcow, ich zdywersyfikowanie,
wiarygodnosc i potencjat rozwoju na przysztosc.

22 firmy faktoringowe nalezgce do Polskiego Zwigzku Faktoréw osiggnety na koniec pierwszego
kwartatu br. obroty o facznej wartosci 35 mld zt . W poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego
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roku jest to wzrost o 15,4%. Wzrost w skali dwucyfrowej odnotowany w kolejnym z rzedu kwartale
potwierdza bardzo dobrg kondycje polskiego rynku faktoringu.

W pierwszym kwartale 2016 roku z faktoringu skorzystato 6.870 klientow (6 071 w 1Q 2015 r.)
a w obstugiwanych umowach znajdowato sie 138 127 kontrahentéw (128 497 w 1Q 2015 r.) Faktorzy
sfinansowali ponad 1,6 miliona faktur (ponad 1,4 miliona w 1Q 2015 r.)

,Gtownym motorem wzrostu w pierwszym kwartale 2016 roku byt faktoring petny, ktory wzrdst
0 23%. Oznacza to, ze klienci korzystajgcy z faktoringu coraz bardziej dostrzegajq zalety faktoringu
polegajqgce juz nie tylko na finansowaniu ale takze na przejeciu ryzyka niewyptacalnosci dtuznikow.
Wraz ze wzrostem obrotow w podobnym tempie (14,1%) przybywato klientéw, a jeszcze szybciej
(wzrost o 18,3%) rosta liczba skupionych faktur. Na podstawie zebranych po pierwszym kwartale
danych branzowych wynika, Ze z faktoringu najchetniej korzystali klienci z branzy spoZywczej,
chemicznej i metalowej. 49% obrotdow wypracowali klienci z sektora produkcyjnego podczas gdy
klienci sektora handlu 37%” - méwi Dariusz Ste¢, przewodniczacy Komitetu Wykonawczego PZF.!

Strategia dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju

Celem Pragma Faktoring jest rozwdj szybko rotujgcego, zdywersyfikowanego portfela. Portfela
0 nizszej rentownosci niz transakcje realizowane przez Spétke w przesztosci, ale o zdecydowanie
wiekszym rozproszeniu (ilos¢ dtuznikéw faktoringowych i srednia kwota naleznosci przypadajgca na
dtuznika) i ptynnosci. Proces zmiany struktury portfela zostat zapoczagtkowany w 2013 r. i bedzie
kontynuowany. Spétka zamierza tak jak dotychczas stopniowo zmniejsza¢ sredni koszt finansowania
przechodzac z finansowania obligacjami w kierunku oparcia sie w przewazajgcym stopniu na
finansowaniu kredytami bankowymi. Spdétka docelowo nie wyklucza rozpoczecia staran o pozyskanie
koinwestora, ktéry zapewni tanie finansowanie dtuzne, pozwalajgce zmniejszy¢ koszty finansowe
i zwiekszy¢ tym samym rentownos$¢, a takie umozliwia znaczace zwiekszenie skali dziatalnosci
faktoringowej.

Spotka plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej pomiedzy duzymi faktorami bankowymi (majac
w stosunku do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne Klientowi produkty i sposdb
procedowania) a mniejszymi faktorami (majagc w stosunku do nich znacznie korzystniejsze dla
Klientow ceny ustug i oferujagc nowoczesniejsze produkty). Zarzad w najblizszych latach bedzie
kontynuowat dotychczasowg strategie rozwoju Spoétki, jednoczesnie unowoczesniajgc kanaty
sprzedazy, m.in. poprzez kompetencje on-linowe wypracowywane przez nabytg spotke Lease Link.

Czynniki ryzyka i zagrozenia
Ryzyko upadtosci znaczgcego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka zbudowata zréznicowany portfel dtuznikdéw, ktéry
dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spotke polityka zabezpieczen wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia 0sob trzecich.

! Dane zebrane przez Polski Zwigzek Faktoréw — publikacja z 19 kwietnia 2016 .
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Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujg wptywéw lub wygeneruja
je w pbéiniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci sytuacji. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spétka prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywoéw
pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien w sptatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia
Spotka posiada mozliwos¢ zaciggania kredytéw w rachunku biezgcym.

Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentéw. Spdtka nie wspodtpracuje z kontrahentem,
transakcje z ktédrym generowatyby 10% aktywow.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdw ludzkich

Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikéw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujgc przede
wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spotka Swiadczone ustugi zaprojektowata z myslg o potrzebach
i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i Srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien
uplasowac jg wsrdd liderow branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszo$ciowego akcjonariusza na Spétke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat PRAGMA INKASO S.A.
w kapitale na dzien 31.03.2016 wynosit 83,51%, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 87,06%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszosciowy planuje rozwijac
dziatalno$¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug swiadczonych przez PRAGMA INKASO S.A. i zalezy mu na
rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsrdd liderédw branzy i w interesie obu spotek lezy
rozwdéj Pragma Faktoring S.A.

Ryzyko finansowe, w tym:
Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Spoétka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane
zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spétke pozyczkami.

Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy umoéw przewidujg
rozliczanie z Klientami réznic kursowych. Dodatkowo Spdtka istotng cze$¢ obrotu nominowanego
w walucie obcej finansuje kredytem obrotowym w tej samej walucie.
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Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spotki, ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spoétki. System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio-
i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w Spétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty
wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W dniu 21 kwietnia 2016 r. zawart z osobami fizycznymi bedgcymi udziatowcami spétki Lease Link Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Spotka) umowe inwestycyjng, ktdra przewiduje:

a. objecie przez Pragma Faktoring S.A. nowych udziatdw wyemitowanych przez Spodtke,
dajacych 50% udziat Pragma Faktoring w podwyzszonym kapitale zaktadowym;

b. kierowanie do Pragma Faktoring kolejnych emisji udziatdw w Spétce po uprzednim
zrealizowaniu przez Spdtke okreslonych w umowie inwestycyjnej celéw biznesowych;

c. osiggniecie docelowo (po zrealizowaniu wszystkich w/w celéw biznesowych) przez Pragma
Faktoring poziomu 71,5 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spofki;

d. wspotprace stron w zakresie rozwijania dziatalnosci Spotki, jej zarzadzania oraz finansowania.

W wykonaniu postanowien umowy inwestycyjnej w dniu 21 kwietnia 2016 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, a Pragma Faktoring ztozyta oswiadczenie o objeciu 100
udziatéw, stanowigcych 50% w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Lease Link Sp. z 0.0. specjalizuje sie w ustugach mikro leasingu realizowanego poprzez innowacyjng
aplikacje online, ze szczegdlnym uwzglednieniem finansowania zakupéw dokonywanych w ramach
handlu e-commerce.

Przestanki biznesowe inwestycji Pragma Faktoring w Spodtke, a takie przewidywane synergie
dziatalnosci obu spétek przedstawia prezentacja:

e
Pragma Faktoring-inwestycja w Lease Link ==

Z powazahiem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzagdu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu

Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu
Katowice, 12 maja 2016 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 12 maja 2016 roku
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PRAGMA FAKTORING SA

INFOLINIA HANDLOWA: 801020 122

UL. BRYNOWSKA 72

40-584 KATOWICE

TEL: +48 3244 20 200

FAKS: +48 32 44 20 240

E-MAIL: BIURO@PRAGMAFAKTORING.PL

Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000267847 NIP 634 24 27 710 REGON 277573126
Wysokos¢ kapitatu zakfadowego: 2.565.910 zt optacony w cafosci

Konto bankowe: 95 1500 1894 1218 9001 7744 0000 PLN

Zapraszamy do kontaktu z nami.

sp6tka
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www.pragmafaktoring.pl



