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WPROWADZENIE

Grupa jest jednym z wiodacych producentéw surowcdw chemicznych w Europie
Srodkowej i Wschodniej. Jej siedziba znajduje sie w Polsce, za$ gtéwne zaktady
produkcyjne w Polsce i Czechach. Zgodnie z danymi IHS Chemical, Grupa jest wiodgcym
w Europie producentem kauczuku syntetycznego oraz wiodacym producentem
polistyrenu do spieniania oraz ekstrudowanego. Integracja Grupy z dostawcami
surowcow zapewnia stabilne zrédto dostaw materiatow takich jak frakcji C4, butadienu,
benzenu i etylenu, ktére pozyskiwane sg z lokalnych instalacji krakingu i umozliwiaja
osiggniecie wiodacej pozycji kosztowej w branzy kauczuku syntetycznego. Grupa
dysponuje szeroka i zroznicowana bazg klientdow z rozmaitych branz, w tym w
szczegolnosci z sektora motoryzacyjnego, budowlanego i opakowan. Z kluczowymi
klientami, do ktdrych nalezg liderzy rynku, jak Michelin i Goodyear, Grupa utrzymuje
relacje od wielu lub nawet kilkudziesieciu lat. Przez lata, dzieki korzystaniu z wtasnych
chronionych technologii, Grupa przeksztatcita sie w nowoczesnego producenta kauczuku
syntetycznego o ogolnoswiatowym zasiegu. Od 2004 r. akcje Spotki notowane s3 na
GPW. Na dzien 31 marca 2016 r. kapitalizacja rynkowa Spotki wynosita 5 081,3 min PLN.

Za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty
1.018 min PLN, zas EBITDA 120 mIn PLN. Dziatalno$¢ Grupy dzieli sie na cztery gtéwne
segmenty: kauczuk (,Segment Kauczukdw Syntetycznych”), styren i pochodne styrenu
(,Segment Tworzyw Styrenowych”),dyspersje, kleje i lateks (,Segment Dyspersji, Klejow
i Lateksow”) oraz produkcja srodkow ochrony roslin (,Segment AGRO"). Grupa czerpie
przychody réwniez z dziatalnosci pomocniczej, zwigzanej z produkcjg i dystrybucja
energii cieplnej z wtasnych elektrowni, jak réwniez przychody z obrotu i dystrybucji
energii elektrycznej (,Pozostata Dziatalnos¢”, w tym ,Media”, ktore w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przedstawione s3 jako odrebny segment). Pozostata
Dziatalnos¢ obejmuje rowniez przychody i koszty nieprzypisane do innych segmentow.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. zastosowata w niniejszym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") obowigzujgce rowniez w okresie poréwnywalnym.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 30.05.2005 roku sprawozdanie
jednostkowe sporzadzone zostato wedtug MSR.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

W naszej Grupie obowiagzuja dwie waluty funkcjonalne ze wzgledu na miejsce
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;:

a) w czeskich spdtkach, walutg funkcjonalng jest korona czeska,

b) w polskich podmiotach, waluta funkcjonalng jest polski ztoty.

Walutg sprawozdawczgy, wedtug ktdrej jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie
finansowe jest polski ztoty. Aktywa i pasywa wycenione wedtug walut funkcjonalnych,
zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg po kursie srednim Narodowego Banku
Polski z dnia bilansowego.
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Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s3 w
walucie funkcjonalnej przy zastosowaniu odpowiednio: sredniego kursu NBP lub
Sredniego kursu CNB (Czeski Narodowy Bank) z dnia zawarcia transakgji,.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na
dzien bilansowy wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty
obowigzujacy na ten dzien. Roznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w
walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywoéw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmowane s3 w wyniku finansowym. Niepienigezne
pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej
sg przeliczane wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej obowigzujacego w dniu
dokonania transakcji.

Dane finansowe w CZK zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug kursu na dzien 31 marca 2016 roku
—0,1578 PLN/CZK.
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2. OPIS DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SYNTHOS SA

2.1 Informacje ogodlne

Dziatalnos¢ Grupy dzieli sie na cztery gtdwne segmenty: butadien i kauczuk (,Segment
Kauczukdow Syntetycznych”), styren i pochodne styrenu (,Segment Tworzyw
Styrenowych”), dyspersje, kleje i lateks (,Segment Dyspersji, Klejow i Lateksow”) oraz
produkcja srodkéw ochrony roslin (,Segment AGRO”). Grupa czerpie przychody rowniez
z dziatalnosci pomocniczej, zwigzanej z produkcjg i dystrybucja energii cieplnej z
wtasnych elektrowni, jak réwniez przychody z obrotu i dystrybucji energii elektrycznej
(,Pozostata Dziatalnos¢”, w tym ,Media”, ktore w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przedstawione sg jako odrebny segment). Pozostata Dziatalno$¢ obejmuje
rowniez przychody i koszty nieprzypisane do innych segmentow.

Segment Kauczukow Syntetycznych

Segment Kauczukow Syntetycznych jest podstawowym segmentem dziatalnosci Grupy.
Odbiorcami 82% wolumenu sprzedazy produktéw tego segmentu Grupy s3 gtdwni
uczestnicy rynku oponiarskiego, w tym Michelin, Continental, Goodyear i Pirelli. Za
pozostate 18% wolumenu sprzedazy w tym segmencie odpowiadaja pozostate rynki, w
tym producenci technicznych wyrobdw kauczukowych, spodéw do obuwia, przewodow
elastycznych i pasow transmisyjnych. Segment Kauczukdw Syntetycznych wygenerowat
przychody ze sprzedazy w wysokosci 495 min PLN oraz EBITDA w wysokosci 55 min PLN
za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 .

Wolumeny sprzedazy kauczuki syntetyczne (2008 = 100)
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Segment Tworzyw Styrenowych

Segment Tworzyw Styrenowych wytwarza trzy podstawowe rodzaje produktow
roznigcych sie przeznaczeniem. Pierwszy z nich to polistyren do spieniania (,EPS"),
stosowany przede wszystkim do produkcji ptyt do izolacji termicznej, stanowigcych
podstawowy materiat do izolacji termicznej w Europie Srodkowej. Drugi typ stanowia
polistyreny przeznaczenia ogodlnego (,GPPS”) oraz polistyreny wysokoudarowe
(,HIPS"), stosowane gtdéwnie w przemysle opakowan artykutdw spozywczych. Z
polistyrenu wytwarzane s3 naczynia jednorazowe, kubki, opakowania na wyroby
mleczarskie, tacki i sztucce. Polistyren jest takze uzywany jako surowiec do produkcji
kabin prysznicowych, opakowan jubilerskich i wszedzie tam, gdzie wymagana jest
sztywnos¢, a jednoczesnie transparentnosé¢ wyrobu gotowego. Trzecia grupa obejmuje
ptyty z polistyrenu ekstrudowanego (,XPS”). XPS ma zastosowanie gtdwnie w przemysle
budowlanym, jako materiat do izolacji termicznej budynkdéw, dachdéw o odwréconym
uktadzie warstw, posadzek oraz do izolacji mostkdw cieplnych oraz muréw
szczelinowych. Segment Tworzyw Styrenowych wygenerowat przychody ze sprzedazy
w wysokosci 392 min PLN oraz EBITDA w wysokosci 38min PLN za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2016r.

Wolumeny sprzedazy tworzywa styrenowe (2008 = 100)
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Segment Dyspersji, Klejow i Lateksow

Segment Dyspersji, Klejow i Lateksdw wytwarza dyspersje akrylowe, styrenowo -
akrylowe, dyspersje polimeréow octanu winylu oraz dwa rozne rodzaje lateksow
syntetycznych: skoncentrowany butadien-styren lub karboksylowy butadien styren.
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Gtownym zastosowaniem tych produktéw jest produkcja wysokiej jakosci farb, tynkow
akrylowych, preparatéw gruntujacych, uszczelniaczy oraz wielu innych wyrobow chemii
budowlanej. Dyspersje polioctanu winylu znajdujg zastosowanie w produkcji klejéw do
drewna oraz dla przemystu papierniczego, w przemysle tekstylnym i w budownictwie.
Kleje produkowane przez Grupe znajdujg zastosowanie gtownie w przemysle drzewnym,
meblowym oraz papierniczym. Segment Dyspersji, Klejow i Latekséw wygenerowat
przychody ze sprzedazy w wysokosci 46 min PLN oraz EBITDA w wysokosci 6 min PLN
za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 .

Wolumeny sprzedazy dyspersje, kleje i lateksy(2008 = 100)
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Segment AGRO

Segment AGRO obejmuje produkcje i sprzedaz srodkow ochrony roslin i biocydow.
Segment AGRO zapewnia ochrone siewki, ochrone roslin przed niszczacym dziataniem
grzyboéw chorobotworczych w trakcie catego sezonu wegetacyjnego, ochrone roslin
przed szkodnikami w trakcie ich wzrostu i rozwoju, ochrone przed chwastami oraz
dostarcza roslinom niezbednych mikro i makroelementéw w postaci specjalistycznych
nawozow. Segment AGRO wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 25 min
PLN oraz EBITDA w wysokosci 2 mIn PLN za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca
2016 .

Segment Media

Segment ten zajmuje sie produkcjy energii cieplnej oraz dystrybucja tej energii,
wytwarzaniem elektrycznej w skojarzeniu z cieptem i obrotem energig elektryczna oraz
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2.3

jej dystrybucja. Segment Media wygenerowat przychody ze sprzedazy w wysokosci 56
min PLN oraz EBITDA w wysokosci 22 miIn PLN za okres 3 miesiecy zakonczonych 31
marca 2016 .

Ostatnie wydarzenia
Kontynuacja procesow uzyskiwania akceptacji specyfikacji kauczukow SSBR

W 2015 roku w zaktadach w Oswiecimiu uruchomiono instalacje do produkgcji
nowoczesnych kauczukow SSBR. W | kwartale 2016 roku kontynuowano procesy
uzyskiwania akceptacji specyfikacji produktéw u najwazniejszych odbiorcéw, gtownie
producentow opon. Uzyskanie akceptacji poprzedza proces regularnych dostaw.

Kauczuki SSBR produkowane w uruchomionej fabryce, stosowane s3 w produkcji
nowoczesnych opon zaréwno letnich jak i zimowych o ulepszonych wtasnosciach
uzytkowych w zakresie odpornosci na Scieranie, oporow toczenia i przyczepnosci do
mokrej nawierzchni ("performance tires"). Wtasnosci te odpowiadaja za zmniejszenie
zuzycia paliwa jak rowniez bezpieczenstwo i komfort jazdy. Rynek na te opony bedzie
rozwijat sie w tempie wyzszym niz na opony tradycyjne co wynika rowniez z prowadzonej
w krajach rozwinietych (w tym Unii Europejskiej, Japonii, USA, Korei Potudniowej)
polityki poszanowania energii i redukcji emisji CO2 co znalazto odzwierciedlenie w
prawodawstwie obejmujgcym tzw. etykietowanie opon ("labeling").

Nabycie akcji Photo Hitech spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

W styczniu 2016 roku Synthos S.A. nabyt od Fundacji Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza z siedzibg w Poznaniu pakiet 44% udziatdw polskiej spotki Photo Hitech
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie (start up). Spotka
prowadzi badania nad metode umozliwiajacg szybkie i nieszkodliwe dla $rodowiska
utwardzanie farb, lakierow i innych powtok polimerowych przy zastosowaniu
fotoinicjatoréw.

Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktoéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na
przyszte wyniki finansowe Grupy Synthos S.A.

Nabycie biznesu styropianowego (EPS) Grupy INEOS

06.05.2016 roku Synthos S.A. zawart z INEOS Industries Holdings Limited z siedziba w
Lyndhurst w Wielkiej Brytanii umowe kupna biznesu styropianowego EPS (Expandable
Polystyrene) Grupy INEOS. taczna cena nabycia biznesu wyniosta 80 min EUR z
zastrzezeniem mozliwych korekt.

Celem akwizycji jest dostarczanie najwyzszej jakosci polistyrenow spienialnych EPS oraz
utrzymanie pozycji rynkowej produktéw styropianowych EPS konkurujacych z innymi
materiatami izolacyjnymi.
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2.4

3.1

Zdolnosci przetworcze styrenu grupy Synthos przekrocza 600 tys. ton rocznie.
Pozyskanie konkurencyjnego kosztowo styrenu bedzie mozliwe w dtuzszej perspektywie
czasowej, w szczegolnosci poprzez rozbudowe nowych zdolnosci produkcyjnych styrenu
i bedzie za soba pociggac znaczne wydatki kapitatowe.

Realizacja transakcji (warunek zawieszajacy) uzalezniona jest od uzyskania stosownych
zgod wihasciwych organéw antymonopolowych.

Postepowania sagdowe

Grupa jest strong postepowan sadowych zwigzanych ze zwyktym tokiem dziatalnosci
Grupy. Dotycza one spraw wszczetych przez organa regulacyjne, podatkowe,
dostawcow i klientdw, roszczenia podniesione przez pracownikow, spory w sprawie
podpisanych umow, roszczenia dotyczace uszkodzenia ciata lub szkody w mieniu, jakie
moga wystapic¢ w zwigzku z ustugami Grupy dotyczacymi projektow lub placéw budowy,
sprawy dotyczace wymierzenia podatku, roszczenia srodowiskowe i inne. Wiele umow
zawartych przez Grupe zawiera postanowienia dotyczace alternatywnych sposobow
rozstrzygania sporow. Jezeli strony umowy nie moga doj$¢ do porozumienia, to moze
wystapic¢ koniecznos¢ wszczecia postepowania sgdowego w celu rozstrzygniecia sporu.

W okresie trzech miesiecy konczacym sie 31 marca 2016 roku Grupa nie byta strong
zadnego postepowania rzgdowego, sagdowego ani arbitrazowego (w tym postepowania
w toku lub zagrazajgcego jej, jezeli Grupa posiada o tym wiedze), ktére wywarto w
najblizszej przesztosci lub moze wywrzec istotny wptyw na sytuacje finansowa i
rentownos¢ Grupy.

SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Nastepujgce omdwienie i analiza sytuacji finansowej oraz wynikéw dziatalnosci Grupy
opiera sie na skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych. Niniejszy rozdziat nalezy
czytac w powiqzaniu ze skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi, w tym takze
dodatkowymi informacjami i wyjasnieniami do nich, jak tez innymi informacjami
finansowymi  zawartymi w dalszej czesci niniejszego Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego.

Gtowne czynniki wptywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na wyniki dziatalnosci Grupy wptywa szereg réznych czynnikéw. Naleza do nich:
globalna podaz i popyt na rynkach koncowych, na ktérych konkuruja klienci Grupy, ceny
surowcow, ogdlne warunki gospodarcze oraz zapewnianie zgodnosci z przepisami
ochrony srodowiska. Wyniki dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne Grupy Synthos
podlegaja réwniez wptywowi czynnikdw strukturalnych i operacyjnych specyficznych dla
Grupy

Otoczenie gospodarcze, popyt i cyklicznos¢ na rynkach koricowych chemikaliow

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje produkcje i sprzedaz wyrobow chemicznych
wykorzystanych w szerokiej gamie gatezi przemystu, w tym w szczegolnosci w przemysle
samochodowym, w opakowaniach i w branzy budowlanej. Branze te, a w zwigzku z tym
popyt na produkty Grupy, podlegaja wptywowi ogdlnych warunkéw gospodarczych.
Dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje réwniez cyklicznos¢ oraz, co wazniejsze, podleganie
wptywowizmiennosci bilansu podazy i popytu w przemysle chemicznym. Przyszte wyniki
dziatalnosci Grupy beda w dalszym ciggu podlegad cyklicznosci i zmiennosci.
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Wzrost przychoddw Grupy jest zalezny od ogdlnej sytuacji w Polsce oraz od szerszego
europejskiego i globalnego otoczenia gospodarczego. W przesztosci wyniki dziatalnosci
Grupy podlegaty wptywowi (i w dalszym ciaggu podlega¢ beda) gtéwnych czynnikéw
makroekonomicznych, takich jak wzrost PKB, inflacja, stopy procentowe, kursy walut,
stopa bezrobocia, poziom niewyptacalnosci przedsiebiorstw. Generalnie, stabe warunki
gospodarcze w Europie, w tym w Polsce, moga zawazyc na perspektywach wzrostu dla
rynkow Grupy.

Perspektywy wzrostu PKB w Europie, w tym w Polsce, oraz inne czynniki
makroekonomiczne cechuje z natury niepewnos¢ i silna zaleznos¢ od globalnego
otoczenia gospodarczego w tym od tempa wzrostu gospodarki Chin majacego
przetozenie na $wiatowy, wielkotonazowy przemyst chemiczny.

Przemyst samochodowy i budownictwo

Dziatalnos¢ Grupy Synthos jest zalezna w duzej mierze od warunkdw rynkowych w
branzach, ktdére wykorzystuja produkty Grupy jako surowce i produkty posrednie, w tym
w szczegdlnosci w przemysle samochodowym i w branzy budowlane;.

W | kwartale 2016 roku utrzymywata sie dobra koniunktura w europejskim przemysle
samochodowym. Od konca stycznia br. mielismy tez do czynienia z dynamicznym
wzrostem cen ropy naftowej i surowcow ropopochodnych jak tez wzrostem cen
kauczuku naturalnego. Wymienionym zjawiskom towarzyszyto jednoczesnie szereg
negatywnych czynnikow rynkowych.

W szczegolnosci na wypracowane wyniki wptyw miaty:

1. Dobra koniunktura w europejskim przemysle motoryzacyjnym. W | kwartale 2016
roku sprzedaz samochodow osobowych w Unii Europejskiej wyniosta 3 819 269 sztuk.
Liczba rejestracji nowych aut wzrosta o 8,2% w stosunku do 2015 roku (zrddto:
European Automobile Manufacturers’ Association (ACEA)). Najwiekszy wzrost
odnotowaty Wtochy (20,8%), Francja (8,2%), Hiszpania (6,9%), Zjednoczone
Krélestwo (5,1%) i Niemcy (4,5%).

2. Rosnacy w poréwnaniu z ubiegtym rokiem popyt na rynkach opon na wymiane w
Europie w przypadku samochoddw osobowych i pojazdow rolniczych oraz spadek
sprzedazy w przypadku samochoddéw ciezarowych. Dla samochoddéw osobowych
wzrost sprzedazy opon w | kwartale 2016 roku wynidst 3% (sprzedano 53,285 min
sztuk opon) a dla samochodoéw ciezarowych 5% (sprzedano 2,273 min sztuk opon). W
przypadku opon do pojazddw rolniczych spadek sprzedazy opon wynidst 7% (zrodto:
European Tyre & Rubber Manufacturers Association (ETRMA)).

3. Postepujace ostabienie wzrostu gospodarczego w Chinach. W | kwartale 2016 roczna
dynamika Produktu Krajowego Brutto (PKB) Chin wyhamowata do 6,7% z poziomu
6,8% odnotowanego kwartat wczesniej (zrodto: Narodowe Biuro Statystyczne Chin).

Wymieniony czynnik powodowat ograniczenie mozliwosci generowania zyskow dla

europejskich producentéw kauczukow syntetycznych, w tym dla spotek Grupy
Kapitatowej Synthos S.A.
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4. Stabsza koniunktura w polskiej branzy budowlanej. Tempo wzrostu wartosci dodane;
w budownictwie w pierwszym kwartale br. wyniosto tylko 3,5 proc. (zrédto: Stan i
prognoza koniunktury gospodarczej, IBnGR, kwiecien 2016 roku).

Sytuacja ta wptywata na wyniki segmentu ,Dyspersje, kleje i lateksy” Grupy
Kapitatowej Synthos S.A., ktérego produkty przeznaczone s3 w istotnej czesci dla
branzy budowlanej.

5. Ceny polistyrenu GPPS (polistyren niskoudarowy) oraz HIPS (polistyren
wysokoudarowy) pozostajgce pod wptywem rosnacych cen styrenu.

6. Stabilne ceny butadienu w Europie i rosnace w Azji majace ostatecznie pozytywny
wptyw na uzyskiwane marze na kauczukach syntetycznych, a w konsekwencji na
wyniki finansowe osiggniete przez Grupe Kapitatowg Synthos S.A.

7. Rosnace ceny kauczuku naturalnego majace wptyw na ceny podstawowych
kauczukow syntetycznych.

Wahania cen surowcéw

Koszty surowcow stanowig istotny sktadnik kosztéw operacyjnych dziatalnosci Grupy. Za
3 miesigce zakonczone 31 marca 2016 r. surowce stanowity 65% catosci przychodow ze
sprzedazy Grupy. Do gtéwnych surowcéw Grupy nalezg butadien, styren, etylobenzen,
akrylan butylu, monomer octanu winylu, etylen i benzen oraz frakcja C4. W zwiazku z
powyzszym koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy podlegaja bezposredniemu wptywowi
zmiennosci kosztow surowcdw, ktore sg uzaleznione od podazy i popytu globalnego oraz
innych czynnikow lezacych poza kontrolg Grupy. Ceny surowcdw Grupy sa w pewnym
stopniu skorelowane z globalng cena ropy naftowej poniewaz ropa jest surowcem
wejsciowym europejskich zaktaddw krakowania, ktére z kolei dostarczaja surowce
Grupie.

Generalnie Grupa stara sie przenosi¢ wzrosty cen surowcow na klientéw. Jednak w
zwiazku z presjg cenowa i innymi formami presji konkurencyjnej i rynkowej, Grupa moze
nie by¢ w stanie przenosic takich kosztow w catosci lub w ogodle. Ponadto zmiennosc
kosztéw tych surowcdw utrudnia zarzgdzanie cenami i moze wystepowac opdznienie
pomiedzy wzrostem cen surowcow a wzrostem cen dla klientow Grupy. Chociaz w diugiej
perspektywie zmiany cen surowcow zazwyczaj przektadaja sie na zmiany cen produktdw,
ceny produktéw Grupy moga nie odzwierciedla¢ od razu zmian cen surowcow w wyniku
dziatania mechanizmdw cenowych stosowanych przez Grupe lub opdznien w aktualizacji
cen produktéow Grupy. Wptywa to na zdolnos¢ Grupy do terminowego przenoszenia
wzrostow cen na klientéw. W zwigzku z powyzszym, wahania cen surowcéw moga miec
istotny wptyw na zyski brutto, marze brutto lub inne wyniki na dziatalnosci operacyjnej
Grupy.

Ponadto, celem optymalizacji wahan cen w kontraktach dtugoterminowych na dostawy
surowcow, formuty cenowe w takich kontraktach Grupy odzwierciedlajg biezacg sytuacje
na rynku surowcow. Stosowane formuty obnizajg ryzyko duzych odchylen
zakontraktowanych cen zakupu od cen rynkowych. Integracja wsteczna i pozyskiwanie
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dtugofalowych kontraktéw na dostawy po atrakcyjnych cenach to kluczowe czynniki
kontroli kosztow surowcow.

Zmiany cen surowcow majg bezposredni wptyw na poziom kapitatu obrotowego Grupy.
Generalnie, wzrosty cen prowadzg do wzrostu zapotrzebowania Grupy na kapitat
obrotowy a spadki prowadzg do spadku zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

Wahania marz oraz podazy i popytu na produkty Grupy

Marze na rynkach Grupy podlegaja silnemu wptywowi podazy i popytu na produkty i
koszty gtéownych surowcow. Pewne rynki, takie jak rynki tworzyw sztucznych i
kauczukow syntetycznych, sa bardziej dojrzate, a wiec ich ogdlny wzrost jest zazwyczaj
bardziej skorelowany ze wzrostem globalnego PKB. W miare jak popyt na produkty
wzrasta i zbliza sie do poziomu dostepnej podazy, zwiekszaja sie wskazniki
wykorzystania i ceny i marze zazwyczaj rosng. Podaz na rynkach Grupy ma zazwyczaj
charakter cykliczny i generalnie cechuje sie okresami ograniczonej sprzedazy,
powodujacymi wzrost stawek operacyjnych i marz, po ktérych nastepuja okresy
nadpodazy, zazwyczaj stymulowane przez budowe dodatkowych mocy produkcyjnych,
powodujace spadek stawek operacyjnych i marz.

Oprodcz cyklicznosci marze Grupy sg rowniez podatne na potencjalne istotne wahania w
krotkim okresie w zwigzku z réznymi czynnikami, takimi jak planowane i nieplanowane
przestoje, warunki polityczne i gospodarcze wptywajace na ceny i zmiany polityki
zarzgdzania zapasami przez klientow (takie jak budowanie zapasow lub pozbywanie sie
zapasow w okresach spodziewanych wzrostow cen).

Aktualne i przyszte przepisy dotyczqce ochrony srodowiska

Grupa podlega obszernym uregulowaniom z zakresu ochrony S$rodowiska oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy zaréwno na poziomie krajowym jak i europejskim.
Obowiazuja liczne przepisy, ktére wptywajg na dziatalnos¢ Grupy i Grupa ponosi i
spodziewa sie nadal ponosic istotne naktady inwestycyjne na zapewnienie zgodnosci z
obecnymi i przysztymi przepisami i reqgulacjami. Grupa moze ponosi¢ réwniez koszty
dziatan naprawczych, likwidacji i biezacej modernizacji oraz zapewniania zgodnosci z
wymogami w zwigzku ze swoimi zaktadami produkcyjnymi i innymi nieruchomosciami.
Grupa jest jednak przekonana, ze potencjalne koszty dziatan naprawczych nie beda
wysokie i nie oczekuje, ze mogg one wptywac na osiggane przez nig wyniki dziatalnosci
operacyjnej.

Rozporzadzenie REACH naktada istotne obowiazki na Grupe i na catg branze chemiczna
w zakresie testowania, oceny i rejestracji podstawowych
chemikaliow oraz pétproduktédw chemicznych. Rozporzadzenie w sprawie w sprawie
klasyfikacji, oznakowania i pakowania (,CLP") naktada na grupe istotne zobowigzania w
zakresie testowania, oceny i rejestracji podstawowych wyrobow chemicznych, ktore sg
drogie, czasochtonne i prowadza do wzrostu kosztéw produkcji i spadku marz
operacyjnych produktow Grupy.

W ciggu najblizszych kilku lat Grupa spodziewa sie, ze bedzie podlegac wptywowi nowych
wymogow prawnych dotyczacych ochrony srodowiska, wynikajacych miedzy innymi z
Dyrektywy w sprawie Emisji Przemystowych (,IED”) i Europejskiego Systemu Obrotu
Emisjami ("EU ETS"). Grupa stara sie nadazac za rosnacg swiadomoscia ekologiczna
swoich klientdw, produkujac np. kauczuki NdBR, wykorzystywane do produkcji opon o
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3.2

podwyzszonych parametrach uzytkowych, ktére zmniejszajg zuzycie paliwa. Ponadto
Grupa bierze udziat w opracowywaniu alternatywnych Sciezek uzyskiwania butadienu ze
zrédet odnawialnych. Ponadto, Grupa rozwaza budowe zaktadu spalania odpaddw
komunalnych, spetniajacego polskie przepisy krajowe w zakresie gospodarki odpadami.

Wahania kursow walut

Grupa prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowa, w wyniku czego jest narazona na rézne
ryzyka walutowe, w tym w szczegdlnosci w odniesieniu do EUR, PLN, USD i CZK. Chociaz
walutg stosowang w sprawozdaniach jest ztoty, za pierwszy kwartat konczacy sie 31
marca 2016 r. 74,9% przychodow Grupy i 89,2% jej kosztow dotyczyto transakcji
rozliczanych w walucie innej niz polski ztoty. W zwigzku z powyzszym Grupa podlega
wptywowi zaréwno transakgcji jaki i skutkdw przeliczen i wahan kurséw walutowych. W
ciagu ostatnich lat wartosc tych walut wyrazona w ztotych polskich ulegata istotnym
wahaniom. Sytuacja taka moze sie w przysztosci powtarzac¢. Ewentualna deprecjacja
tych walut w stosunku do ztotego spowoduje zmniejszenie wyrazanej w ztotych polskich
rownowartosci  kwot przedstawiajagcych  wyniki  dziatalnosci  operacyjnej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ewentualna aprecjacja tych walut
spowoduje odpowiedni wzrost powyzszych kwot. Wahania kurséw walut maja wptyw na
wielkos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz na koszt zakupu surowcow. Jakkolwiek wzrost
relatywnej sity ztotego wobec innych walut moze mie¢ negatywny wptyw na rentownosc
eksportu i sprzedazy krajowej Grupy, to zmiany przychoddw z eksportu i sprzedazy
krajowej spowodowane wahaniami kurséw walut sa réwnowazone po czesci przez
zmiany kosztow importu surowcow. Jedng z konsekwencji dokonywanych przez Grupe
zakupow surowcdw, sprzedazy produktdw, zacigganych kredytow i pozyczek, emisji
obligacji oraz posiadanych srodkéw pienieznych w walutach obcych jest narazenie
Grupy, zarowno w przesztosci, jak i w przysztosci, na wahania kursow walut, ktére moga
miec istotny wptyw na wyniki operacyjne, stan aktywow i pasywow oraz przeptywy
pieniezne Grupy wyrazane w ztotych polskich. Zmiennos¢ kurséw walut moze takze
istotnie zaburzac¢ poréwnywalnos¢ wynikdw operacyjnych za poszczegdlne okresy.

Zagrozenia i ryzyka zaktocen zwigzanych z produkcjg chemiczng

Grupa jest narazona na typowe zagrozenia i ryzyka zaktdcen zwigzane z produkcja
chemiczna oraz powigzanym przechowywaniem i transportem surowcow, produktow i
odpadow. Takie potencjalne ryzyka i zaktdcenia obejmuja, miedzy innymi, wybuch i
pozar, niesprzyjajgce warunki pogodowe oraz kleski zywiotowe a takze awarie
mechanicznych urzadzen zabezpieczajacych proces i ograniczajgcych emisje
zanieczyszczen.

W  przypadku wystgpienia jakichkolwiek zaktdcen, alternatywne instalacje z
wystarczajacymi zdolnosciami produkcyjnymi moga nie by¢ dostepne, moga kosztowac
znacznie wiecej lub moga wymagad znacznego czasu do uruchomienia produkgji, co
moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy. Chociaz takie
zdarzenia s3 standardowe, wystepuja one rzadko, nie czesciej niz raz lub dwa razy do
roku, i s zazwyczaj krotkotrwate.

Prezentacja informacji finansowych

Na potrzeby ponizszego omdwienia wynikdw dziatalnosci Grupy, gtéwnymi pozycjami
sprawozdania z catkowitych dochodéw s3: przychody ze sprzedazy, koszt wtasny
sprzedazy, koszty sprzedazy, pozostate przychody operacyjne, koszty ogoélnego zarzadu,
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pozostate koszty operacyjne, przychody finansowe, koszty finansowe, podatek
dochodowy oraz zysk netto. Ponizsze omdwienie odnosi sie réowniez do EBITDA oraz
wynikdw Grupy w ujeciu segmentowym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy towardw i produktéw
gotowych, swiadczenia ustug, materiatéw i przychody z najmu nieruchomosci.

Wyniki segmentow

Wyniki segmentdw obejmuja przychody ze sprzedazy kazdego segmentu pomniejszone
o0 faczny koszt alokowany do takiego segmentu. Uzgodnienie wynikdw segmentow z
zyskiem przed opodatkowaniem przedstawia Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe.

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje, miedzy innymi, zuzycie materiatéw i energii,
wynagrodzenia i koszty sprzedanych towardw i materiatow.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy obejmuja miedzy innymi koszty transportu, zatadunku i roztadunku,
opftaty celne, optaty handlowe i ubezpieczenia towardw.

Koszty ogdlnego zarzqdu

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujag koszty ogdlnego zarzadu zwigzane z utrzymaniem
zarzadu i administracji oraz ogdlne koszty produkcji dotyczace utrzymania i
funkcjonowania jednostek ogdlnego przeznaczenia.

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody na dziatalnosci operacyjnej obejmujg miedzy innymi przychody
zwigzane ze sprzedazy srodkéw trwatych, rozwigzanie rezerw, odszkodowania od
zaktaddw ubezpieczen oraz otrzymane kary umowne.

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne obejmujg miedzy innymi przeszacowanie rezerw, straty z
tytutu trwatej utraty wartosci, odpisy, koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych.

Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmuja przychody z wyceny instrumentow pochodnych, odsetek
wedtug amortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;,
nadwyzke zyskow walutowych nad stratami walutowymi z tytutu aktywow pienieznych,
kredytow, pozyczek oraz innych aktywow i zobowigzania.

Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja gtdwnie obcigzenia odsetkowe ustalone z wykorzystaniem
efektywnej stopy procentowej oraz nadwyzke ujemnych rdéznic kursowych nad
dodatnimi réznicami kursowymi z tytutu aktywow pienieznych, kredytdw, pozyczek oraz
innych aktywdw i zobowiazania.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje koszt biezacego i odroczonego podatku dochodowego.

Zysk netto

Zysk netto obejmuje przychody ogétem pomniejszone o koszty ogdtem.

EBITDA

EBITDA jest obliczany jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
rzeczowych aktywow trwatych i amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych.

Wynik dziatalnosci Grupy

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowany wynik na dziatalnosci Grupy dla kazdego ze

wskazanych okresow.

1 kwartat 2016
okres

od 2016-01-01

do 2016-03-31

1 kwartat 2015
okres

od 2015-01-01

do 2015-03-31

Przychody ze sprzedazy 1018 974
Koszty wiasny sprzedazy (843) (837)
Zysk brutto ze sprzedazy 175 137
Koszty sprzedazy (32) (33)
Koszty ogdlnego zarzadu (48) (39)
Koszty prac badawczo - rozwojowych @ (4)
Pozostate (koszty)/przychody operacyjne (17) 3
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 71 64
Przychody finansowe 5 50
Koszty finansowe (19) (13)
Zysk przed opodatkowaniem 57 101
Podatek dochodowy (7) (9)
Zysk netto 50 92

rzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r. w porownaniu z trzema miesigcami
T k 6 t

zakoriczonymi 31 marca 2015 r.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ogétem za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 r. wyniosty
1.018 min PLN i byly 0 44 mIn PLN, tj. 4,5 %, wyzsze od kwoty 974 mIn PLN za trzy

miesigce zakonczone 31 marca 2015r.

Analiza segmentow za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 r. w porownaniu z

trzema miesigcami zakonczonymi 31 marca 2015r.

16
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Wyniki segmentdw za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 r. wyniosty 88 min PLN
i byty o 27 min PLN, tj. 44%, wyzszy od kwoty 36amin PLN za pierwszy kwartat
zakonczone 31 marca 2015r.

Ponizsza tabela przedstawia historyczne przychody ze sprzedazy Grupy i wyniki wedtug
segmentow dziatalnosci za trzy miesigce zakoniczone 31 marca 2016 2015r.

Za trzy miesigce zakoniczone

31 marca
2016 2015
(wmln zt)
Przychody ze sprzedazy
Segment kauczukdw syntetycznych 495 482
Segment tworzyw styrenowych 392 354
Segment dyspersji, klejow i lateksdw 46 43
Segment AGRO 25 27
Pozostata dziatalnosc 60 68
Razem przychody ze sprzedazy 1018 974
Koszty wedtug segmentow
Segment kauczukdw syntetycznych 451 441
Segment tworzyw styrenowych 363 358
Segment dyspersji, klejow i lateksdw 43 41
Segment AGRO 24 22
Pozostata dziatalnos¢ 49 51
Koszty ogotem 930 913
Wynik segmentu
Segment kauczukdw syntetycznych JAA 41
Segment tworzyw styrenowych 29 (4)
Segment dyspersji, klejow i lateksdw 3 2
Segment AGRO 1 5
Pozostata dziatalnos¢ 11 17
Razem wynik segmentu 88 61

Segment kauczukow syntetycznych

Wyniki w segmencie kauczukdw syntetycznych za trzy miesigce zakonczone 31 marca
2016 r. wyniosty 44 min PLN i byty 0 3 mIn PLN, tj. 7,3%, wyzszy od kwoty 41 min PLN za
trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015 r . Gtdwnym powodem tej zmiany byta dobra
koniunktura w europejskim przemysle motoryzacyjnym . Dodatkowo korzystna relacja
notowan butadienu na rynku azjatyckim w stosunku do europejskiego pozwolita
ulokowac podobne do zesztorocznych wolumeny produktéw na rynkach spot.

Segment tworzyw styrenowych

Wyniki w segmencie tworzyw styrenowych za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016
r. wyniosty 29 mIn PLN i byty 0 33 mIn PLN, wyzsze od kwoty (4) mIn PLN za trzy miesigce
zakonczone 31marca 2015r.

Poprawa wynikow na produktach styrenowych to konsekwencja przede wszystkim ceny
polistyrenu GPPS (polistyren niskoudarowy) oraz HIPS (polistyren wysokoudarowy)
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pozostajgce pod wptywem rosngcych cen styrenu. Ponadto na przetomie roku 2014 i 2015
nastgpito gwattowne zatamanie cen produktéw styrenowych wynikajace ze spadku
notowan styrenu (grudzien 2014 vs styczen 2015 — spadek o 290 EUR/t). W efekcie
pozostajgce na magazynie produkty sprzedawano ponizej kosztdw ich wytworzenia.

Segment dyspersji, klejow i lateksow

Wyniki w segmencie dyspersji, klejow i trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016r. .
wyniosty 3 min PLN i byty o 2 miIn PLN, tj. 50%, wyzsze od kwoty 1 mIn PLN za trzy
miesigce zakonczone 31marca 2015r. Lepsze wynikito konsekwencja zwiekszenia skali
dziatalnosci po akwizycji jednostki produkcyjnej w Sochaczewie (dyspersje i kleje) oraz
wiegkszych wolumenow sprzedazy lateksow.

Segment AGRO

Wyniki w segmencie AGRO za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 r. wyniosty 1
min PLN. i byly 0 4 mIn PLN, nizsze od kwoty 5 mIn PLN za trzy miesigce zakoriczone
31marca 2015r.

Wyzsze wyniki zrealizowane w ubiegtym roku byty konsekwencja braku kosztow ustugi
produkcyjnej ze wzgledu na opdznienia zwigzane z uzyskaniem pozwolen i zezwolen na
produkcje substancji aktywnych w Jaworznie. Dodatkowo w roku biezagcym wykazywane
sg juz koszty dziatalnosci w Woli Krzysztoporkiej przejetej w drugim potroczu 2015 r.

Pozostata dziatalnosc

Wyniki w segmencie pozostatej dziatalnosci za trzy miesigce zakoriczone 31marca 2016
r. wyniosty 112 miIn PLN i byty 0 6 mIn PLN, tj. 35,3%, nizsze od kwoty 17 min PLN za trzy
miesigce zakonczone 31 marca 2015r.

Zasadnicza cze$¢ tej dziatalnosci jest produkcja i sprzedaz mediow energetycznych t;.
cieptaienergii elektrycznej. Wyniki tej dziatalnosci za trzy miesigce zakoriczone 31 marca
2016 r. wyniosty 12 mIn PLN i byty o 3 mIn PLN, tj.16,7% nizsze od kwoty 14 mIn PLN za
trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015 r. Spadek wynikdw tej dziatalnosci to rezultat
ograniczenia sprzedazy energii elektrycznej i ustug regulacyjnych ze wzgledu na postdj
turbiny gazowe;.

Koszty sprzedanych produktow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i materiatdw za trzy miesigce zakonczone 31 marca
2016 r. wyniosty 843 i byty o 6 mIn PLN, tj. 1 % wyzsze od kwoty 837 min PLN za trzy
miesigce zakonczone 31 marca 2015 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie z srednich
rynkowych cen monomerdw.

Pozostate przychody/(koszty) operacyjne

Saldo pozostatych przychodoéw/(kosztéw) operacyjnych za trzy miesigce zakonczone 31
marca 2016 r. wyniosto (17) min PLN i byto 0 20 mIn PLN nizsze od kwoty 3 min PLN
zysku za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015 r. Wptyw na strate na dziatalnosci
pozostatej miaty przede wszystkim odpisy na zapasach wyrobdw pozagatunkowych w
segmencie kauczuki SSBR w kwocie (11) mIn PLN oraz odpis zwigzany ze zwiekszeniem
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zuzycia sie katalizatordw na instalacjach styrenowych w segmencie tworzywa
styrenopochodne (4) min PLN.

Koszty sprzedazy

Koszty za trzy miesigce zakonczone 31marca 2016 r. wyniosty 32 min PLN, spadajac
o1 mln PLN, tj. 3%, z poziomu 33 mIn PLN za trzy miesigce zakoriczone 31marca 2015
r.

Koszty ogdlnego zarzgdu i administracji

Za trzy miesigce zakoriczone 31marca 2016r. koszty ogdlnego zarzadu i administracji
wyniosty 48 min PLN, rosngc o 9 min PLN, tj. 23,21%, z poziomu 39 min PLN za trzy
miesigce zakonczone 31marca 2015r. Wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i administracji
wynikat gtéwnie z wzrostu zatrudnienia i wzrostu pfac.

Przychody finansowe

Przychody finansowe Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r. wyniosty 5 min
PLN i byty o 45 mIn PLN, tj. 90%, nizsze od kwoty 50 min PLN za trzy miesigce
zakoniczone 31 marca 2015 r. Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2015 r.
wynikaty gtéwnie z dodatnich réznic kursowych oraz z zysku zrealizowanego na
kontraktach walutowych forward.

Koszty finansowe

Za trzy miesigce zakonczone 31marca 2016r. koszty finansowe wyniosty 19 min PLN,
rosngc o 6 min PLN, tj. 46,2%, z poziomu 13 min PLN za trzy miesigce zakonczone 31
marca 2015 r. Wzrost kosztow finansowych wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztow
odsetek oraz wzrostu ujemnych réznic kursowych.

Podatek dochodowy

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r. podatek dochodowy wyniost 7 min
PLN, malejac o 1 mIn PLN, tj. 11,1 %, z poziomu 9 min PLN za trzy miesigce zakonczone
31marca 2015Tr.

Zysk netto

Z powyzszych powoddw, trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 r. zysk netto wynidst
50 min PLN, malejac o 42 min PLN, tj. 45,7%, z poziomu 92 min PLN za trzy miesigce
zakonczone 31marca 2015r.

EBITDA

Zatrzy miesigce zakonczone 31marca 2016 r. wskaznik EBITDA Grupy wynidst120 min
PLN, rosngc o 18 min PLN, tj. 17,6%, z poziomu 102 min PLN za trzy miesigce
zakonczone 31marca 2015r. Wzrost EBITDA wynikat gtdwnie z wynikdw osiagnietych
w segmencie tworzyw styrenowych.

Ponizsza tabela okresla historyczny wskaznik EBITDA Grupy wedtug segmentow za trzy
miesigce zakonczone 31 marca 2016r.i2015r.

Za trzy miesigce zakoriczone 31
marca
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2016 2015
(wmin zt)
Segment kauczukow syntetycznych 55 55
Segment tworzyw styrenowych 38 10
Segment dyspersji, klejow i lateksow 6 4
Segment AGRO 2 6
Pozostata dziatalnos¢ 19 27
Razem 120 102

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

W ujeciu historycznym, zapotrzebowanie Grupy na ptynnos¢ wynika gtdwnie z potrzeby
finansowania naktadéw inwestycyjnych i kapitatu obrotowego, oraz obstugi zadtuzenia
Grupy. Gtdwnym zrédtem ptynnosci Grupy byty srodki z dziatalnosci operacyjnej, linie
kredytowe, wyemitowane obligacje zbyte aktywa oraz dotacje UE dla nakfadow
inwestycyjnych.

Przeptywy srodkow pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy dla kazdego ze
wskazanych okresow.

Za trzy miesigce zakoriczone 31

marca
2016 2015
(wmln zt)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 214
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 -163
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; -37 -26

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r. srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 26 min PLN, malejac 0188 min PLN, tj. 87,9%, z poziomu 214 min
PLN za trzy miesigce zakoriczone 31marca 2015r. Spadek ten bytspowodowany przede
wszystkim mniejszym zyskiem brutto oraz zmiang stanu zapasow i naleznosci.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Za trzy miesigce zakonczone 31marca 2016 r. Srodki pieniezne netto wykorzystane na
dziatalnos¢ inwestycyjng wyniosty 36 min PLN, spadty o 127 min PLN, tj. 77,9%, z
poziomu 163 min PLN za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015 r . Spadek wynikat
gtéwnie z mniejszej ilosci inwestycji realizowanych w pierwszym kwartale 2016 .

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r. wyptyw srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci finansowej wynidst 37 min PLN, co wobec wyptywdw na poziomie 26 min
PLN za trzy miesigce zakoniczone 31 marca 2015r, stanowi wzrost wydatkéw o 11 min
PLN, tj. 42,3%. Gtdwne przyczyny to wzrost wartosci zaptaconych odsetek .
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Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

Grupa definiuje kapitat obrotowy jako aktywa obrotowe z wytaczeniem srodkéw
pienieznych  minus zobowigzania krétkoterminowe z wytaczeniem
zobowiazan finansowych. Zapotrzebowanie Grupy na kapitat obrotowy netto zalezy
gtéwnie od cen surowcow i od zarzgdzania naleznosciami, zobowigzaniami i zapasami.

Na dzier 31 marca 2016 r., kapitat obrotowy netto wynosit 866 min PLN, wzrdst o 65 min
PLN z poziomu 801 mIn PLN za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2015r. Wzrost ten
wynikat gtéwnie z odbicia sie cen surowcéw w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2015r.

Porozumienia pozabilansowe

Na dzier 31 marca 2016 r. Grupa nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych wobec
podmiotdw niepowigzanych

Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne Grupy za pierwszy kwartat zakoriczony 31 marca 2016r. wyniosty
48 min PLN.

Ponizsza tabela przedstawia naktady inwestycyjne Grupy poniesione we wskazanych
okresach, wg segmentu operacyjnego.

Za trzy miesigce zakonczone 31

marca
2016 2015
(wmin zt)
Segment kauczukow syntetycznych 7 129
Segment tworzyw styrenowych 4 8
Segment dyspersji, klejow i lateksow 2 -
Segment AGRO 4 9
Pozostata dziatalnos¢ 31 32
Razem 48 178

Grupa realizuje program inwestycyjny rozbudowy, utrzymania i usprawnienia zaktadéw
produkcyjnych Grupy. Znaczne naktady inwestycyjne potrzebne sg do utrzymania
biezacej produkcji zaktaddw Grupy, spetnienia wymogdw nowych przepisdw i regulacji,
a takze utrzymania licencji i pozwolen na prowadzenie dziatalnosci. Dodatkowe naktady
inwestycyjne s3 takze wymagane do modernizacji starzejacego sie wyposazenia, do
podniesienia efektywnosci energetycznej, zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i
poprawy kontroli procesow.

Prognozy

Zarzad Synthos S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw
finansowych Spdtki i jej Grupy Synthos S.A. na pierwszy kwartat 2016 roku.
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Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych w pierwszym kwartale 2016 roku w
Grupie Synthos S.A.

W raportowanym okresie Grupa nie dokonywata zadnych istotnych zmian wielkosci
szacunkowych.

Dziatalnos¢ finansowa
Obligacje

W dniu 30 wrzesnia 2014, Synthos Finance AB (publ), z siedziba w Sztokholmie w Szwecji
(“"Emitent Obligacji”), spotka w 100% zalezna of Synthos S.A., wyemitowata
niepodporzadkowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej 350 ooo ooo EUR
(“Pierwotne Obligacje”). Pierwotne Obligacje oprocentowane s3 stat3 stopa
procentowa 4,000% rocznie, przy odsetkach ptatnych w okresach pétrocznych (30 marca
i 30 wrzesnia kazdego roku), zaczynajac od 30 marca 2015 r., a data ich wykupu przypada
na 30 wrzesnia 2021 r. Pierwotne Obligacje zostaty wyemitowane za cene rowng 100%
ich kwoty gtéwnej, za taczna cene 350 000 0oo EUR. Pierwotne Obligacje sg zadtuzeniem
niepodporzadkowanym, i maja takie same pierwszenstwo sptaty jak istniejacy i przyszte
niezabezpieczone zadtuzenie niepodporzadkowane.

Pierwotne Obligacje sg niezabezpieczone i gwarantowane solidarnie przez Synthos S.A.,
Synthos Dwory 7 spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka jawna, SYNTHOS
Kralupy a.s., TAMERO INVEST s.r.o. oraz SYNTHOS PBR s.r.o. (“Poreczyciele”).
Poreczenie udzielone przez Poreczycieli obejmuje wszystkie zobowigzania Synthos
Finance AB (publ) wynikajace z Pierwotnych Obligacji (w tym zobowigzanie do zaptaty
wartosci nominalnej Pierwotnych Obligacji oraz odsetek od Obligacji) i zostato udzielone
wszystkim Obligatariuszom. Poreczenie wygasa po wygasnieciu roszczen Obligatariuszy
wobec Synthos Finance AB (publ). Wynagrodzenie uzyskane za udzielenie poreczenia
zostato przyznane na zasadach rynkowych.

W zwiazku z emisjg Pierwotnych Obligacji Grupa podlega takze standardowym dla
obligacji typu high-yield ograniczeniom (tzw. kowenanty), ktére moga zmniejszy¢ jej
zdolnos¢ do finansowania przysztej dziatalnosci i potrzeb kapitatowych oraz do
wykorzystywania szans biznesowych i prowadzenia biezacej dziatalnosci. Ograniczenia
te podlegaja licznym wyjatkom i wytgczeniom, wiec przy spetnieniu okreslonych
warunkow, kwota zadtuzenia zaciggnietego zgodnie z tymi ograniczeniami moze by¢
znaczna.

Pierwotne Obligacje s3 notowane na Rynku Oficjalnych Notowan Irlandzkiej Gietdy
Papieréw Wartosciowych i zostaty dopuszczone do obrotu na rynku Global Exchange
Market.

Umowa Dotyczaca Warunkow Emisji Pierwotnych Obligacji, Pierwotne Obligacje oraz
Poreczenia podlegaja przepisom prawa stanu Nowy Jork i zgodnie z nimi beda
interpretowane.

Jednoczesnie, w celu przekazania srodkow z emisji Pierwotnych Obligacji, Zarzad Spotki
podjat uchwate dnia 30 wrzesnia 2014 r. w sprawie emisji obligacji wewnatrzgrupowych,
ktdre zostaty objete przez Synthos Finance AB (publ) i ktore stanowia niezabezpieczone
obligacje imienne wyemitowane na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o
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obligacjach. Wartos¢ nominalna obligacji wewnatrzgrupowych wynosi 350.000.000 EUR
i odpowiada wartosci nominalnej Obligacji. taczna cena emisyjna obligacji
wewnatrzgrupowych to 344.001.000 EUR. Srodki pozyskane z emisji obligacji
wewnatrzgrupowych zostaty przeznaczone na sptate zadtuzenia Grupy, pokrycie
kosztéw emisji Pierwotnych Obligacji oraz ogolne cele korporacyjne Grupy, w tym Spotki
oraz pozostatych Gwarantdw. Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania
obligacji wewnatrzkorporacyjnych odpowiadaja Pierwotnym Obligacjom.

Dodatkowe Obligacje

W dniu 2 kwietnia 2015 r. Synthos Finance AB (publ), z siedzibg w Sztokholmie,
wyemitowata obligacje typu senior notes o tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 EUR,
o statym oprocentowaniu w wysokosci 4.000% w skali roku i z terminem zapadalnosci w
dniu 30 wrzesnia 2021 r. (,Dodatkowe Obligacje”). Dodatkowe Obligacje stanowia
dodatkowa emisje (tzw. ,tap issue”) wzgledem Pierwotnych Obligacji.

Analogicznie do emisji Pierwotnych Obligacji, zobowigzania Synthos Finance AB (publ)
wynikajace z Dodatkowych Obligacji zostaty zabezpieczone gwarancja udzielona
solidarnie przez Poreczycieli.

Jednoczesnie, w celu przekazania srodkéw z emisji Dodatkowych Obligacji, w dniu 2
kwietnia 2015 r. Synthos Finance AB (publ) udzielit pozyczki wewnatrzgrupowej na rzecz
Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. j., podmiotu posrednio
zaleznego od Synthos S.A., w wysokosci 50 miliondw EUR oraz oprocentowaniu w
wysokosci 4,7% rocznie, z terminem wymagalnosci w dniu 30 wrzesnia 2021 roku.

Analogicznie do Pierwotnych Obligacji, Dodatkowe Obligacje sa dopuszczone do
notowan na rynku oficjalnych notowan Irlandzkiej Gietdy Papieréw Wartosciowych oraz
do obrotu na rynku Global Exchange Market.

Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Brak

Dodatkowe czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggane przez nas wyniki w
perspektywie kolejnych okresow sprawozdawczych:

W naszej opinii nastepujace czynniki mogq mie¢ wptyw na osiggane przez nas wyniki w
perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych:

a. Uruchomienie w sierpniu 2015 roku instalacji kauczukdw SSBR.

b. Realizacja akwizycji biznesu styropianowego EPS (Expandable Polystyrene) Grupy
INEOS.

c. Sytuacja na rynku ropy naftowej rzutujgca na sytuacje przemystu i przedsiebiorstw
petrochemicznych.

d. Zrealizowanie na przestrzeni ostatnich lat przez spétki Grupy Kapitatowej Synthos
S.A. szeregu projektow rozszerzajgcych oferte produktowa oraz inwestycji w
obszarze energetycznym.

e. Stopniowa odbudowa wzrostu gospodarczego w Polsce i w innych parnstwach Unii
Europejskiej stanowig-cych gtéwne rynki zbytu dla produktow spotek Grupy
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Kapitatowej Synthos S.A., do czego powinien przyczynia¢ sie prowadzony przez
Europejski Bank Centralny program ilosciowego tagodzenia polityki pienigeznej.

f. W przypadku polskiej gospodarki istotne znaczenie moze miec utrzymanie przez
Rade Polityki Pienieznej niskich stop procentowych. Rekordowo niskie koszty
kredytu powinny przyczyniac sie do dalszego pobudzania koniunktury gospodarczej
w 2016 roku, w tym w sektorze budowlanym.

g. Geograficzna dywersyfikacja poprzez intensyfikacje sprzedazy produktow Grupy
Synthos na rynkach Ameryki Potudniowej i Ameryki Potnocnej. Realizacja strategii
rozwoju rynku polegajacej na szerszym wejsciu  na nowe rynki zbytu z
dotychczasowymi produktami skutkowac powinna wzrostem wielkosci sprzedazy i
zyskow juz w okresie najblizszych lat.

h. Mozliwe zaostrzenie regionalnych konfliktdw: ukrainsko-rosyjskiego oraz
syryjskiego, ktore rzutujag na sytuacje gospodarcza Ukrainy, Rosji, Turcji oraz innych
sgsiednich panstw. Negatywne skutki ekonomiczne przynosi¢ bedg tez
miedzynarodowe sankcje natozone na Rosje i wcigz podejmowane przez nig
odwetowe dziatania. Ze wzgledu na relatywnie nieduze zaangazowanie Grupy
Kapitatowej Synthos S.A. na rynkach wschodnich skutki dla niej nie powinny by¢
istotne.

i. Sytuacja na rynku opon na wymiane. Sytuacja na europejskim rynku opon na
wymiane powinna ulega¢ powolnej, systematycznej poprawie. W dtuzszym
horyzoncie czasu realny wzrost popytu na opony spodziewany jest na rynkach
azjatyckich, takich jak Chiny i Indie oraz w mniejszym stopniu, na rynkach
potudniowoamerykanskich (gtownie Brazylia). Przemyst oponiarski zuzywa ok. 70%
Swiatowej produkcji kauczukdw SBR.

j. Koniunktura w polskiej branzy budowlanej majaca istotny wptyw na wyniki segmentu
dyspersji i klejow. Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa prognozuje, ze w 2016
roku wzrost wartosci dodanej w sektorze budowlanym wyniesie 5,6%. W 2016 roku
na koniunkture w tym sektorze coraz wyrazniej pozytywnie oddziatywac beda
inwestycje infrastrukturalne (gtéwnie w obszarze drogownictwa i kolejnictwa)
finansowane w ramach obecnej perspektywy budzetowe]j Unii Europejskiej (zrodto:
Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, IBnGR, kwiecien 2016 roku).

k. Na poprawe wynikdw w segmencie klejéw w srednim okresie pozytywnie powinny
wptywac systematyczny rozwdj asortymentu oferowanych produktdw jak tez wzrost
skali dziatalnosci.

|. Tempo wzrostu gospodarczego w Chinach i USA determinujgce m.in. sytuacje na
globalnym rynku petrochemicznym. W przypadku USA istotny element to nieznane
konsekwencje wycofywania sie z programu wspierania wzrostu gospodarczego
poprzez prowadzenie luznej polityki monetarnej. W grudniu 2015 roku Bank
centralny Standw Zjednoczonych po raz pierwszy od g lat dokonat podwyzki stép
procentowych.

m. Notowania zfotego i czeskiej korony w stosunku do euro oraz amerykanskiego
dolara.

n. Dtugoterminowe oddziatywanie regulacji dotyczacych etykietowania opon
skutkujgce wzrostem popytu na kauczuki Nd BR i SSBR znajdujgce zastosowanie w
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produkcji nowoczesnych opon o ulepszonych wiasnosciach uzytkowych w zakresie
odpornosci na Scieranie, oporéw toczenia i przyczepnosci do mokrej nawierzchni.

4. KADRA ZARZADAJACA

.1 Rada Nadzorcza

Akcje Spotki posiadane przez Cztonkéw Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2016 roku
oraz informacja o zmianach w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

Liczba posiadanych akgji
na dzien 30 wrzesnia Zmiana stanu posiadania
Imie i nazwisko 20157T. do 31 marca 2016r.
Jarostaw Grodzki
Przewodniczacy RN ............. 350 bez zmian
Krzysztof Kwapisz
Wiceprzewodniczacy RN o) bez zmian
Grzegorz Mironski
SekretarzRN ........cccccceveene o) bez zmian
Woijciech Ciesielski
Cztonek RN ......ooviiiiiiiie o) bez zmian
Robert Oskard
Cztonek RN ......ooviiiiiiiie o) bez zmian
4.2 Zarzad

Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu na dzien 31 marca 2016 roku oraz
informacja o zmianach w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

Liczba posiadanych akgji
na dzien 3o wrzesnia  Zmiana stanu posiadania
Imie i nazwisko 2015T. do 31 marca 2016 .

Tomasz Kalwat

Prezes Zarzadu .................... 786.000 bez zmian
Zbigniew Warmuz

Wiceprezes Zarzadu ............ 0 bez zmian
Tomasz Piec

Cztonek Zarzadu .................. 0 bez zmian
Zbigniew Lange

Cztonek Zarzadu .................. ) bez zmian
Jarostaw Rogoza

Cztonek Zarzadu .................. 0 bez zmian
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5. GEOWNI AKCJONARIUSZE

Na dzien 31 marca 2016r. nasz wyemitowany kapitat zaktadowy wynosi 39.697.500 PLN i
dzieli sie na 1.323.250.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,03 PLN
kazda.

JestesSmy spotka publiczng, a nasze akcje sg notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie. W zwigzku z tym nie posiadamy szczegétowych
informacji na temat wszystkich naszych akcjonariuszy. Otrzymujemy informacje na
temat naszych znaczacych akcjonariuszy tylko wtedy, gdy przestrzegaja oni
spoczywajacych na nich obowigzkdéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa
polskiego.

Ponizsza tabela przedstawia wykaz akcjonariuszy na dzien 31 marca 2016 r. sporzadzony
na podstawie otrzymanych od nich powiadomien o posiadaniu co najmniej 5% gtosow na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Procent
Udziat w Liczba gtosow praw do gtosu
kapitale na walnym na walnym
Akcjonariusz Liczba akji zaktadowym (%) zgromadzeniu zgromadzeniu
Michat Sotowow,
posrednio poprzez
Jednostki zalezne: .......... 826.559.009 62,46% 826.559.009 62,46%
FTF Galleon S.A. ........... 682.918.112 51,61% 682.918.112 51,61%
UstraS.A. oo, 143.640.897 10,85% 143.640.897 10,85%
Pozostali® ........c.ccoeeveeneee. 496.690.991 37,54% 496.690.991 37,54%
Razem ..........ccccooiiiinenn. 1.323.250.000 100% 1.323.250.000 100%

@ Poza akcjonariuszami okreslonymi w powyzszej tabeli i na podstawie otrzymanych powiadomien o pakietach akcji otrzymanych na
walnym zgromadzeniu, zaden akcjonariusz nie posiada wiecej niz 5% akcji Spotki.

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktdrych moga w przysztosci nastgpic¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

6. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ
6.1 Organizacja Grupy

Na czele Grupy jest Synthos S.A (,Spotka”). Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spofki
jest zarzadzanie Grupa. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 39.697.500 zt (trzydziesci
dziewie¢ milionow szescset dziewiecdziesiat siedem tysiecy piecset) ztotych i dzieli sie
na:

(@) 854.250.000 (0siemset piecdziesigt cztery miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy)

akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze)
kazda o numerach od A 000.000.001 do A 854.250.000,
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(b) 469.000.000 (czterysta szescdziesigt dziewie¢ miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,03 (trzy grosze) kazda, o numerach od
B 000.000.001 do B 469.000.000.

W strukturze Grupy wyrézni¢ mozna trzy gtdwne spotki produkcyjne: Synthos Dwory 7
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna, Synthos Kralupy a.s. oraz
Synthos PBR s.r.o., ktérych dziatalnos¢ polega na produkcji przede wszystkim
kauczukow oraz tworzyw styrenowych.

Oddziat spotki Synthos S.A. dziata pod nazwa Synthos SA (organizacni slozka) z siedziba
w Kralupach nad VlItavou, Republika Czeska. Rozpoczat dziatalnos¢ w dniu jego rejestracji
w czeskim Rejestrze Handlowym, tj. 22 stycznia 2008 .

6.2 Spotki zalezne bedace czescig Grupy podlegajace konsolidacji:

Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna z siedzibg w
Oswiecimiu. Spotka zajmuje sie produkcja kauczukdw syntetycznych i lateksow
syntetycznych, tworzyw styrenowych oraz dyspersji winylowych i dyspersji kopolimerow
akrylowych oraz wytwarzaniem i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzaniem i
dystrybucja ciepta, poborem i uzdatnianiem wody. Wspdlnikami tej spotki obecnie sg
Synthos Dwory 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Oswiecimiu, w
ktdrej Spdtka posiada 100% udziatéw oraz Green Pepper SCSp z siedzibg w Luksemburgu
(spotka posrednio zalezna od Spotki). Wspodlnikiem uprawnionym do wytacznej
reprezentacji jest Synthos Dwory 2 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, podmiot w
100% zalezny od Spofki.

Synthos Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Spotka
zajmuje sie produkcja kauczuku syntetycznego, tworzyw styrenowych, etylobenzenu,
butadienu. Jedynym akcjonariuszem spétki Synthos Kralupy a.s. jest Spotka, ktora
reprezentuje 100 % udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki. W dniu 27 kwietnia 2016
roku Sad Miejski w Pradze zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty
7 125 ooy ooo CZK i wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta
Spotka.

Synthos PBR s.r.o. z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Spdtka
zajmuje sie produkcjg kauczukdw syntetycznych w oparciu o licencje udzielong przez
Grupe Michelin. Spotka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i gtosach na
zgromadzeniu wspdlnikdw tej spotki.

Tamero Invest s.r.o z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Przedmiotem
dziatalnosci tej spoftki jest wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej, wytwarzanie i
dystrybucja ciepta, pobdr i uzdatnianie wody. Synthos Kralupy a.s. posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym tej spotki.

Synthos Dwory 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu, podmiot posrednio zalezny od
Spotki. W dniu 5.11.2015r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 12 225 000,00zt i obecnie
wspdlnikami sg Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag spotka jawna,
ktdra posiada 99,94 % udziatdw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 99,94 % gtosow
na zgromadzeniu wspolnikdw tej spotki oraz Synthos Dwory 2 Sp. z o.0. ktora posiada
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0,06 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 0,06 % gtosdéw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. Dziatalnos¢ spotki obejmuje produkcje energii elektryczne;.

Synthos Dwory 5 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu podmiot posrednio zalezny od
Spotki. W dniu 3.11.2015r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 6 100 000,00zt i obecnie
wspdlnikami sg Synthos Dwory 7 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka jawna,
ktora posiada 99,94 % udziatéw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 99,94 % gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki oraz Synthos Dwory 2 Sp. z o0.0. ktéra posiada
0,06 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 0,06 % gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest miedzy innymi
wytwarzanie energii elektrycznej.

Synthos Dwory 8 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu podmiot posrednio zalezny od
Spotki. Obecnie Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka jawna
posiada 99,89 % udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje 99,89 % gtoséw na
zgromadzeniu wspodlnikdw tej spotki, a Synthos Dwory 2 Sp. z o0.0. posiada 0,11 %
udziatdw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 0,11 % gtosow na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest miedzy innymi
wytwarzanie energii elektryczne;j.

Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Sciekdéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu.
Spotka prowadzi dziatalnosc polegajaca na przyjmowaniu, oczyszczaniu i odprowadzaniu
Sciekdw, unieszkodliwianiu odpaddw, swiadczeniu ustug sanitarnych i pokrewnych.
Synthos Dwory 7 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna posiada 76,79%
udziatéw w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw tej spotki.
Pozostate 23,21% udziatdw w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki posiada Gmina Miasto Oswiecim.

FORUM 62 FIZ zarzadzany przez FORUM TFI S.A. z siedziba w Krakowie. Spétka posiada
bezposrednio i posrednio wszystkie certyfikaty wyemitowane przez fundusz. Sposrod
0golnej liczby 1.379.911 certyfikatéw Spotka posiada 250 certyfikatow serii A, a Red Chilli
Ltd. (spotka posrednio w 100% zalezna od Spotki) 1.379.661 certyfikatow serii B.

CALGERON INVESTMENT LIMITED z siedzibg w Nikozji, Cypr. Synthos Dwory 7 spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna posiada 100 % kapitatu zaktadowego
CALGERON INVETMENT Ltd., ktéra w Grupie prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjno-
kapitatows.

Red Chilli Ltd. z siedzibg w Nikozji, Cypr. Synthos S.A. posiadata 100 % udziatéw w
kapitale zaktadowym, reprezentujacych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej
spotki, a od dnia 21 kwietnia 2016 roku wszystkie te udziaty posiada spdtka zalezna:
Synthos Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach. Red Chilli prowadzi dziatalnos¢
inwestycyjno-kapitatows.

Butadien Kralupy a.s. z siedzibg w Kralupach nad Vltavou, Republika Czeska. Synthos
Kralupy a.s. posiada 49% w kapitale zaktadowym tej spotki. Przedmiotem dziatalnosci
Butadien Kralupy a.s. jest przetwarzanie frakcji C4 w celu uzyskania z niej butadienu oraz
rafinatu 1. Spétka konsolidowana jest zgodnie z regulacjami MSSF 11.

Synthos Agro Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu, podmiot posrednio zalezny od Spotki.
Spotka prowadzi dziatalnos¢ handlowg i marketingowg w zakresie srodkéw ochrony
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6.3

roélin. W dniu 30.10.2015r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 32 250,00zt i obecnie
wspdlnikami sg Synthos Dwory 7 spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka jawna,
ktdra posiada 99,84 % udziatdw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 99,84 % gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki oraz Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0., ktéra posiada
0,16% udziatdw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 0,16 % gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki.

Zaktad Doswiadczalny ,,Organika” Sp. z o0.0. z siedzibg w Nowej Sarzynie podmiot
posrednio zalezny od Spétki , w ktorej Synthos Agro Sp. z 0.0. posiada obecnie 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspolnikow. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest produkcja pestycyddw.

Synthos do Brasil Industria e Comercio de Quimicos Limitada, zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Oséb Prawnych Republiki Federalnej Brazylii w dniu 21 listopada
2013 roku pod numerem 19.297.642/0001-22. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
3.544.400,00 brazylijskich reali i dzieli sie na 3 544 400 ooo udziatéw. Spotka posiada 3
542 400 udziatow w kapitale zaktadowym. Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. posiada 2 0oo
udziatow w kapitale zaktadowym.

Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Oswiecimiu. Obecnie Spdtka posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 100% gtoséow na zgromadzeniu
wspdlnikow tej spotki.

Synthos Finance AB (publ.) — szwedzka spotka specjalnego przeznaczenia, prowadzi
dziatalnos¢ kapitatowa. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 55 005,61 EUR i dzieli sie na 4951
udziatéw o wartosci nominalnej 11,11 EUR kazdy. Wytacznym wiascicielem wszystkich
udziatéw jest Spotka.

Green Pepper SCSp z siedziba w Luksemburgu, zarejestrowana w Rejestrze Handlowym
i Spotek w Luksemburgu pod numerem RCS: B 192143 w dniu 27 listopada 2014. Spotka
jest posrednio, w 100% kontrolowana przez Spotke. W Grupie prowadzi dziatalnosc
inwestycyjno-kapitatows.

Bilberry S.a.r.l. — spotka prawa luksemburskiego, prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjno-
kapitatowa. Spotka posiada 100% udziatdw w kapitale zaktadowym i reprezentuje 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

Oristano Investment Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w likwidacji z siedziba
w Oswiecimiu. Spodtka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i reprezentuje
100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. W dniu 15 pazdziernika 2014 roku
Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki. Tym samym z dniem
15 pazdziernika 2014 roku otwarto jej likwidacje. W dniu 14 marca 2016 roku Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie w zwigzku z zakoriczeniem likwidacji
wykreslit spotke z Krajowego Rejestru Sagdowego.

Synthos US, INC. Podmiot w 100% bezposrednio zalezny od spotki, zarejestrowany
zgodnie z prawem stanu Ohio, USA. Spotka prowadzi dziatalno$¢ promocyjno-
marketingowa w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Spotki bedace czescig Grupy niepodlegajace konsolidacji
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Synthos XEPS s.r.o. w likwidacji z siedziba w Kralupach nad VlItovou, Republika Czeska.
Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow tej spotki. Likwidacja spotki zostata otwarta z dniem 1 grudnia 2015r.

Photo Hitech sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Spoétka posiada 440 udziatdw w kapitale
zaktadowym i reprezentuje 44% gtosow na walnym zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

6.4  Skutki zmian w naszej strukturze

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w naszej strukturze kapitatowej inne
niz wskazane w pozostatych punktach sprawozdania.

6.5 Informacja o zawarciu przez Synthos S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym zdarzenia te nie wystepowaty.



Informacja dodatkowa Grupy Kapitatowej SYNTHOS S.A

7-

DEFINICJE

.Dodatkowe Obligacje” oznacza niepodporzadkowane obligacje o tacznej wartosci
nominalnej 50 ooo ooo EUR wyemitowane przez Synthos Finance AB (publ) 2 kwietnia
2015;

~Emitent Obligacji” oznacza Synthos Finance AB (publ), z siedziba w Sztokholmie w
Szwecji, ktdry wyemitowat Pierwotne Obligacje oraz Dodatkowe Obligacje;

.EPS” 0znacza polistyren do spieniania;

.GPPS" oznacza polistyreny przeznaczenia ogdlnego;

~GPW" oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie;

.Grupa” lub ,Grupa Synthos” oznacza Synthos S.A i jej podmioty zalezne;
.HIPS” oznacza polistyreny wysokoudarowe;

.PET"” oznacza polietylen tereftalany;

.PKB" oznacza produkt krajowy brutto;

“Pierwotne Obligacje” oznacza niepodporzadkowane obligacje o tacznej wartosci
nominalnej 350 000 ooo EUR wyemitowane przez Synthos Finance AB (publ) 30 wrzesnia
2014;

.Poreczyciel” lub ,Poreczyciele” oznacza Synthos S.A., Synthos Dwory 7 spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka jawna., SYNTHOS Kralupy a.s., TAMERO
INVEST s.r.o. oraz SYNTHOS PBR s.r.0. gwarantujacych Obligacje;

.Spotka” oznacza Synthos S.A;

.Skonsolidowany Raport Kwartalny” oznacza raport kwartalny za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2016;

,SOR” oznacza érodki ochrony roélin;
~UE" oznacza Unie Europejskg;
~Umowa Dotyczgca Warunkow Emisji Obligacji” oznacza umowe regulujacg Obligacje;

XPS" oznacza polistyren ekstrudowany.
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