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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku

(w tys. PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
1 Eﬁgﬁg\fv"iyr::g‘:i;z;przedazy produktow, 67 681 65 813 15538 15 863
2 | Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -394 1201 -90 289
3 | Zysk (strata) brutto -1 033 626 -237 151
4 | Zysk (strata) netto -1 383 -307 -318 -74
5 OPFr)zeersz);\%yeE)ieniezne netto z dziatalnosci 7719 7379 1772 1779
6 ﬁﬁgg{x;}npé}aniezne netto z dziatalnosci 4765 3699 1094 892
7 Er:iz;[;’f();vv\\llgjplenlezne netto z dziatalnosci 19 2975 4 717
8 | Przeptywy pieniezne netto razem 2935 705 674 170
9 | Sredniowazona liczba akcji (szt.) 13 285 346 12 019 524 13 285 346 12 019 524
10 | Zysk ( strata) na jedng akcje w PLN/ EUR -0,1041 -0,0255 -0,0239 -0,0062
11 | EBITDA 3093 4 557 710 1098

; 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:

W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR
12 | Aktywa razem 254 435 252 378 59 609 59 223
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 102 956 99 505 24120 23 350
14 | Zobowigzania diugoterminowe 32127 43 008 7527 10 092
15 | Zobowigzania krotkoterminowe 70 829 56 497 16 594 13 258
16 | Kapitat wtasny 151 479 152 873 35488 35873
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53141 12 450 12 470
18 | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 11,4020 11,8493 2,6712 2,7805

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposob:

e poszczegdlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug sredniego kursu

w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

31 marca 2016
4,3559
4,2684

Sredni kurs w okresie

kurs na koniec okresu

31 grudnia 2015

4,1848
4,2615

31 marca 2015
4,1489
4,0890
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za | kwartat 2016 roku

(w tys. PLN)

[I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 3.1.03.2016 31.12.2015 3_1.03.2015
niebadane zbadane niebadane
Aktywa trwate 197 336 197 849 191 936
Wartosci niematerialne i prawne 9450 9533 7 803
Rzeczowe aktywa trwate 183 677 183 845 178 552
Nieruchomosci inwestycyjne 900 907 927
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3309 3564 4 654
Aktywa obrotowe 57 099 54 529 50 394
Zapasy 3103 2953 3036
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25 669 28 142 26 178
Pozostate naleznosci 1050 924 689
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 281 332 406
Pozostate aktywa finansowe 5 060 5 060
Rozliczenia migdzyokresowe 2 646 768 2449
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 290 16 350 17 636
Aktywa razem 254 435 252 378 242 330
Osoba sporzgdzajaca: Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Gtéwna Ksiegowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za | kwartat 2016 roku

(w tys. PLN)

Pasywa 3_1.03.2016 31.12.2015 3_1.03.2015

niebadane zbadane niebadane
Kapitat wiasny 143 542 144 971 129 081
Kapitat podstawowy 53 141 53 141 48 078
Kapitat zapasowy 96 144 96 144 81 317
Kapitat rezerwowy -4 635 -4 635 -4 635
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 220 231 186
Zyski zatrzymane -1 328 90 4135
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 7 937 7902 7 819
Kapitat wtasny ogétem 151 479 152 873 136 900
Zobowiazania dtugoterminowe 32127 43 008 44 659
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 962 1016 1109
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5264 5264 5536
Pozostate rezerwy 640 636 184
Kredyty i pozyczki 11 476 16 807 14 497
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 6 904
Z tytutu leasingu 2648 2953 2222
Pozostate zobowigzania 2722 8 104 8 439
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 415 8 228 5768
Zobowiagzania krotkoterminowe 70 829 56 497 60 771
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 653 653 706
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 561 1034 1396
Kredyty i pozyczki 26 382 20 000 20 756
Z tytutu dostaw i ustug 17 632 16 350 20 381
Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 49
Z tytutu leasingu 1815 1934 1540
Z tytutu podatku dochodowego 57 98 24
Pozostate zobowigzania 18 501 11 269 11 786
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5228 5159 4133
Pasywa razem 254 435 252 378 242 330

Osoba sporzadzajaca: Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Gtéwna Ksiggowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku
(w tys. PLN)

Rachunek zyskéw i strat

01.01.2016 - 31.03.2016  01.01.2015 - 31.03.2015

FEAEER niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 67 681 65 813
Przychody netto ze sprzedazy ustug 67 115 65 271
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 566 542
Koszty dziatalnosci operacyjnej 69 077 65 248
Zysk ze sprzedazy -1 396 565
Pozostate przychody operacyjne 1176 830
Pozostate koszty operacyjne 174 194
Zysk z dzialalnosci operacyjnej -394 1201
Przychody finansowe 20 48
Koszty finansowe 659 623
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 033 626
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto -1 033 626
Podatek dochodowy 350 933
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
Zysk (strata) netto, w tym przypadajacy: -1 383 -307
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -1 418 -295
Akcjonariuszom niekontrolujacym 35 -12
Zysk (strata) na jedna akcje:
- podsta\_/vowy_z z_yskt_J przypadajgcego akcjonariuszom -0,1067 -0,0245
jednostki dominujgce;j
- rozwod.niony.z ;ysky przypadajgcego akcjonariuszom -0,1067 -0,0245
jednostki dominujgce;j

Osoba sporzadzajaca: Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Gtéwna Ksiggowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku
(w tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015

niebadane niebadane
Zysk (strata) netto -1 383 -307
Inne catkowite dochody -11 -42
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -11 -42
Pozostate
Catkowity dochod za okres -1394 -349
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 429 -337
Akcjonariuszom niekontrolujacym 35 -12
Catkowite dochody razem -1 394 -349

Osoba sporzadzajaca: Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku
(w tys. PLN)

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

01.01.2016 - 01.01.2015 -
Pozycja 31.03.2016 31.03.2015
niebadane niebadane
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 033 626
Korekty razem 8 752 6 753
Amortyzacja 3487 3 356
Zysk (strata) z tyt. ré6znic kursowych -5
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 525 524
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1
Zmiana stanu rezerw -469 39
Zmiana stanu zapaséw -150 -91
Zmiana stanu naleznosci 2398 2569
ggsgfeit?:fez?/:)éov\;v@zan krétkoterminowych z wyjatkiem 5100 2 402
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 754 -1 853
Inne korekty- prowizje od kredytéw, koszty GPW 8 13
Podatek dochodowy -388 -207
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7719 7379
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Wydatki 4 765 3699
:kattxvcgsv \;V:Nr;(*)jgri]niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 4728 3660
Nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych 37 39
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4765 -3699
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 3049
Kredyty i pozyczki 3049
Wydatki 3068 2975
Sptaty kredytéw 2009 1873
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 537 471
Odsetki 522 631
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej -19 -2 975
Przeplywy pieniezne netto razem 2 395 705
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 2940 705
Zmiana srodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych -5
Srodki pienigzne na poczatek okresu 16 350 16 931
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 285 17 636
Osoba sporzadzajaca: Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za | kwartat 2016 roku
(w tys. PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Razem kapitat

. . Réznice kursowe . . X Kapitat przypadajacy Kapitat
Pozycja Kapitat Kapitat z przeliczenia jednostki Kapitat Zyski ) pr;ypada]a}cy . udzialowcom wiasny
podstawowy zapasowy agranicznei rezerwowy zatrzymane akcjonariuszom jednostki niesprawuiacym kontroli oadlem
zag ) dominujacej P acy 9
Stan na 1 stycznia 2016 roku 53 141 96 144 231 (4 635) 90 144 971 7 902 152 873
wynik za okres (1 418) (1 418) 35 (1383)
inne catkowite dochody, w tym: (11) (11) (11)
réznice kurs_owe z przeliczenia jednostki (11) (1) 11)
zagranicznej
catkowity dochéd za okres (11) (1 418) (1 429) 35 (1 394)
koszty pozyskania kapitatu
Stan na 31 marca 2016 roku 53 141 96 144 220 (4 635) (1 328) 143 542 7937 151 479
P Razem kapitat . . .
. . Réznice kursowe z . . N Kapitat przypadajacy Kapitat
Pozycja Kapitat Kapitat przeliczenia jednostki Kapitat Zyski . P’?VPad"Jﬁ*CY ) udzialowcom wiasny
podstawowy zapasowy zagranicznei rezerwowy zatrzymane  akcjonariuszom jednostki niesprawuiacym kontroli oqotem
9 . dominujacej P acy 9
Stan na 1 stycznia 2015 roku 48 078 81 317 228 (4 635) 4430 129 418 7831 137 249
wynik za okres (4 498) (4 498) 71 (4 427)
inne catkowite dochody, w tym: 3 158 161 161
réznice kursowe z przeliczenia jednostki 3 3 3
zagranicznej
zysk[/(straty) gk_tuarlalr)e dotyczace programéw 158 158 158
okreslonych $wiadczen
catkowity dochéd za okres 3 (4 340) (4 337) 71 (4 266)
podwyzszenie kapitatu w Spotce 5063 14 937 20 000 20 000
koszty pozyskania kapitatu (110) (110) (110)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 53 141 96 144 231 (4 635) 90 144 971 7 902 152 873
Osoba sporzadzajaca: Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Gtéwna Ksiegowa
Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku

Tomasz Suchowierski

Ireneusz Pikulicki
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Grupa EMC Instytut Medyczny

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za | kwartat 2016 roku
(w tys. PLN)

Razem kapitat

. . Roéznice kursowe . . ; Kapitat przypadajacy Kapitat
. Kapitat Kapitat - S . Kapitat Zyski przypadajacy H
Pozycja podstawowy zapasowy z przellczem'ajednostkl rezerwowy zatrzymane akcjonariuszom jednostki . udzwlllowcom . wla!sny
zagranicznej dominuiacei niesprawujacym kontroli ogotem
ominujacej
Stan na 1 stycznia 2015 roku 48 078 81 317 228 (4 635) 4 430 129 418 7 831 137 249
wynik za okres (295) (295) (12) (307)
inne catkowite dochody, w tym: (42) (42) (42)
réznice kursowe z przeliczenia jednostki (42) (42) (42)
zagranicznej
catkowity dochéd za okres (42) (295) (337) (12) (349)
koszty pozyskania kapitatu
Stan na 31 marca 2015 roku 48 078 81 317 186 (4 635) 4135 129 081 7 819 136 900
Osoba sporzadzajaca: Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Gléwna Ksiegowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku
(w tys. PLN)

.  DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogodine

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest EMC Instytut Medyczny SA.

Spotka EMC Instytut Medyczny SA powstata w wyniku potgczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
Spotek Handlowych, spotek: EuroMediCare Instytut Medyczny sp. z o.0. i EMC Serwis sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu.

15 listopada 2004 roku przyjeto i podpisano w formie aktu notarialnego Umowe o powotaniu Spotki
Akcyjnej o nazwie EMC Instytut Medyczny Spétka Akcyjna. Siedzibg Spofki jest miasto Wroctaw.

26 listopada 2004 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000222636 w Sagdzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON 933040945.

Zasadnicza dziatalnos¢ EMC Instytut Medyczny SA wykonywana jest w zakresie opieki zdrowotne;j.
W ramach EMC Instytut Medyczny SA, w okresie sprawozdawczym funkcjonowaty nastepujgce
przedsiebiorstwa lecznicze :

- Szpital Specjalistyczny z Przychodnig EuroMediCare we Wroctawiu,
- Szpital Sw. Rocha w Ozimku k. Opola,

- Szpital Sw. Antoniego w Zgbkowicach Slgskich,

- Szpital Sw. Jerzego w Kamieniu Pomorskim,

- Przychodnia przy towieckiej we Wroctawiu,

- Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu,

- Apteka otwarta w Kamieniu Pomorskim.

Organem zarzgdzajgcym jest Zarzad, w ktérego sktad na dzieh 31 marca 2016 roku wchodzili:

e Agnieszka Szpara Prezes Zarzadu

e Tomasz Suchowierski Czlonek Zarzadu
e Bozena Gofebiowska Cztonek Zarzadu
¢ Ireneusz Pikulicki Czlonek Zarzadu

W okresie | kwartatu 2016 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego miaty
miejsce nastepujgce zmiany osobowe w Zarzgdzie Spétki EMC Instytut Medyczny SA:

- z dniem 30 kwietnia 2016 roku Pani Agnieszka Szpara zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji Czionka
i Prezesa Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzadzajgcej informowano
w trybie raportu biezgcego nr 28/2016 z dnia 31 marca 2016 roku,

- w dniu 2 maja 2016 roku Pani Bozena Gotebiowska ztozyta rezygnacje z petienia funkcji Cztonka
Zarzagdu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzgdzajgcej informowano w trybie raportu
biezgcego nr 30/2016 z dnia 2 maja 2016 roku.

Skfad osobowy Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia sie w sposob
nastepujgcy:

e Tomasz Suchowierski Czlonek Zarzadu

e Ireneusz Pikulicki Czlonek Zarzadu
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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku

(w tys. PLN)

2.  Skiad Grupy

2.1. Zmiany skiadu Grupy

Grupa Kapitatowa EMC Instytut Medyczny (,Grupa”, ,Emitent”) sklada sie z jednostki dominujgcej EMC
Instytut Medyczny SA oraz jednostek zaleznych, w ktérych EMC Instytut Medyczny SA posiada
bezposrednio udziaty.

Gtéwng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest swiadczenie ustug medycznych, ktére sg wykonywane
w ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odptatnie. Przychody uzyskane w ramach
uméw z NFZ stanowig okoto 85% wszystkich przychoddw Grupy Kapitatowe;j.

Spoétki zalezne na dzien 31 marca 2016 roku:

Spotka Siedziba Daﬁzzr;:&)xia posLiiaC(_jZ:r’laych %kggizti:I*ew Zogrg'rﬁltzg;vgﬁiau
udziatéw Wspolnikow

Lubmed Sp.zo.0. Lubin styczen 2005 4214 100,00% 100,00%
Mikulicz Sp. z o.0. Swiebodzice lipiec 2006 8.824 94,27% 94,27%

EMC Health Care Limited Irlandia kwiecien 2007 300.300 100,00% 100,00%
EMC Silesia Sp. z 0.0. Katowice listopad 2008 12.735 65,82% 65,82%
PCZ Kowary Sp. z 0.0. Kowary styczen 2009 16.322 96,17% 96,17%

Silesia Med Serwis Sp. zo.0. Katowice marzec 2010 600 100,00 % 100,00 %
»EMC Piaseczno” Sp. z 0.0. Piaseczno listopad 2010 10.600 100,00% 100,00%
»Zdrowie” Sp. z o.o. Kwidzyn lipiec 2013 34.538 87,49% 87,49%
Regionalne Centrum Zdrowia Sp. z 0.0. Lubin luty 2014 51.730 100,00% 100,00%

Wszystkie spdtki zalezne podlegajg konsolidacji metodg peina.

2.2. Rozliczenie nabycia nowych jednostek w Grupie

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2016 roku Emitent nie dokonat nabycia nowej sp&tki.

3. Dane dotyczace sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF
Niniejsze  kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem

Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”)
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
zarownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Grupy Kapitatowej powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
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Grupa EMC Instytut Medyczny Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku
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finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 04 marca
2016 roku.

3.2. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po 31 marca 2016 roku.

Zarzad jednostki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci
przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Grupa za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku wykazata strate netto w kwocie
1.383tys. PLN. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec marca 2016 roku przekroczyly aktywa
obrotowe 0 13.730 tys. PLN.

W umowach kredytowych zawartych przez Emitenta z bankami BGZ BNP Paribas SA, DnB Bank
Polska SA, Bank Zachodni WBK SA wymienione sg wskazniki finansowe, ktérych niewypetnienie moze
skutkowaé zmiang warunkéw umowy lub nawet jej wypowiedzeniem. Na dzieh 31 marca 2016 roku
Emitent nieznacznie przekroczyt zapisane w umowie z Bankiem BGZ BNP Paribas SA oraz Bankem
Zachodnim WBK SA graniczne wartosci wskaznika finansowego. Efektem niewypetnienia umownych
wskaznikéw zobowigzania diugoterminowe w kwocie 14.431 tys. PLN, wynikajagce z uméw kredytow
inwestycyjnych, zostaty zaprezentowane w pozycji krotkoterminowych zobowigzan sprawozdania
z sytuacji finansowej, jak opisano w nocie nr 22 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkéw
finansowych na dzien 31 marca 2016 roku. Na podstawie prowadzonych rozmoéw z Bankami i ze
wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika, Zarzgd nie oczekuje postawienia kredytow
w stan wymagalnosci.

Sporzadzone przez Zarzgd Spotki plany finansowe na 2016 rok oraz prognozy przysztych przeptywow
pienieznych za 2016 rok nie wskazujg na zagrozenie utraty ptynnosci w okresie 12 miesiecy od dnia
bilansowego przy zatozeniu zrealizowania planowanych przez Emitenta wynikow finansowych w okresie
nastepnych 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Emitenta i Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 marca 2016
roku.

3.3. Dane objete sprawozdaniem finansowym

Kwartalne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy oraz zestawienie zmian
w kapitale wtasnym obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne na koniec poprzedniego roku obrotowego i analogicznego kwartatu poprzedniego roku
obrotowego.

Rachunek zyskow i strat, noty do rachunku zyskow i strat oraz rachunek przeptywow pienieznych
obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnywalne za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego.

Skonsolidowany wynik finansowy za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku moze nie
odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015
roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci w tabelach, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 12 maja
2016 roku.
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4, Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzgdzenia $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015
roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku opisanych w punkcie 10
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

4.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
Z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci
aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest Euro. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania te jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po Kkursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po
srednim kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc
okresu obrotowego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Srednie kursy wymiany na dzien kohczacy kazdy miesigc okresu obrotowego ksztattowaty sie
nastepujgco:

Data tabeli Sredni kurs na dzien
29.01.2016 4,4405
29.02.2016 4,3589
31.03.2016 4,2684

Kurs przeliczeniowy RZiS 4,3559

5. Zmiany zasad rachunkowosci, korekty bledéw i zmiany klasyfikacji.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie dokonano korekty btedéw ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015
roku.

6. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okresow

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie dokonano korekt btedéw poprzednich
okresow.

7. Zmiana szacunkéw

Sporzgdzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga
dokonywania szacunkow ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przyszitych zdarzen oraz
zrédet niepewnosci wystepujgcych na dzien bilansowy. Szacunki i zatozenia wptywajg na ryzyko
ewentualnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach
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sprawozdawczych. Przyjete zatozenia zostaly szczegdtowo opisane w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2015 i obejmujg w szczegdlnosci kwestie:

wartosci firmy, ktéra podlega corocznie testom na utrate wartosci

wysokosci stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego ,

oceny uméw leasingu,

wyceny rezerw.

W omawianym okresie nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych
zatozen.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wplyw na
prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé
istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzagd dokonat nastepujgcych osgdéw, ktore
majg najwiekszy wpltyw na przedstawiane wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan.

Szacunki dotyczace wysokosci odpiséw na nadwykonania usfug medycznych.

Kierownictwo Grupy szacuje na podstawie wlasnego osgdu wysokos¢ odpisdw na nadwykonania ustug
medycznych zakwalifikowanych jako przychody. Nadwykonania to ustugi medyczne wykonane powyzej
wartosci podpisanych kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Kierujgc sie zasadg ostroznosci
Zarzady spétek Grupy dokonaty na nadwykonania, niepewne co do otrzymania zaptaty od NFZ,
odpiséw aktualizujgcych. W rachunku zyskow i strat nadwykonania prezentowane sg jako sktadowa
pozycji przychody netto ze sprzedazy produktéw tj. przychody ze sprzedazy produktéw, minus odpisy
na nadwykonania.

Zatozenia dotyczgce prognoz finansowych.

Kierownictwo Grupy przyjmuje na podstawie wiasnego osadu zatozenia do prognoz w celu
sporzgdzania testéw na utrate wartosci firmy.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

8.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartoSci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki
na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysziosci
wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wartosc¢ firmy
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Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

Utrata warto$ci aktywow trwafych
Grupa nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testéw z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Grupa utrzymata poziom rezerw na Swiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzien 31
grudnia 2015 roku, kiedy to wycena rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze W przyszitosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkoéw.

9. Sezonowos¢ dziatalnosci

W ustugach medycznych nie wystepuje zjawisko typowej sezonowosci. Wystepujg natomiast zmiany
wielkosci sprzedazy w zaleznosci od wysokosci i rodzaju wynegocjowanego kontraktu z NFZ na dany
rok.

10. Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny jest jednolita z punktu widzenia rodzaju
sprzedawanych ustug (sprzedaz ustug ochrony zdrowia), rézni sie natomiast formg Swiadczenia ustug.
Zgodnie z tym kryterium wyrézniono cztery segmenty sprawozdawcze — lecznictwo zamkniete, opieke
ambulatoryjng, apteke otwartg oraz badania kliniczne.

Kierownictwo Grupy analizuje wyniki poszczegdlnych szpitali i przychodni na poziomie szczegbétowosci,
ktory pozwala na zagregowanie ich do wyzej wymienionych segmentéw. Poniewaz wyniki te sg
analizowane na podstawie danych przygotowanych zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Grupa
prezentuje segmenty w takiej formie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami sprawozdawczymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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. Korekt
Za okres Opieka an?glfizso- ke Badania N Dziatalnosé kor?gslidya— RAZEM

01.01.2016 - 31.03.2016  szpitalna o P kliniczne przyp ogétem cyjne i

i MSR
\',Dvrtzyr%h(’dy segmentu, 60 449 7236 564 70 56 68 375 694 67 681
Sprzedaz na rzecz 59 756 7235 564 70 56 67 681 67 681
klientéw zewnetrznych
Sprzedaz migdzy 693 1 694 -694
segmentaml
Eggf;%ss‘?g‘,;’]t“ 59 712 5125 548 118 4366 69 869 792 69 077
Amortyzacja 3108 277 6 1 210 3 602 -115 3487
Zysk operacyjny 3331 824 16 -48 -4 253 -129 -265 -394
EBITDA 6 438 1102 22 -47 -4 043 3473 -380 3093
Przychody / koszty
finosowe netto -553 -14 -199 -766 127 -639
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku 340 75 -88 327 23 350
dochodowego
Zysk/ Strata 2437 735 16 -48 -4 363 il 222 -161 -1 383
Aktywa segmentu 264 958 11524 251 55 96873 373661 -119226 254 435
§g§;"gr'ﬁia"'a 133 102 4568 342 13 5940 143966  -41010 102 956

. K k
Za okres Opieka Og'?k? Abtek Badania Ni " Dziatalnosé kor?srte)liziya— RAZEM

01.01.2015 - 31.03.2015 szpitalna  2mouiatos  APIEKA \jiniczne  NEPTZYPISANE o0 stem cyjne i

ryjna MSR
\f’vrtzﬁhc’dy segmentu, 60 233 5648 540 188 44 66 653 -840 65 813
Sprzedaz na rzecz
Kiontow zownetrznych 59 449 5598 540 188 38 65 813 65 813
Sprzedaz migdzy
segmentami 784 50 6 840 -840 0
Engetrfsvgg‘,:ﬂt“ 57 571 5168 527 80 2848 66194 046 65248
Amortyzacja 3039 232 7 4 156 3438 -82 3356
Zysk operacyjny 3575 510 11 107 2732 1471 270 1201
EBITDA 6614 742 18 111 2576 4909 -352 4557
Przychody / koszty ) ) ) ) )
i soe notto 487 13 325 825 250 575
Uznanie / obcigzenie z
tytutu podatku 749 75 114 938 -5 933
dochodowego
Zysk/ Strata 2339 422 11 107 3171 292 -15 -307
Aktywa segmentu 224 408 9 861 233 100 107091 341694  -99364 242330
Zobowiazania 113 092 3495 304 11 9143 126045  -20615 105430

segmentu
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Zasady przyjete przy sporzgdzaniu niniejszej noty:

.Pozycje rachunku zyskéw i strat nieprzypisane” to pozycje, ktérych nie mozna wprost przypisa¢ do
prezentowanych segmentow, przychody i koszty zrealizowane w obszarze dziatalnosci ogodlnego
zarzadu w spoétce EMC Instytut Medyczny SA.

+Aktywa nieprzypisane” obejmujg sume wartosci firmy oraz wyszczegdlnione ponizej aktywa spotki EMC
Instytut Medyczny:

- dlugoterminowe aktywa finansowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek dtugoterminowych,

- inwestycje krétkoterminowe, za wyjatkiem udzielonych pozyczek krétkoterminowych,

- rzeczowe aktywa trwate, za wyjgtkiem wykorzystywanych do dziatalnosci medycznej — zaliczonych
odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan klinicznych,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate
rozliczenia miedzyokresowe spétki EMC Instytut Medyczny, za wyjgtkiem wynikajgcych z dziatalnosci
medycznej - zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan
klinicznych. Alokacja dokonana zostata proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego segmentu
w catkowitej wartosci przychodow spéiki.

,Zobowigzania nieprzypisane” obejmujg wyszczegdlnione ponizej zobowigzania spétki EMC Instytut
Medyczny:

- kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu obligacji, zobowigzania finansowe - za wyjatkiem zobowigzan
przeznaczonych na rozbudowe i modernizacje infrastruktury medycznej,

- pozostate zobowigzania i rezerwy spdtki EMC Instytut Medyczny nie wymienione powyzej — za
wyjatkiem zaliczonych odpowiednio do opieki szpitalnej, ambulatoryjnej, apteki otwartej oraz badan
klinicznych. Alokacja dokonana zostala proporcjonalnie do udziatu przychodéw danego segmentu
w catkowitej wartosci przychodow spéiki.

Poniewaz dane segmentéw sg sporzadzone wg ustawy o rachunkowosci, pozycja “Korekty
konsolidacyjne i MSR” uwzglednia:

- wylgczenia wzajemnych rozrachunkow i inne korekty konsolidacyjne,

- dostosowanie danych spotek Grupy do MSSF, w tym najwazniejsze:

a) wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych EuroMediCare Instytut
Medyczny Sp. z o0.0. i EuroMediCare Serwis Sp. z 0.0, ktére byly pod wspdlng kontrolg, ale jednostka
kontrolujgca nie posiadata 100% udziatbw w obu taczacych sie spoétkach. Zgodnie z ustawa
o rachunkowosci potgczenie rozliczono metodg nabycia, w zwigzku z czym powstata warto$¢ firmy.
Zgodnie z MSSF transakcje rozliczono metodg tgczenia udziatow.

b) kapitalizacja kosztéw finansowania ogdélnego w wartosci $rodkéw trwatych w budowie
i nieruchomos$ci zgodnie z MSR 23, ktére wg ustawy o rachunkowo$ci obcigzajg wynik finansowy,

c) nettowanie aktywdw i pasywoéw z tytutu podatku odroczonego,

d) nettowanie ZFSS.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych,
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozyciji:

Stan na

Krotkoterminowe aktywa finansowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

niebadane zbadane niebadane
Srodki pieniezne w kasie 58 52 197
Srodki na rachunkach bankowych 11 958 11 301 4917
Lokaty 6 747 4992 12 440
Srodki pieniezne w drodze 527 5 82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 19 290 16 350 17 636
Zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic 5 5 5

kursowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow 19 285 16 355 17 634
pienieznych razem
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12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidendy z akcji zwyktych za rok 2015 nie byly wyptacane.

13. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015

niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 427 180
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat 33
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sig réznic przejsciowych -44 753
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 350 933

14. Rzeczowe aktywa trwate

Nabycie i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
o wartoéci 3.231 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku o wartosci
3.642 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 i 2015 roku Grupa nie dokonata istotnej sprzedazy
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych.

15. Aktywa niematerialne

Nabycie i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku, Grupa nabyta skitadniki wartosci
niematerialnych o warto$ci 82 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku
o wartosci 164 tys. PLN).
W okresie 3 miesiecy zakonnczonym 31 marca 2016 oraz 2015 roku Grupa nie sprzedata sktadnikow
wartosci niematerialnych.

16. Wartos¢ firmy

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015

niebadane zbadane niebadane
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy wynikajaca z nabycia:
Lubmed Sp.z o.0. 94 94 94
Mikulicz Sp.z o.0. 37 37 37
ZP Formica Sp.z 0.0. 935 935 935
Silesia Med Serwis Sp.z o0.0. 85 85 85
Regionalne Centrum Zdrowia Sp.z 0.0. 3252 3252 3252
Razem wartos¢ bilansowa 4403 4403 4 403
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2016 31 marca 2015

niebadane niebadane
Wartosc¢ firmy na poczatek okresu 4 403 4 403
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 4 403 4 403

17. Zapasy

Stan zapaséw pozostawat na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego na poziomie porownywalnym
do stanu z dnia 31 grudnia 2015 roku, ktéry stanowi optymalng wartos¢ dla zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania, ani ich odwrécenia.

18. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie dokonywata odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz nie dokonata odwrdcenia takich odpisow.

19. Swiadczenia pracownicze

Grupa utrzymala poziom rezerw na $wiadczenia pracownicze w wysokosci ustalonej na dzien
31 grudnia 2015 roku, kiedy to wycena rezerw z tytutu Swiadczeh pracowniczych zostata zlecona
aktuariuszowi.

20. Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian co do
obszaréw utworzonych rezerw w stosunku do 31 grudnia 2015 roku. Istotnie ulegta zmniejszeniu
rezerwa na roszczenia pacjentow w wyniku reklasyfikacji kwoty 439 tys. PLN na inne zobowigzania
krotkoterminowe, ktoérej dokonano w zwigzku z koniecznoscig wyptaty odszkodowania za btedy
lekarskie w spotce zaleznej ,Zdrowie” Sp. z 0.0. (nota 40).

Stan na
poz.  Rezerwy na zobowiazania 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
niebadane zbadane niebadane
1. Dtugoterminowe, w tym: 5904 5900 5720
Swiadczenia emerytalne i podobne 5264 5264 5536
Na roszczenia pacjentow 640 636 184
2. Krotkoterminowe, w tym: 1214 1687 2102
Swiadczenia emerytalne i podobne 653 653 706
Na roszczenia pacjentow 188 622 1145
Przyszte zobowigzania 373 412 251
Razem 7118 7 587 7 822

Strona 22 z 48



Grupa EMC Instytut Medyczny Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku

(w tys. PLN)

21. Pozostatle zobowigzania

Na dzien 31 marca 2016 roku Emitent dokonat reklasyfikacji zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw
w spoice zaleznej ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z pozycji zobowigzan dtugoterminowych na krétkoterminowe
w kwocie 5.513 tys. PLN (nota 30).

22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 19 kwietnia 2013 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibag
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 17 lutego 2016 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie
w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2016 roku.

W dniu 29 marca 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2017 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku Emitent oraz spétka zalezna Mikulicz Sp. z 0.0. zawarty aneks do umowy
0 Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku z Bankiem Zachodnim WBK SA. Na podstawie w/w aneksu
zmianie ulegta marza banku oraz termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 11 maja 2017
roku. Na mocy aneksu do umowy jako kolejna strona przystgpita takze spotka zalezna ,Zdrowie”
Sp. z 0.0., ktérej Bank udzielit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 500 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa nieznacznie przekroczyta graniczng warto$¢ wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu
ST L iy pozostata do sptaty

Warunki Termin

Bank Rodzaj kredytu pozyczki wg na dzien 31 marca oprocentowania splaty
umowy
2016
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 13448 6454 + marza banku 30-07-2019
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 913 248 + marza banku 19-04-2017
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7 750 7 125 + marza banku 31-12-2020
Bank Zachodni Kredyt WIBOR 1M +
WBK SA inwestycyjny 7000 5833 marza banku 31-05-2020
Bank Zachodni Kredyt WIBOR 1M +
WBK SA inwestycyjny 888 368 marza banku 31-10-2016
. Kredyt w
Bank Zachodni WIBOR 1M +
WEBK SA ra_lc_hunku 3500 3049 marza banku 11-05-2016
biezacym

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Emitent
zakwalifikowat czesé dtugoterminowg w/w kredytow w wysokosci 14.431 tys. PLN do zobowigzan
krétkoterminowych.

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkow
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finansowych na dzien 31 marca 2016 roku. Na podstawie prowadzonych rozméw z Bankami
i ze wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytoéw
w stan wymagalnosci.

23. Kapitatowe papiery wartosciowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie przeprowadzono wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w okresie sprawozdawczym nie ulegly istotnym
zmianom w stosunku do okresu poprzedniego.
W szczegodlnosci ryzykami, na ktére narazona jest Grupa kapitatowa, sa:

e ryzyko kredytowe
¢ ryzyko ptynnosci
e ryzyko stopy procentowej,

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy kapitatowej koordynowane jest przez Spoétke dominujgca,
w $cistej wspotpracy z Zarzadami Spétek zaleznych.

W procesie zarzgdzania ryzykiem finansowym najwieksze znaczenia maja:

e biezgce monitorowanie stanu $srodkéw pienieznych oraz zmian stanu naleznosci i zobowigzan we
wszystkich Spétkach Grupy, wykonanie zakfadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie
zatozen budzetowych,

¢ stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy kapitatowej,

e analiza miesiecznych sprawozdan finansowych,

e pozyskanie optymalnych Zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

25. Instrumenty finansowe

25.1 Woycena instrumentéw finansowych

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2016 roku w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej nie nastgpity zmiany sposobu jej ustalenia.

25.2 Klasyfikacja aktywoéw finansowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

26. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$é operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie wprowadzono w stosunku do roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku zadnych zmian dotyczacych celéw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatu stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatébw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
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uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej, pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Stan na:

Pozycja 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

niebadane zbadane niebadane
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 858 36 807 35 253
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 43 375 40 708 51 345
Minus srodki pienigezne i ich ekwiwalenty -19 290 -16 350 -17 636
Zadtuzenie netto 61 943 61 165 68 962
Kapitat wtasny 151 479 152 873 136 900
Kapitaty rezerwowe z tyt. niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 151 479 152 873 136 900
Kapitat i zadtuzenie netto 213 422 214 038 205 862
Wskaznik dzwigni 0,2902 0,2858 0,3350

27. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Grupa nie posiada zadnych gwarancji ani poreczen udzielanych jednostkom spoza Grupy.

28. Zobowigzania inwestycyjne

Emitent zobowigzat sie ponies¢ nakiady inwestycyjne wynikajgce 2z nastepujgcych umow
inwestycyjnych:

1) Umowa przedwstepna nabycia i uzytkowania udziatbw w Spoéice “Zdrowie” Sp. z o.0.
z Powiatem Kwidzynskim, Miastem Kwidzyn, PEC Sp. z 0.0. w Kwidzynie, PWiK Sp. z 0.0. z dnia
31 maja 2013 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 53/2013 z dnia
31 maja 2013 roku. W wyniku zawarcia w/w umowy Emitent przez 5 lat bedzie uzytkowat 87,4867%
udziatéw "Zdrowie" Sp. z 0.0. pozostajgcych wtasnoscig Sprzedajgcych. Po uptywie tego okresu, j. do
01 czerwca 2018 roku, zostanie zawarta Umowa przyrzeczona nabycia udziatow, za ustalong w umowie
przedwstepnej kwote, w wyniku ktorej Emitent wejdzie w posiadanie uzytkowanych wczesniej udziatéw.
W przypadku nieprzystgpienia przez Emitenta do zawarcia umowy przyrzeczonej w terminie, a takze
w sytuacji zrzeczenia sie uzytkowania udziatdbw traci on zadatek, nadto Sprzedajgcy mogag
proporcjonalnie do liczby udziatéw zazgdaé zaptaty kary umownej w kwocie 2.000 tys. PLN.

W dniu 8 kwietnia 2016 roku w wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udziatébw oraz
uzytkowania udziatéw z dnia 31.05.2013r. nastgpito zawarcie umowy zbycia udziatéw "Zdrowie" sp. z
0.0. z siedzibg w Kwidzynie pomiedzy Powiatem Kwidzyhskim (Sprzedajgcy) oraz Emitentem
(Kupujacy). Przedmiotem Umowy zbycia udziatéw jest nabycie przez EMC Instytut Medyczny SA
tacznie 70,92% udziatow "Zdrowie" sp. z 0.0. bedacych wtasnoscig Sprzedajacego.

W wyniku zawarcia Umowy Emitent poniesie koszty inwestycji/naktadéw na rzecz Spéiki, w formie
prawem przewidzianej koniecznych dla realizacji Programu dostosowawczego oraz rozwoju Szpitala
prowadzonego przez Spotke w terminie do 31.05.2018 r., w kwocie minimum 10 min PLN. W przypadku
zawinionego przez Emitenta niezrealizowania w terminie programu dostosowawczego oraz inwestycji w
rozwdj szpitala, Emitent zaptaci, na zadanie Sprzedajgcego, kare umowng — do 25% ceny sprzedazy.
Szczegotowy opis transakcji zakupu udziatdw znajduje sie w punkcie 29. O zawarciu umowy
informowano w trybie raportu biezgcego nr 29/2016 z dnia 08 kwietnia 2016 roku.

2) Umowa nabycia 100% udziatéw w Regionalnym Centrum Zdrowia w Lubinie z dnia 11 lutego
2014 roku. O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 24/2014 z dnia 11 lutego
2014 roku.
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Zgodnie z w/w umowg Emitent zobowigzat si¢ do przeprowadzenia nastepujgcych inwestycji:

- SOR z Igdowiskiem w minimalnej kwocie 1.500 tys. PLN. w okresie 36 miesiecy,

- remont czeéci technicznej szpitala na kwote nie mniejszg niz 1.000 tys. PLN w okresie 12 miesiecy,

- remont, modernizacja i dostosowanie poszczegdlnych pomieszczen szpitala, podniesienie standardu
pobytu pacjentéw na kwote nie mniejszg niz 4.960 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,

- zakup wyposazenia i sprzetu na kwote nie mniejszg niz 3.200 tys. PLN w okresie 36 miesiecy,
-dodatkowo zostang terminowo zrealizowane inwestycje objete programem dostosowawczym
sporzgdzonym dla Spétki RCZ Sp. z o.0.

Zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z remontem czesci technicznej szpitala zostato wypetnione.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi
zagrozenia co do mozliwosci realizacji powyzszych zobowigzan.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku Emitent byt strong nastepujacych transakcji
z pozostatymi podmiotami powigzanymi — niewchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowe;.

. . . Kwota transakcji Saldo na
Strona transakcji Przedmiot transakcji W okresie 31.03.2016
Indywidualna Praktyka Lekarska Ireneusz Pikulicki Ustugi Swiadczone 124 94
narzecz Grupy
Properties and More Sp. z 0.0. Ustugi $wiadczone 96 40
na rzecz Grupy
Specjalistyczna Praktyka Lekarska dr n.med. Bozena Ustugi $wiadczone
- 62 21
Goftebiowska na rzecz Grupy
PRO-FIRMA Doradztwo Gospodarcze Agnieszka Ustugi $wiadczone 20 38
Szpara narzecz Grupy
CareUp B.V. Pozyczka z odsetkami 998
Razem 372 1191

Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 8 kwietnia 2016 roku w wyniku realizacji umowy przedwstepnej zbycia udziatébw oraz
uzytkowania udziatébw z dnia 31.05.2013r. nastgpito zawarcie umowy zbycia udziatéw "Zdrowie"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie pomiedzy Powiatem Kwidzynskim (Sprzedajgcy) oraz Emitentem
(Kupujacy).

W 2013 roku Emitent na mocy umowy przedwstepnej stat sie uzytkownikiem 87,4867 % udziatow
"Zdrowie" sp. z 0.0., z siedzibg w Kwidzynie — udziatéw bedgcych wtasnoscig Powiatu Kwidzyriskiego,
Miasta Kwidzyn, PEC sp z 0.0. w Kwidzynie, PWIiK sp. z 0.0. w Kwidzynie.

Przedmiotem Umowy zbycia udziatéw jest nabycie przez EMC Instytut Medyczny SA fgcznie 70,92%
udziatéw "Zdrowie" sp. z 0.0. bedgcych wtasnoscig Sprzedajgcego.

Na podstawie umowy EMC Instytut Medyczny SA prowadzi¢ bedzie podstawowe oddzialy szpitalne,
w tym szpitalny oddziat ratunkowy oraz poradnie w zakresie opieki specjalistyczne;.

W wyniku zawarcia Umowy Emitent poniesie koszty inwestycji/naktadow na rzecz Spéiki, w formie
prawem przewidzianej koniecznych dla realizacji Programu dostosowawczego oraz rozwoju Szpitala
prowadzonego przez Spotke w terminie do 31.05.2018 r., w kwocie minimum 10 min PLN. W przypadku
zawinionego przez Emitenta niezrealizowania w terminie programu dostosowawczego oraz inwestyciji
w rozwdj szpitala, Emitent zaptaci, na Zgdanie Sprzedajgcego, kare umowng — do 25% ceny sprzedazy.
Umowa zobowigzuje Emitenta do zachowania poziomu zatrudnienia w Spétce adekwatnego do ilosci
Swiadczen zdrowotnych wynikajgcych z zawieranych przez Spotke umow na udzielanie swiadczen
zdrowotnych finansowanych ze srodkow publicznych, oraz zgodnego z wtasciwymi przepisami prawa.
Cena sprzedazy udziatow Powiatu Kwidzynskiego zostata ustalona w wyniku postepowania w trybie
negocjacji na podstawie publicznego zaproszenia i zostata powiekszona o sume Sredniorocznego
wskaznika cen towarow i ustug konsumpcyjnych za rok poprzedni ogtoszony w Monitorze Polskim przez
Prezesa GUS liczac od poczgtku kazdego kolejnego roku (100,9%) i zostata ustalona na kwote 6.544
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tys. PLN. Na poczet ceny sprzedazy zostat zaliczony zadatek w postaci 15% ceny, wyliczonej na dzien
zawarcia umowy przedwstepnej zbycia udziatdéw i umowy uzytkowania udziatow.

Cena udziatdbw w wysokosci 5.571 tys. PLN zostata uiszczona w dniu zawarcia umowy, tj. w dniu
8 kwietnia 2016 r., na rachunek bankowy Powiatu Kwidzynskiego.

O zawarciu umowy informowano w trybie raportu biezgcego nr 29/2016 z dnia 08 kwietnia 2016 roku.

W dniu 2 maja 2016 roku Pani Bozena Gotebiowska zlozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Zarzadu EMC Instytut Medyczny SA. O rezygnacji osoby zarzgdzajgcej informowano w trybie raportu
biezgcego nr 30/2016 z dnia 02 maja 2016 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku Emitent oraz spétka zalezna Mikulicz Sp. z 0.0. zawarty aneks do umowy
0 Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku z Bankiem Zachodnim WBK SA. Na podstawie w/w aneksu
zmianie ulegta marza banku oraz termin spfaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 11 maja 2017
roku. Na mocy aneksu do umowy jako kolejna strona przystapita takze spoétka zalezna ,Zdrowie”
Sp. z 0.0, ktérej Bank udzielit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 500 tys. PLN.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2016 roku, to jest do 12 maja 2016 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére powinny
by¢ ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

31. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w | kwartale wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen go dotyczacych

31.1 Wyniki finansowe

Struktura sprzedazy wg odbiorcéw ustug

01.01.2016-31.03.2016 01.01.2015-31.03.2015 Dynamika Q/Q
Pozycja
Kwota % Kwota % %

NFZ, w tym: 59 129 87,4% 56 992 86,6% 103,8%
- Sprzedaz zafakturowana 53 887 79,6% 50 624 76,9% 106,5%
- nadwykonania 5242 7.8% 6 368 9,7% 82,3%
Klienci komercyjni 6 875 10,2% 6 995 10,6% 98,3%
Towarzystwa ubezpieczeniowe 620 0,9% 646 1,0% 96,0%
Pozostate przychody 1057 1,5% 1180 1,8% 89,6%
Razem 67 681 100% 65 813 100% 102,8%

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa wygenerowata przychody w kwocie
67.681 tys. PLN {j. 0 1.868 tys. PLN (2,8 %) wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Najwyzszy wzrost dotyczy Swiadczen w ramach uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia (ogdtem
3,8 % Q/Q).

Korzystnej zmianie ulegt udziat przychodéw zafakturowanych (wzrost Q/Q o 3.263 tys. PLN, w tym
968 tys. PLN z tytutu dodatkowych srodkéw na sfinansowanie swiadczen opieki zdrowotnej udzielanych
przez pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku)
w stosunku do przychodéw niezafakturowanych (nadwykonan), ktére w | kwartale 2016 roku sg 0 17,7%
nizsze niz w | kwartale roku ubiegtego.

Wyzszy poziom przychodéw w ramach kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia, a co za tym idzie
wieksza dostepnos$¢ dla pacjentdow w/w $wiadczen, przetozyta sie na nieznaczne, w poréwnaniu do
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analogicznego okresu roku ubiegtego, obnizenie poziomu przychoddéw w grupie klientéw komercyjnych.

Zestawienie kosztow

01.01.2016-31.03.2016 01.01.2015-31.03.2015 Dynamika Q/Q
Pozycja
Kwota % Kwota % %
Koszty dziatalnosci operacyjnej 69 077 98,8% 65 248 98,8% 105,9%
Amortyzacja 3487 5,0% 3 356 5,1% 103,9%
Zuzycie materiatéw i energii 9 962 14,2% 10 410 16,0% 95,7%
Ustugi obce 25908 37,0% 23761 36,4% 109,0%
Podatki i optaty 348 0,5% 396 0,6% 87,9%
Wynagrodzenia 23918 34,2% 22 250 34,1% 107,5%
Ubezpieczenia spoteczne i inne 4397 6.3% 4116 6,3% 106,8%
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 604 0,9% 531 0,8% 113,7%
Warto$¢ sprzedanych towaréow
i materialow 453 0,6% 428 0,7% 105,8%
Pozostate koszty operacyjne 174 0,3% 194 0,3% 100,0%
Koszty finansowe 659 0,9% 623 0,9% 105,8%
Razem 69 910 100,0% 66 065 100% 105,9%

Koszty dziatalno$ci operacyjnej za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2016 roku uksztattowaty sie
na poziomie 69.077 tys. PLN, tj. 0 3.829 tys. PLN (5,9%) wyzej niz w okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2015 roku.

Najwyzszg dynamike odnotowano w zakresie kosztow pracy, zaréwno z tytutu kontraktéw medycznych
jak i wynagrodzen wraz z narzutami.

Na ogolny wzrost kosztéw pracy (o 3.390 tys. PLN w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku) wptynety
m.in. wyptaty dodatkowych srodkéw (zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia
2015 roku) na swiadczenia opieki zdrowotnej udzielane przez pielegniarki i potozne, w kwocie 1.165 tys.
PLN.

W grupie pozostatych kosztéw rodzajowych najwiekszy wzrost Q/Q dotyczy ustug reklamowych.

Kwota pozostatych kosztéw operacyjnych pozostaje na poziomie roku poprzedniego. Wynika to z braku
koniecznosci tworzenia rezerw, co Swiadczy o stabilnej sytuacji biznesowej Grupy.

Wyzsze o 5,8% koszty finansowe wynikajg przede wszystkim z zakohczenia z dniem 31 grudnia 2015
roku inwestycji, w ciezar ktérych aktywowano koszty obstugi zobowigzan z tytulu kredytu
inwestycyjnego

31.2 Pozostale wydarzenia

W okresie 3 miesiecy zakorniczonym 31 marca 2016 roku nie wystgpity inne istotne wydarzenia.
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32.

Informacja o czynnikach i zdarzeniach w szczegolnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia
majgce znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

33.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie miaty miejsca istotne zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej EMC Instytut Medyczny.

34.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad EMC Instytut Medyczny SA nie przedstawiat prognozy wynikéw finansowych na rok 2016.

35.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% gloséw na walnym Zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi (wg wiedzy
Zarzadu), co najmniej 5 % gtosow na WZ Spdiki sa:

. . Seria A SeriaB - | Razem akcji % akcji
Akcjonariusz
Glosy A Gtosy B - | Razem gtosow % gtosow
1500 038 7881 110 9381 148 70,61%
CareUp B.V.
3000 076 7881 110 10 881 186 73,59%
2 365 662 2 365 662 17,81%
PZU FIZ ANBIS 1
2 365 662 2 365 662 16,00%
1395100 1395100 10,50%
PZU FIZ AN BIS 2
1395100 1395100 9,44%
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36. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedzg Zarzgdu EMC IM SA od dnia przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie
nastgpita zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta i uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce Spotke.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
Spotke nie posiadajg akcji Emitenta oraz uprawnien do nich (opcji).

37. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostatly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie zawierano w ramach Grupy Kapitatowej
EMC Instytut Medyczny SA istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

38. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych Spotki

Kwota gtéwna

. Nazwa kredytow/ Okres, na ktory Warunkl Pow!qzama
Nazwa podmiotu podmiotu, A n - finansowe, pomiedzy
P, 5 pozyczek, ktéra udzielono g ;
udzielajacego ktéremu zostala oreczenial wynagrodzenia  emitentem a
poreczenia/ udzielono oreczonal pW:ranc'i za udzielenie podmiotem,
gwarancji poreczenial pw:ran towana \?v miesi Jcach poreczen/ ktory zaciagnat
gwarancji \?v tys. PLN a gwarancji kredyty/pozyczki
; 0,69 % pozostatego
EMC Piaseczno EAMdC sy 19 202 180 do splaty Spolka zalezna
p.zo.o. edyczny zobowigzania*
Powiatowe 0,69 % pozostatego
. N (]
gentrum Zdrowia - EMC Instytt 13 448 80 do spiaty Spotka zalezna
pké Oé?éch edyczny zobowigzania®
w Kow:
Powiatowe 0,69 % pozostatego
H y (] Z
eonuum Zdrowia e ey 2000 12 do splaty Spolka zalezna
kaévga.lcr)e.lch edyczny zobowigzania*
0,69 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. e INSWUL 7000 60 do splaty Spofka zalezna
edyczny zobowigzania®
0,69 % pozostatego . .
Mikulicz Sp. z 0.0. e INSWUL 888 17 do spiaty Spofka zalezna
edyczny zobowigzania*
0,69 % pozostatego . .
I\E/IMc(i: '”Stytg; Mikulicz Sp. z 0.0. 1000 12 do spiaty Spétka zalezna
edyczny zobowigzania*
Powiatowe
Centrum Zdrowia
Sp. z o.0. T \
w Kowarach, EMC Instytut 7750 60 : (/;’Opsoz*gfta €99 gpotka zalezna
Regionalne Medyczny SA ' zobowigza?:ia*
Centrum Zdrowia
Sp.zo0.0.w
Lubinie

*Oszacowanego wg zdyskontowanej stopy zwrotu. Wynagrodzenie liczone raz do roku.
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39. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku EMC Instytut Medyczny SA oraz spotki
zalezne nie prowadzity postepowan dotyczacych zobowigzahn albo wierzytelnosci, ktdérych wartosé
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

40. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W dniu 23 marca 2016 roku Sad Apelacyjny w Gdansku, | Wydziat Cywilny (Sad Il instancji) wydat
wyrok przeciwko spoice zaleznej Zdrowie Sp. z 0.0. z powddztwa rodzicow pacjenta o odszkodowanie
za btedy lekarskie, wyrok utrzymujgcy w mocy wyrok Sadu Okregowego w Gdansku z dnia 2 kwietnia
2015 roku (I instancja). Na wyptate odszkodowania zostata w poprzednich latach utworzona rezerwa.
Konsekwencjg prawomocnosci wyroku jest obowigzek zaptaty, w zwigzku z tym wartos¢ zasgdzonej
kwoty odszkodowania zostata przemieszczona z pozycji rezerw do pozycji innych zobowigzan
krotkoterminowych, co zostato opisane w nocie 20. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
nastgpita juz wyptata odszkodowania.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie miaty miejsca inne istotne rozliczenia
z tytutu spraw sgdowych.

41. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych
i zobowigzan finansowych

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2016 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej
i warunkéw prowadzenia dziatalnoSci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzah finansowych.

42. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie zaistnialo zdarzenie polegajgce na
niesptaceniu kredytu lub pozyczki, lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

43. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Najbardziej istotng dla mozliwosci realizacji zobowigzan informacjg jest poziom zawartych z Narodowym
Funduszem Zdrowia uméw na $wiadczenie ustug medycznych.

Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2016 roku Emitenta obowigzujg umowy zawarte na okres od
01 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Jednoczes$nie trwa proces podpisywania aneksow
przedtuzajgcych okres trwania umoéw do 30 czerwca 2017 roku.

Warunki finansowe na ten okres beda znane do konca maja biezacego roku, jednak w oparciu o Ogdine
Warunki Uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia Emitent oczekuje, ze propozycje finansowe
przedstawione przez NFZ na nastepny okres rozliczeniowy bedg uwzgledniaty: warunki finansowania
ustalone na podstawie postepowan, wysokosé kwot zobowigzania oraz realizacje $wiadczen
w biezgcym i poprzednich okresach rozliczeniowych.
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Na tej podstawie Emitent przedstawia ponizej szacowane wartosci uméw z Narodowym Funduszem
Zdrowia na rok 2016:

Ogotem
’ EMC — _— ;
Rodzaj umowy / . Mikulicz | Lubmed | PCZ Kowary | EMC Silesia Zdrowie RCZ
Jednostka EMCIIMIS A FS";SZEEZQD Sp.zo.0.| Sp.zo.o. Sp.zo.o. Sp.zo.o. Sp.zo.0. | Sp.zo.o.
. = Kwota %
Leczenie szpitalne 38 370 21 688 11 420 0 9 644 5054 22942 49 152 | 158 270 | 130,6%
Terapeutyczne o
programy zdrowotne 564 0 0 0 0 0 0 0 564 0,5%
Ambulatoryjna opieka o
specjalistyczna 8370 1732 1184 2084 1972 746 870 2892 19 850 16,4%
Ambulatoryjne
swiadczenia 2516 136 56 0 0 0 678 302| 3688 3,0%
diagnostyczne -
kosztochtonne
Stomatologia 232 0 0 364 0 0 0 0 596 0,5%
Rehabilitacja lecznicza 2002 370 0 140 1716 0 0 1706 5934 4,9%
POZ - opieka nocna i 2360 0 0 0 0 0 1380 o| 3740| 31%
Swigteczna
Swiadczenia
pielegnacyjne i 2814 0 860 132 1254 0 0 702 5762 4,8%
opiekuncze
Opieka paliatywna i 0
hospicyjna 0 512 0 946 0 0 1348 2 806 2,3%
Leczenie 0 0 0 0 0 0 0 o| 00%
stomatologiczne
Opieka psychiatryczna 0 398 46 0 760 0 0 0| 1204| 1,0%
i leczenie uzaleznien '
Ratownictwo 0 0 0 0 0 0 3588 o| 3588
medyczne
Razem 57 228 24 324 14 078 2720 16 292 5800 29 458 56 102 | 206 002 | 92,3%
Podstawowa opieka 6193 1078| 6873 1546 624 936 | 17250 | 7.7%
zdrowotna
Ogotem 63 421 24324| 15156 | 9593 17 838 6424 | 29458 | 57038 | 223252 | 100,0%
umowy z NFZ

*warto$ci umoéw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sa w kwotach wynikajgcej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegolnych jednostkach.

Szacowana warto$¢ umow na 2016 rok na dzien publikacji raportu wynosi 223.252 tys. PLN, przy czym
kwota dodatkowych $rodkéw na sfinansowanie Swiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez
pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku
wynosi 5.026 tys. PLN.

Nie uwzgledniajac dodatkowych s$rodkéw, wysokosé kontraktu w kwocie 218.226 tys. PLN jest
0 5.497 tys. PLN nizsza od przychodéw zrealizowanych w 2015 roku (z uwzglednieniem nadwykonan
w kwocie 4.099 tys. PLN).

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa wypracowata 5.242 tys. PLN tzw. nadwykonah (Swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakoriczony 31 marca 2016 roku).

W przypadku nieuzyskania zwigekszenia kontraktu nadwykonania bedg sukcesywnie zmniejszane
poprzez ograniczanie poziomu swiadczen planowych, z czesciowym przesunieciem ich do dziatalnosci
komercyjnej. Rownoczesnie czynione sg intensywne starania o zwiekszenie kontraktow z NFZ
w obszarach, w ktérych wystepuje najwieksze zapotrzebowanie na poszczegodlne ustugi medyczne,
ktérych to konsekwencjg sg wykonywane nadwykonania.
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44. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

¢ Aneksowanie kontraktow z NFZ na kolejny rok

e Zakonczenie modernizacji budynku szpitala w Piasecznie

e Rozbudowa Szpitalnego Oddziatu Ratunkowego w Lubinie zgodnie z harmonogramem
finansowo-rzeczowym.

Osoba sporzgdzajagca: Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Gtéwna Ksiggowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki
Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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EMC Instytut Medyczny SA

Skrécone sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku

(w tys. PLN)
IV. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES: 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
W TYS. PLN W TYS. PLN W TYS. EUR W TYS. EUR

1 Eﬁéﬁgﬁyn:‘;tﬁ;fﬁ;przedazy produktow, 21382 21128 4909 5092

2 | Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -2 260 -320 -519 =77

3 | Zysk (strata) brutto -2711 -768 -622 -185

4 | Zysk (strata) netto -2 623 -918 -602 -221

5 E’gzetigi%ye?ieniezne netto z dziatalnosci 770 1837 177 443

6 5@:[5):;/?;}np§niezne netto z dziatalnosci -1 255 2846 288 686

7 ](Fi’r:iz;g}();vv\\llgjplenlezne netto z dziatalnosci 73 2157 17 520

8 | Przeptywy pieniezne netto razem -2 098 -3 166 -482 -763

9 | Sredniowazona liczba akgji (szt.) 13 285 346 12 019 524 13 285 346 12 019 524
10 | Zysk ( strata) na jedng akcje w PLN/ EUR -0,1974 -0,0764 -0,0453 -0,0184
11 | EBITDA -678 1083 -156 261

: 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE NA DZIEN:
W TYS.PLN W TYS.PLN W TYS.EUR W TYS.EUR

12 | Aktywa razem 211874 212 680 49 638 49 907
13 | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 929 58 112 14 040 13 637
14 | Zobowigzania dtugoterminowe 14 073 25022 3297 5872
15 | Zobowigzania krétkoterminowe 42 842 29 959 10 037 7 030
16 | Kapitat wtasny 151 945 154 568 35598 36 271
17 | Kapitat podstawowy 53 141 53 141 12 450 12 470
18 | Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje w PLN/EUR 11,44 12,24 2,68 2,87

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w nastepujacy

sposob:

e  poszczegodlne pozycje bilansu wedtug kursu na koniec okresu
e pozycje rachunku zysku i strat, rachunku przeptywéw pienieznych wedtug $redniego kursu

w okresie

SREDNIE KURSY WYMIANY ZLOTEGO W STOSUNKU DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

$redni kurs w okresie

kurs na koniec okresu

31 marca 2016
4,3559
4,2684

31 grudnia 2015

4,1848
4,2615

31 marca 2015
4,1489
4,0890
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EMC Instytut Medyczny SA

Skrécone sprawozdanie finansowe

za | kwartat 2016 roku

(w_tys. PLN)
V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Jednostkowy bilans
Aktywa 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
niebadane zbadane niebadane
A. Aktywa trwate 183 407 183 832 168 942
. Wartosci niematerialne i prawne 2776 2903 2 884
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy 2009 2 067 2241
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 767 836 643
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 45031 46 006 45781
1. Srodki trwate 41 046 42 081 41911
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1843 1843 1843
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 31929 32281 32922
C) urzadzenia techniczne i maszyny 1773 1858 1958
d) srodki transportu 188 213 287
e) inne srodki trwate 5313 5 886 4901
2. Srodki trwate w budowie 3985 3925 3870
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
Ill. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 134 731 134 135 119 981
1. Nieruchomosci 34 380 33964 32377
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 100 351 100 171 87 604
a) w jednostkach powigzanych 100 351 100 171 87 604
udziaty lub akcje 76 790 76 790 76 981
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki 23 561 23381 10 623
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Zaliczki na majatek finansowy
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 869 788 296
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 869 788 296
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 28 467 28 848 25677
I.  Zapasy 909 900 897
1. Materialy 702 710 730
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 207 190 167
5. Zaliczki na dostawy
Il. Naleznosci krétkoterminowe 11 423 10 169 8 853
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 3235 2588 569
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 3235 2588 569
do 12 miesiecy 3235 2588 569
powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 8188 7 581 8 284
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 7517 6 954 7629
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EMC Instytut Medyczny SA Skrécone sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2016 roku

(w _tys. PLN)
Aktywa 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
niebadane zbadane niebadane
do 12 miesiecy 7517 6 954 7 629
powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 485 499 613
c) inne 186 128 42
d) dochodzone na drodze sgdowej
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 15 378 17 556 15109
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 15 378 17 556 15109
a) W jednostkach powigzanych 10 013 10 098 5954
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki 10 013 10 098 5954
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) W pozostatych jednostkach 5060 5060
udziaty lub akcje
inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 5 060 5 060
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 305 2398 9155
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 162 2389 3316
inne $rodki pieniezne 143 9 5839
inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 757 223 818
Aktywa razem 211 874 212 680 194 619
Osoba sporzgdzajaca: Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Gléwna Ksiegowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Pasvywa 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
y niebadane zbadane niebadane
A. Kapitat (fundusz) wtasny 151 945 154 568 138 268
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 53 141 53 141 48 078

Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Ill.  Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 105 935 105 935 94 016
V.  Srodki z emisji akdji

VI. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 508 -2 908
VIIl.  Zysk (strata) netto -2 623 -4 508 -918
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59 929 58 112 56 351
I.  Rezerwy na zobowigzania 2916 3025 2215
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1288 1261 869
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1404 1404 1 346
diugoterminowa 344 344 410
krotkoterminowa 1060 1060 936
3. Pozostate rezerwy 224 360
dtugoterminowa
krétkoterminowe 224 360
Il.  Zobowigzania dlugoterminowe 14 073 25022 28 741
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 14 073 25022 28 741
a) kredyty i pozyczki 10 697 15978 13 440
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 6 904
c) inne zobowigzania finansowe 1785 2023 1265
d) inne 1591 7021 7132
lll.  Zobowiazania krétkoterminowe 42 842 29 959 25 257
1. Wobec jednostek powigzanych 1009 999 962
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 11 11 7
do 12 miesiecy 11 11 7
powyzej 12 miesiecy
b) inne 998 988 955
2. Wobec pozostatych jednostek 41 833 28 960 24 295
a) kredyty i pozyczki 25106 18 736 10 902
b)  ztytutlu emisji dluznych papieréw wartosciowych 49
c) inne zobowigzania finansowe 1274 1368 949
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 5603 5045 8 855
do 12 miesiecy 5603 5045 8 855

powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f)  zobowigzania wekslowe

g) ztytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 2390 2015 1932
h)  z tytutlu wynagrodzen 1911 1638 1446
i) inne 5549 158 162
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 98 106 138
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 98 106 138
dtugoterminowe 65 72 97
krétkoterminowe 33 34 41
Pasywa razem 211 874 212 680 194 619
Osoba sporzadzajaca: Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Gtéwna Ksiggowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat (wersja poréwnawcza)

01.01.2016-01.03.2016

01.01.2015 - 01.03.2015

niebadane niebadane
A \I;’vrtz))/lrf]hOdy netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, 21382 21128
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20 818 20 588
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 564 540
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 23767 21 650
I.  Amortyzacja 1582 1403
Il Zuzycie materiatéw i energii 2847 2916
Il Ustugi obce 8 810 8 292
IV. Podatki i optaty 146 179
— podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 8177 7021
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1476 1214
VII. Pozostate koszty rodzajowe 277 198
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatéw 452 427
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 385 -522
D. Pozostate przychody operacyjne 209 212
E. Pozostate koszty operacyjne 84 10
F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) -2 260 -320
G. Przychody finansowe 352 226
H. Koszty finansowe 803 674
I.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H) -2711 -768
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)
K. Zysk (strata) brutto (I1+J) 2711 -768
L. Podatek dochodowy -88 150
I.  Podatek dochodowy wg deklaracji -33 34
Il.  Podatek dochodowy odroczony -55 116
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
I.  Zysk (strata) udzialowcéw mniejszosci
Il.  Zysk (strata) akcjonariuszy jednostki dominujgcej -2 623 -918
N. Zysk (strata )netto (K-L) -2 623 -918
EBITDA -678 1083
Osoba sporzadzajaca: Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu

Wroctaw, 12 maja 2016 roku

Gtéwna Ksiegowa
Agnieszka Krzyszycha

Tomasz Suchowierski

Ireneusz Pikulicki
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Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015

niebadane niebadane

A Przeplyv_vy _s'rodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
. Zysk (strata) netto -2 623 -918
Il. Korekty razem 1853 2755
1 Amortyzacja 1582 1403
2 Zysk (strata) z tyt. roznic kursowych -5
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 81 193
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1
5 Zmiana stanu rezerw -109 -289
6 Zmiana stanu zapasow -9 -15
7 Zmiana stanu naleznosci -1 254 -510
8 g(rrzi}?gzaeitiawe(zj;:)éov\\llviazaﬁ krétkoterminowych z wyjatkiem 1895 1904
9 Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -623 -251
10 Inne korekty- prowizje od kredytow, koszty GPW 365 319
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -770 1837
B _Przeplywy_ s’rqdkéw pienieznych z dziatalnosci

" inwestycyjnej

.  Wplywy 772 640
1 Zbycie wartosci nigmaterialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych
5 Z_bycie in_west)_/cji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 772 640
a) w jednostkach powigzanych 772 640
b) w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 2027 3486
L e raerych prauych orz
2 Ipnr\év\fzvitgqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 644 861
3. Na aktywa finansowe, w tym: 559 2106
a) w jednostkach powigzanych 559 2106

nabycie aktywéw finansowych 37 -245

udzielone pozyczki dlugoterminowe 522 2352
b) w pozostatych jednostkach

nabycie aktywoéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 255 -2 846
c Erzeplywy_s’rodkéw pienieznych z dziatalnosci

* finansowej

. Wplywy 3059 2
1 Wp#ywy ne?to z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3059 2
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
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Rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015

niebadane niebadane
4. Inne wplywy finansowe
5. Odsetki
II.  Wydatki 3132 2159
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Koszty emisji akcji
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1970 1050
5.  Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych, obst. GPW 24 26
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 381 312
8. Odsetki 424 492
9. Inne wydatki finansowe 333 279
Ill. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -73 -2 157
D. Przeplywy pieniezne netto razem -2 098 -3 166
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -2 093 -3 166
E Zmiana srodkoéw pienigeznych z tytutu réznic 5
kursowych
G. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2398 12321
H. Srodki pieniezne na koniec okresu 305 9 155
Osoba sporzadzajgca: Czilonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gléwna Ksiegowa Tomasz Suchowierski

Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku

Ireneusz Pikulicki
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31082010 31122005 31092015
I.  Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 154 568 139 186 139 186
— korekty btedéw podstawowych
la. lb((grpeift:;((:f#ndusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po 154 568 139 186 139 186
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 53 141 48 078 48 078
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 5063
— emisji akcji 5063
b) zmniejszenie (z tytutu)
— eliminacja kapitatu spotki przejmowane;j
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 53 141 53 141 48 078
2. Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek okresu
2.1. Zmiany réznic kursowych z przeliczenia
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Roéznice kursowe z przeliczenia na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu
4. Kapitatl (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 105 935 94 016 94 016
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu) 14 827
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 14 827
— z podziatu zysku (ustawowo)
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$c¢)
— z aktualizacji wartosci firmy
b) zmniejszenie (z tytutu) 2908
— pokrycia straty 2908
— eliminacja kapitatu spotki przejmowanej
— rozliczenia potgczenia ze spotkg zalezng
4. gia:gslzapltalu (funduszu) zapasowego na koniec 105 935 105 935 94 016
5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
— korekty btedéw podstawowych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu, po korektach
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wyceny wniesionego aportu
b) zmniejszenia ( z tytutu)
- korekty btedu podstawowego
50 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
6. Pozostate kapitaty (Srodki z emisji akcji) na poczatek
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (Srodki z emisji akcji)
a) zwigkszenie z tytutu emisji serii | 19 890
b) zmniejszenie z tytutu rejestracji emisji serii | 19 890
6.2. Pozostate kapitaly (Srodki z emisji akcji) na koniec
okresu
7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 91052016 31.12.2015 31.03.2015
niebadane zbadane niebadane

— korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
— podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
— podziatu zysku z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -4 505 -2 908 -2 908

— korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 2908
— pokrycie z kapitatu zapasowego 2908
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2 908

7.5. -4 508 -2 908 -2 908

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 908
8. Udziaty mniejszosci na poczatek okresu
8.1. Zmiany udziatdw mniejszosci
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
8.2. Udziaty mniejszosci na koniec okresu
9.  Wynik netto -2 623 -4 508 -918
a) zysk netto
b) strata netto -2 623 -4 508 -918
c) odpisy z zysku
Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 151 945 154 568 138 268

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

1. proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 151945 154 568 138 268

Osoba sporzgdzajagca: Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzadu
Gtéwna Ksiegowa Tomasz Suchowierski Ireneusz Pikulicki
Agnieszka Krzyszycha

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu jednostkowego

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego jednostkowego
sprawozdania finansowego sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spoftki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

2. Wartosci umoéw zawartych na dzien sporzadzania sprawozdania z Narodowym
Funduszem Zdrowia na 2016 rok

Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2016 roku Emitenta obowigzujg umowy zawarte na okres od 01
stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku. Jednoczesnie trwa proces podpisywania aneksow
przedtuzajgcych okres trwania uméw do 30 czerwca 2017 roku.

Warunki finansowe na ten okres bedg znane do konca maja biezacego roku, jednak w oparciu o Ogdine
Warunki Uméw z Narodowym Funduszem Zdrowia Emitent oczekuje, ze propozycje finansowe
przedstawione przez NFZ na nastepny okres rozliczeniowy bedg uwzgledniaty: warunki finansowania
ustalone na podstawie postepowan, wysokos¢ kwot zobowigzania oraz realizacje $wiadczen
w biezgcym i poprzednich okresach rozliczeniowych.

Na tej podstawie Emitent przedstawia ponizej szacowane wartosci umoéw z Narodowym Funduszem
Zdrowia na rok 2016:

EuroMediCare PR Szpital sw. ) Szpital sSw. . Ogétem
Rodzaj umowy / Szpital il s Antoniego w ATRE IDei Jerzego w Zespélt . g
o Rochaw A przy ul A Przychodni
Jednostka specjalistyczny Ozimku Zabkowicach Lowiecki.e' Kamieniu iR
z Przychodnia Sl. 1 Pomorskim Kwota %
Leczenie szpitalne 10 698 5930 12 702 0 9 040 0 38 370 | 107,45%
Programy terapeutyczne 564 0 0 0 0 0 564 1,58%
Ambyla}toryjna opieka 2078 1046 976 1028 2116 1126 8370 | 23,44%
specjalistyczna
Ambulatoryjne
Z‘.""adcze”'a 1302 808 272 0 134 0 2516 | 7,05%
jagnostyczne -
kosztochtonne
Stomatologia 0 0 0 232 0 0 232 | 0,65%
Terapeutyczne programy 0 0 0 0 0 0 0| 0,00%
zdrowotne - hospitalizacja
Terapeutyczne programy 0 0 0 0 0 0 o| 0,00%
zdrowotne - leki
Rehabilitacja lecznicza 0 1808 0 194 0 0 2002 561%
POZ - opieka nocna i 0 1212 1148 0 0 0 2360 | 6,61%
Swigteczna
Swiadczenia
pielegnacyjne i 0 2814 0 0 0 0 2814 | 7,88%
opiekuncze
Opieka paliatywna i 0 0 0 0 0 0 0| 0,00%
hospicyjna
Leczenie stomatologiczne 0 0 0 0 0 0 0] 0.00%
Opieka psychiatryczna i
leczenie uzaleznien 0 0 0 0 0 0 || Gk
Razem 14 642 13618 15 098 1454 11 290 1126 57 228 | 160,25%
Podstawowa opieka 2111 65 4017 | 6193 17,34%
zdrowotna
Ogoétem umowy z NFZ 14 642 13 618 15 098 3565 11 355 5143 63 421 178%

* wartosci uméw w zakresie Podstawowej Opieki Zdrowotnej wykazane sg w kwotach wynikajgcej z szacunkéw Emitenta, na
podstawie ilosci zadeklarowanych pacjentéw w poszczegodlnych jednostkach.
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Szacowana wartos¢ uméw na 2016 rok na dzien publikacji raportu jest o 1.707 tys. PLN wyzsza od
przychodoéw osiggnietych w 2015 roku, przy czym kwota dodatkowych $rodkéw na sfinansowanie
Swiadczen opieki zdrowotnej udzielanych przez pielegniarki i potozne - zgodnie z rozporzgdzeniem
Ministra Zdrowia z dnia 8 wrzesnia 2015 roku wynosi 1.130 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2016 roku Emitent wypracowat 1.086 tys. PLN tzw. nadwykonan (Swiadczen
wykonanych powyzej limitu przypadajgcego na okres zakonczony 31 marca 2016 roku).

Z doswiadczenia Emitenta wynika, ze kwota kontraktu podpisana na poczatku roku nie jest ostateczng
kwotg uzyskanego w ciggu roku przychodu z tytutu transakcji z NFZ.

3. Naklady inwestycyjne

Pozycja Naktad Udziat w naktadach ogotem

Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 0 0%
Srodki trwate, w tym: 896 74,9%
Grunty 0 0%
Budynki budowle 704 58,9%
Maszyny i urzgdzenia 61 5,1%
Pozostate srodki trwate 131 10,9%
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 300 25,1%
Udzielone pozyczki 300 25,1%
Wydatki inwestycyjne razem 1196 100%

wg miejsca poniesionych naktadow

Naktady inwestycyjne Naktad Udziat w naktadach ogétem
EMC CENTRALA 30 2,5%
Szpital we Wroctawiu ul. Pilczycka 41 3,5%
Przychodnia we Wroctawiu ul. owiecka 30 2,5%
Zespot Przychodni Formica we Wroctawiu 16 1,3%
Szpital w Kamieniu Pomorskim 6 0,5%
Szpital w Ozimku 24 2,0%
Szpital w Zgbkowicach Slgskich 93 7,8%
Inwestycja Kowary - Przychodnia 538 45%
Inwestycja Kowary — Budynek A 10 0,8%
Inwestycja Piaseczno — Szpital 108 9,0%
Razem 896 74,9%

Udzielone pozyczki Naktad
EMC Silesia Sp. z 0.0. 300 25,1%
Razem 300 25,1%
Ogoétem nakiady 1196 100%

Ponad 99% wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w pierwszym kwartale 2016 roku przez EMC
Instytut Medyczny S.A. przeznaczone zostatlo na modernizacje posiadanego lub nabycie nowego
zaplecza dziatalnosci medycznej.
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4.

Nieruchomosci

Na dzien 31 marca 2016 roku warto$¢ netto nieruchomosci bedgcych przedmiotem wynajmu wynosi
34.380 tys. PLN i obejmuje wartosc:

budynku szpitala w Piasecznie — dzierzawionego spéice zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.0.
w kwocie 28.854 tys. PLN

naktadow na rozbudowe nieruchomosci w Piasecznie — nieruchomos¢ bedzie przeznaczona
w przysztosci na wynajem - w kwocie 103 tys. PLN

budynku przychodni w Piasecznie — dzierzawionego spétce zaleznej EMC Piaseczno Sp. z o.0.
w kwocie 1.579 tys. PLN

budynku Zaktadu Opiekunczo — Leczniczego w Kowarach — dzierzawionego spétce zaleznej PCZ
Kowary Sp. z 0.0. — w kwocie 776 tys. PLN

naktadéw na rozbudowe nieruchomosci w Kowarach — nieruchomosci bedg przeznaczone
w przyszto$ci na wynajem - w kwocie 2.728 tys. PLN

grunt w Kowarach na ktérym potozone sg nieruchomosci przeznaczone na wynajem — w kwocie
340 tys. PLN

5. Dlugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3.1'03'2016 31.12.2015 3.1'03'2015
niebadane zbadane niebadane

Udziaty i zaliczki na udziaty, w tym w spéice: 76 790 76 790 76 981
Lubmed Sp. z 0.0. 1820 1820 1820
Mikulicz Sp. z o.0. 2506 2506 2 506
EMC Healthcare Ltd 991
EMC Silesia Sp. z o.0. 12 752 12 752 12 752
PCZ Kowary Sp. z 0.0. 9516 9516 9516
Silesia Med Serwis Sp. z 0.0. 413 413 413
EMC Piaseczno Sp. z o.0. 10 623 10 623 9823
Zdrowie Sp. z 0.0. 8760 8760 8760
RCZ Sp. z 0.0. 30 400 30 400 30 400
Udzielone pozyczki 23 561 23381 10 623
- Mikulicz Sp. z o.0. 1813 1933 2293
- EMC Piaseczno Sp. z 0.0. 2910 2910 2460
- Zdrowie Sp. z 0.0. 2000
- EMC Silesia Sp. z o.0. 2158 1858 751
- PCZ Kowary Sp. z 0.0. 11 760 11 760 3119

-RCZ Sp. z 0.0. 4920 4920
Razem diugoterminowe aktywa finansowe 100 351 100 171 87 604
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Zmiana stanu diugoterminowych aktywow finansowych 3:."'03'2016 Sll12 201 3?"03'2015
niebadane zbadane niebadane
Stan na poczatek okresu 100 171 85612 85 612
Zwigkszenia 300 21102 2182
- nabycia
-inne 800
- udzielone pozyczkKi 300 19 852 2182
- reklasyfikacja pozyczki na dtugoterminowa 450
Zmniejszenia 120 6 543 190
- sprzedaz
- sptata pozyczek 120 550 190
- reklasyfikacja pozyczki na krétkoterminowa 5002
- odpis na udziatach spotki zaleznej 991
Stan na koniec okresu 100 351 100 171 87 604

Warto$¢ bilansowa diugoterminowych aktywéw finansowych na dzien konczgcy powyzej
zaprezentowane okresy sprawozdawcze byta rowna ich cenie nabycia.

6. Pozostate zobowigzania

Na dzien 31 marca 2016 roku Spétka dokonata reklasyfikacji zobowigzania z tytutu nabycia udziatow
w spétce zaleznej ,Zdrowie” Sp. z 0.0. z pozycji zobowigzan dtugoterminowych na krétkoterminowe
w kwocie 5.513 tys. PLN (nota 30).

7. Kredyty i pozyczki

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 19 kwietnia 2013 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku
kredytowym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 13 stycznia 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym z dnia 30 pazdziernika 2012 roku z Bankiem Gospodarki Zywno$ciowej SA z siedzibg
w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie ulegta marza banku.

W dniu 17 lutego 2016 roku Emitent zawart aneks techniczny do umowy kredytu obrotowego
w rachunku biezgcym z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie
w/w aneksu zmianie ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2016 roku.

W dniu 29 marca 2016 roku Emitent zawart aneks do umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym
z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej SA z siedzibg w Warszawie. Na podstawie w/w aneksu zmianie
ulegt termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 31 marca 2017 roku.

W dniu 10 maja 2016 roku Emitent oraz spétka zalezna Mikulicz Sp. z 0.0. zawarty aneks do umowy
0 Multilinie z dnia 11 maja 2015 roku z Bankiem Zachodnim WBK SA. Na podstawie w/w aneksu
zmianie ulegta marza banku oraz termin sptaty kredytu, ktéry zostat wydtuzony do dnia 11 maja 2017
roku.
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(w tys. PLN)

Na dzien 31 marca 2016 roku Emitent nieznacznie przekroczyt graniczng warto$é wskaznika
finansowego zawartego w nastepujgcych umowach kredytowych:

Kwota kredytu/

Kwota kredytu

pozostata do sptaty

Warunki

Termin

Eank Rodzaj kredytu pozyczki wg na dzien 31 marca oprocentowania splaty
umowy
2016
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 13448 6454 + marza banku 30-07-2019
BGZ BNP Kredyt WIBOR 3M
Paribas SA inwestycyjny 913 248 + marza banku 19-04-2017
BGZ BNP WIBOR 3M
Paribas SA Kredyt obrotowy 7 750 7125 + marza banku 31-12-2020
Bank Zachodni Kredyt WIBOR 1M +
WBK SA inwestycyjny 7000 5833 marza banku 31-05-2020
Bank Zachodni Kredyt WIBOR 1M +
WBK SA inwestycyjny 888 368 marza banku 31-10-2016
. Kredyt w
Bank Zachodni WIBOR 1M +
WBK SA rgchunku 3500 3049 marza banku 11-05-2016
biezgcym

W zwigzku z faktem niewypetnienia warunkéw umownych, zgodnie z art. 69 MSR 1 Spodtka
zakwalifikowata czes¢ dtugoterminowg w/w kredytdow w wysokosci 14.431 tys. PLN do zobowigzan
krétkoterminowych.

Powyzsze kredyty nie zostaty postawione w stan wymagalnosci pomimo niewypetnienia warunkow
finansowych na dzien 31 marca 2016 roku. Na podstawie prowadzonych rozmoéw z Bankami i ze
wzgledu na tylko nieznaczne przekroczenie wskaznika, Zarzad nie oczekuje postawienia kredytow w
stan wymagalno$ci.

8. Pozostate przychody operacyjne

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku Emitent uzyskat ogétem 209 tys. PLN z tytutu
pozostatych przychodéw operacyjnych, w tym 4 tys. PLN z tytutu udzielonych poreczen, 10 tys. PLN
refundacje kosztéw zatrudnienia lekarzy — rezydentéw, 35 tys. PLN otrzymane darowizny i srodki
trwate, 17 tys. PLN otrzymane odszkodowania, 136 tys. PLN rozwigzane rezerwy na premie wyptacone
w 2016 roku.

9. Zmiany polityki rachunkowosci, korekty btedéw i korekty reklasyfikacyjne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie dokonano korekty btedéw ani zmiany
klasyfikacji w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Osoba sporzadzajaca:
Gtéwna Ksiegowa
Agnieszka Krzyszycha

Cztonek Zarzgdu
Tomasz Suchowierski

Cztonek Zarzadu
Ireneusz Pikulicki

Wroctaw, 12 maja 2016 roku
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