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. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

ATLANTA POLAND Spétka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Ulica:

Zalogowa 17

Miejscowos¢:

Gdansk

Kod pocztowy:

80-5657

Poczta:

Gdansk

Telefon:

+48585220600

Faks:

+48585220564

Poczta elektroniczna:

info@atlantapoland.com.pl

Adres www:

www.atlantapoland.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego

Data wpisu do rejestru:

26.05.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000162799

Regon:

190297892

NIP:

5830013129

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

10.89.Z — Produkcja pozostatych artykutéw
spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

6 092 tys. zt

Kapitat wiasny na dzien
bilansowy

65 963 tys. zt

Wiadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie ze statutem, zgtoszony do rejestru:

1.1.1.1.10.89.Z2 -
niesklasyfikowana.

Produkcja

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie

1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1.10.89.Z2 -
niesklasyfikowana.

Produkcja

pozostatych artykutow spozywczych, gdzie

[.1.3. Wiasciciele Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Rockfield Trading Limited z siedziba na Cyprze — 59,47% udziatu w kapitale

Spoiki | gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 7,58% udziatu w kapitale Spotki i gtosow

na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.11.3.3.32,95% - pozostali

Akcjonariusze posiadajgcy mniej

w kapitale Spotki i gtoséw na Wiasnym Zgromadzeniu.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A.
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4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:
1.1.4.1. Struktura na dzien 30 czerwca 2014 roku:

Akcjonariusz og!of éch P';cl)(ic;z:%va lgjscc'fv?/an a Pfgggmy
: ;ﬁgi kapitale 9 WZ glosach na
) akcyjnym wz

Generali Otwarty Fundusz 561 000 9.21% 561 000 9.21%

Emerytainy

Rockfield Trading Limited z siedzibg o o
na Cyprze 3587262 5889% 3587262 58,89%
Pozostali Akcjonariusze 1943642 3190% 1943642 31,90%

1.1.4.2. Struktura na dzient 30 czerwca 2015 roku:

llose  Frocentowy i g  Procentowy
Lp Akcjonariusz objetych ~ UdZAW o wna udziatw
. akeii kapitale W2 glosach na
) akcyjnym wz

3

1.1
1.1

1.1
ba

Generali Otwarty Fundusz 461 738 7.58% 461 738 7,58%

Emerytalny

Rockfield Trading Limited o 0
2 siedziba na Cyprze 3623009 5947% 3623009 59,47%
Pozostali Akcjonariusze 2007 157 32,95 2007 157  32,95%

.5. Spétka nie nalezy do Grupy Kapitatowe;j.

.6. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.6.1. Magdalena Zofia Pawelska Mazur — Prezes Zarzadu;

1.1.6.2. Maciej Nienartowicz — Wiceprezes Zarzadu;

1.1.6.3. Piotr Bielinski — Wiceprezes Zarzadu.

.7.Zmiany w Zarzagdzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakornczenia
dania: '

.11.7.1. W dniu 26 wrzesnia 2014 roku Prezes Zarzadu Pan Dariusz Mazur ztozyt
rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu;

1.1.7.2. W dniu 28 pazdziernika 2014 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 14 delegowata
na okres 3 miesigcy, tj. do dnia 28 stycznia 2015 roku Przewodniczacg Rady Nadzorczej
Panig Jolante Tomalka do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki;

.11.7.3. W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 3 powotata
na stanowisko Prezesa Zarzgdu Panig Magdalene Pawelskg Mazur,;

.11.7.4. W dniu 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza uchwalg nr 4 powotata
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Piotra Bielinskiego.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S A. 4
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1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

1.2.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku
zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej
Czapiewski, biegly rewident nr 10326, dziatajagcy w imieniu HLB M2 Audyt Spoétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3697. O sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 lipca
2013 roku do 30 czerwca 2014 roku wydano opini¢ bez zastrzezen i z nastepujaca uwaga
objasniajgca:

LW dniu 21 czerwca 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto
uchwate w sprawie zmiany roku obrotowego Spotki, ktory bedzie trwaf
od poczatku lipca danego roku kalendarzowego do korica czerwca nastepnego roku
kalendarzowego. W zwigzku z powyzszym dane poréwnawcze za poprzedni rok
obrotowy obejmujg 18 miesiecy poczgwszy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30
czerwca 2013 roku. Celem zwigkszenia uzyteczno$ci sprawozdania finansowego Zarzgd
Spotki zaprezentowat w danych poréwnawczych zamieszczonych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw oraz w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych dodatkowe
dane za okres 12 miesiecy poczgwszy od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku.
Ponadto Spétka zmienita wzdér sprawozdawczy wzgledem poprzednich okreséw tak,
by byt bardziej uzyteczny dla odbiorcow”.

1.2.2. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg
nr 2 z dnia 24 listopada 2014 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 listopada 2014 roku,
przeznaczajgc zysk za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku w wysokosSci
5 674 573,38 ztotych na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 2 375 842,56 ztotych
- kapitat zapasowy 676 643,62 ztotych
- pokrycie strat z lat ubiegtych 2 622 087,20 ztotych

1.2.4. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku
Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 8 grudnia 2014 roku.

1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 12 Rady Nadzorczej
z dnia 28 pazdziernika 2014 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 072/C/2014/SK zawartej w dniu 1 grudnia 2014 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A. 5
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1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi
okreSlone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 22 czerwca 2015 roku do 30 pazdziernika
2015 roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spoétki w terminie
od 22 czerwca do 26 czerwca 2015 roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie
Spétki w terminie od 7 wrzesnia do 11 wrzesnia 2015 roku oraz od 14 wrzes$nia
do 18 wrzes$nia 2015 roku oraz w dniu 22 wrze$nia 2015 roku.

|.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 22013 r., poz. 330, z pdzn. zm.), zwang dalej ustawa o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.56.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku jest prawidiowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

1.56.2. Zarzgd Spdtki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych,
sporzgdzenie i rzetelng  prezentacje sprawozdania finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.6.4. Zarzad Spdtki ztozyt osSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Spotki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku.
Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A. 6
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1.5.6. W badaniu poszczegoéinych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzyliSmy si¢ probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych wnioskowali$my
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliSmy roéwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
W zwigzku z czym mogg wystgpi¢ rdéznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

1.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty wystapi¢ poza
systemem rachunkowos$ci badanej Jednostki.

1.6.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

1.6.1.1. sprawozdania z sytuacji finansowej, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2015
roku, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow sume: 139 536 tysiecy ziotych,

1.6.1.2. sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okres od 1 lipca 2014 roku do 30
czerwca 2015 roku, wykazujacego zysk netto w kwocie 9 651 tysiecy ziotych, oraz
catkowity dochdd w kwocie 9 651 tysiecy ztotych,

1.6.1.3. sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 lipca 2014 roku do 30
czerwca 2015 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 7 277
tysiecy ziotych,

1.6.1.4. sprawozdania przeplywow pienieznych za okres od 1 lipca 2014 roku
do 30 czerwca 2015 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 385 tysiecy ziotych,

1.6.1.5. informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowos$ci oraz
innych informacjach objasniajacych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotagczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A. 7
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Il. CzESG ANALITYCZNA

11.1. BILANS

01.07.2014 - 30.06.2015 | 01.07.2013 - 30.06.2014 | Dynamika
Aktywa struktura struktura | 2015/2014
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 42752 30,6% 37 047 28,9% 15,4%
1. Wartoéci niematerialne i prawne 1424 1,0% 1331 1,0% 7,0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 36 667 26,3% 34 452 26,9% 6,4%
3. Naleznosci dtugoterminowe 0 0,0% 50 0,0%| -100,0%
4. Inwestycje diugoterminowe 3260 2,3% 132 0,1% | 2373,4%
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1 401 1,0% 1082 0,8% 29,4%
B. AKTYWA OBROTOWE 96 784 69,4% 91104 71,1% 6,2%
1. Zapasy 55030 39,5% 47 591 37,1% 15,6%
2. Naleznosci krétkoterminowe 36 980 26,5% 35785 27,9% 3,3%
3. Inwestycje krétkoterminowe 4 588 3,3% 4177 3,3% 9,8%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 186 0,1% 251 0,2% -26,2%
5. Aktywa trwate zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 3300 2,6% | -100,0%
Aktywa razem : 139536 100,0% 128151 100,0% 8,9%
01.07.2014 - 30.06.2015 | 01.07.2013 - 30.06.2014 Dynamika
Pasywa struktura struktura | 2015/2014
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)
A. KAPITAL WLASNY 65 963 47,3% 58 686 45,8% 12,4%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 092 4,4% 6 092 4,8% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat 0 0.0% 0 0.0% 0 0%
podstawowy (wielko$¢ ujemna) ! ! !
) 3. Udzialy (akcje) wiasne (wielkosé 0 0,00/0 0 0,00/0 0'00/0
ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 36 291 26,0% 35614 27,8% 1,9%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji 4 844 3 5% 4 844 3.8% 0.0%
wyceny ! ’ 7
6. Pozostate kapitaly (fundusze) 9 085 6.5% 9 085 7 1% 0.0%
rezerwowe ! ! !
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0,0% -2 623 -2,0% | -100,0%
8. Zysk (strata) netto 9 651 6,9% 5674 4,4% 70,1%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
POSOMAZAIA 73573| 52,7%| 69465 54,2% 5,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 4 709 3,4% 4411 3,4% 6,7%
2. Zobowigzania diugoterminowe 60 205 43,1% 46 234 36,1% 30,2%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 8 416 6,0% 18 503 14,4% -54,5%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 243 0,2% 317 0,2% -23,1%
Pasywa razem : 139536| 100,0% 128 151 | 100,0% 8,9%

Dotyczy: ATLANTA POLAND S A
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11.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A 01.07.2014 - 30.06.2015 | 01.07.2013 - 30.06.2014 | Dynamika
Wyszczegélnienie 2015/2014
tys. zi struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 262 481 100,0% 233995 100,0% 12,2%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 247 807 94,4% 224 558 96,0% 10,4%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 14 675 5,6% 9 437 4,0% 55,5%
4. Pozostate przychody
operacyjne 1700 0,6% 1996 0,9% -14,8%
5. Pozostate koszty operacyjne 3228 1,2% 2 318 1,0% 39,3%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 13 146 5,0% 9115 3,9% 44,2%
7. Przychody finansowe 781 0,3% 801 0,3% -2,5%
8. Koszty finansowe 1 803 0,7% 2 504 1,1% -28,0%
- w tym odsetki 1793 0,7% 2220 0,9% -18,9%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 12124 4,6% 7412 3,2% 63,6%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 12124 4,6% 7 412 3,2% 63,6%
12. Podatek dochodowy 2767 1,1% 1738 0,7% 59,2%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. -294 -0,1% 0 0,0% 0,0%
straty)
14. Zysk / Strata netto 9 651 3,7% 5674 2,4% 70,1%
15. Inne catkowite dochody (1] 0% 0 0% 0%
16. Catkowity dochéd/strata 9 651 3,7% 5674 1,6% 68,1%
11.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY
01.07.2014 - 30.06.2015 | 01.07.2013 - 30.06.2014 | Dynamika
Wyszczegdlnienie 07.20 2015/2014
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy brutto 12 124 100,0°/o 7 412 100,00/0 63,60/0
2. Korekty razem -6 300 -52,0% 763 10,3% -925,7%
3. Przeplywy 2 dziatalnosci 5824 48,0% 8175| 110,3% -28,8%
operacyjnej
4. Wplywy 2 dziatalnosci 105 0,9% 448 6,0% -76,6%
inwestycyjnej ! ' i
5. Wydatki na dziatalnosci -4 629 -38,2% -1 151 -15,5% 302,2%
inwestycyjnej ! ! !
6. Przeplywy z dziatalnosci -4524|  -37,3% -703 -9,5% | 543,5%
inwestycyjnej
7. Wplywy z dziatalnosci 3674 30,3% 0 0,0% 0,0%
finansowej ! ! !
8. Wydatki na dziatainosci -4 589 -37.9% -4 508 -60.8% 1.8%
finansowej ! ! !
S. Przeplywy z dziatainosci -915 -7,5% | -4508| -60,8% | -79,7%
finansowej
0. Preeplywy planigine nefto 385 3,2% 2964 40,0%| -87,0%
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I1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

s . 01.07.2014- | 01.07.2013- | 01.01.2012-
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2013*
. 5 Wynik na sprzedazy/Przychody
Rentownos¢ sprzedazy ze sprzedazy max 5,6% 4,0% 2,9%
P . Whynik brutto/Przychody ze
Rentownosc¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 4,6% 3,2% 0,9%
i ; Wynik netto/Przychody ze
Rentowno$¢ netto sprzedazy sprzedazy max 3,7% 2,4% 0,8%
. ) Wynik netto/Srednia wartosé o o o
Rentownos$¢ netto aktywow aktywow ogélem max 7,2% 4,5% 1,9%
) Wynik netto/Srednia wartosé o o o
Rentownos¢ netto kapitatu wiasnego kapitalu wlasnego bez zysku max 16,8% 10,7% 5,2%
“dane poréwnywalne nie stanowig danych za okres analogiczny do ostatniego okresu badanego
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
- -, Zaleca | 01.07.2014- [ 01.07.2013- | 01.01.2012-
Wskaznik Formula wekaznika ne | 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2013*
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnos¢ biezgca generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 11,48 4,73 1,43
krotkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosc¢ szybka generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 4,94 2,16 0,62
krotkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe
generujace wydatki)
E::ggﬁyzczbowazan (NaleznoSci 2 tytutu dostaw i >1,0 5,29 5,76 5,79
naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krotkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 88 124,5 68 985,0 257219
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krotkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 63,2% 53,8% 20,8%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
. (Srednia warto$é naleznosci z tytufu dostaw i
s:::r's:é owk;er‘sias(;’(ywu ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 46,1 51,5 76,7
od towardw i ustug nalezny)
: (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw |
rx:;‘:t;gb%‘;\r’?sz anz ustug*365)/(Koszty dziatainosci operacyjnej -
tytutu dostaw i 3s+u W Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 9,7 10,1 20,1
dniach 9 Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)
*dane poréwnywalne nie stanowig danych za okres analogiczny do ostatniego okresu badanego
11.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow
L N Zaleca | 01.07.2014- | 01.07.2013- | 01.01.2012-
Wskaznik Formuta wskaznika ne | 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2013*
s . Przychody ze sprzedazy/Srednia wartos¢
Obrotowo$¢ aktywow aktywéw ogélem max 2,0 1,9 2,3
Obrotowo$¢ . . o
. Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
trzrwe:’zec;v;ego majatku rzeczowego majatku trwatego max 71 6,4 8,5
. . (Srednia warto$é materiatow*365)/(Koszty
51(;ttaeﬁ:lg\?vpv?/sc?r¥;’ach zuzycia materiatéw + warto$¢ sprzedanych min 120,9 128,9 147,5
materiatéw)
Rotacja wyrobow (Srednia warto$é wyrobéw )
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalnosci operacyjnej min 21,7 23,9 22,5
Rotacja zapasow (Srednia warto$é towaréw*365)/Wartosé .
towaréw w dniach sprzedanych towaréw min 193,3 183,0 131,7
Przychodowo$¢ Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba max 841,3 826,8 1481,8
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‘ pracownika w tys. zt

[ zatrudnionych w etatach

*dane poréwnywalne nie stanowig danych za okres analogiczny do ostatniego okresu badanego

11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalno$ci

- o Zaleca | 01.07.2014- | 01.07.2013- | 01.01.2012-

Wskaznik Formuta wskaznika ne | 30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2013*
a:gz:;;wa”'e kapitaiem Kapitat wlasny/Pasywa ogotem >30% | 47,3% 45,8% 42,8%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na
kapitalem wiasnym zobowigzania >45% 89,7% 84,5% 74,9%
Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwale + o
kapitatem Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 300,3% 265,6% 162,4%
dtugoterminowym
Trwato$¢ zrédet ) .
finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogétem max 92,0% 83,6% 50,0%

*dane poréwnywalne nie stanowig danych za okres analogiczny do ostatniego okresu badanego

11.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.56.1. Porébwnywainos¢ danych zaprezentowanych w czesci analitycznej w okresie
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku jest ograniczona ze wzgledu na rézng
dlugo$¢ okreséw sprawozdawczych, dla ktérych ustalono wartosci wskaznikoéw sytuacii
finansowej.

11.5.2. W badanym okresie suma bilansowa wzrosta o 8,9% w poréwnaniu do ubiegtego
okresu sprawozdawczego (z kwoty 128 151 tys. zt do 139 536 tys. zt).

11.6.3. Spotka wypracowata zysk w wysokosci 9 651 tys. ztotych, co stanowito 3,7%
przychoddw netto ze sprzedazy.

[1.5.4. Przychody netto ze sprzedazy w okresie od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015
roku wzrosty o 12,2%, wzgledem poprzedniego roku i wyniosty 262 481 tys. ztotych.
Wartos¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej wzrosta o 10,4% i wyniosta 247 806 tys. ziotych.

11.5.5. W analizowanym, w poréwnaniu do lat poddanych analizie, Spétka poprawita
rentowno$¢ na wszystkich poziomach jej obliczania.

[1.5.6. Wartosci wskaznikéw ptynnosci finansowej (ptynnosci biezacej i pltynnosci szybkiej)
ksztattowaty sie w analizowanym okresie powyzej poziomu uznawanego za pozadany, co
wskazuje na petng zdolnos¢ do terminowego regulowania zobowigzan.

11.5.7. W kolejnych okresach zwigkszato sie finansowanie dziatalno$ci Spotki kapitatem
witasnym, co wigze sie z okolicznoscig, ze cze$¢ wyniku pozostawiano w Spoéice. Dzieki
temu w analizowanym okresie, podobnie jak w roku wczesniejszym, spetniona byta ziota
zasada bilansowa, tj. aktywa trwate pokryte byly w catosci kapitatem zaangazowanym
dtugoterminowo.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku
nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnos$ci.
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. Cze$¢ szczecorowa

111.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowoéci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I11.1.1.1. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach porownywalnosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I11.1.2. Ksiggi rachunkowe na dzien 1 lipca 2014 roku zostaty prawidiowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzien 30 czerwca 2015 roku.

111.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego ERP — IFS
Applications w zakresie ksiegi gtéwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz zestawienia
obrotéw i sald ksiegi gtéwne;j i ksigg pomocniczych.

l1.1.4. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposdb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy s wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

111.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

l.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
s3 chronione w sposo6b wystarczajgcy.

111.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywow i pasywéw zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

I1l.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

I11.2.2. Planujac i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzielismy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w celu
okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania sprawozdania
finansowego.

l1.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opini na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

l11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, oceniliémy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadg
memoriatu | wspétmiernosci.

I11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.
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[11.3.2.1. Spétka w prawidtowy sposoéb ustala warto§é poczatkowag nabywanych $rodkow
trwatych.

1.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznoéci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dia celow
bilansowych i podatkowych). Ostatni formalny przeglad okreséw ekonomicznej
uzytecznosci srodkéw trwatych byt przeprowadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku.
Zdaniem Spoétki w ostatnim okresie nie wystapity czynniki wptywajagce na zmiane
dokonanego szacunku w tym zakresie.

111.3.2.3. Spdtka korzysta réwniez ze srodkéw trwatych na podstawie umoéw leasingu.
Niektore umowy leasingu spetniaja co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4
Ustawy o Rachunkowos$ci, dlatego bedace ich przedmiotem $rodki trwate wykazano
w aktywach tak jak wtasne $rodki trwate.

1.3.2.4. Srodki trwate w budowie obejmujg gtéwnie nakiady inwestycyjne na
modernizacje¢ magazynu oraz na przebudowe i modernizacje hal produkcyjnych we
Wioctawku, budowe linii produkcyjnej do prazenia orzechéw a takze inwestycje
w automatyczne wagi kontroine. Spétka planuje zakoniczyé rozpoczete nakfady i oddac
$rodki trwate do uzywania w kolejnym roku obrotowym. Nie stwierdzili§my zaniechanych
zadan inwestycyjnych.

[11.3.2.5. Nie stwierdziliSmy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktére z
innych powodéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

I11.3.3. Inwestycje dtugoterminowe.

I1.3.3.1. Obejmujg nieruchomos¢ w Dabrowie, ktéra w poprzednim okresie
sprawozdawczym byta klasyfikowana jako aktywach trwate przeznaczone do sprzedazy.
W czerwcu 2015 roku nieruchomos$¢ zostata wynajeta i nastgpita zmiana klasyfikacji.
Wycena nieruchomos$ci w Dabrowie, przed reklasyfikacja, zostata skorygowana zgodnie
z postanowieniami MSSF 5.

111.3.3.2. Zawierajg réwniez prawidiowo wydzielong cze$¢ dtugoterminowa pozyczek.
Odsetki od pozyczek zostaty naliczone kompletnie i prawidtowo wycenione.

[11.3.3.3. Stanowig warto$¢ inwestycji w dzieta sztuki — obrazy. Spétka przeprowadzita
inwentaryzacje na dzien 15 lipca 2015 roku.

[11.3.4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

[11.3.4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo.
Gtéwne tytuty do utworzenia aktywdw na odroczony podatek dochodowy stanowig
rezerwy na Swiadczenia pracownicze, rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje,
nie wyptacone wynagrodzenia i skfadki ZUS oraz utworzone odpisy aktualizujgce
wartos¢ nalezno$ci.

111.3.5. Zapasy.

I11.3.5.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury w terminach przewidzianych w
ustawie o rachunkowosci. UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg
obserwowanych spiséw oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone
réznice inwentaryzacyjne.

I11.3.5.2. Spodtka wtasciwie ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych sktadnikéw zapasoéw.

111.3.56.3. Dla wszystkich skiadnikow zapaséw dokonali§my analizy okresu zalegania
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjasnien
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nie stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych warto$é
zapasow ze wzgledu okres zalegania.

111.3.5.4. Nie stwierdzilismy, by istotne pozycje zapaséw zostaly po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

11.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[1.3.6.1. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Spétka zinwentaryzowata wedtug stanu na
dzien 30 maja 2015 roku i uzyskano potwierdzenia dla 22,5% salda z kontrahentami.
Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

11.3.6.2. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku. Do dnia zakonczenia
naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 48,3% bilansowej wartosci
naleznosci ztytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaty
przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

[11.3.6.3. Do korica 31 sierpnia 2015 roku otrzymano sptaty 78,8% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

I11.3.6.4. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spoétki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spoétka.

I1.3.6.5. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidtowo wediug kursu $redniego
NBP z dnia bilansowego.

[11.3.7. Inwestycje krétkoterminowe.
[11.3.7.1. Obejmujg czes$é krétkoterminowa udzielonych przez Spétke pozyczek.
111.3.8. Srodki pieniezne.

[11.3.8.1. Saldo $rodkéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo $rodkéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury na
dzien bilansowy. Srodki pienigzne w walucie wyceniono wediug kursu $redniego na
dzien bilansowy.

I11.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

111.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutéw okreslonych w tabeli
nr 10.1 informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

[11.3.10. Kapitat wiasny.

[11.3.10.1. Wynik finansowy za okres od 1 lipca 2013 roku do 30 czerwca 2014 roku
przeznaczono, zgodnie z uchwata nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24 listopada 2014 roku, na dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie
2375842,56 ztotych, na Kkapitat zapasowy w kwocie 67664362 ziotych
oraz na pokrycie strat z lat ubiegtych w wysokosci 2 622 087,20 ztotych. Zmiany
kapitatobw wtasnych prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach
wiasnych.

[11.3.10.2. Nie stwierdzono btedoéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.11. Rezerwy na zobowigzania.
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[11.3.11.1. Spotka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy
jest roznica miedzy wartoscig podatkowag (nizszg) a bilansowsg (wyzszag) $rodkow
trwatych. Réznica wynika z zastosowania wyzszych stawek amortyzacyjnych dla celéw
bilansowych niz podatkowych oraz z szybszego rozliczania w koszty podatkowe
wzgledem kosztow rachunkowych Srodkéw trwatych w leasingu. Ponadto rezerwe
utworzono z tytutu przejSciowych réznic dotyczacych dodatnich réznic kursowych i
odsetek naliczonych a nie otrzymanych.

111.3.11.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty oszacowane za pomoca technik
aktuarialnych. Spétka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na nie wykorzystane urlopy.

111.3.11.3. Spotka ujeta réwniez wartos¢ rezerwy na roszczenia zabezpieczone hipoteka
na nieruchomosciach stanowigcych wiasno$é Spétki nabytych od innych podmiotéw.

[l1.3.11.4. Nie stwierdzilismy innych istotnych tytutbw wymagajacych utworzenia
dodatkowych rezerw.

[11.3.12. Zobowigzania finansowe.

I11.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzienn bilansowy
przez banki. Odsetki za okres od 1 lipca 2014 roku do 30 czerwca 2015 roku zostaty
naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

111.3.12.2. Saldo zobowigzan z tytutu umoéw leasingowych wykazane w pozycji ,inne
zobowigzania finansowe” obejmuje cze$¢ kapitalowg, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

[11.3.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowa jest
prawidtowy.

[11.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.13.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku. PotwierdziliSmy w ten sposéb
zobowigzania stanowiace 38,2% wybranej przez nas proby zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych aspektach
kompletne i ujawnione w prawidiowej wysokosci.

111.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

111.3.14. Przychody i koszty.

I11.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletno$é,
wiasciwg prezentacje | wycene kosztow i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw
i strat.

ill.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

I11.4.1. Infformacja dodatkowa skfadajgca sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajagcych zawiera w
istotnych aspektach kompletne dane 2zgodne 2z wymogami wynikajagcymi =z
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w
formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.
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l11.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I1.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spdtki za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2015 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2015 r. poz. 133).

IV.UwAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne os$wiadczenie Zarzadu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
Ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowié
podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.21. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikow prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Marek Dobek Marek Pobek
eV Q
Kluczowy Bieglty Rewident Wiceprezes Zarzagdu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spétka odpowiedzialnoscig Sp. k.
Z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 30 pazdziernika 2015 roku

Raport zawiera 16 stron.
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