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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W tys. zt

1.01-31.03.2016 1.01-31.03.2015

W tys. EUR

1.01-31.03.2016

1.01-31.03.2015

Przychody netto ze sprzedazy 75 082 106 286 17 237 25618
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6777 3462 -1 556 834
Zysk (strata) brutto -6 915 2954 -1588 712
Zysk (strata) netto -7 212 2586 -1656 623
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki -6 986 2581 -1604 622
dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -37 504 -12932 -8610 -3117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1160 -992 -266 -239
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 969 7 497 222 1807
Przeptywy pieniezne netto razem -37 695 -6 427 -8 654 -1 549
Zysk netto zanualizowany akcjonariuszy jednostki dominujgcej -1,76 -0,30 -0,40 -0,07
na jedna akcje (w zt/EUR)

POZYCIJE BILANSU 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 191 600 300 317 44 888 70472
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 143 803 245 123 33690 57 520
Zobowigzania dtugoterminowe 20 006 16 621 4 687 3900
Zobowigzania krétkoterminowe 123797 228 502 29003 53620
Kapitat wiasny grupy kapitatowe;j 47 797 55194 11 198 12 952
Kapitat akcyjny 10375 10375 2431 2435
Liczba akcji 10375 10375 10375 10375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,61 5,32 1,08 1,25
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,61 5,32 1,08 1,25
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 1,00 0,00 0,23
zt/EUR)

Dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego wg MSSF
W tys. zt W tys. EUR

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ  1.01-31.03.2016 1.01-31.03.2015 1.01-31.03.2016 1.01-31.03.2015

RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy 74 620 106 278 17131 25616
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 507 3 255 -1 264 785
Zysk (strata) brutto -5 659 2747 -1299 662
Zysk (strata) netto -5 956 2418 -1367 583
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35048 -12 783 -8 046 -3081
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 159 -972 -266 -234
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 970 7 496 223 1807
Przeptywy pieniezne netto razem -35237 -6 259 -8 089 -1 509
Zysk zannualizowany na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) -1,79 -0,30 -0,41 -0,07

POZYCIJE BILANSU 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 190013 296 189 44516 69 503
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 142 649 242 746 33420 56 963
Zobowigzania dtugoterminowe 19 752 16 358 4627 3839
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Zobowigzania krotkoterminowe 122 897 226 388 28 792 53124
Kapitat wtasny 47 364 53443 11096 12 541
Kapitat zaktadowy 10375 10375 2431 2435
Liczba akcji 10375 10375 10375 10375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,57 5,15 1,07 1,21
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 4,57 5,15 1,07 1,21
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w 0,00 1,00 0,00 0,23
Z/EUR)

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 31 marca
2016 r. oraz od 1 stycznia do 31 marca 2015, poza wybranymi danymi ze skonsolidowanego bilansu, ktére to prezentowane sg na dzieri 31
marca 2016 oraz 31 grudnia 2015 r.

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dziers okresu:
Tabela A kurséw s$rednich nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31-12-2015 kurs euro 1 EUR = 4,2615
Tabela A kurséw $rednich nr 62/A/NBP/2016 z dnia 31-03-2016 kurs euro 1 EUR = 4,2684

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych Srednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiagca za okres 01.01 - 31.03.2015 — 4,1489

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres 01.01 - 31.03.2016 — 4,3559
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II. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ QUMAK ZA I KWARTAL 2016 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
Nota od 2016-01-01 od 2015-01-01
nr do 2016-03-31 do 2015-03-31
Przychody ze sprzedazy 75 082 106 286
Koszt wiasny sprzedazy 2 73301 98 958
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1781 7328
Koszty sprzedazy 2 3214 3342
Koszty zarzadu 2 5377 3220
Pozostate przychody operacyjne 115 2771
Pozostate koszty operacyjne 82 75
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -6777 3462
Przychody (koszty) finansowe -138 -508
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 915 2954
Podatek dochodowy 3 297 368
Zysk (strata) netto -7 212 2 586
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -152 -147
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 29 28
Inne catkowite dochody (netto) -123 -119
Catkowite dochody ogétem -7 335 2 467
Zysk netto przypadajacy: -7 212 2586
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -6 986 2581
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -226 5
Catkowity dochdd ogétem przypadajacy: -7335 2467
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 109 2462
Akcjonariuszom niekontrolujgcym -226 5
Zysk (strata) zannualizowany na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
spotki w ciggu roku (wyrazony w ztotych na akcje) podstawowy i
rozwodniony 5 -1,79 -0,30
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

N::a Stan na 31.03.2016 Stan na31.12.2015 Stan na 31.03.2015
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 6 4826 5192 2525
Rzeczowe aktywa trwate 7 13394 12934 9614
Pozostate naleznosci 9 6876 7 555 839
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 22 736 888 828
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 15 795 15976 7 583
Aktywa trwate razem 41 627 42 545 21389
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 11943 11073 15783
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 75 649 147 312 89 461
Pozostate aktywa finansowe 45 - -
Instr.um.enty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 27 496 426 478
wynik finansowy
Aktywa z tytutu niezakoriczonych uméw 10 11721 20849 57 364
Pozostate aktywa niefinansowe 11 21033 11331 20123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 29 086 66 781 10403
Aktywa obrotowe razem 149973 257 772 193 612
Aktywa razem 191 600 300317 215001
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 13 10375 10375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 14 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane 15 4 589 11335 22917
Pozostate kapitaty 186 309 261
Kapl?aly. przypada;qce akcjonariuszom jednostki 47 602 54471 66 005
dominujacej
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujagcym 195 723 22
Razem kapitat wtasny 47 797 55 194 66 027
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 2 605 1422 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 8 405 8354 6288
Rezerwy 18,19 8996 6 845 6 898
Zobowiazania dtugoterminowe razem 20 006 16 621 13 186
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty 16 7709 7818 36355
bankowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 17 79028 160 691 85 839
Zobowigzania z tyt. Uméw niezakoriczonych 13 692 31637 -
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 - 291 19
Rezerwy 18,19 11728 6 465 3766
Przychody przysztych okreséw 20 11 640 21 600 9809
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 123797 228 502 135788
Kapitat i zobowigzania razem 191 600 300317 215001
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Okres Okres Okres
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31

Kapitat wtasny na poczatek okresu przed korektami 55194 69 940 69 940
- korekty btedéw lat poprzednich - -6 406 -6 406
- inne (zaokraglenia) - -1 -1
Kapitat wiasny na poczatek po korektach 55194 63533 63533
Kapitat akcyjny na poczatek i koniec okresu 10375 10375 10375
Ez:ii(tj:kir:si:ji akcji powyzej wartosci nominalnej na poczatek i 32452 32452 32452
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 11335 26732 26732

Korekty - -6 406 -6 406
Zyski zatrzymane na poczatek okresu po korektach 11335 20326 20326
Zmniejszenia 6 986 8997 -
- wypfata dywidendy - - -
;jztr::]au;ect:;) okresu przypadajgca akcjonariuszom jednostki 6986 3997 )
Zwigkszenia 240 6 2581
- inne (zaokraglenia) 240 6 10
- zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki ) ) 5581
dominujacej
Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu 4589 11335 22917
Pozostate kapitaty ogétem na poczatek okresu 309 380 380
Zmniejszenia 123 71 -
- zmiana wyceny aktywow finansowych 123 71 119
Pozostate kapitaty ogotem na koniec okresu 186 309 261
Udziaty mniejszosci na poczatek okresu 723 27 27
Zwiekszenia - 696 -
- z objecia udziatéw -302 436 -
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym -226 260 -5
Udziaty mniejszosci na koniec okresu 195 723 22
Kapitat wtasny na koniec okresu 47 797 55194 66 027
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 47 602 54 471 66 005
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 195 723 22
Kapitaty wtasne razem 47 797 55194 66 027
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Okres Okres
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do
Nota nr 2016-03-31 2015-03-31
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 915 2954
Korekty o pozycje: -30589 -15 886
Amortyzacja 1088 763
Odsetki otrzymane/zaptacone -53 -450
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej -114 9
Zmiana stanu zapaséw -870 -3 850
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 72342 56 350
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -81612 -53 876
Zmiana stanu rezerw 7414 17
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu - 7 055
Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan -28784 -18 703
Podatek dochodowy zaptacony - -3201
Inne - -
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -37 504 -12 932
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 158 73
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 43 9
trwatych
Odsetki otrzymane 115 64
Wydatki 1318 1065
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwa\;yCh artosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywé 1178 485
Udzielone pozyczki 45 -
Wydatki na aktywa finansowe 95 580
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1160 -992
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 3627 9851
Wptywy netto z emisji instrumentéw kapitatowych - -
Zaciggniete kredyty i pozyczki 1855 9851
Inne wptywy finansowe 1772 -
Wydatki 2658 2354
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - 2220
Sptaty kredytow i pozyczek 2593 -
Odsetki zaptacone 65 134
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 969 7497
Zwiekszenie (zmnieiszeni . P L.
e\ll(v‘;z:'(:azr:fé(wmmejs enie) netto srodkéw pienieznych iich 37605 6427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 66 781 16 692
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w
walutach obcych . -138
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 29 086 10 403
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III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma: Qumak Spotka Akcyjna

Siedziba : 02-305 Warszawa Al. Jerozolimskie 134
Telefon : (022) 519-08-00

Fax : (022) 519-08-33

NIP : 524-01-07-036

REGON : 012877260

PKD : 46907

Qumak S.A. (jednostka dominujgca), bedaca jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Qumak S.A. zostata
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spdétka ma swojg siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, 02-305 Warszawa.

Spotka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019455. Spdtce nadano numer statystyczny REGON
012877260 oraz numer NIP 5240107036.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest handel hurtowy
(PKD4690Z).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Oddziaty Spofki:
Oddziat w Krakowie przy ul. Kobierzynskiej 2

Filia w Gdansku, przy Al. Grunwaldzkiej 472B

2. Przedmiot dziatalnosci Spétki dominujacej

Spdtka Akcyjna Qumak dziata w branzy informatyczno-technologicznej. Dziatalnos$¢ firmy skoncentrowana jest na
rynku zaawansowanych technologii infrastrukturalnych, integracji systemowej i aplikacji biznesowych.

Oferowane rozwigzania

Business Intelligence & Big Data

@ Bl to zespdt metodologii, proceséw i technologii, ktére zmieniajg duze ilosci danych w informacje
uzyteczne dla celdw biznesowych, stuigce do zwiekszenia konkurencyjnosci przedsiebiorstwa i
wsparcia zarzadzania firmg. W ramach tej linii Spétka oferuje kompleksowe ustugi z zakresu
projektowania, wdrazania i utrzymania: aplikacji Business Intelligence, Big Data i Data Mining,
hurtowni danych, aplikacji do integracji danych (z wykorzystaniem proceséw ELT/ETL) oraz aplikacji
planistycznych/budzetowych.
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Contact Center

W obszarze kompleksowych systeméw do profesjonalnej obstugi interakcji Spotka oferuje rozwigzania:
oprogramowanie dla Contact Center, aplikacje IVR, systemy rozpoznawania mowy, systemy do
zarzadzania jakoscig i rejestracji kontaktow z klientami, zintegrowane system ERP, systemy do
zarzadzania sieciami sklepdw i obstugi sprzedazy, aplikacje autorskie jako uzupetnienie gotowych
rozwigzan.

Systemy utrzymania i zarzgdzania majatkiem (EAM i ITSM)

W obszarze zarzadzania infrastrukturg i majatkiem firmy Spétka oferuje klientom rozwigzanie klasy
EAM, kompleksowo wspierajgce zarzgdzanie rdzinego rodzaju zasobami - produkcyjnymi,
przesytlowymi, transportowymi czy nieruchomosciami. Rozwigzanie to umozliwia takze zarzadzanie
procesami utrzymania ruchu.

Firma oferuje rowniez narzedzia klasy helpdesk (ITSM), majace petny zestaw funkcji, stanowigcych
wsparcie dla zarzgdzania infrastruktura IT oraz obstugi kluczowych proceséw IT w oparciu o praktyki
ITIL oraz ISO 27001.

Data Center

Qumak realizuje obiekty Data Center, petniac role generalnego wykonawcy catej inwestycji. Budowane
serwerownie charakteryzujg sie parametrami technicznymi, ktére spetniajg restrykcyjne wymogi
standarddw TIA czy UpTime. Duzy nacisk jest zawsze ktadziony na efektywnos¢ energetyczng - obiekty
realizowane sg w standardzie Green Data Center.

W catym procesie inwestycyjnym Spodtka bierze petng odpowiedzialno$é¢ za powstajace centrum
danych: wykonuje studium wykonalnosci, projektuje, buduje, wyposaza w infrastrukture IT, serwisuje,
a takze swiadczy ustugi relokacji i kolokacji obiektéw DC. Zarzadza projektem zgodnie z metodyka
PRINCE2.

W swoim portfolio Spoétka posiada najwieksze i najbardziejinnowacyjne serwerownie w Polsce. t3cznie
to 45 obiektédw o powierzchni serwerowej ok. 9 000 m2, stworzonych dla najwiekszych firm rynku
komercyjnego oraz instytucji sektora publicznego.

Airport Automation

W ramach tej linii biznesowe] Spétka oferuje systemy do zarzadzania operacjg lotniczg oraz
rozwigzania dla portéw lotniczych i lgdowisk. Niezawodne srodowiska operacji lotniczej realizuje w
oparciu o specjalistyczne systemy odprawy i ochrony pasazerow oraz samolotow. Oferuje systemy
oswietlenia nawigacyjnego i sterowanie nimi, radionawigacje, automatyczne systemy bagazowe i
informacji pasazerskiej.

Kazde wdrozenie jest poprzedzone wnikliwg analizg potrzeb operacyjnych, funkcjonalnych oraz
biznesowych klienta. Portfolio firmy obejmuje rozwigzania dla nowobudowanych oraz
modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk wojskowych przeksztatcanych w Regionalne Porty
Lotnicze i dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej oraz lgdowiska dla $migtowcéw.

Smart City
Rozwigzania Smart City stuzg poprawie jakosci zycia w miastach poprzez usprawnienie ruchu,

zmniejszenie zuzycia energii oraz poprawe bezpieczenstwa mieszkancéw. W ramach tej linii Spodta
realizuje m.in. Inteligentne Systemy Transportowe - wykorzystujace technologie ICT (Information &
Communication Technologies) w obszarze transportu, zaréwno indywidualnego, jak i zbiorowego.
Wdrozenie rozwigzan tej klasy ma na celu poprawe efektywnosci ruchu poprzez skrécenie czasu
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podrézy, ograniczenie ucigzliwosci jakimi s zanieczyszczenia czy hatas oraz zwiekszenie
bezpieczeristwa w ruchu miejskim.

Biorac na siebie wykonawstwo wszystkich etapdw procesu inwestycyjnego, Spétka kompleksowo
realizuje m.in.: wdrozenie i uruchomienie specjalistycznego oprogramowania, integracje systemoéw i
infrastruktury w pasie drogi, np. sterownikéw sygnalizacji Swietlnej. Zapewniamy serwis i ciggtos¢
pracy wszystkich systemow.

Building Automation

Kompleksowe ustugi doradztwa, projektowania i prowadzenia inwestycji zwigzanych ze
zintegrowanymi systemami bezpieczenstwa obiektow i systemdéw komunikacyjnych, to domena linii
biznesowej BMS. Portfolio Spétki obejmuje wdrozenia w pojedynczych budynkach, w rozlegtych i
rozproszonych obiektach lub zespotach obiektow. Firma tworzy wszystkie produkty konieczne dla
procesu inwestycyjnego, w tym: audyty, studia wykonalnosci, strategie rozwoju, koncepcje, projekty,
realizacje, uruchomienia i szkolenia oraz swiadczy ustugi serwisowe.

Spotka legitymuje sie Swiadectwem Bezpieczeristwa Przemystowego | stopnia, potwierdzajagcym petna
zdolnos¢ do ochrony informacji niejawnych, oznaczonych klauzulami TAJNE, SECRET UE lub NATO
SECRET. Posiada koncesje MSWIiA na wykonywanie systeméw ochrony oraz zatrudnia pracownikéw
posiadajacych konieczne licencje i dopuszczenia.

Software development

W ramach tej linii biznesowej Spdtka zapewnia kompleksowg realizacje zintegrowanych systemoéw
informatycznych. Dobér architektury i narzedzi programistycznych nastepuje po szczegdtowej analizie
wymagan stawianych przed systemem.

Oferta obejmuje budowe i integracje wielowarstwowych i rozproszonych systemoéw informatycznych
w architekturze opartej na ustugach (SOA), systemy procesowe (BPM), dedykowane systemy
telekomunikacyjne dla sieci mobilnej i stacjonarnej, systemy mapowe GIS, systemy monitorowania i
zarzadzania przedsiebiorstwem i procesem sprzedazy.

Business Continuity & Data Security

Proces przechowywania, ochrony, przetwarzania i przesytania danych w wymagajacych srodowiskach
biznesowych klientéw to specjalizacja, ktdrg Spétka rozwija w ramach kompetencji linii Business
Continuity & Data Security. W tej dziedzinie oferuje szereg ustug: projektowanie i wdrozenia
niezbednej infrastruktury, implementacje zaawansowanych ustug komunikacyjnych, zapewnienie
odpowiedniego poziomu dostepnosci uruchomionych ustug IT, ochrone i monitoring kazdego
kontekstu dostepu do danych, audyty bezpieczenstwa.

Odbiorcami ustug sg podmioty, u ktérych kradziez, utrata lub okresowy brak dostepnosci do danych
moze generowaé wysokie straty lub uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci, m.in. firmy z sektora
finansowego, telekomunikacyjnego, a takze instytucje panstwowe.

Ekspozycje multimedialne

Nowoczesne technologie w przestrzeni publicznej pogtebiajg zaangazowanie organizacji w dialog z
odbiorcg indywidualnym. Firma oferuje pakiet ustug obejmujacych projektowanie, produkcje,
wdrozenie, utrzymanie i rozwdj ekspozycji ze szczegélnym uwzglednieniem technologii
multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb muzedw, centréw nauki, edukacji. Technologie te sg
wykorzystywane réwniez komercyjnie w duzych przestrzeniach publicznych: galeriach handlowych,
dworcach kolejowych, lotniczych, ekspozycjach targowych.
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Atutem Spotki jest kompleksowe podejscie do realizacji, poczawszy od zaprojektowania i wykonania
urzadzen interaktywnych i multimedialnych po wykonanie kontentu.

Dekstop Management Services

Spodtka oferuje kompleksowy pakiet ustug, gwarantujgcy sprawne dziatanie systeméw informatycznych
klientéw. Zapewnia petng funkcjonalnos¢ powierzonych zasobdw - od sprzetu komputerowego,
poprzez oprogramowanie, po infrastrukture. Profesjonalna, szybka obstuga i swiadczenie
kompleksowych ustug na najwyzszym poziomie gwarantujg klientom bezpieczne funkcjonowanie.
Wysokg jakos¢ ustug potwierdzajg parametry uméw SLA: gwarancje najkrotszych czasow reakcji i
najszybsze czasy realizacji napraw. Klienci Spétki to duze instytucje publiczne, firmy wielooddziatowe
oraz korporacje.

Klientom $swiadczgcym rozbudowane ustugi, Spotka proponuje dodatkowe wsparcie: naprawy sprzetu,
administracje, helpdesk, migracje, rollouty, konserwacje i przeglady. Ustugi serwisowe Qumak
Swiadczy zaréwno dla infrastruktury biurowej, zaawansowanych rozwigzan serwerowych, poprzez
systemy inteligentnych budynkdéw, po zaawansowane Data Center.

Outsourcing kadry IT

Ustugi obejmujgce dostarczanie wykwalifikowanych pracownikéw IT oraz outsourcing informatyczny
to obszar dziatania w ramach linii biznesowej Outsourcing kadry IT. Oprdcz rekrutacji i selekcji
kandydatow firma zapewnia opieke kadrowg, administracyjng i prawng wszystkich leasingowanych
pracownikow, swiadczy ustugi od helpdesku, przez administrowanie systemami, prowadzenie szkolen,
wykonywanie analiz i audytéw, az po kompleksowe kierowanie projektami lub portfelami projektéw
informatycznych. Wsrdd klientéw znajdujg sie przede wszystkim duze firmy z sektora finansowego,
energetycznego, telekomunikacyjnego oraz technologicznego.

3. Skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki dominujacej oraz

zmiany w ich skiadzie

Zarzad Spoftki

Na dzien publikacji raportu sktad Zarzgdu ksztattuje sie nastepujgco:

Marek Tiahnybok — Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu

Wojciech Strusinski - Wiceprezes Zarzadu ds. Sprzedazy

Jacek Suchenek - Wiceprezes Zarzadu ds. Realizacji

W dniu 4 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate powotujgcg do sktadu Zarzadu Pana Tomasza Laudy
powierzajgc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzagdu. Obejmie on petnienie funkcji w Zarzadzie Spétki z dniem
1 czerwca 2016 r.

Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji raportu sktad Rady ksztattuje sie nastepujgco:

Gwidon Skonieczny — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Napidrkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Monika Hatupczak - Cztonek Rady Nadzorczej
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Wojciech Wtodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata z petnienia funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej Panig
Monike Hatupczak, powotujac w to miejsce Pana Gwidona Skoniecznego.

4. Sktad Grupy Kapitatowej Qumak

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej Qumak wchodza:

— Qumak S.A. jako jednostka dominujaca,

—  Skylar Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— Star ITS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny,

— MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0. — podmiot zalezny.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek Grupy sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy.
Rokiem obrotowym jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest rok kalendarzowy.

s . Udziat Qumak w kapitale
Spotki zalezne Kad 0
Kapitat zaktadowy zakfadowym w %
Star ITS Sp. z 0.0. 250.000,00 zt 100%
SKYLAR Sp. z o.0. 250.000,00 zt 100%
MAE Multimedia Art & Education
1.000.000,00 zt 58%
Sp. z o.0.

W dniu 18 lutego 2016 r. dokonano zakupu pozostatej czesci (7%) udziatdéw w spétce Star ITS Sp. z 0.0., a w dniu
22 marca 2016 r. w spoétce Skylar Sp. z 0.0. (10%). Tym samym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spétka dominujgca Qumak S.A. posiada po 100% udziatéw w obu tych podmiotach.

STAR ITS
> .z

STAR ITS Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472B.

Spétka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 7 sierpnia 2014 r. przez Sgd Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000519358.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zf).
Spétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie Inteligentnych Systemoéw Transportowych, a w szczegdlnosci oferuje:

- kompleksowe wdrozenia ITS;
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- kalibracje, obstuge i utrzymanie systeméw sterowania i zarzgdzania ruchem;
- projektowanie i konsulting systemow sterowania ruchem;

- rozbudowe i dostosowanie istniejgcych systemow sterowania ruchem.

SIYIAR

SKYLAR Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Warszawie, ul. Niemcewicza 26.

Spotka zostata utworzona w dniu 9 lipca 2014 roku i zarejestrowana w dniu 21 pazdziernika 2014 r. przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000527081.

Kapitat zaktadowy wynosi 250.000,00 zt (1000 udziatéw o wartosci nominalnej 250,00 zt).

Spoétka zatrudnia wysokiej klasy inzynierow specjalizujgcych sie w projektach zwigzanych z modernizacjg i
serwisem lotnisk i lgdowisk oraz wdrozeniach zapewniajacych bezpieczenstwo w portach lotniczych.

Spdétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie technologii lotniczych, miedzy innymi oferujac:

- projektowanie, wdrazanie i utrzymanie systeméw nawigacyjnych oraz radaréw meteo, modernizacja i serwis
systemow radiokomunikacji;

- projektowanie i serwis heliportéw oraz lgdowisk wojskowych i cywilnych;
- montaz i serwis systemdéw bagazowych (BHS) oraz przeswietlarek (EDS);

- kompleksowe wdrozenia z zakresu bezpieczenstwa i ochrony.

MAE

MULTIMEDIA ART EDUCATION

MAE Multimedia Art & Education Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdansku, ul. Batorego 8.

Spétka zostata utworzona w dniu 14 stycznia 2015 roku i zarejestrowana w dniu 14 kwietnia 2015 r. przez Sad
Rejonowy w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000553162.

Kapitat zaktadowy wynosi 1.000.000,00 zt (1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt).

MAE opracowuje i wdraza projekty z wykorzystaniem nowoczesnych technologii ekspozycyjnych i
multimedialnych dla obiektéw muzealnych i wystawienniczych wraz z opracowaniem wtasnego kontentu
multimedialnego i scenograficznego. Spotka oferujgce ustugi dla podmiotéw prywatnych i publicznych, w tym
muzedw i centréw nauki. Multidyscyplinarny zespoét ztozony z profesjonalistéw dysponujgcych uzupetniajgcymi
sie umiejetnosciami w zréznicowanych obszarach zajmuje sie kompleksowym tworzeniem wielowymiarowych
przestrzeni ekspozycyjnych, poczagwszy od koncepcji, poprzez projekt, a takze realizuje zadania tgczace prace
budowlane i instalacyjne z obszarami scenografii i multimediow.
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5. Komentarz Zarzadu Spétki dominujacej do skonsolidowanych wynikéw
finansowych po I kwartale 2016 roku

W | kwartale Grupa Kapitatowa Qumak odnotowata przychody w wysokosci 75 min zt, co oznacza spadek o ponad
29% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Ta negatywna dynamika to gtéwnie efekt bardzo silnego wyhamowania rynku publicznego, co zwigzane jest
bezposrednio z ponadrocznym opdznieniem w rozpisywaniu nowej perspektywy unijnej na lata 2014-20. Liczba
i wartos¢ ogtaszanych przetargdw spadfa niemal o potowe. Poniewaz ekspozycja Grupy na rynek publiczny jest
stosunkowo duza wptyw na sprzedaz byt znaczacy. Dodatkowo Grupa wdrozyta zaostrzone procedury oceny
ryzyka w postepowaniach przetargowych, co wykluczyto duzg czes¢ z nich z kregu zainteresowania firmy.

Obnizenie sprzedazy rok do roku wynika takze z przesuniecia w czasie realizowanych przez Spétke uméw na Il i
Il kwartat 2016 roku w przypadku dwdch duzych prowadzonych przez Spétke kontraktéw, z powodow
niezaleznych od Spotki.

Wynik brutto na sprzedazy w pierwszym kwartale byt stosunkowo niski w poréwnaniu z tym samym okresem tok
wczesniej, trzeba jednak pamieta¢, ze w 1 kw. 2015 roku pozytywny wptyw na te pozycje miato zdarzenie
jednorazowe — czyli odzyskanie zalegtego wynagrodzenia od Komendy Gtéwnej Policji.

Dominujgca pozycja jakimi sg koszty wiasne sprzedazy zmalata w proporcji nieco nizszej niz przychody. To gtéwnie
kwestia liczby pracownikéw i kosztdw wynagrodzen, ktére utrzymaty sie na tym samym poziomie. Trzeba
przypomnie¢, ze dominujaca przewaga konkurencyjng Qumak jest kapitat ludzki. Oszczednosci osiggniete na jego
redukcji w czasie obecnego spowolnienia rynkowego, nie zbilansowatyby kosztow jego odtworzenia w czasie
nadchodzacego ozywienia, szczegdlnie na tak konkurencyjnym rynku pracy, na jakim dziata Grupa. Rotacja
wptynetaby rowniez negatywnie na ciggtos¢ proceséw biznesowych.

Na poziomie zysku z dziatalnosci operacyjnej wykazano strate w wysokosci 6,8 mlin zf, co byto m.in. efektem
wyzszych kosztow zarzadu, w ktorych m.in. ujeto odprawe za bytego Prezesa Zarzagdu. Wynik netto ksztattuje sie
na poziomie -7,2 min zt. (w ujeciu jednostkowym -5,9 min zt).

Co najwazniejsze jednak z perspektywy kondycji Grupy, posiada ona bezpieczng sytuacje ptynnosciowg brak
dtugu netto i wysoki poziom gotowki w kwocie 29 min zt.

Grupa Qumak stale poszerza kompetencje w wybranych, perspektywicznych segmentach rynku i
wysokomarzowych niszach rynkowych, uzupetniajgc swojg oferte o zaawansowane rozwigzania z zakresu
technologii infrastrukturalnych i IT, rowniez pracujac nad rozwojem wtasnych, autorskich rozwigzan, co pozwoli
na wzrost marzowosci prowadzonej dziatalnosci w dtuzszym okresie.

Niezmiennie waznym Zréodtem przychodu dla Spétki s3 wysoko zaawansowane technologicznie rozwigzania
budynkowe, ktére dostarczajg 29% przychodu oraz dla data Center (10,5% przychodu). Zauwazalne jest rosngce
znaczenie ustug kompleksowego wsparcia i serwisu, ktére odpowiadajg za 11% przychodu). Dalszy spadek
udziatu w przychodach systeméw IT dedykowanych dla sektora publicznego jest spowodowany mniejszg iloscig
przetargdw w administracji oraz opdzniajace sie rozpisanie srodkéw unijnych w nowym rozdaniu na lata 2014-
2020.

Portfel zamdéwien Qumak S.A. (spotki dominujgcej) wynosi na dzien publikacji raportu 290 min zt, z czego na rok
biezacy przypada 248 min zt. Istnieje dosy¢ duzy potencjat jego wzrostu wynikajacy z duzej wartosci ztozonych
ofert. Jednak wzrost portfela spodziewany jest gtéwnie w Il pot. biezgcego roku.

Spoétka kontynuuje proces optymalizacji organizacyjnej i proceduralnej, ktéry w ocenie Zarzadu pozwoli na
podniesienie bezpieczenstwa operacyjnego i finansowego, wzmocnienie kontroli w ramach realizowanych
kontraktow oraz umozliwia podniesienie efektywnosci Grupy.
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Struktura przychodéw w | kwartale 2016 roku w porownaniu do | kwartatu 2015 roku. (w tys. zf)

1q 2016 1 q2015 Zmiana
Przychody netto ze sprzedazy razem 75 082 106 286 -29,4%
Pozostate przychody operacyjne 115 2771 -95,8%
Struktura kosztow w | kwartale 2016 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku. (w tys. zf)
Wyszczegdlnienie 1 q2016 I q 2015 Zmiana
- Koszty wtasny sprzedazy 73301 98 958 -25,9%
- Koszty sprzedazy 3214 3342 -3,8%
- Koszty ogdlnego zarzadu 5377 3220 67,0%
- Pozostate koszty operacyjne 82 75 9,3%
Koszty razem 81974 105 595 -22,4%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -6 777 3462 n/a
Przychody i koszty finansowe w | kwartale 2016 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku. (w tys. zt)

1q 2016 | q2015 Zmiana
Wynik na przychodach i kosztach finansowych -138 -508 -72,8%
Zysk przed opodatkowaniem -6 915 2954 n/a
podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy 297 368 -19,3%
Zysk netto -7 212 2 586 n/a

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej Qumak
Wskazniki rentownosci Grupy Kapitalowej Qumak S.A. po 1 Q 2015
1Q 2016 1Q 2015
Rentownos¢ sprzedazy (brutto) 2,37% 6,89%
Rentownos¢ EBITDA -7,58% 3,85%
Rentownos¢ zysku operacyjnego -9,03% 3,26%
Rentownos¢ brutto -9,21% 2,78%
Rentownosc¢ netto -9,61% 2,43%
Zasady wyliczania wskaznikow:
Rentownosc sprzedazy (brutto) = zysk brutto na sprzedazy/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA = (strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/ przychody ze sprzedazy
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Rentownosc zysku operacyjnego = strata z dziatalnosci operacyjnej/ przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto = strata przed opodatkowaniem / przychody ze sprzedazy

Rentownosc netto = strata netto / przychody ze sprzedazy

Wskazniki struktury finansowania Grupy Kapitatowej Qumak S.A.

stan na stan na
31.03.2016 31.03.2015
wskaznik zadtuzenia ogdélnego 0,75 0,69
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow 0,05 0,10
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wtasnym 1,15 3,09
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,19 0,33

Analiza zadtuzenia zostata dokonana w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

wskaznik zadtuzenia ogdlnego — zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem,
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogdtem,
wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wtasny / aktywa trwate,
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny

Wskazniki ptynnosci Qumak S.A.

stan na stan na
31.03.2016 31.03.2015
Wskaznik biezgcej ptynnosci ( current ratio) 1,21 1,43
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,98 0,89

Zasady wyliczania wskaznikdw:

WskazZnik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowiqgzania krétkoterminowe
Wskaznik szybkiej ptynnosci finansowej = ( aktywa obrotowe —zapasy - krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe bierne)/zobowiqzania krétkoterminowe

Rentownos$¢ dziatalnosci spadta i ksztattuje sie na poziomie ujemnym.

Analizujac pozycje bilansowe, zwrdci¢ nalezy uwage na spadek naleznosci oraz zobowigzan handlowych
wynikajacy bezposrednio ze zmniejszonego wolumenu sprzedazy. Wskaznik ptynnosci biezgcej spadt nieznacznie
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (gtéwnie w efekcie spadku naleznosci handlowych), wzrdst
natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej co swiadczy o wzroscie zdolnosci do natychmiastowego regulowania
zobowigzan. Efekt ten jest rowniez bezposrednio zwigzany z mniejszg iloscig realizowanych projektéw.
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6. Struktura przychodoéw oraz wynik operacyjny wg. segmentéow
sprawozdawczych

Grupa kapitatowa Qumak prowadzi ocene finansowa dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie biznesowe,
oceniajac wielkos¢ sprzedazy, oraz marzy Il na projektach danej linii. Podziat ten jest uwarunkowany specyfika
produktéw i ustug dostarczanych do odbiorcow.

Pozostate (segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajgce na moment prezentacji progow

Ocena wynikdw segmentédw dokonywana jest na podstawie EBIT (zysk operacyjny).

Wynik operacyjny wyliczany jest poprzez pomniejszenie zrealizowanego zysku brutto na sprzedazy danej linii
biznesowej o poniesione bezposrednio koszty sprzedazy oraz procentowy narzut kosztdw posrednich sprzedazy.

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposéb spdjny ze sprawozdawczos$cia wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu, na podstawie ktdrej dokonuje on oceny wynikéw oraz decyduje o
alokacji zasobow. Gtéwnym decydentem operacyjnym jest zarzad podmiotu dominujgcego.

Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne i sprawozdawcze:

Segment

Opis dziatalnosci segmentu

Data Center

Data Center to nowoczesne centrum technologiczne sktadajace sie z serwerowni i urzadzen
wspierajacych jej funkcjonowanie. Grupa realizuje obiekty typu Data Center petnigc role generalnego
wykonawcy catej inwestycji. Tworzy koncepcje, projektuje, buduje, wyposaza w infrastrukture IT i
Swiadczy ustugi serwisowe, a takze wykonuje testy obcigzeniowe.

Airport Automation

Rozwigzania obejmujace infrastrukture lotniskowa, systemy wspomagania i zarzadzania terminalami
lotniczymi oraz Igdowiska dla $migtowcéw. Kompleksowa oferta przedsiebiorstwa w tym obszarze
obejmuje m.in.: systemy oswietlenia nawigacyjnego, systemy bagazowe i informacji pasazerskiej,
systemy ostony meteorologicznej, systemy radionawigacji i radiokomunikacji oraz systemy ostrzegania
przed oblodzeniem i budowe stacji radaréw pogodowych. Portfolio grupy obejmuje rozwigzania dla
nowobudowanych oraz modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk wojskowych przeksztatcanych w
Regionalne Porty Lotnicze, realizacje dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej oraz ladowiska dla
Smigtowcdw.

Building Automation

BMS i technologie budynkowe to nowoczesne, zintegrowane rozwigzania usprawniajgce zarzadzanie
obiektem, optymalizujgce jego koszty utrzymania oraz gwarantujgce wysoki poziom bezpieczenstwa
obiektow. Systemy zarzadzania obiektem, systemy bezpieczenstwa, systemy sterowania o$wietleniem,
systemy biometryczne, systemy teleinformatyczne oraz audio-video to domena tej linii biznesowej.
Portfolio Spotki obejmuje wdrozenia w pojedynczych budynkach, w rozlegtych i rozproszonych
obiektach oraz zespotach obiektdw. Grupa tworzy wszystkie produkty konieczne dla procesu
inwestycyjnego, w tym: audyty, studia wykonalnosci, strategie rozwoju, koncepcje, projekty, realizacje,
uruchomienia i szkolenia oraz $wiadczy ustugi serwisowe.

Software Development

W ramach tej linii biznesowej Spdétka zapewnia kompleksowa realizacje zintegrowanych systemoéw
informatycznych od etapu poznania wymagan i przygotowania projektu po realizacje oraz utrzymanie.
Dobér architektury i narzedzi programistycznych nastepuje po szczegétowej analizie wymagan
stawianych przed systemem. Oferta Spdtki obejmuje réwniez audyt, refaktoryzacje i przejecie
utrzymania istniejgcych rozwigzan.

Ekspozycje multimedialne

Ekspozycje multimedialne to obszar oferujgcy nowoczesne rozwigzania wystawiennicze i
multimedialne. Zastosowanie nowoczesnych technologii w przestrzeni publicznej pogtebiaja
zaangazowanie organizacji w dialog z odbiorcg indywidualnym. Grupa oferuje pakiet ustug polegajacych
na projektowaniu, produkcji, wdrozeniu, utrzymaniu i rozwoju ekspozycji ze szczegdlnym
uwzglednieniem technologii multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb muzedw, centréow nauki,
edukacji.

Desktop Management Services

Oferowane przez Spotke ustugi wsparcia bezposredniego u klienta, serwisu sprzetu komputerowego,
serwerdw i urzadzen aktywnych stuzg zapewnieniu ciggtosci dziatania infrastruktury IT, redukcji kosztow
funkcjonowania przedsiebiorstw, zmniejszeniu ryzyka przy jednoczesnym zwiekszeniu bezpieczenstwa
oraz optymalizacji proceséw. Spotka oferuje kompleksowy pakiet ustug, gwarantujacy sprawne
dziatanie systemdw informatycznych klientéw.
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Sprzedaz sprzetu Segment obejmuje sprzedaz sprzetu i licencji zgodnie z zamdwieniem klienta, nie objety wyzej
komputerowego i licencji wymienionymi rozwigzaniami

segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajace na moment prezentacji progéw
Pozostate ilosciowych i wartosciowych, takie jak: Business Intelligence & Big Data, Contact Center, Business
Continuity & Data Security, Outsourcing kadry IT, Smart City

Wiecej informacji na temat segmentdw (linii biznesowych) przedstawiono w pkt 2 niniejszego Sprawozdania.

Przychody netto oraz wynik operacyjny sg prezentowane zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce
rachunkowosci.

Ze wzgledu na inne podejscie do rozliczenia kosztéw handlowych przy wyliczaniu rentownosci segmentow
zastosowano metode rozliczenia czasu pracy poniesionego bezposrednio na dany kontrakt, a co za tym idzie na
dany segment. Proporcjonalnie do poniesionych kosztow bezposrednich danego segmentu naliczono koszty
posrednie handlowe, realizacji oraz wsparcia i rozwoju. Koszty ogdlnego zarzadu nie sg rozliczane na segmenty.
Cate zestawienie rentownosci segmentow daje wynik zgodny z wynikiem operacyjnym Spotki.

Aktywa, wartosci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentéw.

Finansowanie Spotki, podatek dochodowy oraz pozycje kosztéw zarzadu oraz pozostatych przychodéw/kosztéw
netto sg zarzgdzane na poziomie Spotki i nie sg alokowane do segmentow operacyjnych.

Dla wszystkich segmentéw stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci oparte na polityce wtasciwej
sprawozdawczosci finansowej. Nie wystepujg transakcje sprzedazy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami.

Przychody ze sprzedazy Wynik operacyjny
Segmenty 1Q 2016 1Q 2015 1Q 2016 1Q 2015
Data Center 7 884 7925 91 263
Airport Automation 5258 19 193 167 3454
Building Automation 21681 25788 238 1379
Software Development 1446 5363 -974 -2621
Ekspozycje multimedialne 2271 2508 13 68
Desktop Management Services 8139 14 886 -408 429
Sprzedaz sprzetu komputerowego i
licencji 17 633 13 829 -702 643
pozostate segmenty 10771 16 794 174 3067
przychody netto ze sprzedazy ogétem 75 082 106 286
koszty ogdlnego zarzadu -5377 -3220
Strata z dziatalnosci operacyjnej -6 777 3462

W 2015 roku zaden z odbiorcéw, ani dostawcow nie przekroczyt poziomu 10% ogdtu obrotow Spotki.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest obecnie
incydentalna i nie ma znaczgcego udziatu w sprzedazy i wynikach Grupy.
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Korekty btedow lat ubiegtych

Niniejsza nota zawiera szczegdtowe informacje odnosnie korekt wprowadzonych w sprawozdaniu finansowym
za 2014 r. Korekty te wynikajg z pominiecia lub nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym i sg wynikiem
nieuwzgledniania lub btednego uwzglednienia wiarygodnych informacji, ktére byly dostepne w momencie
zatwierdzania do publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014r. Ponizsze korekty maja
wptyw na 01.01.2015 r. dlatego Spdtka prezentuje nizej zestawienie zmian poszczegdlnych pozycji sprawozdania
z catkowitych dochoddéw oraz pozycji bilansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Koniec okresu po Koniec okresu po
przeksztatceniu Korekty Korekty przeksztatceniu pozycji i

pozycji 1* 2% korektach btedéw

Za okres 01.01.- Za okres 01.01.-

31.03.2015 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 106 308 222 106 286
Koszt wfasny sprzedaiy 86516 22 12 464 98 958
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 792 7328
Koszty sprzedazy 15 602 -12 260 3342
Koszty zarzadu 3424 204 3220

*1. W sprawozdaniu finansowym za rok 2014 Spoétka ujeta kary umowne z tytutu umow dtugoterminowych
niezgodnie z MSR 11 "Umowy o ustuge budowlang". W wyniku dokonanej korekty, kary natozone przez
zleceniodawcdw zaprezentowano, jako zmniejszenie "Przychoddw ze sprzedazy" (poprzednio prezentowane jako
,Koszt wtasny sprzedazy”). Natomiast kary natozone na podwykonawcéw, jako zmniejszenie pozycji ,Koszt
wtasny sprzedazy" (poprzednio prezentowane jako ,,Przychody ze sprzedazy”).

*2. Zmiana prezentacji kosztéw sprzedazy i kosztow zarzgdu do Kosztu wtasnego sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Koniec okresu po Koniec okresu po
przeksztatceniu Korekty Korekty przeksztatceniu pozycji i
pozycji 1* 2% korektach btedéw
Za okres 01.01.-
31.03.2015 Za okres 01.01.-31.03.2015

Zapasy 22 696 -6 913 15783
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 63770 -6 406 57 364
Pozostate aktywa niefinansowe 13 210 6913 20123
Zyski zatrzymane 29323 -6 406 22917
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki 66 005
dominujacej 72 411 -6 406
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*1. Spétka dokonata korekty wynikajgcej z koniecznosci odpisania wartosci nieodzyskiwalnych aktywow
zakupionych w ramach realizacji kontraktu z klientem. Aktywa obejmowaty zakupione materiaty oraz wptacone
zaliczki. Spodtka posiadta informacje na temat nieodzyskiwalnosci aktywow na dzien 31.12.2014. Korekta
spowodowata zmiane wyniku o 148 tys. zt.

W sprawozdaniu na 31.12.2014 Spétka nie ujeta rezerwy na sprawe sporng z tytutu roszczen kontrahenta za
koszty wykonania prac dodatkowych. Stwierdzono, iz na moment publikacji prawdopodobieristwo koniecznosci
zaptaty wymienionej kwoty byto na tyle wysokie, iz wymagato uwzglednienia w kosztach roku 2014. W zwigzku z
powyzszym ujeto w ksiegach rezerwe, co wptyneto na wynik roku 2014 w kwocie ok 203 tys. zt.

W latach poprzednich koszty wewnetrzne (gtownie koszty robocizny) nie byly uwzgledniane w wycenie
kontraktow dtugoterminowych zaréwno w wartosci budzetowanych (przewidywanych) kosztéw realizacji
kontraktu jak i w wartosci kosztow rzeczywiscie poniesionych. W rezultacie znieksztatcona byta szacunkowa
warto$¢ zaawansowania kontraktu.

Dodatkowo dla czterech kontraktéw serwisowych wycenianych na dzien 31.12.2014 nieprawidtowo ustalono
procent zaawansowania uwzgledniajac koszty materiatdw niezabudowanych oraz przedptat na ustugi dla
podwykonawcéw, ktore nie zostaty jeszcze wykonane na dzier 31.12.2014, jako koszty poniesione.

Ponadto dla 6 kontraktéw zidentyfikowano, iz koszty ustug podwykonawcéw wykonanych w roku 2014 zostaty
ujete w roku 2015. Wynikiem tego byto btednie ustalone zaawansowanie kosztowe projektow a takze
rozpoznane w 2014 r. przychody ze sprzedazy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka dokonata stosownych korekt, ktorych wptyw na dane za rok 2014
zaprezentowano w tabeli w kolumnie 13. Korekty te miaty wptyw réwniez na dane na dzien 1 stycznia 2014 r.:
»Aktywa z tytutu niezakorczonych umoéw” zostaty zawyzone o 2.964 tys. zt, ,Aktywa z tytutu podatku
odroczonego” zostaty zanizone o 563 tys. zt a ,, Zyski zatrzymane” zostaty zawyzone o 2.401 tys. zt.

*2. Zmiana prezentacji produkcji w toku

2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-03-31 2015-03-31
Amortyzacja 1088 763
Zuzycie surowcdw i materiatéw 14 273 29918
Ustugi obce 44 209 58 106
Koszty Swiadczen pracowniczych 19433 16 550
Podatki i optaty oraz pozostate koszty 4087 1734
Zmiana stanu produktow -1198 -1551
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 81892 105 520
Koszty sprzedazy -3214 -3342
Koszty zarzadu -5377 -3220
Koszt wtasny sprzedazy 73301 98 958

Koszty ustug obcych obejmujg ustugi podwykonawcow w zakresie realizowanych kontraktéw oraz pozostate
ustugi takie jak ustugi transportowe, telekomunikacyjne, biurowe.

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujag tylko krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
obowigzkowe obcigzenia publicznoprawne wynagrodzen).
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3. Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy

Okres Okres
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-03-31 2015-03-31
Biezacy podatek dochodowy 88 39
Odroczony podatek dochodowy 209 329
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem 297 368

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw réznicuje
zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu i
kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem

kalendarzowym.

4. Dziatalnos¢ zaniechana i aktywa przeznaczone do zbycia

W okresie objetym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnosé
zaniechana. Jednoczes$nie Grupa nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak rowniez

jakiegokolwiek ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzone;j.

Grupa nie posiadata takze istotnych aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy.

5. Zysk zannualizowany przypadajacy na jedna akcje

Zysk zannualizowany przypadajacy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujgce elementy:

Okres

od 2016-01-01 do 2016-03-31 od 2015-01-01 do 2015-03-31

(Strata) / Zysk zanualizowany przypadajacy na akcjonariuszy -18 564 -3085
jednostki dominujacej (w tys. zt)
(Strata) / Zysk zannualizowany wykorzystany do obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajgcego na jedng -18 564 -3 085
akcje (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akeji zwyktych wykorzystana do obliczenia 10 375 10 375
zysku przypadajacego na jedng akcje
(Strata) / Zysk zanualizowany na akcje (zt) -1,79 -0,30
Sredni zona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczeni

nia waz n:.:\ iczba akcji zwy. ych wy : rzys ana. iczenia 10375 10375
zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje
Rozwodniony zysk / (strata) zanualizowany na akcje (zt) -1,79 -0,30
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6. Wartosci niematerialne

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 31.03.2015
Wartosé firmy - 207 -
Licencje -oprogramowanie komputerowe 4826 4985 84
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania - - 2441
Razem 4826 5192 2525

W 2014 roku Grupa rozpoczeta projekt majgcy na celu opracowanie wtasnego rozwigzania do zarzadzania trescig
tzw. CMS — Content Management System oraz potaczenie go z rozwigzaniem do zarzgdzania procesami
biznesowymi - BPM (Business Process Management). Rozwigzanie to w swej docelowej wersji bedzie mogto by¢
uzyte wszedzie gdzie zachodzi koniecznos$é tworzenia i zarzadzania jakakolwiek bazg wiedzy, jednoczesnie
optymalizujac przebieg proceséw biznesowych w organizacjach. Na koniec 2015 projekt zakoriczono i przyjeto
na wartosci niematerialne i prawne w kwocie 3 224 tys. Okres ekonomicznej uzytecznosci okreslono na 5 lat,
ustalajgc stawke amortyzacyjng w wysokosci 20 % w stosunku rocznym.

Wartosci niematerialne w catosci stanowig witasnos$¢ Grupy i nie sg podstawg zabezpieczenia jakichkolwiek
zobowigzan Grupy.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku nie miaty miejsca istotne zakupy i sprzedaze/likwidacje
dotyczace wartosci niematerialnych i prawnych.

7. Rzeczowe aktywa trwafte

Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Maszyny i urzadzenia 1889 2054 2300
Srodki transportu 3045 3440 4470
Pozostate srodki trwate 486 512 576
Srodki trwate w budowie 7974 6928 2268
13394 12934 9614

Wydatki inwestycyjne w prezentowanym okresie zwigzane byty z sukcesywng wymiang infrastruktury IT oraz
floty samochodowej. Pozostate wydatki ograniczyty sie wytgcznie do odtwarzania zuzytych srodkéw trwatych.
Wzrost naktadéw na srodki trwate w budowie, dotyczyt projektu symulatora lokomotywy na podstawie Projektu
Demonstrator+. W ramach podpisanych uméw Qumak uruchomit i kontynuuje projekt wspoétfinansowany ze
srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktorego efektem bedzie opracowanie pierwszego produktu pod
marka Qumak — symulatora lokomotywy. Umozliwia on szkolenie maszynistéw w bezpiecznych warunkach i
opracowywanie modeli zachowan w sytuacjach kryzysowych. Powyzszy projekt jest realizowany w ramach
konsorcjum (IKKU Sp. z o.0., Instytut Kolejnictwa, Wojskowa Akademia Techniczna) ktérego celem jest
zbudowanie i uruchomienie demonstratora technologii w celu komercjalizacji. W trakcie projektu wewnatrz
Grupy powotany zostat dedykowany zespot kompetencyjny, ktérego zadaniem bedzie rozwdj projektéw w
obszarze symulatoréw dla celéw komercyjnych, a w przysztosci prawdopodobnie réwniez na potrzeby wojska.

Na dzier 31 marca 2016 zaangazowanie w ten projekt wyniosto 6.046 tys. zt.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 13.090.451 zt. W umowie Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
zobowigzuje sie udzieli¢ dofinansowania na realizacje projektu w kwocie 8.241.586 zt.
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8. Zapasy

Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Produkcja w toku 528 312 18 260
Towary 13412 11201 15773
Razem zapasy brutto 13 940 11513 34033
(-) odpisy aktualizujace -1997 -440 -18 250
Razem zapasy netto 11943 11073 15783
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy.
Okres Okres
od 2016-01-01do  od 2015-01-01 do
2016-03-31 2015-03-31
Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -440 -18 250
Utworzenie odpisow aktualizujgcych -1557 -
Zmniejszenia odpiséw, w tym: - -
Rozwigzanie odpisow - -
Bilans zamkniecia -1997 -18 250
9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci handlowe brutto 76 395 154 247 93 681
(-) odpisy aktualizujace -6 935 -6 935 -7371
Naleznosci handlowe netto, w tym: 69 460 147 312 86 310
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 13400 7 890 3996
Kaucje gwarancyjne 9357 2 850 2852
(-) odpisy aktualizujace -335 -335 -6
Naleznosci pozostate netto 13 065 7 555 3990
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 82525 154 867 90 300
w tym:
Dtugoterminowe 6876 7 555 839
Krétkoterminowe 75 649 147 312 89 461

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towardw oraz naleznosci z tytutu
przekazanych kaucji gwarancyjnych zwigzanych z realizacja umow dtugoterminowych. Naleznosci te zostaty
wycenione z uwzglednieniem dyskonta. Wartos¢ godziwa naleznosci nie rdzni sie istotnie od wartosci bilansowe;j.
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres

od 2016-01-01 do 2016-03-31  od 2015-01-01 do 2015-03-31

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych -7 270 -10 209

Utworzenie odpisow aktualizujgcych - -

Zmniejszenia odpisdéw, w tym: - 2 832

Rozwigzanie odpiséw - 2706

Wykorzystanie odpiséw - 126

Razem odpisy aktualizujace -7 270 -7377
w tym:

naleznosci dtugoterminowe -335 -6

naleznosci krétkoterminowe -6 935 7371

10. Kontrakty diugoterminowe

Grupa realizuje szereg kontraktéw na ustugi. Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu kontraktéw sg uznawane
zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Grupa dokonuje oceny stopnia zaawansowania realizowanych
kontraktow wdrozeniowych zgodnie z metodg , kosztowga”, czyli ustalajgc stosunek kosztow poniesionych do
kosztéw catego projektu.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach:

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015

Ujete w rachunku zyskéw i strat:

Przychody, w tym:
- Przychody zafakturowane 32390 372251
- Przychody szacowane na podstawie stopnia zaawansowania 1971 -31216

Wycena otwartych kontraktéw na dzien bilansowy (narastajaco):

Przychody narastajaco (wyliczone metodg stopnia zaawansowania) 309 773 274 321
Koszty poniesione (w tym ujete rezerwy na straty) 304 647 271260
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow 11721 20 850
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 13692 31637

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw jest to kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych
z umowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow prezentowane sg w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej jako aktywa z tytutu niezakonczonych uméw.

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw jest to kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajacych
Z umowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw prezentowane sg w
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu niezakoriczonych umow.

Na realizowane kontrakty grupa nie pobierata zaliczek od klientéw. Podwykonawcom realizujgcym kontrakty
zatrzymywane sg kaucje na ewentualne naprawy gwarancyjne. Kwota zatrzymanych kaucji na dzien 31.03.2016
r. wynositgcznie  16.586 tys. zt. w tym:

- dtugoterminowe 8 244 tys. zt

- krétkoterminowe 8.342 tys. zt
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11. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 31.03.2015
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 16 678 7678 8 854
koszty ubezpieczen 387 446 224
pozostate koszty 16 291 7232 8 630
Zaliczki przekazane 4355 3653 11269
Razem 21033 11331 20123

Pozostate koszty sktadajg sie gtdwnie z rozliczen miedzyokresowych kosztéw zafakturowanych ustug, ktére
rozliczane sg w czasie proporcjonalnie do dtugosci trwania realizowanych kontraktéw.

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki
pieniezne szczegdtowo przedstawione ponizej.

Stan na 31.03.2016  Stan na 31.12.2015 Stan na 31.03.2015

Srodki pieniezne w kasie 33 35 18
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 29 053 66 746 10385
rachunki biezace w PLN 3773 7 358 712
rachunki bankowe walutowe 793 66 14
rachunki lokat bankowych 24 487 59322 9659
29 086 66 781 10403

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 1973 -

13. Kapitat podstawowy jednostki dominujacej

Seria / emisja Rodzaj akcji  Liczba akgji \ef\lr:irstjci)s;gssvr;{toéd igsist::JUPOkfyﬂa rDeajteastracji Z;?A/V;I;e:(:iy (od
nominalnej daty)
A na okaziciela 1500 000 1 500 000,00 aport 23.12.1997 23.12.1997
B na okaziciela 207 548 207 548,00 gotéwka 4.05.1998 1.01.1999
C na okaziciela 500 000 500 000,00 gotéwka 4.05.1998 1.01.1999
D na okaziciela 1850 000 1850 000,00 gotowka 5.10.1998 1.01.1999
E na okaziciela 450 000 450 000,00 gotowka 19.07.1999 1.01.2000
F na okaziciela 1000 000 1000 000,00 gotowka 4.05.1998 1.01.1999
H na okaziciela 1376 887 1376 887,00 gotéwka 30.12.2002 1.01.2003
PPO1 na okaziciela 31160 31 160,00 gotéwka 23.11.2005 23.11.2005
PZ01 na okaziciela 134 487 134 487,00 gotéwka 23.11.2005 23.11.2005
| na okaziciela 2 500 000 2 500 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
J na okaziciela 25 000 25 000,00 gotowka 04.08.2006 1.01.2006
K na okaziciela 300 000 300 000,00 gotowka 14.11.2006 1.01.2006
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotéwka 09.10.2007 1.01.2007
K na okaziciela 250 000 250 000,00 gotéwka 31.10.2008 1.01.2008
Liczba akcji razem 10 375 082
Kapitat zaktadowy, razem 10 375 082,00
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Wartos¢ nominalna jednej akcji = 1 zt

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 10.375.082,00 zt i dzielit sie na
10.375.082 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujaca nie sg uprzywilejowane.

14. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Wartos¢ agio emisyjnego

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

32452

32452

32452

15. Zyski zatrzymane

32452

Stan na 31.03.2016

32452

Stan na 31.12.2015

32452

Stan na 31.03.2015

Wynik biezagcego okresu -6 986 -8 997 2581

Zysk z lat ubiegtych 11628 20385 20389

Efekt wdrozenia MSSF 118 118 118

Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych -171 -171 -171

4589 11335 22917

16. Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe
Stan na 31.03.2016  Stan na 31.12.2015 Stan na 31.03.2015
Otrzymane kredyty bankowe - - 5338
Otrzymane pozyczki 10314 9240 6524
Zobowigzanie z tytutu factoringu - - 24 493
10314 9240 36 355
w tym:

Dtugoterminowe 2 605 1422 -
Krétkoterminowe 7 709 7 818 36 355

Wartos¢ bilansowa kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki
oprocentowania w umowach oparte sg o zmienng stope procentowa.

Szczegotowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostaty przedstawione ponizej.

Zobowigzania z tytutu pozyczek i umoéw faktoringowych na dzier 31 marca 2016 roku.

Zobowiazanie Kwota w tym krétkoterminowe Termin sptaty Oprocentowanie

Otrzymane pozyczki od dostawcow 10314 7 709 9-12 miesiecy State od 0 do 3,61%
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17. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazana

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

Zobowigzania handlowe 67 764 135111 73577

Zobowigzania pozostate, w tym: 19 669 33934 18 550
Kaucje gwarancyjne 16 783 18 494 16 209
Zobowiazania z tytutu VAT - 12 155 124
Zobowigazania z tytutu ZUS 1934 2057 1686
Zobowigzania z tytutu PIT 724 1044 414
Pozostate zobowigzania 228 184 117
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 87433 169 045 92 127

w tym:

dtugoterminowe 8 405 8354 6288

krétkoterminowe 79028 160 691 85839

18. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych

Zmiany w wartosci rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2173 2173 1842
Rezerwy na premie i inne Swiadczenia krétkoterminowe 100 100 1000
Rezerwy na odprawy emerytalne 523 523 433
Rezerwy na odprawy posmiertne 252 252 -
3048 3048 3275

w tym:
Dtugoterminowe 775 775 433
Krétkoterminowe 2273 2273 2842

19. Pozostate rezerwy

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

Rezerwy na naprawy gwarancyjne 8221 8549 6 465
Inne 9455 1713 924
17 676 10 262 7 389

w tym:
Dtugoterminowe 8221 6070 6 465
Krétkoterminowe 9455 4192 924
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20. Przychody przysztych okresow

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu 10377 18 564 8 687
realizowanych ustug
Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 1263 3036 1122
11 640 21 600 9 809
w tym:
Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 11 640 21 600 9 809

21. Zarzadzanie kapitatem

W prezentowanym okresie Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ z kapitatu witasnego, zobowigzarn wobec
dostawcow, zaliczek, linii faktoringowych w wysokosci 30 mlin zt oraz linii kredytowej w wysokosci 15 min zt.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z

uwzglednieniem realizacji plandw, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania.

Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i dokonywana na

podstawie nastepujgcych wskaznikdw:

= wskaznik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem,
= wskaznik zadtuzenia oprocentowanego do aktywow — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogdtem,

= wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wiasny / aktywa trwate,

» wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wtasny.

Wyliczenia powyzszych wskaznikdéw znajdujg w punkcie Komentarz Zarzqdu do wynikdw finansowych Grupy po |

kwartale 2016 roku niniejszego Raportu

22. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Poszczegdlne rodzaje instrumentdéw finansowych opisano w tabeli ponize;.

Aktywa finansowe

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

Woyceniane do wartosci godziwej przez wynik 496 426 478
Pozyczki i naleznosci 75 649 147 312 89461
Dostepne do sprzedazy 736 888 828
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 086 66 781 10403

105 967 215 407 101170

Stan na 31.03.2016

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.03.2015

Zobowigzania finansowe wyceniane w 89342 169931 122 194

zamortyzowanym koszcie

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej jako:

Pozyczki i kredyty bankowe 10314 9240 36 355

Zobowigzania handlowe 79028 160 691 85 839
89342 169 931 122 194
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej to aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do
sprzedazy. Sg to akcje notowane na aktywnym rynku, zatem Grupa wycenia je do wartosci godziwej na podstawie
danych stanowigcych pierwszy poziom wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:

e wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych.

® wartos¢ godziwg pozostatych aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z
ogodlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, z
zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

23. Transakcje z jednostkami powigazanymi

Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spoétki zostata
przedstawiona w punkcie 4 Sktad Grupy Kapitatowej Qumak niniejszego Raportu.

Qumak S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy posiada trzy podmioty zalezne : STAR ITS Sp. z 0.0. , SKYLAR Sp. z
0.0. oraz MAE Multimedia Art & Education Sp z 0.0.

Jednostka dominujgca aktami notarialnymi z dnia 9.07.2014 roku oraz 14.01.2015 utworzyta podmioty zalezne,
w ktorych objeta:

e 100% udziatéw i 100% praw gtosu w Spétce Star ITS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku,
e  100% udziatéw i 100% praw gtosu w Spétce Skylar Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e 58% udziatow i 58% praw gtosu w Spotce MAE Multimedia Art & Education Sp z 0.0.

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujaca a jednostkami zaleznymi oparte sg na warunkach rynkowych i w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowaty:

e transakcje handlowe dotyczgce sprzedazy towardw i ustug, oraz
e transakcje finansowe obejmujgce objecie udziatéw przez jednostke dominujagca QUMAK S.A w
jednostkach zaleznych.

Wartos$¢ wzajemnych transakcji w okresie 01.01 — 31.03.2016 przedstawia sie nastepujgco:

Star ITS Skylar MAE Razem
Qumak S.A.
Zakup ustug w ramach realizowanych kontraktéw - 10 222| 232
Wynajem $rodkéw trwatych oraz sprzedaz pozostatych ustug 3 3 5 11
Objecie/optacenie udziatow 18 25 - 43
Stan naleznosci 8 1 g 9
Whptacone zaliczki - - - -
Stan zobowigzan - 95 184 279
Saldo Cashpool 500 200 82, 782

Powyzsze transakcje zostaty wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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24. Stosowane zasady rachunkowosci

1.1 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktdore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg (MSSF).

Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej QUMAK S.A. prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami
(politykg) rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci. Ze wzgledu na nieistotne wartosci nie
wymagaty dostosowania do MSR.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartaty 2015 zawiera dane za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015, 31 grudnia
2014 roku oraz dla bilansu, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 pazdziernika do 31 grudnia
2014 roku dla rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z catkowitych dochoddéw. W sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych dane porédwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014, natomiast w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .

Rok obrotowy spétek zaleznych jest zgodny z rokiem Grupy — rok kalendarzowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu.

25, Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadoéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywodw i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezagce u ich podstaw zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zdaniem Zarzadu jednostki
dominujacej nie byty wymagane istotne osady, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczace stosowania zasad
rachunkowosci Grupy i majace istotny wptyw na wartosci ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia
dotyczgce niepewnosci i szacunkdow, ktore mogg mie¢ istotny wptyw na wartosci zamieszczone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych
okresach sprawozdawczych dotyczgce gtéwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyna¢ na wartosé
Srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.
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(b) Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktadéw pracy. Grupa nie posiada takze programow emerytalnych zarzagdzanych bezposrednio przez Grupe lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty Swiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metoda aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére moga ulega¢ znaczacym zmianom wptywajac na wysokos¢ ujmowanych kosztéw
Swiadczen pracowniczych.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikdw finansowych w
przysztosci moze wptynac na realizowalnos¢ aktywdw z tytutu podatku odroczonego.

(d) Ujmowanie przychoddéw

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychoddéw z istotnych
umow. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug pozostatych do wykonania. Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw do
kosztow planowanych. Budzety poszczegdlnych kontraktéw sg aktualizowane w oparciu o biezgce informacje, co
moze wptywac na wysokos¢ ujmowanych przychoddw i aktywow z wyceny kontraktow.
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V. POZOSTALE INFORMACIJE

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen , ktére miaty miejsce w I
kwartale 2016 roku

W | kwartale 2016 roku miaty miejsce nizej opisane zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy:

Zawarcie umowy na wykonanie ekspozycji multimedialnej w EC1

Umowa na wykonanie ekspozycji multimedialnej w tédzkim kompleksie EC1 zostata zawarta 14 stycznia 2016 r.
przez konsorcjum w sktadzie: Qumak S.A. (w roli lidera) MAE Multimedia Art & Education oraz estoriskie Museko.
Przedmiotem umowy jest zaaranzowanie, wykonanie i wyposazenie ekspozycji Centrum Nauki i Techniki w todzi.

Projekt podzielony jest na cztery osobne zadania. Podpisana umowa przewiduje wykonanie pierwszego z nich
oraz opcjonalnie trzech pozostatych. Zadanie pierwsze jest warte 19.998.000,00 zt netto. Obejmuje ono
zaprojektowanie i wykonanie m.in. dwdch Sciezek tematycznych: ,Przetwarzanie energii” oraz , Mikroswiat-
Makroswiat”; strefy wejscia, portalu internetowego, gry strategicznej oraz systemu identyfikacji wizualnej.
Wykonawcy dostosujg réwniez i zaaranzujg pomieszczenia ekspozycyjne oraz przeprowadzg szkolenia
pracownikéw z obstugi wszystkich zainstalowanych elementéw. W sktad konsorcjum wchodza: Qumak (lider)
oraz jego spotka zalezna MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0. Realizacja zadania ma zakonczy¢ sie w IV kw.
2016 r. Wynagrodzenie dla Konsorcjum moze wynies¢ nawet 33 min zt netto (40,6 min brutto).

Poza Centrum Nauki i Techniki w todzi, Spdtka obecnie realizuje podobne projekty dla Muzeum Il Wojny
Swiatowej. Qumak ma na swoim koncie réwniez ekspozycje w Muzeum Powstar Slaskich w Swietochtowicach,
Parku Edukacyjnym w Zabrzu, Parku Rekreacji ZOOM Natury w Janowie Lubelskim i Muzeum Slaskiego w
Katowicach. Qumak odpowiadat takze za wykonanie interaktywnej wystawy statej w Europejskim Centrum
Solidarnosci. Gdanski obiekt zostat uhonorowany Nagrodg Muzealng Rady Europy 2016 — jedng z najbardziej
prestizowych nagréd w branzy muzealnicze;j.

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Spdtka otrzymata informacje o rozszerzeniu zlecenia o wykonanie ekspozycji
zatytutowanej ,,Rozwéj wiedzy i cywilizacji”, za co otrzyma wynagrodzenie netto w kwocie 10.524.067,21 zt.

Zawarcie umowy na wykonanie AWOS na lotnisku w Bydgoszczy

Konsorcjum, w sktadzie Qumak (w roli lidera), wraz ze spdtkg zalezng Skylar wykona Automatyczny System
Pomiaréw Parametrow Meteorologicznych (AWQS) na lotnisku w Bydgoszczy. Wartos¢ zlecenia to 2.440.000 min
zt netto.

Zakres robdt obejmuje miedzy innymi budowe niezbednej infrastruktury energetycznej i teletechnicznej,
dostawe i instalacje czujnikdw, serwerdw i terminali dla obstugi. AWQOS, ktéry wdrozy Qumak, bedzie spetniat
najwyzsze standardy bezpieczenstwa (CAT IlI).

System AWOS zbiera dane z réznych punktow wokét drogi startowej, takie jak: predkosé i kierunek wiatru,
temperatura powietrza i gruntu, widocznos¢ wzdtuz pasa, wilgotnos¢, wysokosé podstawy chmur. Informacje te
sg niezbedne, by zapewni¢ bezpieczne lgdowania lub starty samolotow nawet w trudnych warunkach
atmosferycznych.

To juz 8 wdrozenie systemu AWOS na polskich lotniskach realizowane przez Qumak i Skylar. Prace na bydgoskim
lotnisku potrwajg, zgodnie z umowa, do konca lipca 2016.
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2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie | kwartatu 2016 r. nie doszto do zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na
wyniki finansowe.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy i Spétki dominujacej wystepowata zauwazalna sezonowosé przychoddw ze
sprzedazy polegajaca na tym, ze najwyzsze przychody Spotka osiggata zwykle w kwartale ostatnim, co jest dos¢
powszechne w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy informatycznej. Poza tym, dziatalnos¢ Spotki nie
podlegata w prezentowanym okresie szczegdlnym wahaniom sezonowym czy tez cyklicznym. Zarzad Spoétki
spodziewa sie, ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyisze przychody ze sprzedazy Grupy uzyskane
zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2016.

4. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

Na koniec | kwartatu 2016 wartos¢ rezerwy na przeterminowane ponad 6 miesiecy materiaty i towary wynosi
1.977 tys. zt

5. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywoéw

W wyniku cokwartalnej wyceny akcji notowanych na GPW (rynek gtéwny) skorygowano ich wartos¢ zgodnie z
wyceng rynkowg na dzien 31.03.2016r. Zwiekszenie ich wartosci o kwote 70 tys. zt odniesiono na wynik
finansowy. Wartos¢ posiadanych akcji notowanych na GPW wynosi 496 tys. zt. Inne aktywa finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate nie wymagaty przeszacowania.

Akcje w spotce Madkom S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Qumak ujete sg
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej, a zyski i straty z wyceny
okresowej rozpoznawane sg w pozostatych kapitatach, jako sktadnik catkowitych dochodéw. W takiej sytuacji
zmiana wyceny nie wptywa na biezacy wynik finansowy.
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6. Informacja o rezerwach i odpisach

tabela: rezerwy wg. stanu na dzien 31.03.2015 (w tys. zt)

stan na rozwigzane utworzone stan na

31.12.2015 rezerwy rezerwy 31.03.2016

rezerwa na naprawy gwarancyjne 8 549 324 - 8225
odpis aktualizacyjny z tytutu przeceny towaréw 440 - 1557 1997
odpis z tytutu naleznosci trudno $ciggalnych 7270 - - 7270
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 3048 - - 3048
rezerwa na badanie bilansu 32 - - 32
Rezerwa na koszty ISOK 7610 - - 7610
Odpis aktualizujgcy aktywa 4281 1557 - - - 2724
pozostate rezerwy i odpisy aktualizujgce 2720 8 140 2 852
Rezerwy razem 33950 1889 1697 33758

7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow
trwatych

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne transakcje nabycia lub sprzedazy srodkow trwatych.

8. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych

W ocenie Zarzadu w | kwartale 2016 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

9. Informacje o niesptaceniu kredytu pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W prezentowanym okresie nie doszto do zadnych naruszen uméw kredytowych lub pozyczki.

10. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W prezentowanym okresie Spétka ani jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu czy pozyczki ani
gwarancji, ktorych faczna wartosé stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoétki.

11. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi

W | kwartale 2016 roku Qumak S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spotki lub ktére bytyby zawierane na warunkach innych niz rynkowe. Informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 21 ( w czesci Noty objasniajgce do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
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12. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W | kwartale 2016 roku Qumak S.A. ani tez spétki Grupy Kapitatowej nie emitowaty, wykupywaty ani nie sptacaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

13. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W omawianym okresie Spétka dominujgca nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

14. Informacja o realizacji prognozy przychodoéw ze sprzedazy

Qumak S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2016.

15. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektérych kontraktow do sktadania
bankowych lub ubezpieczeniowych gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robot, gwarancji
usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia. Zestawienie gwarancji przedstawia ponizsza tabela:

tabela : aktywne gwarancje wg. stanu na dzien 31.03.2016

stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015
gwarancje dobrego wykonania robét 57 0557 79329
gwarancje usuniecia wad i usterek 44 630 32659
gwarancje wadialne 2471 2599
gwarancje najemcy 679 1142
Inne 718 0
gwarancje razem 105 555 115 729
w tym gwarancje bankowe 13 603 11491

16. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego

Spoétka nie ma wiedzy na temat innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego, poza zdarzeniami o charakterze nietypowym opisanymi w punkcie
2 powyzej Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcym znaczqcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki

W omawianym w sprawozdaniu okresie nie doszto do zmian w strukturze jednostki ani grupy kapitatowe;j.
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18. Wykaz znaczgcych akcjonariuszy Qumak S.A.

Kapitat zaktadowy Qumak S.A. na dzien publikacji raportu za | kwartat 2016 roku wynosi 10.375.082 zt i dzieli sie
na 10.375.082 akcji, ktérym odpowiada 10.375.082 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Qumak S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | kwartat 2016 roku

Akcjonariuszami, ktérzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne posiadali, co najmniej 5% w ogdlne;j
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu za IV kwartat 2015 r. byli:

Liczba Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej liczbie
Akcjonariusz posiadanych ¢ Liczba gtosow : , !
akcii zaktadowym w gtosow na WZ
. % w %
Legg Mason TFI 1.033.914 9,97% 1.033.914 9,97%
w tym:
Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13% 843.008 8,13%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 558.500 5,38% 558.500 5,38%
PTE Allianz Polska S.A. 989.603 9,54% 989.603 9,54%
Aviva Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK SA
960.000 9,25% 960.000 9,25%
Nationale-Nederlanden OFE 547.275 5,27% 547.275 5,27%

Powyzsze zestawienie uwzglednia informacje przekazang przez Nationale-Nederlanden Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. w dniu 2 grudnia 2015 r. o zwiekszeniu stanu posiadania akcji Spotki powyzej 5%
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, w wyniku transakcji rozliczonych w dniu 26 listopada 2015
r.

Wedtug wiedzy Spétki nie doszto do zmian w strukturze akcjonariatu w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego za IV kwartat 2015 r.

19. Informacje o akcjach Qumak S.A. bedacych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

7arzad stan na dzien przekazania stan na dzien przekazania 2miana stanu
2 raportu za IV kwartat 2015  raportu za | kwartat 2016
Jacek Suchenek 200 200 0

Pozostali cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Spotki.
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stan na dzien przekazania  stan na dzien przekazania

zmiana stanu
raportu za IV kwartat 2015  raportu za | kwartat 2016

Rada Nadzorcza

Wojciech Wtodarczyk 1.721 1.721 0

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

20. Roszczenia i sprawy sporne oraz istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych

Obecnie toczg sie przed sadem, organem arbitrazowym lub organem administracji pafstwowej
postepowania w ktérych Qumak S.A. jest strong o tacznej wartosci:

—w zakresie zobowigzan: 952 497,78 zt
- w zakresie naleznosci: 24 847 427,73 zt

taczna kwota roszczen naleznych Spétce wynosi 6 440 461,09 zt
taczna kwota roszczen zgdanych od Spétki wynosi 952 497,78 zt

Informacje dotyczace najwiekszych postepowan w zakresie naleznosci Qumak S.A.

Postepowania sgdowe zwigzane z wykonaniem przez konsorcjum spodtek Elektrobudowa SA, Qumak S.A.,

Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestycji pod nazwg , kompleksowe wykonawstwo robdt

elektroenergetycznych, staboprgdowych i automatyki BMS w ramach realizacji Il etap budowy Stadionu

Narodowego w Warszawie”:

W drugim kwartale 2012 r. Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej inwestycji
zaprzestat dokonywania ptatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji, EQA zwrdcita
sie do Skarbu Panstwa — bedgcego tgcznie z Generalnym Wykonawcg dtuznikiem solidarnym EQA — o zaptate
zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty catosci naleznosci, EQA wszczeta
nastepujace postepowania sagdowe wobec Skarbu Paristwa — Ministra Sportu i Turystyki:

1. pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej

Wartosc sporu: 16 581 766 zt

Data wszczecia postepowania: 26 listopada 2013 r.

2. pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych

Wartosc¢ sporu: 3 521 854 zt

Data wszczecia postepowania: 20 stycznia 2014 r.

3. Pozew o zaptate wynagrodzenia z tytutu wykonania robét bez zlecenia
Wartosc sporu: 3 119 066, 93 zt

Data wszczecia postepowania: 9 lutego 2016 r.

W dniu 7 maja 2013 r. otrzymano pismo od Narodowego Centrum Sportu Sp. z 0.0. dziatajgcego w imieniu
i na rzecz Skarbu Panstwa, o uchyleniu sie przez Zamawiajgcego od skutkéow prawnych ztozonego pod
wptywem btedu oswiadczenia o dokonaniu odbioru koricowego robdt Podwykonawcy, wykonanych przy
budowie Stadionu Narodowego w Warszawie.
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Zdaniem Zarzadu Qumak S.A., Zamawiajacy nie moze skutecznie uchyli¢ sie od skutkéw prawnych,
zwigzanych z podpisaniem przez Zamawiajgcego Protokotu Odbioru Koncowego dotyczgcego robodt
wykonywanych przez Podwykonawce przy budowie Stadionu Narodowego w Warszawie, bowiem
Zamawiajacy ztozyt wdéwczas oswiadczenie wiedzy dotyczgce jakosci i zakresu wykonanych prac przez
Podwykonawce. W przekonaniu Zarzadu przedstawione przez Narodowe Centrum Sportu Sp. z o.o.
os$wiadczenie jest niezgodne ze stanem faktycznym i prawnym.

taczna kwota roszczen naleznych Spétce z tytutu ww. postepowan sagdowych wynosi 6 036 895,29 zt.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwami
grupy

W | kwartale 2016 r. nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoétce ani jej spdtkach
zaleznych.

22. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Spoétka nie posiada innych informacji istotnych dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzarn Qumak S.A.
ani jej spotek zaleznych.

23. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dacie bilansowej, mogacych w
znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe oraz inne
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Qumak S.A. i Grupy Kapitatowej

Po dacie bilansowej, nie wystgpity zadne zdarzenia majgce wptyw na niniejsze skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W ostatnim okresie spdtka zawarta umowy, ktérych realizacja wptynie na poziom przychodéw Spétki, w
przysztych okresach.

Umowa z Energa-Operator (spdtka wystepuje jako lider konsorcjum) na dostarczenie systemu magazynowania
energii elektrycznej, o wartosci ponad 6,5 min zt netto.

Jako generalny wykonawca Spotka zrealizuje adaptacje budynku na Centrum Przetwarzania Danych na potrzeby
operatora telekomunikacyjnego Exatel. Wartos¢ umowy przekracza 7,7 min zt netto.

Spoétka podpisata umowe z zakresu Outsourcingu kadr IT na zapewnienie specjalistéw do zespotéw wsparcia
uzytkownika oraz Service Desk. Realizacja ustug odbedzie sie w okresie 24 miesiecy, a wartos¢ projektu
przekracza 10 min zt netto.

Podpisano rowniez umowe z Inspektoratem Uzbrojenia gdzie jako lider konsorcjum dostarczymy infrastrukture
IT, z ktérej bedg korzystac Sity Zbrojne RP. Wartos¢ kontraktu to ponad 10 min zt netto.

Poza powyzszym, nie miaty miejsce zdarzenia, ktére mogtyby wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Spétki.
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24. Opis czynnikow, ktore beda miaty wptyw na osiagane wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Qumak S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnych
kwartatow beda miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne

Najwazniejszym czynnikiem majgcym wptyw na sytuacje Grupy Qumak bedzie miat rozwdj rynku
zaawansowanych technologii, szczegdlnie coraz intensywniejszy proces wkraczania ich we wszystkie segmenty
gospodarki oraz w zycie obywateli.

Panstwo polskie inicjuje dziatania skierowane na cyfryzacje kraju, podniesienie dostepnosci internetu,
usprawnienie dziatania administracji, opieki zdrowotnej i ogdlnie podniesienia jakosci zycia obywateli. Strategia
ta w duzym stopniu stymulowana jest przez fundusze unijne. Najblizsze miesigce bedg okresem rozpisywania
pierwszych projektéw w ramach nowego rozdania srodkéw unijnych na lata 2016-20. Oprdcz inwestycji z zakresu
IT, duza czes¢ srodkdw ma byé rozdysponowana na realizacje z takich obszaréw zainteresowania Grupy Qumak,
jak ekspozycje multimedialne i rozwigzania technologiczne w infrastrukturze transportowe;j.

Do najwazniejszych czynnikdw ksztattujgcych otocznie rynkowe Spotki nalezy zaliczy¢ sytuacje
makroekonomiczng w Polsce. Wedtug prognoz analitykéw dynamika polskiego PKB bedzie sie utrzymywaé w
2015 r. na poziomie powyzej 3 proc. z tendencjg wzrostowa. Od Il kw. 2014 roku notuje sie w Polsce deflacje.
Sytuacja ta powoduje, ze stopy referencyjne sa regularnie obnizane. W efekcie koszt finansowania dtuznego jest
wyjatkowo niski, co powinno sie przetozyé na wyisza sktonnosé przedsiebiorstw do inwestowania. Dla Grupy
Qumak bedzie to bezposrednio oznaczato niskie koszty pozyskania kapitatu dtuznego, czyli podstawowej formy
finansowania.

Mimo niepewnosci na rynkach spowodowanych sytuacjg za wschodnia granicg Polski, ekonomisci przewidujg, ze
krajowe przedsiebiorstwa bedg osiggac¢ dobre wyniki finansowe i poprawig swoja sytuacje ptynnosciowg. Warto
podkresli¢, ze konflikt na Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na sytuacje biznesows i finansowg GK Qumak.

Czynniki wewnetrzne

Zasadniczym celem Zarzadu na najblizsze kwartaty jest konsekwentna realizacja strategii na lata 2013-2016.
Priorytetem w nadchodzacym okresie bedzie zrownowazony rozwdéj zaréwno na rynku komercyjnym, jak i
publicznym. Jednoczesnie Grupa bedzie poszerza¢ kompetencje w wybranych niszach rynkowych, co w zatozeniu,
powinno przetozy¢ sie na pozyskiwanie kontraktdw o wysokiej rentownosci, charakteryzujacej prace
konsultingowe, projektowe i inzynieryjne. Trwajg intensywne prace dotyczace rozwiniecia produktu lub
produktow software’owych, ktére mogtyby by¢ oferowane w ramach projektow realizowanych przez Grupe, a
takze niezaleznie na rynku.

W ostatnim okresie Spotka podpisata szereg umdéw na realizacje projektéw, w kluczowych obszarach jej
dziatalnosci. Jedng z takich umow (spdtka wystepuje jako lider konsorcjum) jest umowa z Energa-Operator na
dostarczenie systemu magazynowania energii elektrycznej. Jest to pierwsza tak duza inwestycja na terenie Polski
Wartoéé kontraktu wynosi ponad 6,5 min zt netto. Srodki na dofinansowanie przedsiewziecia spétka Energa-
Operator pozyskata z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Celem programu GEKON jest zwiekszenie
innowacyjnosci polskiej gospodarki poprzez rozwdj nowoczesnych technologii proekologicznych. Ponadto, jako
generalny wykonawca Spotka zrealizuje adaptacje budynku na potrzeby operatora telekomunikacyjnego Exatel.
W zmodernizowanym obiekcie powstanie komercyjne Centrum Przetwarzania Danych. Warto$¢ umowy
przekracza 7,7 min zt netto. Spétka podpisata rowniez umowe na zapewnienie specjalistéw do zespotdéw wsparcia
uzytkownika oraz Service Desk dla duzego przedsiebiorstwa posiadajgcego oddziaty na terenie catego kraju.
Realizacja ustug odbedzie sie w okresie 24 miesiecy, a warto$¢ projektu przekracza 10 min zt netto. W maju
podpisano umowe z Inspektoratem Uzbrojenia gdzie jako lider konsorcjum dostarczymy infrastrukture IT, z ktorej
beda korzystac Sity Zbrojne RP. Wartos¢ kontraktu to ponad 10 min zt netto.
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Omawiajgc czynniki jakie moga mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Grupy nalezy zaliczy¢ ryzyko zwigzane z
nieterminowg realizacjg projektu ISOK. Spdtka w dniu 29 sierpnia 2013 r. zawarta Umowe ze Skarbem Panstwa —
Krajowym Zarzgdem Gospodarki Wodnej oraz Instytutem Meteorologii i Gospodarki Wodnej — Panstwowym
Instytutem Badawczym, ktérej przedmiotem byt projekt, budowa i wdrozenie informatycznego systemu ostony
kraju przed nadzwyczajnymi zagrozeniami (ISOK) oraz $wiadczenie ustugi gwarancyjnej po wdrozeniu tego
systemu przez okres 5 lat. Za wykonanie przedmiotu Umowy przewidziano wynagrodzenie w kwocie
50.640.475,61 zt netto. Termin realizacji przedmiotu umowy miat zakoriczy¢ sie z dniem 31 grudnia 2014 r.,
nastepnie zostat stosownym Aneksem z dnia 4 grudnia 2014 r. przesuniety na 30 czerwca 2015 r. Realizacja etapu
IV projektu zostata zakorniczona i potwierdzona protokotem odbioru. Obecnie realizowany jest etap V projektu.
Catkowita rezerwa utworzona na projekt ISOK wynosi 7,6 min zt.

Wartosc¢ portfela zaméwien do realizacji na rok 2016 i lata pdzniejsze, sporzgdzona na dzien publikacji raportu,
wynosi ponad 290 min zt, z czego 248 min zt dotyczy 2016 roku. Istnieje jeszcze dosy¢ duzy potencjat jego wzrostu.
Optymizm ten wynika z duzej wartosci ztozonych ofert, co w pofaczeniu z wysoky skutecznoscig dziatan
handlowych daje pozytywng perspektywe.

Jednocze$nie Spodtka dalej zdobywa kompetencje w wybranych, perspektywicznych segmentach rynku i
wysokomarzowych niszach rynkowych, poszerzajgc swojg oferte o wysoko zaawansowane rozwigzania z zakresu
technologii infrastrukturalnych i IT.
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VI. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE QUMAK S.A. ZA I
KWARTAL 2016 ROKU

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres Okres
od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-03-31 do 2015-03-31

Przychody ze sprzedazy 74 620 106 278
Koszt wiasny sprzedazy 72 152 99 600
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2468 6678
Koszty sprzedazy 3064 3163
Koszty zarzadu 4920 2957
Pozostate przychody operacyjne 82 2771
Pozostate koszty operacyjne 73 74
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 507 3255
Przychody (koszty) finansowe -152 -508
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 659 2747
Podatek dochodowy 297 329
Zysk (strata) netto -5 956 2418
Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -152 -147
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 29 28
Inne catkowite dochody (netto) -123 -119
Catkowite dochody ogétem -6 079 2299
Zysk (strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy spétki w ciggu 176 -0.30

roku (wyrazony w ztotych na akcje) podstawowy i rozwodniony
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 31.03.2015
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 4601 4951 2524
Rzeczowe aktywa trwate 13 255 12781 9592
Pozostate naleznosci 6 846 7525 812
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 1816 1926 1312
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 795 15975 7 583
Aktywa trwate razem 42313 43158 21823
Aktywa obrotowe
Zapasy 11413 10 760 15693
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 74770 146 168 89308
Pozostate aktywa finansowe 827 499 -
Instrymgnty fmansqwg wyceniane w wartosci 496 426 477
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 11721 20 405 57 364
Pozostate aktywa niefinansowe 20675 11738 20 094
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 798 63 035 10247
Aktywa obrotowe razem 147 700 253 031 193183
Aktywa razem 190013 296 189 215 006
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 10375 10375 10375
Kap|t.at z er@sp akcji powyzej wartosci 32452 32 452 32452
nominalnej
Zyski zatrzymane 4351 10 307 22569
Pozostate kapitaty 186 309 261
Razem kapitat wtasny 47 364 53443 65 657
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2 605 1422 -
Zobow.lazan.la handlowe oraz pozostate 8244 3187 6238
zobowigzania
Rezerwy 8903 6 749 6 898
Zobowiazania dtugoterminowe razem 19 752 16 358 13 186
Zobowiazania krétkoterminowe
!(rotkotermlnowe pozyczki, instrumenty dtuzne 7709 7817 36 355
i kredyty bankowe
Zobow.lqzan.la handlowe oraz pozostate 78228 158 968 86234
zobowigzania
Zobowigzania z tyt. Umow niezakoriczonych 13692 31637 -
Biezace zobowigzania z tytutu podatku ) ) )
dochodowego
Rezerwy 11 628 6 366 3765
Przychody przysztych okresow 11 640 21 600 9 809
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 122 897 226 388 136 163
Kapitat i zobowigzania razem 190013 296 189 215 006
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Okres

od 2016-01-01 do

Okres

od 2015-01-01 do

Okres

od 2015-01-01 do

2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31

Kapitat wtasny na poczatek okresu przed korektami 53443 69 764 69 764
- korekty btedéw lat poprzednich - -6 406 -6 406
- inne (zaokraglenia) - - -
Kapitat wtasny na poczatek po korektach 53443 63358 63 358
Kapitat akcyjny na poczatek i koniec okresu 10375 10375 10375
Kap!talzemlsu akcji powyzej wartosci nominalnej na poczatek i 32452 32452 32452
koniec okresu
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 10 307 26 557 26 557

Korekty - -6 406 -6 406
Zyski zatrzymane na poczatek okresu po korektach 10 307 20151 20151
Zmniejszenia 5956 9 844 -
- wyptata dywidendy - - -
- stra.ta .nettg okresu przypadajgca akcjonariuszom jednostki 5956 9840 )
dominujacej
- inne (zaokraglenia) - 4 -
Zwiekszenia - - 2418
- inne (zaokraglenia) - - -
- zysk netto okresu - - 2418
2Zyski z lat ubiegtych na koniec okresu 4351 10307 22569
Pozostate kapitaty ogétem na poczatek okresu 309 380 380
Zmniejszenia 123 71 119
- zmiana wyceny aktywow finansowych 123 71 119
Pozostate kapitaty ogétem na koniec okresu 186 309 261
Kapitat wtasny na koniec okresu 47 364 53443 65 657
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
od 2016-01-01 do od 2015-01-01 do
2016-03-31 2015-03-31
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 659 2747
Korekty o pozycje: -29 389 -15530
Amortyzacja 1053 760
Odsetki otrzymane/zaptacone -53 -450
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej -114 -9
Zmiana stanu zapaséw -653 -3721
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 72434 56 158
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych -78 873 -53 464
Zmiana stanu rezerw 7418 17
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu - 7 055
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan -30 601 -18 709
Podatek dochodowy zaptacony - -3167
Inne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -35048 -12 783
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 158 73
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 43 9
trwatych
Odsetki otrzymane 115 64
Wydatki 1317 1045
N ie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
tra,t;\;;:lceh artosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywé 1177 465
Udzielone pozyczki 45 -
Wydatki na aktywa finansowe 95 580
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1159 -972

Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy 3628 9850
Wptywy netto z emisji instrumentdéw kapitatowych - -

Zaciagniete kredyty i pozyczki 1855 9 850
Inne wptywy finansowe 1773 -
Wydatki 2658 2354
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytow i pozyczek 2593 2220
Odsetki zaptacone 65 134
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 970 7 496

Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow 35237 6259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 63035 16 506
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w ) 138
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27 798 10 247
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