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Sprawozdanie RADY NADZORCZEJ IMS za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ SPOtKI IMS S.A.

Z DZIALALNOSCI W ROKU OBROTOWYM 2015

Rada Nadzorcza spétki IMS S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) dziata na podstawie Kodeksu Spétek
Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad
wszystkimi dziedzinami dziatalnosci Spotki. W szczegdlnosci do jej zadan nalezy ocena sprawozdan finansowych
Spotki IMS SA oraz Grupy Kapitatowe] IMS, sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spoétki IMS oraz Grupy IMS w
zakresie ich zgodnosci zarowno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskdw Zarzadu,
co do podziatu zysku/pokrycia straty, a takze przekazywanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny. Niniejszy raport zawiera rowniez zwieztg ocene sytuacji Spotki z

uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spoéfki.

I.  Dziatalnos$¢ Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2015

W roku 2015 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 r.:

Wiestaw Jan Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Parczewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur G. Czeszejko-Sochacki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Rgczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarostaw Dominiak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczyli, jako osoby zaproszone, Cztonkowie Zarzgdu IMS S.A.:

1. Pan Michat Kornacki — Prezes Zarzadu;
2. Pan Piotr Bielawski — Wiceprezes Zarzadu;
3. Pan Dariusz Lichacz — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza odbyta w roku obrotowym 2015 posiedzenia w nastepujgcych terminach:

1. dnia 9 lutego 2015 roku,

2. dnia 26 lutego 2015 roku,
3. dnia 3 czerwca 2015 roku,
4. dnia 18 wrzesnia 2015 roku,

5. dnia 1 grudnia 2015 roku.
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Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2015

Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2015 koncentrowata sie przede wszystkim wokot

nastepujgcych kwestii:
1. Strategii Grupy IMS i realizacji budzetu na 2015 rok;
2.  Opiniowania spraw zwigzanych z powiekszeniem Grupy Kapitatowej IMS;

3. Oceny sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMS S.A. za 2014
rok, oceny sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej za 2014 rok w zakresie ich zgodnosci z
ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz oceny wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu

zysku;
4.  Oceny wykonywania obowigzkéw przez cztonkdw Zarzadu Spotki;

5. Monitorowania realizacji Programu Motywacyjnego na lata 2013 — 2015 (,,Program Motywacyjny I1”) dla

cztonkdw Zarzadu, menedzerdw, pracownikow i wspétpracownikow spétek Grupy Kapitatowej IMS SA;
6. Monitorowania programu skupu akcji wtasnych;

7.  Wprowadzenia zmian do zasad oraz wysokos$ci wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu Spétki, w szczegdlnosci w

zakresie przyznawanych premii.

Dziatalnos¢ Rady Nadzorczej nie ograniczata sie jedynie do formalnych posiedzen. Cztonkowie Rady Nadzorczej

wspierajgc Zarzad uczestniczyli w roboczych spotkaniach i konsultacjach.

Rada Nadzorcza w swoich dziataniach kierowata sie interesem Spétki i Grupy. W sktad Rady Nadzorczej
wchodzity osoby posiadajgce nalezyty wiedze i doswiadczenie zawodowe z dziedzin zarzgdzania, prawa,
ekonomii i finansoéw, jak i osoby posiadajace znaczng wiedze z sektora dziatania Spotki. Cztonkowie Rady

Nadzorczej poswiecali niezbedng ilo$¢ czasu na wykonywanie swoich obowigzkow.

Dziatalnos¢ Komitetu Audytu w roku obrotowym 2015

W ramach Rady Nadzorczej dziata jeden staty komitet, o charakterze doradczym — Komitet Audytu.
W 2015 roku dziatalno$¢ Komitetu Audytu, , koncentrowata sie przede wszystkim wokét nastepujgcych kwestii:
()  monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

(i) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania

ryzykiem,

(i) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
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(iv) monitorowanie niezalezno$ci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych.

Komitet Audytu na podstawie dziatan oraz spotkania z audytorem zewnetrznym Spétki w dniu 20 kwietnia 2015

r. nie zgtasza zastrzezen do niezaleznosci procesu audytu przeprowadzonego w Spétce za 2015 r.

Sktad Komitetu Audytu w roku 2015 nie ulegt zmianie i na dzien 31 grudnia 2015 r. obejmowat:

Jarostaw Parczewski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Artur G. Czeszejko-Sochacki - Cztonek Komitetu Audytu,
Jarostaw Dominiak - Cztonek Komitetu Audytu.

Uchwaty Rady Nadzorczej podjete podczas posiedzen w roku obrotowym 2015:

1. Uchwata nr 1 z dnia 09 lutego 2015 r. w sprawie zatwierdzenia budzetu Grupy Kapitatowej IMS na 2015

rok.

2. Uchwata nr 2 z dnia 09 lutego 2015 r. w sprawie zatwierdzenia systemu premiowego dla wybranych

cztonkdw Zarzadu Spétki na 2015 rok.

3. Uchwata nr 1 z dnia 26 lutego 2015 r. w sprawie przyznania Panu Michatowi Kornackiemu, Prezesowi

Zarzadu Spotki, premii pienieznej za wyniki finansowe Spétki w 2014 roku.

4. Uchwata nr 2 z dnia 26 lutego 2015 r. w sprawie przyznania wybranym cztonkom Zarzadu Spoétki warrantéw
subskrypcyjnych na podstawi § 4 Regulaminu Programu Motywacyjnego Il na lata 2013-2015 za wyniki

finansowe Spétki w 2014 roku.

5. Uchwata nr 3 z dnia 26 lutego 2015 r. w sprawie przyznania wybranym pracownikom i wspdétpracownikom
Grupy Kapitatowej IMS warrantéw subskrypcyjnych na podstawie § 4 Regulaminu Programu

Motywacyjnego Il na lata 2013-2015 za wyniki Spotki w 2014 roku.

6. Uchwata nr 4 z dnia 26 lutego 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz samochodu osobowego

Spotki na rzecz cztonka Zarzadu Spotki oraz okreslenie jej warunkow.
7. Uchwata nr 1z dnia 03 czerwca 2015 r. w sprawie wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki.

8. Uchwata nr 2 z dnia 03 czerwca 2015 r. w sprawie wyboru Zastepcy Przewodniczagcego Rady Nadzorczej

Spotki.
9. Uchwaty od nr 3 -6 z dnia 03 czerwca 2015 r. w sprawie powotania cztonkdw Zarzgdu Spotki.
10. Uchwaty od nr 7 —9 z dnia 03 czerwca 2015 r. w sprawie powotania cztonkéw Komitetu Audytu Spoétki.

11. Uchwata nr 1 z dnia 18 wrzesnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez Spoétke pozyczki na

rzecz Mood Factory Sp. z 0.0.

12. Uchwata nr 2 z dnia 18 wrzesnia 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz samochodu osobowego

Spotki na rzecz cztonka Zarzadu Spotki oraz okreslenie jej warunkdéw.
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13. Uchwaty od nr 1 —4 z dnia 01 grudnia 2015 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu.

14. Uchwata nr 5 z dnia 01 grudnia 2015 r. w sprawie zatwierdzenia systemu premiowego dla wybranych

cztonkdw Zarzadu Spétki na 2016 rok.

15. Uchwata nr 6 z dnia 01 grudnia 2015 r. w sprawie wyboru Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwaty Rady Nadzorczej podjete w trybie obiegowym w roku obrotowym 2015:

1. Uchwata nr 1z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie oceny sprawozdania finansowego Spétki za 2014 rok.

2.  Uchwata nr 2 z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie oceny sprawozdania Zarzadu Spétki z jej dziatalnosci

w 2014 roku.

3.  Uchwata nr 3 z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowe] Spotki za 2014 rok.

4. Uchwata nr 4 z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie oceny sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Spotki w 2014 roku.

5. Uchwata nr 5 z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie oceny wniosku Zarzadu Spétki w sprawie podziatu zysku

netto Spotki za 2014 rok.

6. Uchwaty od nr 6 - 9 z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie oceny wykonania obowigzkéw przez cztonkdéw

Zarzadu Spotki w 2014 roku.

7. Uchwata nr 10 z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z wynikéw
oceny sprawozdania finansowego Spétki i sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spoétki za 2014 rok,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki i sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Spétki za 2014 rok oraz wniosku Zarzagdu w sprawie podziatu zysku netto Spoétki za 2014
rok, a takze przyjecia wniosku Rady Nadzorczej Spétki w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu Spotki

absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2014 roku.

8. Uchwata nr 11 z dnia 05 maja 2015 r. w sprawie wyboru podmiotu do wykonywania badan oraz
przegladow sprawozdan finansowych Spdtki oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy

Kapitatowej Spotki za lata 2015-2016.

9. Uchwata nr 1z dnia 01.10.2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie porozumienia dodatkowego do
Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2012 roku dotyczgcego Mood Factory Sp. z o.0., ktérej stronami,

oprocz Spotki, beda cztonkowie Zarzgdu Spaétki.

10. Uchwata nr 2 z dnia 01.10.2015 r. w sprawie upowaznienia Pana Jarostawa Parczewskiego do podpisania
w imieniu Spotki porozumienia dodatkowego do Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 grudnia 2012 roku

dotyczacego Mood Factory Sp. z 0.0. oraz umowy pozyczki z Mood Factory Sp. z 0.0.
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11. Uchwata nr 1 z dnia 08 grudnia 2015 r. w sprawie zaopiniowania propozycji Zarzagdu IMS S.A. dotyczacej

ceny oraz liczby skupowanych akcji wtasnych w ramach | transzy Programu Skupu Akcji Wtasnych.

Il.  Ocena sytuacji Spotki w 2015 roku, ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

oraz ocena Sprawozdan Zarzadu oraz sprawozdan finansowych Spoétki za rok obrotowy 2015

Zwiezta ocena sytuacji Spotki i Grupy w 2015 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje majgtkowa i finansowg IMS SA oraz Grupy Kapitatowe]j IMS za 2015
rok. Rok 2015 byt bardzo udany dla Grupy IMS. Grupa osiggneta bardzo dobre wyniki finansowe oraz
przekroczyta prognozy na 2015 rok, osiggajac wzrost skonsolidowanych przychodéw o 13% oraz zysku netto o

25% w poréwnaniu do 2014 roku.

Rok 2015 to okres konsekwentnego realizowania przyjetej strategii rynkowej, ktorej podstawy to (i) wzrost
organiczny, (ii) wprowadzanie nowych produktdw oraz (iii) akwizycje. Dzieki temu, Grupa IMS S.A. jest liderem

rynku marketingu sensorycznego w Polsce, i coraz skuteczniej rozwija swoje ustugi abonamentowe.

Na koniec roku 2015, Grupa IMS dostarczata abonamentowe ustugi interaktywnego systemu audio i video do

8.558 lokalizacji, przy sredniorocznym wzroscie za ostatnie piec lat na poziomie 1.277 lokalizacji.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strukture przychodéw Grupy, ktére w zdecydowanej wiekszosci (blisko
44%) oparte sg na kontraktach abonamentowych. Sg one szczegdlnie wazne, ze wzgledu na stabilnos¢ sytuacji
ekonomicznej. Jednoczesnie, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia optymalizacje kosztowg dokonang w ramach

Grupy, w wyniku czego wzrosta rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

W ocenie Rady Nadzorczej nalezy pozytywnie odbieraé¢ sposéb realizacji strategii rozwoju Spoétki poprzez
dywersyfikacje zrédet przychodu, minimalizujace ryzyko biznesowe po stronie IMS S.A. W 2015 roku, Grupa IMS
nie dokonata sprzedazy na rzecz jakiegokolwiek podmiotu, ktérego udziat przekroczytby 10% ogdlnej wartosci

rocznej sprzedazy Grupy.

Jednoczesnie, Rada Nadzorcza z uwagg przyglada sie strategii rozwoju dziatalnosci na rynkach zagranicznych.
Jednym z celdw strategicznych Grupy jest zdobycie pozycji lidera w Europie w zakresie marketingu
sensorycznego. Grupa planuje intensyfikacje dziatan zagranicg majacych na celu obstuge coraz wiekszej liczby
punktéw handlowych w Europie. W ocenie Rady Nadzorczej nalezy pozytywnie odbierac plany rozwoju, ktére

opierajg sie w duzym stopniu na ekspansji zagranicznej Partneréw biznesowych Grupy pozyskanych w Polsce.

Na szczegdlng ocene zastuguje polityka relacji inwestorskich prowadzona przez Zarzad IMS SA, w tym jakos$¢
dokumentdéw oraz transparentnosé prezentowanych informacji. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania
przedsiewziete przez Zarzad w tym zakresie, szczegdlnie w $wietle debiutu na Gtdwnym Rynku GPW (2014), po

blisko trzyletnim pobycie na NewConnect. W 2015 Spétka otrzymata liczne wyrdznienia i prestizowe nagrody.
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W ocenie Rady Nadzorczej nalezy pozytywnie ocenia¢ prowadzong polityke dywidendowg, ktéra opiera sie na
corocznym przeznaczaniu co najmniej 30% wypracowanego zysku do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy.
Jednocze$nie Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje rekomendacje Zarzadu IMS S.A w zakresie wysokosci
dywidendy za 2015 rok. Dobra sytuacja majatkowa, finansowa i ptynnosciowa Grupy zaowocowata
rekomendacjg Zarzadu S.A. aby dywidenda za 2015 rok wynosita 15 groszy/akcje, tj. ok 4,6 min PLN. To

propozycja prawie dwukrotnie wyzsza od dywidendy wyptaconej za 2014 rok.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem

Rada Nadzorcza wspélnie z Zarzagdem Spétki na biezgco analizuje otoczenie rynkowe i czynniki ryzyka, na ktére
narazona jest Grupa IMS. Nowe projekty sg analizowane i wyceniane. W przypadku zmian przepiséw, Spétka
odpowiednio dostosowuje do nich swojg dziatalnos¢. Gtéwne procesy przebiegajgce w Grupie Kapitatowej IMS
to: cykl sprzedazy, zakupdw i logistyki, swiadczenia ustug muzycznych, produkcji maszyn, bezpieczenstwa,
obstugi administracyjnej. Grupa utrzymuje ptynnosc¢ i niskie zadtuzenie, ktére pozwalajg jej ograniczyé ryzyko

finansowe.

Obecnie w Grupie funkcjonuje system kontroli wewnetrznej i system zarzgdzania ryzykiem, ktérego celem jest
zapewnienie IMS SA realizacje celow w obszarze efektywnosci i wydajnosci operacyjnej, wiarygodnosci

sprawozdawczosci finansowej oraz zgodnosci dziatan spoétki z przepisami prawa.

System kontroli wewnetrznej jest systemem rozproszonym, to znaczy realizowany jest przez Zarzad,
kierownikéow réznego szczebla oraz podlegte im jednostki organizacyjne. Z uwagi na stosunkowo niewielki
rozmiar organizacji w chwili obecnej nie ma wydzielonej, wyspecjalizowanej komodrki organizacyjnej,

dedykowanej wytacznie do kontroli wewnetrzne;.

Na system zarzgdzania ryzykiem sktada sie system rozproszony oraz staty i wielostopniowy nadzér Zarzadu i
kadry kierowniczej nad poszczegdlnymi segmentami biznesowymi. Ponadto, na biezgco dokonywana jest ocena
czynnikdw ryzyka dla realizacji poszczegdlnych celdéw biznesowych wynikajacych z przyjetej przez Zarzad
strategii. W odpowiedzi na identyfikowane ryzyka, Zarzad oraz kadra kierownicza dokonujg na biezgco zmian w

obowigzujacych procedurach.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych w Spofce jest realizowany zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] i innymi wymogami prawnymi stawianymi przed Spoétkg oraz zgodnie z
obowigzujagcymi w Spétce procedurami sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Istotnym
elementem tego systemu jest badanie rocznych sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznych biegtych

rewidentow.
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Na podstawie informacji przekazanych Radzie Nadzorczej oraz dyskusji Komitetu Audytu z Zarzgdem, Rada
Nadzorcza uwaza, ze funkcjonujgcy system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem jest adekwatny i
sprawdzit sie w dotychczasowej dziatalnosci Spoétki i Grupy, zapewniajgc osiggniecie odpowiedniej efektywnosci
i wydajnosci operacyjnej organizacji, wiarygodnosci sprawozdan finansowych oraz prowadzenia dziatalnosci

zgodnie z przepisami prawa i istniejgcymi regulacjami.

Ocena Sprawozdan Zarzgdu oraz sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy za rok obrotowy 2015

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdan Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej IMS oraz
sprawozdan finansowych Spétki i Grupy za rok obrotowy 2015 (zbadanych przez niezaleznego biegtego
rewidenta) obejmujgcych: bilanse, rachunki zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunki
przeptywu srodkow pienieznych i noty objasniajgce. W wyniku powyiszej oceny oraz na postawie opinii
biegtego rewidenta i raportu z badania sprawozdania finansowego IMS oraz Grupy Kapitatowej IMS Rada

Nadzorcza stwierdza, ze ww. sprawozdania sg zgodne z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspotpraca z Zarzgdem Spotki w 2015 roku uktadata sie prawidtowo, Zarzad
Spoétki na biezgco informowat Rade Nadzorczg o sytuacji majatkowo - finansowej Spoétki i prowadzonych

dziataniach.

Rada Nadzorcza w dniu 9 maja 2016 roku, po zapoznaniu sie oraz analizie wynikéw pracy biegtych rewidentow
badajgcych sprawozdania finansowe w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym oraz dokonaniu oceny sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy, a takze wniosku Zarzadu
dotyczacego propozycji podziatu zysku, wykazanego w roku obrotowym 2015, podjeta stosowne uchwaty w

sprawie rozpatrzenia i oceny:

=  sprawozdania finansowego IMS SA za rok obrotowy 2015,

= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IMS za rok obrotowy 2015,

=  sprawozdania Zarzadu IMS SA z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2015,

=  sprawozdania Zarzadu IMS SA z dziatalnosci Grupy Kapitatowej IMS za rok obrotowy 2015,

=  wniosku Zarzgdu IMS SA dotyczgcego propozycji podziatu zysku, wykazanego w roku obrotowym 2015
oraz:

= oceny wykonywania obowigzkdéw przez Cztonkéw Zarzadu w roku obrotowym 2015

w wyniku czego Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy IMS S.A.

zatwierdzenie ww. dokumentacji oraz udzielenie absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu (odpisy ww.
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uchwat Rady Nadzorczej podjetych w dniu 9 maja 2016 r. stanowig zatacznik do sprawozdania Rady

Nadzorczej).

Rada Nadzorcza:

Wiestaw Roztucki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jarostaw Parczewski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Artur Czeszejko - Sochacki

Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Dominiak

Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Raczkowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Warszawa, 9 maja 2016 roku




