Grupa Kapitatowa CUBE.ITG
Pozostate informacje
do Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu
za I kwartat 2016 roku

!

3
-~

Data i miejsce publikacji:

Wroctaw, 12 maja 2016 roku

GPW cubeitg



cubegitg

Spis Tresci
Spis Tresci 2
1. Wpybrane dane finansowe 4
1.1. Wpybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej CUBE.ITG 4
1.2. Wybrane dane finansowe CUBE.ITG S.A. 5
1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych 6
2. Informacje o Grupie Kapitatowej CUBE.ITG 7
2.1. Sktad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG 7
2.2. Jednostki podlegajgce konsolidacii 9
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG 9
3. Informacje o jednostce dominujgcej CUBE.ITG S.A. 9
3.1. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spofki 9
3.2. Kapitat zaktadowy Spotki 10
3.2.1. Struktura kapitatu zaktadowego 10
3.3. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw 11
3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce 12
4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej CUBE.ITG 13
4.1. Przedmiot dziatalnosci Grupy 13
4.2. Produkty i ustugi Grupy Kapitatowej CUBE.ITG 13
4.2.1. Ustugi sSwiadczone przez CUBE.ITG S.A. 13
4.2.2. Produkty oferowane przez CUBE.ITG S.A. 15
4.3. Znaczgce zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowe] 17
4.3.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2016 roku 17
4.3.2. Zdarzenia po dniu bilansowym 18
4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi 19
4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki 21
5. Sytuacja finansowo-majgtkowa Grupy Kapitatowej CUBE.ITG 22
5.1. Zasady sporzgdzenia skroconego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoéfki i Grupy Kapitatowej CUBE.ITG 22
et Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku 2

@ cPw



cubegitg

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majgtkowej 23
5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow 23
5.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowe] 23
5.2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 24
5.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym 24
5.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe 24

5.3. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw 29
5.4. Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu 29
5.4.1. Sytuacja gospodarcza i wskazniki koniunktury 29
5.4.2. RynekIT 30
6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia 31

6.1. Postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej 31
6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Grupe
Kapitatowg CUBE.ITG 31

7. Dane kontaktowe 32

et Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku 3

@ cPw



cubegitg

1. Wybrane dane finansowe

1.1.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG

PLN’000 EUR’000

Wybrane skonsolidowane dane finansowe _Okres _Okres _Okres _Okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Przychody ze sprzedazy 25925 23910 5952 5763
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2178 (283) 500 (68)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 305 (1 059) 70 (255)
Zysk (strata) netto 1403 (775) 322 (187)
52?1!; éz‘;;act;) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 156 (775) 36 (187)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (63 531) (12 031) (14 585) (2 900)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5101 (110) 1171 (27)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (502) 6 492 (115) 1 565
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (58 932) (5 649) (13 529) (1 362)
Zysk na jedng akcje (w zi/euro) 0,02 (0,10) 0,00 (0,02)
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zi/euro) 0,02 (0,10) 0,00 (0,02)
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) 9 024 349 7 679 447 9 024 349 7 679 447
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji (w sztukach) 9 024 349 7 679 447 9 024 349 7 679 447
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Aktywa trwate 295 567 291 737 69 245 68 459
Aktywa obrotowe 90 016 141 787 21 089 33272
Aktywa razem 385 583 433 524 90 334 101 730
Kapitat akcyjny 19 888 16 868 4 659 3958
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 74 270 65 896 17 400 15 463
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 8 107 8 228 1899 1931
Kapitat wiasny razem 82 377 74 124 19 299 17 394
Zobowigzania dtugoterminowe 169 141 173 740 39 626 40 770
Zobowigzania krétkoterminowe 134 065 185 660 31409 43 567
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi/euro) 7,47 7,81 1,75 1,83
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 7,47 7,81 1,75 1,83
Liczba akgji (w sztukach) 9943 847 8434 247 9943 847 8434 247
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 9943 847 8 434 247 9943 847 8 434 247

Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku 4




cubegitg

1.2. Wybrane dane finansowe CUBE.ITG S.A.

PLN’000 EUR'000

Wybrane jednostkowe dane finansowe _Okres _Okres _Okres _Okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

Przychody ze sprzedazy 8331 21 860 1913 5269
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 025) (346) (465) (83)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (2 951) (1122) (677) (270)
Zysk (strata) netto (1853) (817) (425) (197)
gysk_ (st_rata_) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki (1 853) (817) (425) (197)
ominujgcej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (66 015) (10 290) (15 155) (2 480)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3742 (382) 859 (92)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1562 6 349 359 1530
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (60 711) (4 323) (13 938) (1042)
Zysk na jedna akcje (w zi/euro) (0,21) (0,11) (0,05) (0,03)
Rozwodniony zysk na jedng akcje (z zi/euro) (0,21) (0,11) (0,05) (0,03)
Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) 9 024 349 7 679 447 9 024 349 7 679 447
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji (w sztukach) 9 024 349 7 679 447 9 024 349 7 679 447
Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Aktywa trwate 96 933 90 176 22 709 21 161
Aktywa obrotowe 53 605 116 658 12 559 27 375
Aktywa razem 150 538 206 834 35 268 48 535
Kapitat akcyjny 19 888 16 868 4 659 3958
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 71 808 66 811 16 823 15678
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace 0 0 0 0
Kapitat wiasny razem 71 808 66 811 16 823 15678
Zobowigzania dtugoterminowe 20 479 25 078 4798 5885
Zobowigzania krétkoterminowe 58 251 114 945 13 647 26 973
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 7,22 7,92 1,69 1,86
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/euro) 7,22 7,92 1,69 1,86
Liczba akcji (w sztukach) 9943 847 8 434 247 9943 847 8 434 247
Rozwodniona liczba akgji (w sztukach) 9943 847 8 434 247 9943 847 8 434 247
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1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na EUR w nastepujgcy sposob:

9 pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy (30.03.2016r. 1 EUR= 4,2684 zt oraz 30.03.2015r. 1 EUR=4, 2615
zh),

@ pozycje skroconego rachunku zyskow i strat, skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego
sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaly przeliczone wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca za potrocze danego
roku (za okres 01.01.-30.03.2016r. 1 EUR=4,3559 zt oraz za okres 01.01.-30.03.2015r. 1 EUR=4,1489zt).
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej CUBE.ITG

2.1.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2016 roku:

Jednostka Dominujgca CUBE.ITG S.A.

Jednostki posrednio i bezposrednio zalezne od CUBE.ITG S.A:

Sktad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

@ ITMED Sp. z 0.0. (100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdinej liczbie gtoséw)
@ CUBE.ITG GmbH (100% udziatow w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtosow)

9 Data Techno Park Sp. z 0.0. (posrednio poprzez jednostke zalezng ITMED Sp. z o.0., ktdra posiada 64,5% udziatow w

kapitale zakladowym oraz ogodlnej liczbie gtosow)

Jednostki stowarzyszone ITMED Sp. z 0.0.:

@ ITMED Service Sp. z 0.0. (40% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtosow)

Jednostki stowarzyszone Data Techno Park Sp. z 0.0.:

\EVAUE]
zaleznej

PI Systems Sp. z o0.0.

ER Sp. z 0.0.
PsycheOn Sp. z o.0.

Reserveo Sp. z o.0.

Early Logic Sp. z o.0.

Credit Support Platform
Sp. z 0.0. w organizacji

Audit-Soft Sp. z 0.0.

jednostki

Podstawowa dziatalnos¢

Dziatalnos$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-
medycznym

Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-
medycznym

Dziatalno$¢ w sektorze informatyczno-
medycznym

Badania naukowe i prace rozwojowe w
dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Udziat w
glosach/kapitale

Miejsce zakiadowym
rejestracji i jednostki
prowadzenia bezposrednio
dziatalnosci nadrzednej
Warszawa,
ul. Okopowa 40,0%
56/107
Wroctaw,

! [0}
ul. Borowska 283 B 49,0%
Wroctaw, o
ul. Borowska 283 B 49,9%
Wroctaw, o
ul. Borowska 283 B 35,0%
Wroctaw,

Y (o)
ul. Borowska 283 B 49,0%
Wroctaw,

Y (o)
ul. Borowska 283 B 49,0%
Wroctaw, 40,0%

ul. Borowska 283 B
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Metoda
konsolidacji

Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona



IVES-System Sp. z 0.0.

Torneo MedLoc
Sp. z o.0.

Zonen.pl Sp. z 0. o.

4steps consulting
Sp. z o.0.

Epten Systems
Sp. z o.0.
efarmaceuta.pl
Sp. z o.0.

H21 Sp. z 0.0.

HISAAS Sp. z 0.0.

RiskMed Broker
Sp. z o.0.

PlatformalT Sp. z 0.0.

AQUA 7 Sp. z o.0.

Itvations Sp. z o.0.

Risk Managment
Solutions Sp. z o.0.
Data Protection
Solutions Sp. z o.0.
Compilance Audit
Solutions Sp. z o.0.

e-higienistka.pl

videocasto.com
Sp. z 0.0.

INCAT Sp. z o.0.

Try2Buy Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ portali internetowych
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ portali internetowych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych
Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ portali internetowych

Produkcja instrumentdw i przyrzadow

pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ agentéw i brokerdw
ubezpieczeniowych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Produkcja instrumentdw i przyrzadéw

pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych

Dziatalnos$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalnos$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalnos$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalnos$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan
informatycznych

Warszawa,

ul. Stanistawa
Noakowskiego 4/12
Wroctaw,

ul. Borowska 283 B
Lublin,

ul. Dobrzanskiego 1
Wroctaw,

ul. Borowska 283 B
Wroctaw,

ul. Borowska 283 B
Wroctaw,

ul. Borowska 283 B

Wroctaw,
ul. Krakowska 180B

Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B

Wroctaw, ul.
Krakowska141-155

Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B
Wroctaw,
ul. Borowska 283 B

40,0%

49,0%
47,0%
49,0%
40,0%

30,0%

49,0%

49,0%
47,0%

49,0%

49,0%

49,0%
40,0%
40,0%
40,0%
34,0%
32,0%
49,0%

35,0%

cubegitg

Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona

Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona
Jednostka
stowarzyszona

W dniu 16 lutego 2016 roku Spotka przyjeta skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spoétki oferte sprzedazy 68 udziatéw w ITMED
w wykonaniu opgji Call III za f3czng cene 7.548.000 zt,. W zwigzku z nabyciem ww. udziatéw Spoétka posiada 100% udziatdw w
kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw w ITMED.

Spétka ITMED Sp. z 0.0. wraz ze spdtka zalezng Data Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) jest instytucjg otoczenia biznesu, realizujaca
szereg projektdw w sferze innowacji i technologii gtéwnie w branzy medycznej. Wieloletnie do$wiadczenie we wspdtpracy z
sektorem medycznym pozwolito DTP zdoby¢ wiedze i doswiadczenie, ktére dzis spotka wykorzystuje w ramach wspdtpracy z
podmiotami i instytucjami reprezentujgcymi rédznorodne gatezie nauki oraz biznesu.
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Spdtka CUBE.ITG GmbH z siedzibg w Berlinie petni funkcje sprzedazowe na rzecz Emitenta. Powstata w czerwcu 2014 r. Obszarem
dziatalnosci spotki jest sektor rozwigzan informatycznych na rynku bankowym oraz telekomunikacyjnym w Niemczech.

2.2. Jednostki podlegajgce konsolidaciji
Konsolidacji podlegajg spdtki ITMED Sp. z 0.0. , Data Techno Park Sp. z 0.0. oraz CUBE.ITG GmbH.
2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

W okresie I kwartatu br. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CUBE.ITG, za wyjatkiem nabycia przez CUBE.ITG w
dniu 16 lutego 2016 roku od Mizarus Sp. z 0.0. 68 udziatéw w ITMED Sp. z 0.0. w wykonaniu opcji Call III za faczng cene
7.548.000 zt. W wyniku nabycia ww. udziatéw Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw w
ITMED.

3. Informacje o jednostce dominujgcej CUBE.ITG
S.A.

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoftki

Na dzien 31 marca 2016 roku sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:
Zarzad:

9  Pawet Witkiewicz- Prezes Zarzadu
¥ Marek Girek - Wiceprezes Zarzadu
¥ Arkadiusz Zachwieja - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Marcin Hasko - Przewodniczacy

Maciej Maria Kowalski - Wiceprzewodniczacy
Tadeusz Kozaczynski -Cztonek

Adam Leda — Cztonek

Marian Noga — Czlonek

Dnia 12 lutego 2016 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Rafat Wnorowski.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty o powotaniu od dnia 11 maja 2016 roku na kolejng
dwuletnig kadencje: Pana Pawla Witkiewicza - na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Arkadiusza Zachwieja - na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spétki oraz Pana Marka Girka - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.
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W okresie od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
nie ulegt zmianie.

3.2. Kapital zakladowy Spotki

3.2.1. Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 19.887.694,00 PLN i
dzieli sie na 9 943 847 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 PLN kazda, w tym na:

- 7.679.447 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,

- 754.800 akcji zwyktych na okaziciela serii B1,

- 1.509.600 akcji zwyktych na okaziciela serii B2.

Kapitat podstawowy 19 887 19 887
Akcje serii Al 15 359 15 359
Akcje serii B1 1509 1509
Akcje serii B2 3019 3019

RAZEM 19 887 19 887

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad Spétki podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie
uchwaly Rady Nadzorczej o wyrazeniu zgody na warunki emisji akcji CUBE.ITG S.A. w ramach wykonania Opcji Call III Umowy
Inwestycyjnej dotyczacej nabycia przez Spétke udziatéw w ITMED Sp. z 0.0. W ramach kapitatu docelowego kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony o kwote 3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 zt do wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 nowych
akgji zwyktych na okaziciela serii B2 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Cena emisyjna wyniosta 4,55 zt za jedng Akcje. Akcje zostaty
zaoferowane oraz objete w drodze subskrypcji prywatnej, tj. w trybie art. 431 § 2 pkt. 1) Kodeksu Spétek Handlowych, skierowanej
przez Zarzad do Mizarus Sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg Opcji Call III Umowy Inwestycyjnej. Umowa o objeciu Akcji w drodze
subskrypcji prywatnej zostata zawarta w dniu 23 lutego 2016 roku.

Rejestracja akcji serii B2 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego nastgpita w dniu 23 marca 2016 r.
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3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 12 maja 2016 roku struktura akcjonariatu Spotki jest nastepujgca:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Ilosc¢ akcji/ gtosow na zaktadowym/ ogéine;
wz liczbie gloso6w na WZ
Marek Girek tagcznie, w tym. 3 349 390 33,68%
- bezposrednio* 834 990 8,40%
- posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0.* 2 514 400 25,29%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety *** 1234 492 12,41%
DFive Investment Limited w Nikozji, Cypr 546 890 5,50%
Krzysztof Bednarek* 545 196 548%
Pozostali 4 267 879 42,92%
Razem 9943 847 100,00%

* strony zawarly porozumienie co do zasad zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki
**zarzadzany przez BPS TFI S.A. z siedzibg w Warszawie

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2015 rok
opublikowanego w dniu 21 marca 2016 roku (przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o emisje akcji serii B2):

Udzial w kapitale

Akcjonariusz Ilosc akcj‘iA/’ Zglosc’:w na R ) G AT
liczbie gtosow na WZ
Marek Girek tagcznie, w tym. 1839 790 21,81%
- bezposrednio* 834 990 9,90%
- posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0.* 1004 800 11,91%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ** 1234 492 14,46%
DFive Investment Limited w Nikozji, Cypr 546 890 6,48%
Krzysztof Bednarek* 545 123 6,46%
Sebastian Bogustawski 431 382 5,11%
Pozostali 3836570 45,49%
Razem 8 434 247 100,00%

* strony zawarty porozumienie co do zasad zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki
** zarzadzany przez BPS TFI S.A. z siedzibg w Warszawie

Porozumienie akcjonariuszy

Zgodnie z otrzymanym przez Spotke zawiadomieniem, od dnia 28 grudnia 2015 r. obowigzuje porozumienie zawarte pomiedzy
Panem Markiem Girkiem wraz z Mizarus Sp. z 0.0., w ktdrej Marek Girek posiada 100% udziatéw, oraz Panem Krzysztofem
Bednarkiem (facznie jako Strony Porozumienia). Strony Porozumienia zobowigzaty sie do niepodejmowania dziatan do dnia 31
grudnia 2017 r. zmierzajacych do odwotania Pana Pawfa Witkiewicza z funkgcji Prezesa Zarzadu Cube.ITG S.A. lub pogorszenia
warunkéw wynagrodzenia, w szczegdlnosci do gtosowania przeciwko uchwale w przedmiocie odwotania Pana Pawta Witkiewicza z
tej funkcji lub zmierzajgcych do odwotania Pana Marcina Hasko z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Cube.ITG S.A., w
szczegdlnosci do gtosowania przeciwko uchwale w przedmiocie odwotania Pana Marcina Hasko z tej funkcji. Strony Porozumienia
zobowigzaty sie ponadto do niepodejmowania dziatan do dnia 31 czerwca 2017 r. zmierzajacych do istotnej zmiany dziatalnosci
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Cube.ITG S.A., zbycia, wydzierzawienia przedsiebiorstwa Cube.ITG S.A. lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowegdo (z zastrzezeniem, ze nie dotyczy to jakiegokolwiek zbycia, wydzierzawienia, czy tez ustanowienia
ograniczonego prawa rzeczowego Ww zakresie przedsiebiorstwa Cube.ITG S.A. dotyczacego sektora Retail lub czesci
przedsiebiorstwa Cube.ITG S.A. w tym sektorze), zbycia lub przeniesienia aktywdw trwatych Cube.ITG S.A. (np. urzadzen,
nieruchomosci) o wartosci przewyzszajgcej kwote 1 min zt lub jej rdwnowartosci w walucie obcej wedtug Sredniego kursu NBP z
dnia dokonania tej czynnosci w ramach jednej czynnosci lub w kilku powigzanych ze sobg czynnosciach w ciggu roku, podziatu
Cube.ITG S.A., przeksztatcenia Cube.ITG S.A. lub potgczenia Cube.ITG S.A.

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Stan posiadania akcji Spdtki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na dzien
12 maja 2016 r. oraz na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu za 2016 roku opublikowanego w dniu 21
marca 2016 roku) przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien Wskazanie zmian w stanie Stan na dzien Wartos$¢ nominalna
przekazania raportu posiadania. przekazania posiadanych akcji (w zt)
za I kwartat 2016r. raportu za

tj. 12.05.2016 r. 2015 r. 4.

21.03.2016r.
Nabycie

ZARZAD
Pawet Witkiewicz 0 - - 0 0
Arkadiusz Zachwieja 0 - - 0 0
Marek Girek 3 349 390* 1509 600 - 1839 790 6 698 600

RADA NADZORCZA

Marcin Hasko 0 - - 0 0
Tadeusz Kozaczynski 0 - - 0 0
Adam Leda 0 - - 0 0
Marian Noga 0 - - 0 0
Maciej Maria Kowalski 277 157 15 851 261 306 554 314

* tgcznie, tj. bezposrednio i posrednio poprzez Mizarus Sp. z 0.0., w ktdrym Pan Marek Girek posiada 100% udziatéw

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali i nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki w okresie od dnia przekazania raportu
rocznego Spotki do dnia przekazania niniejszego raportu.
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4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

4.1. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Portfolio Grupy Kapitatowej obejmuje programy do kompleksowego zarzadzania firma, systemy do monitoringu infrastruktury,
system do transmisji danych, systemy do zarzadzania tozsamoscig, system archiwizacji i kopii bezpieczenstwa (wirtualizacja,
systemy wysokiej dostepnosci, systemy centralnego backupu), audyty sprzetowo-sieciowe i organizacyjno-prawne, sprzet i
oprogramowanie sieciowe. Emitent Swiadczy ustugi w zakresie doradztwa biznesowo-technologiczno-technicznego, produkciji,
integracji, wdrozenia, a takze utrzymania wyspecjalizowanych rozwigzan wtasnych i firm partnerskich, zapewniania jakosci
systemdw informatycznych, strojenia wydajnosci, szkolen z zakresu IT, dostaw i integracji serwisu infrastruktury.

Oferte CUBE.ITG wyrodznia silne zroznicowanie produktdow i ustug dla najwazniejszych i najszybciej rozwijajgcych sie sektorow
gospodarki takich jak finanse i bankowos$¢, ubezpieczenia, telekomunikacja, ustugi i handel, energetyka, administracja publiczna
oraz stuzba zdrowia. Spotki Grupy Kapitatowej CUBE.ITG majg na swoim koncie realizacje wielu projektow informatycznych dla
najwiekszych przedsiebiorstw w Polsce, jak: Bank Pekao SA, Kredyt Bank SA, Raiffeisen Bank Polska SA, AXA SA, Telekomunikacja
Polska SA, Polska Telefonia Cyfrowa SA, PTK Centertel SA, Polkomtel SA, P4 Sp. z 0.0. i wielu innych.

CUBE.ITG, oprocz wiasnych rozwigzan autorskich, oferuje produkty ponad 20. firm partnerskich — Swiatowych liderdw w swoich
obszarach biznesowych, technologicznych i kompetencyjnych. Gtéwne obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta obejmuja:

systemy IT dla sektora bankowego,

systemy IT dla sektora sprzedazy detalicznej,
systemy IT dla sektora publicznego,

systemy IT dla sektora telekomunikacyjnego,
systemy IT dla sektora medycznego,
konstrukcje elektroniczne i R&D,

systemy audiowizualne

4.2. Produkty i ustugi Grupy Kapitatowej CUBE.ITG

4.2.1. Ustugi swiadczone przez CUBE.ITG S.A.

Eksperci CUBE.ITG zapewniajg szeroki wachlarz ustug zwigzany z obstugg informatyczng duzych i $rednich przedsiebiorstw. Co
wiecej wspomagaja oni klientéw na wszystkich etapach zmian: od planowania strategicznego poprzez wdrozenie, uruchomienie i
wsparcie az po implementacje.

W szczegdlnosci CUBE. ITG $wiadczy nastepujace ustugi:
¥ doradztwa technicznego i technologicznego,

Analizujgc potencjat firmy, eksperci firmy dobierajg wiasciwe rozwigzania biznesowe i informatyczne, tak by byly one zgodne z
obowigzujaca strategig i planami rozwoju organizacji. Przewaga rynkowa CUBE.ITG zwigzana jest z umiejetnoscig doboru takich
narzedzi, ktdre pozwalajg klientom w przysztosci wprowadzaé zmiany i tworzy¢ nowe modele biznesowe.

@ produkgji i wdrazania specjalistycznych rozwigzan,

To ustuga skierowana do duzych i $rednich przedsiebiorstw z sektoréow finansowego (bankowego i ubezpieczeniowego),
telekomunikacyjnego, energetycznego, mediéw, publicznego, zdrowia i sektora detalicznego. Realizacja ustugi moze odbywac sie w
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dwdch modelach wspdtpracy: produkcja oprogramowania na zamoéwienie przez CUBE.ITG lub outsourcing wykwalifikowanych
pracownikdw. Personalizacja (lokalizacja i kastomizacja) oprogramowania pozwala na dostosowanie istniejacej infrastruktury do
wymagan organizacji, stosowanych przez nig zasad i terminologii.

@ utrzymania rozwigzan firm trzecich,

Wysoki poziom ztozonosci $rodowisk IT wymusza koniecznos¢ utrzymywania rozbudowanych departamentéw IT lub kosztownych
uméw realizowanych przez innych dostawcow. Wykorzystanie wielu réznych aplikacji stworzonych przez wewnetrzne zespoty
deweloperskie klienta lub przez dostawcéw zewnetrznych wptywa na wzrost catkowitego kosztu rozwoju i utrzymania Srodowiska
IT w organizacji. Dodatkowo obniza koncentracje na podstawowym obszarze dziatalnosci firmy na rzecz probleméw IT, nie
gwarantujgc poprawy sprawnosci operacyjnej. Wychodzac naprzeciw potrzebie zapewnienia ciggtosci dziatania aplikacji
zbudowanych przez zespoty deweloperskie klientow, badz wytworzonych przez innych dostawcdw, Grupa wypracowata skuteczng
metodyke procesu przejmowania utrzymania aplikacji. Projekt przejmowania utrzymania jest koordynowany zgodnie z metodyka
AGILE, ktora dobrze sprawdza sie w tak specyficznym procesie.

9 kompleksowego zapewniania jakosci systemoéw informatycznych,

Zespot Zapewniania Jakosci CUBE.ITG $wiadczy ustugi w zakresie prowadzenia catosci lub czesci procesu testowego zwigzanego z
podniesieniem jakosci dostarczanego oprogramowania. Grupa jest w stanie $wiadczy¢ ustugi wsparcia testow niezaleznie od
wykorzystywanych metodyk - zaréwno w projektach prowadzonych zgodnie z kaskadowym cyklem wytwarzania, jak i zgodnie z
metodykami AGILE. W zaleznosci od faktycznych potrzeb klienta Grupa proponuje outsourcing catego procesu testowego lub jego
poszczegdlnych elementdw, obejmujacych: planowanie i organizacje testow, wykonywanie oraz nadzér nad realizacjg i ocene
przebiegu. Ponadto oferta obejmuje rowniez audyt i optymalizacje juz zaimplementowanych proceséw zapewnienia jakosci. Grupa
zajmuje sie rowniez prowadzeniem testow systemow IT o charakterze wydajnosciowym, obcigzeniowym i przecigzeniowym, ktore
pomagajg w ustaleniu czasow odpowiedzi systemu przy zadanym obcigzeniu, odwzorowujg ruch przewidywany na S$rodowisku
produkcyjnym i pokazujg zachowanie systemu po przekroczeniu przewidywanego obcigzenia. Zebrane w ten sposob dane s3
podstawg przygotowanego przez Spotke raportu, zawierajgcego ocene spetnienia celu testu, wskazania ,waskich gardet” oraz
rekomendacji dziatai zaradczych. Zespdt Zapewniania Jakosci CUBE.ITG tworzg specjalisci o wysokich kwalifikacjach w dziedzinie
Quality Assurance, posiadajgcy biegtos¢ w zakresie wykorzystania narzedzi komercyjnych (HP, IBM) oraz narzedzie do
automatyzacji testéw funkcjonalnych i wydajnosciowych. Grupa posiada wiasne laboratorium testowe, obejmujgce narzedzia do
testow automatycznych i wydajnosciowych.

@ ustugi strojenia wydajnosci,

Skuteczna poprawa wydajnosci (tzw. Performance Tuning) to ustuga polegajacg na praktycznym wykorzystaniu wynikow testow
wydajnosciowych dzieki wypracowanej przez CUBE.ITG metodyce strojenia rozwigzan IT. W ramach ustugi Performance Tuning
pracownicy Spotki przeprowadzaja kompleksowq analize systemu oraz jego optymalizacje poprzez wskazanie i wyeliminowanie
czynnikdow odpowiedzialnych za spadek wydajnosci. Klientom Grupa proponuje rozwigzanie polegajgce na: zrozumieniu tj.
rozpoznaniu probleméw widzianych oczami uzytkownikdw, sposobu funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz okresleniu oczekiwan,
diagnozie tj. zebraniu odpowiednich wskaznikéw i metryk, na podstawie ktorych zidentyfikowane zostang bezposrednie przyczyny
problemoéw, naprawie tj. zaproponowaniu $rodkéw zaradczych, wdrozeniu ich i zweryfikowaniu oczekiwanego wzrostu jakosci.

9 szkolenia IT,

Zgromadzona przez zespdt CUBE.ITG wiedza wykorzystywana jest w bogatej ofercie szkoleniowej, obejmujacej: przygotowanie
szkolen e-learningowych, prowadzenie szkolen stacjonarnych oraz audyty i ewaluacje szkolen.
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4.2.2. Produkty oferowane przez CUBE.ITG S.A.

CUBE.ITG oferuje rozwigzania IT, angazujgce najnowoczesniejsze technologie informatyczne w biznesie. Emitent oprdcz
wiasnych, autorskich rozwigzan oferuje produkty partnerdw Swiatowych, bedacych liderami w swoich niszach rynkowych i
kompetencyjnych. Dzieki bliskiej wspdtpracy z partnerami, a takze bogatemu doswiadczeniu w realizacji projektow informatycznych
na rzecz najwiekszych firm w Polsce Grupa jest w stanie tworzy¢ nowe funkcjonalnosci.

Oferta produktow obejmuje nastepujgce obszary:

¥ BiR,
W ramach BiRu Grupa zajmuje sie budowg Srodowisk opartych na architekturze SOA. Architektura SOA to koncepcja tworzenia
systemdw informatycznych, w ktdrej gtéwny nacisk kfadzie sie na definiowanie dedykowanych ustug, ktore spetnig wymagania
integracyjne srodowiska informatycznego przedsiebiorstwa, dla ktorych zostat przygotowany.

Ponadto Grupa tworzy rozwigzania z grupy Business Intelligence odpowiadajgce za procesy przetwarzania oraz wiasciwej
prezentacji informacji. Majg one za zadanie zgromadzi¢ informacje, przetworzy¢ je i w odpowiedni sposdb przeanalizowac,
generujgc wynik analiz w postaci raportow i kokpitow analitycznych. Grupa zajmuje sie rowniez tworzeniem aplikacji Front-End
umozliwiajgcych budowanie oraz zarzadzanie przeptywami formularzy, wykonywanie regut biznesowych oraz skryptow. Tworzone
aplikacje dziatajg w przegladarkach internetowych, bez potrzeby instalacji jakiegokolwiek oprogramowania po stronie uzytkownikdw
koncowych. Dzieki temu dystrybucja nowych wersji oprogramowania sprowadza sie do instalacji nowej wersji na serwerze, z ktorej
wszyscy uzytkownicy mogg korzystac.

@ centralnych systemoéw bankowych,
Grupa oferuje centralne systemy bankowe Oracle FLEXCUBE Universal Banking. W ramach produktu oferowany jest petny zakres
wdrozen, zarowno dla instytucji obstugujgcych klientdw z sektora detalicznego, jak i korporacji. W zakresie ustug lezy
przeprowadzanie analiz przedwdrozeniowych, wdrozenia systemu, szkolenia uzytkownikdw, a takze konwersja z wczesniej
uzytkowanych systeméw. Grupa zapewnia réwniez wsparcie w utrzymaniu systemu. Ponadto Grupa oferuje system FIS PROFILE,
ktory jest jednym z wiodacych centralnych systeméw bankowych charakteryzujgcy sie procesowaniem w czasie rzeczywistym,
skalowalnoscia i elastycznoscia.

@ bankowosci elektronicznej,
Grupa oferuje centralne systemy bankowosci elektronicznej FLEXCUBE Direct Banking. W ramach obszaru oferowany jest petny
zakres wdrozen, zaréwno dla instytucji obstugujacych klientdw z sektora detalicznego, jak i korporacji. Systemy umozliwiaja
stworzenie wieloplatformowego dostepu do informacji finansowych dla klientdw bankéw oraz pozwalajg na aktywne przesytanie
zZlecen do realizacji dla banku. Spétka zapewnia réwniez wsparcie w utrzymaniu systemu.

9  sprawozdawczosci obowigzkowej i zarzadzania ryzykiem,

W ramach tego obszaru produktdw Grupa CUBE.ITG oferuje aplikacje FRSGlobal Reg Pro, FRSGlobal Risk Pro oraz OFSAA.
FRSGlobal Reg Pro jest aplikacjg przeznaczong dla instytucji $wiadczacych ustugi finansowe. Zapewnia ona dostosowanie
sprawozdawczosci instytucji do globalnych wymogdw prawnych, a takze umozliwia tworzenie nowych raportéw dla indywidualnych
potrzeb organizacji. Wykorzystanie narzedzia FRSGlobal Reg Pro daje gwarancje utrzymania aktualnej, dokfadnej i zgodnej z
wymogami prawnymi sprawozdawczos$ci. System zapewnia automatyzacje catego procesu raportowania — od gromadzenia danych,
przez zatwierdzanie, az do generowania raportdw, co przyczynia sie do redukcji btedéw, kosztéw i czasu przeznaczonego na
sprawozdawczo$¢. FRSGlobal Risk Pro jest aplikacjg przeznaczong do prowadzenia analizy ryzyka i rentownosci ustug
przedsiebiorstw, bankow i towarzystw ubezpieczeniowych. System daje mozliwos¢ przeprowadzenia analizy finansowej o szerokim
zakresie i wysokim stopniu szczegétowosci, przy jednoczesnym zapewnieniu spdjnosci generowanych wynikow. Natomiast OFSAA
jest zbiorem aplikacji przeznaczonych dla instytucji finansowych, stuzacych do zarzadzania, analizy i symulacji obszaréw
dochodowosci i ryzyka: finansowego (w tym ryzyko kredytowe, ptynnosci, rynkowe) i operacyjnego.

9 zarzadzania prowizjami i optatami,
W ramach tego obszaru produktéw Grupa CUBE.ITG oferuje system ORMB.
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@ zarzadzania sprzedazg i obstugg produktow finansowych,

Grupa oferuje CFS - Consumer Finance Suite bedacy zintegrowanym rozwigzaniem IT stuzagcym do zarzadzania sprzedazg i obstuga
produktow w branzy finansowej. System ten, poprzez wysoki poziom automatyzacji, wspiera wszystkie operacje zwigzane z
obstugg klienta. W sktad systemu wchodzg nastepujgce moduty: do obstugi uméw, do procesu wspomagania decyzji oraz do
wiasciwego zawierania uméw, do zarzadzania portfelem umoéw i rozliczania produktéw finansowych, modut odpowiedzialny za
konfigurowanie parametréw biznesowych w systemie, np. katalogu produktéw oraz scentralizowany modut raportowania
wewnetrznego dla potrzeb informacji zarzadczej. System CFS - Consumer Finance Suite wspiera szeroki asortyment produktéw, tj.
kredyty ratalne, samochodowe, hipoteczne, konsumpcyjne, gotdwkowe, dealeréw samochodowych, pozyczki, karty kredytowe oraz
ubezpieczenia indywidualne i komunikacyjne.

9 zarzadzania przedsiebiorstwem,

Dla zarzadzania przedsiebiorstwem Grupa oferuje system Microsoft Dynamics AX, ktory jest kompletnym narzedziem klasy ERP do
zarzadzania biznesowego dla $rednich i duzych przedsiebiorstw. Rozwigzania Microsoft Dynamics adresowane sa dla firm
detalicznych, producentéw, hurtownikéw-dystrybutoréw oraz firm ustugowych, dziatajgcych zaréwno na rynku krajowym, jak i w
skali miedzynarodowej. System Microsoft Dynamics AX 2009 zostat tak zaprojektowany, aby utatwi¢ prowadzenie dziatalnosci
biznesowej dla przedsiebiorstw z réznych branz: od sektora finansowego i ustug, przez farmacje, budownictwo, handel, az po
branze przemystowe. Ponadto Grupa oferuje Oracle e-Business Suite bedacy pakietem zintegrowanych globalnych aplikacji
biznesowych, ktory oferuje petng game produktéow dla zarzadzania przedsiebiorstwem oraz inteligentnej analizy danych.
Rozwigzanie Oracle e-Business Suite jest oferowane $rednim i duzym przedsiebiorstwom na wiekszosci dostepnych platform
sprzetowych z graficznym interfejsem uzytkownika w architekturze klient-serwer.

@ zarzadzania relacjami z klientem,

Grupa oferuje aplikacje CUBE.ITG CRM, ktdre jest rozwigzaniem IT stuzgcym zarzadzaniu kontaktem z klientem. CUBE.ITG CRM ma
zastosowanie w niemal kazdej branzy prowadzonej dziatalnosci. Do kluczowych funkcji CUBE.ITG CRM nalezy definiowanie planéw
sprzedazowych i kontrola ich realizacji, zarzgdzanie bazg klientdw oraz pracownikoéw, wprowadzanie i zarzadzanie kontraktami na
kazdym etapie ich obstugi, planowanie i obstuga dziatan, naliczanie wynagrodzen, zarzadzanie oddziatami oraz asortymentem
przedsiebiorstwa, planowanie kampanii marketingowych. System pozwala na szybki dostep do danych klienta oraz wszystkich
powigzanych z nim informacji, w tym kontraktow i historii dziatan podejmowanych wobec klienta. Ponadto utatwia dopasowanie
odpowiedniej oferty do klienta na podstawie zgromadzonych o nim informacji. CUBE.ITG CRM jest narzedziem w petni webowym,
umozliwiajacym prace 24h/7. Aplikacja jest wykonana w nowoczesnej technologii pozwalajgcej na fatwg rozbudowe i duza
skalowalnos¢ z mozliwoscig obstugi wielu jezykéw. Architektura aplikacji pozwala na obstuge systemu jednoczes$nie przez wielu
uzytkownikéw przy jednoczesnym zagwarantowaniu wysokiego poziomu bezpieczenstwa i wydajnosci.

¥ zarzadzenie kosztami,
W obszarze budowy rachunku kosztow dziatan i zarzadzania kosztami Grupa oferuje przygotowanie i przeprowadzenie
dopasowanych do potrzeb Klienta warsztatéw i/lub szkolern z metodologii zarzadzania kosztami dziatan (ABM - Activity Based
Management) i metod budowy rachunku kosztéw dziatan (ABC - Acitivity Based Costing), a takze analizy i oceny informacji
dostarczanych przez obydwa modele oraz implementacje modelu ABC/ABM w P3MA (Performance, Profitability & Profit
Management Automation), stanowigcym rozwigzanie w zakresie zarzgdzania efektywnoscig, rentownoscig i zyskiem.

Model ABC/ABM umozliwia dokonanie kalkulacji kosztdw dziatan, proceséw i obiektdw kosztowych. Rachunek kosztéow dziatan
(ABC) oraz zarzadzanie kosztami dziatan (ABM) dostarczajg informacji kosztowych i operacyjnych, ktére sa odzwierciedleniem
uktadu procesowego w przedsiebiorstwie. Rachunek kosztéw dziatan dostarcza danych o rzeczywistych kosztach produktow, ustug,
procesow, dziatan, kanatdw dystrybucji, segmentdéw rynku, kontraktdw i przedsiewzie¢. Natomiast zarzadzanie kosztami dziatan
wykorzystuje te informacje, umozliwiajac inicjowanie, prowadzenie lub wspieranie dziatai skierowanych na optymalizacje
dziatalno$ci i doskonalenie procesu podejmowania decyzji.

Narzedzie P3MA (Performance, Profitability & Profit Management Automation) jest kompleksowym rozwigzaniem, ktére zapewnia
automatyzacje zarzadzania efektywnoscig, rentownoscia i zyskiem z wykorzystaniem metod planowania i budzetowania, rozliczania
kosztéw metoda rachunku kosztdw dziatan oraz zarzadzanie zyskiem na poziomie pojedynczej transakgji.

9 obstugi szpitali i przychodni,
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Grupa oferuje systemy informatyczne wspomagajace zarzadzanie, tj. szpitalny system informatyczny ESKULAP, system zarzadzania
zaktadem diagnostyki obrazowej, system dla sterylizatorni, system zarzadzania remontami oraz system zarzadczy Eureka oraz
system ISO - Szpital.

Kluczowym rozwigzaniem oferowanym przez Grupe jest zaawansowany technologicznie system ESKULAP majacy za zadanie
utatwienie zarzadzania jednostkg stuzby zdrowia. Podstawowe zadania ww. systemu to umozliwienie dokfadniejszej kontroli
procesu leczenia, jego kosztoéw i efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow. ESKULAP oferuje bardzo szeroki zakres
realizowanych funkcji, takich jak: rejestracja, kierowanie do poradni, ewidencja historii choroby, ewidencja podjetych decyzji
dotyczacych dalszego sposobu leczenia, przyjmowanie na oddziat, kontynuacja ewidencji historii choroby, prowadzenie karty
goraczkowej, ksiazki zlecen lekarskich, ksigzki wykonanych zabiegdw pielegniarskich, kierowanie na badania i konsultacje,
ewidencjonowanie wynikow badan i konsultacji, automatyczne prezentowanie badan wykonanych w innych jednostkach,
gospodarka lekami, wypis ze szpitala, naliczanie kosztow zwigzanych z pobytem pacjenta na oddziale czy w poradni.

Ponadto dla obstugi szpitali i przychodni CUBE.ITG oferuje systemy lokalizacji personelu, pacjentéw i wyposazenia szpitalnego,
technologii RFID (Radio Frequency Identification, identyfikacja przy pomocy fal radiowych), systemy rozwigzan opartych na
technologii kodow kreskowych, drukarki kodéw kreskowych oraz czytniki i materiaty kolektory danych. Grupa zajmuje sie réwniez
dostawg sprzetu komputerowego.

¥ masowej weryfikacji danych,

W ramach masowej weryfikacji danych Grupa oferuje system ReconNET amerykanskiej firmy Trintech, ktdry jest wykorzystywany
gtéwnie przez instytucje finansowe. Narzedzie to umozliwia automatyzacje uzgodnienia danych transakcyjnych lub danych
syntetycznych. Zastosowanie systemu ReconNET wptywa decydujgco na poprawe organizacji pracy. Narzedzie to zwieksza kontrole
danych, a co za tym idzie redukuje ryzyko zwigzane z btedami powstalymi na skutek recznego uzgadniania danych. ReconNET
umozliwia automatyzacje okoto 90% procesow zwigzanych z uzgadnianiem danych. MozZliwe zastosowania systemu ReconeNET
obejmujg: wsparcie procesu rozliczania kart ptatniczych, rozliczenia operacji kasowych realizowanych w oddziatach bankoéw,
uzgodnienie bilansu Ksiegi Gtdwnej, uzgodnienia systemdw gospodarki wiasnej banku, uzgodnienia depozytéw oddziatowych oraz
wiele innych operacji wykonywanych zaréwno w bankach, jak i w instytucjach finansowych.

9  zarzadzanie obiegiem dokumentow,
W ramach obszaru Grupa oferuje system SAPERION ECM majacy zastosowanie do archiwizacji, zarzadzania dokumentami i
zarzgdzania procesami biznesowymi oraz system Office Expert, ktdry zostat przygotowany dla firm i instytucji zarzadzajgcych
procesami biznesowymi, przetwarzajgcych duze ilosci dokumentéw. Office Expert jest systemem dedykowanym dla sektora
bankowosci i finanséw, biznesowego, publicznego, a takze dla placéwek ochrony zdrowia.

4.3. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej

4.3.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2016 roku
Podwyzszenie kapitatu akcyjnego oraz zakup udziatéw ITMED

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG podjat uchwate w sprawie emisji 1.509.600 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii
B2 w ramach kapitatu docelowego, ktéra zostata przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia
udziatédw w ITMED. Na emisje akcji w styczniu br. wyrazita zgode Rada Nadzorcza Spétki. Cena emisyjna wyniosta 4,55 zt za jedng
akcje. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nastgpito w ramach kapitatu docelowego o kwote 3.019.200 zt w ramach emis;ji
1.509.600 nowych akcji. Akcje zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej skierowanej do spétki Mizarus Sp. z .o. i zostaty
optacone poprzez umowne potracenie wymagalnych wierzytelnosci miedzy spotkami.

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad CUBE.ITG przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do Spdiki oferte sprzedazy 68 udziatow
w ITMED w wykonaniu opgji Call III za fgczng cene 7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus ztozyt w tym samym dniu o$wiadczenie o
potraceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Spétke ww. 68 udziatdw w ITMED za kwote w wysokosci 7.548.000 zt z
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wierzytelnoscig Spotki z tytutu objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B za kwote w wysokosci 6.868.680
zt. W wyniku dokonanego potracenia obie wierzytelnosci umarzyty sie nawzajem do wysokosci wierzytelnosci nizszej. Brakujaca
cze$¢ ceny za udzialy zostanie pokryta poprzez potracenie z wierzytelnoscig Spotki wzgledem Mizarus wynikajaca ze skupu akcji
wiasnych Emitenta i zaoferowaniu ich Mizarus lub tez z objecia akcji Spotki przez Mizarus w ramach kolejnego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji skierowang w ramach subskrypcji prywatnej do Mizarus, przy czym jezeli taki
skup akcji wtasnych lub podwyzszenie kapitatu zakladowego nie nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia ztozenia przez Emitenta
oswiadczenia o wykonaniu Opcji Call IIT wéwczas Emitent wyptaci Mizarus réznice w cenie w formie pienieznej.

W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowa objecia przez Mizarus 1.509.600 nowych akcji na
okaziciela serii B2 Spotki o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W dniu 23 marca 2016 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 zt do
wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 Akcji serii B2, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Zarzad Emitenta podejmie
dziatania zmierzajgce do dopuszczenia Akcji serii B2 do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zawarcie umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwa ,Dziat Retail CUBE.ITG”

W dniu 22 lutego 2016 roku zostata zawarta z SESCOM S.A. przedwstepna umowa sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, ktorg stanowi, wyodrebniony w ramach struktury organizacyjnej Spotki pod nazwa ,Dziat Retail CUBE.ITG”,
zespot skiadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczony do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Emitenta w zakresie
$wiadczenia na rzecz klientdw sektora sprzedazy detalicznej ustug IT, w tym ustug dostaw, integracji i serwisu infrastruktury IT,
instalacji i wdrozen sieci komputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i wdrozen aplikacji ("ZCP").

Na mocy Umowy przedwstepnej Strony zobowigzaty sie zawrze¢, po ziszczeniu sie warunkow zawieszajacych przewidzianych w
Umowie przedwstepnej, ostateczng umowe sprzedazy ZCP (,Umowa ostateczna”). Warunki zawieszajace obejmowaty uzyskanie
zgdd korporacyjnych wymaganych organdw stron, w tym wyrazenie zgody na zbycie ZCP przez Walne Zgromadzenie Emitenta, a
takze inne warunki o charakterze techniczno-formalnym zwigzane z przeniesieniem pracownikéw, wejsciem Kupujacego w prawa i
obowigzki uméw oraz relacji handlowych zwigzanych z dotychczasowa dziatalnoscig ZCP. Warunki zawieszajace zostaty zastrzezone
na rzecz Kupujacego (Kupujacy miat prawo zrzec sie poszczegdlnych warunkow i przystapi¢ do zamkniecia transakcji takze w
przypadku ich nieziszczenia sie).

W zwigzku z planowanym nabyciem przez Kupujacego ZPC strony Umowy Przedwstepnej zawarty umowe o wspotpracy okreslajaca
zasady wzajemnej wspOtpracy w zakresie m.in. pozyskiwania partneréw zainteresowanych ustugami IT, $wiadczenia ustug IT lub
udostepniania zasobdéw. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony pod warunkiem zawieszajgcym zawarcia Umowy ostatecznej,
ktory to warunek spetnit sie w kwietniu 2016 roku.

W dniu 23 marca 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zbycie ZCP pod
nazwg "Dziat Retail CUBE.ITG".

Transakcja zbycia ZCP zostata zrealizowana po dniu bilansowym, o czym mowa szerzej w pkt 4.3.2 ponizej.

4.3.2. Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 27 kwietnia 2016 roku Spotka zawarta z Sescom S.A. ("Kupujacy") przyrzeczong umowe sprzedazy ("Umowa ostateczna ")
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwa ,Dziat Retail CUBE.ITG” (,ZCP"). Zawarcie umowy nastapito w zwigzku ze
spetnieniem czesci warunkow zawieszajacych przewidzianych w Umowie przedwstepnej z dnia 22 lutego 2016 roku, o ktérej mowa
w pkt 4.3.2 powyzej oraz decyzja Kupujgcego o przystapieniu do zamkniecia transakcji mimo nieziszczenia pozostatych warunkéw
zawieszajacych zastrzezonych na rzecz Kupujacego.

Zgodnie z Umowg ostateczng nabycie ZCP miato nastapi¢ pod warunkiem spetnienia sie wszystkich warunkdw zawieszajacych
przewidzianych w Umowie ostatecznej tj. po zawarciu przez Sprzedajgcego, Kupujacego i Jeronimo Martins Polska S.A.
odpowiednich porozumien oraz umdéw dotyczacych m.in. przeniesienia na Kupujacego praw i zobowigzan wynikajacych m.in. z

Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku 18



cubegitg

umowy o wykonanie prac modernizacyjnych infrastruktury IT z Jeronimo Martins Polska S.A., o ktorej Emitent informowat w
raporcie biezacym 32/2015 z dnia 25 maja 2015 r. oraz uméw zawartych w 2002 roku, o ktdrych Emitent informowat w Prospekcie
emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 marca 2014 roku.

Zawarcie ww. porozumien i umdw, a tym samym spetnienie wszystkich warunkow zawieszajgcych Umowy ostatecznej nastgpito w
dniu 29 kwietnia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym Sescom S.A. z dniem 29 kwietnia 2016 r nabyt ZCP od Emitenta. Cena
sprzedazy wyniosta 12,5 min zt, a warto$¢ ewidencyjna ZCP w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosita 2,8 min zt. Kupujacy
zaptacit pierwszag cze$¢ Ceny Sprzedazy w kwocie 3,75 min zt, natomiast pozostata cze$¢ zostanie zaptacona w trzech ratach, z
ktérych ostatnia ptatnos¢ przypada po uptywie 12 miesiecy od ostatniego dnia kalendarzowego miesigca w ktérym doszto do
ziszczenia sie ostatniego z Warunkdow Zamkniecia. Umowa ostateczna przewiduje mozliwos¢ skorygowania Ceny sprzedazy po
uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia Umowy ostatecznej w zaleznosci od osiggnietego wyniku ZPC, przy czym bedzie mieScita sie
w granicach 7,5-15,5 min zt. W zakresie nieuregulowanym Umowag ostateczng stosuje sie postanowienia Umowy przedwstepnej,
ktéra pozostaje w mocy.

4.4, Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszymi informacjami finansowymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje handlowe ze stronami
powigzanymi:

Sprzedaz ustug Przychody finansowe

Okres (0] [({=13 (0] [({=13 Okres
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/03/2016 31/03/2015

PLN’000 PLN’000

31/03/2016 31/03/2015
PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne

CUBE.ITG 122 0 185 0
ITMED Sp. z o.0. 0 0 114 0
Data Techno Park Sp. z 0.0. 797 0
SI ALMA Sp. z o.0. 0 28 0
CUBE.ITG GmbH 0 0 0
Jednostki stowarzyszone
ITMED Service Sp. z 0.0. 24 0 0 0
Akcjonariusze
Leda Investment RFI Sp. z o.0. 0 0 0 0
Marek Girek, Mizarus Sp. z o0.0. 0 0 0 0
| oo

(0] '(y= (0] ({13 (0] ({13 (0] ({13
3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczon zakonczon zakonczon zakonczon
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31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015

PLN’'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000

Jednostki powigzane

CUBE.ITG 817 0 0 0
ITMED Sp. z o.0. 5 0 0 0
Data Techno Park Sp. z o.0. 122 0 147 0
CUBE.ITG GmbH 0 0 1 0

Akcjonariusze
Leda Investment RFI Sp. z o0.0.
Marek Girek, Mizarus Sp. z o.0.

150 299

Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron
powiazanych powigzanych

0
0 0
0 0

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Jednostki powigzane

CUBE.ITG 12 556 0 491 0

ITMED Sp. z o.0. 0 0 15 0

Data Techno Park Sp. z 0.0. 477 0 12 556 0

CCS Sp. z o.0. 0 0 0 0

SI ALMA Sp. z o.0. 0 3839 0 1 564

CUBE.ITG GmbH 0 0 0 0
Jednostki stowarzyszone

ITMED Service Sp. z 0.0. 30 0 0 0
Akcjonariusze

Leda Investment RFI Sp. z o.0. 0 0 0 0

Marek Girek, Mizarus Sp. z 0.0. 0 0 0 0

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

PLN’000 PLN’000

Jednostki zalezne
Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z o.0. 13 020 15513

Pozyczka udzielona CUBE.ITG GmbH 108 106

Jednostki stowarzyszone
Pozyczka udzielona Data Techno Park Sp. z o.0. 8 586 7 142
Pozyczka udzielona ITMED Service Sp. z o.0. 179 171
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Czionkowie kluczowego kierownictwa
Pozyczka udzielona dla Marek Girek 610 609

Akcjonariusze
Pozyczka udzielona ITMED Sp. z 0.0. 12 157 14 240

4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

PLN’'000 PLN’000
Poreczenia (i) 85 352 83 352
Gwarancje (ii) 20 295 20 295
Weksle (iii) 54714 54 714
Dobrowolne poddanie sie egzekucji art.. 777KPC (iv) 113 347 113 347
RAZEM 273 708 271708

(i) Poreczenia dotyczg kredytu przyznanego Spoétce zaleznej Data Techno Park Sp. z 0.0. na kwote 11 min zt, umowy inwestycyjnej
zawartej przez Data Techno Park Sp. z 0.0. z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na kwote 18,2 min zt oraz zawartej
umowy leasingu przez DTP na kwote 16,6 min zt, transakcji zbycia udziatéw w Spotce SI Aima na kwote 5,6 min zt, poreczenia
kredytu dla Spétki SI ALMA na kwote 500 tys. zt, zawartych przez spétke ITmed Service Sp. z 0.0. uméw leasingowych na faczng
kwote 3,7 min zt, umowy kredytowej zawartej pomiedzy Cube.ITG S.A. a ING Bank élaski S.A. na kwote 10,5 min zI, wykonania
umowy zawartej pomiedzy eR Sp. z 0.0. a Asseco S.A. na kwote 6,2 min zi, sptaty kredytu udzielonego Data Techno Park Sp. z o.0.
przez Getin Noble Bank S.A. na kwote 11 min zt oraz pozyczki udzielonej Markowi Girek przez IT Investment Sp. z 0.0. na kwote 2
min zt.

(i) Gwarancje dotycza gwarancji bankowych zabezpieczajgcych nalezyte wykonanie umowy na taczng kwote 2 min z,
zabezpieczenia zakupéw z odroczonym terminem pfatnosci na faczng kwote 1,2 min zt, zabezpieczajacych nalezyte wykonanie
umow na kwote 2,6 min zt oraz gwarancji ubezpieczeniowych zabezpieczajacych nalezyte wykonanie uméw na taczng kwote 11,4
min zt oraz zabezpieczajacych zobowiazania powstate w okresie rekojmi i gwarancji jakosci na tgczng kwote 3,1 min zt.

(iii) Weksle dotycza zabezpieczenia zakupéw z odroczonym terminem pfatnosci na tgczng kwote 403 tys. zt oraz udzielenia
gwarangji kontraktowej nalezytego wykonania umowy i zabezpieczenia zobowigza powstatych w okresie rekojmi i gwarancji
jakosci na taczng kwote 9 536tys. zt, umowy faktoringowej na kwote 6 700 tys. zt, gwarancji sptaty otrzymanych pozyczek na
kwote 38,1 min z.

(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego dobrowolne poddanie sie egzekucji art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego dotyczy zabezpieczenia emisji obligacji na tgczng kwote 7,9 min zt oraz gwarancji zaptaty na taczng kwote 98,4 min z,
uznania dtugu na kwote 7min zt

Na dziert 31 marca 2016 roku Grupa posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:
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Dobrowolne
poddanie sie
Gwarancje Gwarancje Weksle in egzekucji

Tytut zobowiazania bankowe ubezpieczeniowe blanco art.777 Kodeksu

Postepowania
Cywilnego
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

Zabezpieczenie zakupow z odroczonym terminem

. 1249 403
ptatnosci

Udzielenie gwarancji kontraktowej nalezytego

. 2 000 11 406
wykonania umowy

9536
Zabezpieczenie zobowigzan powstatych w okresie

L i g 2 568 3072

rekojmi i gwarancji jakosci

Emisja obligacji 7 880
Gwarancja zaptaty 38 075 98 467

Umowa faktoringu 6 700
Pozostate 7 000

5. Sytuacja finansowo-majgtkowa Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG

5.1. Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego [
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z
2014 r. poz.133) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia
2015 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku i 31 marca
2015 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach zt.

&“C‘““‘5'3"““ i Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku 22

GPW



cubegitg

W $érddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standardow i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu

lub po 1 stycznia 2016 roku.
5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

5.2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2016
Przychody ze sprzedazy 25925 23910
EBITDA z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci zaniechanej 6 073 9 746
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej [EBIT] z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci
. A 2 566 (283)
zaniechanej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z uwzglednieniem wyniku dziatalnosci zaniechanej 693 (1 059)
Zysk (strata) netto 1403 (775)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 156 (775)

Przychody ze sprzedazy w I kwartale 2016 roku z uwzglednieniem przychoddéw z dziatalnos$ci zaniechanej — sprzedanej po dniu
bilansowym zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci dziatu serwisu wyniosty 30.635 tys. ztotych, co stanowi wzrost o
28% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost wartosci przychodéw jest wynikiem wigczenia do konsolidacji
Spéiki Data Techno Park Sp. z 0.0., ktéra zostata wigczona do grupy kapitatowej w drugim kwartale 2015 roku.

Wieksze przychody, ograniczenie kosztow ogdinych, wysoko rentowne ustugi data center, a takze obnizenie $rednio wazonego
kosztu dtugu odsetkowego przetozylo sie na istotny wzrost wynikdw na poszczegdinych poziomach sprawozdania z catkowitych
dochoddw.

5.2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate 288 019 291 737
Aktywa obrotowe 90 016 141 787
Aktywa razem 378 035 433 524
Kapitat akcyjny 19 888 16 868
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 67 423 65 896
Kapitat wiasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 8 107 8 228
Kapitat wiasny razem 75530 74 124
Zobowigzania dtugoterminowe 169 141 173 740
Zobowigzania krétkoterminowe 133 364 185 660
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Zmniejszenie wartosci aktywdw obrotowych oraz zobowigzan krdtkoterminowych na dzien 31.03.2016 w stosunku do 31.12.2015
roku jest w gtdwnej mierze wynikiem sptaty zobowigzan wynikajacych z zrealizowanego w roku 2015 kontraktu Mazowieckie e-
Zdrowie. Przed dniem bilansowym miata miejsce ptatno$¢ od klienta, natomiast zobowigzania w stosunku do gtdwnego
podwykonawcy zostaty uregulowane w pierwszych dniach kolejnego roku obrotowego.

Zmniejszenie wartosci zobowigzan dtugoterminowych jest natomiast zwigzane ze sptatg kredytow bankowych.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2016-

31.03.2016

01.01.2015-
31.03.2016

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (63 531) (12 031)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5101 (110)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (502) 6 492
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (58 932) (5 649)

Zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej wynika ze zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych o kwote
69.854 tys. ztotych. Ma to bezposredni zwigzek z realizacjg kontraktu Mazowieckie e-Zdrowie. Terminy zaptat dla gtdwnego
podwykonawcy przypadaty na poczatek roku 2016.

Na dodatnie przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej sa m.in. wynikiem otrzymanych, czesciowych zwrotow

dotacji w ramach prowadzonej w Data Techno Park Sp. z o.0. inwestycji dofinansowanych ze $rodkéw PARP w ramach programow
5.1, 5.3 oraz 3.1.

5.2.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

W pierwszym kwartale 2016 roku miata miejsce emisja akcji serii B2. Kwota 1.509 tys. ziotych zwiekszyta kapitat akcyjny, natomiast
nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng pomniejszona o koszty emisji w kwocie 2.247 powiekszyta kapitat
zapasowy.

5.2.5. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Stan za okres (tys. zt)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

&5”"““‘“““"" Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku

GPW

Q1 2016 Q1 2015
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej 25925 23910
Koszt whasny sprzedazy 8 616 15024
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 309 8 886
Koszty sprzedazy 2419 221
Koszty zarzadu 13 207 8 857
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Zysk (strata) ze sprzedazy 1683 -192
Pozostate przychody operacyjne 1603 130
Pozostate koszty operacyjne 1108 221
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 388 305
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2566 22
Przychody finansowe 4 170
Koszty finansowe 1877 946
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA) 6 073 434
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 693 -754
Podatek dochodowy -710 21
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 1403 -775

Struktura sprawozdania z catkowitych dochodow

Stan za okres (%)

Q1 2016 Q1 2015
Udziat kosztéw wiasnych w kosztach ogdtem 31,08% 59,67%
Udziat kosztdw sprzedazy w kosztach ogdtem 8,73% 0,88%
Udziat kosztdéw zarzadu w kosztach ogdtem 47,64% 35,18%
Udziat pozostatych kosztéw operacyjnych w kosztach ogdétem 4,00% 0,88%
Udziat kosztéw finansowych w kosztach ogdtem 6,77% 3,76%

Wskazniki rentownosci

Stan za okres (%)

Q1 2016 Q1 2015

Rentownos¢ brutto sprzedazy 66,77% 37,16%
Rentownos¢ sprzedazy 6,49% -0,80%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9,90% 0,09%
Rentownos¢ EBITDA 23,43% 1,82%
Rentownos¢ brutto 2,67% -3,15%
Rentownos¢ netto 5,41% -3,24%
Rentownos¢ aktywdéw - ROA 0,36% -0,18%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego - ROE 1,70% -1,05%
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Stan na koniec okresu (tys. zt)

31.03.16 31.12.15
Aktywa razem 385 584 433 524
Aktywa trwate 295 568 291 737
Rzeczowe aktywa trwate 147 669 150 390
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Wartos¢ firmy 65 900 58 369
Pozostate aktywa niematerialne 53 218 54 821
Inwestycje wyceniane motoda praw wiasnosci 15 403 15 403
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 649 7 025
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Pozostate aktywa 5729 5729
Aktywa obrotowe 90 016 141 787
Zapasy 0 2 616
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 55 237 60 345
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 17 427 8 854
Pozostate aktywa finansowe 804 798
Biezgce aktywa podatkowe 0 0
Pozostate aktywa 8 207 8 085
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6 184 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2157 61 089

Struktura aktywow

Stan na koniec okresu (%)

31.03.16

31.12.15

Aktywa razem 100,00% 100,00%
Aktywa trwate 76,65% 67,29%
Rzeczowe aktywa trwate 38,30% 34,69%
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00% 0,00%
Wartos¢ firmy 17,09% 13,46%
Pozostate aktywa niematerialne 13,80% 12,65%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3,99% 3,55%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1,98% 1,62%
Pozostate aktywa finansowe 0,00% 0,00%
Pozostate aktywa 1,49% 1,32%
Aktywa obrotowe 23,35% 32,71%

&m”“‘“*"““' Pozostate informacje do Raportu kwartalnego za | kwartat 2016 roku

GPW




cubegitg

Zapasy 0,00% 0,60%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14,33% 13,92%
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 4,52% 2,04%
Pozostate aktywa finansowe 0,21% 0,18%
Biezace aktywa podatkowe 0,00% 0,00%
Pozostate aktywa 2,13% 1,86%
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1,60% 0,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,56% 14,09%

Stan na koniec okresu (tys. zt)

Kapitaly i zobowiagzania

31.03.16 31.12.15

Kapitatl wiasny i zobowigzania razem 385 583 433 524
Kapitat wiasny 82 377 74 124
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 888 16 868
Nieoptacony kapitat zakladowy 0 0
Akcje wiasne -533 -533
Inne skumulowane catkowite dochody -21 -21
Kapitat zapasowy 49 653 45 823
Zyski zatrzymane 5283 3759
Kapitat przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 8 107 8 228
Zobowiazania diugoterminowe 169 141 173 740
Pozyczki i kredyty bankowe 45 727 49 684
Pozostate zobowigzania finansowe 8 063 8 684
Rezerwy na podatek odroczony 3326 3412
Rezerwy dtugoterminowe 24 24
Przychody przysztych okreséw 110 427 110 427
Pozostate zobowigzania 1574 1509
Zobowiazania krétkoterminowe 134 065 185 660
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 169 104 023
Pozyczki i kredyty bankowe 65 470 59 024
Pozostate zobowigzania finansowe 400 391
Biezgce zobowiagzania podatkowe 521 568
Rezerwy krétkoterminowe 672 746
Przychody przysztych okreséw 6 540 7 928
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako 5 305 0
przeznaczone do sprzedazy

Pozostate zobowigzania 20 988 12 980
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Stan na koniec okresu (%)

31.03.16

31.12.15

Kapitatl wiasny i zobowigzania razem 100,0% 100,0%
Kapitat wiasny 21,4% 17,1%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5,2% 3,9%
Nieoptacony kapitat zakladowy 0,0% 0,0%
Akcje wtasne -0,1% -0,1%
Inne skumulowane catkowite dochody 0,0% 0,0%
Kapitat zapasowy 12,9% 10,6%
Zyski zatrzymane 1,4% 0,9%
Kapitat przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 2,1% 1,9%
Zobowiaznaia dlugoterminowe 43,9% 40,1%
Pozyczki i kredyty bankowe 11,9% 11,5%
Pozostate zobowigznaia finansowe 2,1% 2,0%
Rezerwy na podatek odroczony 0,9% 0,8%
Rezerwy dtugoterminowe 0,0% 0,0%
Przychody przysztych okresow 28,6% 25,5%
Pozostate zobowigznaia 0,4% 0,3%
Zobowigznaia krétkoterminowe 34,8% 42,8%
Zobowigznaia z tytutu dostaw i ustug 8,9% 24,0%
Pozyczki i kredyty bankowe 17,0% 13,6%
Pozostate zobowigznaia finansowe 0,1% 0,1%
Biezgce zobowigzania podatkowe 0,1% 0,1%
Rezerwy krdtkoterminowe 0,2% 0,2%
Przychody przysztych okresow 1,7% 1,8%
Zobowigzania zwigzane bezposrenio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone

do sprzedazy 1,4% 0,0%
Pozostate zobowigznaia 5,4% 3,0%

Wskazniki ptynnosci

Stan na koniec okresu (dni)

31.03.16 31.12.15
Wskaznik ptynnosci I [aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe] 0,7 0,8
Wskaznik ptynnosci II [aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe] 0,7 0,7
Wskaznik ptynnosci II [$rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe] 0,0 0,3
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Przy ocenie wskaznikdbw ptynnosci nalezy zwrdci¢é uwage na strukture zobowigzan krotkoterminowych oraz naleznosci
krotkoterminowych, w szczegdlnosci na wskaznik pokrycia krétkoterminowych zobowigzan handlowych naleznosciami z tytutu
dostaw i ustug oraz srodkami pienieznymi, ktory na dzien 31.03.2016 wynosi 1,7.

5.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikéw

Spotka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych Grupy Kapitatowej ani Spotki na rok 2016.

5.4. Czynniki, ktére mogga mieé¢ wptyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

5.4.1. Sytuacja gospodarcza i wskazniki koniunktury
Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$¢ na rynku IT oferujgc ustugi skierowane do réznych segmentéw gospodarki (m.in. finanse,
sprzedaz detaliczna, przemyst, telekomunikacja, stuzba zdrowia). Sytuacja gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na sytuacje na
rynku IT, na ktorym dziata Emitent. Dobra ogolna sytuacja gospodarcza, w tym utrzymujgce sie tempo wzrostu PKB i naktadow
inwestycyjnych w gospodarce sprzyjaja rozwojowi rynku IT, co ma bezposrednie przetozenie na sytuacje finansowg Emitenta.

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane makroekonomiczne opisujgce stan gospodarki w Polsce.

Tabela: Podstawowe dane makroekonomiczne

2011 2012 2013 2014 2015
PKB (r/r, %) 4,5 1,9 1,6 3,3 3,6
Naktady brutto na $rodki trwate (r/r) %) 8,5 -0,8 -3,1 9,8 6,1
Stopa bezrobocia (na koniec okresu) %) 12,5 13,4 13,4 11,5 9,8
CPI (r/r, $rednia) 4,3 3,7 0,9 -1,0 -0,5
Stopa referencyjna NBP (%) (na koniec 4,50 4,25 2,50 2,0 1,5
okresu)

Zrodfo: dane GUS oraz NBP

Przez caty rok 2015 mieliSmy do czynienia ze stabilng sytuacjg gospodarczg w Polsce. PKB przez caty ten okres utrzymywat sie
powyzej 3 proc., by ostatecznie uksztattowac sie na poziomie 3,6 proc. Nalezy réwniez wspomnie¢, ze w Polsce wzrost gospodarczy
skorelowany byt z brakiem presji inflacyjnej, co zwigzane byto zwtaszcza wptywem czynnikdw o charakterze zewnetrznym, przede
wszystkim spadajacych cen zywnosci i transportu.

Nadal istotnym czynnikiem ryzyka dla perspektyw wzrostu w Polsce i UE, a tym samym perspektyw rozwoju Spoétki i Grupy
Kapitatowej pozostajg perspektywy wzrostu w krajach Unii Europejskiej, ktore sg najwazniejszymi partnerami gospodarczymi dla
Polski. Tempo wzrostu gospodarczego UE, napedzanego gtéwnie spozyciem, utrzymuje sie na umiarkowanym poziomie.
Jednoczesnie znaczna cze$¢ gospodarki Swiatowej boryka sie z powaznymi wyzwaniami i w zwigzku z tym rosng zagrozenia dla
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europejskiego wzrostu. W 2015 r. we wszystkich panstwach cztonkowskich produkcja gospodarcza wzrosta lub utrzymata sie na
niezmienionym poziomie. Do 2017 r. spodziewany jest rozwéj gospodarek wszystkich panstw cztonkowskich. Tempo wzrostu PKB
bedzie jednak nadal znaczaco zrdznicowane zaréwno ze wzgledu na cechy strukturalne, jak tez z uwagi na rézne fazy cyklu
koniunkturalnego. Do zagrozen wymienianych dla wzrostu gospodarczego w UE zaliczy¢ mozna: mniejszy wzrost na rynkach
wschodzacych, nieuporzadkowana korekta w Chinach i mozliwe skutki dalszego podnoszenia stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych, ktére mogtoby spowodowal zakidcenia na rynkach finansowych lub zaszkodzi¢ stabszym gospodarkom
wschodzacym. Jednoczesnie dalszy spadek cen ropy moze mie¢ takze negatywny wptyw na kraje eksportujgce rope naftowq i
obnizac popyt na towary eksportowane z UE.

Wedtug dostepnych prognoz PKB Polski w 2016 r. powinien sie utrzymac powyzej 3 proc. Niektdrzy analitycy prognozujg wzrost
gospodarczy w catym 2016 roku nawet na poziomie 3,8%, co jest zwigzane ze spodziewanym przyspieszaniem w drugiej potowie
roku wraz z pierwszymi wyptatami $rodkéw w ramach programu Rodzina 500+. Jak wynika z aktualnej projekgji inflacji i PKB
Narodowego Banku Polskiego, PKB w 2016 wyniesie od 3,3 proc., a CPI 1,1 proc.

Wedtug raportu PMR za 2015 r., ktory bada opinie kadry menedzerskiej 300 najwiekszych firm dziatajgcych w branzy IT w Polsce,
na rynku utrzymat sie trend poprawy koniunktury w sektorze IT, ktdry po raz pierwszy zostat zaobserwowany w 2014 r. Z raportu
tej samej firmy ,Rynek przetwarzania danych w chmurze w Polsce 2015", wynika, ze 17 proc. firm w Polsce korzysta z takich ustug
(o 4 proc. wiecej niz rok wczesniej). Caty krajowy rynek cloud computingu wzrdst w 2014 roku o blisko 30 proc. Analitycy i firmy z
branzy prognozujg utrzymywanie sie tendencji wzrostowej. 64 proc. ankietowanych przez PMR firm IT ocenito, ze najszybciej
rozwijajgcym sie segmentem rynku IT bedzie chmura. Wiecej wskazan (85 proc.) dotyczyto jedynie sektora mobile. Na segment
data center wskazato 39 proc. firm, a na ustugi outsourcingowe IT — blisko potowa. Analitycy rynku wskazujg takze na rosnace
zainteresowanie zagranicznych podmiotéw Warszawg jako lokalnym hubem telekomunikacyjnym. W najblizszych miesigcach —
wedtug PMR — popyt zewnetrzny powinien sie sta¢ znaczacym uzupetnieniem wewnetrznego. Zdecydowana wiekszo$¢ badanych
firm spodziewa sie utrzymania tendencji wzrostowej rynku. Tylko 9 proc. spodziewa sie, Ze tegoroczny rozwoj bedzie na poziomie z
2014 roku.

W Polsce najbardziej atrakcyjnymi nabywcami towardw i ustug sektora IT pozostaje administracja i sektor publiczny — réwniez w
przypadku Emitenta sg to jedne z najwazniejszych grup odbiorcow. Gidwng sitg napedowa inwestycji realizowanych przez
instytucje centralne i samorzadowe sg $rodki unijne, intensywnie wykorzystywane dla wdrozen rozwigzan IT. Dostepnosc funduszy
unijnych w perspektywie finansowej 2014-2020 pozwala oczekiwac dalszego, niezagrozonego wzrostu wydatkéw administracji. W
przypadku sektora publicznego mozna sie spodziewac znaczacych wydatkow, ktdre beda zwigzane z bezpieczenstwem publicznym,
za$ branzg ktdra moze znaczgco zwiekszy¢ zakup ustug i produktéw powinna by¢ energetyka, po ktorej oczekuje sie zwiekszenia
konkurencyjnosci z uwagi na zachodzacg liberalizacje rynku. W obu tych segmentach Emitent jest aktywny pozyskujac nowe
kontrakty i opracowujgc nowe produkty i ustugi.

5.4.2. Rynek IT

Grupa CUBE.ITG, prowadzac dziatalnos¢ na rynku IT, dostarcza rozwigzania dla réznych sektoréw gospodarki, m.in. bankowos¢ i
finanse, retail i multimedia, telekomunikacja, administracja publiczna czy stuzba zdrowia. Ogdlna sytuacja gospodarcza w Polsce
warunkuje rozwdj rynku IT i ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe Grupy. Wskazniki obrazujace koniunkture w
gospodarce, takie jakie tempo wzrostu gospodarczego, inflacja, stopa bezrobocia, poziom naktadéw inwestycyjnych, okreslajg w
znacznym stopniu potencjat rozwoju Emitenta. Wydatki przedsiebiorstw na rozwdj w dziedzinie IT zazwyczaj ulegaja zwiekszeniu w
sprzyjajacych warunkach otoczenia rynkowego, natomiast w okresie dekoniunktury - w wyniku dziatan przedsiebiorstw
zmierzajacych do ogodlnej redukcji kosztdw - czesto sg ograniczane. Wydatki na IT w znacznej mierze uzaleznione sg od
dostepnosci do finansowania (polityka kredytowa bankdéw, dofinansowania unijne) i jednocze$nie determinowane s przez ogolng
koniunkture na rynku produktéw i ustug IT.
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Wedtug prognoz firmy PMR rynek IT w Europie Srodkowo — Wschodniej bedzie rést w latach 2014 — 2018 érednio w tempie 4,5
proc. rocznie. Polska jest jednym z najwiekszych rynkdow w regionie. Najwyzsze wydatki na IT na obywatela ponoszg Czechy — 217
euro na osobe. Polska plasuje sie na drugim miejscu z wydatkami rzedu 189 euro na osobe.

Z kolei wg. Future Market Insights do 2020 r. warto$¢ polskiego rynku bedzie zwieksza¢ sie Srednio o 6 proc. rocznie, osiggajac
6,24 mld USD. Oznacza to, ze wzrost wartosci rynku w Polsce bedzie szybszy niz $rednia Swiatowa. Wedtug Gartnera w 2015 r.
globalny wzrost wydatkéw na IT zwiekszyt sie o 3,1 proc. w odniesieniu do ub.r. W przeliczeniu na dolary nastapi spadek o 1,3
proc., do 3,66 mld dol., ze wzgledu na wysoki kurs amerykanskiej waluty.

Perspektywy dla rozwoju branzy IT w Polsce sg pozytywne, zas, rynek wykazuje znaczny potencjat wzrostu, co stwarza dobre
warunki dziatania dla Grupy CUBE.ITG w przysztosci.

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

CUBE.ITG S.A. oraz jednostki od niego zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych wartos¢ pojedynczo lub tgcznie stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych CUBE.ITG S.A.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Grupe Kapitatowg CUBE.ITG

W okresie raportowania nie wystgpity inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg CUBE.ITG.
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7. Dane kontaktowe

CUBE.ITG SA Aleje Jerozolimskie 136, 02-305 Warszawa
t: +48 22 66 86 232

f: +48 22 66 86 233

www.cubeitg.pl

adres e-mail do kontaktow w sprawie relacji inwestorskich: arkadiusz.zachwieja@cubeitg.pl

NIP 898-001-57-75

REGON 006028821

KRS 0000314721

Kapitat Zaktadowy 9 887 694,00 PLN

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
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