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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 10 862 13372 2494 3223
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 667 -1 296 -612 -312
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 882 -1135 -662 -274
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci -2 840 1108 652 267
kontynuowanej
Zysk (strata) netto -2 840 -1108 -652 -267
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -2 840 -1108 -652 -267
Suma dochoddéw catkowitych -2 607 -970 -598 -234
Suma do.chodow.ca’r'kownych przypadajaca 2607 970 508 234
na podmiot dominujgcy
Przep’fyvyy plenlezne netto z dziatalnosci 257 41 59 10
operacyjnej
Przepiwa p|gn|ezne netto z dziatalnosci 4914 361 1128 87
inwestycyjnej
p " Lo iatalnocei
.rzep ywy‘plemezne netto z dziatalnosci 897 82 206 20
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -5 554 238 -1275 57
Liczba akcji (w szt.) 28 185 494 26 117 280 28 185 494 26 117 280
Podstawowy zysk (strata) netto na jedng
akcje (w PLN/EUR) 0,10 0,04 0,02 0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna

0.1 -0,04 -0,02 -0,01
akcje (w PLN/EUR) 0,10 0,0 0,0 0,0

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 30 106 25013 7053 5870
Aktywa obrotowe 28 527 40231 6 683 9441
Aktywa razem 58 633 65 244 13737 15 310
Zobowigzania dtugoterminowe 6128 6419 1436 1506
Zobowigzania krétkoterminowe 14 232 17 945 3334 4211
Kaplt.afy. V\{fasne akcjonariuszy jednostki 38273 40 880 3967 9593
dominujgcej
Kapitaty wtasne 38273 40 880 8967 9593
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w tys. PLN w tys. EUR

Dane dotyczace Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego 01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 5338 8 606 1225 2074
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2074 207 -476 50
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2122 3060 -487 738
Zysk (strata) netto -2120 2944 -487 710
Suma dochodoéw catkowitych -2120 2944 -487 710
Przepiyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci 909 275 209 66
operacyjnej
.Przepiywy. pu.enlezne netto z dziatalnosci 5163 1582 1185 381
inwestycyjnej
Ffrzepiywy'plemezne netto z dziatalnosci 348 937 -80 57
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -4 602 1620 -1056 390
Liczba akcji (w szt.) 28 185494 26 117 280 28 185494 26 117 280
Podstawowy zysk (strata) netto na jedng
- 11 -0,02

akcje (w PLN/EUR) 0,08 0, 0,0 0,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng
akcje (w PLN/EUR) 0,08 0,11 0,02 0,03

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 24 048 18 637 5634 4373
Aktywa obrotowe 20 204 28 540 4733 6 697
Aktywa razem 44 252 47 177 10 367 11071
Zobowigzania dtugoterminowe 2907 2768 681 650
Zobowigzania krétkoterminowe 10033 10977 2351 2576
Kapitaty wtasne 31312 33432 7336 7 845

Pozycje sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na
koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane

przez NBP 31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Sredni kurs w okresie 4,3559 4,1848 4,1489
Kurs na koniec okresu 4,2684 4,2615 4,089
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
NOTA (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1 10 862 13372
Przychody ze sprzedazy produktow 5942 7747
Przychody ze sprzedazy ustug 3387 3778
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 1533 1847
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2 9292 10 602
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 7 835 8 757
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1457 1845
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1570 2770
Pozostate przychody operacyjne 3 173 138
Koszty sprzedazy 1837 1306
Koszty ogdlnego zarzadu 2 445 2756
Pozostate koszty operacyjne 3 128 142
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 667 -1296
Przychody finansowe 4 45 315
Koszty finansowe 260 154
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2882 -1135
Podatek dochodowy 5 -42 -27
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 840 -1108
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto -2 840 -1108
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -2840 -1108
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym - -
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zosta¢ rozliczone z
zyskiem/stratg z tytutu: 233 138
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 233 138
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci zostac rozliczone
z zyskiem/stratg
Suma dochodéw catkowitych -2 607 -970
Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 22607 970
Suma dochoddéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 6
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,04
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,04
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,04
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,04

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2016 31.12.2015
AKTYWA NOTA (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 30106 25013
Rzeczowe aktywa trwate 7,8 25816 20 803
Wartosci niematerialne 7 2 859 2940
Wartos¢ firmy - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa finansowe 17 269 236
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 1162 1034
Pozostate aktywa trwate - -
Aktywa obrotowe 28 527 40 231
Zapasy 7,9 8094 7574
Naleznosci handlowe 7 8012 15 560
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 60 17
Pozostate naleznosci 10 2114 1458
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -
Pozostate aktywa finansowe 17 45 58
Rozliczenia miedzyokresowe 11 699 507
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9503 15057
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM 58 633 65 244
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31.03.2016 31.12.2015
PASYWA NOTA (niebadane) (badane)
Kapitaty wtasne 38273 40 880
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 38273 40 880
Kapitat zaktadowy 12 5637 5569
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 9828 9828
Akcje wiasne - -
Pozostate kapitaty 13 19 164 19232
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -2037 -2270
Niepodzielony wynik finansowy 8521 5481
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 840 3040
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych - -
Zobowiazania diugoterminowe 6128 6419
Kredyty i pozyczki 14 2726 3094
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 326 257
Zobowigzania finansowe 784 646
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1671 1832
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 15 186 186
Pozostate rezerwy 16 435 404
Zobowiazania kréotkoterminowe 14 232 17 945
Kredyty i pozyczki 14 1941 2161
Zobowigzania finansowe 808 665
Zobowigzania handlowe 6983 9745
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 188
Pozostate zobowigzania 2980 3464
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow 474 411
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 447 611
Pozostate rezerwy 16 591 700

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 58 633 65 244
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitaty Kapitat
zapasowy ze Réznice kursowe Wynik wiasny
sprzedazy akcji z przeliczenia Niepodzielony finansowy akcjonariuszy Kapitat Kapitat
Kapitat powyzej ceny Pozostate jednostek wynik biezgcego jednostki akcjonariuszy wiasny
zaktadowy nominalnej kapitaty zagranicznych finansowy okresu dominujacej niekontrolujacych ogétem
NOTA 12 13
Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 5569 9828 19 232 -2 270 5481 3040 40 880 - 40 880
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - -
ngg(‘:;‘c"ﬂ?;g‘é::e‘;ﬂeﬁ 1stycznia 2016 r. po 5569 9828 19 232 2270 5481 3040 40 880 - 40 880
Emisja akcji 68 - -68 - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - - -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - - - 3040 -3040 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Suma dochodéw catkowitych - - - 233 - -2 840 -2 607 - -2 607
Kapitat wiasny na dziert 31 marca 2016 r.

(niebadane) 5637 9828 19 164 -2 037 8521 -2 840 38273 - 38273

Trzy miesigce zakonczone 31 marca 2015r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 5223 3665 11 668 -2048 4982 8288 31778 - 31778
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - -
E:fg;;‘éﬁ;’;‘é::e‘)meﬁ 1stycznia 2015 r. po 5223 3665 11668 2048 4982 8288 31778 - 31778
Emisja akcji - - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - - -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - - - 8288 -8 288 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Suma dochoddw catkowitych - - - 138 - -1108 -970 - -970
Kapitat wtasny na dzier 31 marca 2015 r.

(niebadane) 5223 3665 11668 -1910 13 270 -1108 30 808 - 30 808
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

NOTA (niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 882 -1135
Korekty razem 3379 1523
Amortyzacja 493 504
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 227 140
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 110 248
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -21 -
Zmiana stanu rezerw -243 -162
Zmiana stanu zapaséw -520 -1723
Zmiana stanu naleznosci 6 893 5031
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -3268 -906
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -193 -1544
Inne korekty -99 -65
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 497 388
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -240 -429
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 257 -41

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 28 551
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 28 -
Zbycie aktywéw finansowych - -
Inne wplywy inwestycyjne - 551
Wydatki 4942 190
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 4922 190
Wydatki na aktywa finansowe 20 -
Inne wydatki inwestycyjne - -
B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4914 361
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 70 545
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 12 i i
Kredyty i pozyczki 70 545
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 967 627
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 658 169
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 199 142
Odsetki 110 248
Inne wydatki finansowe - 68
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -897 -82
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -5554 238
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -5554 238
—zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15 057 12 012
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 9503 12 250
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej APS Energia (,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest APS Energia S.A., ktora jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Zielonce przy ul. Mareckiej 47.

Podstawowym przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest:
— produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatordw, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikow elektrycznych,
pradnic i transformatoroéw,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;j.

Na dzien 31 marca 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej APS Energia poza APS Energia S.A. wchodzito 6 podmiotéw o
profilu produkcyjnym, ustugowym i handlowym.

Podstawowgq dziatalnoscig Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz oraz serwis urzgdzen zasilania
gwarantowanego.

Spdtka APS Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci wymienionych wyzej podmiotow, a
takze dane na temat procentowego udziatu Grupy w ich kapitale oraz wskazanie stosowanej przez Grupe metody
konsolidacji:

Udziat w kapitale wtasnym i ogélnej
liczbie gtosow (w %)

Kraj/Miasto

Nazwa jednostki siedziby Przedmiot dziatalnosci 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
APS Energia S.A. Polska/Zielonka jow. Jednostka dominujaca
000 APS Energia RUS Rosja/ dystrybucja, montaz 100% 100% 100%
Jekaterynburg oraz serwis urzadzen
APS Energia Caucasus LLC Azerbejdzan/ Baku dystrybucja urzadzen 100% 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan Kazachstan/Atmaty CYStrybucia oraz 100% 100% 100%
serwis urzadzen
. . wykonywanie
ENAP S.A. Polska/Wilczkowice - - ciowych 100% 100% 100%
Goérne . " . .
instalacji branzy AKPiA
APS Energia Czech s.r.o Czechy/Praga dystrybucja urzadzen 100% 100% 100%
00O APS Energia Ukraina Ukraina/Kijow dystrybucja urzadzen 100% 100% 100%

Konsolidacjg petna zostaty objete wszystkie spétki Grupy APS Energia.

2. Zmiany w strukturze Grupy w ciggu okresu srédrocznego, w tym wynikajgce z potaczenia jednostek, przejecia
lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy.

3. Zasady sporzadzania i prezentacji

Niniejsze Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APS Energia zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé
finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg, oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
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Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy na
dzie 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2016 roku i 31 marca 2015 roku oraz przeptywy pieniezne i zmiany w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres 3
miesiecy zakorniczony 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej APS Energia za rok 2015.

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia korczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki
Dominujacej nie stwierdza na dzief publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego faktdw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng Grupy i waluta
prezentacji srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a wszystkie
wartosci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

4. Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzaniu niniejszego s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
zastosowata takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczed jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2015 z wyjatkiem zasad, ktore zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku
zastosowania nowych regulacji MSSF badZ wystgpienia po raz pierwszy nowych transakcji wymagajacych ich
rozpoznania od strony ich ujmowania i wyceny, o czym mowa nizej.

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycznia 2016 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie Europejsky (,UE”) i zastosowane
przez Grupe:

= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzenia
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 1 - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien. Obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

= Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Przyjecie powyiszych przepisow nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty zatwierdzone przez Komisje
Europejska do stosowania:
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MSSF 9 Instrumenty Finansowe - wydany w dniu 24 lipca 2015 roku®, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.

Wprowadzone zmiany obejmujg:
— wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych,

— usuniecie kategorii instrumentéw finansowych ,utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci”,

— sposobu ujecia zyskow i strat z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.

MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujacy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny produkcyjne - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami — sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem- majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach —
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszty dotychczas w zycie.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6.

Zastosowane kursy walut

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sg przeliczane po srednim wazonym
kursie wymiany za dany okres obrotowy.

Dla potrzeb wyceny bilansowej oraz przeliczenia na ztote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i
grup kapitatowych zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski (,,NBP”):

$rednie kursy wymiany ztotego ustalane przez NBP na dzieri 31 marca 2016 31 grudnia 2015

AZN 2,4043 2,4882
KZT 0,0109 0,0115
UAH 0,1436 0,1622
CzK 0,1578 0,1577
RUB 0,0555 0,0528

(1) Tabela kurséw srednich NBP obowigzujgca na dziert 31 marca 2016 roku.
(2) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujaca na dziers 31 grudnia 2015 roku.

Dnia 24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci ogtosita, ze MSSF 9 bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jednakze nie jest znana data wejscia w zycie dla jednostek z UE.
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Sredni kurs wymiany zlotego ustalane przez NBP za okres sprawozdawczy 01.01-31.03.2016'" 01.01 -31.03.2015"”

AZN 2,4914 3,9381
KzT 0,0111 0,0201
UAH 0,1500 0,1700
CzK 0,1611 0,1502
RUB 0,0539 0,0600

(1) Wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku.
(2) Wedtug kursu stanowigcego $rednia arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca
okresu od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

7. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty btedow

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych
okolicznosciach przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Przyjecie nowych standardow (opisanych powyzej) nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Korekty btedéw nie miaty miejsca w prezentowanych okresach.

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku Grupa APS Energia zanotowata 10,9 min PLN przychoddéw ze
sprzedazy, ktore byty nizsze o 19% od przychoddw osiggnietych w okresie poréwnywalnym 2015 roku na co gtéwny
wptyw kursy walutowe oraz nizsza wartosé zlecen przechodzgcych z poprzedniego roku.

Zaréwno sprzedaz, jak i pozyskany portfel zamoéwien wskazujg na wysoki udziat projektéw zleconych przez klientéw z
rynku krajowego. Po pierwszym kwartale 2016 roku udziat sprzedazy krajowej wynidst 56% (58% w analogicznym
okresie 2015 r.). Poza rynkiem polskim, Rosja pozostaje jednym z gtéwnych kierunkéw sprzedazy Grupy APS Energia.
Rynek rosyjski stanowit 31% wartosci przychodéw ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku (34% w
analogicznym okresie 2015 roku). tacznie rynek polski i rosyjski wygenerowaty 88% przychodéw Grupy w biezagcym
okresie sprawozdawczym.

Grupa APS Energia zanotowata spadek wartosci portfela zamdwien. Na koniec | kwartatu Grupa Emitenta posiadata
backlog w kwocie 20,8 min PLN — spadek o 40% r/r. W kontraktach do realizacji na 2016 rok przewazajg projekty na
rynku krajowym — w zakresie dostaw systemow zasilania — 4,7 min PLN oraz dostaw systemdw rozdzielczych i realizacji
projektow AKPiA przez ENAP SA — 7,0 min PLN, a takze zlecenia z rynku rosyjskiego — 6,3 min PLN. tgczna wartos¢
wygenerowanej sprzedazy i backlog’u po | kwartale 2016 roku wyniosta 31,7 min PLN i byta nizsza o 34% r/r.

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wyniosty 9,3
min PLN i byty nizsze 0 12% od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2015 roku.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu tacznie, poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym 2016 roku byty
wyzsze 0 5,4% od kosztow poniesionych w poréwnywalnym okresie i wyniosty w roku biezgcym 4,3 min PLN oraz 4,1
mIin PLN za pierwszy kwartat 2015 roku.

Poniesiona przez Grupe strata z dziatalnosSci operacyjnej, byta na poziomie -2,7 min PLN, natomiast w analogicznym
okresie 2015 roku byta na poziomie -1,3 min PLN.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku skonsolidowany wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje (EBITDA) wynidst -2,2 min PLN, natomiast skonsolidowany wynik netto wynidst -2,8 min PLN.

W okresie sprawozdawczym APS Energia S.A. kontynuowata rozpoczetg inwestycje w Stanistawowie Pierwszym, tj.
budowe nowoczesnego kompleksu, do ktérego zostanie przeniesiona dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, produkcyjna i
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administracyjna. W pierwszym kwartale 2016 roku, Grupa poniosta naktady w wysokosci 4,7 min zt na budowe
inwestycji w Stanistawowie Pierwszym.

Rozpoczecie produkcji w nowym obiekcie oraz przeniesienie z dotychczas wynajmowanego obiektu w Zielonce
planowane jest na drugi kwartat 2016 roku. Zarzagd APS Energia szacuje, ze w wyniku realizacji tej inwestycji moce
produkcyjne wzrosng o ok. 150%.

Rynki wschodnie pozostajg kluczowe dla realizacji strategii w najblizszych latach, natomiast Grupa poszukuje
dywersyfikacji geograficznej. Grupa rowniez aktywnie szuka mozliwosci realizacji projektow na rynkach Ameryki
Pétnocnej i Potudniowej, krajach Azji Centralnej i Bliskiego Wschodu.

9. Sezonowosc i cyklicznosé dziatalnosci w okresie sSrodrocznym

Historycznie Grupa APS Energia notowatfa najnizsze przychody ze sprzedazy i wyniki w danym roku z reguty w
pierwszym jego kwartale. Zwykle najwyzszg sprzedaz kwartalng w danym roku notowano w ostatnim kwartale.
Wstrzymywane na poczatku roku zlecenia klientow z niezamknietymi jeszcze budzetami remontowo-inwestycyjnymi
powodowaty najczesciej nasilenie sprzedazy w drugiej potowie roku, zwtaszcza na rynku krajowym. Zwiekszanie
udziatu rynku polskiego w sprzedazy Grupy ponownie zwiekszyt nasilenie zjawiska sezonowosci sprzedazy.

Cykl dziatalnosci Grupy jest dos$¢ rozciggniety w czasie — od zdobycia zamodwienia do sprzedazy mija do kilkunastu
miesiecy. Nalezy stwierdzi¢, iz w prezentowanym okresie $rédrocznym nie zanotowano w tym zakresie zmian,
mogacych istotnie wptywac na osiggniete wyniki.

10. Opis czynnikdéw, zdarzen i pozycji majacych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢, wywierany
wptyw lub czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o nietypowym charakterze w
dziatalnosci operacyjnej Grupy ze wzgledu na ich rodzaj i wielkos¢, ktére miatyby istotny wptyw na jej wyniki
finansowe i sytuacje.

11. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych
biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres $rédroczny

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnied podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia
tych szacunkdéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w
poszczegdlnych obszarach. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzgd opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

W okresach objetych $réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zmiany metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkdéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w
okresach sprawozdawczych.

Podstawowe zatozenia, ktdre sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostaty
zaprezentowane ponizej.

Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Wysokosé stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i innych sktadnikow aktywow

Na dzien sprawozdawczy jednostki wchodzace w sktad Grupy oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika naleznosci, grupy naleznosci lub innego sktadnika aktywdw. Jezeli warto$¢ biezgca sktadnika
aktywow jest nizsza od jego wartosci ksiegowej, Grupa dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci
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przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiana stanu odpisdow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i innych sktadnikow
aktywow zostata zaprezentowana w nocie 7.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezgcg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich 3
lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze
wigkszos$¢ tych kosztdw zostanie poniesiona w dwdch kolejnych latach, a ich catosé w ciggu 3 lat od dnia bilansowego.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezgcych poziomach
sprzedazy w 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Pozostate rezerwy zostaty wycenione zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.

Ptatnosci w formie akcji wtasnych (program opcji menadzerskich)

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywng prostote. Program nie zawiera elementow wymagajgcych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajgce na koszt ujmowany przez
Grupe:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennos¢),
- okres nabywania uprawnien do opcji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stope wolng od ryzyka.

Wyceniajgc program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wykupig odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po
zakonczeniu okresu nabywania uprawnien.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow i pasywdw, przyjmujgc za podstawe przepisy podatkowe,
ktore obowigzywaty na dzien sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego,
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

12. Dtuine i kapitatowe papiery wartosciowe - emisje, wykup i sptaty
Rejestracja podwyzZszenia kapitatu zaktadowego o emisje akcji serii C2 i C3

W dniu 4 lutego 2016 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego APS Energia S.A. o kwote 67 642,80 zt.

Podwyzszenie zostato zrealizowane w ramach kapitatu warunkowego poprzez emisje 156 107 akcji serii C2 oraz
182 107 akcji serii C3 w ramach Programu Motywacyjnego, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia APS Energia
S.A. z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warunkowego z oraz
w sprawie ustalenia zasad i przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Cztonkéw Zarzadu
Spotki oraz spdtek zaleznych z Grupy APS Energia.

Po dokonaniu przedmiotowego podwyiszenia kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 5 637 098,80 zt i dzieli sie na
28 185 494 akcji, z ktorych przystuguje prawo do 28 185 494 gtosdw na walnym zgromadzeniu APS Energia S.A.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki po rejestracji ww. podwyzszenia przedstawia sie nastepujgco:
- 19 608 000 akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
-4 902 000 akcji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

- 207 280 akcji zwyktych serii C1 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
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- 156 107 akcji zwyktych serii C2 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
- 182 107 akcji zwyktych serii C3 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,
- 1 400 000 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda,

-1 730 000 akcji zwyktych serii E o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Dtuzine papiery wartosciowe

W okresach objetych $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miata miejsca
emisja, wykup i sptata dfuznych papieréw wartosciowych.

13. Dywidendy wyptacone, zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Zarzad APS Energia S.A. podjat uchwate w przedmiocie wniosku Zarzgdu co do sposobu
podziatu zysku netto Emitenta za 2015 r. Zgodnie z uchwatg Zarzad zawnioskowat, aby zysk netto Emitenta za 2015 r.
w kwocie 3 052 936,87 zt zostat przeznaczony na:

1) pokrycie straty zatrzymanej wynikajacej z zastosowania Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci - w kwocie
358 578,89 zt,

2) zwiekszenie kapitatu zapasowego Emitenta - w kwocie 2 130 648,10 zt,

3) wyptate dywidendy akcjonariuszom Emitenta - w kwocie 563 709,88 zt, co stanowi 0,02 zt dywidendy na jedna akcje
Emitenta.

Uzasadnieniem do proponowanego podziatu zysku jest polityka Emitenta w zakresie wyptaty dywidendy w granicach
miedzy 10 a 30 % zysku netto Grupy APS Energia, zgodnie z przyjetg Polityka Dywidendowg. Wyptata Dywidendy
pozostanie bez wptywu na biezgcg sytuacje i ptynnos¢ finansowa, w szczegdlnosci nie zaktdci mozliwosci realizacji
planéw inwestycyjnych. Zarzad Emitenta rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na 15 lipca 2016 roku oraz dnia
wyptaty dywidendy na dzien 29 lipca 2016 roku.

14. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne zostaty wytonione w oparciu o rachunkowos$c¢ zarzgdcza prowadzong przez Spétke, na podstawie
ktorej kierownictwo podejmuje strategiczne decyzje. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych
sg spodjne z politykg rachunkowosci Grupy. Transakcje z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami
realizowane sg na warunkach rynkowych.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi na nastepujace
segmenty:

— systemy zasilania, w tym: systemy zasilania awaryjnego odbiornikow stato i zmiennopradowych, prostowniki,
zasilacze buforowe, falowniki, przemienniki czestotliwosci, filtry aktywne, systemy nadzoru uktaddw zasilania,
a takze ogniwa paliwowe i inne urzadzenia wchodzace w sktad systemdw zasilania,

— ustugi dla energetyki przemystowej, w tym: opracowanie koncepcji automatyzacji proceséw
technologicznych, opracowanie dokumentacji projektowej wykonawczej, kompletacje urzadzen aparatury
obiektowej oraz sterujacej, wykonanie prefabrykatéw montazowych, realizacje dostaw aparatury kontrolno-
pomiarowej na obiekty, demontaze i montaze obiektowe aparatury obiektowej, tras kablowych oraz
magistral komunikacyjnych, w tym $wiattowodowych, demontaze i montaze szaf/stojakow krosowych, szaf
systemdw sterowania, stacji operatorskich i UPSOw wraz z podfgczeniem i sprawdzeniem, wykonanie
instalacji zasilania i napiecia gwarantowanego, wykonanie prac pomiarowo-regulacyjnych, rozruch
mechaniczny i technologiczny w zakresie wykonanych instalacji wraz ze szkoleniem obstugi, opracowanie
dokumentacji powykonawczej oraz kompleksowe ustugi: projektowanie, montaz, instalacja, uruchomienie,
serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzadzen zasilajagcych produkcji wtasnej,

— pozostate segmenty, prowadzenie szkolen i doradztwa w zakresie systemow zasilania dla przemystu oraz
jednostek naukowych, organizacja seminariéw naukowo-technicznych.
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Nie wystgpity réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w uktadzie segmentow a politykg rachunkowosci
Grupy. Zarzad nie analizuje wartosci tgcznych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentdéw. Zarzad Spoétki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku/(straty) brutto ze sprzedazy.
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[ (w tys. PLN)
Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu Ustugi dla energetyki Dziatalnos¢ Pozostate
Systemy zasilania przemysfowej Pozostate segmenty zaniechana nieprzypisane Ogoétem

Przychody z poszczegdlnych segmentow 5942 3274 1646 173 11035
- przychody uzyskiwane od zewnetrznych klientéw 5942 3274 1646 173 11035
- przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi ) ) ) ) )
segmentami operacyjnymi tej samej jednostki

Koszty be%posredmo zwllqzane z uzyskar{nem 4959 2714 1618 4283 13574
przychoddw z poszczegdlnych segmentow

Pozostate koszty operacyjne - - - 128 128
Zysk/ (strata) segmentu 983 560 28 -4 238 -2 667

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu Ustugi dla energetyki Dziatalnos¢ Pozostate
Systemy zasilania przemystowej Pozostate segmenty zaniechana nieprzypisane Ogoétem

Przychody z poszczegdlnych segmentéw w tym: 7747 3694 1931 138 13510
- przychody uzyskiwane od zewnetrznych klientéw 7747 3694 1931 138 13510
- przychody uzyskiwane z tytutu transakcji z innymi ) ) ) ) )
segmentami operacyjnymi tej samej jednostki

Koszty be%posredmo zwllqzane z uzyskarjlem 5 360 3309 1933 4062 14 664
przychoddw z poszczegdlnych segmentéw

Pozostate koszty operacyjne - - - 142 142
Zysk/ (strata) segmentu 2 387 385 -2 -4 066 -1296
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I (w tys. PLN)
Informacje geograficzne
Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. (niebadane)
tacznie
Segmenty pozostate Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australia
Sprzedaz klientom 6129 4733 172 3700 861 -

zewnetrznym

Segmenty geograficzne za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. (niebadane)

tacznie
Segmenty pozostate Europa poza
Polska kraje Europa UE UE Azja Afryka Australia
Sprzeda klientom 7727 5645 813 4616 216 ;

zewngtrznym

15. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Suma przychodow ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe

Suma przychodéw ogétem

01.01 -31.03.2016

01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
5942 7747
3387 3778
1533 1847
10 862 13372
173 138
45 315
11 080 13 825

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

01.01-31.03.2016

01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 493 504
Zuzycie materiatéw i energii 3917 5522
Ustugi obce 1896 996
Podatki i optaty 117 112
Wynagrodzenia 4940 4965
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1294 1238
Pozostate koszty rodzajowe 611 2723
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 13 268 16 060
Zmiana stanu produktéw -1031 -3140
Koszt wytworzenia produktdéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ 120 101
ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna) -1 837 -1306
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -2 445 -2 756
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 7 835 8757
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Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 22 -
Dotacje rzgdowe 120 65
Pozostate 31 73
RAZEM 173 138

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 -31.03.2016

01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 65
Pozostate 128 77
RAZEM 128 142

Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01-31.03.2016

01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 44 43
Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w i 1
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 182
Woycena instrumentéw pochodnych 1 89
RAZEM 45 315

KOSZTY FINANSOWE

01.01-31.03.2016

01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek 130 144
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 129 -
Pozostate 1 10
RAZEM 260 154

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01-31.03.2016

01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy 22 107
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 22 107
Odroczony podatek dochodowy -64 -134
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych -64 -134
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i
strat -42 -27
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2016 31.12.201>
(niebadane) (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 1034 1086
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 166 499
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 13
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 28
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Rezerwy na naprawy gwarancyjne 11 83
Pozostate rezerwy 4 30
Pozostate aktywa 54 113
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych - 3
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 45
Odpisy aktualizujgce zapasy i kontrakty budowlane 97 120
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 64
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 33 547
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 9
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze - 3
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 14
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 8 103
Pozostate rezerwy 14 108
Pozostate aktywa 5 2
Ujemne rdznice kursowe - 11
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 1 29
Odpisy aktualizujgce zapasy i kontrakty budowlane - 268
réznice kursowe z przeliczenia -5 -4
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 1162 1034
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2016 31.12.2015

(niebadane) (badane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 257 516
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 83 276
Roéznica okresu amortyzacji 12 204
Pozostate aktywa 3 9
Niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych 68 63
Zmniejszenia w ciqgu okresu, w tym: 14 534
Rdéznica okresu amortyzacji 13 231
Pozostate aktywa 1 3
Dodatnie réznice kursowe - 10
Niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych - 290
réznice kursowe z przeliczenia - -1
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 326 257
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.03.2016 31.12.2015

(niebadane) (badane)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1162 1034
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 326 257
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 836 777
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Nota 6. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana):
01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015
(niebadane) (niebadane)

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j -2 840 -1108

Strata na dziatalnosci zaniechane;j - -
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wykazany

dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku przypadajacego na jedng -2 840 -1108
akcje

Efekt rozwodnienia:

odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte - -
Zysk/strata netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wykazany

dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna

akcje -2 840 -1108

Liczba wyemitowanych akgcji
01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)

Srednia wazona liczba akcji przypadajacych na akcjonariuszy jednostki

dominujacej wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku na 28 059 128 26117 280
jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych przypadajacych na akcjonariuszy jednostki

dominujacej wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na
jedng akcje w szt. 28 059 128 26 117 280

) . 01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015
Zysk (strata) na jedng akcje

(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,04
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,04
Nota 7. ODPISY AKTUALIZUJACE
Rzeczowe Wartosci
aktywa trwate  niematerialne Zapasy Naleznosci Razem
Stan na dzier 01.01.2016 r. (badane) - - 1237 1371 2608
Zwiekszenia w tym: - - 157 - 157
- utworzenie odpisdw aktualizujgcych i i 157 ) 157

ujetych jako koszt w okresie
Zmniejszenia w tym: - - 26 - 26
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- rozwigzanie - - 26 - 26

- wykorzystanie - - - - -

réznice kursowe z przeliczenia - - - 16 16
Stan na dzien 31.03.2016 r. (niebadane) - - 1368 1387 2755
Stan na dzier 01.01.2015 r. (badane) - - 1016 1106 2122
Zwiekszenia w tym: - - - 65 65

- utworzenie odpiséw aktualizujacych

ujetych jako koszt w okresie ) ) ) 65 65
Zmniejszenia w tym: - - - - -
- rozwigzanie - - - -
réznice kursowe z przeliczenia - - - 79 79
Stan na dzien 31.03.2015 r. (niebadane) - - 1016 1250 2266

Nota 8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa APS Energia poniosta naktady w wysokosci 4 704 tys. zt na budowe hali
produkcyjno-biurowej w miejscowosci Stanistawow Pierwszy (w gminie Nieporet).

Dodatkowo podpisane zostaty umowy leasingu, ktére spowodowaty zwiekszenie wartosci sSrodkéw trwatych o kwote
503 tys. zt, w tym maszyny i urzadzenia o 233 tys. zt i Srodki transportu o 270 tys. zt.

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 31 marca 2016 roku APS Energia SA wykazywata saldo zobowigzan w wysokosci 1 356 tys. zt w stosunku do
wykonawcy prac (Bamix Sp. z 0.0. Spétka komandytowa) przeprowadzanych na podstawie umowy dotyczacej hali
produkcyjno-biurowej w Stanistawowie Pierwszym.

Nota 9. ZAPASY

31.03.2016 31.12.2015

(niebadane) (badane)
Materiaty na potrzeby produkcji 3949 3681
Pozostate materiaty 88 95
P6tprodukty i produkty w toku 2627 2153
Produkty gotowe 1122 1250
Towary 308 395
Zapasy ogétem, w tym: 8 094 7574
- wartosc¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 3600 3600
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Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Odpisy
aktualizujgce Odpisy
Wyszczegdlnienie Odpisy potprodukty i  aktualizujace Odpisy Razem odpisy
aktualizujgce  produkty w produkty aktualizujgce  aktualizujgce
materiaty toku gotowe towary zapasy
Stan na dzier 01.01.2016 roku (badane) 960 64 154 59 1237
Zwiekszenia, w tym: 143 14 - - 157
- utworzenie OdeS-OW aktualizujgcych ujetych 143 14 ) ) 157
jako koszt w okresie
Zmniejszenia, w tym: - - 21 5 26
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych ujete
. L . . - - 21 5 26
jako zmniejszenie kosztéw okresu
Stan na dzien 31.03.2016 roku (niebadane) 1103 78 133 54 1368
Stan na dzien 01.01.2015 roku (badane) 771 53 117 75 1016
Zwiekszenia, w tym: 189 11 53 44 297
- utworzenie odpls.ow aktualizujgcych ujetych 189 1 53 a4 297
jako koszt w okresie
Zmniejszenia, w tym: - - 16 60 76
- odwroc?qle od.plsow a’ktuallzwacych ujete ) ) 16 60 76
jako zmniejszenie kosztéw okresu
Stan na dzien 31.12.2015 roku (badane) 960 64 154 59 1237
Nota 10. POZOSTALE NALEZNOSCI
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Pozostate naleznosci, w tym: 2114 1458
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych 1888 1113
- z tytutu cet 75 74
- z tytutu ubezpieczen 1 6
-inne 150 265
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych - -
Pozostate naleznosci brutto 2114 1458
Nota 11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
- ubezpieczenia majatkowe 67 82
- koszty przysztych okreséw 13 8
- prenumerata czasopism - 2
- aktywa z tyt. niezakoriczonych uméw dtugoterminowych 502 401
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 117 14
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 699 507

Nota 12. KAPITAL ZAKLADOWY
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Kapitat zaktadowy - struktura

Wartos¢
serii /
emisji
Rodzaj wg
Rodzaj ograniczenia Wartos¢ wartosci Sposéb
uprzywilejowania praw do Liczba akcji jednostkowa nominalnej pokrycia Data
Seria/emisja rodzaj akcji akgji akcji w szt. w PLN w PLN kapitatu rejestracji
A / Akcje na okaziciela zwykte - 19 608 000 0,20 3921600 gotéwkaiaport 18.01.2010
B / Akcje na okaziciela zwykte - 4902 000 0,20 980 400 gotowka 18.01.2010
D / Akcje na okaziciela zwykte - 1400 000 0,20 280 000 gotowka 25.05.2013
C1/ Akcje na okaziciela zwykte - 207 280 0,20 41 456 gotéwka 27.02.2014
E / Akcje na okaziciela zwykte - 1730000 0,20 346 000 gotowka 24.09.2015
C2/ Akcje na okaziciela zwykte - 156 107 0,20 31221,4 gotéwka 04.02.2016
C3/ Akcje na okaziciela zwykte - 182 107 0,20 36421,4 gotowka 04.02.2016
Suma 28 185494 5637 098,8
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5569 5223
Zwiekszenia, z tytutu: 68 346

- Emisja akgji 68 346
Zmniejszenia - -
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 5637 5569

W dniu 4 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego APS Energia S.A. o kwote 67 642,80 zt. Podwyzszenie
zostato zrealizowane w ramach kapitatu warunkowego poprzez emisje 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akcji serii C3
w ramach Programu Motywacyjnego, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia 10
kwietnia 2013 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu warunkowego z oraz w sprawie
ustalenia zasad i przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i Cztonkdéw Zarzadu Spétki oraz
spoétek zaleznych z Grupy APS Energia.

Nota 13. POZOSTALE KAPITALY

Pozostate kapitaty

31.03.2016 31.12.2015

(niebadane) (badane)
Kapitat zapasowy 17 063 17 063
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Pozostaty kapitat rezerwowy 2101 2169
RAZEM 19164 19 232

Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia
10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki oraz innych oséb
sposrod kierownictwa Spotki oraz spoétek zaleznych.

W 2013 roku wyemitowanych zostato 207 280 sztuk warrantdw subskrypcyjnych serii A w ramach | Transzy Programu
Motywacyjnego. W zwigzku z powyzszym, zostat utworzony kapitat rezerwowy w wysokosci 582 tys. zt. Wartosé
godziwa warrantéw na dzien przydziatu wyniosta 2,81 zt/warrant.
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W 2014 roku wyemitowanych zostato 188 107 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach Il Transzy Programu
Motywacyjnego. Utworzony w zwigzku z powyzszg emisjg kapitat rezerwowy, wynidst 611 tys. zt. Wartos¢ godziwa
warrantow na dzien przydziatu wyniosta 3,25 zt/warrant.

W 2015 roku, w zwigzku przydziatem 188 107 sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach Ill Transzy Programu
Motywacyjnego, dokonanym na podstawie Uchwaty nr 1/2015 Zarzadu APS Energia SA, utworzono kapitat rezerwowy
w wysokosci 752 tys. zt. Warto$¢ godziwa warrantéw na dzien przydziatu wyniosta 4,00 zt/warrant.

Dodatkowo nastgpito utworzenie kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego na ewentualne umorzenie akcji w
wysokosci 41 tys. zt w 2014 roku i 114 tys. zt w 2015 roku.

Program akcji pracowniczych

Zatozenia Programu Motywacyjnego skierowanego do Cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej oraz innych oséb
sposrod kierownictwa jednostki dominujgcej oraz spoétek zaleznych zostaty okreslone w ponizszych dokumentach:

- Uchwata nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia SA z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie ustalenia zasad i
przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikow i Cztonkdw Zarzadu Spotki oraz spotek zaleznych z
Grupy APS Energia,

- Uchwata nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrzesnia 2013 r. w sprawie przyjecia Regulaminu
Programu Motywacyjnego,

- Zatacznik nr 1 do Uchwaty nr 1/09/2013 Rady Nadzorczej APS Energia SA z dnia 2 wrze$nia 2013 r. ,,Regulamin
Programu Motywacyjnego”

Podstawowe zatozenia Programu motywacyjnego przedstawiajg sie nastepujaco:

1) Osoby uczestniczagce w Programie beda uprawnione do objecia tacznie nie wiecej niz 777 300 warrantéw
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia tacznie nie wiecej niz 777 300 akcji serii C Spotki,

2) Warranty przeznaczone do objecia w ramach programu motywacyjnego sg podzielone na nastepujace transze:
a) | Transza — warranty serii A | Emisji uprawniajacej do nabycia akcji serii C1, w liczbie 207 280 sztuk,

b) Il Transza — warranty serii A Il Emisji uprawniajacej do nabycia akcji serii C2, w liczbie 285 010 sztuk,

c) lll Transza — warranty serii A Ill Emisji uprawniajacej do nabycia akcji serii C3, w liczbie 285 010 sztuk.

3) Cena, po jakiej Akcje bedg obejmowane przez Uprawnionych jest réwna wartosci nominalnej jednej akcji jednostki
dominujacej i wynosi 0,20 zt,

4) Program zostat utworzony na czas okreslony i wygast wraz z dniem 31 grudnia 2015 r.

Program Motywacyjny - Przydziat warrantéw w ramach | Transzy

W dniu 20 stycznia 2014 r., w zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego (w oparciu o warunkowe podwyziszenie kapitatu zaktadowego) Zarzad jednostki dominujgcej APS
Energia S.A. dokonat przydziatu tgcznie 207 280 akcji serii C1. Akcje byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,20
zt. W ramach przeprowadzonej subskrypcji dokonano przydziatu akcji 21 osobom fizycznym.

W dniu 26 lutego 2014 r. dokonano rejestracji i wpisu w Krajowym Rejestrze Sagdowym tj. zmiany w kapitale
zaktadowym jednostki dominujacej dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmniejszenia kwoty pozostatej do
wykorzystania w ramach podwyzszenia warunkowego. Po dokonaniu zmian, kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j
wynosi 5 223 456,00 zt i dzieli sie na 26 117 280 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja. Pozostata
wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej wynosi 114 004,00 zt.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia SA postanowito dokonac¢ zmian w
Regulaminie Programu Motywacyjnego, dodajgc do oséb uprawnionych do uczestnictwa w Programie, osoby zwigzane
ze Spotka lub spétkami zaleznymi umowami o statej wspdtpracy.

Program Motywacyjny - Uruchomienie Il Transzy

W dniu 30 lipca 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia informacji o stopniu realizacji
skonsolidowanego planu finansowego Grupy APS Energia, czeSciowego uruchomienia Il Transzy Programu
Motywacyjnego oraz jego podziatu na poszczegdlne grupy uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii
A w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza Spétki przyjeta, iz stopien realizacji Zrealizowanego Skonsolidowanego Wyniku EBITDA za 2013 r.
wynidst 84,9% i w zwigzku z tym uruchomita czesciowo Il Transze Programu Motywacyjnego, to jest w liczbie 188 107
sztuk warrantow serii A uprawniajgcych do objecia akcji serii C2.
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Program Motywacyjny - Przydziat warrantéow w ramach Il Transzy

W dniu 8 sierpnia 2014 roku - w zwigzku z realizacjg postanowien Uchwaty nr 2/2013r. Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 10 kwietnia 2013 roku oraz w zwigzku z realizacjg postanowien Uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 30 lipca
2014 r., Zarzad podjat uchwate w przedmiocie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych serii A w ramach Il Transzy
Programu Motywacyjnego.

Zarzad przydzielit facznie 188 107 warrantéw subskrypcyjnych serii A 25 osobom sposréd kierownictwa Spoétki oraz
spotek zaleznych. W Il Transzy, podobnie jak w | Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzgdu Spoéfki.

Przydziat i objecie warrantéw dokonywane sg nieodptatnie. Uprawnionemu z 1 warrantu subskrypcyjnego przystuguje
prawo do objecia 1 akcji na zasadach i po spetnieniu warunkdw okreslonych w Programie Motywacyjnym. Wydanie
warrantow nastgpito w terminie 14 dni od podjecia Uchwaty Zarzadu.

Umorzenie warrantow

W dniu 1 kwietnia oraz 4 maja 2015 r. Zarzad APS Energia SA podjat uchwaty o umorzeniu odpowiednio 12.000 i
10.000 warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego, w zwigzku
z rezygnacjg i rozwigzaniem stosunku pracy z 2 pracownikami APS Energia SA.

Program Motywacyjny — Uruchomienie Ill Transzy

W dniu 9 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie przyjecia informacji o stopniu realizacji
skonsolidowanego planu finansowego Grupy APS Energia, czesciowego uruchomienia Il Transzy Programu
Motywacyjnego oraz jego podziatu na poszczegdlne grupy uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii
A w ramach Il transzy Programu Motywacyjnego.

Rada Nadzorcza Spétki przyjeta, iz stopien realizacji Zrealizowanego Skonsolidowanego Wyniku EBITDA za 2014 r.
wynidst 80,8% i w zwigzku z tym uruchomita czesciowo Ill Transze Programu Motywacyjnego, to jest w liczbie 188 107
sztuk warrantéw serii A uprawniajacych do objecia akcji serii C3.

W Il Transzy nie uczestniczg cztonkowie Zarzadu Spofki.

Program Motywacyjny — Przydziat warrantow w ramach Il Transzy

W dniu 24 czerwca 2015 r. Zarzad podjat uchwate w przedmiocie przydziatu warrantow subskrypcyjnych serii A w
ramach Il transzy Programu Motywacyjnego.

Zarzad przydzielit tacznie 188 107 warrantdow subskrypcyjnych serii A 28 (dwudziestu o$miu) osobom sposréd
kierownictwa Spoétki oraz spotek zaleznych. W Il Transzy, podobnie jak w | Transzy oraz Il Transzy nie uczestniczg
cztonkowie Zarzadu Spétki.

Przydziat i objecie warrantéw dokonywane sg nieodptatnie. Uprawnionemu z 1 warrantu subskrypcyjnego przystuguje
prawo do objecia 1 akcji na zasadach i po spetnieniu warunkéw okreslonych w Programie Motywacyjnym. Wydanie
warrantow nastgpito w terminie 14 dni od podjecia Uchwaty Zarzadu.

Przydziat akcji serii C2 i C3

W zwigzku z wykonaniem uchwaty z dnia 10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego (w
oparciu o warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego) w dniu 30 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki dokonat
przydziatu tacznie 156 107 akcji serii C2 oraz 182 107 akcji serii C3.

Kalkulacja kosztu programu — seria A — Il Transza uprawniajgca do nabycia akcji serii C3

Wyliczenie wartosci warrantow wedtug modelu Blacka-Scholesa sporzadzono przy nastepujgcych zatozeniach
dodatkowych:

- Cena wykonania opcji — cena emisyjna akgcji serii C3 wynosi 0,20 zt/akcje,

- Biezaca cena akcji APS ENERGIA S.A. wynosi 4,20 zt/akcje i zostata przyjeta na bazie $redniego kursu akcji APS Energia
S.A. na dzien 8 lipca 2015 r. (14 dni od daty przyjecia uchwaty Zarzadu w sprawie przydziatu warrantéw
subskrypcyjnych serii A w ramach Ill Transzy Programu Motywacyjnego, ktora to uchwata zostata przyjeta w dniu 24
czerwca 2015r.),

- Wartos¢ godziwa Warrantow jest okreslona na date przydziatu tj. na dzien 8 lipca 2015 r.,

- Stopa procentowa zostata przyjeta na jednolitym poziomie 2,96%, jako rentowno$¢ biezaca 10-letnich obligacji
Skarbu Panstwa,

- Zmiennos¢ roczna akcji wyliczona zostata na poziomie 53,61 %.
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Wartos¢ 1 warrantu serii A lll Emisji uprawniajgcego do objecia akcji serii C3 na dzien 8 lipca 2015 roku wyniosta 4,00
zt.

Wycena Programu Motywacyjnego

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywng prostote. Program nie zawiera elementdw wymagajgcych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajace na koszt ujmowany przez
Spotke:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennos$¢),

- okres nabywania uprawnien do opcji,
- termin i warunki realizacji opcji,
- stope wolng od ryzyka.

Wyceniajgc program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wykupig odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po

zakonczeniu okresu nabywania uprawnien.

Cztonkowie Zarzadu APS Energia S.A. odstgpili od wziecia udziatu w Programie Motywacyjnym.

Nota 14. KREDYTY | POZYCZKI

31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Kredyty w rachunku biezgcym - 76
Kredyty bankowe 4667 5179
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 4 667 5255
- dtugoterminowe 2726 3094
- krétkoterminowe 1941 2161
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 1941 2161
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 2726 3094
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1576 1596
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 954 1215
- ptatne powyzej 5 lat 196 283
Kredyty i pozyczki razem 4 667 5255

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowie umowy kredytu lub pozyczki, ktdrej
strong jest spotka z Grupy Kapitatowej, badz jej jednostki zalezne.
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Nota 15. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 213 213
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 404 469
Rezerwy na pozostate swiadczenia 16 115
Razem, w tym: 633 797
- dtugoterminowe 186 186
- krétkoterminowe 447 611
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na Rezerwy na pozostate
emerytalne i nagrody urlopy Swiadczenia
rentowe jubileuszowe wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2016 r. (badane) 213 - 469 115
Utworzenie rezerwy - - 56 -
Koszty wyptaconych swiadczen - - 75 103
Rozwigzanie rezerwy - - 50 -
Réznice kursowe - - 4 4
Stan na 31.03.2016 r. (niebadane) 213 - 404 16
- dtugoterminowe 186 - - -
- krétkoterminowe 27 - 404 16
Stan na dzien 01.01.2015 192 15 351 177
Utworzenie rezerwy 68 - 348 115
Koszty wyptaconych éwiadczer - - 182 121
Rozwigzanie rezerwy 47 15 44 43
Réznice kursowe - - -4 -13
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 213 - 469 115
- dfugoterminowe 186 - - -
- krétkoterminowe 27 - 469 115
Nota 16. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwa na
naprawy badanie
gwarancyjne sprawozdania Inne rezerwy Ogoétem
Stan na 01.01.2016 r. (badane) 950 56 98 1104
Utworzone w ciggu roku obrotowego 59 - - 59
Wykorzystane 71 56 3 130
Rozwigzane 7 - - 7
Stan na 31.03.2016 r. (niebadane) 931 - 95 1026
- dtugoterminowe 435 - - 435
- krétkoterminowe 496 - 95 591
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Stan na dzier 01.01.2015 1055 56 6 1117
Utworzone w ciggu roku obrotowego 808 81 98 987
Wykorzystane 901 66 6 973
Rozwigzane 12 15 - 27
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Stan na dzien 31.12.2015, w tym: 950 56 98 1104
- dtugoterminowe 404 - - 404
- krétkoterminowe 546 56 98 700

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w tym: 20 - 20 -
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - - - -
Instrumenty pochodne - - - -
Gwarancje bankowe/depozyty bankowe 294 - 274 -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe 314 - 294 -
- dtugoterminowe 269 - 236 -
- krétkoterminowe 45 - 58 -
Nota 18. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 1421 1485
Zobowigzania dotyczgce nierozstrzygnigtych sporéw w wtadzami podatkowymi 187 198
Razem zobowigzania warunkowe 1608 1683

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych na sume 13 655 137 tenge oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 522 745 tenge. W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwszej instancji podtrzymat decyzje organéw
skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej instancji. APS
Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29 lipca 2014
roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w Kazachstanie i
podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

31.03.2016 31.12.2015

Wyszczegdlnienie Waluta (niebadane)  (badane)
gwarancja bankowa Polimex-Mostostal SA PLN 33 33
gwarancja bankowa dla Aldesa Nowa Energia PLN 8 19
gwarancja bankowa dla Elektrobudowa SA PLN 57 57
gwarancja bankowa dla Uniwersytet Warszawski PLN 6 6
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN 18 18
gwarancja nalezytego wykonania Polimex Mostostal PLN 7 7
gwarancja nalezytego wykonania ABB SP.Z 0.0 PLN 274 274
gwarancja nalezytego wykonania SAVEX S.A. PLN 50 50
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gwarancja nalezytego wykonania SIRIUS POLSKA SP.Z.0. PLN 77 77
gwarancja nalezytego wykonania MHPS EUROPE GMBH PLN 3 3
gwarancja nalezytego wykonania Enea PLN - 248
gwarancja nalezytego wykonania ABB Sp. z 0.0. PLN 173 173
gwarancja nalezytego wykonania Metso Automation Polska Sp. z 0.0. PLN 64 64
gwarancja nalezytego wykonania Instal PLN 456 456
gwarancja nalezytego wykonania MITSUBISHI PLN 195 -
Razem 1421 1485

16. Informacje o istotnych postepowaniach przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji wraz z informacjg o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Spétka ani jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczacego sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktdrego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta, ani
dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdérych taczna wartos$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw sgdowych.
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17. Informacja o instrumentach finansowych
Stan na 31.03.2016 r. Stan na 31.12.2015r.
(niebadane) (badane)
KATEGORIE | KLASY AKTYWOW FINANSOWYCH
Czesc Czesc Czesc Czesc
dtugoterminowa krétkoterminowa Razem dtugoterminowa krétkoterminowa Razem
1. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - - - -
2. Pozyczki i naleznosci wtasne 501 19 442 19943 459 31910 32 369
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 232 7780 8012 223 15 337 15560
- pozyczki udzielone - 20 20 - 20 20
- pozostate naleznosci - 2114 2114 - 1458 1458
- pozostate aktywa finansowe 269 25 294 236 38 274
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 9503 9503 - 15 057 15 057
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - -
4. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej ) i i ) ) )
przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
5. Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 - - - - - -
Stan na 31.03.2016r. Stan na 31.12.2015r.
(niebadane) (badane)
KATEGORIE | KLASY ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
Czesc Czesc Czesc Czesc
dtugoterminowa krotkoterminowa Razem diugoterminowa krotkoterminowa Razem
1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
- pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
2. Zobowiazania finansowe wyceniane wg 2726 8924 11 650 3094 11 906 15 000
zamortyzowanego kosztu
- oprocentowane kredyty i pozyczki 2726 1941 4667 3094 2161 5255
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 6983 6983 - 9745 9745
3. Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 784 808 1592 646 665 1311
- zobowigzania z tytutu leasingu 784 808 1592 646 665 1311
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Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
Pozyczki i naleznosci wtasne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Gtownym sktadnikiem naleznosci handlowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane przez spotke APS
Energia S.A. oraz ENAP SA. Na dzieni 31 marca 2016 r. udziat trzech najwiekszych kontrahentow Grupy Kapitatowej APS
Energia wynidst okoto 32% salda tej pozycji.

Depozyty bankowe

Na dzied 31 marca 2016 roku Grupa wykazuje jako pozostate aktywa finansowe, depozyty bankowe stanowigce
zabezpieczenia pod kontrakty w kwocie 294 tys. zt (dtugoterminowe w wysokosci 249 tys. zt, krétkoterminowe w
wysokosci 45 tys. zt.)

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Kredyty bankowe

W ramach zaprezentowanych kredytéw i pozyczek na dzier 31 marca 2016 r. Grupa Kapitatowa APS Energia wykazuje:
e kredyt inwestycyjny na kwote 1 946 tys. zt;

e kredyt inwestycyjny na kwote 1 586 tys. zt;

e kredyt odnawialny w rachunku kredytowym na kwote 1 000 tys. zt;

¢ inne kredyty bankowe na kwote 135 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2016 r. warto$¢ pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym istotnych
spotek Grupy Kapitatowej APS Energia wyniosta 5 800 tysiecy ztotych. Terminy spfaty wykorzystanych przyznanych linii
kredytowych w rachunkach biezgcych gtéwnych spdétek Grupy Kapitatowej przypadajg na czerwiec i grudzien 2016
roku.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Gtownym sktadnikiem zobowigzan handlowych sg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane przez spotke APS
Energia SA oraz ENAP SA. Na dziert 31 marca 2016 r. udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Grupy Kapitatowej APS
Energia wynidst okoto 34% salda tej pozycji.

18. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie wystgpity przesuniecia instrumentéw
finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentow finansowych.

Na dzierh 31 marca 2016 roku oraz na dziern 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywodw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest
ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych, wystepujgcych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci. Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych zalicza sie odpowiednio do przychodéw
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Grupa wykazuje transakcje pochodne o dodatniej wartosci godziwej jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, a
transakcje pochodne o ujemnej wartosci godziwej wykazywane sg jako zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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19. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny
wptyw na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa APS Energia nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych Grupy.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy jednostka dominujaca a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi jednostki
dominujacej zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszym punkcie. Szczegétowe
informacje o transakcjach miedzy Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponize;j.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzednie

lata obrotowe:

Sprzedaz na Zobowigzania w tym zalegte,
rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym wobec po uplywie

podmiotow podmiotow podmiotéw  przeterminow podmiotéow terminu

powigzanych powigzanych powigzanych ane powigzanych ptatnosci

Podmiot powigzany

Zarzady Spétek Grupy:
31.03.2016r. - - - - - -
31.12.2015r. 1 - 2 - - -
31.03.2015r. - - - - - -

Transakcje z udziatem

innych cztonkéw

kluczowego personelu

kierowniczego
31.03.2016r. - - - - - -
31.12.2015r. - 2 - - - -
31.03.2015r. - 1 - - - -

Transakcje z udziatem

innych podmiotow

powigzanych
31.03.2016 . - - - - - -
31.12.2015r. - - - - - -

31.03.2015r. - - - - - -

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

Nie wystgpity odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych podmiotéw powigzanych oraz w zwigzku z tym nie ujeto
kosztow dotyczgcych naleznosci niesciggalnych i watpliwych naleznych od podmiotow powigzanych.

Nie wystgpity zobowigzania warunkowe dotyczgce podmiotdéw powigzanych z Grupa.

Pozyczki otrzymane od Cztonkéw Zarzadu i Akcjonariuszy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku spdtki z Grupy nie otrzymaty pozyczek do Cztonkéw Zarzadu
oraz Akcjonariuszy.

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku spétki z Grupy nie dokonaty sprzedazy na rzecz podmiotéw
powigzanych.
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Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne Cztonkom Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku Spétka wyptacata wynagrodzenia cztonkom Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej Spotki. Wysokos¢ wyptaconych wynagrodzen nie odbiegata istotnie od poziomu wynagrodzen
zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015 (w odpowiedniej proporcji do
prezentowanego).

Ponadto Grupa nie zawierata zadnych znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, nie udzielata
wymienionym osobom zadnych pozyczek, zaliczek, gwarancji, ani nie zawierata zadnych innych uméw o charakterze
nierynkowym, badz o istotnym wptywie na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Nie wystgpity tez zadne
istotne transakcje zawarte przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania
ze Spotka lub z podmiotem Grupy Kapitatowej APS Energia.

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015
(niebadane) (niebadane)

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 186 183
Razem 186 183

Swiadczenia wyptacane lub naleine pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego, Rady Nadzorczej
oraz innym podmiotom powigzanym
01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 63 63
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych - -
Swiadczenia pracownicze w formie warrantéw - -
Razem 63 63

21. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej APS Energia nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

22. Zdarzenia, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposdb wplynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty odzwierciedlone w
niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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23. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania niniejszego raportu

Wedtug stanu na dzien 12 maja 2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki byli:
Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji ~ Wartosc akcji zaktadowym% Liczba gtosow gtosow na WZ (%)
Antoni Dmowski 7 889772 1577 954,4 28% 7 889772 28%
Piotr Szewczyk 7890114 1578 022,8 28% 7890114 28%
Pawet Szumowski 7890114 1578022,8 28% 7890114 28%
Pozostali 4515 494 903 098,8 16% 4515 494 16%
Razem 28 185494 5637 098,8 100% 28 185 494 100%

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. 13 listopada 2015 roku nie nastgpity zmiany w
stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki.

W wyniku emisji akcji serii C2 oraz C3 w facznej liczbie 338 214 akcji, nastgpita zmiana struktury procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spdtki w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego:

Akcjonariusze Liczba akgji

Zmiana udziatu w kapitale

zaktadowym (p.p.)

Liczba gtosow

Zmiana udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na WZ (p.p.)

Antoni Dmowski
Piotr Szewczyk
Pawet Szumowski
Pozostali

Razem

338214
338214

-0,33
-0,33
-0,33
+0,99

338214
338214

-0,33
-0,33
-0,33
+0,99

24. Stan posiadania akcji i uprawnien do akcji Spétki przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej i jego zmiany

Liczba akcji na dzien
przekazania
poprzedniego

Liczba akcji na
dzien przekazania

raportu raportu
Akcjonariusze okresowego* Nabycie Zbycie okresowego

Osoby zarzqdzajqgce

Piotr Szewczyk 7890114 - - 7890114
Pawet Szumowski 7890114 - - 7890114
Osoby nadzorujgce

Dariusz Tenderenda - - - -
Agata Klimek-Cortinovis - - - -
Artur Sieradzki 23 606 500 - 24 106

Tomasz Szewczyk

Henryk Malesa

*Stan na dzien 13 listopada 2015 roku

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotke nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.
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25. Informacja o udzielonych przez Spétke lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie wartosé¢ poreczenia lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu oraz pozyczki, ktérych tgczna wartos$¢ w stosunku do jednego podmiotu stanowi réwnowarto$¢ 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

26. Stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad Spotki Dominujacej nie publikowat prognoz wynikdéw na rok 2016.

27. Pozostate informacje, ktére zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Spotke i Grupe

APS Energia nie posiada innych niz przedstawione w niniejszym raporcie, informacji, ktére sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke i Grupe.

28. Inne czynniki, ktére w ocenie Spotki bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego i Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

W nastepnych kwartatach na wyniki finansowe Grupy APS Energia istotny wptyw bedg miaty nastepujgce czynniki:

- tempo wzrostu PKB na gtéwnych rynkach dziatalnosci Grupy APS Energia tj. w Polsce, Rosji i Kazachstanie,
przektadajgce sie m.in. na rozwdj branz (wielkos$¢ inwestycji), w ktorych dziata wiekszos¢ odbiorcow produktow Grupy
APS Energia tj.: energetyka, przemyst rafineryjny, przemyst petrochemiczny, przemyst wydobycia oraz transportu gazu
i ropy naftowej, sektor obronny czy tez stuzba zdrowia,

- planowane akwizycje podmiotéw zaréwno na rynku polskim jak i zagranicznym (gtdwnie rynki WNP oraz Europa
Zachodnia),

- sytuacja polityczna i gospodarcza na rynku rosyjskim, kazachskim i ukrainskim. Najwiekszym rynkiem eksportowym
Grupy jest rynek rosyjski. Obecnie rynek rosyjski przechodzi przez okres kryzysu, co w konsekwencji powoduje
weryfikacje i zmniejszenie poziomu realizowanych inwestycji przez gtdwnych kontrahentéw Emitenta i w bezposredni
sposob wptywa na liczbe i wartos¢ zlecen pozyskiwanych przez APS Energia RUS. Dodatkowym czynnikiem
niekorzystnym z punktu widzenia sprzedazy urzadzen na tym rynku jest utrzymujacy sie niski kurs rubla, ktéry wptywa
zarowno na wartos$¢ realizowanej sprzedazy, jak i zyskdw generowanych przez Emitenta. Jednakze w celu ograniczenia
negatywnych skutkow Emitent uruchomit linie montazowa w Rosji, gdzie obecnie realizowana jest czes¢ produkcji
urzadzen dostarczanych do lokalnych kontrahentéw, co pozwala ograniczy¢ czes¢ kosztéw zwigzanych z zakupem
komponentéw, montazem oraz logistyka.

- dziatalnos$¢ konkurencji. Grupa APS Energia dziata w branzy niszowej oferujgcej rozwigzania zindywidualizowane,
cechujgce]j sie matg liczbg konkurentéw zaréwno w kraju, jak i za granicg. Decydujgcym czynnikiem wspierajgcym
konkurencyjnos¢ produktow oferowanych w ramach segmentu, jest i bedzie stosowanie w procesie produkcyjnym
najnowoczesniejszych technologii oraz produkowanie wysoce efektywnych i niezawodnych urzgdzen co ma na celu
wyeliminowaé konkurencje ze strony producentéw oferujgcych tansze produkty o nizszej jakosci i wyzszej awaryjnosci.
Nasilajacy sie wzrost konkurencji moze wymusic¢ zwiekszenie naktadéw na dotarcie do klienta oraz moze przyczynic sie
do obnizenia marzy i do realizacji przez Grupe APS Energia przychoddw nizszych od przewidywanych.
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. KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
NOTA  (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 5338 8 606
Przychody ze sprzedazy produktéw 4758 7377
Przychody ze sprzedazy ustug 349 361
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 231 868
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1 5399 6 817
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 5044 5835
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 355 982
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -61 1789
Pozostate przychody operacyjne 2 134 87
Koszty sprzedazy 1082 717
Koszty ogdlnego zarzadu 1043 910
Pozostate koszty operacyjne 2 22 42
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2074 207
Przychody finansowe 44 2910
Koszty finansowe 3 92 57
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2122 3060
Podatek dochodowy 4 -2 116
Zysk (strata) netto -2120 2944
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztosci zostac ) )
zyskiem/straty

Inne catkowite dochody, ktére nie bedg moglty w przysztosci zostac rozliczone z ) )
zyskiem/straty

Suma dochoddw catkowitych -2120 2944

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 5

Podstawowy za okres obrotowy -0,08 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 0,11

Zysk (strata) netto na jedng akcje =z dziatalnosci kontynuowanej

(wzt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,08 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 0,11

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2016 31.12.2015
NOTA (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 24 048 18 637
Rzeczowe aktywa trwate 7 19281 13 832
Wartosci niematerialne 2186 2228

Wartos¢ firmy - -

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 1825 1825
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 756 752
Pozostate aktywa trwate - -
Aktywa obrotowe 20 204 28 540
Zapasy 6 6281 5615
Naleznosci handlowe 6 4624 9 877
Naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego 27 -
Pozostate naleznosci 8 2045 1259

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Pozostate aktywa finansowe 12 377 371
Rozliczenia miedzyokresowe 9 98 64
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6752 11354

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -

AKTYWA RAZEM 44 252 47 177
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PASYWA 31.03.2016 31.12.2015
NOTA (niebadane) (badane)
Kapitaty wtasne 10 31312 33432
Kapitat zaktadowy 5637 5569
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 9828 9828
Akcje wiasne - -
Pozostate kapitaty 15273 15341
Niepodzielony wynik finansowy 2 694 -359
Wynik finansowy biezgcego okresu -2120 3053
Zobowiazania diugoterminowe 2907 2768
Kredyty i pozyczki 1596 1712
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 120 118
Zobowigzania finansowe 596 347
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 35 61
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 133 133
Pozostate rezerwy 427 397
Zobowiazania kréotkoterminowe 10033 10977
Kredyty i pozyczki 350 362
Zobowigzania finansowe 613 550
Zobowigzania handlowe 6366 6 886
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 172
Pozostate zobowigzania 1657 1794
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow 147 206
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 311 334
Pozostate rezerwy 589 673

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 44 252 47 177
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Kapitaty zapasowy
ze sprzedazy akgcji
powyzej ceny Niepodzielony Wynik finansowy Kapitat

NOTA

Kapitat zaktadowy

nominalnej

Akcje wtasne

Pozostate kapitaty

wynik finansowy

biezacego okresu

wiasny ogétem

10

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r.

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r. po

korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Podziat zysku netto
Wypftata dywidendy

Suma dochoddw catkowitych
Kapitat wtasny na dzier 31 marca 2016 r.

(niebadane)

5569

5569
68

5637

Trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 r.

9828

9828

9 828

15341

15341
-68

15273

-359

-359

2694

3053

3053

-3 053

-2120

-2120

33432

33432

-2120

31312

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r.

Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. po

korektach
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Podziat zysku netto

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych
Kapitat wtasny na dzieri 31 marca 2015 r.

(niebadane)

5223

5223

5223

Trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2015 r.

3 665

3 665

3665

10368

10368

10 368

-359

-359

4839

5198

5198

-5198

2944

2944

24 095

24 095

2944

27 039
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieznych

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

(niebadane)
DZIALALNOSC OPERACYINA

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2122 3060
Korekty razem 3230 -2539
Amortyzacja 281 282
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 46 -1383
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -21 -68
Zmiana stanu rezerw -76 -41
Zmiana stanu zapaséw -666 -923
Zmiana stanu naleznosci 4 466 2022
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -680 -2370
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -34 -31
Inne korekty -86 -27
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1108 521
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -199 -246
H. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 909 275

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 28 1732
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 28 -
Z aktywow finansowych - 1732
Wydatki 5191 150
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5191 150
Wydatki na aktywa finansowe - -
. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5163 1582
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy - -
Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki - -
Wydatki 348 237
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 128 87
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 168 95
Odsetki 52 55
J. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -348 -237
K. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -4 602 1620
L. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -4 602 1620
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 8
M. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11354 8150
N. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 6752 9770
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne
Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci

APS Energia S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w
Zielonce przy ul. Mareckiej 47.

Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ 27 czerwca 2001 r. jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W 2009 roku nastgpito przeksztatcenie w spdtke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2009 r.
spisanego przed notariuszem Zbigniewem Kroczkiem w Zgbkach nr Repertorium A 7188/2009. Spétke Akcyjna
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 18 stycznia 2010 r. Numer KRS 0000346520 w Rejestrze
Przedsiebiorcow.

Podstawowym przedmiot dziatalnosci Jednostki jest:
— produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatordw, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

— dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikéw elektrycznych,
pradnic i transformatoréw,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjgtkiem dziatalnosci ustugowe;j.

Zarzad
Sktad Zarzadu APS Energia S.A. wedtug stanu na dzier 31 marca 2016 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Piotr Szewczyk - Prezes Zarzadu
Pawet Szumowski - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie zmienit sie.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej ASP Energia S.A. wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Dariusz Tenderenda - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Agata Klimek-Cortinovis - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Sieradzki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Szewczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Henryk Malesa - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Zmiany w strukturze Spétki w ciggu okresu srédrocznego, w tym wynikajace z potaczenia jednostek, przejecia
lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku nie wystapity zmiany w strukturze Jednostki.

3. Zasady sporzadzania i prezentacji

Niniejsze srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe APS Energia S.A. (,Srédroczne sprawozdanie
finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska,
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
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Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Spétki na dzien
31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku
i 31 marca 2015 roku oraz przeptywy pieniezne i zmiany w jednostkowym kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym APS Energia S.A. za rok 2015.

Zaprezentowane w srodrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane na dzien 31 marca 2016
roku oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku, jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za rok
sprawozdawczy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku oraz za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku zawarte w
niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzied publikacji
niniejszego srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego faktdw i okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (PLN), a wszystkie wartosci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych.

4. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka
zastosowata takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za
rok 2015 z wyjatkiem zasad, ktdre zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF
badZ wystgpienia po raz pierwszy nowych transakcji wymagajacych ich rozpoznania od strony ich ujmowania i wyceny,
0 Czym mowa nizej.

W okresach rozpoczynajgcych sie w dniu i po 1 stycznia 2016 roku obowigzujg nowe standardy, zmiany w
obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zostaty przyjete przez Unie Europejsky (,UE”) i zastosowane
przez Jednostke:

= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzenia
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 1 - inicjatywa w odniesieniu do ujawnien. Obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub péznie;j.

= Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wtasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Przyjecie powyiszych przepisdw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w
prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.
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5. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, ale nie majg zastosowania

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty zatwierdzone przez Komisje
Europejska do stosowania:

= MSSF 9 Instrumenty Finansowe - wydany w dniu 24 lipca 2015 roku’, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
Wprowadzone zmiany obejmujg:
— wytyczne na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych,
— usuniecie kategorii instrumentdéw finansowych ,,utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci”,
— sposobu ujecia zyskow i strat z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.
= IMSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
= MSSF 15 Przychody z umdéw z kontrahentami - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,
= Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo; Rosliny produkcyjne - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami — sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzZnie;j.

= Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach —
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Obowigzujace dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

= Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszty dotychczas w zycie.

Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Zastosowane kursy walut
Dla potrzeb wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano nastepujace kursy walut obcych ustalone

na podstawie notowan ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (NBP):

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro ustalane

przez NBP 31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
Sredni kurs w okresie 4,3559 4,1848 4,1489
Kurs na koniec okresu 4,2684 4,2615 4,0890

Dnia 24 lipca 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci ogtosita, ze MSSF 9 bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Jednakze nie jest znana data wejscia w zycie dla jednostek z UE.
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7. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty btedow

Niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych
okolicznosciach przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Przyjecie nowych standardéw (opisanych powyzej) nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spotki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Korekty bteddéw nie miaty miejsca w prezentowanych okresach.

8. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spétki

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 338 tys. zt,
ktore byty nizsze o 3 268 tys. zt od przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w analogicznym okresie 2015 roku. Wynik na
dziatalnosci operacyjnej, skorygowany o amortyzacje (EBITDA) za biezgcy okres byt ujemny i wynidst -1 793 tys. zt,
natomiast za pierwszy kwartat 2015 roku byt na poziomie 489 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowata rozpoczetg inwestycje w Stanistawowie Pierwszym, tj. budowe
nowoczesnego kompleksu, do ktérego zostanie przeniesiona dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, produkcyjna i
administracyjna. W pierwszym kwartale 2016 roku, Spétka poniosta naktady w wysokosci 4,7 min zt na budowe
inwestycji w Stanistawowie Pierwszym.

Rozpoczecie produkcji w nowym obiekcie oraz przeniesienie z dotychczas wynajmowanego obiektu w Zielonce
planowane jest na drugi kwartat 2016 roku. Zarzagd APS Energia szacuje, ze w wyniku realizacji tej inwestycji moce
produkcyjne wzrosng o ok 150%.

Pozostate informacje zostaty przedstawione w pkt. 8 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

9. Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie sSrodrocznym

Informacje zostaty przedstawione w pkt. 9 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Opis czynnikdw, zdarzen i pozycji majacych znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢, wywierany
wptyw lub czestotliwos¢

W okresie sprawozdawczym Spétka nie odnotowata szczegdlnych zdarzen o nietypowym charakterze w dziatalnosci
operacyjnej Spotki ze wzgledu na ich rodzaj i wielkos¢, ktére miatyby wptyw na jej wyniki finansowe i sytuacje.

11. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktéore byly prezentowane w poprzednich okresach sréodrocznych
biezacego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sréodrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu odnosnie do biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w
poszczegdlnych obszarach. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

W okresach objetych $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania istotnych szacunkéw. Zmiany szacunkéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w
okresach sprawozdawczych.

Podstawowe zatozenia, ktéore sg znaczace dla jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki zostaty

zaprezentowane ponizej.
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Okres uzytkowania srodkéw trwatych

Wysokosé stawek oraz odpisdéw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci danego skfadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i innych sktadnikow aktywow

Na dzien sprawozdawczy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy
naleznosci lub innego skfadnika aktywdw. Jezeli wartos¢ biezaca sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci
ksiegowej, Spotka dokonuje odpisu aktualizujagcego do poziomu biezgcej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych.
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i innych skfadnikéw aktywow zostata zaprezentowana w
nocie 7.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Spdtka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okre$lonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spodtka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Spoétka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotdw produktdw sprzedanych w
ciggu ostatnich 7 lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w latach
ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w dwdch kolejnych latach, a ich catos¢ w
ciggu 3 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty
oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw w 3 letnim
okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Pozostate rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.

Ptatnosci w formie akcji wiasnych (program opcji menadzerskich)

W wycenie programu wykorzystano model Blacka-Scholesa. Model wybrano ze wzgledu na jego powszechne
stosowanie w wycenie opcji i relatywna prostote. Program nie zawiera elementéw wymagajacych zastosowania
bardziej rozbudowanych modeli. Wybrany model uwzglednia gtéwne czynniki wptywajace na koszt ujmowany przez
Spotke:

- przewidywany kurs akcji w momencie realizacji opcji (w oparciu o kursy historyczne i ich zmiennos¢),
- okres nabywania uprawnien do opcji,

- termin i warunki realizacji opcji,

- stope wolng od ryzyka.

Wyceniajgc program przyjeto, ze wszystkie warunki przydziatu opcji zostang spetnione oraz ze wszyscy uprawnieni
obejma przyznane opcje, a nastepnie je zrealizujg tj. wykupig odpowiadajace im akcje w pierwszym dniu po
zakoniczeniu okresu nabywania uprawnien.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow i pasywoéw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe,
ktore obowigzywaty na dzien sprawozdawczy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego,
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

-str. 49



\ GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
I . N KWARTALNY RAPORT FINANSOWY

[ energia

1 ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

(w tys. PLN)

12. Dtuine i kapitatowe papiery wartosciowe - emisje, wykup i sptaty

Informacja na temat dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych zostata zaprezentowana w pkt 12 srédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. Dywidendy wyptacone, zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Informacja na temat dywidend zostata zaprezentowana w pkt 13 srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

14. Segmenty operacyjne

Wyniki segmentdéw operacyjnych za okresy 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku oraz 31 marca 2015 roku
zostaty zaprezentowane w pkt. 14 srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. Noty do sprawozdania finansowego

Nota 1. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

KOSZTY WEDtUG RODZAJU

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 281 282
Zuzycie materiatdw i energii 2873 3719
Ustugi obce 921 744
Podatki i optaty 72 71
Wynagrodzenia 2881 2858
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 621 633
Pozostate koszty rodzajowe 188 B
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 7 837 8 307

Zmiana stanu produktéw -548 -742
Koszt wytworzenia produktow na witasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -120 -103
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -1082 717
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -1043 910
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5044 5835

Nota 2. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYIJNE
01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE (niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21 -
Dotacje rzadowe 86 28
Pozostate 27 59
RAZEM 134 87
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

Pozostate
RAZEM

01.01-31.03.2016
(niebadane)

01.01-31.03.2015
(niebadane)

22
22

42
a2

Nota 3. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Dywidendy otrzymane

Woycena instrumentéw pochodnych
Pozostate

RAZEM

01.01-31.03.2016
(niebadane)

01.01-31.03.2015
(niebadane)

44

a4

51

2565

89

204
2910

KOSZTY FINANSOWE

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek 52 55
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 39 -
Pozostate 1 2
RAZEM 92 57
Nota 4. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS (niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy - 108
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 108
Odroczony podatek dochodowy -2 8
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -2 8
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskéw i strat -2 116
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2016 31.12.2013
(niebadane) (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 752 655
Zwiekszenia w ciqgu okresu, w tym: 36 237
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 1
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 15
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 11 80
Pozostate rezerwy -
Pozostate aktywa -
Dyskonto naleznosci dtugoterminowych -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 9
Odpisy aktualizujgce udziaty - 20
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Odpisy aktualizujgce zapasy 25 42
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 54
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 32 140
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 5
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 101
Pozostate rezerwy 13 8
Pozostate aktywa 6 2
Ujemne réznice kursowe - 11
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach 1 2
Odpisy aktualizujgce zapasy - 11
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 756 752
REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 31.03.2016 31.12.2015

(niebadane) (badane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 118 151
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 14 209
Réznica okresu amortyzacji 12 200
Pozostate aktywa 2 9
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 12 242
Réznica okresu amortyzacji 11 230
Pozostate aktywa 1 2
Dodatnie réznice kursowe - 10
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 120 118
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

31.03.2016 31.12.2015

(niebadane) (badane)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 756 752
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 120 118
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 636 634

Nota 5. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu

okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych

na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach (dziatalnos¢ kontynuowana i

zaniechana):

01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 2120 2944

Strata na dziatalnosci zaniechanej - R
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Zysk/strata netto wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku
przypadajacego na jedng akcje -2120 2944
Efekt rozwodnienia - -
Zysk/strata netto wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje -2120 2944
Liczba wyemitowanych akcji
01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
,S’,;e;r:sa“::i?:z,ﬁ:::a akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 28 050 128 26 117 280
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt. 28 059 128 26117 280
01.01- 01.01-
Zysk (strata) na jedna akcje 31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi)
Podstawowy za okres obrotowy -0,08 0,11
Rozwodniony za okres obrotowy -0,08 0,11
Nota 6. ODPISY AKTUALIZUJACE
Rzeczowe Wartosci
aktywa trwate  niematerialne Zapasy Naleznosci Razem
Stan na dzien 01.01.2016 r. (badane) - 1061 661 1722
Zwigkszenia w tym: - 157 161
- utworzenie - 157 161
Zmniejszenia w tym: - 24 - 24
- rozwigzanie - 24 - 24
Stan na dzien 31.03.2016 r. (niebadane) - 1194 665 1859
Stan na dzier 01.01.2015 r. (badane) - 899 349 1248
Zwiekszenia w tym: - - - -
- utworzenie - - - -
Zmniejszenia w tym: - - - -
- rozwigzanie - - - -
Stan na dzien 31.03.2015 r. (niebadane) - 899 349 1248

Nota 7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje na temat istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz istotnych zobowigzan
z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych zostaty zaprezentowane w pkt. 15, nota 8 $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nota 8. POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Pozostate naleznosci, w tym: 2 045 1259
- Z tytutu podatkow, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 1855 1079
- z tytutu dywidend 134 141
-inne 56 39
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych - -
Pozostate naleznosci brutto 2045 1259
Nota 9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Optacone z géry ubezpieczenia majatkowe i osobowe 58 52
Sktadka cztonkowska 1 1
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 39 11
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 98 64

Nota 10. KAPITAL WEASNY

Struktura i zmiany kapitatu zaktadowego Spoétki zostaty zaprezentowane pkt 15 nota 12 srdodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 11. KREDYTY | POZYCZKI

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowie umowy kredytu lub pozyczki, ktdrej
strong jest Spodtka, badz jej jednostki zalezne.

Nota 12. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Pozyczki udzielone, w tym: 377 - 371 -
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Razem aktywa i zobowigzania finansowe 377 - 371 -
- dtugoterminowe - - - -
- krotkoterminowe 377 - 371 -
Nota 13. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
Poreczenie sptaty kredytu 10951 10950

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako

zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 1399 1126
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Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych 3665 2 000
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi 187 198
Razem zobowigzania warunkowe 16 202 14 274
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
31.03.2016 31.12.2015
Waluta (niebadane) (badane)

gwarancja bankowa Polimex-Mostostal SA PLN 33 33
gwarancja bankowa dla Enap SA PLN 547 547
gwarancja bankowa dla APS Energia Czechy EUR 427 426
poreczenie za sptate kredytu inwestycyjnego Enap SA PLN 4 600 4 600
poreczenie za sptate limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym Enap SA PLN 2 000 2 000
poreczenie za sptate kredytu obrotowego APS Energia Czechy CZK 2051 2 050
poreczenie za sptate limitu na sptate kredytu odnawialnego w AB Enap SA PLN 2 000 2 000
poreczenie za sptate limitu na spfate kredytu w rachunku biezagcym w AB Enap SA PLN 2 300 2 300
poreczenie za sptate limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym APS RUS RUB 1665 -
gwarancja bankowa dla APS Energia Czechy (ABB SRO) EUR 321 38
gwarancja bankowa dla Aldesa Nowa Energia PLN 8 19
gwarancja bankowa dla Elektrobudowa SA PLN 57 57
gwarancja bankowa dla Uniwersytet Warszawski PLN 6 6
Razem 16 015 14 076
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16. Informacja o instrumentach finansowych
Stan na 31.03.2016r. Stan na 31.12.2015r.
3 (niebadane) (badane)
KATEGORIE | KLASY AKTYWOW FINANSOWYCH
Czesc Czesc Czesc Czesc
diugoterminowa krotkoterminowa Razem diugoterminowa krotkoterminowa Razem
1. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - - - -
2. Pozyczki i naleznosci wiasne 82 13716 13 798 73 22788 22 861
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 82 4542 4624 73 9 804 9877
- pozyczki udzielone - 377 377 - 371 371
- pozostate naleznosci - 2 045 2 045 - 1259 1259
- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 6 752 6752 - 11354 11354
3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - -
4. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej i i i i i i
przez wynik finansowy
5. Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 - - - - - -
Stan na 31.03.2016 r. Stan na 31.12.2015r.
(niebadane) (badane)
KATEGORIE | KLASY ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
Czesc Czesc Czesc Czesc
dtugoterminowa krotkoterminowa Razem diugoterminowa krotkoterminowa Razem
1. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci i ) i ) ) )
godziwej przez wynik finansowy
2. Zobowiazania finansowe wyceniane wg 1596 6716 8312 1712 7248 8960
zamortyzowanego kosztu
- oprocentowane kredyty i pozyczki 1596 350 1946 1712 362 2074
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 6 366 6 366 - 6 886 6 886
3. Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 596 613 1209 347 550 897
- zobowigzania z tytutu leasingu 596 613 1209 347 550 897
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Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdinych kategorii instrumentéw finansowych
Pozyczki i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone
Na dzien 31 marca 2016 roku Spdétka wykazuje krotkoterminowe pozyczki udzielone w facznej kwocie 377 tys. zi,
podmiotowi zaleznemu OOO APS Energia Ukraina w wysokosci 377 tys. zt, z czego 310 tys. zt kapitat, 67 tys. zt odsetki.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Na dzien 31 marca 2016 roku udziat naleznosci handlowych trzech najwiekszych kontrahentéw APS Energia wyniost
okoto 58% salda tej pozycji.

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Na dzien 31 marca 2016 roku udziat zobowigzan handlowych trzech najwiekszych kontrahentéw APS Energia wynidst
okoto 60% salda tej pozycji.

Kredyty bankowe

W ramach zaprezentowanych kredytéw i pozyczek na dzied 31 marca 2016 roku APS Energia wykazuje kredyt
inwestycyjny na kwote 1 946 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2016 roku wartos¢ pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym APS
Energia wyniosta 3 500 tys. zt, z terminem spfaty przypadajgcym na czerwiec 2016 roku.

17. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie wystgpity przesuniecia instrumentow
finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentow finansowych. Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiadata
instrumentow pochodnych.

18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny
wptyw na wartosc¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Jednostki

W biezgcym okresie sprawozdawczym APS Energia S.A. nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na wartos$é godziwg aktywoéw i zobowigzan finansowych Spétki.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi, w ktorych APS Energia S.A. posiada udzialy i akcje
Pozostate
przychody Przychody Koszty
Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy operacyjne finansowe finansowe Naleznosci Zobowiazania Dywidenda
Jednostka zalezna:
31.03.2016r.
00O APS Energia RUS 1105 11 - - 161 510
TOO APS Energia Kazachstan 668 - - - 898 -
APS Energia Czech s.r.o. 8 196 2 - 23 2
00O APS Energia Ukraina - - - 6 268 18
ENAP S.A. - - 2 - - 2024
31.12.2015 .
00O APS Energia RUS 13 809 218 - - 1119 210 2 565
TOO APS Energia Kazachstan 1726 - - - 786 379 250
APS Energia Czech s.r.o. 723 973 9 - 125 -
00O APS Energia Ukraina 47 2 - 25 272 -
ENAP S.A. 534 2238 23 21 96 591
31.03.2015 .
00O APS Energia RUS 3759 19 - - 2567 371 2565
TOO APS Energia Kazachstan - - - - 128 -
APS Energia Czech s.r.o. 233 147 2 - 232 5
00O APS Energia Ukraina - - - 258 -
ENAP S.A. 6 109 2 - 331
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Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
31.03.2016 31.12.2015
a) Jednostki zalezne 377 371
00O APS Energia Ukraina 377 371
Udzielone przez Spotke zobowigzania warunkowe i gwarancje 31.03.2016 31.12.2015
a) Poreczenia
Enap S.A. — poreczenie sptaty kredytu inwestycyjnego 4 600 4 600
Enap S.A. - poreczenie sptaty limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym 2 000 2 000
Enap S.A. - poreczenie sptaty kredytu odnawialnego 2 000 2 000
Enap SA — poreczenie sptaty limitu kredytu w rachunku biezgcym 2 300 2300
APS Energia Czech s.r.o. — poreczenie sptaty kredytu obrotowego 2051 2 050
APS RUS - poreczenie sptaty limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym 1665 -
b) Gwarancje bankowe
Gwarancja bankowa dla Enap S.A. 547 547
Gwarancja bankowa dla APS Energia Czech s.r.o. 427 426
Gwarancja bankowa dla APS Czechy 321 38
Razem zobowigzania warunkowe 15911 13961

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej Spotki APS Energia S.A. za okresy 3 miesiecy zakonczonych 31
marca 2016 roku oraz 31 marca 2015 roku zostaty zaprezentowane w pkt. 20 do srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

20. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spaétki

Nie wystgpity istotne zdarzenia nastepujgce po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego,
odzwierciedlone w niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za dany okres.

Piotr Szewczyk

Prezes Zarzqdu

Pawet Szumowski

Wiceprezes Zarzqdu

Jolanta Murawska

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Zielonka k/Warszawy, dnia 12 maja 2016 r.

ktére nie zostaty
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