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Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z# w tys. EURO
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2016- 1.01.2015-
FINANSOWEGO 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 85 151 87 018 19 548 20 974
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 83 424 80 169 19 152 19 323
Zysk brutto 2 557 9272 587 2 235
Zysk netto / catkow ity dochdd za okres 2776 7 965 637 1920
Zysk netto / catkow ity dochdd za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1597 6 530 367 1574
Zysk netto / catkow ity dochdéd na jedng akcje:
— podstaw ow y z zysku za okres (w z#/ EURO) 0,03 0,12 0,01 0,03
— rozw odniony z zysku za okres (w z#/ EURO) 0,03 0,12 0,01 0,03
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4 628 10 216 1062 2 462
Przeplyw y pieniezne z dziatalnosci inw estycyjnej (9 378) (5 089) (2 153) (1227)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansow ej (5 833) (4 945) (1 339) (1192)
Przeplywy pieniezne netto razem (10 583) 182 (2 430) 44
DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktyw a trw ate 519 853 524 951 121 791 123 185
Aktyw a obrotow e, w tym: 99 872 110 922 23 398 26 029
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 47 172 47 904 11 051 11 241
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone przychody
prow izyjne 33 104 33178 7 756 7 786
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 10 710 21 293 2 509 4997
Aktyw a razem 619 725 635 873 145 189 149 213
Zobow igzania dtugoterminow e, w tym: 127 270 110 162 29817 25 851
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a 117 277 93 364 27 476 21 909
Zobow igzania krétkoterminow e, w tym: 95 421 128 241 22 355 30 093
Wyemitow ane obligacje - czes$¢ krotkoterminow a 8 365 35 240 1 960 8 269
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone
w ynagrodzenia 26 051 34 396 6 103 8071
Zobow igzania ogotem 222 691 238 403 52172 55 944
Kapitat w tasny ogétem 397 034 397 470 93 017 93 270
Kapitat podstaw ow y 543 543 127 127
Liczba akciji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (w tys. zt)
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z4 w tys. EURO
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 1.01.2016- 1.01.2015- 1.01.2016- 1.01.2015-
FINANSOWEGO 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody z tytulu posrednictw a finansow ego 57 677 58 475 13 241 14 094
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 61 348 54 191 14 084 13 062
Zysk brutto 24 649 8 615 5 659 2076
Zysk netto / catkow ity dochod za okres 25841 7691 5932 1 854
Zysk netto / catkow ity dochod na jedng akeje:
— podstaw owy z zysku za okres (w z¥/ EURO) 0,03 0,12 0,01 0,03
— rozw odniony z zysku za okres (w z¥/ EURO) 0,03 0,12 0,01 0,03
Przeplyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (1813) 6 281 (416) 1514
Przeplyw y pieniezne z dziatalnos$ci inw estycyjnej 7 865 (6 801) 1 806 (1 639)
Przeplyw y pieniezne z dziatalnos$ci finansow ej (5 758) (3013) (1322) (726)
Przeplyw y pieniezne netto razem 294 (3533) 68 (852)
DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
FINANSOWEGO (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktyw a trw ate 448 104 376 847 104 982 88 431
Aktyw a obrotow e, w_tym: 66 259 80 232 15523 18 827
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 510 27 156 6679 6372
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone przychody
prow izyjne 32416 32522 7 594 7 632
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 499 205 117 48
Aktyw a razem 514 363 457 079 120 505 107 258
Zobow igzania diugoterminow e, w tym: 116 783 95 799 27 360 22 480
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ dtugoterminow a 116 299 88 612 27 247 20 794
Zobow igzania krétkoterminow e, w tym: 67 265 56 806 15 759 13 330
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krotkoterminow a 8 303 5 641 1945 1324
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone
w ynagrodzenia 19 630 21851 4 599 5128
Zobow igzania ogétem 184 048 152 605 43119 35 810
Kapitat w fasny ogétem 330 315 304 474 77 386 71 448
Kapitat podstaw ow y 543 543 127 127
Liczba akcji (tys. sztuk) 54 357 54 357 54 357 54 357
Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje $rédrocznego skroconego jednostkowego i

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug nastepujacych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wlasnego przeliczono wedtug $rednich kursow

ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dziehn 31 marca 2016 roku w wysokosci 1
EURO = 4.2684 z}, oraz na 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 1 EURO = 4.2615 zi;

® Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycje dotyczgce sprawozdania z

przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng $rednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres 3

miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku oraz 31 marca 2015 roku (odpowiednio 1 EURO = 4.3559 z

oraz 1 EURO = 4.1489 z}).
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|. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Ngiie (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 8.1 85 151 87 018
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8.2 83424 80 169
Zysk brutto ze sprzedazy 1727 6 849
Pozostate przychody operacyjne 8.3 2 051 2873
Pozostate koszty operacyjne 8.4 2411 3030
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1367 6 692
Przychody finansow e 8.5 116 521
Udziatw zysku jednostki stow arzyszonej 8.10 2 957 4320
Koszty finansow e 8.6 1883 2261
Zysk brutto 2557 9272
Podatek dochodow y 8.7 (219) 1307
Zysk netto zarok obrotowy 2776 7 965
przypadajgcy:

akcjonariuszom jednostki dominujacej 1597 6 530

akcjonariuszom niekontrolujgcym 1179 1435
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2776 7 965
Zysk netto na jedng akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w z}) 8.16 0,03 0,12
— rozw odniony z zysku za okres (w z}) 8.16 0,03 0,12
Catkowity dochéd na jedna akcje:
— podstaw owy z zysku za okres (w zi) 0,03 0,12
— rozw odniony z zysku za okres (w zi) 0,03 0,12

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowa¢ facznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci w zadnym z lat obrotowych.
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(w tys. zt)

2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
31.03.2016 31.12.2015
Nota (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 519 853 524 951
Rzeczow e aktyw a trw ate 10 350 11 903
Warto$ci niematerialne 8.9 371 656 371454
Inw estycja w jednostce stow arzyszonej 8.10 104 307 101 350
Nieruchomos$ci inw estycyjne 8.11 8 440 8 440
Aktyw a z tytutu podatku odroczonego 23103 28 950
Pozostate naleznosci dlugoterminow e 778 1626
Pozostate niefinansow e aktyw a dtugoterminow e 1219 1228
Aktywa obrotowe 99 872 110 922
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8.12 47 172 47 904
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 875 810
Pozostate nalezno$ci krétkoterminow e 3912 3159
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone przychody prow izyjne 8.13 33104 33178
Pozostate finansow e aktyw a krétkoterminow e 1110 1104
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 2 989 3474
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 8.14 10 710 21 293
SUMA AKTYWOW 619 725 635 873
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 394 104 392 507
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostate kapitaly rezerw ow e 8.15 276 901 276 901
Zyski zatrzymane 116 660 115 063
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 2930 4 963
Kapitat wtasny razem 397 034 397 470
Zobowigzania dlugoterminowe 127 270 110 162
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 9 375 16 190
Rezerwy - cze$¢ dlugoterminow a 38 38
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - czes$¢ diugoterminow a 580 570
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ diugoterminow a 8.17 117 277 93 364
Zobowigzania krétkoterminowe 95 421 128 241
Kredyty, pozyczki i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - cze$¢
krétkoterminow a 13 418 14 588
Wyemitow ane obligacje - czes$¢ krétkoterminow a 8.17 8 365 35 240
Rezerwy - czes$¢ krétkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 20 364 17 178
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 8.18 26 051 34 396
Zobow igzania z tytulu biezgcego podatku dochodow ego 555 481
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 26 665 26 355
Zobowigzania razem 222 691 238 403
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WEASNEGO 619 725 635 873

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. zt)

3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaly rezerwowe Kapitaty
= Swi = . K Kapitat wiasny
Kapitat Kapitat w iadczenia w Zyski akcjonariuszy oaslom
podstawowy Kapitat rezerwowy formie akcji - |zatrzymane Razem  hjekontrolujacych 9
zapasowy przeznaczony sktadnik
(niebadane) naskup akcji kapitatowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 543 261977 11311 3613 115 063 392 507 4 963 397 470
Catkow ite dochody za okres - - - - 1597 1597 1179 2776
Dyw idenda w yptacona z Open Finance TFI S.A. - - - - - - (3212) (3212)
Na dzien 31 marca 2016 roku 543 261977 11311 3613 116 660 394 104 2930 397 034
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Pozostate kapitaly rezerwowe Kapitaty
. Kaoital Swiad = . . R Kapitat wiasny
Kapitat pita wWladczenia w Zyski akcJonanuszy 5t
e S E Kapitat rezerwowy formie akcji- [, atrzymane Razem  hjekontrolujacych odore
zapasowy przeznaczony sktadnik
(przeksztatcone niebadane) naskup akcii kapitatlowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 543 263 367 11 311 3613 91 870 370 704 5428 376 132
Catkow ite dochody za okres - - - - 6 530 6 530 1435 7 965
Na dzien 31 marca 2015 roku 543 263 367 11311 3613 98 400 377 234 6 863 384 097

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac tacznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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(w tys. zt)

4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
N (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto: 2776 7 965
Korekty o pozycje: 1852 2251
Amortyzacja 8.2 7 291 6941
Strata/(Zysk) na dziatalnosci inw estycyjnej 1 147
Koszty z tytutu odsetek 1711 2094
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 732 (364)
Zmiana stanu zobow igzan z tytutu dostaw i ustug 3400 (2579)
Zmiana stanu aktyw 6w /rezerw z tytutlu odroczonego podatku
dochodow ego (1459) 595
Zmiana stanu naleznosci diugoterminow ych 848 106
Zmiana stanu pozostatych naleznos$ci krétkoterminow ych (753) 135
Zmiana stanu pozostatych niefinansow ych aktyw éw diugo- i 494 297
krotkoterminow ych
Zmiana stanu krétkoterminow ych aktyw 6w finansow ych (6) (8)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych (8271) 29
Zmiana stanu pozostatych zobow igzan niefinansow ych 310 (602)
S(i)eczhagcdyésvodatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych 8.7 1240 711
Podatek dochodow y zaptacony (739) (816)
Pozostate (2 946) (4 365)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 4628 10 216
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych 56 17
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw atych i w arto$ci niematerialnych (6 222) (5547)
Dyw idenda otrzymana z Open Brokers S.A. - 441
Dyw idenda w yptacona akcjonariuszom niekontrolujgcym (3212) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 378) (5 089)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptyw y z tytutu zaciggnigtych kredytéw i pozyczek -
Spfata pozyczki (1 000) -
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (189) (180)
Sptata odsetek od kredytu (133) (133)
Splata odsetek od pozyczki - (43)
Sptata odsetek od obligaciji (4 487) (4 569)
Sptata odsetek od leasingu finansow ego (24) (20)
Sptata zobow igzan z tytutu obligacji - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 833) (4 945)
Zmniejszenie / zw iekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekw iw alentéw (10 583) 182
Réznice kursow e netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.14 21293 16 015
Srodki pieniezne na koniec okresu 8.14 10 710 16 197

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych nalezy analizowa¢ tgcznie z notami do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5. INFORMACJE OGOLNE

5.1 Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

Grupa Kapitatowa Open Finance S.A. (Grupa) sklada sie z Open Finance S.A. (,Spétka”, ,Open Finance”) i jej spotek

zaleznych.

Jednostka dominujgca Grupy Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie (Polska) przy ul. Przyokopowej 33 zostata
utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000196186.

Podstawg prawng dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut sporzgdzony w formie aktu notarialnego z dnia 30

stycznia 2004 r. (z pdzniejszymi zmianami).

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 015672908.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej, zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, jest:

. pozostate posrednictwo pieniezne,
. pozostate formy udzielania kredytow,
. pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych.

Zarzad jednostki dominujgcej

W skfad Zarzadu Open Finance na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Przemystaw Guberow - Prezes Zarzadu,

2. Helena Kaminska - Czionek Zarzadu,
3. Magdalena tukaszewicz - Cztonek Zarzadu,
4. Pawet Komar - Cztonek Zarzadu.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Pan Maurycy Kihn ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem
1 lutego 2016 roku. W dniu 27 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Open Finance podjeta decyzje o powotaniu z
dniem 1 lutego 2016 roku na trzyletnig kadencje Pana Przemystawa Guberowa na stanowisko Prezesa Zarzadu

Open Finance.

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

W sktad Rady Nadzorczej Open Finance na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do

publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:

1. Aneta Skrodzka-Ksigzek

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Remigiusz BaliAski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
3. dr Leszek Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
4. lzabela Lubczyhska - Czionek Rady Nadzorczej,

5. Jarostaw Augustyniak Cztonek Rady Nadzorczej.

Organizacja Grupy Kapitatowej

Podmiotem dominujgcym wobec Grupy Open Finance S.A. jest dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 31 marca

2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego posrednio poprzez podmioty zalezne tj. Getin Noble Bank S.A. oraz Idea Bank S.A.

odpowiednio 55,38% i 55,83% ogolnej liczby akcji jednostki dominujgce;j.

W sktad Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych wchodzity

nastepujgce jednostki zalezne:

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Nazw a jednostki Siedziba Podstavxfowy. L. /
przedmiot dziatalnosci
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Open Finance TFI S.A. Warszawa, zarzadzanie funduszami 76,25% 76,25% 61,25%

Przyokopow a 33 inw estycyjnymi
Home Broker S.A. Warszawa, posrednictw o w obrocie 100% 100% 100%

Przyokopow a 33 nieruchomosciami

Wszystkie powyzsze spétki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca nie posiadata inwestycji w jednostkach wspotzaleznych.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca posiadata inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych — ujmowanych metodg praw wlasnosci. Inwestycje te reprezentuje: pakiet 49%
akcji spotki Open Life Towarzystwo Ubezpieczen Zycie S.A. oraz pakiet 49% akcji spotki Open Brokers S.A.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku udziat w ogolnej liczbie glosow posiadany przez

Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.
W roku finansowym 2016 oraz 2015 Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji

przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 12 maja 2016 roku.

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

Zarzad Open Finance S.A. podjgt w dniu 3 listopada 2015 roku decyzje o potgczeniu spotki zaleznej HB
Finanse Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) wydzielonej ze spétki Home Broker S.A. z Open Finance S.A. (spoétka
przejmujgca). Potgczenie Spoétek nastapi bez podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki przejmujacej, z uwagi
na fakt, iz Open Finance S.A. posiada 100 % udziatéw w kapitale zakladowym spo6tki przejmowanej. Decyzja ta
jest wynikiem wieloetapowej analizy i oceny przychodowo-kosztowej spétek Home Broker S.A. i Open Finance
S.A., a jej celem jest usystematyzowanie biznesowej dziatalnosci Open Finance w obszarze posrednictwa
finansowego. W ocenie Zarzgdu, konsolidacja posrednictwa finansowego w ramach jednej spotki tj. Open
Finance S.A. przyniesie pozytywny efekt w zakresie zwiekszenia efektywnosci funkcjonowania obu spétek oraz
uporzadkuje strukture sprzedazowg i organizacyjng w grupie Open Finance. Zarzad zakfada, ze ww. potgczenie
jest strategicznym dziataniem biznesowym, ktére pozytywnie wptynie na wyniki finansowe Grupy Open Finance

S.A. i jest zgodne z oczekiwaniami inwestoréw.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy dla. m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dla Spotki dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potgczenia Spoétki ze spotkg HB
Finanse sp. z o0.0. Polgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spoétke Przejmujgcg - jako jedynego
wspolnika Spotki Przejmowanej - catego majatku Spotki Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej oraz
rozwigzanie Spotki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt
1) KSH. W wyniku potgczenia Open Finance - zgodnie z postanowieniem art. 494 §1 KSH - wstagpit z dniem
potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki HB Finanse sp. z 0.0. Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w kapitale
zaktadowym Spétki Przejmowanej posiadata Spoétka Przejmujgca, zgodnie z art. 515 § 1 KSH potaczenie
nastgpito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej. Szczegotowe zasady potaczenia
zostaty okreslone w Planie Potgczenia uzgodnionym w dniu 17 listopada 2015 roku wraz z korektg Planu

Potgczenia z dnia 9 grudnia 2015 roku i udostepnionym bezptatnie do publicznej wiadomos$ci na stronach
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internetowych Spétek Przejmujgcej (www.open.pl) i Przejmowanej (www.homebroker.pl) zgodnie z art. 500 § 2
KSH.

Nabycie akcji Noble Funds TFI S.A.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Open Finance S.A. zawarl umowe nabycia akcji spotki Noble Funds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. od Getin Noble Bank S.A. Open Finance nabyt 9.993 imiennych,
nieuprzywilejowanych akcji serii A Noble Funds TFI S.A. o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, stanowigcych 9,99
% kapitatu zaktadowego i dajgcych prawo do 9,99% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Noble Funds TFI S.A.
Strony umowy ustality cene za jedng akcje w wysokosci 2.099,16 zi, co daje tgczng wartos¢ zakupu w
wysokosci 20.976.905,88 zt. Ptatno$¢ za akcje nastgpi do dnia 30 kwietnia 2019 roku z tym, Zze w ponizej
okreslonych terminach Open Finance ptaci¢ bedziecie raty w nastepujgcych wysokosciach: a) do dnia 30
kwietnia 2017 r., kwote 4.000 tys. zt powigkszong o kwote 182 tys. zt (wynagrodzenie za udzielenie
odroczonego terminu ptatnosci); b) do dnia 30 pazdziernika 2017 r., kwote 4.000 tys. zt powiekszong o kwote
272 tys. zt (jak wyzej); c) do dnia 30 kwietnia 2018 r., kwote tj. 4.000 tys. zt powiekszong o kwote 362 tys. zt
(jak wyzej); d) do dnia 30 pazdziernika 2018 r., kwote 4.000 tys. zt powiekszong o kwote 452 tys. zt (jak wyzej);
e) do dnia 30 kwietnia 2019 r., pozostatg kwote tj. 4.977 tys. zt powiekszong o kwote 674 tys. zt (jak wyzej).
Majac na uwadze odroczone terminy ptatnosci za akcje, Open Finance zawart z Getin Noble Bank S.A. umowe

zastawu na akcjach w celu zabezpieczenia wykonania zobowigzania.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Open Life TUZ S.A. nabyt 9,99% akcji Noble Funds TFI S.A. w zwigzku z tym
taczny udziat Grupy Open Finance w kapitale spotki Noble Funds TFI S.A. wynosi 14,89% na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Poza opisanymi powyzej zdarzeniami nie byto zadnych innych istotnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Open Finance S.A. w okresie 3 miesiecy konczacym sie dnia 31 marca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia

do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

6.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2016 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku, srodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym i srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku (,0kres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia
2015 roku, $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2015 roku tj. od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku, $srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

Dane obejmujgce okresy od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku oraz od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca
2016 roku nie byly objete przegladem badz badaniem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres

od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
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6.2 Podstawa sporzadzenia sréodrocznego skréconeqo skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg

kosztu historycznego z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,tys. zt’), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym w dniu

16 marca 2016 roku i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

6.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegodlnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszly w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Grupa zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzadzajgc Skonsolidowane Historyczne Informacje Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzadzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na
MSSF — UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata
tych samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Open

Finance S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Potgczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg

W dniu 27 stycznia 2016 roku nastgpito potgczenie spétek Open Finance S.A. oraz HB Finanse sp. z 0.0. Z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Open Finance SA, transakcja wydzielenia czesci
posrednictwa finansowego z Home Broker S.A. i wigczenia jej do Open Finance SA stanowi wewnetrzng
restrukturyzacje grupy i nie wptywa na ksztalt skonsolidowanego bilansu ani rachunku zyskéw i strat, poniewaz skfad

Grupy Kapitatowej nie podlega zmianie ani nie podlegajg zmianie posiadane przez nig aktywa.
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Z tego wzgledu jakiekolwiek efekty wydzielenia czesci posrednictwa finansowego ujete w sprawozdaniu
jednostkowym Home Broker S.A. podlegaty korekcie konsolidacyjnej wytgczajgcej je. Podobnie ewentualny wynik na
wigczeniu aktywéw netto czesci posrednictwa finansowego do bilansu jednostkowego Open Finance jest

eliminowany poprzez skorygowanie o niego wartosci inwestycji w Home Broker S.A.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w

sprawozdaniu finansowym Grupy za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatébw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz
MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania

finansowe Grupy za 2016 rok.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 12 maja 2016 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do

stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie¢ do standardow w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2018 roku lub po tej dacie),
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e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pozniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” —
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy. Nadal
poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”’ nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do

stosowania na dzien bilansowy.

Zasady konsolidaciji

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Open
Finance S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach

rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe sprawowanie
kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujgcy jednoczesnie:

e posiada wladze nad jednostkg, w ktérej dokonat inwestycji;

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego

zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji oraz
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e posiada mozliwos¢ wykorzystania wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu

na kwote zwrotéw inwestora.
Dokonujgc oceny czy jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktdrej dokonata inwestycji zarzad
jednostki dominujgcej bierze pod uwage wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy
sprawuje kontrole nad dang jednostka, jezeli fakty i okolicznosci wskazuja, iz nastgpita zmiana jednego badz wiecej z

trzech elementéw kontroli wymienionych powyze;.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sa
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatébw kontrolujgcych oraz udziatow
niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotg korekty udziatow niekontrolujgcych a warto$cig godziwg kwoty

zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw witasnosci. Sa to jednostki, na ktére jednostka
dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczgcy wpltyw i ktére nie sg ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspoélnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg
wyceny posiadanych przez jednostke dominujacg udziatdw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie o Rachunkowos$ci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach Ilub stratach jednostek
stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie. Korekta wartosci bilansowej moze by¢
takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w innych
catkowitych dochodach tej jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach
Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz

nie jest wymagany.

7. NIEPEWNOSC SZACUNKOW | PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
od Zarzadu jednostki dominujgcej zastosowania osgddéw, szacunkdéw i zatozen, ktére majg wpltyw na stosowane
zasady rachunkowos$ci i ujmowane wartosci aktywéw, zobowigzan i kapitatu oraz przychodoéw i kosztéw. Szacunki i
zatozenia, ktére podlegajg ciggtej ocenie przez kierownictwo Grupy, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Mimo, ze
szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy dotyczacej warunkoéw biezgcych i dziatan, ktére Grupa podejmuje,
rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkdéw rozni¢. Szacunki dokonywane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego odzwierciedlajg warunki, ktére istniaty na te daty (np. kurs walutowy, stopy procentowe, ceny

rynkowe).

Szacunki Grupy oraz profesjonalny osgd dotyczg miedzy innymi prowizji odnowieniowych oraz prowizji od wartosci

aktywow ujetych w oparciu o rezultaty wynikajgce z analizy popartej zbudowanym modelem.
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8. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

8.1 Przychody ze sprzedazy

1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Produkty kredytow e 51713 49 321
Produkty inw estycyjne, w tym: 7 376 14 577
Produkty oszczednosciow e 650 2 399
Produkty depozytow e 429 2159
Jednorazow e produkty inw estycyjne 6 297 10 019
Posrednictw o w obrocie nieruchomosci, w tym: 15 281 12 180
Rynek pierw otny 9272 5680
Rynek w térny 6 009 6 500
Zarzadzanie aktyw ami i funduszami 10 781 10 940
Razem 85151 87018
8.2 Koszty dziatalnosci operacyinej
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Koszty dziatalnosci operacyjnej (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Sw iadczenia pracow nicze, w tym: 19 222 19 983
- wynagrodzenia 15772 16 539
- koszty ubezpieczen spotecznych 2 684 2 796
- pozostate $w iadczenia 766 648
Zuzycie materiatéw i energii 1863 1724
Ustugi obce, w tym: 54 145 50 544
- prow izje doradcow zew netrznych 41 525 34 691
- wynajemidzierzaw a 6 477 7571
- koszty zarzgdzania funduszami 1912 3430
- marketing, reprezentacja i reklama 1370 1376
- ustugi telekomunikacyjne i pocztow e 612 972
- koszty obstugi i napraw 594 611
- ustugi IT 482 594
- ustugi praw ne 253 307
- ustugi windykacyjne 227 143
- ubezpieczenia 91 118
- ustugi doradcze 61 191
- ustugi ochrony 12 15
- inne 529 525
Podatki i optaty 374 537
Amortyzacja 7 291 6941
Pozostate koszty 529 440
Razem 83424 80 169
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8.3 Pozostate przychody operacyjne

1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Pozostale przychody operacyjne (nicbadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przychody uboczne 1185 1245
Rozw igzanie pozostatych rezerw 446 1158
Rozliczenia z pracow nikami za Multisport 242 _
Zysk ze zbycia $srodkéw trw atych 97 22
Sprzedaz ustug Open TV 29 72
Ustugi administracyjne 19 4
Rozliczenie rekompensaty 10 10
Bonus za terminow e ptatnosci PIT 4 4
Sprzedaz ustug szkoleniow ych i doradczych - 268
Otrzymane kary, odszkodow ania i grzyw ny - 5
Dostarczenie tresci do portali internetow ych - 4
Pozostate przychody 19 81
Razem 2051 2873
8.4 Pozostate koszty operacyjne
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Pozostate koszty operacyjne (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Koszty zw iazane z przychodami ubocznymi 1101 1315
Zapfacone kary, odszkodow ania, grzyw ny 436 950
Koszty Multisport 254 -
Opfaty licencyjne 130 -
Likw idacja niefinansow ych aktyw 6w trw atych 79 163
Koszty zw iazane z zerw aniami produktéw / reklamacje 70 -
Rozliczenie VAT 62 -
Rozliczenie rekompensaty 42 42
Odpisy na kaucje i naleznosci z tytutu dostaw i usiug 21 466
Koszty ustug Open TV 4 -
Pozostate koszty 212 94
Razem 2411 3030
8.5 Przychody finansowe
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
HIATE G 7 ITETSETE (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przychody z tytulu odsetek bankow ych 78 74
Odsetki otrzymane od naleznos$ci przeterminow anych 17 26
Niezrealizow ane réznice kursow e 1 19
Zmiana w artosci jednostek uczestnictw a funduszy 6 8
inw estycyjnych
Dyskonto kaucji dlugoterminow ych - 24
Rozliczenie dyskonta od odroczonej ptatnosci za ) 370
sprzedaz akcji Open Brokers S.A.
Inne 14 -
Razem 116 521
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8.6 Koszty finansowe

1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
OBy e SEE (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odsetki od obligaciji 1518 1914
Odsetki od kredytu 123 133
Optaty factoringow e 88 -
Odsetki od pozyczek 56 -
Ujemne réznice kursow e 38 62
Odsetki od zaliczek 25 20
Koszty finansow e z tytutu uméw leasingu finansow ego 21 20
Odsetki od zobow igzan 11 39
Odsetki budzetow e - 70
Pozostate koszty finansow e 3 3
Razem 1883 2261
8.7 Podstawowe skiadniki obcigzenia podatkowego
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Ujete w zysku
Biezgcy podatek dochodowy 1240 711
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodow ego 1240 711
Odroczony podatek dochodowy (1 459) 596
Zw igzany z pow staniemi odw réceniem sie réznic przejsciow ych (1 459) 596
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku (219) 1307
Spraw ozdanie z innych catkowitych dochodéw
Biezacy podatek dochodow y - -
Odroczony podatek dochodow y - -
Obciazenie podatkowe ujete w innych catkowitych dochodach - -
Razem podstawowe sktadniki obcigzenia podatkowego (219) 1307
8.8 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Efektywna staw ka podatkow a

(niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt
Zysk brutto przed opodatkow aniem 2557 9272
Podatek dochodow y w ykazany w spraw ozdaniu z catkow itych dochodéow (219) 1307
Efektyw na staw ka podatkow a -8,6% 14,1%
Podatek dochodowy wedtug obowigzujacej stawki 19% 486 1762
Wplyw réznic trwalych na obcigzenie podatkowe, w tym: (705) (455)
Aktualizacja biezacego podatku dochodow ego za 2015 rok (2204) -
Koszty niestanow igce kosztow uzyskania przychodow 2094 366
- prow izje doradcow 1473 -
- PFRON 44 41
- koszty zw igzane z zerw aniami produktow / reklamacjami 88 307
- odsetki od obligacji (NKUP) 428 -
- inne (reprezentacja, reklama, ubezpieczenia samochodéw ) 61 18
Przychody niebedace podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (530) (791)
stow arzyszonej Open Life TUZ S.A.)
Przychody niebedgce podstaw g do opodatkow ania (zysk jednostki (66) (30)
stow arzyszonej Open Brokers S.A.)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw (219) 1307
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8.9 Wartosci niematerialne

31.03.2016 31.12.2015
Wartosci niematerialne (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Warto$¢ Firmy Home Broker 202 592 202 592
Znak tow arow 'y 54 000 54 000
Bazy Klientow 106 488 106 565
Inne w arto$ci niematerialne 7 372 7 757
Zaliczki na w artos$ci niematerialne 1204 540
Razem 371 656 371454

Wartos$¢ firmy

Jej wartos¢ zostata wyliczona jako nadwyzka warto$ci godziwej zaptaty nad udziatem jednostki przejmujgcej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania przejmowanych aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych grupy Home Broker. Warto$¢ godziwa zapfaty zostata wyznaczona z uwzglednieniem wartosci
godziwej ptatnosci warunkowych.

Powyzsza wartos¢ firmy zostata przetestowana pod katem utraty wartosci. Grupa przeprowadzita test na utrate
wartosci w odniesieniu do rozpoznanej wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2014
roku. Szczegoty dotyczace wyliczenia wartosci firmy i wyniki przeprowadzonych testéw zostaty zaprezentowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przestanki utraty wartosci przez wartos¢ firmy nie wystgpity.

Znak towarowy
Na dzieh nabycia znak towarowy ,Home Broker” zostat wyceniony w wartosci godziwej 54.000 tys. ztotych. Podstawg

wyceny znaku towarowego byt raport przygotowany przez niezalezna firme.

Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci w odniesieniu do znaku towarowego ,Home Broker” na dzien 31
grudnia 2015 roku — wyniki przeprowadzonego testu na utrate wartosci znaku towarowego nie wykazaty utraty
wartosci tego znaku towarowego. Szczegodty zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 31 marca 2016 roku jak rowniez na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ocenie zarzadu jednostki dominujgcej, przestanki utraty wartosci

nie wystapity.

Bazy klientéw
W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku Grupa skapitalizowata koszty nabywanych baz danych

klientéw w kwocie 4.883 tys. zt (6.830 tys. zt w okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2015 roku).
Przeprowadzone w Grupie na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku testy na utrate
wartosci baz danych nie wykazaty utraty wartosci tego sktadnika aktywow.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki utraty wartosci.

8.10 Inwestycja w jednostce stowarzyszonej

Warto$¢ inwestycji w jednostke Open Life TUZ S.A. na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 93.269 tys. zt i stanowi
cene zakupu powiekszong o udzial w zysku jednostki stowarzyszonej oraz o pdzniejsze wplaty wynikajgce z
uczestnictwa w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Open Life. Cena zakupu zostata oszacowana jako

rownowarto$é 49% wartosci aktywéw netto Open Life TUZ S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku powigkszong o
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premie w wysokosci 245 tys. zt. W okresie od nabycia akcji spétki do 31 marca 2016 roku Grupa rozpoznata 61.624

tys. zt jako udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej Open Life TUZ S.A.

W rezultacie sprzedazy w pazdzierniku 2014 roku 51 tys. akcji spotki zaleznej Open Brokers S.A., procentowy udziat

Open Finance w spoice spadt do 49% i nastgpita utrata kontroli nad spodtkg, a pozostate udzialty w jednostce

stowarzyszonej zostaty wycenione do wartosci godziwej w wysokosci 10.800 tys. zt. W okresie od utraty kontroli nad

spotkg do 31 marca 2016 roku Grupa rozpoznata 729 tys. zt jako udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej Open

Brokers S.A. Ponadto, w dniu 24 marca 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata od spotki stowarzyszonej Open

Brokers S.A. dywidende w wysokosci 441 tys. zt.

1.01.2016-
31.03.2016

Zmiany w inwestycjach w jednostce stowarzyszonej (niebadane)

1.01.2015-
31.03.2015

(niebadane)

tys. zt tys. zt
Wartos ¢ inwestycji na 1 stycznia 101 350 86 026
Udziat w zysku Open Life TUZ S.A. 2787 4163
Wyplata dyw idendy z Open Brokers S.A. - (441)
Udziat w zysku Open Brokers S.A. 170 157
Wartos ¢ inwestycji na 31 marca 104 307 89 905

Wartos¢ inwestycji Open Finance S.A. w jednostkach stowarzyszonych (ij. koszt nabycia skorygowany o udziat w

zmianie aktywow netto) prezentuje ponizsza tabela:

31.03.2016 31.12.2015
Nazw a jednostki (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Open Brokers S.A. 11 038 10 868
Open Life TUZ S.A. 93 269 90 482
Wartos ¢ inwestycji na 31 marca 104 307 101 350

Podstawowe informacje na temat spétek Open Life TUZ S.A. oraz Open Brokers S.A. wedtug stanu na dzien 31

marca 2016 roku prezentuje ponizsza tabela (dane zostalty zaprezentowane po korektach kohncowych do

doprowadzenia do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe):

%

Na dzien: Warto’s'é Waft°é,é Zaokres: Warto’éé Zysk netto posiadanych
aktywow zobowigzan przychodoéw B
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Open Life TUZ S.A
31.03.2016 7 905 892 7716531 1.01.2016-31.03.2016 37 672 5688 49%
31.12.2015 7 849 269 7665595 1.01.2015-31.12.2015 207 949 33 853 49%
Open Brokers S.A
31.03.2016 4848 3300 1.01.2016-31.03.2016 5509 347 49%
31.12.2015 2260 1059 1.01.2015-31.12.2015 11 090 294 49%
8.11 Nieruchomosci inwestycyjne
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Zmiana stanu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych i) e
tys. PLN tys. PLN

Wartos$ ¢ brutto
Bilans otwarcia na poczatek okresu 8 440 8381
Bilans zamknigcia na koniec okresu 8 440 8 381
Wartos¢ bilansow a netto
Bilans otwarcia na poczatek okresu 8 440 8381
Bilans zamknigcia na koniec okresu 8 440 8 381
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8.12 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
31.03.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
- jednostki pow igzane 6 239 8951
- jednostki pozostate 43 869 41 889
Naleznosci ogétem (brutto) 50 108 50 840
Odpis aktualizujgcy naleznosci (2 936) (2 936)
Naleznosci ogétem (netto) A7 172 47 904
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
22O ELS AT D (niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2936 1785
Zw iekszenie - 466
Wykorzystanie - (453)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 marca 2936 1798
Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug:
) Przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci Przeter- Razem
Wiekowanie naleznosci Nieprzeter- minowane z s
(w tys. z1) minowane  <30dni 30-60dni 60-90dni 90-180dni >180 dni utratg wbir:?tzc
wartosci
31.03.2016 (niebadane) 37 041 5063 1047 636 903 2481 2936 50 108
- witym powigzane 5304 273 340 233 45 44 - 6 239
31.12.2015 (badane) 37320 4729 791 566 710 3788 2936 50 840
- wtym powigzane 6 669 975 149 144 192 822 - 8951

Przeterminowane, lecz w ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej $ciggalne naleznosci z tytutu dostaw i ustug

pochodzg od podmiotéw, w stosunku do ktorych Grupa na biezagco monitoruje sytuacje finansowg. W zwigzku z

powyzszym w ocenie Grupy w tych przypadkach zaréwno na dzien 31 marca 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia

2015 roku nie zaistniaty przestanki utraty wartosci naleznosci pomimo przeterminowania sald.

8.13 Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone przychody prowizyjne

31.03.2016 31.12.2015

Rozliczenia migdzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Rozliczenia migdzyokresow e 5 S i
e edzy przychodoéw dotyczacych posrednictw a 31872 31902
Rozliczana w czasie rekompensata 281 324
Ubezpieczenia i gw arancje ubezpieczeniow e 117 149
Serw is techniczny systeméw IT 68 68
Koszty posrednictw a w najmie nieruchomosci 134 139
Prenumerata i serw isy informacyjne 177 178
Inne 455 418
Razem 33104 33178

Kwota rozliczen miedzyokresowych przychodéw dotyczacych posrednictwa finansowego zawiera przychody w

postaci premii od aktywéw oraz prowizji odnowieniowych oszacowane jako wartos¢ biezgca oczekiwanych przysztych

przeptywow pienieznych w kwocie 31.872 tys. zt. na dzien 31 marca 2016 roku.
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8.14 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2016 31.12.2015

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
Kasa i rachunki biezgce 311 325
Lokaty krétkoterminow e 10399 20968
Razem 10710 21 293

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe (w tym lokaty ,overnight”) wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
obejmujg s$rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z

przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

8.15 Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wiasnych

oraz skfadnik kapitatowy swiadczen w formie akgciji.

Kapitat zapasowy powstat przy zatozeniu Spétki, w wyniku objecia akcji powyzej ich wartosci nominalnej (3.500 tys.
zt), oraz w wyniku sprzedazy akgji serii C powyzej ich wartosci nominalnej (75.641 tys. zl). Pozostata cze$¢ kapitatu
zapasowego pochodzi z przeniesienia zyskéw wypracowanych przez Spotke w kolejnych okresach

sprawozdawczych.

Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wkasnych powstat w 2012 roku w celu sfinansowania nabywania przez
Spotke akcji wkasnych niezbednych do obstugi Programu motywacyjnego, w ramach ktérego osoby petnigce funkcje
kierownicze w Spoétce i spotce zaleznej Home Broker S.A. byly uprawnione do nabycia od Spofki jej akcji wkasnych

(szerzej: nota X.21.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku).

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji Spétka byta w posiadaniu 258 sztuk akcji wkasnych o wartosci 3,7 tys. zt.

Sktadnik kapitatowy swiadczen w formie akcji pochodzi z wyceny programu motywacyjnego funkcjonujgcego w Open
Finance, szerzej opisanego w nocie X.33 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2013 roku.

8.16 Zysk na jedna akcje (zt na akcje)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potragceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujgcych w ciggu okresu, skorygowang o S$rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére
zostatyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w
akcje zwykte (np. skorygowana o wplyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
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Zysk na jedna akcje

1.01.2016-
31.03.2016

(niebadane)

1.01.2015-
31.03.2015

(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

1597 6530
(w tys. z)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) 54 357 54 357
Zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) 0,03 0,12
1.01.2016- 1.01.2015-
Rozw odniony zysk przypadajacy na akcje 31.03.2016 31.03.2015

(niebadane)

(niebadane)

Skonsolidow any zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

1597 6530
(w tys. zt)
Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku
rozw odnionego (w tys. sztuk) 54357 54357
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje (w zt na akcje) 0,03 0,12
1.01.2016- 1.01.2015-
Uzgodnienie $redniej wazonej liczby akcji 31.03.2016 31.03.2015

(niebadane)

(niebadane)

Srednia w azona liczba akcji zw yklych w okresie (w tys. sztuk) do
wyliczenia zysku podstaw ow ego

54 357

54 357

Srednia w azona liczba akcji zw yklych do w yliczenia zysku

54 357

54 357

rozw odnionego (w tys. sztuk)

W okresie miedzy 31 marca 2016 roku a dniem sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub
potencjalnych akcji zwyktych.

8.17 Wyemitowane obligacje

Efektywna 31.03.2016 31.12.2015
Wyemitow ane obligacje stopa (niebadane) (badane)
procentowa % tys. zt tys. zt
Zobow igzania z tytutu w yemitow anych obligacii: 6.3%(*), 5.6- 125 642 128 604
6,8%(**)

w tym:

- czes$¢ krotkoterminow a 8 365 35 240
- czes$¢ diugoterminow a 117 277 93 364

(*) dotyczy obligacji wyemtowanych przez Home Broker S.A.
(**) dotyczy obligacji wyemtowanych przez Open Finance S.A.

W dniu 11 lutego 2016 roku Open Finance wyemitowat 28.000 sztuk obligacji na okaziciela serii | spdtki Open
Finance S.A. o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 28.000 tys. zt. Obligacje
serii | sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania obligacji serii | jest zmienna i jest rowna stopie bazowej WIBOR
3M powiekszonej o0 marze w wysokosci 3,30 p.p. w skali roku. Odsetki bedg wyptacane w nastepujgce dni: 11 maja
2016 r., 11 sierpnia 2016 r., 11 listopada 2016 r., 13 lutego 2017 r., 11 maja 2017 r., 11 sierpnia 2017 r., 13 listopada
2017 r., 12 lutego 2018 r., 11 maja 2018 r., 13 sierpnia 2018 r., 12 listopada 2018 r., 11 lutego 2019 r. Dniem wykupu
Obligacji serii | jest dzien 11 lutego 2019 r. Obligacje serii | sg zabezpieczone zastawem zwyklym w rozumieniu
przepisow Kodeksu Cywilnego na 901.477 sztukach akcji imiennych serii A spotki Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Celem emisji Obligacji serii | jest sptata obligacji serii D wyemitowanych przez Home
Broker S.A., ktérych emitentem stat sie Open Finance S.A. w wyniku dokonania potaczenia w trybie art. 492 par.1 pkt
1 ksh, tj. przez przeniesienie catego majatku spoétki przejmowane;j tj. HB Finanse sp. z 0.0. na spotke przejmujaca, tj.
na Open Finance. Zgodnie z art. 494 § 1 ksh Emitent wstapit z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki

spotki przejmowanej. W dniu 11 lutego 2016 roku Open Finance dokonat przydziatu obligacji serii I, a zatem emisja
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obligacji serii | doszta do skutku. Jednoczesnie, w wyniku emisji obligacji serii | Open Finance dokonat w dniu 11

lutego 2016 roku catkowitej sptaty obligacji serii D wyemitowanych przez Home Broker S.A.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpity inne nowe emisje obligacii.

Szczegoty dotyczgce uprzednio wyemitowanych obligacji

finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku w nocie X.22.

znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego

skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji

warunkow sptaty i warunkéw zabezpieczajgcych.

8.18 Rozliczenia miedzyokresowe, w tym naliczone wynagrodzenia (zobowigzania)

31.03.2016 31.12.2015

Rozliczenia miedzyokresowe (niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt

Prow izje doradcow w posrednictw ie finansow ym 9301 13 391
Rezerw a na zerw ania 5340 5678
Urlopy 5 000 5016
Koszty kar i reklamaciji 840 840
Premie 1421 3543
Prow izje doradcéw w posrednictw ie nieruchomosci 1328 2 097
Rozliczenia z klientami 582 601
Dostaw y niefakturow ane 865 883
Prow izje za dystrybucije 645 1144
Ustugi marketingow e 112 38
Pozostate 617 1165
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 26 051 34 396

8.19 Wartosci godziwe poszczeqgolnych klas instrumentéw finansowych

nie wystapity przypadki naruszenia

Wartos¢ godziwa zgodnie z MSSF 13 to cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz skfadnika aktywow lub zaptacono by

za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na

dzieh wyceny. Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich

instrumentow finansowych Grupy, w podziale na poszczegodlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan:

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
wg MSR39  31.03.2016 31.12.2015 | 31.03.2016  31.12.2015
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Aktywa finansowe 63 682 75 086 63 682 75 086
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug PN 47 172 47 904 47 172 47 904
Pozostate naleznosci (krotko- i diugoterminow e) PN 4 690 4785 4 690 4785
Pozostate finansow e aktyw a krétkoterminow e AFWGWE 1110 1104 1110 1104
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty PIN 10 710 21 293 10 710 21 293
Zobowiazania finansowe 160 004 160 940 160 004 160 940
Kredyty, pozyczlfl i zopow |azan|z?1 z tytulu leasingu ZEZK 13 998 15 158 13 998 15 158
finansow ego (kroétko- i dlugoterminow e)
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug ZFZK 20 364 17 178 20 364 17 178
Wyemitow ane obligacje (krétko - i
! ZFZK 125 642 128 604 125 642 128 604
diugoterminow e)
Uzyte skroty:
PIN  — Pozyczkii naleznosci,

ZFZK — Pozostate zobow igzania finansow e w yceniane w ediug zamortyzow anego kosztu

AFWGWEF — Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y
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Wartos¢ godziwa pozostatych naleznosci (krotko- i diugoterminowych) jest rowna wartosci bilansowej i zostata
oszacowana jako przyszta naleznos¢ zdyskontowana (w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych) biezaca stopg
procentowg z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych. Wartos¢ godziwa kredytow i zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego réwna jest wartosci przysztych przeptywéw zdyskontowanych biezacag rynkowa stopg procentowag. W
przypadku pozostatych pozycji wartos¢ bilansowa réwna jest wartosci godziwej danego sktadnika aktywow badz

zobowigzan finansowych.

Na dzien 31 marca 2016 roku (w kwocie 1.110 tys. zt) oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku (w kwocie 1.104 tys. z)
Grupa posiadata aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, ktére zostaty zaklasyfikowane do poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. W okresie 3 miesiecy 2016 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku
nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z

instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

8.20 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na cztery segmenty w oparciu o charakter sprzedawanych
produktow. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

o Produkty inwestycyjne;

o Produkty kredytowe;

. Posrednictwo w obrocie nieruchomosci;
. Zarzadzanie aktywami i funduszami.

Produkty inwestycyjne

Szeroko rozumiana dystrybucja produktéw inwestycyjnych obejmuje sprzedaz planéw oszczednosciowych,
depozytow, lokat strukturyzowanych i funduszy inwestycyjnych. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka

dominujgca.

Produkty kredytowe

Ustugi z zakresu dystrybucji produktdw kredytowych obejmujg sprzedaz kredytdéw hipotecznych, finansowych i
konsumpcyjnych. Ustugi te Swiadczone sg zaréwno nowym jak i dotychczasowym klientom, ktérzy za posrednictwem

Grupy zawarli w przesztosci umowy kredytowe. Dziatalno$¢ w tym segmencie prowadzi jednostka dominujgca.

Posrednictwo w obrocie nieruchomosci

Grupa zajmuje sie posrednictwem w sprzedazy nieruchomosci na rynku wtérnym i pierwotnym na obszarze catego
kraju. Dodatkowo Grupa zajmuje sie posrednictwem w poszukiwaniu lokali. Dziatalno$¢ na rynku posrednictwa
prowadzona jest zaréwno na rynku komercyjnym jak i detalicznym. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy

prowadzi Home Broker S.A.

Zarzagdzanie aktywami i funduszami

Grupa zajmuje sie tworzeniem i zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi, reprezentowaniem ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzaniem zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych. Dziatalno$¢ prowadzona jest na terenie

catego kraju. Dziatalno$¢ w tym segmencie w ramach Grupy prowadzi sp6tka Open Finance TFIl S.A.

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych

sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw
dziatalnosci w segmentach produktéow inwestycyjnych, kredytowych i posrednictwa nieruchomosci jest marza na
sprzedazy liczona jako réznica miedzy przychodami i kosztami z tytutu posrednictwa, na ktére skifadajg sie koszty
prowizji doradcow analizowane na bazie memoriatowej. W wyniku na powyzszych segmentach operacyjnych
uwzglednione sg przychody i koszty zwigzane bezposrednio z posrednictwem finansowym/ posrednictwem w

obrocie nieruchomosci. Aktywa i zobowigzania Grupy, koszty dziatalno$ci operacyjnej inne niz bezposrednio
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zwigzane ze sprzedazg koszty posrednictwa finansowego/posrednictwa w obrocie nieruchomo$ci, pozostate

przychody i koszty operacyjne, koszty i przychody finansowe, oraz podatek dochodowy sg monitorowane na

poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw — w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane jako

,Niezaalokowane”. W odniesieniu do segmentu ,Zarzgdzanie aktywami i funduszami” prezentowany jest tutaj

rachunek zyskow i strat spotki Open Finance TFI S.A. skorygowany o korekty konsolidacyjne dotyczace tej spotki.

Produkty Produkty

Posrednictwo w Zarzadzanie

01__01_2016- 31.03.2016 eSO [TeaiEmE . obrocie . aktywami i. Niezaalokow ane Razem
(niebadane) nieruchomosci funduszami
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 7 376 51713 15 281 10 781 - 85 151
Przychody ze sprzedazy 7 376 51713 15 281 10 781 - 85 151
Koszty sprzedazy (2.893) (30 148) (9105) (4 800) - (46 946)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - - (36 478) (36 478)
Zysk brutto ze sprzedazy 4 483 21 565 6176 5981 (36 478) 1727
Pozostate przychody operacyjne - - - 98 1953 2051
Pozostate koszty operacyjne - - - (11) (2 400) (2411)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 483 21 565 6176 6 068 (36 925) 1367
Przychody finansow e - - - 79 37 116
Udziat w_zysku jednostki stow arzyszonej - - - - 2957 2957
Koszty finansow e - - - (11) (1872) (1883)
Zysk brutto 4483 21565 6176 6136 (35 803) 2557
Podatek dochodow y - - - (1172) 1391 219
Zysk netto zarok obrotowy 4 483 21565 6176 4964 (34 412) 2776
Aktywasegmentu na 31.03.2016 (niebadane) - - - 22 200 597 525 619 725
Zobowigzania segmentu na 31.03.2016 (niebadane) - - - 9 896 212 795 222 691
Inne informacje:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.03.2016 - - - - 104 307 104 307

Posrednictwo w Zarzadzanie
01.01.2015 - 31.03.2015 . Produkty HIGENLE obrocie aktywamii Niezaalokowane Razem
(niebadane) myestEiie (e nieruchomosci funduszami

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Przychody ze sprzedazy 14 577 49 321 12 180 10 940 - 87 018
Przychody ze sprzedazy 14 577 49 321 12 180 10 940 - 87 018
Koszty z tytutu posrednictw a (5 166) (24 954) (6 653) (6134) - (42 907)
Inne koszty dziatalno$ci operacyjnej - - - - (37 262) (37 262)
Zysk brutto ze sprzedazy 9411 24 367 5527 4 806 (37 262) 6 849
Pozostate przychody operacyjne - - - 156 2717 2873
Pozostate koszty operacyjne - - - (71) (2959) (3030)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 9411 24 367 5527 4891 (37 504) 6 692
Przychody finansow e - - - 74 447 521
Udziatw zysku jednostki stow arzyszonej - - - - 4320 4320
Koszty finansow e - - - (8) (2253) (2 261)
Zysk brutto 9411 24 367 5527 4 957 (34 990) 9272
Podatek dochodow y - - - (859) (448) (1307)
Zysk netto zarok obrotowy 9411 24 367 5527 4098 (35 438) 7 965
Aktywa segmentu na 31.12.2015 (badane) - - - 30 229 605 644 635 873
Zobowigzania segmentu na 31.12.2015 (badane) - - - 9 359 229 044 238 403
Inne informacje:
Inw estycje w jednostki stow arzyszone na 31.12.2015
(badane) 101 350 101 350

Przychody z transakcji z pojedynczymi klientami zewnetrznymi, ktére indywidualnie przekraczajg w kazdym

10% tacznych przychoddw Grupy prezentujg ponizsze tabele:

okresie

Posrednictwo

Zarzadzanie

- Procentow
01.01.2016 - 31.03.2016 Produkty Produkty w obrocie aktywami i udziat w Y
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci funduszami  Razem .
sprzedazy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Getin Noble Bank S.A. 1169 7 863 - - 9 032 11%
Posrednictwo Zarzadzanie = —
01.01.2015 - 31.03.2015 Produkty Produkty w obrocie aktywami i Oze'alo Y
(niebadane) inwestycyjne kredytowe nieruchomosci funduszami Razem s:r::edav;y
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Getin Noble Bank S.A. 3777 14 094 147 - 18 018 21%
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8.21 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi -

Przychody, w tym
przychody

Naleznosci i rozliczenia

Lokaty i Srodki miedzyokresowe

2016 rok (*) zarachowane od Zakup F.’rzychody N Ly narachunku przychodéw od Zobowiazania
(niebadane) nierozliczonych Hoars CERtinanSome bankowym nierozliczonych

wnioskow wnioskow

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 14 666 10120 56 1753 7558 1904 154 913
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 3883 5680 - 81 - 65 6664
Open Life TUZ S.A. 2850 5 680 - 81 - - 6 664
Open Brokers S.A. 1033 - - - - 65 -
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 10 783 4440 56 1672 7558 1839 148 249
Getin Noble Bank S.A. (**) 9 436 1985 56 968 7558 307 84574
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 471 - - - 10 7
Noble Securities S.A. 134 74 - - - 1 15
Noble Funds TFIS.A. 122 - - - - - -
Idea Bank S.A. 406 - - 341 - 468 32 186
Development System Sp. z 0.0. 262 2 - 253 - 314 19 542
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 71 - - 5512
Idea Leasing S.A. 11 10 - 1 - 26 31
Idea Expert S.A. - - - - - 12 7
Lifebelt sp. z 0.0. - 188 - - - - 94
Idea Money S.A. 37 152 - 30 - 503 2087
ZSA Idea Bank 14 - - - - 7 -
Tax Care S. A. - - - - - - 7
Getin Fleet S.A. - 58 - 1 - - 64
Getin Leasing S.A. 31 49 - 7 - 94 209
Getin Leasing S.A. sk-a - 7 - - - - 60
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 867 - - - 17 266
Arkady Wroctaw skie S.A. - 212 - - - - 69
Zielony Zlocien sp. z 0.0. - 9 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 75 - - - - 21
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. - 4 - - - - 7
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. 22 25 - - - - 5
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. - 5 - - - - 12
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 29 20 - - - 16 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. - 20 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 8 sp.k. - 6 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 10 sp.k. 37 3 - - - 17 -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. 14 2 - - - 3 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a - 7 - - - - 8
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. 4 66 - - - - -
LC Corp Invest VIl sp. z 0.0. - 18 - - - - 23
LC Corp Invest Xl sp. z 0.0. 113 50 - - - 23 13
LC Corp Invest X sp. z 0.0. - 24 - - - - 6
LC Corp Invest VIl sp. z 0.0. 24 4 - - - - 4
LC Corp Invest Il sp. z 0.0. 12 26 - - - - -
Sky Tower S.A. - 76 - - - - 37
GetBACK S.A. (%) - - - - - - 3388
LC Corp B.V. - - - - - - 10

(*) - Prezentowane salda to salda na dzieri 31 marca 2016 roku, transakcje za okres 3 miesigcy koriczacy sie 31 marca 2016 roku.
(**) - Przychody od Getin Noble Bank S.A. w kwocie 9.436 tys. zt odnoszg sie do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych i produktow kredytowych (9.032 tys. zt) oraz pozostatych przychodéw dotyczgcych

refaktury kosztow (404 tys. zt).

(***) - W okresie 3 miesiecy 2016 roku spotka przekazata kwote 10.883 tys. zt na rzecz GetBACK S.A. tytutem zwrotu kosztow poniesionych w zwigzku z zarzgdzaniem aktywami w formie portfeli wierzytelnosci funduszu
Open Finance WierzytelnoSci Detalicznych NS FIZ, Open Finance Wierzytelnosci NS FIZ oraz easyDEBT NS FIZ.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi -

Przychody, w tym
przychody

Lokaty i Srodki

Naleznosci i rozliczenia

miedzyokresowe

2015 rok (*) zarachowane od Zakup fFi’r:zaﬁcs':)Tg fini?'lsszot\i\//e narachunku przychodéw od Zobowiazania
(niebadane) nierozliczonych bankowym nierozliczonych
wnioskow whnioskow
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Razem transakcje: 26 959 6160 485 2093 12 000 7543 163 855
Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi: 7557 2231 441 - - 1630 7437
Open Life TUZ S.A. 6079 2231 - - - 1243 7436
Open Brokers S.A. 1478 - 441 - - 387 1
Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi: 19 402 3929 44 2093 12 000 5913 156 418
Getin Noble Bank S.A. (**) 18 348 1906 44 792 12 000 3909 89172
Green FIZAN - - - 540 - - -
Noble Concierge Sp. z 0.0. - 258 - - - 13 14
Noble Securities S.A. 23 384 - - - 83 40
Noble Funds TFIS.A. 195 - - - - - -
Idea Bank S.A. 405 - - 403 - 681 36 445
Veso Investments Sp. z 0.0. - - - 74 - - 5726
Development System Sp. z 0.0. - - - 263 - 386 20303
Idea Leasing S.A. 1 10 - 3 - 23 74
Idea Money S.A. 151 117 - - - 421 2001
Idea Expert S.A. - 2 - - - 12 7
ZSA Ildea Bank 14 - - - - 6 -
Tax Care S. A. - 4 - - - - 6
Lion's House Sp. z 0.0. - - - - - - -
Getin Fleet S.A. - - - - - - 66
Getin Holding S.A. - - - - - 3 -
Getin Leasing S.A. 12 77 - 17 - 59 326
Getin Leasing S.A. s. k-a - - - - - - 67
Warszaw a Przyokopow a Sp. z 0.0. - 691 - - - - 197
Arkady Wroctaw skie S.A. - 205 - - - - 69
Krakéw Ztocien sp. z 0.0. - - - - - - 4
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 1 sp.k. 63 45 - - - 38 30
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 2 sp.k. - - - - - - 4
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 3 sp.k. - 7 - - - 7 11
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 4 sp.k. 25 21 - - - - 6
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 5 sp.k. 9 5 - - - - -
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 6 sp.k. 44 3 - - - 11 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 7 sp.k. 52 20 - - - - 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 8 sp.k. 35 1 - - - - 5
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 11 sp.k. - - - - - 8 3
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. projekt 14 sp.k-a 11 - - - - - -
LC Corp Invest VIl sp. z 0.0. 14 - - - - 5 -
LC Corp Invest VI sp. z 0.0. - - - - - 8 -
LC Corp Invest ll sp. z 0.0. - - - - - - 4
LC Corp Invest X sp. z 0.0. - - - - - 8 10
LC Corp Invest Xl sp. z 0.0. - - - - - 74 -
LC Corp SkyTow er sp. z 0.0. - - - - - 158 -
Sky Tower S.A. - 70 - - - - -
PDK Biznes sp. z 0.0. - 103 - - - - -
GetBACK S.A. - - - - - - 1812
LC Corp B.V. - - - - - - 10

(*) - Prezentowane salda to salda na dzieri 31 grudnia 2015 roku, transakcje za okres 3 miesiecy koriczacy sie 31 marca 2015 roku.
(**) - Przychody od Getin Noble Bank S.A. w kwocie 18.348 tys. zt odnoszg sie do przychodéw ze sprzedazy produktéw inwestycyjnych i produktéw kredytowych (18.018 tys. zt) oraz pozostatych przychodéw dotyczgcych

refaktury kosztéw (330 tys. zi

1).
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Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym Grupa jest wspdlnikiem

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku Grupa nie byta zaangazowana w zadne wspolne przedsiewziecia.

Warunki transakciji z podmiotami powigzanymi

Grupa nie otrzymata w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego gwarancji oraz poreczen od podmiotéw powigzanych jak
réwniez Grupa nie udzielata gwarancji oraz poreczen (w tym kredytu) innym podmiotom powigzanym w tych
okresach.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2015 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupa hie udzielata pozyczek cztonkom Zarzgdu bgdz Rady Nadzorcze;j.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2015 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa nie zawierala innych znaczgcych transakcji z czlonkami Zarzgdu i Rady
Nadzorczej.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki dominujgcej

1.01.2016- 1.01.2015-
Wynagrodzenie kadry kierowniczej jednostki 31.03.2016 31.03.2015
dominujacej (niebadane) (niebadane)

tys. zt tys. zt

Zarzad 286 105
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 286 105
Rada Nadzorcza 36 -
Krétkoterminow e $w iadczenia pracow nicze (w ynagrodzenia) 36 -
Razem 322 105

8.22 Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Oprécz zdarzen opisanych w nocie 5.2 do niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy data, na ktérg sporzgdzono niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagatyby ujecia w

niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

12 marca 2016 r. Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu ...........cocoooiiiiiiiiiiini,
12 marca 2016 r. Helena Kaminska Czlonek Zarzadu ............ocooiiiiiiiiiiin,
12 marca 2016 r. Magdalena tukaszewicz Czlonek Zarzadu .............cccoeeiviiiiiininnnn.
12 marca 2016 r. Pawet Komar Czlonek Zarzadu ...........cooiiiiiiiiiii

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych Spotki

12 marca 2016 r. Marek Chomicki Glowny KSi€gowy ........ccovviviiiiiiiniiieeene,




Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (w tys. zt)

. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

1. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z tytulu posrednictw a finansow ego 57 677 58 475
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 61 348 54 191
Zysk brutto ze sprzedazy (3671) 4284
Pozostate przychody operacyjne 21 694 3634
Pozostate koszty operacyjne 2134 2 506
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 889 5412
Przychody finansow e, w tym: 10 393 4971
- dywidendy otrzymane 10 317 4 686
Koszty finansow e 1633 1768
Zysk brutto 24 649 8 615
Podatek dochodow y (1192) 924
Zysk netto zarok obrotowy 25 841 7 691
Inne catkowite dochody -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 25841 7 691

Spotka nie zaniechata zadnej dziatalno$ci w zadnym z lat obrotowych.
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2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2016 31.12.2015
(niebadane) (badane)
tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 448 104 376 847
Rzeczow e aktyw a trw ate 5 980 6 698
Warto$ci niematerialne 223 591 62 705
Inw estycje dlugoterminow e 206 565 305 767
Aktyw a z tytulu podatku odroczonego 11 084 -
Pozostate naleznos$ci diugoterminow e 664 1426
Pozostate niefinansow e aktyw a dtugoterminow e 220 251
Aktywa obrotowe 66 259 80 232
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 510 27 156
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodow ego 875 431
Naleznosci z tytutu pozyczek - czes$¢ krétkoterminow a - 16 218
Pozostate naleznos$ci krétkoterminow e 3290 2 537
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone przychody prow izyjne 32416 32 522
Pozostate niefinansow e aktyw a krotkoterminow e 669 1163
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 499 205
SUMA AKTYWOW 514 363 457 079
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL. WEASNY
Kapitat wiasny 330315 304 474
Kapitat podstaw ow y 543 543
Pozostate kapitaly rezerw ow e 289 215 289 215
Zyski zatrzymane 40 557 14716
Zobowigzania dlugoterminowe 116 783 95 799
Rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego - 6 722
Rezerwy - czes¢ diugoterminow a 38 38
Zobow igzania z tytulu leasingu finansow ego - cze$¢ diugoterminow a 446 427
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ dtugoterminow a 116 299 88 612
Zobowiagzania kréotkoterminowe 67 265 56 806
Kredyty i zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - czes$¢
krotkoterminow a 13 310 9 363
Wyemitow ane obligacje - czes¢ krétkoterminow a 8 303 5641
Rezerwy - czgs$¢ krétkoterminow a 3 3
Zobow igzania z tytulu dostaw i ustug 10 369 10 016
Rozliczenia migdzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia 19 630 21 851
Pozostate krétkoterminow e zobow igzania niefinansow e 15 650 9932
Zobowiagzania razem 184 048 152 605
SUMA ZOBOWIAZAN | KAPITALU WELASNEGO 514 363 457 079
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WELASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Pozostale kapitaty rezerwowe

Kapitat ) Kapitat rezerwowy | Sw iadczenia w Zyski Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczony na | formie akcji- ;atrzymane wle’lsny
zapasowy skup akcji skiadnik ogoétem
(niebadane) witasnych kapitatlowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 543 274 291 11311 3613 14 716 304 474
Catkow ite dochody za okres - - - - 25841 25841
Na dzien 31 marca 2016 roku 543 274 291 11311 3613 40 557 330315
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku
Pozostate kapitaty rezerwowe
Kapitat ) Kapitat rezerwowy | Sw iad'cze nia_\_w ZysKi Kapitat
podstawowy Kapitat przeznaczony na formie akcji - zatrzymane wl'flsny
zapasowy skup akcji skiadnik ogétem
(niebadane) wilasnych kapitalowy
w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 543 268 557 11311 3613 5734 289 758
Catkow ite dochody za okres - - - - 7 691 7 691
Na dzien 31 marca 2015 roku 543 268 557 11311 3613 13 425 297 449
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
1.01.2016- 1.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
(niebadane) (niebadane)
tys. zt tys. zt
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto: 25841 7691
Korekty o pozycje: (27 654) (1 410)
Amortyzacja 5155 4275
(Zysk)/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (10 316) (414)
Przychody z tytutu odsetek - (235)
Koszty z tytutu odsetek 1416 1599
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2244 (7 579)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 79 4185
ﬁg‘gﬁggoiigz aktywow/rezerw z tytutu odroczonego podatku (1618) 923
Zmiana stanu naleznos$ci dtugoterminowych 762 9)
Zmiana stanu pozostatych naleznos$ci krétkoterminowych (749) 546
frrgéiglrsr;ai:zvs;::stalych niefinansowych aktywéw dtugo- i 525 (4 220)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (5 189) 450
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan niefinansowych (852) (929)
Bieiacy’ podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych 426 )
dochodéw
Podatek dochodowy zaptacony R R
Pozostate (19 537) (2
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1813) 6 281
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 56 17
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (3357) (4 959)
Udzielone pozyczki - (2 300)
Dywidenda otrzymana od Open Finance TFI S.A. 10 317 441
Sptacone pozyczki 300 -
Wplyw gotéwki z HB Finanse sp. z o.0. 549 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7 865 (6 801)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (124) (59)
Sptata odsetek od kredytu (133) (133)
Splata odsetek od obligacji (4 487) (2813)
Sptata odsetek od leasingu finansowego (14) (8)
Sptacone pozyczki do Open Life TUZ S.A. (1 000) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5 758) (3013)
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 294 (3533)
Réznice kursowe netto R R
Srodki pieniezne na poczatek okresu 205 3775
Srodki pieniezne na koniec okresu 499 242
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5. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

5.1 Prezentowane dane i dane poréwnywalne

Prezentowane dane obejmujg srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2016 roku, srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku, $srodroczne skrocone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z

przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku (,okres sprawozdawczy”).

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015
roku, srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 3 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2015 roku tj. od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku, $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym i $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw

pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

Dane obejmujace okresy od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku oraz od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku
nie byly objete przeglagdem biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 31 grudnia 2015 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

5.2 Podstawa sporzgdzenia srédrocznego skréconego jednostkoweqo sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zI"), a

wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ziotych (tys. zt).

Na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, Zarzad

uwaza, iz nie istniejg przestanki, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ igcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Open Finance za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opublikowanym w dniu 16 marca 2016 roku

i dostepnym na stronie internetowej http://www.inwestorzy.open.pl.

5.3 Polityka rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdélnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF-
UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnosc, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére

weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowo$ci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Spotka zastosowata MSSF — UE po raz pierwszy sporzadzajgc Historyczne Informacje Finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku na potrzeby sporzgdzenia prospektu emisyjnego. Data przejscia na MSSF —
UE to 1 stycznia 2007 roku. W zwigzku z powyzszym niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie

finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF — UE.

34


http://www.inwestorzy.open.pl/

Grupa Kapitatowa Open Finance S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku (w tys. zt)

Waluta pomiaru

Walutg pomiaru jak réwniez walutg sprawozdawczg niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Zasady rachunkowosci

Przy sporzgdzeniu skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétka przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance S.A. za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Potgczenia jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg

Potgczenie jednostek gospodarczych dotyczace jednostek bgdz przedsiewzieé znajdujgcych sie pod wspdlng
kontrolg to pofgczenie jednostek gospodarczych, w ramach ktérego wszystkie taczace sie jednostki lub
przedsiewziecia znajdujg sie ostatecznie pod kontrolg tej samej strony bgdz stron zaréwno przed, jak i po potaczeniu
jednostek gospodarczych, oraz kontrola ta nie jest tymczasowa (MSSF 3).

MSSF 3 nie ma zastosowania do potgczen jednostek gospodarczych dotyczgcych jednostek lub przedsiewzie¢
znajdujacych sie pod wspodlng kontrolg. W takiej sytuacji (zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych, i korygowanie btedow”: ,w przypadku braku standardu badz interpretacji majacych
bezposrednie zastosowanie do danej transakcji, innego zdarzenia lub warunku”) Zarzad jednostki dominujacej kieruje
sie osgdem przy opracowywaniu i stosowaniu zasad rachunkowos$ci, co prowadzi do uzyskania informaciji
wiarygodnych (tzn. wiernie przedstawiajgcych sytuacje, odzwierciedlajgcych ekonomiczng tres¢ transakciji, a nie tylko
forme prawna, obiektywnych, zgodnych z zasadg ostroznej wyceny oraz kompletnych) oraz przydatnych dla

uzytkownikow.
Przy kierowaniu sie osgdem Zarzad uwzglednia nastepujgce zrodta:

e wymogi i wytyczne zawarte w standardach oraz interpretacjach dotyczacych podobnych i powigzanych
zagadnien;

e definicje, kryteria ujmowania i wyceny aktywow, zobowigzan, przychoddw i kosztow okreslone w Zatozeniach
koncepcyjnych.
Przy kierowaniu sie osgdem zarzad moze rowniez uwzglednia¢ najaktualniejsze regulacje innych podmiotow

tworzgcych standardy rachunkowo$ci na podstawie podobnych zatozer koncepcyjnych.

W zwigzku z zapisami MSR 8 zarzad Open Finance S.A. moze kierowa¢ sie wytycznymi MSSF 3 dokonujgc
rozliczenia potgczenia z HB Finanse sp. z 0.0. W celu rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych po wspding

kontrolg w 2016 roku (potaczenie Open Finance S.A. z HB Finanse sp. z 0.0.) Spdtka zastosowata metode nabycia.

WPLYW POLACZENIA Z HB FINANSE SP. Z O.0. NA AKTYWA | PASYWA OPEN FINANCE S.A.

W dniu 27 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy dla. m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dla Spoétki dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia Spotki ze spotkg HB Finanse sp. z 0.0.
Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujacy - jako jedynego wspdlnika Spétki Przejmowanej -
catego majatku Spotki Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej oraz rozwigzanie Spétki Przejmowanej bez
przeprowadzania jej likwidacji zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt 1) KSH. W wyniku potgczenia Open
Finance - zgodnie z postanowieniem art. 494 §1 KSH - wstgpit z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki
HB Finanse sp. z 0.0. Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym Spoétki Przejmowanej posiadata
Spotka Przejmujaca, zgodnie z art. 515 § 1 KSH potgczenie nastgpito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki
Przejmujacej. Szczegdtowe zasady potgczenia zostaty okreslone w Planie Potgczenia uzgodnionym w dniu 17

listopada 2015 roku wraz z korektg Planu Potgczenia z dnia 9 grudnia 2015 roku i udostgpnionym bezptatnie do
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publicznej wiadomos$ci na stronach internetowych Spotek Przejmujgcej (www.open.pl) i Przejmowanej
(www.homebroker.pl) zgodnie z art. 500 § 2 KSH.

Wplyw potaczenia na aktywa i pasywa Spotki:

Zmiany wynikajace z potaczenia na dzien 27 stycznia 2016 roku

tys. zt
Rzeczow e aktyw a trw ate 229
Wartos$ci niematerialne i praw ne 26 986
Wartos¢ firmy 135 068
Aktyw a z tytutlu podatku odroczonego 16 614
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 3598
Pozostate naleznosci krotkoterminow e 4
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego 444
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 549
Pozostate niefinansow e aktyw a krétkoterminow e 0
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego - czg$¢ diugoterminow a (26)
Wyemitow ane obligacje - czg$¢ diugoterminow a (33 501)
Zobow igzania z tyt. leasingu finansow ego - cze$¢ krotkoterminow a (28)
Zobow igzania z tyt. pozyczek - czes¢ krétkoterminow a (21 021)
Wyemitow ane obligacje - cze$¢ krétkoterminow a -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug (533)
Rozliczenia miedzyokresow e, w tym naliczone w ynagrodzenia (3091)
Pozostate zobow igzania niefinansow e (6 570)
Razem aktywa netto 118 740

W sprawozdaniu jednostkowym Open Finance S.A. transakcja potgczenia z HB Finanse sp. z 0.0. stanowi przychod
w rachunku zyskéw i strat z tytutu dystrybucji aktywéw netto jednostki zaleznej, poniewaz dystrybucji podlegajg
dodatnie aktywa netto. Z uwagi na charakter transakcji (dystrybucja do wiascicieli posiadajacych kontrole nad
Spotka), transakcja nie podlegata interpretacji KIMSF 17. Aktywa wtaczane do bilansu Open Finance sg aktywami w
wartosciach ksiegowych takich, jakie dotychczas Open Finance wykazywat konsolidujgc HB Finanse sp. z 0.0. z
uwzglednieniem przeniesienia czesci wartosci firmy bezposrednio do sprawozdania jednostkowego Open Finance.

W wyniku potgczenia:

e Warto$¢ aktywow netto Spdtki zostata podwyzszona o 118.740 tys. zi, wartos¢ ta podwyzszyta zyski
zatrzymane spotki.

e Jako, ze wartos$¢ firmy wygenerowana na nabyciu Home Broker S.A. przypisana do dziatalno$ci posrednictwa
finansowego zostata wyodrebniona w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Open Finance, dokonano
spisania wartosci inwestycji dtugoterminowej w Home Broker S.A. na kwote 99.202 tys. zi.

Dokonano eliminacji wzajemnych rozrachunkéw z tytutu pozyczek w kwocie 15.985 tys. zt.

Zmiany w stosowanych standardach i interpretacjach

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w

sprawozdaniu finansowym Spétki za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatébw we wspdlnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz
MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w
dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego
2015 lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku

(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardoéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania

finansowe Spéiki za 2016 rok.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz

zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 12 maja 2016 roku nie zostaty jeszcze zatwierdzone do

stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” —
Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigeciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
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jego jednostkg stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017

roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spoiki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy. Nadal
poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktoérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw Spétki, zastosowanie
rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”’ nie mialoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do

stosowania na dzien bilansowy.

5.4 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Oprocz zdarzen opisanych w notach 5.2 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wchodzacego w skfad niniejszego raportu pétrocznego oraz tych opisanych powyzej nie wystapity inne istotne
zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzgdzono niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe, a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym $rodrocznym skréconym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

5.5 Sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci Spoétki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

5.6 Dywidendy otrzymane, wyptacone i zadeklarowane

W dniu 14 marca 2015 roku Spotka otrzymata od spétki zaleznej Open Finance TFI S.A. dywidende w wysokosci
10.317 tys. zt.

W okresie 3 miesiecy 2016 roku Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy swoim

Akcjonariuszom.
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

12 maja 2016 r. Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu ...........cocoooiiiiiiiiiiini,
12 maja 2016 r. Helena Kaminska Cztonek Zarzadu ............ccooiiiiiiiiiiin.
12 maja 2016 r. Magdalena tukaszewicz Czlonek Zarzadu ...........cocoiviiiiiiiiii
12 maja 2016 r. Pawet Komar Czlonek Zarzadu ...........cocoeiiiiiiiii,

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Spoétki

12 maja 2016 . Marek Chomicki Gtéwny KSiegowy .......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienn.
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.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA
1. Opis istotnych dokonan Grupy Kapitatowej i Emitenta

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku skonsolidowany zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wynidst 1.597 tys. zt, w analogicznym okresie 2015 roku zysk netto Grupy
Kapitatowej wyniost 6.530 tys. zt. W analizowanym okresie Grupa osiggneta przychody w wysokosci 85.151 tys. zt a
w analogicznym okresie 2015 roku 87.018 tys. zt.

W analizowanym okresie skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 83.424 tys. zt i wzrosty 0 4% w
stosunku do analogicznego okresu 2015 roku, a skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy wyniost 1.727 tys. zt a w

analogicznym okresie wyniost 6.849 tys. zt.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wptyw na

osiggniete wyniki finansowe Grupy.

Nie odnotowano czynnikéw, zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

3. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ w dziatalnosci Grupy w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31

marca 2016 roku.

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter

cykliczny. Przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw.

Na dzieh 31 marca 2016 roku Grupa posiadata odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw w kwocie 189 tys. zt.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw oraz odwrdceniu takich
odpisow.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa posiadata odpis na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w kwocie
145 tys. zt. Spotki Grupy Kapitatowej w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku nie dokonywaty
zmniejszen badz zwiekszen odpiséw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa posiadata odpis na naleznosci dtugoterminowe w kwocie 45 tys. zi. Grupa
Kapitatowa w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie dokonywata zmian ww. odpisu.

Na dzierh 31 marca 2016 roku Grupa utworzyta odpis na naleznosci handlowe w wysokosci 2.936 tys. zt. W okresie 3
miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku Grupa nie dokonywata zmniejszeh bgdz zwiekszen ww. odpisu.
Informacje o odpisach na naleznosci handlowe zostaty przedstawione w nocie 8.12 $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Grupa nie odnotowata w ciggu 3 miesiecy 2016 roku zmian w zakresie rezerwy emerytalnej i rentowe;.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 23.103
tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 28.950 tys. zt). Na dzieh 31 marca 2016 roku Grupa wykazata rezerwe z tytutu
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odroczonego podatku dochodowego w kwocie 9.375 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 16.190 tys. z).

8. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku Grupa nie dokonata istotnych transakcji nabycia badz

sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.

10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie 3 miesiecy 2016 roku zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku nie bylo potrzeby dokonywania korekty

btedéw poprzednich okreséw.

11. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na

wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

Nie odnotowano zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na

wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku nie wystgpity przypadki braku bgdz nieterminowe;j

sptaty kredytu lub pozyczki.

13. Zmiany metody ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku Grupa nie zmieniata metody ustalania wartosci
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

14. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania aktywow.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku Grupa nie dokonywata zmiany klasyfikacji aktywow

finansowych.

15. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku Grupa nie dokonywata innych emisji, wykupu bgdz
sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych oprocz tych opisanych w nocie 8.17 do $rédrocznego

skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Informacje dotyczagce wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku jak rowniez do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego raportu srédrocznego do publikacji Spotka nie wyptacata oraz nie deklarowata wyptat dywidendy

swoim Akcjonariuszom.

17. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono skonsolidowany raport kwartalny, nieujete

w sprawozdaniu a moggce w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszie wyniki finansowe emitenta.
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Oprécz zdarzen opisanych w notach 5.2 do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie wystgpity inne istotne zdarzenia pomiedzy datg, na ktdrg sporzgdzono niniejszy skonsolidowany raport
Srédroczny a datg jego zatwierdzenia do publikacji, ktére mogtyby w znaczgcy sposdb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

18. Zmiana zobowigzanh warunkowych i aktywdw warunkowych
Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zadne istotne zmiany zobowigzan lub aktywow

warunkowych.

19. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikow prognozowanych.
Grupa nie publikowata prognoz.
20. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spofki

Zgodnie z otrzymanymi do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu pétrocznego
zawiadomieniami w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na

walnym zgromadzeniu Open Finance na poszczegolne daty byli nastepujacy:

Akcjonariusze posiadajacy wiecej niz 5% Liczba

glos6w na WZA na dzien . Liczba " posiadanych % glosow
i i posiadanych akcji R na WZA
dr Leszek Czarnecki oraz spoétki od niego zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22909 818 42,15%

Idea Bank S.A. 6 946 751 6946 751 12,78%
AVIVA OFE 4800 000 4800 000 8,83%
METLIFE OFE 3500 000 3500 000 6,44%
NATIONALE-NEDERLANDEN OFE 4500 000 4500 000 8,28%
31.03.2016 1. posiadanych akcji e na WZA
dr Leszek Czarnecki oraz spotki od niego zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22909 818 42,15%

Idea Bank S.A. 7 193 633 7193 633 13,23%
AVIVA OFE 4 800 000 4800 000 8,83%
METLIFE OFE 3500 000 3500 000 6,44%
NATIONALE-NEDERLANDEN OFE 4500 000 4500 000 8,28%
3:23237:: ;Z;Ap:: :l:iaejzcy wiecel iz 8%  Liezba ™ posLii':lcdZ :naych % gloséw
12.05.2016 1. posiadanych akcji e na WZA
dr Leszek Czarnecki przez spdiki zalezne:

Getin Noble Bank S.A. 22909 818 22909 818 42,15%

Idea Bank S.A. 7 434 958 7 434 958 13,68%
METLIFE OFE 4 800 000 4 800 000 8,83%
ING OFE 3500 000 3500 000 6,44%
AVIVA OFE 4 800 000 4 800 000 8,83%
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21. Informacje na temat zmian w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce (w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia zatwierdzenia do publikaciji

niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Stan na nabycie akcjiw zbycie akcji w Stan na nabycie akcji po zbycie akcjipo  Stan na

Funkcja dzien raportowanym raportowanym dzien raportowanym raportowanym dzien
31.12.2015 okresie okresie 31.03.2016 okresie okresie 12.05.2016
dr Leszek Czameckl - Czlonek Rady 29 856 569 246 882 - 30108451 241325 - 30344776
przez podmioty zalezne Nadzorczej
Remigiusz Balifiski Wiceprzew odniczacy 1610 - - 1610 - - 1610
Rady Nadzorczej
Jarostaw Augustyniak
przez spolke Yarus  C-onek Rady 30000 - - 30 000 - - 30000
Nadzorczej

Investments Ltd.

22. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych. Wskazanie postepowan toczgcych

sie przed sgdem.

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktorego wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

Nie wystepujg dwa lub wiecej postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy, ktérych tgczna

wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

W grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozwanym tgczna warto$¢ kwot sporu wynosi 4.549 tys.
zt, a w grupie postepowan, gdzie Grupa Open Finance S.A. jest pozywajgcym tgczna warto$¢ kwot sporu wynosi
3.889 tys. zt.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku spotki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

24. Informacja o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o

wartosci co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez w okresie 3 miesiecy

zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku nie udzielono tego typu poreczen.

25. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

W zakresie kredytéw hipotecznych, niewyjasniona pozostaje kwestia kredytow zaciggnietych w walutach obcych. W
przypadku realizacji rozwigzan obiecywanych przez aktualnie rzgdzace w Polsce ugrupowania polityczne,
zamieszanie wokoto potencjalnego przewalutowania kredytow zaciggnietych we franku szwajcarskim z pewnoscig

wptynie na podejscie bankéw w zakresie akcji hipotecznej.

Po stronie produktéw inwestycyjno — ubezpieczeniowych, utrzymujgce sie ryzyko z uwagi na niejasne i niespdjne
interpretacje zapisbw nowej ustawy ubezpieczeniowej rzutujgce na warunki biznesowe wspotpracy pomiedzy TU a
Open Finance S.A w zakresie sprzedazy ww. produktow. Nie bez znaczenia pozostajg tez kary UOKIiK natozone na
towarzystwa za produkty, ktérych sprzedazy Grupa zaniechata juz kilka lat temu. Dodatkowo na obnizony poziom
sprzedazy produktéw regularnego oszczedzania moze mie¢ wptyw kontynuacja negatywnego przekazu medialnego

w odniesieniu do tego rodzaju produktow.
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Jednym z istotnych ryzyk, jakim Grupa musi stawi¢ czota w najblizszych miesigcach jest fakt wyczerpanego na ten
rok limitu na dofinansowanie nieruchomosci nabywanych w ramach programu Mieszkanie dla Mtodych. Ma to w
gtéwnej mierze przetozenie na sprzedaz/zakup nieruchomosci na rynku wtornym, bowiem znalezienie kogos, kto
sprzedaje mieszkanie i zgodzi sie na zaptate za nie w przysztym roku jest bardzo trudne. W przypadku rynku
pierwotnego, w ofercie deweloperéw mozna znalez¢ mieszkania z datg oddania do uzytkowania zaréwno w 2017 jak
i 2018 roku, wobec czego doptaty w ramach MdM bedg wcigz dostepne. Powyzsza sytuacja, moze mie¢ wptyw na
spadek liczby sprzedanych za posrednictwem Grupy mieszkan na rynku wtornym jak i liczby uruchomionych

kredytow hipotecznych zacigganych na ten cel.

26. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne zdarzenia majgce
istotny wptyw dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej bgdz finansowej Grupy.

27. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W drugim kwartale 2016 roku na Grupe beda miaty wptyw nastepujgce czynniki zewnetrzne:

a) duze zainteresowanie bankéw udzielaniem kredytow gotéwkowych, co ma takze przetozenie na wyzsze stawki
prowizyjne na rzecz posrednikow realizujgcych wyzsze wolumeny sprzedazowe;

b) stabilne zainteresowanie bankéw udzielaniem kredytéw hipotecznych i, co za tym idzie, duzg site przetargowg
bankéw, jesli chodzi o wysokos¢ prowizji za kredyty hipoteczne dla posrednikéw, o ile sytuacji nie utrudni préba
rekompensaty dla klientow posiadajgcych kredyty denominowane we franku szwajcarskim;

c) zmiana ustawy ubezpieczeniowej — implementacja nowych produktéw o charakterze inwestycyjno —
ubezpieczeniowym;

d) kary UOKiK natozone na towarzystwa inwestycyjne oraz ugody zawarte przez TU w zakresie optat
likwidacyjnych dla klientow;

e) negatywny PR, jesli chodzi o produkty regularnego oszczedzania;

f)  wejscie w zycie z dniem 1 lutego 2016 r. ustawy o podatku od instytucji finansowych (bankoéw i towarzystw
ubezpieczen);

g) zalecenia KNF dotyczace wymaganego wkitadu wtasnego przy zacigganiu kredytu hipotecznego (w 2016 r. to
15% wartosci kredytowanej nieruchomosci);

h) program MDM, dla ktérego z koncem marca 2016 zostaty wyczerpane limity dostepne na 2016 rok;

i) zmiany w otoczeniu prawnym i regulacyjnym narzucajg nowe obowigzki, ktére wymagajg dostosowania ze
strony instytucji finansowych, ale réwniez wptywajg na dystrybutoréw — zwtaszcza w obszarze ,bancassurance”,

i) rzadowy program 500+, kidéry moze przetozy¢ sie na chec zainwestowania otrzymanych przez rodzicow
Swiadczen w nieruchomosci badz inne finansowe produkty inwestycyjne;

k) nowe uprawnienia UOKIK odnos$nie kontroli dystrybutorow w zakresie sprzedawanych produktéw kredytowych i
inwestycyjnych.

Istotne znaczenie dla wzrostu produktéw i ustug oferowanych przez Grupe beda miaty niskie stopy procentowe.

Niskie oprocentowanie depozytéw oraz obligacji powinno sprzyja¢ sktonnosci do poszukiwania alternatywnych do

lokat bankowych form lokowania kapitatu, a tym samym generowa¢ popyt na produkty i ustugi oferowane przez

Grupe (przede wszystkim w nieruchomosci pod wynajem, lokowaniem kapitatu w produkty finansowe o charakterze

inwestycyjnym).
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Szansg dla Grupy bedzie réwniez wzrost Swiadomosci o konieczno$ci systematycznego oszczedzania zwtaszcza w
kontekscie reform w systemie emerytalnym. Czynniki te mogg przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy produktow
inwestycyjnych (takze inwestycje w nieruchomosci) i oszczednosciowych. W diugim okresie perspektywy dla rynku
finansowo - ubezpieczeniowego sg wcigz dobre ze wzgledu na stosunkowo staby rozwdj w poréwnaniu do innych

krajow europejskich wynikajgcy ze stabej sSwiadomosci i niewielkich oszczednosci Polakow.

W nastepnych kwartatach Grupa bedzie sie koncentrowa¢ na oferowaniu ustug posrednictwa z zakresu produktéw
kredytowych i ubezpieczeniowych m.in. zwigzane z zabezpieczeniem sptaty zobowigzan kredytowych a co za tym
idzie takze zwigkszy¢ pozycje lidera na rynku, jesli chodzi o posrednictwo sprzedazy nieruchomosci na rynku

pierwotnym i wtérnym.

Grupa zamierza wykorzystywaé przewagi konkurencyjne poprzez szerokg i innowacyjng oferte produktowg i
ustugowg dostosowang do aktualnych potrzeb rynku i klientow. Zaktada sie takze elastyczne, indywidualne
podejscie do klientéw przy zachowaniu najwyzszych standardéw obstugi i jakosci proponowanych rozwigzan. Grupa
nadal bedzie koncentrowa¢ sie na poprawie efektywnosci sprzedazowej doradcow finansowych i
nieruchomosciowych poprzez swiadczenie dwéch grup ustug (posrednictwa finansowego i nieruchomosciowego)
-pod jednym dachem”, wiekszej penetracji posiadanych baz klientéw oraz wykorzystaniu synergii wynikajgcych z
posiadania spétek portfelowych takich jak Noble Funds TFI, Open Finance TFI i Open Life TUZ.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

12 maja 2016 . Przemystaw Guberow Prezes Zarzadu ............ccooiiiiiiiiin,
12 maja 2016 . Helena Kaminska Czlonek Zarzadu ...........cocoiiiiiiiiiii
12 maja 2016 r. Magdalena tukaszewicz Czionek Zarzadu ............c.cocoviiiniiniinennn.
12 maja 2016 r. Pawet Komar Czlonek Zarzadu ...........cocoviiiiiiiiii,
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