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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczonych 31
marca 2016 i 2015 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty zaprezentowane w tys.
Ziotych, o ile nie zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 3

miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 oraz z informacjami zawartymi w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

Trzy miesigce

zakonczone

Trzy miesigce
zakonczone

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakoniczone
31 marca 2015 roku

31 marca 2016 roku

31 marca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 88 449 67 499 20306 16 269
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 79 860 59635 18334 14374
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14552 10723 3341 2585
Zysk przed opodatkowaniem 10 560 44 2424 1M
Zysk netto 8185 (495) 1879 (119)
EBITDA 24 396 17775 5601 4284
Skorygowana EBITDA 25857 21539 5936 5191

Na dzien Na dzien Na dzier Na dzien
31 marca 2016 roku SR 31 marca 2016 roku S gladtelitz) gl
roku roku
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 771 364 749 879 180715 175 966
Aktywa trwate 661764 638 195 155038 149758
Aktywa obrotowe 109 600 111684 25677 26 208
Zobowiazania dtugoterminowe 300 252 293 426 70343 68 855
Zobowiazania krétkoterminowe 105483 98 874 24713 23202
Kapitat wtasny 365629 357579 85659 83909
Kapitat zaktadowy 1413 1413 331 332
Udziaty niedajace kontroli 15957 15676 3738 3679

Trzy miesigce

zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2015 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 21074 19191 4838 4626
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21 826) (5631) (5011) (1357)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (10552) (15 338) (2422) (3697)
Przeplywy pieniezne netto razem (11 304) (1778) (2 595) (429)

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2016 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,2684 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dzie 31 marca 2016 roku ),

e kwoty przedstawione w ztotych na dzierh 31 marca 2015 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,0890 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dzieh 31 marca 2015 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku 31 marca

2015

roku zostaty przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3559 (Srednia arytmetyczna
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obowiazujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2016
roku),

o kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,1489 (Srednia arytmetyczna obowiazujacych kurséw
wymiany NBP na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2015 roku).

W zwigzku z tym, ze efekt akwizycji znaczaco utrudnia poréwnywanie pomiedzy okresami i analize wynikéw Grupy
w celu lepszego zobrazowania zmian w pierwszym kwartale 2016 roku w punkcie 3 raportu przedstawiamy
poréwnanie tych wynikéw do informacji finansowej pro forma za 2015 rok.

2. DzIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ WIRTUALNA POLSKA HOLDING
2.1. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Misjg Grupy jest bycie partnerem pierwszego wyboru Polakéw, dostarczajgcym opiniotwércze informacje,
rozrywke i ustugi oraz inspiracje w codziennych decyzjach. Grupa realizuje swoja misje, udostepniajac
uzytkownikom swoich poszczegdlnych portali atrakcyjne tresci i ustugi dopasowane do ich potrzeb i profilu.
Grupa jest wiascicielem jednego z dwéch najpopularniejszych w Polsce horyzontalnych portali internetowych
- Wirtualnej Polski. Prowadzi réwniez portal horyzontalny 02 oraz liczne specjalistyczne portale wertykalne, w
tym w szczegdlnosci portale o tematyce biznesowej — Money.pl oraz Biztok, portale dotyczace nowych
technologii - np. Dobreprogramy, portale o tematyce sportowej — np. Sportowe Fakty, portale o charakterze
rozrywkowym np. Pudelek, portale dotyczace zdrowia i rodzicielstwa- abcZdrowie oraz Parenting.pl, a takze
internetowe rozgtosnie radiowe — OpenFM i PolskaStacja. Ponadto, Grupa prowadzi dziatalnos¢ reklamowa,
oferujgc generowanie leadéw (lead generation) dla sklepédw internetowych gtéwnie w ramach portali
bedacych agregatorami ofert sklepéw internetowych (marketplace), w szczegélnosci Domodi oraz Allani w
zakresie mody, Homebook w kategorii dom i wystréj wnetrz oraz Money.pl, Finansowysupermarket.pl i
TotalMoney.pl w zakresie ustug finansowych, a takze Enovatis w zakresie posrednictwa w sprzedazy ofert
turystycznych. Dziatalno$¢ Grupy w zakresie generowania leadéw na rynku e-commerce pozwala Grupie
wykorzystac szybki wzrost handlu elektronicznego w Polsce.

Zgodnie z ostatnimi dostepnymi danymi Megapanel PBI/Gemius za grudzien 2015 roku Grupa byfa liderem
wsrdd portali internetowych we wszystkich podstawowych wskaznikach: zasiegu (74%), liczbie uzytkownikéw
(Real Users) (18,1 min), liczbie odston krajowych ogétem (3,6 miliarda odston*) i mobilnych (930 min odston
mobilnych*) oraz $rednim czasie spedzanym na portalu w przeliczeniu na uzytkownika (5 godzin i 40 minut
miesiecznie¥).

Dodatkowo, réwniez zgodnie z danymi Megapanel PBI/Gemius z grudnia 2015 roku, Grupa zajmuje pierwsze
miejsce w Polsce w kategoriach tematycznych ,Biznes, finanse i prawo”, ,Komunikacja”, ,Nowe technologie” i
#Styl zycia”.

Zgodnie z wewnetrznymi danymi Grupy w okresie od 1 do 30 kwietnia 2016 roku liczba unikalnych
uzytkownikéw, odwiedzajacych serwisy nalezace do Grupy, wynosita dziennie srednio 8,8 min (Zrédto: dane
wewnetrzne Grupy WP, kwiecieh 2016).

Grupa oferuje swoim uzytkownikom mozliwos$¢ korzystania z bezptatnej poczty elektronicznej. Grupa posiada
najwiekszg w Polsce liczbe uzytkownikéw poczty elektronicznej, ktéra zgodnie z ostatnim dostepnym
badaniem Megapanel PBI/Gemius wedtug stanu na grudzien 2015 roku wynosita 88 min realnych
uzytkownikéw, Google posiadato 6,4 min realnych uzytkownikéw, a Grupa Onet-RASP 4,5 min realnych
uzytkownikéw (przy czym dane Megapanel PBI/Gemius dot. wylacznie korzystania za posrednictwem strony
internetowej). Zgodnie z danymi wewnetrznymi Grupy na kwiecien 2016 roku Grupa posiadata 10,6 min
aktywnych kont poczty elektronicznej (w tym 7,2 min aktywnych kont poczty elektronicznej WP i 3,5 min
aktywnych kont poczty elektronicznej o02.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na polskim rynku reklamy online oferujagc swoim klientom szeroka game
produktow reklamowych — nowoczesne reklamy display, w tym reklamy wideo online, reklamy wysytane
poczta elektroniczng, reklamy na urzadzenia mobilne oraz reklamy opartej na modelu efektywnosciowym (tj.
rozliczanej za przejscia do strony, wypetnienie formularza, rejestracje, zakup towaréw lub ustug) (lead
generation, performance marketing). Dzieki duzej popularnosci serwiséw i ustug Grupy, Grupa ma mozliwos¢
dotarcia z przekazem reklamowym do szerokiego grona uzytkownikéw.

* Wyniki dla Grupy WP nie uwzgledniaja serwiséw nieaudytowanych (abczdrowie.pl, domodi.pl, testwiedzy.pl, finansowysupermarket.pl)
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Schemat ponizej przedstawia strukture Grupy na dzien 31 marca 2016 roku, wraz z liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikéw, do ktérych uprawniony jest akcjonariusz (lub odpowiednio

wspolnik).

2.2, Struktura Grupy Kapitatowej Wirtualna Polska Holding SA

Grupa Wirtvalna
Polska S.A.

— ~—— WP Shopping sp. z 0.0.
— — Polskie Badania Internetu sp. z 0.0,

— — Blomedia.pl sp. zo0.0.

— —— Domodi sp. z 0.0.

— — Allani sp. z0.0.
o — — Enovatis 5.A.

HOlding YA\ — — Totalmoney.pl sp. z 0.0.
— —— Business Ad Network sp. z 0.0.

— — Businessclick sp. z 0.0.

— —— Money.pl sp. z 0.0.
— —— legalsupport sp. zo.o.

— —— Brand New Media sp. zo.0.

— — Favoresp.z o0.0.

— — Dobreprogramy sp. z 0.0.
— —— Finansowysvpermarket.pl sp. z 0.0.

— — http sp. z 0.0.
~ Web Brokersp.z 0.0.

— — WP1sp.zo.0.

W dniu 16 marca 2016 roku Grupa Wirtualna Polska SA podpisata umowe nabycia 100% udziatéw
TotalMoney.pl Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie.

Poza nabyciem udziatéw w TotalMoney.pl Sp. z 0.0. w pierwszym kwartale 2016 roku nie wystapity inne
zmiany w strukturze kapitatowej Grupy.

3. OMOWIENIE WYNIKOW OPERACYJNYCH | SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
WIRTUALNA POLSKA HOLDING

Dane finansowe za okresy trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku nie
podlegaty badaniu. Informacje przedstawione w ponizszym zestawieniu powinny by¢ czytane facznie z
informacjami zawartymi w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.1. WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO

Ponizsza tabela przedstawia gtéwne pozycje sprawozdania z wyniku finansowego za pierwsze trzy miesigce
20162015 roku.

Trzy miesigce Trzy miesigce
zakonczone zakonczone Zmiana %
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku

Przychody ze sprzedazy 88449 67 499 20950 31,0%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 79 860 59635 20225 33,9%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14552 10723 3829 35,7%
Zysk przed opodatkowaniem 10 560 44 10516  23900,0%
Zysk netto 8185 (495) 8680  -1753,5%
EBITDA 24396 17775 6621 37,2%
Skorygowana EBITDA 25857 21539 4318 20,0%
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Skonsolidowane wyniki Grupy za trzy miesigce 2016 roku oraz 2015 roku uwzgledniaty wyniki nastepujacych
jednostek zaleznych:

Data objecia % posiadanych Okres objety konsolidacja

Nazwa podmiotu zaleznego ) Iy
kontroli udziatéw 31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku

Grupa Wirtualna Polska SA (dawniej

1 $p.20.0) 22 grudnia 2010 100% peten okres peten okres

2 w:::tsul;cl):ap;’rﬁsig.sz Ac;.o. (dawniej 13 lutego 2014 100% peten okres peten okres

3 httpSp.zo.0. 23 marca 2009 100% peten okres peten okres

4 Free4Fresh Sp.zo0.0.* 27 kwietnia 2009 100% - peten okres

5  Money.pl Sp.z0.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

6  Business Ad Network sp. z 0.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

7  Businessclick Sp. z 0.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

8  Favore Sp.zo.o. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

9  Legalsupport Sp.z o.o. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

10  Interaktywnie Sp. z 0.0. 1 grudnia 2014 100% nie objete konsolidacjg peten okres

11 Brand New Media Sp.z o.0. 1 grudnia 2014 100% peten okres peten okres

12 dobreprogramy Sp.z o.o0. 14 listopada 2013 51% peten okres peten okres

13 Domodi Sp.z0.0. 12 wrzesnia 2014 51% peten okres peten okres

14  NextWeb Media Sp. z 0.0.%* 3 czerwca 2015 100% - nie objete konsolidacja
15  Blomedia.pl Sp.zo.0. 3 czerwca 2015 100% peten okres nie objete konsolidacja
16 WP1Sp.zo.0. 21 sierpnia 2015 100% peten okres nie objete konsolidacjg
17 Finansowysupermarket Sp.z 0.0. 16 wrzes$nia 2015 100% peten okres nie objete konsolidacja
18  Web Broker Sp.z o.0. 16 wrzesénia 2015 100% peten okres nie objete konsolidacjg
19  AllaniSp.zo.o. 6 pazdziernika 2015 100% peten okres nie objete konsolidacjg
19  Enovatis SA 23 grudnia 2015 100% peten okres nie objete konsolidacjg
20 TotalMoney.pl Sp. z 0.0.%** 16 marca 2016 100% nie objete konsolidacja nie objete konsolidacja

* W dniu 30 pazdziernika 2015 roku nastagpito pofaczenie spétki http Sp. z 0.0. oraz Free4Fresh Sp. z 0.o.

** W dniu 31 sierpnia 2015 nastgpito potaczenie spétki NextWeb Media Sp. z 0.0. z Grupa Wirtualna Polska SA.

***W zwigzku z nabyciem TotalMoney.pl Sp. z 0.0. w drugiej potowie marca 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
uwzglednia tylko bilans tego podmiotu i nie konsoliduje Zadnej czesci wyniku tej spoétki za 2016 rok.

Z uwagi na istotne zmiany w strukturze Grupy w ciggu 2015 roku wartosci przychodéw i kosztéw wykazane w
sprawozdaniu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 nie s3 w petni poréwnywalne z wartosciami za trzy
miesigce biezacego roku. Istotne zmiany wynikéw Grupy sa czesciowo spowodowane akwizycjami
dokonywanymi przez Grupe w 2015 roku polegajacymi na nabyciu spétki Enovatis SA, Grupy NextWeb Media
oraz spotek Finansowysupermarket Sp. z 0.0., Web Broker Sp. z 0.0. oraz Allani Sp. z o.0.

W zwiagzku z tym, Ze efekt akwizycji utrudnia poréwnywanie pomiedzy okresami i analize wynikéw Grupy w
celu lepszego zobrazowania zmian w trakcie pierwszych trzech miesiecy 2016 i 2015 roku Zarzad zdecydowat
sie dodatkowo zaprezentowac w niniejszym raporcie wyniki finansowe proforma za okres od 1 stycznia do 31
marca 2015 roku.

Poréwnanie wynikéw operacyjnych i sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej w okresie trzech miesiecy 2016

roku do wynikéw skonsolidowanych proforma za analogiczny okres roku poprzedniego:
Trzy miesigce

Trzy miesigce

zakoniczone AL Zmiana VANIEGERT)
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
Proforma*
Przychody ze sprzedazy 88449 78536 9913 12,6%
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 79 860 70672 9188 13,0%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14552 10594 3958 37,4%
Zysk przed opodatkowaniem 10 560 (561) 11121 -
Zysk netto 8185 (886) 9071 -
EBITDA 24 396 19763 4633 23,4%
Skorygowana EBITDA 25857 23527 2330 9,9%
EBITDA proforma za ostatnie 12 miesiecy 103 988 -
Skorygowana EBITDA proforma za ostatnie 12 miesiecy 116 879 -

* Szczegoly dotyczace kalkulacji danych finansowych pro forma zostaty opisane w czesci raportu 3.2. Wyjasnienia do skonsolidowanej informacji
finansowej pro forma za 2015 rok
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Przychody ze sprzedazy ustug wzrosty w okresie trzech miesiecy 2016 roku o 12,6% w poréwnaniu do
przychodéw ze sprzedazy pro forma tego okresu roku poprzedniego, przy czym analogiczny wzrost
przychodow gotéwkowych wynidst 13%.

We wszystkich analizowanych okresach transakcje rozliczane gotéwkowo stanowity wiekszo$¢ przychodow
Grupy ze sprzedazy, a ich udziat w przychodach Grupy wynidést 90,3% w okresie trzech miesiecy 2016 roku
oraz 90% w analogicznym okresie roku 2015.

Gtownymi wskaznikami analizowanymi przez Zarzad na potrzeby oceny wynikéw finansowych Grupy sa
wskaznik EBITDA oraz skorygowanej EBITDA. EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o
amortyzacje, natomiast skorygowana EBITDA Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia
jednorazowe obejmujace: koszty doradztwa transakcyjnego i pierwszej oferty publicznej, koszty
restrukturyzacji, koszty programu opcji menadzerskich, wynik na zbyciu pozostatych aktywoéw finansowych,
wynik netto rozliczen z transakcji barterowych oraz aktualizacje i likwidacje aktywéw trwatych.

Cecha modelu biznesowego Grupy jest wysoka operacyjna rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. W okresie
trzech miesiecy 2016 roku wygenerowata 25.857 tys. ztotych skorygowanej EBITDA, co oznacza wzrost o 2.330
tys. ztotych w stosunku do wartosci proforma tego wskaznika w okresie trzech miesiecy roku poprzedniego.

W analizowanym okresie tgczna wartos¢ kosztéw normalizujacych wskaznik EBITDA Grupy wyniosta 1,5
miliona ztotych i byta o 4,6 miliona ztotych ponizej wartosci odnotowanej w analogicznym okresie roku
poprzedniego. W ciggu trzech miesiecy 2016 roku koszty ujete w normalizacji EBITDA wynikaly przede
wszystkim z kosztow doradztwa w procesach akwizycyjnych oraz z kosztéw restrukturyzacji i integracji (tacznie
0,7 miliona ztotych), naliczonej rezerwy na wynagrodzenia warunkowe dla trzech kierownikéw Allani Sp. z 0.0.
(0,5 miliona ztotych), a takze z tytutu optaconego podatku PCC od zakupu udziatéw w TotalMoney.pl (0,15
miliona ztotych), niegotéwkowych kosztow programu opcji pracowniczych (0,55 miliona ztotych).

Ponadto, EBITDA zostata skorygowana o -0,4 miliona ztotych z tytutu przejsciowego zysku na transakcjach
barterowych w analizowanym okresie. W zwiazku z ekwiwalentnosciag wzajemnych $wiadczen w ramach
transakcji barterowych, transakcje te rozliczaja sie w dtuzszym horyzoncie czasu bez wynikowo, natomiast
moga wykazywac przejsciowy wynik dodatni badz ujemny.

Czes¢ sprzedazy ustug reklamowych Grupa rozlicza barterowo. Grupa ujmuje przychody z transakcji
barterowych polegajacych na wymianie ustug reklamowych, jedynie w przypadku, gdy ustugi te maja rézny
charakter, tzn. sg to ustugi reklamowe na réznych nosnikach lub emitowane w réznych mediach, oraz kwota
przychodu moze by¢ wiarygodnie ustalona. Przychody z transakcji barterowych sg ujmowane w wartosci
godziwej ustugi otrzymanej lub do otrzymania w miesigcu emisji reklam. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa
otrzymanych ustug nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, przychody sa ujmowane w wartosci godziwej
wyswiadczonych ustug, skorygowanych o ewentualne przeptywy pieniezne.

3.2. WYJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEJ INFORMACJI FINANSOWEJ PRO FORMA ZA 2015 ROK

Informacja finansowa pro forma za 2015 rok zawiera:

e Wyniki Grupy Kapitatlowej zgodne ze skonsolidowanym sprawozdaniem za 2015 rok;

o wyniki Enovatis SA za 2015 rok (dane przed badaniem);

¢ wyniki NextWeb Media sp. z 0.0. oraz Blomedia Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 3 czerwca 2015
roku (niebadane);

o wyniki Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. oraz Web Broker Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 16
wrzesnia 2015 roku (niebadane);

o wyniki Allani Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 6 pazdziernika 2015 roku (niebadane);

o korekty amortyzacji, kosztow finansowych i podatku.

PRO FORMA 2015

W celu utatwienia analizy dynamiki Grupy w biezacym i w kolejnych okresach, sporzadzona zostata réwniez
informacja finansowa pro forma za 2015 rok.

Kolejne tabele przedstawiajg kwartalne niezbadane skonsolidowane informacje finansowe pro forma za 2015 rok,
ktore przedstawiajg w sposob hipotetyczny wyniki finansowe Grupy, tak jak gdyby transakcje nabycia spétek
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Enovatis SA, NextWeb Media Sp. z 0.0., Blomedia Sp. z 0.0, Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0., Web Broker Sp. z
0.0, oraz Allani Sp. z 0.0. miaty miejsce na poczatek prezentowanego okresu tj. w dniu 1 stycznia 2015 roku.
Uwzglednione wyniki finansowe spdtek do dnia przejecia kontroli przez Grupe Kapitatowa Wirtualna Polska
Holding zaprezentowane zostaly w nocie 18 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2015 rok.
Zaprezentowane tam dane jednostkowe spotek przejetych w 2015 roku na dzier sporzadzenia raportu nie zostaty
przebadane przez biegtego rewidenta. Wartosci ujete w informacji finansowej pro forma za 2015 rok nie
uwzgledniajg 588 tys. ztotych wyniku NextWeb Media Sp. z 0.0. zrealizowanego na zbyciu pozostatych aktywow
finansowych.

Ponizsze dane, poza wynikami 2015 roku wygenerowanymi przez spétki nabyte w nim do dnia przejecia kontroli,
zawieraja rowniez korekte amortyzacji za ten okres w odniesieniu do zidentyfikowanych w procesie alokacji ceny
nabycia aktywéw niematerialnych przejetych w wyniku akwizycji tych spétek. Ponadto, ponizsza informacja
kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym zakupu akgji Enovatis SA za okres od 1 stycznia 2015 roku do
23 grudnia 2015 roku, gdy nastapito przejecie kontroli nad ta spotka.

PRO FORMA 2015

Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 2015 rok

Przychody ze sprzedazy 78536 90160 92530 108159 369 385

w tym przychody barterowe 7 864 9406 9633 12 865 39768
Amortyzacja (9169) (9253) (8834) (9 276) (36 532)
Zuzycie materiatéw i energii (1396) (1309) (1261) (1459) (5425)
Kosz‘ty zwiazane z oferta pub!icznq, zakupami spotek (1723) (5714) (1217) (5328)
zaleznych oraz restrukturyzacja (13982)
Koszty programu opcji pracowniczych (348) (348) (349) (348) (1393)
Pozostate ustugi obce (28 469) (29 098) (36 934) (37 070) (131571)
Pozostate koszty wynagrodzen i swiadczen (25 746) (26 748) (26 387) (29 321) (108 202)
Pozostate koszty operacyjne (2044) (2272) (2424) (4419) (11159)
Pozostate przychody/zyski operacyjne 953 (32) 388 542 1851

PRO FOR PRO FORMA 2015

- (150) - - (150)
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10 594 15236 15512 21480 62 822
Przychody finansowe 107 262 332 285 986
Koszty finansowe (11 262) (3756) (4 146) (4273) (23437)
A.ktuailizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw _ _ (11 546) (16 565) 28111)
niedajacych kontroli
Zysk przed opodatkowaniem (561) 11742 152 927 12260
Podatek dochodowy (325) (3253) (2953) (2 800) (9331)
Zysk netto (886) 8489 (2801) (1873) 2929
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1041) 8422 (3 340) (2267) 1774
Udziatom niedajacym kontroli 155 67 539 394 1155

Q12015 Q2 2015 Q32015 Q42015 2015 rok

PRO FORMA 2015

EBITDA 24489 99 355
Koszty zwiazane z oferta publiczna, zakupami spétek 1723 5714 1217 5328 13 982

LN zaleznych oraz restrukturyzacja
5 Koszty programu opcji pracowniczych 348 348 349 348 1393
N - 150 - - 150
< Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych

ynik netto rozliczen z transakcji barterowyc| 1637 2127 877
E Wynik liczen kcji b. h (2 425) (2216) (877)
% A.kt;lalizacja i IilI:widacja wartosci aktywoéw 56 212 37 241 546

niefinansowyc

LL Korekty razem 3764 3999 3730 3701 15194
O EBITDA znormalizowana 23527 28 488 28077 34457 114 549
(a's
(a8
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2015 rok LN
Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 5
N
Zysk przed opodatkowaniem (561) 11742 152 927 12260 <
Koszty zwiazane z oferta publiczna, zakupami spétek 1723 5714 1217 5328 13 982 E
zaleznych oraz restrukturyzacja (a'my
Koszty programu opcji pracowniczych 348 348 349 348 1393 O
L
- 150 - - 150
Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych O
Wynik netto rozliczen z transakgji barterowych 1637 (2425) 2127 (2216) (877) o
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywow 56 212 37 241 546 o
niefinansowych
Aktualizacja wyceny zobowigzania do wykupu udziatéw _ _ 11 546 16 565 28111
niedajacych kontroli LN
Koszty finansowe w zwigzku z refinansowaniem 6201 - - - 6201 —
Wycena instrumentu zabezpieczajacego stope 341 _ _ _ 341 g
procentowa
Pozostate 36 (36) - - - <
Korekty razem 10 342 3963 15276 20266 49 847 E
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany 9781 15705 15428 21193 62107 O
Przedstawione niezbadane skonsolidowane informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wylacznie w LL
celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swoj charakter prezentuja hipotetyczng sytuacje, dlatego tez nie 8
przedstawiaja rzeczywistych wynikéw i sytuacji finansowej Grupy za przedstawiony okres. o

3.3. SYTUACJA MAJATKOWA GRUPY
W ponizszej tabeli przedstawiono skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec marca
2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien

S marcazotgroks 31 9rucmia2ons SO i
roku
Aktywa trwate 661764 638 195 23569 3,7%
Aktywa obrotowe 109 600 111684 (2 084) -1,9%
Zobowiazania dtugoterminowe 300252 293 426 6826 2,3%
Zobowiazania krétkoterminowe 105 483 98 874 6609 6,7%
Kapitat whasny przypadajacy na jednostke dominujaca 349672 341903 7769 2,3%
Kapitat zakladowy 1413 1413 - 0,0%
Udziaty niedajace kontroli 15957 15676 281 1,8%

Analiza zmian w bilansie Grupy sporzadzona zostata dla konca marca biezgcego roku w poréwnaniu do 31
grudnia 2015 roku. W stosunku do korica 2015 roku gtéwnym wydarzeniem wptywajacym na bilans Grupy byt
zakup udziatéw w spotce TotalMoney.pl Sp. z 0.0. w dniu 16 marca 2016 roku. Wplyw tego zdarzenia na
poszczegolne sktadowe skonsolidowanego bilansu omoéwiony zostat w ramach analizy tych pozycji.

Aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia zmiane aktywoéw trwatych w podziale na szczego6towe kategorie bilansowe:

Na dzien Struktura Na dzien Struktura

31 marca 31 marca 31 grudnia 31 grudnia Ztmsla;a

2016 roku 2016 2015 roku 2015 ys
Rzeczowe aktywa trwate 50788 7.7% 51607 8,1% (819) -1,6%
Wartos¢ firmy 226 530 34,2% 217 257 34,0% 9273 4,3%
Pozostate aktywa niematerialne 382 549 57,8% 367 650 57,6% 14 899 4,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1897 0,3% 1681 0,3% 216 12,8%
dochodowego
Aktywa trwale 661764 100,0% 638 195 100,0% 23569 3,7%

W analizowanym okresie rzeczowe aktywa trwate odnotowaty niewielki spadek wartosci netto w zwigzku z
amortyzacja okresu nieznacznie wyzsza od poniesionych naktadéw na nowe inwestycje.

n
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Zmiana wartosci firmy w pierwszym kwartale 2016 roku wynika z prowizorycznego rozliczenia nabycia
udziatéw w TotalMoney.pl Sp. z o0.0., w efekcie ktérego rozpoznano 8.820 tys. ztotych nowej wartosci firmy, a
takze ze wzrostu o odpowiednio 408 tys. ztotych oraz 45 tys. ztotych dotychczasowej ustalonej prowizorycznie
wartosci firmy uzyskanej przy zakupie udziatéw w Enovatis SA oraz Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0.

W analizowanym okresie Grupa odnotowata istotny wzrost pozostatych aktywdw niematerialnych, ktéry byt
spowodowany gtownie dwoma zdarzeniami gospodarczymi — rozpoznaniem w skonsolidowanym bilansie
Grupy koncesji na nadawanie telewizji naziemnej w Multipleksie 8 o wartosci poczatkowej 13.545 tys. ztotych
oraz ujawnieniem w bilansie Grupy aktywoéw niematerialnych przejetych w ramach transakcji nabycia
TotalMoney.pl S p. z 0.0. 0 wartosci poczatkowej oszacowanej na poziomie 4.437 tys. ztotych (w tym gtéwnie
relacji z klientami oraz znaku towarowego).

Aktywa obrotowe

Ponizsza tabela przedstawia zmiane aktywow obrotowych w podziale na szczegétowe kategorie bilansowe.

Na dzien Struktura Na dzien Struktura . .
. . Zmiana Zmiana
(w tys. zh) 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 grudnia tys. 7t o
2016 roku 2016 2015 roku 2015 ys. o
Naleznosci handlowe gotéwkowe netto 53931 49,2% 53782 48,2% 149 0,3%
Naleznosci handlowe barterowe 3697 3,4% 835 0,7% 2862 342,8%
Naleznosci publicznoprawne 9600 8,8% 4799 4,3% 4801 100,0%
Pozostate aktywa obrotowe 4715 4,3% 3307 3,0% 1408 42,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 657 34,4% 48 961 43,8% (11 304) -23,1%
Aktywa obrotowe 109 600 100,0% 111 684 100,0% (2 084) -1,9%

Spadek wartosci aktywoéw obrotowych spowodowany byt w gtéwnej mierze spadkiem wartosci srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng i finansowa Grupy. Szczegdétowa
analiza zmian wartosci srodkéw pienieznych zostanie przedstawiona w kolejnej czesci raportu dotyczacej
analizy rachunku przeptywoéw pienieznych.

Pomimo wzrostu przychodéw ze sprzedazy oraz uwzglednienia w skonsolidowanym bilansie 662 tys. ztotych
naleznosci handlowych gotéwkowych wniesionych przez TotalMoney.pl Sp. z 0.0. faczna wartos$¢ naleznosci
handlowych gotéwkowych wzrosta zaledwie o0 0,3% ztotych w stosunku do ich poziomu z konca roku 2015.

Wzrost naleznosci publicznoprawnych spowodowany byt przede wszystkim wzrostem naleznosci z tytutu
podatku VAT do rozliczenia w kolejnych okresach. Istotny wzrost naleznosci z tytutu VAT w pierwszym
kwartale 2016 roku spowodowany jest gtéwnie rozliczaniem w tym okresie VAT od faktur z tytutu rabatéw
rocznych naleznych za 2015 rok.

Zobowiazania dlugoterminowe

Na dzien Struktura Na dzien Struktura Zmiana
(w tys. zh) 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 grudnia tys. 7t

2016 roku 2016 2015 roku 2015 ys.
Kredyty, pozyczki i leasingi 185924 61,9% 192 682 65,7% (6 758) -3,5%
i;)zkzz\;\ri?:vz;?;z warunkowe w ramach potaczenia 9800 3,3% 11582 3,9% (1782) -15,4%
IRS - zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 2146 0,7% 1322 0,5% 824 62,3%
ﬁ;%‘;‘;‘;'?gig’:;;ﬁtum Opdji put na udzialy 63 504 21,2% 62762 21,4% 742 1,2%
Zobovylaza'anla z tyFqu zakupu $rodkéw trwatych i 10878 3,6% ) 0,0% 10878 )
wartosci niematerialnych
sggﬁmzﬁséiz tytutu odroczonego podatku 26813 8,9% 23884 8,1% 2929 12,3%
Przychody przysztych okreséw 1187 0,4% 1194 0,4% (7) -
Zobowiazania dtugoterminowe 300 252 100,0% 293 426 100,0% 6826 2,3%

W analizowanym okresie zobowiazania dtugoterminowe odnotowaly istotny wzrost, co spowodowane byto
gtéwnie rozpoznaniem w bilansie Grupy dtugoterminowego zobowiazania z tytutu otrzymanej koncesji na
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rozpowszechnianie programu telewizyjnego w Multipleksie 8. Koncesja obowiazuje od 14 stycznia 2016 do 13
stycznia 2026 roku. Opfata za udzielenie koncesji wyniosta 13.545 tys. ztotych i ptatna bedzie w 10 rocznych ratach
w wysokosci 1.355 tys. ztotych kazda. Na 31 marca 2016 roku, po dokonaniu sptaty pierwszej raty optaty
koncesyjnej, zobowiazanie Grupy szacowane wg. zasady zamortyzowanego kosztu wynosi facznie 12.287 tys.
ztotych, z czego 10.878 tys. ztotych ma charakter zobowigzania dfugoterminowego.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta w pierwszym kwartale 2016 roku o 2.929 tys.
ztotych. Spowodowane to byto miedzy innymi nabyciem TotalMoney.pl Sp. z 0.0. i rozpoznaniem dodatkowych 745
tys. ztotych rezerwy na odroczony podatek dochodowy, a takze rozliczeniem czesci straty podatkowej (1.313 tys.
Zotych).

Poza wymienionymi powyzej, w analizowanym okresie nieznaczny wzrost odnotowaty takze zobowigzania z tytutu
posiadanych przez Grupe instrumentéw zabezpieczajacych ptatnosci odsetkowe z tytutu kredytu bankowego
(wzrost wyceny instrumentow o 824 tys. ztotych) oraz zobowiazanie z tytutu opdji put na udziaty niedajace kontroli
w Domodi Sp. z 0.0. (wzrost z tytutu odwrdcenie dyskonta od tego zobowigzania w wysokosci 742 tys. ztotych).

taczny wzrost zobowigzan dtugoterminowych zostat zniwelowany przez dtugoterminowe zobowiagzania
kredytowe, ktére zmniejszyly swojg wartos¢ w efekcie sptaty 31 marca 2016 roku kolejnej raty kapitatowej
kredytu bankowego.

W analizowanym okresie obnizeniu ulegta réwniez dtugoterminowa cze$¢ zobowigzania warunkowego w
ramach potaczenia przedsiewziec. Spadek ten spowodowany byt przeniesieniem do czesci krotkoterminowej
czesci zobowigzania warunkowego wynikajagcego z umowy nabycia udziatbw NextWeb Media Sp. z o.0.
Zgodnie z umowa nabycia udziatéw dotychczasowy udziatlowiec bedzie miat prawo do dodatkowego
wynagrodzenia w trzech transzach. Transza pierwsza o wartosci nominalnej 3 500 tys. ztotych moze by¢
wyptacona w ostatnim kwartale 2016 roku a jej wypfata warunkowana jest uzyskaniem przez NextWeb Media
Sp. z 0.0. oraz Blomedia.pl Sp. z 0. 0. okre$lonego w umowie poziomu EBITDA w okresie od lipca 2015 do
czerwca 2016 roku. Transze druga i trzecia kalkulowane bedg w oparciu o umownie ustalony procent
szacowanej przysztej wartosci rynkowej Grupy NextWeb Media odpowiednio na date 31 grudnia 2016 oraz 30
czerwca 2018 roku.

Zobowiazania krotkoterminowe

Na dzien

Struktura

Na dzien

Struktura

(w tys. zh) 31 marca 31 marca 31grudnia 31 grudnia Ztmsla;a Zmol/ana
2016 roku 2016 2015 roku 2015 ys: >

Kredyty, pozyczki i leasingi 37226 35,3% 38399 38,8% (1173) -3,05%
IRS - zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 971 0,9% 954 1,0% 17 1,78%
Zobowiagzania handlowe i pozostate 44 261 42,0% 36 959 37,4% 7 302 19,76%
Zobowigzania publicznoprawne 3659 3,5% 5346 5,4% (1687) -31,56%
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4013 3,8% 3565 3,6% 448 12,57%
Zobovylaz;?nla z ty'tulu zakupu $rodkéw trwatych i 3503 3,3% 1593 1,6% 1910 119,90%
wartosci niematerialnych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3540 3,4% 2891 2,9% 649 22,45%
Pozostate rezerwy 1520 1,4% 1661 1,7% (141) -8,49%
i?zk:;\;vi?vzvi?; warunkowe w ramach potaczenia 6492 6,2% 4008 41% 2484 61,98%
iiozbec;\:vri]q(z)i:)ia z tytutu nabycia przedsiewziec (inne B 0,0% 2243 0,0% (2 243) B
sggﬁmzﬁ;‘;iz tytutu biezacego podatku 208 0,3% 1255 13% (957)  -76,25%
Zobowigzania krétkoterminowe 105 483 100,0% 98 874 100,0% 6609 6,68%

Wzrost zobowigzan krétkoterminowych wynika w gtéwnej mierze z wzrostu zobowigzan handlowych o 7.302

tys. ztotych, z czego wzrost

zobowigzan barterowych wyniést 2.918 tys. ztotych, wzrost zobowigzan

handlowych gotéwkowych wynidst 3.687 tys. ztotych, a zobowiazania pozostate podwyzszyty swoja wartos¢ o

692 tys. ztotych.
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Innymi istotnymi elementami wptywajacymi na wzrost ogdlnej wartosci zobowigzan krétkoterminowych byty
takze przeniesienie czesci zobowigzania warunkowego z tytutu nabycia udziatéw w NextWeb Media sp. z o.o0.
do tej czesci bilansu oraz wzrost zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych,
spowodowany gtéwnie rozpoznaniem krétkoterminowej czesci zobowigzania z tytutu koncesji telewizyjnej
(1.408 tys. ztotych). Oba te zdarzenia zostaty szerzej opisanej w czesci raportu dotyczacej zobowiagzan
dtugoterminowych.

Ogodlny wzrost zobowiazan krétkoterminowych obnizony zostat sptata w styczniu 2016 roku zobowiazania w
wysokosci 2.243 tys. ztotych wobec jednego ze sprzedajacych udzialty w Allani Sp. z 0.0. oraz spadkiem
zobowigzan publicznoprawnych o 1.687 tys. ztotych, wynikajacym gtéwnie z rozliczania w pierwszym
kwartale 2016 roku VAT z faktur dotyczacych rabatéw rocznych dla agencji reklamowych, naleznych za rok

poprzedni.

Kapitat wiasny

Na dzien

Struktura

Na dzien

Struktura

(w tys. zh) 31 marca 31 marca 31grudnia 31 grudnia Ztmsla;a Zmo|/ana
2016 roku 2016 2015 roku 2015 ys. °

Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy 349672 95,6% 341903 95,6% 7769 2,27%
jednostki dominujacej, w tym:

Kapitat podstawowy 1413 0,4% 1413 0,4% - 0,00%

Kapitat zapasowy 310453 84,9% 310453 86,8% - 0,00%

Kapitat z aktualizacji wyceny (2525) -0,7% (1 844) -0,5% (681) -

Pozostate kapitaty rezerwowe (27 960) -7,6% (28 506) -8,0% 546 -1,92%

Zyski zatrzymane 68 291 18,7% 60387 16,9% 7 904 13,09%
Udziaty niedajace kontroli 15957 4,4% 15676 4,4% 281 1,79%
Kapitat wtasny 365 629 100,0% 357579 100,0% 8050 2,25%

W ciagu trzech miesiecy 2016 roku kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
zwiekszyt sie tacznie 0 7.769 tys. ztotych, a na wzrost ten sktadaty sie:
e (681) tys. ztotych tytutem ujecia na kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne z tytut odsetek od kredytu bankowego, objetych rachunkowoscia zabezpieczen.
e 546 tys. ztotych tytutem podwyzszenia pozostatych kapitatéw w zwigzku z nabyciem praw do kolejnej
transzy opcji na akcje w obowigzujagcym programie motywacyjnym.
e 7 904 tys. ztotych zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej za okres
pierwszych trzech miesiecy 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku udziaty niedajace kontroli zwiekszyty swoja wartos¢ o 281 tys.
ztotych. Zmiana ta wynikata z przypisania tym udziatom odpowiedniej czesci zysku wypracowanego w okresie
przez Domodi Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz dobreprogramy Sp. z 0.0.

3.4. OMOWIENIE PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

Trzy miesigce zakonczone

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 21074 19191
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21 826) (5631)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (10552) (15 338)
Przeptywy pieniezne netto razem (11 304) (1778)

Cecha modelu biznesowego Grupy jest generowanie stabilnych przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej osiagganych dzieki wysokiej rentownosci prowadzonej dziatalnosci.
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W ciggu trzech miesiecy 2016 roku EBITDA wygenerowana przez Grupe, ktéra wyniosta 24.396tys. ztotych,
przyczynita sie do wygenerowania dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
21.074 tys. ztotych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty w analizowanym okresie (21.826) tys.
ztotych, z czego (15.012) tys. ztotych zwigzane byto z dziatalnoscia akwizycyjna Grupy i wynikato z zaptaty ceny
za udziaty w TotalMoney.pl Sp. z 0.0., ktéra (po pomniejszeniu o stan przejetych srodkéw pienieznych)
wyniosta (12.433) tys. ztotych, ze sptaty zobowigzania w wysokosci (2.243) tys. ztotych wobec jednego ze
sprzedajacych udziaty w Allani Sp. z 0.0. oraz z zaptaty ostatniej czesci zobowigzania warunkowego z tytutu
nabycia przedsiebiorstwa Sportowefakty w wysokosci (336) tys. ztotych. W analizowanym okresie Grupa
poniosta réwniez naktady inwestycyjne (CAPEX) w facznej wysokosci (6.814) tys. ztotych gtownie na zakupy
aktywow niematerialnych oraz srodkéw trwatych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej uksztattowaty sie w pierwszym kwartale 2016 roku na poziomie (10 552)
tys. ztotych i wynikaty gtéwnie ze sptaty raty kapitatowej kredytéw i pozyczek (facznie 7.425 tys. ztotych) oraz
odsetek i prowizji bankowych w wysokosci (3.026) tys. ztotych. Ujemne przeptywy finansowe podwyzszone
zostaty ponadto sptatg leasingu finansowego (101 tys. ztotych).

3.5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wskazniki finansowe Trzy miesigce zakoriczone Trzy miesigce zakonczone 31
31 marca 2016 roku marca 2015 PROFORMA

Przychody gotéwkowe ze sprzedazy (tys. zt) 79 860 70672
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy (wzrost YoY) 13,0%

Marza EBITDA skorygowana (do przychodéw gotéwkowych) 32% 33%
Marza brutto skorygowana (do przychodéw gotéwkowych) 15% 6%
Wskaznik konwersji gotéwki ((EBITDA - CAPEX)/EBITDA)* 72% 63%
Wskaznik dzwigni finansowej (Dtug Netto/Ebitda skorygowana LTM) 1,59

* naklady poniesione na nabycia aktywéw niematerialnych i srodkéw trwatych, nie uwzgledniajacy srodkéw wykorzystanych na
dziatalnos¢ akwizycyjna;

Gtéwne wskazniki finansowe analizowane przez Zarzad Grupy to przychody gotéwkowe ze sprzedazy i ich
wzrost, skorygowana marza EBITDA oraz skorygowana marza brutto. Przychody gotéwkowe ze sprzedazy w
ciagu trzech miesiecy 2016 roku odnotowaty 13% wzrost w stosunku do przychodéw obliczonych na bazie
danych finansowych pro forma za analogiczny okres roku poprzedniego.

Wartos¢ wskaznika marzy EBITDA za 3 miesigce 2016 roku pozostat na poziomie zblizonym do jego wartosci
obliczonej na bazie danych finansowych pro forma za analogiczny okres roku poprzedniego, natomiast
wskaznik skorygowanej marzy brutto zwiekszyt sie z 6% do 15% , co byto spowodowane w gtéwnej mierze
spadkiem kosztéw finansowania.

Wskaznik konwersji gotowki za trzy miesigce 2016 roku uplasowat sie na wysokim poziomie 72%.

Poza wskaznikami wymienionymi powyzej, Zarzad Grupy na biezaco monitoruje wartosci wskaznikow
finansowych zdefiniowanych w umowie kredytowej. Na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu wskazniki te
plasowaly sie na poziomach satysfakcjonujacych i nie wskazujacych na ryzyko niespetnienia wymogéw co do
ich wartosci, wynikajacych z umowy kredytowe;j.

4. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W analizowanym okresie nastepujace znaczace czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Grupy:
e istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;
o zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data;
e koszty finansowania zwigzane z akwizycja Wirtualnej Polski SA i dalszymi akwizycjami.
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4.1. Istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach

W latach 2014-2016 Grupa dokonywata transakgji przeje¢ innych podmiotéw dziatajacych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadéw na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa
nabyta akcje lub udziaty w spoétkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl
Sp. z 0.0. Web Broker Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Enovatis SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt
sie o TotalMoney.pl Sp. z 0.0. Wymienione powyzej akwizycje miaty znaczacy wptyw na wzrost przychodéw
oraz poziomu EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

4.2. Zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi
big data

Grupa posiada jedna z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikéw portali internetowych oraz najwieksza w
Polsce baze uzytkownikdéw poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki
dokonanym przez Grupe akwizycjom.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikéw ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa,
dostep do informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach
uzytkownikéw (a w szczegdlnosci o tresciach i ustugach z ktérych korzystaja uzytkownicy) oraz postepowi w
zakresie mozliwosci analizy duzych zasobéw danych, ktéry dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi
do analizy duzych, réznorodnych zbioréw danych powstajacych z duza czestotliwoscia - tzw. big data), Grupa ma
istotny potencjat zwiekszenia efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze
dzieki personalizacji reklam, ktérych efektywnos$¢ zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktow, ktorymi
dany uzytkownik nie jest zainteresowany.

4.3. Koszty finansowania zwigzane z akwizycjami

Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjnej.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175 milionéw ztotych) za zakup
akcji w Wirtualna Polska SA (obecnie WP Shopping Sp. z 0.0), ceny nabycia udziatbw w Money.pl Sp. z 0.0. (47
milionéw ztotych) oraz czesci ceny nabycia akcji w Enovatis SA (50 milionéw ztotych).

Zadtuzenie z nowej umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w
umowie marze.

Ponadto, w dniu 28 kwietnia 2015 roku Grupa Wirtualna SA 0.0. zawarta z mBank i ING Bank Slaski umowy swapéw
odsetkowych zamieniajagce oprocentowanie nowej umowy kredytowej ze zmiennego na state. Na dzien bilansowy
facznie umowy te zabezpieczaja stopy procentowe dla rownowartosci 40,8 min ztotych transzy kredytu A i 77,2 min
Zlotych transzy kredytu B. Instrumenty te zostaty objete rachunkowoscia zabezpieczen i ujete w sprawozdaniu
finansowym Grupy jako instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne, rozliczane zgodnie z zasadami
okreslonymi w MSR 39. Na kazdy dzien bilansowy Grupa wyznacza czes¢ skuteczng i nieskuteczna zabezpieczenia
zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 39.95. Cze$¢ skumulowanego zysku/straty (zmiany wartosci godziwej) z
instrumentu zabezpieczajacego, ktdra zostata uznana za efektywnga zostaje ujeta w innych catkowitych dochodach.
Czes¢ skumulowanego zysku/straty (zmiany wartosci godziwej) z instrumentu zabezpieczajacego, ktéra zostata
uznana za nieefektywna stanowi przych6d/koszt finansowy biezacego okresu. W zwiagzku z peinym dopasowaniem
zawartych instrumentéw z zabezpieczanym kredytem w aspekcie okreséw odsetkowych oraz amortyzacji, testy
efektywnosci wykonane w 2016 roku wykazaty petng efektywnos$¢ zabezpieczenia. Ponizsza tabela przedstawia
ujecie posiadanych przez Grupe instrumentéw zabezpieczajacych w skonsolidowanym bilansie na dzier 31 marca
2016 roku.

(W tys. 20) Na dzien

ys: 31 marca 2016 roku
Zobowiagzanie dtugoterminowe z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego 2146
Zobowiazanie krétkoterminowe z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego 971
Aktywo z tytutu podatku odroczonego rozpoznane na wycenie instrumentu 502
zabezpieczajacego
Kapitat z aktualizacji wyceny (2525)

31 marca 2016 roku kwota zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 220 milionéw ztotych.
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W ciggu trzech miesiecy 2016 koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktére w przewazajacej czesci wynikaty z
odsetek dotyczacych kredytu zaciaggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 2.696 tys. ztotych.
Wysokos¢ tych kosztéw w kolejnych okresach bedzie, w czesci kredytu nie objetej instrumentami
zabezpieczajacymi, zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktéra wedtug stanu na 31 marca 2016 roku
wynosita 1,67%.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku nie
wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

5. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE GRUPY BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIA WYNIKI
FINANSOWE W KOLEJNYCH OKRESACH

Na dziatalno$¢ Grupy beda wptywac przede wszystkim, podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, przede
wszystkim nastepujace czynniki:
e sytuacja gospodarcza w Polsce;
konkurencja na polskim rynku reklamy;
tempo wzrostu wydatkéw na reklame online oraz rozwéj handlu elektronicznego w Polsce;
aktywna dziatalnos$¢ akwizycyjna.

5.1. SYTUACJA GOSPODARCZA W POLSCE

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Polsce w sektorze reklamy, ktérego dynamika jest, co do zasady, silnie dodatnio
skorelowana ze wzrostem gospodarczym i sytuacja makroekonomiczng w Polsce. W konsekwencji na dziatalnos¢
Grupy maja wplyw czynniki makroekonomiczne ksztattujace sytuacje na rynku polskim, na ktéra z kolei w
znacznym zakresie wptywa sytuacja ekonomiczna Unii Europejskiej oraz na swiecie.

Zmiany sytuacji gospodarczej, ktérych odzwierciedleniem jest dynamika PKB, wptywaja na site nabywcza klientéw
Grupy oraz konsumentéw jej produktéw i ustug, a takze na sktonnosci do wydatkéw konsumpcyjnych czy
oszczedzania, ksztattujac przez to wysokos¢ budzetéw reklamowych klientéw Grupy, a tym samym popyt na
produkty reklamowe Grupy.

5.2. KONKURENCJA NA POLSKIM RYNKU REKLAMY

Zaréwno na S$wiecie, jak i w Polsce rynek reklamy internetowej charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia.
Bezposrednimi konkurentami Grupy sa podmioty, do ktérych naleza krajowe portale i serwisy internetowe, w tym
w szczegdblnosci onet.pl, interia.pl czy gazeta.pl. Ponadto Grupa konkuruje z podmiotami, do ktérych nalezg
miedzynarodowe portale i serwisy internetowe, w tym w szczegdélnosci w zakresie poczty elektronicznej (np.
Yahoo!, Gmail, Hotmail, AOL) oraz serwisow internetowych (np. z Google, Facebook, Twitter).

Ponadto konkurencja dla Grupy, cho¢ nie bezposrednia, sg réwniez inne podmioty dziatajace na szeroko pojetym
rynku reklamy, w tym w szczegdlnosci stacje telewizyjne, gazety czy radio. Podmioty te konkurujg ze soba w
zakresie ceny produktéw i ustug, zwlaszcza stawek za reklamy, zdolnosci dotarcia do potencjalnych klientéw o
profilu poszukiwanym przez reklamodawcéw, atrakcyjnosci i jakosci publikowanych materiatéw, ksztattowania lub
szybkosci dostosowywania sie do trendéw panujacych na rynku, a takze w zakresie sity marki.

Na date publikacji raportu Grupa posiada pozycje jednego z dwdch wiodacych podmiotéw wsréd krajowych portali
i serwisow internetowych. Zgodnie ze swoja strategig Grupa bedzie dazy¢ do umocnienia wiodacej pozycji wsrod
portali i serwiséw internetowych obecnych na rynku polskim. Posiadanie wiodacej pozycji jest istotne ze wzgledu
na tzw. premie lidera, czyli sktonnos¢ reklamodawcéw do preferowania zamieszczania reklam w portalach i
serwisach internetowych posiadajacych wiodaca pozycje na rynku pod wzgledem oferowanego dotarcia do bazy
uzytkownikéw, co ma istotny wplyw na generowane przychody.

5.3. TEMPO WZROSTU WYDATKOW NA REKLAME ONLINE ORAZ ROZWOJ HANDLU
ELEKTRONICZNEGO W POLSCE

Wyniki Grupy sa uzaleznione od wzrostu wydatkéw na reklame online i rozwoju handlu elektronicznego. Rozwdj
rynku reklamy online oraz handlu elektronicznego zalezy w duzym stopniu od dalszego upowszechnienia
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internetu. Wraz z upowszechnianiem dostepu do internetu rynek reklamy online w Polsce ros$nie dynamicznie i
mozna sie spodziewac jego dalszego dynamicznego wzrostu.

Ponadto w ostatnich latach obserwuje sie réwniez zmiane sposobu dostepu do internetu, co réwniez moze miec
istotny wptyw na dynamike rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa. W dobie szybkiego rozwoju technicznych
mozliwosci urzadzen z kazdym rokiem wzrasta liczba gospodarstw domowych i przedsiebiorstw korzystajacych z
potaczen internetowych przy uzyciu technologii mobilnej. Tym samym zaréwno zmiany tendencji uzytkowania
internetu, jak i wzrost predkosci potaczenn moga wptywac na dynamike rozwoju poszczegélnych segmentéw rynku
reklamy internetowe;.

Udziat polskiego rynku e-commerce w wartosci catego rynku sprzedazy detalicznej rosnie systematycznie wraz z
upowszechnianiem sie internetu oraz ze wzrostem zaufania konsumentéw do e-commerce. Wedtug szacunkow
polski rynek bedzie najszybciej rozwijajacym sie rynkiem B2C e-commerce w Unii Europejskiej. Mimo, ze rynek
rozwija sie bardzo dynamicznie, Polacy wydajg w internecie mniej niz wynosi srednia Unii Europejskiej, niemniej
jednak z roku na rok wydatki dokonane w internecie wzrastaja. Rozwoj handlu elektronicznego wptywa réwniez na
wyniki Grupy.

Grupa posiada ekspozycje na rynek reklamowy e-commerce za posrednictwem dziatalnosci spotek Enovatis SA,
Domodi Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z o. 0. i Money.pl Sp. z 0.0., a czeSciowo takze
dziafalnosci reklamowej e-commerce serwisu Wirtualna Polska. W zwigzku z powyzszym, rozwdj handlu
elektronicznego w Polsce bedzie miat pozytywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy.

5.4. AKTYWNA DZIALALNOSC AKWIZYCYJNA

Zgodnie z przyjeta strategia Grupy, Zarzad na biezaco analizuje mozliwosci inwestycji w spdtki swiadczace ustugi
zblizone do ustug Grupy lub wobec nich komplementarne, ktére moga uzupemic¢ portfolio produktéw i ustug
Grupy oraz uczestniczy w procesach akwizycyjnych. W pierwszym kwartale 2016 roku Zarzad podpisat aneks do
obowigzujacej umowy kredytowej, rozszerzajacy dotychczasowy limit transzy inwestycyjnej o dodatkowe 50
milionéw ztotych. Z uwagi na to, ze Grupa postrzega siebie jako konsolidatora rynku internetowego w Polsce i
zamierza aktywnie realizowac swoja strategie w tym zakresie, posiadanie przez Grupe $rodkéw zabezpieczajacych
finansowanie przyszlych akwizycji wzmocni pozycje konkurencyjna i negocjacyjng Grupy w potencjalnych
transakcjach akwizycyjnych. Potencjalne akwizycje moga réwniez miec istotny wptyw na wyniki osiggane przez
Grupe w kolejnych okresach.

6. ISTOTNE ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W PIERWSZYM KWARTALE 2016 ROKU

6.1. Nabycie udziatéw w spétce TotalMoney.pl Sp. z o.0.

W dniu 16 marca 2016 roku Grupa Wirtualna Polska SA podpisata umowe nabycia 200 udziatéw TotalMoney.pl
Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 1.600 ztotych kazdy udziat i tacznej wartosci
nominalnej 320.000 ztotych , ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym TotalMoney.pl Sp. z 0.0. i
reprezentuja 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu nabytej spoétki.

TotalMoney.pl Sp. z 0.0. to wiodaca poréwnywarka produktéw bankowych i ubezpieczeniowych, m.in.
kredytéw, lokat, kart kredytowych, kont, ubezpieczen. Przychody TotalMoney.pl Sp. z 0.0. wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2015 roku wyniosty 5.489 tys. ztotych.

Ostateczna, niepodlegajaca korektom cena nabycia 100% udziatéw wyniosta PLN 14.500 tys. ztotych. Cena
zostata wyliczona jako kwota 12.500 tys. ztotych powiekszona o kwote 2.000 tys. ztotych srodkéw pienieznych
znajdujacych sie na rachunkach bankowych TotalMoney.pl Sp. z o0.0. na ostatni dzien miesigca
poprzedzajagcego miesigc, w ktdrym zostata zawarta umowa. Platnos¢ zostata dokonana poprzez przelew
srodkéw pienieznych, z czego 9.959 tys. ztotych pochodzito ze srodkéw pozyskanych z oferty publicznej akgji
a pozostata czes¢ z whasnych srodkéw pienieznych.

Szczegodtowe informacje na temat wynagrodzenia zapfaconego oraz wartosci godziwych przejetych aktywow i
zobowiazan na dzien przejecia przedstawione zostaty w nocie 20 sprawozdania finansowego.

18



WY\ Holding SA

6.2. Decyzja koncesyjna Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji na
rozpowszechnianie programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym przez jednostke
zalezng od Wirtualna Polska Holding SA

W dniu 15 stycznia 2016 roku spétka WP1 Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Prezesa Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji o
udzieleniu koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego w sposéb rozsiewczy naziemny w Multipleksie
8 pod nazwa ,WP1". Zgodnie z otrzymang koncesjg program ten bedzie miat charakter uniwersalny tzn. bedzie
zawierat rézne gatunki i formy telewizyjne poswiecone réznorodnej problematyce, w tym bedzie zawierat audycje
poswiecone rozwojowi spoteczenstwa, gospodarki, kultury i przemianom obyczajowym we wspétczesnych
warunkach szybkiego rozwoju technicznego i technologicznego.

Koncesja obowiazywac bedzie od 14 stycznia 2016 do 13 stycznia 2026 roku. Opfata za udzielenie koncesji wynosi
13.545 tys ztotych i ptatna bedzie w 10 rocznych ratach w wysokosci 1.355 tys. ztotych kazda.

6.3. Zawarcie aneksu do umowy kredytu

W dniu 16 lutego 2016 doszto do zawarcia aneksu do umowy kredytowej zawartej dnia 24 marca 2015 roku,
pomiedzy Grupa Wirtualna Polska S.A, mBank SA oraz ING zwigkszajacego kwote kredytu w ramach linii
inwestycyjnej z pierwotnej wysokosci 50 000 tys. ztotych do poziomu 100.000 tys. ztotych (czyli o kwote kolejnych
50.000 tys. ztotych).

Warunki finansowe dla nowej transzy kredytu CAPEX nie odbiegaja znaczaco od warunkéw finansowych dla
dotychczasowej umowy kredytu.

Rozszerzenie kwoty kredytu w ramach kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na nabycia spotek i aktywow
trwatych ma zapewnic Grupie Kapitatowej elastycznos¢ w realizacji przyjetej strategii akwizycyjne;j.

6.4. Przystagpienie jednostki zaleznej od Wirtualna Polska Holding SA do umowy kredytu

W dniu 15 stycznia 2016 roku spotka Enovatis SA zawarla umowe przystapienia do umowy kredytu na
refinansowanie zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji oraz kredytu w rachunku biezagcym
zawartej w dniu 24 marca 2015 roku przez Grupe Wirtualna Polska SA z siedziba w Warszawie.

Jednoczesdnie Enovatis zobowigzata sie do ustanowienia na rzecz Kredytodawcdw nastepujacych zabezpieczen jako
dodatkowy gwarant:

e ustanowienia zastawdw rejestrowych na zbiorach rzeczy i praw;

e ustanowienia zastawdw finansowych i rejestrowych na rachunkach bankowych wraz z petnomocnictwami
do tych rachunkéw bankowych;

e ZzloZenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekugji;

e ustanowienia wzajemnego poreczenia sptaty zadtuzenia wynikajagcego z umowy kredytu;

e zawarcia umowa podporzadkowania wierzytelnosci z pozyczek wewnatrzgrupowych wraz z przelewem
praw na zabezpieczenie zumoéw pozyczek wewnatrzgrupowych;

e dokonania cesji wierzytelnosci zumow ubezpieczen i istotnych uméw/kontraktéw handlowych.

7. AKCJE | AKCJONARIAT
7.1.  Organy Spoétki Wirtualna Polska Holding SA i zmiany w ich sktadzie

Sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawiat sie nastepujaco:

Jacek Swiderski - Prezes Zarzadu

Krzysztof Sierota - Cztonek Zarzadu

Michat Branski - Cztonek Zarzadu

Elzbieta Bujniewicz - Belka - Cztonek Zarzadu ds. finansowych Spofki

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Jarostaw Mikos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Krawczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Beata Barwinska-Piotrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Czechowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Jarzebowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kulig - Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Magnuszewska - Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Pasecka - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Rozen - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
7.2. Struktura kapitatu zakladowego

Na dzien 31 marca 2016 roku kapitat zaktadowy Spétki Wirtualna Polska Holding SA wynosit 1.412.639,10
ztotych i dzielit sie na 28.252.782 akcje o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda, w tym:

e 12.389.709 akgji serii A uprzywilejowanych co do gtosu; uprzywilejowanie akcji serii A dotyczy prawa
gtosu na Walnym Zgromadzeniu w ten sposéb, ze na jedna akcje serii A przypadaja dwa gtosy;

e 12.221.811 akcji zwyklych serii B;

e 301.518 akcji zwyktych serii C;

e 3.339.744 akcji zwyktych serii E.

W obrocie na rynku regulowanym znajduja sie akcje serii B, C, E.

7.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 procent w ogélnej liczbie glosow
Zgodnie z otrzymanymi przez Spétke Wirtualna Polska Holding SA zawiadomieniami i wedtug najlepszej
wiedzy Spétki, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu
okresowego przedstawione sg w kolejnej tabeli.

o .
Akcjonariusz Liczba akgji G Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego

European Media Holding SARL 10869177 38,47% 10631 853 26,16%
Jacek Swiderski* z podmiotem zaleznym Orfe SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
Michat Braiski* z podmiotem zaleznym 10X SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
Krzysztof Sierota* z podmiotem zaleznym 2629903

Albemuth Inwestycje SA 9,31% 6838914 16,83%
Pozostali 9493 896 33,60% 9493 896 23,35%
Razem 28252782 100,00% 40 642 491 100,00%

*upowazniony do wykonywania prawa gtosu jako zastawnik z 789.554 akcji imiennych Spoétki uprzywilejowanych co do prawa gtosu, na
podstawie art. 340 § 1 kodeksu spétek handlowych na warunkach okreslonych umowa zastawu rejestrowego z dnia 6 listopada 2015 r. zawarta z
European Media Holding S.a r.l. jako zastawcag

7.4. STANPOSIADANYCH AKCJI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Na date niniejszego raportu stan posiadania akcji Spétki Wirtualna Polska Holding SA przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace przedstawia sie nastepujaco:

e Jacek Swiderski (Prezes Zarzadu) posiada posrednio poprzez spétke Orfe SA (w ktérej Jacek Swiderski
posiada 99% akgji) 2.629.903 akg;ji serii A Spotki o tacznej wartosci nominalnej 131.495 zt.

e Michat Branski (Cztonek Zarzadu) posiada posrednio poprzez spétke 10x SA (w ktdérej Michat Branski
posiada 99% akcji) 2.629.903 akg;ji serii A Spotki o facznej wartosci nominalnej 131.495 zt.
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e Krzysztof Sierota (Cztonek Zarzadu) posiada posrednio poprzez spoétke Albemuth Inwestycje SA (w ktorej
Krzysztof Sierota posiada 99% akgji) 2.629.903 akgji serii A Spotki o facznej wartosci nominalnej 131.495 zt.

e Dodatkowo, w ramach realizacji pierwszej fazy planu motywacyjnego Elzbieta Bujniewicz-Belka (Cztonek
Zarzadu) oraz Jarostaw Mikos (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) objeli, odpowiednio, 18.664 (wartos¢
nominalna: 933 zl) oraz 136.919 (wartos¢ nominalna: 6.846 zt) akcji zwyklych na okaziciela nowej serii C
emitowanych na podstawie uchwaty emisyjnej akgji serii C. Elzbieta Bujniewicz-Belka oraz Jarostaw Mikos
sg réwniez uprawnieni do uczestnictwa w kolejnej fazie realizacji planu motywacyjnego.

7.5. INFORMACJA O UMOWACH DOTYCZACYCH ZMIAN W STRUKTURZE AKCJONARIATU

Umowa Inwestycyjna

W dniu 23 pazdziernika 2013 r. European Media Holding S.a r.I (EMH), Michat Branski, Krzysztof Sierota, Jacek
Swiderski (dalej ,Zatozyciele”), Borgosia Investments Limited, Jadhve Holdings Limited, Bridge 20 Enterprises
Limited, Grupa 02 SA oraz 02 sp. z 0.0. zawarli umowe inwestycyjng (,Umowa Inwestycyjna”). W zwiazku z
przeniesieniem akgji Spétki nastapito réwniez przejecie praw i obowigzkéw Borgosia Investments Limited, Jadhave
Holdings Limited oraz Bridge 20 Enterprises Limited wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej przez odpowiednio 10x
SA, Albemuth Inwestycje S.A oraz Orfe SA

Zgodnie z Umowa Inwestycyjna Zatozycielom przystuguje premia z tytutu wzrostu wartosci Spotki (,Premia EMH”)
obliczona na podstawie osiggnietego przez European Media Holding S.a r.I zwrotu z inwestycji oraz zwigzanej z nim
wyceny Spotki. Umowa Inwestycyjna, szerzej opisana w Prospekcie Emisyjnym, okresla nastepujace zasady
wyliczenia Premii EMH

W nastepstwie debiutu Spotki na gietdzie w 2015 roku rozliczenie Premii EMH nastgpi w akcjach Spétki. Zamiarem
EMH jest rozliczenie Premii EMH poprzez przeniesienie na rzecz Zatozycieli akcji serii A uprzywilejowanych w ten
sposob, ze na jedna akcje serii A przypadajg dwa gtosy.

W wyniku wstepnego rozliczenia Premii EMH, w dniu 6 listopada 2015 r. podpisane zostaty trzy umowy zastawu
rejestrowego pomiedzy European Media Holding S.a r.l. jako zastawca oraz kazdym z Zatozycieli, jako zastawnikiem
(,Umowy Zastawu”) zawierajace upowaznienia do wykonywania prawa gtosu z akgji Spoétki przez zastawnikéw na
podstawie art. 340 § 1 kodeksu spoétek handlowych w nastepujacy sposéb:

e Jacek Swiderski jest upowazniony do wykonywania prawa gtosu z 789.554 akgji imiennych serii A w kapitale
zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, bedacych wiasnoscig European Media Holding
Sarl,;

e Michat Branski jest upowazniony do wykonywania prawa gtosu z 789.554 akgji imiennych serii A w kapitale
zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, bedacych wiasnoscig European Media Holding
Sarl;

e Krzysztof Sierota jest upowazniony do wykonywania prawa gtosu z 789.554 akcji imiennych serii A w
kapitale zakladowym Spétki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, bedacych wiasnoscig European Media
Holding S.ar.l.

Ostateczne przeniesienie akcji na Zatozycieli nastapi w momencie catkowitego wyjscia EMH ze Spofki.
W dniu 15 lutego 2016 roku podpisany zostat aneks do umowy inwestycyjnej, w efekcie ktérego Grupa Wirtualna

Polska SA przestatfa byc strona tejze umowy.

Plan motywacyjny - platnosci oparte na akcjach oraz system jego kontroli

Pierwszy plan motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze jednostki dominujacej podpisali porozumienie, ktére zaktada
powstanie programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspodtpracujacych z Grupg opcji na akcje
Spotki. Catkowita liczba akgji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie przekroczy 5% kapitatu
podstawowego Spotki. Datg przyznania uprawnien jest dzie 12 sierpnia 2014 roku, przy czym prawa sa przez
beneficjentéw nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do zasady nie
dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opgji.

W zwigzku z ww. uzgodnieniami, w Grupie obowiazuje plan motywacyjny, ktérego podstawowe zasady okresla
Uchwata nr 6 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2014 r. Na podstawie istniejacego
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planu motywacyjnego wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wybrani pracownicy lub
wspotpracownicy Spétki lub innych spotek z Grupy, ktdrzy zawarli ze Spétka lub innymi spétkami z Grupy umowe
opcji menedzerskich maja prawo objecia akcji Spoétki. Prawo do objecia akgji Spétki przystuguje réwniez
podmiotom, na ktére Menedzerowie, zgodnie z postanowieniami umowy opcji menedzerskich, przeniesli prawa i
obowiazki zumowy opcji menedzerskich za zgoda Spotki .

Istniejacy plan motywacyjny przewiduje dwie fazy realizacji prawa do objecia akcji Spoétki: (i) objecie akgji serii C w
zwiazku z realizacjg praw nabytych na podstawie umowy opcji menedzerskich do korica grudnia 2014 roku oraz (ii)
objecie akgji serii D w zwigzku z realizacja praw poczawszy od stycznia 2015 roku.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie zmiany
dotychczasowego Planu Motywacyjnego Spétki.

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami okres nabywania praw do Akgcji Menadzerskich zostat wydtuzony i moze
nastepowac najpézniej do dnia 14 stycznia 2025 roku. Uczestnicy Programu beda mieli prawo obja¢ przystugujace
im warranty subskrypcyjne i ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w terminie 10 dni roboczych od korica kazdego
kolejnego kwartatu nabywania praw okreslonych w harmonogramie.

Po modyfikacji programu $rednia wazona wartos¢ godziwa opcji przyznanych w ciagu okresu, ustalona przy
wykorzystaniu modelu wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta Mertona,
wyniosta 5,50 zt na jedng opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byty: srednia wazona cena akgji na
dzien przyznania opcji, cena realizacji, zmienno$¢ stdp zwrotu na akcjach wynoszaca 20,64%-23,04%, stopa
dywidendy w wysokosci 0,0%, szescioletni przewidywany okres nabywania praw oraz roczna stopa
oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,56%-2,14%. taczna ustalona wartos¢ programu po modyfikacji
wyniosta 6.770 tys. ztotych, co oznacza wzrost o0 341 tys. w stosunku do wyceny programu przed zmianami okresu
nabywania praw. Przewidywany na dzien bilansowy taczny koszt programu do ujecia w sprawozdaniu finansowym
w kolejnych okresach jego obowiazywania wynosi 2.877 tys. ztotych. Kwota catkowitych kosztow ujetych w wyniku
finansowym okresu zakoriczonego 31 marca 2016 roku z tytutu tego programu wyniosta 546 tys. ztotych, a taczna
kwota ujeta w poprzednich okresach wyniosta 3.347 tys. ztotych.

Nowy Plan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie przyjecia
regulaminu nowego programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspétpracujacych z Grupa
opcji na akcje zwykte serii F Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511 i nie
przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spétki.

Cena emisyjna akgji serii F bedzie nie nizsza niz ostateczna cena po jakiej zostaty nabyte i objete akcje w ramach
pierwszej oferty publicznej Spétki oraz zostanie ostatecznie ustalona przez Zarzad. Uczestnicy programu beda mieli
prawo wykonac przystugujace mu prawa do akgji nie pézniej niz do dnia 5 marca 2025 roku, przy czym prawa do
akcji beda nabywane sukcesywnie zgodnie z harmonogramami ustalonymi w indywidualnych umowach pomiedzy
Spotka i uczestnikami programu. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opcji. Uczestnicy
programu beda mogli ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w terminie 10 dni roboczych od korica kazdego
kolejnego kwartatu, z tym zastrzezeniem, ze nabywanie praw w trzech kolejnych kwartatach przypadajacych po
dniu pierwszej oferty publicznej zostanie zawieszone i nastgpi kumulatywnie na koniec drugiego kwartatu 2016
roku.

taczna wartos¢ opcji w tym programie ustalona oszacowana zostata na poziomie 9.039 tys. ztotych. Przewidywany
oszacowany faczny koszt programu do ujecia w sprawozdaniu finansowym w catym okresie jego obowigzywania
wynosi 6.791 tys. zt.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach kapitatowych
Spotki.

7.6. NABYCIE AKCJIWLASNYCH

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Spétka nie posiada akcji wtasnych.
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8.1. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK

8. INFORMACJE UZUPEELNIAJACE

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2016.
8.2. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM

Szczegotowe informacje na temat zdarzen po dniu bilansowym zostaty przedstawione w nocie 33
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 roku.

8.3. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, gtdwnie prowadzenie portali, Grupa jest narazona na pozwy w sprawach
o ochrone débr osobistych. Na dzien 31 marca 2016 roku byto prowadzonych kilkadziesiat takich postepowan.
Grupa zawigzata rezerwe na sprawy sadowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek kosztow
przygotowany przez dziat prawny prowadzacy i koordynujacy prowadzenie tych spraw. Rezerwy te zostaty
ujete w wysokosci roszczen i kosztow sadowych jakie zdaniem Grupy sa prawdopodobne do zasadzenia

8.4. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych. Szczegdétowe
informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie 31 $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku

8.5. INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW LUB POZYCZEK
ORAZ UDZIELONYCH POZYCZKACH

Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie Zadna ze spétek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity
gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tacznej wartosci stanowiacej
réwnowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych Wirtualna Polska Holding.

Gwarancje wewnatrzgrupowe

Spotki Wirtualna Polska Holding SA, WP Shopping Sp. z 0.0., Business Ad Network Sp. z 0.0., WP1 Sp. z 0.0., Money.pl
Sp.z 0.0., Blomedia Sp. z 0.0. oraz Enovatis SA sg gwarantami umowy kredytowej zawartej pomiedzy sp6tka Grupa
Wirtualna Polska SA oraz mBank i ING Bank Slaski . Zarzad zakfada, ze wszystkie spétki, ktore sg gwarantami umowy
kredytu pozostana nimi do konca trwania umowy kredytowej. taczna kwota gwarancji odpowiada biezagcemu
saldu zadtuzenia Grupa Wirtualna Polska SA z tytutu omawianej umowy kredytowe;j.

Udzielone pozyczki

Na dzier 31 marca 2016 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Grupa Wirtualna Polska SA sg stronami udzielonych
spotkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej pozyczek przeznaczonych na finansowanie akwizycji oraz
biezacej dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujaca nie posiada pozyczek od innych spétek z grupy.

8.6. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

Kredyty zaciagniete w instytucjach finansowych.

Zgodnie z przyjetym w Grupie Kapitatowej modelem finansowania strona kredytu zaciggnietego w instytucjach
zewnetrznych jest wylacznie spétka zalezna Grupa Wirtualna Polska SA, przy czym Emitent oraz wybrane spotki
nalezace do grupy kapitatowej sg gwarantami tej umowy.
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W dniu 6 pazdziernika 2015 roku udziatowcy nieposiadajacy kontroli udzielili spétce Domodi pozyczki w wysokosci
4000 tys. zt przeznaczonej na zakup udziatébw w Allani Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki
WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o ustalong w umowie marze. Pozyczka moze zosta¢ sptacona
w dowolnym momencie, nie pdzniej jednak niz 31 grudnia 2017 r. Na dzier 31 marca 2016 r. kwota pozostata do
sptaty wyniosta 2 100 tys. zt.

Pozyczki udzielone przez udziatlowcéw nieposiadajacych kontroli

Pozyczki wewnatrzgrupowe

Na dzien 31 marca 2016 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Grupa Wirtualna Polska SA sa stronami udzielonych
spotkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej pozyczek przeznaczonych na finansowanie akwizycji oraz
biezacej dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujaca nie posiada pozyczek od innych spétek z grupy.

8.7. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIJE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE.

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zdarzeniami do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystapity inne zdarzenia,
ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja
sytuacje kadrowa, majatkowa i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spoétke,
ktére mogtyby by¢ uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.

Jacek Swiderski, Prezes Zarzadu Michat Branski, Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sierota, Cztonek Zarzadu Elzbieta Bujniewicz-Belka, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 11 maja 2016 roku
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na 31 marca 2016 roku
oraz
za okres 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2016 roku
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | POZOSTALYCH

Trzy miesigce zakoriczone

31 marca 2016 roku

Trzy miesigce zakorczone
31 marca 2015 roku

Przychody ze sprzedazy 10
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Koszty zwiazane z oferta publiczng, zakupami spétek zaleznych 10
oraz restrukturyzacjg, w tym:
Koszty ustug obcych 10
Koszty wynagrodzen i Swiadczen 10
Pozostate koszty operacyjne 10
Koszty programu opgcji pracowniczych 22

Pozostate ustugi obce
Pozostate koszty wynagrodzen i Swiadczen

Pozostate koszty operacyjne 12
Pozostate przychody/zyski operacyjne 11
Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 13
Koszty finansowe 14
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 15
Zysk netto

Pozostale catkowite dochody/ (straty) 23
Dochody catkowite

Zysk netto przypadajqcy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

Catkowity dochdd przypadajqcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

Zysk netto przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki

dominujqcej na jednq akcje (w ztotych)

Podstawowy 16
Rozwodniony 16

88 449
(9 844)
(1293)

(1272)

N
(9]
N

(30412
(29 698
(1190
358

14 552
186
(4178)
10560
(2375)
8185

)
)
)
546)
)
)
)

(681)

7504

7904
281

7223
281

0,28
0,28

67 499
(7052)
(1266)

(1723)

(1101)
(608)
(14)
(348)
(22116)
(23111)
(1835)
675
10723
102
(10781)
44
(539)
(495)

(495)

(790)
295

(790)
295

(0,03)
(0,03)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(Wiys 2l Na dzien Naldzieh
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 50788 51607
Wartos¢ firmy 19 226 530 217 257
Znaki towarowe 18 157 215 156 398
Strona gtéwna i poczta WP 18 138792 140413
Pozostate aktywa niematerialne 18 86 542 70839
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 1897 1681
661764 638 195
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 17 71943 62723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 657 48 961
109 600 111684
AKTYWA RAZEM 771 364 749 879
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 21 1413 1413
Kapitat zapasowy 310453 310453
Kapitat z aktualizacji wyceny 23 (2 525) (1.844)
Pozostate kapitaty rezerwowe (27 960) (28 506)
Zyski zatrzymane 68291 60 387
349 672 341903
Udziaty niedajqce kontroli 15957 15676
365 629 357579
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 24 185924 192682
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 27 86328 75 666
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 26813 23884
Przychody przysztych okreséw 1187 1194
300 252 293 426
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i leasingi 24 37226 38399
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 27 62899 54668
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 26 3540 2891
Pozostate rezerwy 26 1520 1661
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 298 1255
105483 98 874
PASYWA RAZEM 771 364 749 879
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Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 roku
Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody

Razem catkowite dochody

Program opcyjny
Podziat zysku netto
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2016 roku

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk (strata) netto

(w tys. zh)

Pozostate catkowite dochody
Razem catkowite dochody

Podwyzszenie kapitatu z tytutu pierwszej oferty

publicznej
Program opcyjny

Koszty oferty publicznej odniesione w kapitat zapasowy

Wyptata dywidendy
Nabycie spotki zaleznej
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2015 roku

W) Holding SA

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty
i niedajace Kapitat wiasn
Kapitat Kapitat Kap@a’f £ Pozc?sta’fe Zyski ki th|~ P 4
aktualizacji kapitaty ontroli
podstawowy zapasowy zatrzymane
wyceny rezerwowe

1413 310453 (1 844) (28 506) 60 387 341903 15676 357579

- - - - 7 904 7904 281 8185

- - (681) - - (681) - (681)

- - (681) - 7904 7223 281 7504

- - - 546 - 546 - 546

1413 310453 (2525) (27 960) 68 291 349672 15957 365629

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty
i niedajace Kapitat wtasn
Kapitat Kapitat KaplFal z“ Pozqsta’fe Zyski ki th|~ P Y
aktualizacji kapitaty ontroli
podstawowy zapasowy zatrzymane
wyceny rezerwowe
1231 206 664 - (29 899) 56 055 234051 11544 245 595
- - - - 4332 4332 1354 5686
- : (1 844) - - (1 844) - (1844)
- - (1844) - 4332 2488 1354 3 842
167 106 705 - - - 106 872 - 106 872
15 2001 - 1393 - 3409 - 3409
- (4917) - - - (4917) - (4917)
- - - - - - (659) (659)
- - - - - - 3437 3437
1413 310453 (1 844) (28 506) 60 387 341903 15676 357579
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Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty
(w tys. zf) i niedajace Kapitat wtasn
4 Kapitat Kapitat Kap@a’f £ Pozc?sta’fe Zyski K tqu. P 4
aktualizacji kapitaty ontroli
podstawowy zapasowy zatrzymane
wyceny rezerwowe

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 roku 1231 206 664 - (29 899) 56 055 234 051 11544 245 595
Zysk (strata) netto - - - - (790) (790) 295 (495)
Razem catkowite dochody - - - - (790) (790) 295 (495)
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 15 1893 - - - 1908 - 1908
Program opcyjny - - - 348 - 348 - 348
Podziat zysku netto - - - - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2015 roku 1246 208 557 - (29 551) 55265 235517 11839 247 356
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zh)

‘,\p Holding SA

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2015 roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:
Amortyzacja

Straty na sprzedazy/likwidacji/aktualizacji rzeczowych aktywoéw trwatych i
aktywow niematerialnych

Przychody i koszty finansowe
Koszt programu opcji pracowniczych
Pozostate korekty

Zmiana kapitatlu obrotowego

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych 32
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostatych 32
Zmiana stanu rezerw 32

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Sptata zobowigzan warunkowych z tytutu nabycia przedsiewzie¢

Nabycie jednostki zaleznej (pomniejszone o przejete srodki pieniezne) 32

Przeplywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Whptaty z tytutu podwyzszenia kapitatu

Spfata leasingu finansowego

Sptata prowizji bankowych

Odsetki zaptacone

Sptata pozyczek i kredytéw otrzymanych

Przeplywy netto z dzialalnosci finansowej
Przeplywy pienig¢zne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

10560

14556
9844

23

4138
546

(2291)
(8 420)
5643
486
(1751)

21074

(6814)
(336)

(14 676)
(21 826)

(101)
(618)

(2 408)
(7 425)
(10552)

(11 304)

48 961
37 657

44

17 981
7052

20

10 647
348
(86)

1617
(295)
1934

(22)
(451)

19191

(5631)

(5631)

1907
(271)
(1264)
(5710)
(10 000)
(15338)

(1778)

31148
29370
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding SA (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Wirtualna Polska
Holding”) sktada sie z Wirtualna Polska Holding SA (,Spotka”, ,jednostka dominujaca”, ,Wirtualna Polska
Holding") i jej spotek zaleznych.

Do dnia 21 marca 2014 roku jednostka dominujaca dziatata pod nazwa Grupa 02 SA. Nazwa jednostki
dominujacej zostata zmieniona po przejeciu kontroli nad spotka Wirtualna Polska SA.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa Wirtualna Polska Holding sktadata sie z jednostki dominujacej
oraz 18 spétek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

Wirtualna Polska Holding i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz ustug reklamowych w internecie i prowadzenie
portali oraz serwiséw internetowych takich jak WP.pl, 02.pl, Pudelek.pl, Domodi.pl, Money.pl, Kafeteria.pl,
Biztok.pl, abcZdrowie.pl, wakacje.pl a takze Swiadczenie ustug drogg elektroniczng (Poczta WP, Poczta 02).

Jednostka dominujaca zostata zarejestrowana na terytorium Polski, a jej siedziba miesci sie w Warszawie przy
ulicy Jutrzenki 137A.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoséé Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktére
obowiazuja w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakorniczonym 31 grudnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z
wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesigce zakonczone 31
marca 2016 roku nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
31 grudnia 2015 roku oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2015.

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad spétki Wirtualna Polska Holding SA w dniu 11 maja 2016 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCIOPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga dokonania osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére majg wplyw na wykazane wartosci aktywdw i zobowigzan oraz wartos¢ przychodoéw i
kosztéw okresu. Oszacowania i osady podlegaja statej weryfikacji i wynikaja z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie racjonalne.

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob oszacowania
ksiegowe, z definicji rzadko rownac sie beda z faktycznymi rezultatami.
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Gléwne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, byly takie same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015
roku.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

4.1. Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

a) Aktywo powstate na wniesieniu przedsiebiorstwa

W roku 2011 jednostka dominujgca wniosta do spétki zaleznej Grupa Wirtualna Polska SA (dawne 02 Sp. z 0.0.)
swoje przedsiebiorstwo o wartosci godziwej 311.000 tys. zt. W zwiazku z taq transakcjg w sprawozdaniu
skonsolidowanym powstata réznica przejsciowa pomiedzy wartoscia podatkowa a bilansowa sktadnikéw
majatkowych wniesionego przedsiebiorstwa w kwocie 265.195 tys. zt. Od réznicy tej ujete zostato aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktére na dzieri 31 marca 2016 roku wynosito 25.296 tys. zt (26.675tys. zt na 31
grudnia 2015 roku). Jednoczesnie Grupa ujmuje aktywo z tytutu podatku odroczonego od straty podatkowej
odpowiednio 7.994 tys. zt oraz 9.257 tys. zt na dzierr 31 marca 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku. Strata podatkowa
wynika gtéwnie z amortyzacji podatkowej aktywow wniesionych w aporcie o ktérym mowa powyze;j.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. W roku 2011 utworzono aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na bazie dwczesnych prognoz finansowych oraz dostepnych i rozwazanych
mozliwosci planowania podatkowego, podobna analiza byta przeprowadzona w kolejnych latach. Zarzad jednostki
dominujacej przygotowat projekcje finansowe do roku 2023, ktére potwierdzajg uzyskiwanie w przysztosci
odpowiednio wysokich przychodéw podatkowych, zapewniajgcych wykorzystanie aktywa. Model finansowy zostat
opracowany w oparciu o prognozy ogélno-rynkowe i oczekiwania Zarzadu. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

b) Aktywo z tytutu przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa WP SA

W dniu 1 wrzesnia 2014 roku nastapit podziat sp6tki WP Shopping Sp. z 0.0. (dawna Wirtualna Polska SA). Podziat
zostat przeprowadzony przez przeniesienie zorganizowanej czesci majatku spoétki WP Shopping Sp. z 0.0. (dawna
Wirtualna Polska SA) na spétke Grupa Wirtualna Polska SA (tzw. podziat przez wydzielenie). Wskutek podziatu, na
Grupe Wirtualna Polska SA przeszedt Wydziat Dziatalnosci Redakcyjnej i Reklamowej, natomiast dziatalnosc¢
Centrum e-Commerce jest kontynuowana w WP Shopping Sp. z 0.0. (dawna Wirtualna Polska SA). Ponadto,
wszystkie sktadniki majatku (aktywa i pasywa), ktére nie zostaty jednoznacznie wskazane jako pozostajace w WP
Shopping Sp. z 0.0. (dawna Wirtualna Polska SA) przypadajg Grupie Wirtualna Polska SA.

W wyniku potaczenia wiekszo$¢ majatku spotki WP Shopping Sp. z o0.0. (dawna Wirtualna Polska SA) zostata
przeniesiona na spdtke Grupa Wirtualna Polska SA. Transakcja nie wptynefa na zmiane wartosci podatkowej
inwestycji w tej spotce zaleznej, w wyniku czego powstata ujemna réznica przejsciowa na tej inwestycji w kwocie
71.402 tys. zt. W zwiagzku z faktem, iz Grupa Wirtualna Polska SA nie planuje w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
dokonac sprzedazy posiadanych akgji, zgodnie z MSR 12 par. 44 nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od tej réznicy przejsciowej.

c) Aktywo z tytutu przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Money.pl sp.z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2015 roku nastapit podziat spétki Money.pl sp. z 0.0. Podziat zostat przeprowadzony przez
przeniesienie zorganizowanej czesci majatku spdtki na spotke Grupa Wirtualna Polska SA (tzw. podziat przez
wydzielenie). Wskutek podziatu, na Grupe Wirtualna Polska SA przeszedt Wydziat Dziatalnosci Redakcyjnej i
Reklamowej, natomiast dziatalno$¢ Centrum e-Commerce jest kontynuowana w Money.pl sp.z 0.0.

W wyniku pofaczenia czes¢ majatku spotki Money.pl sp. z 0.0. zostata przeniesiona na spétke Grupa Wirtualna
Polska SA. Transakcja nie wplynefa na zmiane wartosci podatkowej inwestycji w tej spotce zaleznej, w wyniku czego
powstata ujemna réznica przejsciowa na tej inwestycji w kwocie 5.498 tys. z. W zwiagzku z faktem, iz Grupa
Wirtualna Polska SA nie planuje w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dokonac sprzedazy posiadanych akgji, zgodnie
ZMSR 12 par. 44 nie ujeto aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od tej réznicy przejsciowe;.
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Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skladnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W szczegdlnosci w odniesieniu
do znaku towarowego WP.pl, Grupa oszacowata, ze okres uzytecznosci znaku jest nieokreslony. Przestankami
rozwazonymi przez Grupe przy ocenie okresu uzytkowania znaku ,WP.pl" sa:

4.2, Stawki amortyzacyjne

e oczekiwane wykorzystania marki i ocena czy marka moze by¢ wydajnie zarzadzana,

e utrata przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innego powodu,

e stabilnos¢ branzy, w ktorej marka jest wykorzystywana i zmiany w popycie rynku sprzedazy reklamy w
internecie,

e oczekiwane dziatania konkurentéw lub potencjalnych konkurentéw na rynku sprzedazy reklamy w
internecie,

e poziom pOzniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przyszlych korzysci
ekonomicznych ze znaku towarowego,

e  czy okres uzytkowania marki jest zalezny od okreséw uzytkowania innych aktywow.

Po przeanalizowaniu powyzszych czynnikéw, Grupa uznata, Ze nie ma przewidywalnego limitu okresu, w ktérym
znak towarowy ,WP.pl" bedzie przynosit Grupie wptywy pieniezne netto i z tego powodu przyjeto nieokreslony
okres uzytkowania znaku towarowego ,WP.pl".

W kazdym okresie sprawozdawczym Grupa dokonuje przegladu czy zdarzenia i okolicznosci nadal uzasadniaja
przyjecie nieokreslonego okresu uzytkowania znaku towarowego ,WP.pl". W przypadku zmiany oceny okresu
ekonomicznego uzytkowania z nieokreslonego na okreslony, jej efekt jest ujmowany jako efekt zmiany szacunkéw
ksiegowych.

4.3. Okreslenie podejscia do transakcji barterowych

Grupa w toku swojej dziatalnosci sprzedaje ustugi reklamowe w ramach transakgji barterowych. Grupa rozpoznaje
przychody i koszty transakcji barterowych, w przypadku ktérych wymieniane ustugi reklamowe sg $wiadczone w
réznych mediach lub wymieniane sg ustugi reklamowe za ,kontent” (tresci zamieszczane na stronach
internetowych) oraz jesli jest w stanie okresli¢ wartos¢ godziwg swiadczonych ustug.

4.4, Sprawy sporne

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, gtéwnie prowadzenie portali, Grupa jest pozywana w sprawach o ochrone
dobr osobistych. Nadzien 31 marca 2016 roku byto prowadzonych kilkadziesigt takich postepowan. Grupa
zawigzata rezerwe na sprawy sagdowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek kosztéw przygotowany przez
Dziat Prawny prowadzacy sprawy. Rezerwy te zostaty ujete w wysokosci roszczen i kosztow sadowych jakie zdaniem
Grupy sa prawdopodobne do zasgdzenia.

4.5. Wycena zobowigzania opcyjnego do wykupu udzialow niedajacych kontroli

Zobowigzania z tytutu opcji put na udzialy niedajace kontroli sa po poczatkowym ujeciu wyceniane w wartosci,
ktora stanowi najlepszy biezacy szacunek zdyskontowanej ceny zakupu (zobowiazania te s prezentowane jako
pozostate zobowiazania patrz nota 27). Podstawowymi zatozeniami stanowigcymi podstawe wyceny opdji sa:
EBITDA, ktéra stanowi cene realizacji opgji, przychody i stopa dyskonta. Zmiana prognozowanego tempa wzrostu
przychodéw o 1p.p rocznie w latach 2016-2019 powoduje wzrost wartosci zobowigzania o 4,1%. Zmiana
prognozowanej marzy EBITDA o 1p.p rocznie w latach 2016-2019 powoduje wzrost wartosci zobowigzania o 3,7%.
Zwiekszenie stopy dyskonta o 1p.p. powoduje spadek zobowigzania o 3,1%.

Na moment poczatkowego ujecia, zobowigzanie zostato oszacowane na kwote 31.853 tys. zi. Na dzien 31 marca
2016 roku wartosc tych zobowigzarh wyniosta 63.504 tys. zt, a na 31 grudnia 2015 roku ich wartos¢ bilansowa
wyniosta 62.762 tys. zt. Szczegdly dotyczace zmiany wartosci tego zobowigzania w trakcie 2015 roku opisane
zostaty w nocie 31 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Wszelkie zmiany wartosci tych zobowigzan wynikajace z rozliczenia dyskonta po poczatkowym ujeciu sa
rozpoznawane w wyniku finansowym w pozycji przychodéw/kosztéw finansowych. Natomiast zmiany wartosci
wynikajace z aktualizacji prognoz wynikowych stanowiacych podstawe szacunku przysztego zobowigzania oraz z
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nabycia przez Domodi Sp. z 0.0. udziatéw w Allani Sp. z 0.0. rozpoznawane sa w pozycji ,Aktualizacja wyceny
zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych kontroli”.

4.6. Okreslenie wartosci znakéw towarowych oraz innych aktywow niematerialnych zwigzanych z
nabyciem przedsiewziec

W ramach rozliczenia nabytych spétek zaleznych Grupa dokonata istotnych szacunkéw dotyczacych wyceny
aktywow niematerialnych takich jak znaki towarowe, relacje z klientami, strona gtéwna oraz poczta WP. Szacunki
byty oparte o przewidywane przez Grupe przychody ikoszty generowane przez nabywane spétki zalezne. W
przypadku znakéw towarowych stosowana jest metoda zwolnienia z optat licencyjnych (ang. Royalty Relief
Method). Metoda ta koncentruje sie na okresleniu hipotetycznej opfaty licencyjnej, ktéra zostataby natozona na
spotke za korzystanie ze znaku towarowego, gdyby spdtka nie byta jego wihascicielem.

4.7. Testy na trwalq utrate

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne i prawne podlegaty testowi na trwata utrate wartosci na 31 grudnia 2015
roku. Szczegdty testu opisano w nocie 16 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2015 rok. Na
dzier 31 marca 2016 Grupa nie zidentyfikowata istnienia przestanek utraty wartosci.

4.8. Istnienie kontroli nad spétkami zaleznymi - DOMODI

12 wrzesnia 2014 r. Grupa nabyta 51% udziatéw w spétce Domodi Sp. z 0.0.
Grupa na podstawie ponizszych przestanek ustalifa, iz objeta kontrole nad Domodi Sp. z 0.0.:

o Wszystkie znaczace decyzje dotyczace istotnych dziatan Domodi Sp. z 0.0. s3 podejmowane poprzez
ustalanie i zatwierdzanie budzetu (wraz z kolejnymi zmianami). Decyzje w pozostatym zakresie majg
charakter ochronny a nie istotny w toku normalnej dziatalnosci operacyjnej;

® 51% praw gtosu na Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadanych przez Grupe oraz dwéch na trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej nie pozwala Grupie na samodzielne ustalenie, zatwierdzenie i zmiane budzetu. Jednakze
Grupa posiada opcje zakupu pozostatych 49% akcji w Domodi Sp. z 0.0, w przypadku braku zgody
pozostatych udziatowcéw na ustalenie, zatwierdzenie lub zmiane budzetu. Opcja kupna posiadana przez
Grupe stanowi zgodnie z MSSF 10 znaczace potencjalne prawa gtosu, gdyz Grupa osiagnie korzysci z
realizacji opcji, cena realizacji opcji nie stanowi bariery do jej realizacji, opcja moze by¢ zrealizowana krétko
po osiggnieciu impasu.

Biorac powyzsze pod uwage, Grupa uznata, ze znaczace potencjalne prawa gtosu daja Grupie kontrole nad Domodi
Sp.zo.0.

4.9, Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci handlowych

Grupa przeprowadza weryfikacje odzyskiwalnosci poszczegélnych naleznosci handlowych i na jej podstawie
dokonuje oszacowania wysokosci odpiséw aktualizujgcych.

4.10. Szacowanie zobowigzan z tytulu rabatéw rocznych

Grupa w ramach wspétpracy z domami mediowymi udziela im rabatéw rocznych. Rabaty te udzielane s3 domom
mediowym indywidualnie lub grupowo, w zaleznosci od osiggnietych obrotéw w postaci kwotowej lub
okreslonego procentu obrotéw. W trakcie roku Grupa szacuje warto$¢ zobowiagzania z tytutu rabatéw rocznych na
bazie aktualnej prognozy obrotéw i rozpoznaje je jako pomniejszenie przychodéw danego okresu. Ostateczna
wartos¢ rabatéw rocznych znana jest po zakonczeniu danego roku finansowego i moze ona odbiega¢ od
szacunkow przyjetych w trakcie okresu.

4.11. Szacowanie zobowigzan z tytulu wynagrodzenia warunkowego z polaczenia przedsiewziec

Umowy zawierane przez Grupe w ramach dziatalnosci akwizycyjnej czesto przewiduja dodatkowe wynagrodzenie
warunkowe za sprzedane udzialy lub przedsiewziecia. Dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione jest zwykle od
wynikéw finansowych lub operacyjnych nabytych jednostek. Ostateczna wartos¢ wynagrodzenia warunkowego
znana jest po zakonczeniu okresu warunkowego i moze ona odbiegac¢ od szacunkéw przyjetych na moment
nabycia.
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Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej bedace skutkiem dodatkowych informacji uzyskanych przez
jednostke przejmujaca po dniu nabycia na temat faktéw i okolicznosci, ktére istniaty na moment przejecia,
ujmowane s3 jako korekta ceny nabycia. Zmiany wyceny spowodowane natomiast odchyleniem wynikéw
finansowych lub operacyjnych od poziomu przyjetego przy pierwotnym ujeciu, wykazywane sa w sprawozdaniu z
wyniku finansowego i catkowitych dochodéw.

Grupa kazdorazowo dokonuje analizy warunkéw niezbednych do wyptaty wynagrodzenia dodatkowego w
oparciu o wymogi zawarte w MSSF 3 i w cenie nabycia jednostki uwzglednia te czes¢ wynagrodzenia
warunkowego, ktéra nie stanowi wynagrodzenia z tytutéw innych niz przeniesienia prawa do udziatéw.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI W DZIALALNOSCI GRUPY

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzuja sie sezonowoscig, w ten sposéb, ze przychody w
pierwszym itrzecim kwartale sa nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku, za wyjatkiem
przychodoéw ze sprzedazy generowanych przez spétke Enovatis SA, ktéra dziata w branzy turystycznej i jej
przychody osiggaja najwyzsze poziomu w trzecim kwartale danego roku. Przychody inne niz reklamowe nie
wykazuja istotnej sezonowosci.

6. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Poczawszy od 2016 roku, w zwigzku otrzymaniem ostatecznej decyzji Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji i
rozpoczeciem prac nad uruchomieniem naziemnej telewizji w Multipleksie 8, Zarzad dokonat nowej
segmentacji swojej dziatalnosci i postanowit podzieli¢ jag na dwa segmenty tj. segment Online oraz segment
TV. Wprawdzie na bazie danych za pierwszy kwartat 2016 roku segment TV nie spetniat kryterium MSSF 8 co
do jego wydzielenia, jednak w zwiazku z istotng odmiennoscia jego charakteru i perspektywicznym
znaczeniem, Zarzad postanowit prezentowac informacje o poszczegélnych segmentach poczawszy od

pierwszego kwartatu 2016 roku.
Wytaczenia i

Trzy miesigce zakoniczone

31 marca 2016 roku Segment Online Segment TV konl;glrizlétcyyjne
Sprzedaz do stron trzecich 88 449 - - 88 449
Sprzedaz pomiedzy segmentami 199 - (199) -
Razem przychody ze sprzedazy 88 648 - (199) 88 449
w tym przychody gotéwkowe 80059 - (199) 79 860
EBITDA (niebadana) 24671 (275) 24396
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15055 (503) - 14552
Aktywa segmentu 757 519 13845 771 364

Trzy miesigce zakonczone Wytaczenia i

31 marca 2015 roku

Segment Online Segment TV korekty
konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 67 499 - 67 499

Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - -

Razem przychody ze sprzedazy 67 499 - - 67 499
w tym przychody gotéwkowe 59635 - - 59635
EBITDA (niebadana) 17775 - 17775
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10723 - - 10723
Aktywa segmentu 566 025 - 566 025

Segmenty operacyjne Grupy sa przedstawiane w sposéb spéjny

z wewnetrzng sprawozdawczoscia

dostarczang Zarzadowi jednostki dominujacej, ktéry stanowi gtdéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie

decyzji operacyjnych.
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Na dzien 31 marca 2016 roku grupe kapitatowg stanowity: sp6tka dominujgca Wirtualna Polska Holding SA
oraz 18 spotek zaleznych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
Spotke oraz jednostki zalezne wymienione w kolejnej tabeli.

7. STRUKTURA GRUPY

% posiadanych udziatéw

Nazwa podmiotu zaleznego Siedziba 31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku 31 marca 2015 roku

1 Grupa Wirtualna Polska SA Polska, Warszawa 100% 100% 100%
2 Yg:vi:;?s\'/?rfuiﬁ’é ‘;;’IS @ sh) Polska, Warszawa 100% 100% 100%
3  httpSp.zo.o. Polska, Warszawa 100% 100% 100%
4 Free4Fresh Sp.zo.0. Polska, Warszawa - - 100%
5  Money.pl Sp.zo.0. Polska, Wroctaw 100% 100% 100%
6 Business Ad Network Sp. z o.o0. Polska, Wroctaw 100% 100% 100%
7 Businessclick Sp. z 0.o. Polska, Wroctaw 100% 100% 100%
8 Favore Sp.zo.0. Polska, Wroctaw 100% 100% 100%
9  Legalsupport Sp.z o0.0. Polska, Krakow 100% 100% 100%
10  Interaktywnie Sp.zo.o. Polska, Wroctaw - - 100%
11 Brand New Media Sp. z 0.0. Polska, Wroctaw 100% 100% 100%
12 dobreprogramy Sp.z 0.0. Polska, Wroctaw 51% 51% 51%
13 Domodi Sp.zo.0. Polska, Wroctaw 51% 51% 51%
14  WP1Sp.zo.0. Polska, Warszawa 100% 100% -
15  Finansowysupermarket Sp. z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100% -
16 Web Broker Sp.z o.o0. Polska, Warszawa 100% 100% -
17 Blomedia.pl Sp.z 0.0. Polska, Warszawa 100% 100% -
18  Allani Sp.z 0.0. Polska, Warszawa 51% 51% -
19 Enovatis SA Polska, Warszawa 100% 100% -
20  TotalMoney.pl Sp.zo.0. Polska, Warszawa 100% - -

Wiekszos$¢ spotek z Grupy zajmuje sie sprzedaza reklamy w internecie. Wyjatek stanowi http Sp. z o.0. ktéra
prowadzi dziatalnos¢ wydawniczg (portale internetowe), a swoje ustugi sprzedaje w ramach Grupy. Ponadto,
odmienna dziatalno$¢ prowadzi takze spotka Enovatis SA, ktdra jest najwiekszym i najszybciej rozwijajacym sie
agentem turystycznym online w kraju.

W dniu 16 marca 2016 roku Grupa Wirtualna Polska SA podpisata umowe nabycia 200 udziatéw TotalMoney.pl
Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 1.600 ztotych kazdy udziat i tacznej wartosci
nominalnej 320.000 ztotych , ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym TotalMoney.pl Sp. z 0.0. i
reprezentuja 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu nabytej spoétki.

8. ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY W
PIERWSZYM KWARTALE 2016 ROKU

W analizowanym okresie nastepujace znaczace czynniki wptywaty na wyniki finansowe i operacyjne Grupy:
e istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach;
o zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobéw danych Grupy oraz narzedzi big data;
e  koszty finansowania zwigzane z akwizycja Wirtualnej Polski SA i dalszymi akwizycjami.

Istotne przejecia dokonane przez Grupe w poprzednich okresach

W latach 2014-2016 Grupa dokonywata transakgji przeje¢ innych podmiotow dziatajacych na rynku reklamy
internetowej i e-commerce, w tym w zakresie generowania leadéw na rynku e-commerce. W 2015 roku Grupa
nabyta akcje lub udziaty w spétkach: NextWeb Media sp. z 0.0., Blomedia Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl
Sp. z 0.0. Web Broker Sp. z 0.0., Allani Sp. z 0.0. oraz Enovatis SA. Natomiast w roku 2016 sktad Grupy rozszerzyt
sie o TotalMoney.pl Sp. z 0.0. Wymienione powyzej akwizycje miaty znaczacy wptyw na wzrost przychodéw
oraz poziomu EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Zwiekszenie efektywnosci dzieki wykorzystaniu zasobow danych Grupy oraz narzedzi big data

Grupa posiada jedna z najwiekszych w Polsce baz uzytkownikéw portali internetowych oraz najwieksza w
Polsce baze uzytkownikdéw poczty elektronicznej. Osiggniecie powyzszej pozycji byto mozliwe m.in. dzieki
dokonanym przez Grupe.

Posiadanie duzej liczby uzytkownikéw ustug i tresci daje Grupie, w granicach przewidzianych przepisami prawa,
dostep do informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Dzieki dostepowi do duzej liczby danych o zachowaniach
uzytkownikéw (a w szczegdlnosci o tresciach i ustugach z ktérych korzystaja uzytkownicy) oraz postepowi w
zakresie mozliwosci analizy duzych zasobéw danych, ktéry dokonat sie w ostatnich latach (pojawienie sie narzedzi
do analizy duzych, réznorodnych zbioréw danych powstajacych z duza czestotliwoscia - tzw. big data), Grupa ma
istotny potencjat zwiekszenia efektywnosci operacyjnej m.in. dzieki wprowadzeniu personalizacji tresci, a takze
dzieki personalizacji reklam, ktérych efektywnos$¢ zwieksza sie przez wyeliminowanie reklam produktow, ktérymi
dany uzytkownik nie jest zainteresowany.

Koszty finansowania zwigzane z akwizycja Wirtualnej Polski SA i dalszymi akwizycjami

Grupa korzysta z finansowania dtuznego w zakresie swojej dziatalnosci akwizycyjnej.

Zadtuzenie Grupy wynika m.in. ze sfinansowania kredytem bankowym czesci ceny (175milionédw ztotych)za zakup
akcji w Wirtualna Polska SA (obecnie WP Shopping Sp. z 0.0) ,ceny nabycia udziatbw w Money.pl Sp. z 0.0. (47
milionéw ztotych) oraz czesci ceny nabycia akcji w Enovatis SA (50 milionéw ztotych).

Zadtuzenie z nowej umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w
umowie marze.

Ponadto, w dniu 28 kwietnia 2015 roku Grupa Wirtualna Polska SA zawarta z mBank i ING Bank Slaski umowy
swapoéw odsetkowych zamieniajace oprocentowanie nowej umowy kredytowej ze zmiennego na state. Na dzien
bilansowy tacznie umowy te zabezpieczaja stopy procentowe dla réwnowartosci 40,8 min ztotych transzy kredytu A
i 77,2 min ztotych transzy kredytu B. Instrumenty te zostaty objete rachunkowoicig zabezpieczen i ujete w
sprawozdaniu finansowym Grupy jako instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne, rozliczane zgodnie z
zasadami okres$lonymi w MSR 39. Na kazdy dzien bilansowy Grupa wyznacza czes¢ skuteczng i nieskuteczna
zabezpieczenia zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 39.95. Cze$¢ skumulowanego zysku/straty (zmiany wartosci
godziwej) z instrumentu zabezpieczajacego, ktdra zostata uznana za efektywna zostaje ujeta w innych catkowitych
dochodach. Cze$¢ skumulowanego zysku/straty (zmiany wartosci godziwej) z instrumentu zabezpieczajacego,
ktéra zostata uznana za nieefektywna stanowi przychéd/koszt finansowy biezacego okresu. W zwiagzku z petnym
dopasowaniem zawartych instrumentéw z zabezpieczanym kredytem w aspekcie okreséw odsetkowych oraz
amortyzacji, testy efektywnosci wykonane w 2016 roku wykazaty petng efektywnos$¢ zabezpieczenia. Ponizsza
tabela przedstawia ujecie posiadanych przez Grupe instrumentéw zabezpieczajacych w skonsolidowanym bilansie
na dzier 31 marca 2016 roku.

(W tys. z0) Na dzien

ys. 31 marca 2016 roku
Zobowigzanie diugoterminowe z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego 2146
Zobowiazanie krétkoterminowe z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego 971
Aktywo z tytutu podatku odroczonego rozpoznane na wycenie instrumentu zabezpieczajacego 592
Kapitat z aktualizacji wyceny (2 525)

31 marca 2016 roku kwota zadtuzenia na podstawie umowy kredytu wyniosta 220 milionéw ztotych.

W ciggu trzech miesiecy 2016 koszty z tytutu odsetek i prowizji Grupy, ktére w przewazajacej czesci wynikaty z
odsetek dotyczacych kredytu zaciaggnietego na podstawie umowy kredytu, wyniosty 2.696 tys. ztotych.
Wysokos¢ tych kosztow w kolejnych okresach bedzie, w czesci kredytu nie objetej instrumentami
zabezpieczajacymi, zaleze¢ od wysokosci stawki WIBOR 3M, ktéra wedtug stanu na 31 marca 2016 roku
wynosita 1,67%.

Poza opisanymi powyzej czynnikami w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku nie

wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.
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9. ISTOTNEZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY W OKRESIE TRZECH MIESIECY 2016 ROKU
Nabycie udzialow w spétce TotalMoney.pl Sp. z o.0.

W dniu 16 marca 2016 roku Grupa Wirtualna Polska SA podpisata umowe nabycia 200 udziatéw TotalMoney.pl
Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 1.600 ztotych kazdy udziat i tacznej wartosci
nominalnej 320.000 ztotych , ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym TotalMoney.pl Sp. z 0.0. i
reprezentuja 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu nabytej spétki.

TotalMoney.pl Sp. z 0.0. to wiodaca poréwnywarka produktéw bankowych i ubezpieczeniowych, m.in.
kredytow, lokat, kart kredytowych, kont, ubezpieczeh. Przychody TotalMoney.pl Sp. z 0.0. wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2015 roku wyniosty 5.489 tys. ztotych.

Ostateczna, niepodlegajaca korektom cena nabycia 100% udziatéw wyniosta PLN 14.500 tys. ztotych. Cena
zostata wyliczona jako kwota 12.500 tys. ztotych powiekszona o kwote 2.000 tys. ztotych srodkéw pienieznych
znajdujacych sie na rachunkach bankowych TotalMoney.pl Sp. z o0.0. na ostatni dzien miesigca
poprzedzajacego miesigc, w ktdrym zostata zawarta umowa. Platnos¢ zostata dokonana poprzez przelew
srodkéw pienieznych, z czego 9.959 tys. ztotych pochodzito ze srodkéw pozyskanych z oferty publicznej akgji
a pozostata czes¢ z whasnych srodkéw pienieznych. Transakcja zostata tym samym zamknieta.

Szczegodtowe informacje na temat wynagrodzenia zapfaconego oraz wartosci godziwych przejetych aktywow i
zobowigzan na dzien przejecia przedstawione zostaty w nocie 20 sprawozdania finansowego.

Decyzja koncesyjna Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji na rozpowszechnianie
programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym przez jednostke zalezna od Wirtualna Polska
Holding SA

W dniu 15 stycznia 2016 roku sp6tka WP1 Sp. z 0.0. otrzymata decyzje Prezesa Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji o
udzieleniu koncesji na rozpowszechnianie programu telewizyjnego w sposéb rozsiewczy naziemny w Multipleksie
8 pod nazwa ,WP1". Zgodnie z otrzymang koncesjg program ten bedzie miat charakter uniwersalny tzn. bedzie
zawierat rézne gatunki i formy telewizyjne poswiecone réznorodnej problematyce, w tym bedzie zawierat audycje
poswiecone rozwojowi spoteczenstwa, gospodarki, kultury i przemianom obyczajowym we wspétczesnych
warunkach szybkiego rozwoju technicznego i technologicznego.

Koncesja obowiazywac bedzie od 14 stycznia 2016 do 13 stycznia 2026 roku. Opfata za udzielenie koncesji wynosi
13.545 tys. ztotych i ptatna bedzie w 10 rocznych ratach w wysokosci 1.355 tys. ztotych kazda.

Zawarcie aneksu do umowy kredytu

W dniu 16 lutego 2016 doszto do zawarcia aneksu do umowy kredytowej zawartej dnia 24 marca 2015 roku,
pomiedzy Grupa Wirtualna Polska S.A, mBank SA oraz ING zwigkszajacego kwote kredytu w ramach linii
inwestycyjnej z pierwotnej wysokosci 50 000 tys. ztotych do poziomu 100.000 tys. ztotych (czyli o kwote kolejnych
50.000 tys. ztotych).

Warunki finansowe dla nowej transzy kredytu CAPEX nie odbiegaja znaczaco od warunkéw finansowych dla
dotychczasowej umowy kredytu.

Rozszerzenie kwoty kredytu w ramach kredytu inwestycyjnego przeznaczonego na nabycia spoétek i aktywow
trwatych ma zapewnic Grupie Kapitatowej elastycznosé w realizacji przyjetej strategii akwizycyjne;j.

Przystapienie jednostki zaleznej od Wirtualna Polska Holding SA do umowy kredytu

W dniu 15 stycznia 2016 roku spotka Enovatis SA zawarla umowe przystapienia do umowy kredytu na
refinansowanie zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji oraz kredytu w rachunku biezacym
zawartej w dniu 24 marca 2015 roku przez Grupe Wirtualna Polska SA z siedziba w Warszawie.

Jednoczesdnie Enovatis zobowiagzata sie do ustanowienia na rzecz Kredytodawcdw nastepujacych zabezpieczen jako
dodatkowy gwarant:

e ustanowienia zastawdw rejestrowych na zbiorach rzeczy i praw;
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e ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowych na rachunkach bankowych wraz z peinomocnictwami
do tych rachunkéw bankowych;

e zlozenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekugji;

e ustanowienia wzajemnego poreczenia sptaty zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytu;

e zawarcia umowa podporzadkowania wierzytelnosci z pozyczek wewnatrzgrupowych wraz z przelewem
praw na zabezpieczenie zumoéw pozyczek wewnatrzgrupowych;

e dokonania cesji wierzytelnosci zumdw ubezpieczen i istotnych umoéw/kontraktéw handlowych.

10. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
(w tys. z0) Trzy miesigce zakoriczone Trzy miesigce zakorczone
ys. 31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
Sprzedaz ustug reklamowych 79300 62902
- transakcje inne niz barterowe 70711 55038
- transakcje barterowe 8589 7 864
Sprzedaz innych ustug niz reklamowe 9149 4597
Razem 88 449 67 499
(W tys. z0) Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
ys. 31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
Sprzedaz krajowa 71662 54 668
Sprzedaz zagraniczna 16 787 12831
Unia Europejska 15071 10 692
Poza Uniq Europejskq 1716 2139
Razem 88 449 67 499

Z uwagi na istotne zmiany w strukturze Grupy w roku 2015 wartosci przychodéw i kosztéw wykazane w
sprawozdaniu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 nie s3 w petni poréwnywalne z wartosciami za
analogiczny okres biezacego roku. Istotne zmiany wynikéw Grupy sg bowiem czesciowo spowodowane przez
akwizycje dokonywane przez Grupe w poprzednich kwartatach, polegajace na nabyciu spétki Enovatis SA,
Allani Sp. z 0.0., NextWeb Media Sp. z 0.0., Blomedia Sp. z 0.0., Finansowysupermarket.pl Sp. z 0.0. oraz Web
Broker Sp. z 0.0. W zwiazku z tym, ze efekt akwizycji znaczaco utrudnia poréwnywanie pomiedzy okresami i
analize wynikéw Grupy w celu lepszego zobrazowania zmian w pierwszym kwartale roku 2016 i 2015 Zarzad
zdecydowat sie dodatkowo zaprezentowaé wyniki finansowe proforma za poszczegdlne kwartaty
poprzedniego roku obrotowego, uwzgledniajace wpltyw akwizycji. Szczegdtowa analiza znajduje sie w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w punkcie 3.2. Wyjasnienia do skonsolidowanej informacji
finansowej pro forma za 2015 rok.

W kolejnej tabeli przedstawiono uzgodnienie zysku przed opodatkowaniem do wskaznika EBITDA i
skorygowanego wskaznika EBITDA..

(wtys. zl) Trzy miesigce zakoriczone Trzy miesigce zakoniczone
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku

Zysk przed opodatkowaniem 10560 44
Koszty finansowe 4178 10781
Przychody finansowe (186) (102)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 14552 10723
Amortyzacja 9844 7052
EBITDA 24396 17775
Korekty w tym:

Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce 489 1101

Koszty restrukturyzacji zatrudnienia 531 608

Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - pozostate koszty operacyjne 252 14

Koszty programu opcji pracowniczych 546 348

Wynik netto rozliczen z transakcji barterowych (380) 1637

Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywdw niefinansowych 23 20

Pozostate - 36
Skorygowana EBITDA 25857 21539
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EBITDA Grupy obliczana jest jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, natomiast skorygowana EBITDA
Grupy kalkulowana jest jako EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe obejmujace: koszty transakcyjne
zwigzane z ofertg publiczng i akwizycjami, wynik na transakcjach barterowych, przychody z przeszacowania
rezerw nieoperacyjnych, aktualizacje aktywoéw trwatych oraz koszty programu opcji menadzerskich. EBITDA
oraz skorygowana EBITDA s3 prezentowane, poniewaz zdaniem Grupy stanowiag przydatny miernik wynikéw
dziatalnosci. Wskazniki EBITDA oraz skorygowana EBITDA nie s3 zdefiniowane przez MSSF i nie powinny by¢
traktowane jako alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku
operacyjnego ani jako miara przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie
moga by¢ takze traktowane jako wskaznik ptynnosci. .

(w tys. 20) Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
Zysk przed opodatkowaniem 10560 44
Korekty w tym:
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - ustugi obce 489 1101
Koszty restrukturyzacji zatrudnienia 531 608
Koszty restrukturyzacji i transakcyjne - pozostate koszty operacyjne 252 14
Koszty programu opcji pracowniczych 546 348
Wynik netto rozliczen z transakcji barterowych (380) 1637
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywéw niefinansowych 23 20
Koszty finansowe w zwiazku z refinansowaniem - 6201
Wycena instrumentu zabezpieczajgcego stope procentowa - 341
Pozostate - 36
Korekty razem 1461 10 306
Skorygowany zysk przed opodatkowaniem 12021 10350

Skorygowany zysk przed opodatkowaniem Grupy kalkulowany jest jako zysk przed opodatkowaniem
skorygowany o zdarzenia jednorazowe obejmujace: koszty transakcyjne zwigzane z ofertg publiczna, i
akwizycjami, wynik rozliczen na transakcjach barterowych, przychody z przeszacowania rezerw
nieoperacyjnych, aktualizacje aktywéw trwatych, koszty programu opcji menadzerskich oraz wycene
instrumentu zabezpieczajacego stope procentowy, a takze koszty rozpoznane w zwigzku z refinansowaniem
zadtuzenia Grupy. Skorygowany zysk przed opodatkowaniem nie jest zdefiniowany przez MSSF i nie powinien
by¢ traktowany jako alternatywa dla przewidzianych w MSSF kategorii zysku/(straty), jako miara wyniku
operacyjnego ani jako miara przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na podstawie MSSF. Nie moze
by¢ takze traktowany jako wskaznik ptynnosci

W ocenie Zarzadu Grupy wynik na transakcjach barterowych nie stanowi podstawy do oceny zrealizowanych
wynikéw finansowych. W zwigzku z ekwiwalentnoscia wzajemnych s$wiadczen w ramach transakgji
barterowych rozliczajg sie one w dtuzszym horyzoncie czasu bez wynikowo, natomiast moga wykazywac
przejsciowy wynik dodatni badz ujemny. Cze$¢ wzajemnych transakcji jest realizowana w réznych okresach
sprawozdawczych jednak wynik na poszczegdlnych umowach przez caty okres ich obowigzywania jest réwny
zero.

11. POZOSTALE PRZYCHODY/ZYSKI OPERACYJNE

(w tys. 20) Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku
Przychody z dotacji 198 328
Przedawnienie i umorzenie zobowiazan 2 -
Aktualizacja wartosci rezerw (sprawy sadowe) 297
Aktualizacja wartosci naleznosci 155 -
Pozostate 3 50
Razem 358 675
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Trzy miesigce zakonczone

12. POZOSTALEKOSZTY OPERACYJNE

31 marca 2016 roku

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2015 roku

940
310
286
21
20
258

14
1849

14
1835

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2015 roku

97

102

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2015 roku

Reprezentacja i pozostate koszty rodzajowe 488
Aktualizacja wartosci naleznosci -
Podatki i optaty 482
Aktualizacja wartosci rezerw 59
Aktualizacja i likwidacja wartosci aktywéw niefinansowych 23
Pozostate 138
Koszty zwiazane z oferta publiczna, zakupami spétek zaleznych oraz 252
restrukturyzacja, w tym:
-podatki i optaty przy zakupie spétek zaleznych 145
-aktualizacja wartosci zobowiqzar warunkowych z tytutu potqczenia 56
przedsiewziec¢
-pozostate 51
Razem 1442
w tym:
Koszty zwiazane z restrukturyzacja 252
Pozostate koszty operacyjne 1190
13. PRZYCHODY FINANSOWE
(w tys. 20) Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2016 roku
Przychody z tytutu odsetek 148
Pozostate 38
Razem 186
14. KOSZTY FINANSOWE
(w tys. 20) Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2016 roku
Odsetki i prowizje 2696
Wycena swapdéw odsetkowych -
Odwrdcenie dyskonta od zobowiazan inwestycyjnych 1239
Koszty wczedniejszej sptaty kredytu -
Pozostate 243
Razem 4178

15. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Trzy miesigce zakoniczone

31 marca 2016 roku

3486
341
631

6201
122

10781

Trzy miesigce zakoriczone

31 marca 2015 roku

Biezacy podatek dochodowy 751
Dotyczacy roku obrotowego 751
Korekty dotyczace lat ubiegtych -
Odroczony podatek dochodowy 1624
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 1624
Podatek dochodowy razem 2375

567
436
131
(28)
(28)
539
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Teoretyczna kwota podatku dochodowego od zysku przed opodatkowaniem Grupy rézni sie w nastepujacy

sposoéb od kwoty podatku dochodowego w wyniku finansowym:

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2015 roku

Zysk przed opodatkowaniem 10 560 44
Podatek wedtug ustawowej stawki 19% 2006 8
Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 237 605
Odwrécenie dyskonta od zobowigzania do wykupu udziatéw niedajacych kontroli 141 -
Nieutworzone aktywo podatkowe 67 -
Pozostate (76) (149)
Korekta lat ubiegtych - 131
Podatek dochodowy razem 2375 595

Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego

Trzy miesigce zakonczone

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2016 roku

31 marca 2015 roku

Stan na poczatek okresu 1681 1153
Uznanie wyniku finansowego €) (344)
Uznanie pozostatych catkowitych dochodéw 162 -
Aktywo rozpoznane na potaczeniu przedsiewzigc 57 -
Stan na koniec okresu 1897 809

Zmiana stanu zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Trzy miesigce zakoniczone

31 marca 2016 roku

Trzy miesigce zakoniczone
31 marca 2015 roku

Stan na poczatek okresu 23884 7410
Uznanie wyniku finansowego 1621 (372)
Rezerwa rozpoznana na potaczeniu przedsiewzigc 1308 -
Stan na koniec okresu 26813 7038

Ponizsza tabela przedstawia pozycje, z tytutu ktérych utworzone zostato aktywo lub rezerwa na podatek

odroczony
Na dzien

(w tys. zh)

Na dzien

31 marca 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

Aktywo z tytutu podatku odroczonego:

25296 26675
Zmiana wartosci podatkowych aktywéw w wyniku wewnetrznej reorganizacji Grupy
Niewykorzystane straty podatkowe 7944 9257
Odpisy aktualizujace aktywa 2057 996
Réznica na wartosci podatkowej i ksiegowej zobowigzan 6 686 6735
Pozostate réznice 159 1258
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 42142 44 921
Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego:

66 406 65 980
Réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa a podatkowa rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate 681 1144
Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego 67 087 67 124
Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego (24 945) (22203)

s ) Na dzien Na.dzieﬁ
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Kompensata zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (40 274) (43 240)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego po kompensacie 1868 1681
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego po kompensacie 26 813 23884

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania
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wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowiagzania
podatkowe. Zdaniem Grupy na dzie 31 marca 2016 roku nie byto przestanek do utworzenia rezerwy na
rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

16. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgcji zwyktych
wystepujacych w ciaggu okresu. Pozycje rozwadniajace stanowig akcje w ramach programu opcyjnego (Nota
22).

(wtys. z) Trzy miesigce zakonczone Trzy miesigce zakoriczone
ys. 31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 7904 (790)

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 28 252 782 24633 737

podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych 483 342 527303

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyliczenia 28736 124 25161 040

wartosci rozwodnionego zysku na jednq akcje w szt.

Podstawowy (w ztotych) 0,28 (0,03)
Rozwodniony (w ztotych) 0,28 (0,03)

17. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku Grupa skorygowata warto$¢ utworzonych
odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug o kwote 155 tys. zt.

W ciggu trzech miesiecy 2016 roku utworzono odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne oraz rzeczowe
aktywa trwate w wysokosci 23 tys. zt.

18. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
2,6 min ztotych oraz wartosci niematerialne o wartosci 16,9 min zt, z czego 13,5 min to wartos¢ koncesji na
rozpowszechnianie programu telewizyjnego WP1. Dodatkowo poprzez akwizycje spotki TotalMoney.pl Sp. z
0.0. Grupa rozpoznata dodatkowe wartosci niematerialne o wartosci 4,4 min zt.

Na koniec okresu zakoriczonego 31 marca 2016 roku , jak rowniez na koniec okresu zakonczonego 31 grudnia
2015 nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
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19. WARTOSC FIRMY

Ponizsza tabela przedstawia alokacje wartosci firmy na spoétki zalezne podlegajace konsolidacji.

(wtys. zl) Osrodek wypranwujqcy srodki Na dzien Na.dzier'\
pieniezne 31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Grupa Wirtualna Polska SA Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 92 040 92 040
Grupa Kapitatowa Money.pl Sp. z 0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 11550 11550
Grupa Kapitatowa Money.pl Sp. z 0.0. Lead Generation finansowe 7808 7808
NextWeb Media Sp. z 0.0. (od 03.06.2015) Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 19072 19072
Finansowy supermarket.pl sp. z 0.0. Lead Generation finansowe 6148 6102
dobreprogramy Sp.z o.o. Dobreprogramy 3593 3593
Domodi Sp.z o.0. Lead Generation moda/wnetrza 9349 9349
Allani Sp. z o.o. Lead Generation moda/wnetrza 9497 9497
Enovatis SA Enovatis 58653 58 246
Totalmoney.pl Sp. z 0.0. Lead Generation finansowe 83820 -
http Sp. z o0.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa 180 180
Wartos¢ firmy (brutto) 226710 217 437
Odpis aktualizacyjny wartosci firmy:

http Sp. z o.0. Dziatalno$¢ Wydawniczo-Reklamowa (180) (180)
Wartosc¢ firmy (netto) 226 530 217 257

W przypadku nabyc¢ spétek Finansowysupermarket.pl, Allani, Enovatis oraz TotalMoney.pl przedstawiona
powyzej wartosc firmy jest efektem prowizorycznego rozliczenia ceny nabycia na 31 marca 2016 roku.

20. NABYCIA | POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC

Nabycia i potaczenia przedsiewzie¢ w 2016 roku - TotalMoney.pl Sp. z o.0.

W dniu 16 marca 2016 roku Grupa Wirtualna Polska SA podpisata umowe nabycia 200 udziatéw TotalMoney.pl
Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie o wartosci nominalnej 1.600 ztotych kazdy udziat i facznej wartosci
nominalnej 320.000 ztotych , ktére stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym TotalMoney.pl Sp. z 0.0. i
reprezentuja 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu nabytej spoétki.

TotalMoney.pl Sp. z 0.0. to wiodaca poréwnywarka produktéw bankowych i ubezpieczeniowych, m.in.
kredytow, lokat, kart kredytowych, kont, ubezpieczeh. Przychody TotalMoney.pl Sp. z 0.0. wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2015 roku wyniosty 5.489 tys. ztotych.

Ostateczna, niepodlegajaca korektom cena nabycia 100% udziatéw wyniosta PLN 14.500 tys. ztotych. Cena
zostata wyliczona jako kwota 12.500 tys. ztotych powiekszona o kwote 2.000 tys. ztotych srodkéw pienieznych
znajdujacych sie na rachunkach bankowych TotalMoney.pl Sp. z o0.0. na ostatni dzien miesigca
poprzedzajacego miesigc, w ktdrym zostata zawarta umowa. Platnos¢ zostata dokonana poprzez przelew
srodkéw pienieznych, z czego 9.959 tys. ztotych pochodzito ze srodkéw pozyskanych z oferty publicznej akgcji a
pozostata czes$¢ z wrasnych Srodkéw pienieznych. Transakcja zostata tym samym zamknieta.

W tabeli ponizej wyszczegdlniono wynagrodzenie zaptacone oraz wartosci godziwe przejetych aktywoéw i
zobowigzan wykazane na dzien przejecia:

(w tys. zh) TotalMoney.pl Sp. z 0.0.

Srodki pieniezne - zaplata ceny za udzialy 14 500
Razem 14 500
Ujete wartosci mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow

i zobowigzan

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2067
Znak towarowy 1588
Relacje z klientami 2631
Prawa autorskie i inne aktywa niematerialne 218
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 662
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania (719)
Podatek odroczony (745)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (22)
Razem mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto 5680
Wartos¢ firmy 8820
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W celach informacyjnych w kolejnej tabeli przedstawiono nieaudytowane wyniki finansowe TotalMoney.pl
Sp. z 0.0. za pierwsze 3 miesigce 2016 roku wynikajace z jednostkowych danych finansowych tego podmiotu.
TotalMoney.pl Sp. z 0.0.

Za okres 1 stycznia do 31 marca

2016
Przychody ze sprzedazy 1350
Amortyzacja (26)
Zuzycie materiatéw i energii (12)
Pozostate ustugi obce (921)
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (289)
Pozostate koszty operacyjne (13)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 89
Przychody finansowe 3
Zysk przed opodatkowaniem 92
Podatek dochodowy 57
Zysk netto 149

Wyniki spétki TotalMoney.pl Sp. z 0.0. bedg podlegac konsolidacji od drugiego kwartatu roku 2016.

21. KAPITAL PODSTAWOWY

Struktura kapitatu akcyjnego na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgji GOLEI I Liczba gtosow % gtoséw
podstawowego

European Media Holding SARL 10869 177 38,47% 10631853 26,16%
Orfe SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
10x SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
Albemuth Inwestycje SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
Pozostali 9493 896 33,60% 9493 896 23,35%
Razem 28 252782 100,00% 40 642 491 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura kapitatu przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akgji SOLENIE Liczba gtosow % gtosow
podstawowego
European Media Holding SARL 10869 177 38,47% 10631853 26,16%
Orfe SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
10x SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
Albemuth Inwestycje SA 2629903 9,31% 6838914 16,83%
Pozostali 9493 896 33,60% 9493 896 23,35%
Razem 28252782 100,00% 40 642 491 100,00%

Akcje serii D i F do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty zarejestrowane.

W pierwszym kwartale roku 2016 oraz 2015 Grupa nie wyptacata ani nie uchwalata dywidendy na rzecz
akcjonariuszy jednostki dominujacej.

22. PLAN MOTYWACYJNY - PLATNOSCI OPARTE NA AKCJACH
Pierwszy Plan Motywacyjny

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku akcjonariusze jednostki dominujacej podpisali porozumienie, ktére zaktada
powstanie programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspoétpracujacych z Grupa opgji na
akcje Spotki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 1.230.576 i nie przekroczy 5%
kapitatu podstawowego Spétki. Datg przyznania uprawnien jest dzien 12 sierpnia 2014 roku, przy czym prawa
sg przez beneficjentéw nabierane stopniowo w czasie (tzw. vesting), kwartalnie przez ustalony okres, co do
zasady nie dtuzszym niz 6 lat. Program zawiera warunek pracy jako warunek nabycia praw do opcji.

4s



WY\ Holding SA

W zwigzku z ww. uzgodnieniami, w Grupie obowigzuje plan motywacyjny, ktérego podstawowe zasady
okresla Uchwata nr 6 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 grudnia 2014 r. Na podstawie
istniejacego planu motywacyjnego wybrani cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz wybrani pracownicy
lub wspétpracownicy Spotki lub innych spotek z Grupy, ktdrzy zawarli ze Spétka lub innymi spétkami z Grupy
umowe opcji menedzerskich maja prawo objecia akcji Spotki. Prawo do objecia akcji Spotki przystuguje
réwniez podmiotom, na ktére Menedzerowie, zgodnie z postanowieniami umowy opcji menedzerskich,
przeniesli prawa i obowiazki z umowy opcji menedzerskich za zgoda Spotki .

Istniejacy plan motywacyjny przewiduje dwie fazy realizacji prawa do objecia akcji Spétki: (i) objecie akgji serii
C w zwiazku z realizacjg praw nabytych na podstawie umowy opcji menedzerskich do konca grudnia 2014
roku oraz (ii) objecie akgji serii D w zwiazku z realizacja praw poczawszy od stycznia 2015 roku.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach
kapitatowych Spétki.

W dniu 20 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie zmiany
dotychczasowego Planu Motywacyjnego Spétki.

Zgodnie z wprowadzonymi zmianami okres nabywania praw do Akcji Menadzerskich zostat wydtuzony i moze
nastepowac najpdézniej do dnia 14 stycznia 2025 roku. Uczestnicy Programu beda mieli prawo objac
przystugujace im warranty subskrypcyjne i ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w terminie 10 dni
roboczych od konca kazdego kolejnego kwartatu nabywania praw okreslonych w harmonogramie.

Po modyfikacji programu $rednia wazona warto$¢ godziwa opcji przyznanych w ciggu okresu, ustalona przy
wykorzystaniu modelu wyceny BMS, opracowanego przez Fishera Blacka, Myrona Scholesa oraz Roberta
Mertona, wyniosta 5,50 zt na jedng opcje. Wazniejszymi danymi wejsciowymi do modelu byly: srednia wazona
cena akgji na dzien przyznania opcji, cena realizacji, zmiennos¢ stép zwrotu na akcjach wynoszaca 20,64%-
23,04%, stopa dywidendy w wysokosci 0,0%, szescioletni przewidywany okres nabywania praw oraz roczna
stopa oprocentowania wolna od ryzyka w wysokosci 1,56%-2,14%. taczna ustalona warto$¢ programu po
modyfikacji wyniosta 6.770 tys. ztotych, co oznacza wzrost o 341 tys. w stosunku do wyceny programu przed
zmianami okresu nabywania praw. Przewidywany na dzien bilansowy faczny koszt programu do ujecia w
sprawozdaniu finansowym w kolejnych okresach jego obowigzywania wynosi 2.877 tys. zlotych. Kwota
catkowitych kosztéw ujetych w wyniku finansowym okresu zakoriczonego 31 marca 2016 roku z tytutu tego
programu wyniosta 546 tys. ztotych, a taczna kwota ujeta w poprzednich okresach wyniosta 3.347 tys. ztotych.

Nowy Plan Motywacyjny

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjeta uchwate w sprawie przyjecia
regulaminu nowego programu motywacyjnego przyznajacego kluczowym osobom wspétpracujacych z Grupa
opcji na akcje zwykte serii F Spofki. Catkowita liczba akcji przeznaczona na realizacje programu wynosi 593.511
i nie przekroczy 5% kapitatu podstawowego Spétki.

Cena emisyjna akgji serii F bedzie nie nizsza niz ostateczna cena po jakiej zostaty nabyte i objete akcje w
ramach pierwszej oferty publicznej Spotki oraz zostanie ostatecznie ustalona przez Zarzad. Uczestnicy
programu beda mieli prawo wykonac przystugujace mu prawa do akgji nie pézniej niz do dnia 5 marca 2025
roku, przy czym prawa do akcji bedg nabywane sukcesywnie zgodnie z harmonogramami ustalonymi w
indywidualnych umowach pomiedzy Spétka i uczestnikami programu. Program zawiera warunek pracy jako
warunek nabycia praw do opcji. Uczestnicy programu beda mogli ztozy¢ zapisy na przystugujace im akcje w
terminie 10 dni roboczych od konca kazdego kolejnego kwartatu, z tym zastrzezeniem, ze nabywanie praw w
trzech kolejnych kwartatach przypadajacych po dniu pierwszej oferty publicznej zostanie zawieszone i nastapi
kumulatywnie na koniec drugiego kwartatu 2016 roku.

taczna wartos¢ opcji w tym programie ustalona oszacowana zostata na poziomie 9.039 tys. ztotych.
Przewidywany oszacowany faczny koszt programu do ujecia w sprawozdaniu finansowym w catym okresie
jego obowiazywania wynosi 6.791 tys. zt.

Program zostat zaklasyfikowany jako program ptatnosci oparty na akcjach rozliczany w instrumentach
kapitatowych Spotki.
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23. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Umowa kredytu zawarta przez Grupe w dniu 24 marca 2015 roku, zobligowata Grupe do zawarcia transakgji
zabezpieczajacych IRS (Interest Rate Swap).

Realizujac zapisy tejze umowy, w dniu 28 kwietnia 2015 roku Grupa zawarta cztery transakcje zabezpieczajace IRS.
Transakgcje IRS floating to fixed zawarte zostaty z podmiotami udzielajgcymi kredytowania w odniesieniu do 48,8
min zt transzy kredytu A i 77,2 min zt transzy kredytu B. Ich kluczowe parametry (daty okreséw odsetkowych, stopa
referencyjna, harmonogram pfatnosci i stopa amortyzacji) s zgodne z parametrami umowy kredytowe;j.

Instrumenty te zostaty objete rachunkowoscia zabezpieczen i ujete w sprawozdaniu finansowym Grupy jako
instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne, rozliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 39.

Na kazdy dzien bilansowy, w celu dokonania ksiegowan zmian wartosci godziwej, Grupa wyznacza czesc
skuteczng i nieskuteczng zabezpieczenia zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 39.95. Cze$c
skumulowanego zysku/straty (zmiany wartosci godziwej) z instrumentu zabezpieczajacego, ktéra zostata
uznana za efektywng zostaje ujeta w pozostatych catkowitych dochodach. Cze$¢ skumulowanego zysku/straty
(zmiany wartosci godziwej) z instrumentu zabezpieczajacego, ktdéra zostata uznana za nieefektywnga stanowi
przychéd/koszt finansowy biezacego okresu.

W zwiazku z petnym dopasowaniem zawartych instrumentéw i zabezpieczanym kredytem w aspekcie
okresow odsetkowych oraz amortyzacji test efektywnosci wykonany w okresie trzech miesiecy 2016 roku
wykazat petng efektywnos¢ zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia ujecie posiadanych przez Grupe instrumentéw zabezpieczajacych w
skonsolidowanym bilansie na dziern 31 marca 2016 roku .

s, ) Na dzien
31 marca 2016 roku
Zobowiagzanie dtugoterminowe z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego 2146
Zobowiazanie krotkoterminowe z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego 971
Aktywo z tytutu podatku odroczonego rozpoznane na wycenie instrumentu 502
zabezpieczajacego
Kapitat z aktualizacji wyceny (2525)

Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych pozwala na odnoszenie skutecznej
czesci zabezpieczenia w inne catkowite dochody, co spowoduje uwspoétmiernienie wptywu na wynik
finansowy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych i realizacji pozycji zabezpieczanej. Umozliwia to
ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych i pozwala na
osiggniecie efektu kompensacyjnego w rachunku zyskéw i strat w jednym okresie sprawozdawczym. Dzieki
temu efekt ekonomiczny i ksiegowy zabezpieczania bedzie odzwierciedlany w tym samym przedziale czasu.

24. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ LEASING

Na dzien Na dzien
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

(w tys. zh)

Dlugoterminowe:

Kredyty 185 680 192399
Leasing finansowy 244 283
185924 192 682

Krétkoterminowe:
Kredyty 34830 35241
Pozyczki 2100 2800
Leasing finansowy 296 358
37 226 38399
Razem: 223150 231081
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Kredyty

W dniu 24 marca 2015 roku Grupa Wirtualna Polska SA oraz mBank SA i ING Bank Slaski SA zawarly umowe
kredytu na refinansowanie zadtuzenia, finansowanie wydatkéw inwestycyjnych i akwizycji oraz kredytu w
rachunku, na podstawie ktérej udzielity one spétce Grupa Wirtualna Polska SA kredytéw w tagcznej kwocie do
279,5 min PLN.

Od dnia refinansowania do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego miato miejsce jedno
ciagnienie i pie¢ spfat zadtuzenia z tytutu nowej umowy kredytu. W grudniu 2015 roku Grupa wykorzystata
transze inwestycyjng kredytu w celu czesciowej sptaty (50 milionéw ztotych) ceny nabycia akcji w spétce
Enovatis SA.

Pierwsza sptata w wysokosci 20 milionoéw ztotych miata miejsce w dniu 21 maja 2015 roku. Spfata ta zostata
sfinansowana $rodkami uzyskanymi z pierwszej oferty publicznej. Ponadto, na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego poczawszy od 30 czerwca 2015 roku Grupa dokonata kazdorazowo sptaty 6.725 tys, ztotych
czesci kapitatowej kredytu, zgodnie z harmonogramem wynikajacym z umowy kredytowej.

Zadtuzenie z nowej umowy kredytu jest oprocentowane wedtug stawki WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych
powiekszonej o okre$long w niej marze uzalezniong od wysokosci stosunku zadtuzenia netto Grupy do
EBITDA.
Grupa Wirtualna Polska SA jest zobowigzana sptacic¢ zadtuzenie w nastepujacy sposéb:
e transza A powinna by¢ sptacona w dwudziestu rownych kwartalnych ratach ptatnych w okresie 5 lat
po uptywie 3 miesiecy od dnia podpisania nowej umowy kredytu;
e transza B powinna by¢ sptacona w dniu ostatecznego terminu zapadalnosci, ktéry przypadnie w dniu
6. rocznicy podpisania nowej umowy kredytu;
e transza CAPEX powinna by¢ sptacona w dwunastu rownych kwartalnych ratach ptatnych po uptywie 2
i pot roku od dnia podpisania nowej umowy kredytu.

Wierzytelnosci nowych kredytodawcow z tytutu udzielonego kredytu sa zabezpieczone:

e zastawami finansowym i rejestrowym na akcjach Grupa Wirtualna Polska, zastawami finansowymi i
rejestrowymi na udziatach http Sp. z 0.0, Dobreprogramy Sp. z 0.0., Business Ad Network Sp. z 0.0,
BusinessClick Sp. z 0.0., Money.pl Sp. z 0.0., Domodi Sp. z 0.0., WP Shopping Sp. z 0.0. oraz WP1 Sp. z 0.0. i
Blomedia.pl oraz zastawem finansowym i rejestrowym na akcja Enovatis SA;

e zastawami rejestrowymi na zbiorach rzeczy i praw Wirtualna Polska Holding SA, Grupa Wirtualna Polska SA,
Money.pl Sp. z 0.0., Business Ad Network Sp. z 0.0.; WP1 Sp. z 0.0.; Blomedia.pl Sp. z 0.0.; Enovatis SA;

e zastawami zwyktymi i rejestrowymi na prawach do znakéw towarowych Grupa Wirtualna Polska SA,
Money.pl Sp.z 0.0. i Blomedia.pl Sp. z 0.0.; Enovatis SA;

e zastawami finansowymi i rejestrowymi na rachunkach bankowych prowadzonych dla Wirtualna Polska
Holding SA i, Grupa Wirtualna Polska SA, Money.pl Sp. z 0.0., Business Ad Network Sp. z 0.0., WP Shopping
Sp. z 0.0, WP1 Sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Enovatis SA wraz z peinomocnictwami do tych rachunkéw
bankowych;

e przelewem praw na zabezpieczenie z uméw wskazanych w nowej umowie kredytu (m.in. polisy
ubezpieczeniowe, kontrakty handlowe, pozyczki wewnatrzgrupowe) Wirtualna Polska Holding SA i Grupa
Wirtualna Polska SA; Money.pl Sp. z 0.0.; Business Ad Network Sp. z 0.0., WP Shopping Sp. z 0.0, WP1 Sp. z
0.0., Blomedia.pl Sp. z 0.0., Enovatis SA;

e oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji Wirtualna Polska Holding SA, Grupa Wirtualna Polska SA i WP
Shopping Sp. z 0.0., Money.pl Sp. z 0.0.; Business Ad Network Sp. z 0.0, WP1 Sp. z 0.0., Blomedia.pl Sp. z
0.0., Enovatis SA oraz

e umowg podporzadkowania sptaty wskazanych istniejacych i przysztych wierzytelnosci w stosunku do
Grupa Wirtualna Polska Sp. SA wobec wierzytelnosci nowych kredytobiorcéw.

Grupa zaprezentowata istniejgce na 31 marca 2016 roku zobowiazanie z tytutu kredytu w podziale na czes¢
dtugo- i krotkoterminowa. Cze$¢ krotkoterminowa obliczona zostata jako suma planowanych wedtug
harmonogramu aktualnego kredytu ptatnosci z tytutu kredytu na kolejne 12 miesiecy.

Pozyczki

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku udziatowcy nieposiadajacy kontroli udzielili spétce Domodi pozyczki w wysokosci
4000 tys. zt przeznaczonej na zakup udziatébw w Allani Sp. z 0.0. Pozyczka oprocentowana jest wedtug stawki
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sptaty wyniosta 2 100 tys. zt.

25. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

‘,\p Holding SA

WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej o ustalong w umowie marze. Pozyczka moze zostac sptacona
w dowolnym momencie, nie pdzniej jednak niz 31 grudnia 2017 r. Na dzief 31 marca 2016 r. kwota pozostata do

Zobowigzania warunkowe na dzien 31 marca 2016 roku wynikajace z zakupu spoétek zaleznych wynikaja z
uzgodnien z dawnymi wiascicielami Allani Sp. z 0.0. oraz NextWeb Media Sp. z 0.0. Na dziern 31 marca 2016 roku
oszacowana niedyskontowana kwota wszelkich przysztych ptatnosci, ktére Grupa moze by¢ zobowigzana dokonac
na mocy przyjetych uzgodnien wynosi 19.744 tys. zt. Wartos¢ godziwa wynagrodzenia warunkowego w wysokosci
16.292 tys. zt zostata we wszystkich przypadkach oszacowana metoda dochodowa. Wyceny obu zobowiagzan sa na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, dalsze informacje przedstawiono w nocie 29.

26. REZERWY

(w tys. zh)

Rezerwa na swiadczenia pracownicze
rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe
rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy, w tym:

Rezerwy na sprawy sagdowe

Kontrakt niosacy obcigzenia

Pozostate

Razem

(w tys. zh)

Na dzien
31 marca 2016 roku

Na dzien

Rezerwa na swiadczenia pracownicze
Stan na poczatek okresu

Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwiazane

Potaczenie przedsiewziec

Stan na koniec okresu

Pozostale rezerwy:

Stan na poczatek okresu
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwiazane

Potaczenie przedsiewziec

Stan na koniec okresu

2891
658
(31)

22
3540

1661
175
(200)
(116)

1520

27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31 grudnia 2015 roku

2096
771

(218)
242
2891

2115
685
(1142)
(301)
304
1661

Ponizsza tabela przedstawia strukture zobowiazan handlowych oraz pozostatych na 31 marca 2016 roku oraz

31 grudnia 2015 roku.

(w tys. zh)

Na dzien

Na dzien

Zobowiazania dtugoterminowe:

Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzie¢
Swapy odsetkowe - zabezpieczenia przeptywoéw pienigeznych
Zobowiazania z tytutu opcji put na udziaty niedajace kontroli

Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Razem

31 marca 2016 roku

9800
2146
63 504

10878

86328

31 grudnia 2015 roku

11582
1322
62762

75 666
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Na dzien Na dzien
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

(w tys. zh)

Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowigzania handlowe 34022 30335
Zobowigzania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzie¢ 6492 4008
Zobowigzania z tytutu nabycia przedsiewzie¢ (inne niz earn-out) - 2243
Swapy odsetkowe - zabezpieczenia przeptywoéw pienigeznych 971 954
Zobowigzania publicznoprawne 3659 5346
Zobowigzania barterowe 2930 12
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4013 3565
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci

niematea;ialnych ’ P Y 3503 1593
Pozostate 7309 6612
Razem 62 899 54 668

28. INFORMACJA O SPRAWACH SPORNYCH

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, gtéwnie prowadzenie portali, Grupa jest narazona na pozwy w sprawach
o ochrone débr osobistych. Na dzien 31 marca 2016 roku byto prowadzonych kilkadziesigt takich
postepowan. Grupa zawigzata rezerwe na sprawy sadowe w oparciu o stan faktyczny sprawy i szacunek
kosztéw przygotowany przez Dziat Prawny prowadzacy sprawy. Rezerwy te zostaty ujete w wysokosci roszczen
i kosztow sadowych jakie zdaniem Grupy sg prawdopodobne do zasadzenia. Obecnie nie toczg sie zadne
postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace zobowiazan lub
wierzytelnosci Wirtualna Polska Holding SA lub jednostek zaleznych, ktérych wartos¢ przekraczataby 10%
kapitatéw wiasnych Wirtualna Polska Holding SA.

W okresie trzech miesiecy 2016 roku Grupa Kapitatowa nie wyptacita zadnych odszkodowarn w sprawach o
ochrone débr osobistych. Ponadto, w omawianym okresie rezerwa na sprawy sagdowe zwiekszyta sie tacznie o
24 tys. ztotych.

29. SZACOWANIE WARTOSCI GODZIWE)

W tabeli ponizej przedstawiono instrumenty finansowe posiadane przez Grupe wyceniane wg wartosci
godziwej w podziale na poszczegdlne metody wyceny. Poszczegdlne poziomy zdefiniowano w sposéb

nastepujacy:

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywow badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub
posrednio (tzn. na podstawie wyliczeh opartych na cenach) (poziom 2);

o Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow badz zobowiagzan, ktére nie sg oparte na mozliwych
do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Kolejna tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy podlegajace wycenie wedtug wartosci godziwej na
dzierr 31 marca 2016 roku :

(w tys. zh) Poziom 2 Poziom 3 Razem

Zobowiazania wyceniane przez wynik w wartosci godziwej
Zobowiazania warunkowe w ramach potaczenia przedsiewzigc¢ - 16 292 16 292
Razem - 16 292 16 292

Zobowiazania wyceniane przez kapitat w wartosci godziwej
Kontrakty na stope procentowa 3117 - 3117
Razem 3117 - 3117

Instrumenty finansowe z poziomu 2

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku (na
przyktad instrumenty pochodne na rynku pozagietdowym) okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich
technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizuja wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych tam, gdzie sa one dostepne i polegaja w jak najmniejszym stopniu na specyficznych szacunkach
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jednostki. Jezeli wszystkie istotne dane wejsciowe niezbedne dla godziwej wyceny instrumentu mozna
faktycznie zaobserwowac, instrument jest woéwczas zaliczany do poziomu 2.

Jezeli jeden lub wieksza liczba istotnych danych wejsciowych nie opiera sie na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych, instrument zalicza sie wéwczas do poziomu 3.

Grupa stosuje przy wycenie wartosci godziwej swapoéw na stopy procentowe warto$¢ biezaca szacunkowych
przysztych przeptywéw pienieznych w oparciu o mozliwe do zaobserwowania krzywe dochodowosci. Analizy
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych stosuje sie do ustalania wartosci godziwej pozostatych
instrumentdéw finansowych.

Instrumenty finansowe z poziomu 3

Tabela ponizej przedstawia zmiany w zakresie instrumentéw z poziomu 3 za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2016 roku :

Wynagrodzenie warunkowe w ramach potaczenia

gy przedsiewziec¢
Na dzien Na dzien
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Stan na poczatek okresu 15590 4380
Przejecie NextWeb Media Sp.z 0.0. - 12 069
Przejecie Allani Sp.z o.o. - 1752
Naliczenie wynagrodzenia wyptacanego w formie earn-out 457 457
Sptata zobowiazania z tytutu przejecia przedsiebiorstwa Sportowefakty (336) (1344)
Przeszacowanie zobowiazania z tytutu przejecia Sportowefakty 56 224
Przeszacowanie earn-out Domodi Sp. z 0.0. - 720
Sptata zobowiazania z tytutu przejecia Domodi Sp. z 0.0. - (4 000)
Zyski i straty ujete w wyniku finansowym 525 1332
Stan na koniec roku 16 292 15590

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz z ich wartoscia bilansowa

(w tys. zh) Wartos$¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kredyty i pozyczki 222610 225654
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 540 540

Razem 223150 226 194

30. CELEIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych i
wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych. Na dzienn 31 marca 2016 roku dziatalnos$¢ Grupy nie
podlegata istotnemu ryzyku walutowemu ze wzgledu na nieznaczny udziat transakcji walutowych w
transakcjach ogdétem Grupy. Ogoélny program Grupy dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych, starajac sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na
wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczania sie
przed niektérymi zagrozeniami. Do konca roku 2013, Grupa stosowafa zasade nieprowadzenia obrotu
instrumentami finansowymi. Od 2014 roku Grupa posiada instrumenty swap w celu ekonomicznego
zabezpieczenia ryzyka zmiany stop procentowych wynikajacego z zawartych umoéw kredytowych.

Ryzykiem zarzadza scentralizowany Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Grupy, ktéry realizuje polityke
zatwierdzong przez Zarzad. Dziat Zarzadzania Przeptywami Pienieznymi Grupy identyfikuje i ocenia zagrozenia
finansowe, a takze zabezpiecza Grupe przed nimi w $cistej wspétpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad
ustala na pismie ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacg konkretnych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw
pochodnych i innych niepochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

51



WY\ Holding SA

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtéwnie z naleznosci handlowych oraz srodkéw
pienieznych na rachunkach bankowych:

Ryzyko kredytowe

¢ Naleznosci handlowe

Grupa zawiera transakcje z firmami o uznanej reputacji rynkowej i diugiej historii wspétpracy, ktére nie
sprawity dotychczas problemoéw ze sptatg zobowiazan wobec Grupy. Wszyscy klienci, ktérzy chca korzystac z
kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W
zwiazku z charakterystyka rynku, na ktérym dziata Grupa naleznosci przeterminowane do 180 dni uwaza sie za
niezagrozone (o ile Grupa nie posiada informacji na temat problemoéw finansowych danego klienta). Wynika to
z faktu, iz klientami Grupy sa w gtéwnej mierze posrednicy (domy mediowe, itp.) dziatajacy na rzecz klientéw
koncowych. Czesto zdarza sie wiec, ze klienci Grupy wstrzymuja swoja zaptate do momentu wptywu na ich
konto $rodkéw od klienta koricowego. W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego, a
naleznosci sg sptacane zwykle w terminie do 60 dni.

e Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Grupa przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputaciji.

(W tys. z0) Na dzien Na dzien
ys: 31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Banki o ratingu A- 37 657 48 961
Srodki pieniezne w bankach razem 37 657 48 961

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej powyzszych aktywéw
finansowych.

Ryzyko zmiany przeplywéw pienieznych i wartosci godziwej w wyniku zmiany stop
procentowych

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi kredytami i pozyczkami.
Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja Grupe na ryzyko zmiany przeplywdw pienieznych w
wyniku zmiany stép procentowych.

Grupa dynamicznie analizuje stopien narazenia na ryzyko zmiany stép procentowych. Przeprowadza sie symulacje
roznych scenariuszy, biorac pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych pozycji, finansowanie
alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Grupa oblicza wptyw okreslonych zmian stép
procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy sie tylko dla zobowiazan, ktére stanowig najwieksze
oprocentowane pozycje. Na podstawie réznych scenariuszy Grupa zarzadza swoim ryzykiem zmiany przeptywéw
pienieznych w wyniku zmiany stopy procentowej — przy wykorzystaniu swapéw odsetkowych zamieniajacych
oprocentowanie zmienne na state. Skutkiem ekonomicznym stosowania tego rodzaju swapoéw jest przeksztatcanie
kredytéw i pozyczek o zmiennym oprocentowaniu w instrumenty o oprocentowaniu statym. Na mocy porozumien
dotyczacych swapdéw odsetkowych Grupa zobowiagzuje sie, wraz z innymi stronami, do wymiany w okreslonych
odstepach czasu (przewaznie kwartalnych) réznicy pomiedzy statymi a zmiennymi stopami procentowymi,
ustalonymi na podstawie uzgodnionej bazowej kwoty gtéwnej. Na 31 marca 2016 roku Grupa byta strona czterech
umow na swap odsetkowy konwertujacych oprocentowanie zmienne na state, ktére facznie zabezpieczaty 118
milionéw zadtuzenia, co stanowito na ten dzien 52% wartosci nominalnej kredytu bankowego Grupy.

W roku 2016 i 2015 wszystkie kredyty i pozyczki Grupy byly wyrazone w ztotych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych

(np. konta naleznosci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjne;j.
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31. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Polska Holding SA.

‘,\p Holding SA

Na dzien 31 marca 2016 roku nie wystepuje jeden podmiot, ktéry samodzielnie mégtby sprawowac kontrole
nad Grupa. Niemniej jednak, z uwagi na posiadany udziat w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
Zatozyciele i Spotki Zatozycieli (dziatajagcy w porozumieniu na podstawie umowy o wspotpracy w zakresie
wspolnego wykonywania uprawnien wiascicielskich wynikajacych z posiadania akcji Spotki po dniu
dopuszczenia do obrotu na GPW) moga wywiera¢ decydujacy wptyw na decyzje w zakresie najwazniejszych
spraw korporacyjnych. Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla w Grupie Kapitatowej jest Wirtualna

Nastepujace transakcje byty zawierane z podmiotami powigzanymi:

(w tys. zh)

Trzy miesigce zakorczone

Trzy miesigce zakornczone

Zakupy:
Spoétka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej
Razem

31 marca 2016 roku

83
83

31 marca 2015 roku

57
57

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy, bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

(w tys. zh)

Na dzien

Na dzien

Zobowiazania:
Spotka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej
Naleznosci:

Spotka zalezna od cztonka Zarzadu jednostki dominujacej

31 marca 2016 roku

83

31 grudnia 2015 roku

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w analizowanym
okresie roku biezacego i roku poprzedniego zaprezentowane zostaty w kolejnej tabeli.

(w tys. zh)

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Plan motywacyjny - pfatnosci oparte na akcjach
Razem

Na dzien
31 marca 2016 roku
978
526
1504

32. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zh)

Na dzien
31 marca 2016 roku

Na dzien
31 grudnia 2015 roku
5258
955
6213

Na dzien
31 marca 2015 roku

Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywow krotkoterminowych

wynika z nastepujacych pozycji:

Bilansowa zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych aktywéw
krétkoterminowych

Zmiana stanu aktywow dotyczacych dziatalnosci finansowej

Stan naleznosci i innych aktywéw spétek na dzier przejecia kontroli
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych wynika z nastepujacych
pozycji:

Bilansowa zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych

Korekta o zmiane zobowigzania z tyt. Instrumentéw swap

Korekta o zmiane stanu zobowiazan inwestycyjnych

Aktualizacja zobowiazan inwestycyjnych ujeta w dziatalnosci operacyjnej
Stan zobowiazan operacyjnych przejety w wyniku objecia kontroli
Korekta o zmiane zobowiazania z tyt. wczesniejszej sptaty kredytu

Inne

Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji:

Bilansowa zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Stan rezerw przejety w wyniku objecia kontroli

Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej

Cena nabycia nominalna

Sptata zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w poprzednich okresach
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na date rozliczenia nabycia

(8 420)

(9220)

37
617
149

3)

5643

8231
(17)
(2385)
541
(719)

508
(22)
(14 676)
(14 500)

(2243)
2067

(295)

(826)

531

Na kazda z dat bilansowych catos¢ srodkéw pienieznych stanowity srodki na rachunkach bankowych oraz w

kasach spotek z Grupy.
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.

33. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

34. INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH, PORECZENIACH KREDYTOW LUB POZYCZEK
Gwarancje wobec podmiotéw spoza Grupy

W analizowanym okresie zadna ze spotek Grupy nie udzielita poreczen, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity
gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tacznej wartosci
stanowiacej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Wirtualna Polska Holding.

Gwarancje wewnatrzgrupowe

Spétki Wirtualna Polska Holding SA, WP Shopping Sp. z 0.0., Business Ad Network Sp. z 0.0., WP1 Sp. z o.0,,
Money.pl Sp. z 0.0. , Blomedia Sp. z 0.0. oraz Enovatis SA sa gwarantami umowy kredytowej zawartej
pomiedzy spétka Grupa Wirtualna Polska SA oraz mBank i ING Bank Slaski . Zarzad zaktada, ze wszystkie spotki,
ktére sa gwarantami umowy kredytu pozostana nimi do konca trwania umowy kredytowej. taczna kwota
gwarancji odpowiada biezagcemu saldu zadtuzenia Grupy Wirtualna Polska SA z tytutu omawianej umowy
kredytowej.

Udzielone pozyczki
Na dzien 31 marca 2016 roku Wirtualna Polska Holding SA oraz Grupa Wirtualna Polska SA sa stronami

udzielonych spétkom wchodzacym w sktad grupy kapitatowej pozyczek przeznaczonych na finansowanie
akwizycji oraz biezacej dziatalnosci operacyjnej. Jednostka dominujaca nie posiada pozyczek od innych spétek

z grupy.
35. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE Z PRZELICZENIEM NA EURO

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce Trzy miesigce

zakoriczone zakoniczone zakoriczone zakoriczone
31 marca2016roku 31 marca 2015 roku 31 marca 2016 roku 31 marca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 88 449 67 499 20306 16 269
Przychody gotéwkowe ze sprzedazy 79 860 59635 18334 14374
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 14552 10723 3341 2585
Zysk przed opodatkowaniem 10 560 44 2424 11
Zysk netto 8185 (495) 1879 (119)
EBITDA 24396 17775 5601 4284
Skorygowana EBITDA 25857 21539 5936 5191
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Na dzier Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 31 marca 2016 roku S TEIZE)
roku roku
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 771 364 749 879 180715 175 966
Aktywa trwate 661764 638 195 155038 149758
Aktywa obrotowe 109 600 111684 25677 26 208
Zobowiazania dtugoterminowe 300 252 293 426 70343 68 855
Zobowiazania krétkoterminowe 105483 98 874 24713 23202
Kapitat wtasny 365629 357579 85659 83909
Kapitat zaktadowy 1413 1413 331 332
Udziaty niedajace kontroli 15957 15676 3738 3679

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Trzy miesigce

zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2015 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 21074 19191 4838 4626
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21 826) (5631) (5011) (1357)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (10552) (15338) (2422) (3697)
Przeplywy pieniezne netto razem (11 304) (1778) (2 595) (429)

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzienn 31 marca 2016 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,2684 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dzieh 31 marca 2016 roku ),

o kwoty przedstawione w ztotych na dzieh 31 marca 2015 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,0890 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dzier 31 marca 2015 roku),

o kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3559 (Srednia arytmetyczna obowiazujacych kurséw
wymiany NBP na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2016 roku),

e kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,1489 (Srednia arytmetyczna obowiazujacych kurséw
wymiany NBP na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2015 roku).

55



WY\ Holding SA

36. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE GRUPY SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Poza przedstawionymi w niniejszym dokumencie oraz w komentarzu Zarzagdu do dnia publikacji niniejszego
raportu nie wystapity inne zdarzenia, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe.

W ocenie Zarzadu Wirtualna Polska Holding SA przedstawione informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja
sytuacje kadrowa, majatkowsa i finansowa Grupy i nie miaty miejsca inne zdarzenia, nieujawnione przez Spoétke,
ktére mogtyby by¢ uznane za istotne dla oceny tej sytuacji.

Jacek Swiderski, Prezes Zarzadu Michat Branski, Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sierota, Cztonek Zarzadu Elzbieta Bujniewicz-Belka, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 11 maja 2016 roku
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na 31 marca 2016 roku
oraz
za okres 3 miesiecy zakohczonych
31 marca 2016 roku
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dochodow

(w tys. zh)
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych

Trzy miesigce
zakonczone 31 marca

2016 roku

Trzy miesigce

zakonczone 31 marca

2015 roku

Przychody ze sprzedazy

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Koszty programu opcji pracowniczych
Pozostate ustugi obce

Pozostate koszty wynagrodzen i Swiadczen
Pozostate koszty operacyjne

Pozostate przychody/zyski operacyjne
Zysk/(strata) ze zbycia pozostatych aktywéw finansowych
Strata na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Pozostale catkowite dochody/ (straty)

Dochody catkowite

2245
3)

)
(526)
(321)
(1776)
(41)

(424)
2968
(469)
2075
(498)
1577

1577
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 55 59
Pozostate aktywa finansowe 8 480 641 466 247
480 696 466 306
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe i pozostate 279% 1524
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5709 18144
8503 19 668
AKTYWA RAZEM 489 199 485974
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1413 1413
Kapitat zapasowy 310454 310454
Pozostate kapitaty rezerwowe 3892 3347
Zyski zatrzymane 155536 153959
471 295 469173
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10 7078 9373
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3124 2625
10 202 11998
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate 7 685 4665
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 17 17
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 121
7702 4803
PASYWA RAZEM 489 199 485974
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Kapitat podstawowy
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy

Kapitat wiasny

Pozostate kapi
rezerwowe

taty

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 roku 1413 310454 3347 153 959 469 173
Zysk netto - - - 1577 1577
Suma dochodéw catkowitych - - - 1577 1577
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach - - 545 - 545
Podziat zysku netto - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2016 roku 1413 310454 3892 155536 471 295

Nota

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat wiasny

Pozostate kapi
rezerwowe

taty

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 roku 1231 206 664 1954 149 583 359432
Zysk netto - - - 4376 4376
Suma dochodéw catkowitych - - - 4376 4376
Podwyzszenie kapitatu z tytutu pierwszej oferty publicznej 167 106 705 - - 106 872
Koszt emisji akcji - (4916) - - (4916)
Plan motywacyjny - Pfatnosci oparte na akcjach 15 2001 1393 - 3409
Podziat zysku netto - - - - -
Kapitat wltasny na dzien 31 grudnia 2015 roku 1413 310454 3347 153 959 469 173
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Kapitat wiasny

Kapitat zapasowy

Pozostate kapi
rezerwowe

taty

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 roku 1231 206 664 1954 149 583 359432
Zysk netto 2733 2733
Suma dochodéw catkowitych - - - 2733 2733
Podwyzszenie kapitatu podstawowego 15 1892 - - 1907
Plan motywacyjny - Ptatnosci oparte na akcjach - - 348 - 348
Podziat zysku netto - - - - -
Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2015 roku 1246 208 556 2302 152316 364 420
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych

(w tys. zh)

Trzy miesigce
zakonczone 31 marca
2016 roku

Trzy miesigce
zakonczone 31 marca

2015 roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

Amortyzacja

Przychody i koszty finansowe

Zysk/strata ze zbycia pozostatych aktywdw finansowych
Koszt programu opcji pracowniczych

Pozostate korekty

Zmiana kapitatu obrotowego
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych
Zmiana stanu zobowiazan handlowych i pozostatych

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych
Udzielenie pozyczek
Przeplywy netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whtaty z tytutu podwyzszenia kapitatu

Odsetki otrzymane od srodkéw wihasnych

Przeplywy netto z dzialalnosci finansowej

Przeplywy pienig¢zne netto razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

2075

(1969)
3
(2499)

526
1

(710)
(966)
256

(121)

(725)

(11759)
(11 759)

49
49

(12435)

18144
5709

3317
(3337)
(3575)
m

239

(1 806)
(2132)
326

(1826)

1907

1907

82

514
596
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1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka Wirtualna Polska Holding SA (,Spétka”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000407130. Spétce nadano numer statystyczny REGON 016366823.
Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy ulicy Jutrzenki 137 A.

Do dnia 21 marca 2014 roku Spétka dziatata pod nazwa Grupa 02 SA

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest dziatalnos¢
holdingu finansowego oraz $wiadczenie ustug zarzadzania.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoséé Finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci
zastosowane przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku sg spdjne z zasadami zastosowanymi przy
sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSSF, ktére
obowiazuja w Unii Europejskiej w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2016roku, jednostkowe sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochodoéw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
oraz jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za trzy miesigce zakoriczone 31 marca 2016 roku nie
zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2015 roku
oraz za dwanascie miesiecy zakonczone 31 grudnia 2015 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta,
ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze
zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok 2015.

Spoétka jako jednostka dominujaca sporzadzita 11 maja 2016 roku skrécone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane ftacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

3. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 11 maja 2016 roku.

4. ISTOTNEWARTOSCIOPARTE NA OSADZIE | SZACUNKACH

Gloéwne szacunki i zatozenia ksiegowe zastosowane w niniejszym skréconym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, byty takie same jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Wartosci oparte na szacunkach i osadach

Spotka rozpoznaje skfadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na
jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Podatek dochodowy

W wyniku przejscia na MSSF warto$¢ posiadanych udziatéw w spotce Grupa
Wirtualna Polska SA ulegta zmniejszeniu o 148.155 tys. zt poprzez wycene tych
udziatdw do wartosci godziwej na dzien 31.12.2012 r. Spowodowato to

Aktywo z tytutu podatku
odroczonego
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powstanie ujemnej réznicy przejéciowej na tej inwestycji w kwocie 148.155 tys.
zt. W zwiazku z faktem, iz Spétka nie planuje w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci dokonac sprzedazy posiadanych udziatéw, zgodnie z MSR 12 par. 44
w sprawozdaniu finansowym nie ujeto aktywa z tytutu odroczony podatku
dochodowego od tej réznicy przejsciowej.

Wartos¢ posiadanych udziatéw i akcji podlegata testowi na trwatg utrate
wartosci na 31 grudnia 2015 roku. Na koniec marca 2016 roku Zarzad
przeanalizowat wystepowanie potencjalnych przestanek utraty wartosci tych
aktywow i nie zidentyfikowat koniecznosci rozpoznania odpiséw z tytutu utraty
wartosci tych aktywow.

5. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI W DZIALALNOSCI SPOLKI
Przychody Spétki nie wykazuja sezonowosci.
6. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC AKTYWOW

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku nie wystapity zadne zmiany w odpisach
aktualizujgcych aktywa trwate i obrotowe.

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI NIEMATERIALNE

Testy na trwatg utrate
wartosci

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Spétka nie nabywata rzeczowych aktywéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych.

8. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w skfad pozostatych aktywoéw finansowych wchodzity
nastepujace pozycje:

(Wiys 2l Na dzien Na'dzieﬁ
31 marca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku
Udzialy i akcje 203143 203123
Udzielone pozyczki 277 498 263124
RAZEM 480 641 466 247

Struktura udziatéw i akcji przedstawiata sie nastepujgco:

Korekty

2z o N Wartos¢ Procent Procent
— Wartos¢ udziatéw aktualizujace . . .
Nazwa spotki . s e bilansowa posiadanych posiadanych
wg ceny nabycia  wartos$¢ udziatéw i oy -y 2
" udziatow udziatéw gtoséw
akgji
Grupa Wirtualna Polska SA 196 417 - 196 417 100% 100%
http Sp.z0.0. 24 . 24 100% 100%
dobreprogramy Sp.z o.o0. 6697 - 6697 51% 51%
WP1 Sp.zo.0. 5 - 5 100% 100%
Stan na dzien 31 marca 2016 203 143 - 203 143
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Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ transakgji zawartych z podmiotami powigzanymi:

(w tys. zh)

Trzy miesigce zakonczone 31

Trzy miesigce zakonczone 31

Zakupy
Jednostki zalezne

Razem

Sprzedaz ustug
Jednostki zalezne
Razem

Przychody finansowe
Jednostki zalezne
Razem

marca 2016 roku

193

193

2245
2245

2918
2918

marca 2015 roku

36
36

1287
1287

3575
3575

Tabela ponizej przedstawia salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy:

(w tys. zh)

Na dzien
31 marca 2016 roku

Na dzien
31 grudnia 2015 roku

Naleznosci
Jednostki zalezne
Razem

Udzielone pozyczki
Jednostki zalezne
Razem

Zobowigzania
Jednostki zalezne
Razem

2365
2365

277 498
277 498

Swiadczenia nalezne lub wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki:

(w tys. zh)

Na dzien
31 marca 2016 roku

716
716

263124
263 124

Na dzien

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

Ustugi obce
Plan motywacyjny - ptatnosci oparte na akcjach
Razem

10. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

978

526
1504

31 grudnia 2015 roku

4908
350

955
6213

Zobowiazanie warunkowe wynikajace z zakupu spoétki zaleznej wynika z uzgodnien z dawnymi wiascicielami
NextWeb Media Spétka z 0.0. Na dzierr 31 marca 2016 r. roku oszacowana niedyskontowana kwota wszelkich
przysztych ptatnosci, ktére Wirtualna Polska Holding moze by¢ zobowigzania dokonaé¢ na mocy przyjetych
uzgodnien wynosi 16 635 tys. zt. Wartos¢ godziwa wynagrodzenia warunkowego w wysokosci 13 570 tys. zt
zostata we wszystkich przypadkach oszacowana metoda dochodowa. Wycena tego zobowiagzania jest na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej (dalsze informacje przedstawiono w nocie 29 do skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego).
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Szczegodtowe informacje na temat struktury i zmian w kapitale wtasnym Spétki przedstawione zostaty w nocie
21 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO

Sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodéw

Trzy miesigce

zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakoniczone
31 marca 2015 roku

Trzy miesigce
zakonczone
31 marca 2016 roku

Trzy miesigce
zakoniczone
31 marca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 2245 1287 515 310
Zysk /(strata) na dziatalnosci operacyjnej (424) (457) (97) (110)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 2075 3317 476 799
Zysk /(strata) netto 1577 2733 362 659

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzier Na dzien Na dzier Na dzien
31 marca 2016 roku S EJadtelitz) gl 31 marca 2016 roku S EJadtelitz) gl
roku roku
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 489 199 485974 114609 114038
Aktywa trwate 480 696 466 306 112617 109 423
Aktywa obrotowe 8503 19 668 1992 4615
Zobowiazania dlugoterminowe 10 202 11998 2390 2815
Zobowiazania krétkoterminowe 7702 4803 1804 1127
Kapitat wtasny 471295 469173 110415 110 096
Kapitat podstawowy 1413 1413 331 332

Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

Trzy miesigce

zakonczone

Trzy miesigce
zakonczone

Trzy miesigce
zakoniczone

Trzy miesigce
zakonczone

31 marca 2016 roku

31 marca 2015 roku

31 marca 2016 roku

31 marca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej (725) (1826) (166) (440)
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11759 1 (2700) -
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j 49 1907 1 460
Przeptywy pieniezne netto razem (12 435) 82 (2 855) 20

Przeliczenie na euro zostato dokonane zgodnie z ponizszymi zasadami:

e kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2016 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,2684 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dzieh 31 marca 2016 roku ),

o kwoty przedstawione w ztotych na dzien 31 marca 2015 roku zostaty przeliczone na euro wedtug
kursu odpowiednio 4,0890 (obowiazujacy kurs wymiany NBP na dzier 31 marca 2015 roku),

o kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 roku zostaty
przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,3559 (Srednia arytmetyczna obowiazujacych kurséw
wymiany NBP na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2016 roku),
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e kwoty przedstawione w ztotych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku 31 marca
2015 roku zostaly przeliczone wedtug kursu odpowiednio 4,1489 (Srednia arytmetyczna
obowiazujacych kurséw wymiany NBP na ostatni dzien kazdego miesigca pierwszego kwartatu 2015
roku).

13. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity inne istotne zdarzenia po dacie bilansowe;j.

Jacek Swiderski, Prezes Zarzadu Michat Branski, Cztonek Zarzadu

Krzysztof Sierota, Cztonek Zarzadu Elzbieta Bujniewicz-Belka, Cztonek Zarzadu

Warszawa, 11 maja 2016 roku
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