EPAGED

Informacja dodatkowa
za | kwartat 2016 roku

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Okres | kwartatu 2016 r. w Grupie Paged S.A. uptynat pod znakiem kontynuacji projektow
rozpoczetych w latach poprzednich w poszczegdlnych spétkach i segmentach w Grupie.

Do gtéwnych dziatan jakie byty podejmowane nalezy zaliczy¢:

Segment sklejkowy:

e Realizacja inwestycji w linie do produkcji sklejki MIRROR (tgczne naktady inwestycyjne
w latach 2014-2015 wyniosty okofo 125 min PLN) w spoétce ,Paged-Sklejka” S.A. —
planowane uruchomienie linii odbyto sie w IV kwartale 2015 r. W | kwartale 2016
Spétka pracowata nad uzyskaniem zaktadanej zdolnosci operacyjnej fabryki.

Europa Systems:

e Praca nad wzrostem wartosci grupy Europa Systems, ktérej wiekszosciowy pakiet
udziatéw Grupa Paged S.A. nabyta w sierpniu 2014 r. w tym:

o Rekrutacje na wybrane kluczowe stanowiska.

o Zmiana organizacji struktur sprzedazowych spofki.

o Reorganizacja struktury prawnej grupy. Dnia 27 stycznia 2016 r. nastgpito
potgczenie spdétek Europa Systems SPV Sp. z o.0. oraz Europa Systems Sp.
z 0.0. Wedtug struktury prawnej podmiotem przejmujacym jest Europa
Systems SPV Sp. z 0.0., ktéra w lutym 2016 roku zmienita nazwe na Europa
Systems Sp. z 0.0.

Segment meblowy:

e Kontynuacja rozpoczetej na poczatku 2013 r. restrukturyzacji spétki Paged Meble S.A.
w tym w szczegdlnosci:

o Budowanie potencjatu wzrostu sprzedazy -rekrutacje na stanowiska
handlowe.

o Rozwdj wzornictwa — przygotowanie kilkunastu nowych, autorskich rodzin
krzeset, ktore zostaly zaprezentowane w kwietniu 2016 roku na
miedzynarodowych targach Salone del Mobile w Mediolanie.

Segment zarzadzania wierzytelnosciami (segment zaniechany):

e Grupa Paged S.A. odpowiedziata na wezwanie inwestora Strategicznego PRA Group
Polska Sp. z 0.0. z dnia 29 lutego 2016 na sprzedaz przez jej Spotke zalezng tj. Paged
Capital Sp. z o0.0. 17.668.566 akcji spotki DTP S.A. stanowigcych 49,47% kapitatu
zaktadowego w spoétce DTP S.A. (bedacej jednostkg dominujgcg grupy DTP).
Rozliczenie transakcji nastgpito dnia 26 kwietnia 2016 r. Cena transakcyjna wyniosta
4,90 PLN za akcje.
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W sprawozdaniu grupy Paged S.A. za | kwartat 2016 wyniki segmentu zostaty
wykazane w obszarze dziatalnosci zaniechane;.

Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Paged S.A. na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged S.A. w | kwartale 2016 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
204,2 min PLN, w stosunku do 203,7 mIn PLN w | kwartale 2015 roku (wzrost o0 0,23% r/r).
Utrzymanie wartosci przychodu na zblizonym poziomie jest duzym sukcesem Grupy
zwiaszcza, iz w pierwszym kwartale 2016 roku wytgczeniu ulegta dziatalnosci zaniechana w
postaci segmentu zarzgdzania wierzytelnosciami. Segment ten w roku 2015 kontrybuowat w
wartosci zrealizowanej sprzedazy na poziomie 13,7 min PLN. Przy wyfaczeniu w roku
ubiegtym wartosci przychodéw wypracowanych przez grupe DTP S.A., grupa Paged S.A.
zwiekszyta wartos¢ przychoddéw o 7% r/r.

Najwiekszy wptyw na utrzymanie poziomu przychodéw miaty wzrosty sprzedazy spotek z
pozostatych segmentéw dziatalnosci Grupy, ktére w pordwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrosty o 9,5 min PLN. Istotny wzrost odnotowaty réwniez spotki segmentu
sklejkowego (wzrost sprzedazy o 2 min PLN) oraz segmentu handlowego (1,7 min PLN).

W | kwartale 2016 roku Grupa Paged S.A. wypracowata zysk na poziomie EBITDA (zysk
operacyjny powiekszony o amortyzacje) w wysokosci 30,7 min PLN, wobec 39,1 min PLN
wypracowanych w | kwartale 2015 roku (spadek o 21% r/r). Na pogorszenie EBITDA
najwiekszy wptyw miato wytgczenie wynikdw z segmentu zarzadzania wierzytelnosciami,
ktéry w roku biezgcym wypracowat EBITDA na poziomie 5,6 min PLN a w roku ubiegtym 6,9
min PLN. Przy wytgczeniu w roku ubiegtym wartosci EBITDA wypracowanej prze segment
zaniechany, Grupa Paged S.A. zrealizowataby poziom EBITDA o 5% nizszy wzgledem okresu
analogicznego roku ubiegtego.

Catkowity zysk netto zrealizowany w omawianym okresie wynidst 35,2 min PLN, wobec 29,7
min PLN w | kwartale 2015 roku (wzrost o 19% r/r), z czego zysk przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wynidst 26,5 min PLN, a 8,7 min PLN na udziatowcow
mniejszosciowych. Przy zatozeniu, iz w roku ubiegtym Grupa Paged S.A. nie konsolidowataby
dziatalnosci zaniechanej w postaci segmentu zarzadzania wierzytelno$ciami wynik netto
grupy bytby blisko o 40% wyzszy wzgledem roku ubiegtego tj. 35,2 min PLN w 2016 roku
wobec 23,5 min PLN w 2015 roku.
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Biezaca sytuacja w spétkach Grupy Paged S.A.

e Segment sklejkowy

Dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy sklejek oraz ptyt stolarskich stanowita, podobnie
jak w poprzednich okresach, najwazniejszy segment dziatalnosci Grupy Paged S.A. ze
wzgledu na istotno$¢ wptywu na wyniki finansowe catej Grupy. Segment ten tworzg dwie
spotki: ,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu, ktéra prowadzit swojg dziatalnos¢ w trzech
zaktadach produkcyjnych (Morag, Bartoszyce, Etk) oraz ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. z siedzibg w
Piszu. W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne istotne zmiany organizacyjne
w spotkach segmentu sklejkowego. Nalezy wskazac na $cistg kooperacje obu spotek (spotki
reprezentujg Zarzady o tym samym sktadzie osobowym) w wielu dziedzinach dziatalnosci (m.
in. zakupy surowcow i materiatéw, ustugi obce), w zwigzku z integracjg operacyjng spotek
sklejkowych Grupy Paged S.A..

W | kwartale 2016 roku spoétki segmentu sklejkowego (po wytaczeniu sprzedazy wzajemnej)
uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci 127,6 min PLN (wobec 125,6 min PLN w
| kwartale 2015, wzrost 0 2%).

W | kwartale 2016 roku EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej plus amortyzacja)
wypracowana dla Grupy Paged S.A. w segmencie sklejkowym wyniosta 23,3 min PLN, wobec
25,8 min PLN w | kwartale 2015, co odpowiada spadkowi o 10% r/r.

W | kwartale 2016 roku segment sklejkowy wygenerowat EBIT (zysk z dziatalnosci
operacyjnej) dla Grupy Paged w wysokosci 20,1 min PLN, wobec 22,2 min PLN w | kwartale
2015 roku, co oznacza spadek 0 9% r/r.

Zysk netto segmentu sklejkowego w | kwartale 2016 roku wynidést 18,3 min PLN, wobec 22,0
min PLN w | kwartale 2015, co odpowiada spadkowi o 17% r/r.

W | kwartale 2016 roku segment sklejkowy odpowiadat w: 62% za przychody, 76% za wynik
EBITDA oraz 55% zysku netto w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat Grupy Paged S.A.

e Segment meblowy

Segment meblowy opiera sie na spoéfce produkcyjnej Paged Meble S.A. prowadzacej
dziatalno$¢ w trzech zaktadach w Polsce oraz na spdétce handlowej BUK Ltd. z siedzibg w
Wielkiej Brytanii. Segment ten kontynuowat swdj dotychczasowy profil dziatalnosci, tj.
zajmowat sie projektowaniem, produkcjg i dystrybucjg mebli. Spétka Paged Meble S.A.
prowadzi produkcje w trzech zaktadach: w Jasienicy (gtéwnie krzesta, w tym giete),
Sedziszowie Matopolskim (stoty i krzesta stolarskie) oraz w Jarocinie (meble skrzyniowe —
jadalnie, sypialnie i inne). Odbiorcami wyrobdw sg kontrahenci z tzw. rynku kontraktowego
(hurtownicy i inni posrednicy), rynku mieszkaniowego (dystrybutorzy oraz klienci
indywidualni, gtéwnie z rynku polskiego) oraz rynku projektowego (tzw. HoReCa, tj. hotele,
restauracje, kawiarnie). Spotka BUK Ltd. zajmuje sie sprzedazg kontraktowg mebli do
dystrybutordw sieci hotelowych i gastronomicznych (w tym mebli wyprodukowanych przez
Paged Meble S.A.) i jest wiodgcym graczem na rynku brytyjskim w tym segmencie mebli.
Decydujace znaczenie dla segmentu meblowego Grupy Paged S.A., zaréwno pod wzgledem
przychoddw, jak i kosztédw, majg wyniki spotki Paged Meble S.A.
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W | kwartale 2016 roku spotki segmentu meblowego (po wytgczeniu sprzedazy wzajemnej)
uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci 38,3 min PLN (wobec 37,3 min PLN w |
kwartale 2015, wzrost o 2%). Segment na poziomie EBITDA za | kwartat 2016 roku
wygenerowat strate - 0,6 min PLN (wobec 0,8 min PLN zysku w | kwartale 2015 roku). EBIT
(wynik operacyjny) segmentu meblowego rdwniez odnotowat strate i w | kwartale wynidst
-1,6 min PLN (wobec -0,2 mIn PLN w | kwartale 2015 roku). Strata na poziomie zysku netto w
| kwartale 2016 roku wyniosta -1,9 min PLN (wobec 0,3 mIn PLN zysku w | kwartale 2015
roku).

Wyniki segmentu meblowego w | kwartale 2016 roku stanowity 19% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, pomniejszajac skonsolidowang EBITDA o 0,6 min PLN oraz
pomniejszajgc o 1,9 min PLN skonsolidowany zysk netto Grupy Paged S.A.

e Segment handlowy

Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest przez "Paged" S.A. Oddziat w Warszawie,
samobilansujgcy sie oddziat ,Paged” S.A., stanowigcy wyodrebniong ze struktur "Paged" S.A.
cze$¢ Spotki, zajmujacag sie handlem drzewnymi i drewnopochodnymi materiatami dla
budownictwa oraz przemystu meblarskiego, w tym towarami pochodzgcymi ze spotek Grupy
Paged. Sprzedaz prowadzona jest poprzez sie¢ sktadéw agencyjnych na terenie Polski, ktory
koncentruje sie na sprzedazy hurtowej (facznie 12 punktéw handlowych).

Dziatalno$¢ segmentu handlowego koncentruje sie bezposrednio na sprzedazy hurtowej
i detalicznej materiatdw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, ptyty drewnopochodne —
0SB, widérowe zwykte, wiérowe laminowane, wiérowe fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty
pilsSniowe, ptyty MDF, ptyty HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne). Sktady handlowe
Swiadczg rowniez ustugi — np. ciecia ptyt na formatki, okleinowania waskich ptaszczyzn. Czesé
towarow (sklejki) pochodzi ze spotek segmentu sklejkowego Grupy Paged.

W | kwartale 2016 roku segment handlowy uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 13,8
min PLN (wobec 12,1 min PLN w | kwartale 2015, wzrost o 14%). Zysk na poziomie EBITDA
segmentu za | kwartat 2016 roku wynidst 0,64 min PLN (wobec 0,6 min PLN zysku EBITDA w |
kwartale 2015 roku). EBIT (zysk operacyjny) segmentu w | kwartale 2016 wyniést 0,6 min PLN
(wobec zysku 0,5 min PLN w | kwartale 2015 roku). Zysk netto w | kwartale 2016 roku
wyniést 0,5 min PLN (wobec 0,5 min PLN zysku netto w | kwartale 2015 roku).

Wyniki segmentu handlowego w | kwartale 2015 roku stanowity 7% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, 2% skonsolidowanej EBITDA, 3% skonsolidowanego EBIT, oraz 2%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Paged S.A.

e Segment zarzadzania wierzytelnosciami — segment dziatalnosci zaniechanej

Grupa DTP S.A. obejmuje kilka podmiotéw posiadajgcych kilkuletnie doswiadczenie na rynku
zarzadzania wierzytelno$ciami. Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na zakupie i windykacji
wierzytelnosci z sektoréw bankowego (przede wszystkim), telekomunikacyjnego i
uzytecznosci publicznej, obstudze wierzytelnosci na zlecenie (inkaso), zlecaniu obstugi innym
podmiotom windykacyjnym, posrednictwie w zakresie obrotu wierzytelno$ciami, organizacji
windykacji prawnej, oferowaniu ustug doradczych w zakresie windykacji oraz
przeprowadzaniu wyceny aktywow (w tym pierwotna ocena jakosci nabywanych aktywoéw -
badania due dilligence).
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W dniu 26 kwietnia 2016 roku nastgpito rozliczenie sprzedazy Grupy Kapitatowej DTP S.A.
poprzez wptyw na rachunek inwestycyjnym spotki Paged Capital Sp. z o.0., tj. jednostki
zaleznej od Spétki Paged S.A., 86,6 min PLN z tytutu sprzedazy posiadanych 17.668.566 akcji.
Przeniesienie wtfasnosci akcji nastgpito z dniem 21 kwietnia 2016 r. na rzecz PRA GROUP
POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a utrata kontroli nad Grupa Kapitatowg DTP S.A. w
dniu 26 kwietnia 2016. Sprzedaz akcji odbyta sie w ramach publicznego wezwania
ogtoszonego w dniu lutym 2016 r.

Wyniki tego segmentu zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w
pozycji dziatalnosci zaniechanej. Segment w | kwartale 2016 roku wygenerowat 4,6 min PLN
zysku netto oraz 5,5 min PLN EBIT oraz 5,6 min PLN na poziomie EBITDA.

e Segment nieruchomosci

Do segmentu nieruchomosci zalicza sie wyniki osiggane przez spoétki celowe:

- ,Paged Property Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spotka komandytowa
z siedzibg w Warszawie,

- Paged Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (bedgca komplementariuszem ww.
spotki komandytowej),

- Mineralna Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka w 100% zalezna
od ww. spétki komandytowej).

W okresie | kwartatu 2016 r. ,,Paged Property Sp. z 0.0.” Spdétka komandytowa kontynuowata
dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktérych zostata powotana w 2009 r., tj. zajmowata
sie zarzadzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty do niej wniesione
przez ,Paged” S.A. w formie wkfadu niepienieznego oraz poszukiwaniem optymalnego
sposobu zagospodarowania tych nieruchomosci (obecnie: nieruchomos¢ w Nowym Koniku i
Cisiu, gm. Halinow).

Mineralna Development Sp. z 0.0. — jako spdtka celowa powotana do zagospodarowania
nieruchomosci przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie (o wartosci godziwej 16,7 min zt) prowadzi
dziatania w kierunku optymalnego zagospodarowania tej nieruchomosci.

W najblizszych latach, w ramach segmentu nieruchomosci, Grupa Kapitatowa Paged S.A.
zamierza w optymalny sposdb zagospodarowac posiadane nieruchomosci inwestycyjne, w
szczegblnosci nieruchomosc¢ przy ul. Mineralnej 7 w Warszawie.

W okresie | kwartatu 2016 roku przychody segmentu wyniosty 0,36 min PLN (w | kwartale
2015 roku przychody wyniosty 0,33 min PLN), na poziomie EBIT (zysk operacyjny) segment
zanotowat strate w wysokosci -0,09 min PLN (wobec -0,03 mIn PLN straty rok wczesniej), zas
na poziomie netto strata wyniosta -0,1 min PLN (wobec straty -0,07 min PLN w | kwartale
2015 roku).

Podobnie jak w poprzednich okresach, réwniez w | kwartale 2016 roku, wyniki segmentu
nieruchomosci miaty znikomy wptyw na wyniki finansowe Grupy Paged S.A.
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e Segment pozostaty

Na wyniki pozostatej dziatalnosci sktadajg sie przychody i koszty nieprzypisane do ww.
segmentéw dziatalnosci, jak rowniez wytaczenia powstate przy konsolidacji. Do segmentu
pozostatego zalicza sie rowniez caty dziatalnos$¢ inwestycyjng Grupy Paged S.A., wykraczajaca
poza wymienione powyzej segmenty.

W wynikach tego segmentu ujete zostaty wyniki m.in. Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, zawigzanej przez ,Paged” S.A. jako spotka celowa, ktdérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci jest dziatalnos¢ inwestycyjna oraz $wiadczenie ustug finansowych,
w szczegoblnosci majgcych na celu zapewnienie finansowania innym podmiotom z Grupy
Paged S.A. oraz ustug doradczych, w szczegdlnosci na rzecz podmiotéw z Grupy Paged S.A.

Dodatkowo, w wynikach segmentu ujeto wyniki ,Paged” S.A. IP Sp. k. z siedzibg w
Warszawie, tj. spotki celowej, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest zarzgdzanie znakami
towarowymi Paged S.A.

Od dnia 21 sierpnia 2014 r. w segmencie pozostatym ujmowane sg réwniez wyniki grupy
kapitatowej Europa Systems Sp. z 0.0. ( w styczniu 2016 roku nastgpito potgczenie spotek
Europa Systems SPV Sp. z o.0. oraz Europa Systems Sp. z o0.0.). Europa Systems jest
czotowym Srodkowo-europejskim producentem systemow logistyki wewnetrznej.

Ponadto w segmencie pozostatym zostaty ujete wyniki lvopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Swilczy,
tj. spotki dziatajgcej pod marka RENT A CAR DIRECT — specjalizujgcej sie w wynajmie
samochodéw zastepczych, wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach i kolizjach na
podstawie przepiséw, ktére nakfadajg na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia
poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej (OC). Pakiet udziatéw w spdtce Ivopol Sp. z 0.0. zostat nabyty
przez ,Paged” S.A. z dniem 27 stycznia 2014 r. (data wpisu do KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego udziatéw objetych przez ,,Paged” S.A. w grudniu 2013 r.).

W okresie | kwartatu 2016 roku segment pozostaty wraz z wigczeniami powstatymi przy
konsolidacji wypracowat 24,2 min PLN przychoddéw (w | kwartale 2015 roku przychody
wyniosty 14,6 min PLN). Zysk na poziomie EBITDA segmentu pozostatego (wraz z
wiaczeniami) za | kwartat 2016 roku wynidst 7,4 min PLN (wobec 5,0 min PLN zysku EBITDA
w | kwartale 2015 roku). EBIT (zysk operacyjny) segmentu w | kwartale wynidst 3,3 min PLN
(wobec zysku na poziomie EBIT w wysokosci 1,3 min PLN w | kwartale 2015 roku). Zysk netto
w | kwartale 2016 roku wynidst 16,4 min PLN (wobec 0,9 min PLN zysku netto w | kwartale
2015 roku). Tak istotny wzrost wyniku na poziomie zysku netto zwigzany jest z poprawg
wynikéw operacyjnych spotek segmentu oraz rozpoznaniem aktywa z tytutu podatku
odroczonego w Spodtce Europa Systems Sp. z o.0.

W | kwartale 2016 roku segment pozostaty (z wtgczeniami) odpowiadat w: 12% za przychody,
24% za wynik EBITDA, oraz 50% zysku netto w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
Grupy Paged S.A.
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INFORMACIA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO-KAPITALOWYCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.

W okresie | kwartatu 2016 r. w spétkach Grupy Paged S.A. miaty miejsce nastepujgce zmiany
organizacyjne i kapitatowe:

1)

2)

3)

4)

27 stycznia 2016 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcéw KRS potgczenia Europa Systems
SPV Sp. z o.0. (,Spdétka Przejmujaca”) z Europa Systems Sp. z o.o. (,Spétka
Przejmowana”) — zgodnie z uchwatami o potaczeniu z 7 stycznia 2016 r.

Z dniem wpisu potgczenia spotek kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgcej zostat
podwyzszony z kwoty 1.032.500 zt do kwoty 1.500.000 zt, tj. o kwote 467.500 zt,
poprzez utworzenie 9.350 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Spétka
Przejmowana zostata przejeta i zostanie wykreslona z KRS. ,Paged” S.A. stata sie
wtascicielem facznie 20.650 udziatéw, stanowigcych 68,83% ogdlnej liczby udziatow i
gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikdéw Europa Systems SPV Sp. z o.0. (wczesniej byta
jedynym wspdlnikiem tej spotki i posiadata 100% udziatéw). Spotki zalezne od Europa
Systems Sp. z 0.0. czyli Europa Systems Serwis Sp. z 0.0. oraz Alfa Art Sp. z 0.0. staty sie
spotkami bezposrednio zaleznymi od Europa Systems SPV Sp. z o.0.

11 lutego 2016 r. - wpis do rejestru przedsiebiorcdw KRS spétki Paged Consultants
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej jedynym wspdlnikiem jest ,,Paged” S.A.

29 lutego 2016 r. — wpis do rejestru przedsiebiorcow KRS zmiany firmy spétki Europa
Systems SPV Sp. z 0.0. na nowga: Europa Systems Sp. z o.0. (pod taka firmg w
przesztosci dziatata Spdtka Przejmowana) - zgodnie uchwatg Zgromadzenia
Wspolnikéw z 12 lutego 2016 r.

od 1 lutego do 29 marca 2016 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. 44.263 akcji ,,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych, w wyniku czego bezposredni
udziat ,,Paged” S.A. zwiekszyt sie z 81,86% do 81,88% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spoétki, zas tgczny udziat zwiekszyt sie z 98,57% do 98,58% ogdlnej
liczby gtosow,

Zdarzenia w okresie rozpoczetego Il kwartatu 2016 r.:

1)

od 4 kwietnia do 9 maja 2016 r. — nabycie przez ,Paged” S.A. 362.727 akcji ,,Sklejka-
Pisz” Paged S.A. od akcjonariuszy mniejszosciowych. Po dokonaniu transakcji ,,Paged”
S.A. posiada facznie 98,71% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcy wpltyw na osiggniete wyniki finansowe.

W okresie | kwartatu 2016 roku rozpoznano aktywo z tytutu podatku odroczonego w Spodtce
Europa Systems Sp. z 0.0. o wartosci 14,2 min PLN, w zwigzku z zakoriczeniem reorganizacji
kapitatowej grupy Europa Systems.

3.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.
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W segmencie sklejkowym oraz meblowym do najstabszych miesiecy nalezg poczatkowe
miesigce roku kalendarzowego (styczen, luty) oraz miesigc grudzien, natomiast spodtka
brytyjska (BUK) najwieksze obroty osigga w miesigcach wiosenno-letnich. Réznice pomiedzy
poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami w dziatalnosci Grupy Paged S.A. nie s3 jednak na
tyle istotne, aby mozna mowic o znaczgcej sezonowosci sprzedazy.

W segmencie handlowym — ze wzgledu na prowadzong dziatalno$é i Scista korelacje
z segmentem budownictwa — najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe.

Dziatalnos¢ spétek Grupy Paged S.A. operujgcych w innych segmentach nie jest obarczona
istotng sezonowoscia.

4. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

W okresie | kwartatu 2016 roku zdarzenia gospodarcze powodujgce ruchy na wartosci
odpisédw aktualizujgcych na zapasach miaty miejsce w obrebie spétek z segmentu
sklejkowego.

W ,Sklejce Pisz” Paged S.A. w | kwartale 2016 zwiekszono odpis aktualizujgcy wartosc
zapasow o kwote 52,1 tys. PLN, natomiast w Spdtce Paged Sklejka S.A. odwrdcono odpis na
poziomie 41 tys$ PLN.

Powyzsze transakcje sg nieistotne z punktu widzenia wynikdw GK Paged S.A.

5. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw

W | kwartale 2016 r. w GK Paged S.A. powyzisze zdarzenia dotyczyly gtéwnie odpisdw na
naleznosciach handlowych. Najwieksze ruchy na pozycji byly odnotowane w Spoétach:
»,Paged-Sklejka” S.A. (odwrdcenie odpisu o wartosci 24 tys. PLN), Ivopol Sp. z o.o.
(utworzenie odpisu aktualizujgcego w kwocie 650 tys. PLN) a takze w Grupie Europa Systems
(odwrdcenie odpisu o wartosci 141 tys. PLN) oraz Paged Meble S.A. (odwrdcenie odpisu o
wartosci 161 tys. PLN). W Paged S.A. dokonano odpisu aktualizujgcego na wartos¢
posiadanych inwestycji dtugoterminowych o wartosci 50 tys. PLN.

Wskazane powyzsze zdarzenia nie miaty réwniez istotnego wptywu na wynik Grupy.

6. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W | kwartale 2016 roku Grupa Paged S.A. tworzyta i rozwigzywata rezerwy gtéwnie na
poziomie Spotek produkcyjnych.

W Spotce ,Sklejka Pisz” Paged S.A. w | kwartale 2016 r. zwiekszono rezerwy na koszty
urlopdw wypoczynkowych o kwote 88,4 tys. PLN, oraz rezerwe na inne zobowigzania o
kwote 167,2 tys. PLN. Zmniejszeniu ulegty natomiast rezerwy na pozostate zobowigzania
zwigzane z reklamacjami - kwota 60,7 tys. PLN.
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W spoétce ,Paged-Sklejka” S.A. w 1 kwartale 2016 r. spoétka zwiekszyta poziom utworzonej
rezerwy na niewykorzystane urlopy w wysokosci 110 tys. PLN oraz utworzyta rezerwe na
przyszte zobowigzania w kwocie 299 tys. PLN.

Dodatkowo istotng zmiane w poziomie rezerw odnotowata Spdtka Paged Meble S.A.
W okresie | kwartatu 2016 roku Spdtka utworzyta rezerwe na 383 tys. PLN na koszty ustug
wykonanych w okresach wczesniejszych, a jeszcze nie zafakturowanych, oraz na koszty
energii elektrycznej i cieplnej (odpowiednio 430 tys. i 115 tys. PLN) a takie na
niewykorzystane urlopy (400 tys. PLN). Drugostronnie rozwigzaniu ulegta rezerwa na
zaktadane koszty pracownicze, z uwagi na pozytywny wynik rozprawy sadowej. Kwota
rezerwy to 248 tys. PLN.

W odniesieniu do spotek z grupy Europa Systems dokonano istotnego zmniejszenia rezerw
na planowane dodatkowe koszty (787 tys PLN). Rezerwy te byty utworzone w roku 2015
i dotyczyty rozliczenia zaktadanych kosztéw juz wykonanych prac.

W spotce dominujacej dokonano naliczenia rezerwy na ustugi wykonane w kwocie 568 tys
PLN.

7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Najwiekszy wptyw na zmiane poziomu aktywédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego miato rozpoznanie aktywa na podatek odroczony w grupie Europa Systems o
wartosci 14,2 min PLN.

W pozostatych podmiotach w GK Paged S.A. nie odnotowano tak istotnych ruchéw na pozycji
podatkéw odroczonych poza Spétka Ivopol Sp. z o0.0., ktéra to dokonata zwiekszenia aktywa
na podatek odroczony w kwocie 297 ty$s PLN oraz naliczenia rezerwy na poziomie 700 ty$
PLN oraz w Spoétkach segmentu sklejkowego. Spétka ,Sklejka Pisz” Paged S.A. — utworzyta
rezerwy na poziomie 373 ty$ PLN oraz rozwigzata aktywo o wartosci 74,4 tys. PLN. Spétka
,Paged-Sklejka” S.A. dokonata zwiekszenia rezerwy na poziomie 277 tys. PLN oraz
rozwigzania aktywa w kwocie 506 tys. PLN.

8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywow
trwatych

taczne wydatki inwestycyjne w | kwartale 2016 r. wyniosty 14,5 min PLN. W przewazajgcej
czesci byty to inwestycje w nowe moce produkcyjne oraz inwestycje majace na celu
zwiekszenie efektywnosci produkcji w segmencie sklejkowym. W kwocie tej zawierajg sie
inwestycje, ktére w poprzednich okresach byly w trakcie realizacji i nie zostaty jeszcze
zakonczone w | kwartale 2016 roku.

Jednoczesnie w okresie | kwartatu 2016 r. wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw
trwatych wyniosty 2,7 min PLN.

Z punktu widzenia grupy najwiekszymi inwestycjami w | kwartale 2016 r byty:

W spotce Ivopol S.A. nabycie srodkéw transportu na poziomie 3,8 min PLN przy
jednoczesnej sprzedazy innych srodkéw transportu na poziomie 1,6 min PLN.
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W spotce ,Sklejka Pisz” Paged S.A. poniesiono nakfady na rzeczowe aktywa trwate na
poziomie 778 tys. PLN, gtdwnie o charakterze modernizacyjnym. Istotnych sprzedazy nie
odnotowano.

W spétce Paged Sklejka S.A. w okresie pierwszego kwartatu zrealizowano naktady w
wysokosci 3 min PLN. Wykonane inwestycje zwigzane byty gtdwnie z montazem nowych
maszyn i urzadzen produkcyjnych.

W segmencie meblowym Grupa dokonata inwestycji w srodki trwate na poziomie 1 min PLN,
zwigzanych gtéwnie z zakupem maszyn produkcyjnych oraz modernizacje srodkéw trwatych.

9. Informacje o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Na koniec | kwartatu 2016 roku gtéwne zobowigzania z tytutu nabycia srodkéw trwatych
zwigzane byty ze Spétkami: ,Sklejka-Pisz” Paged S.A. ( 1,4 min PLN), Paged-Sklejka” S.A. (0,7
min PLN) oraz Ivopol Sp. z 0.0. o wartosci zobowigzan leasingowych i kredytowych w
wysokosci 3,8 mIn PLN. W segmencie meblowym saldo zobowigzan leasingowych wyniosto
0,6 min PLN.

10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Wobec Spoétki dominujacej Paged S.A., jak i jednostek od niej zaleznych (z wytgczeniem
spotek z Grupy DTP ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci), nie toczg sie
postepowania sgdowe dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

11. Wskazanie korekt btedéw okresow poprzednich.

Nie dokonywano korekty bteddw okreséw poprzednich.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

W | kwartale 2016 roku nie wystgpity znaczgce zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunki
prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny wptyw na warto$é godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na duzy udziat eksportu w przychodach
segmentu sklejkowego i meblowego, a takze poziom zobowigzan finansowych, spotki Grupy
Paged S.A. narazone sg na ryzyko zmiany kursu walut — w szczegdlnosci EUR oraz ryzyko
zmiany stop procentowych. Proces identyfikacji, oceny i zabezpieczania ryzyka w Grupie jest
Scisle nadzorowany przez zarzady spotek w grupie.
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13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
2zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

14. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartodci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Pomiedzy spotkami Grupy Paged S.A. nie wystepowaty transakcje na warunkach innych niz
rynkowe.

15. W przypadku instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

16. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréow wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2016 r takie zdarzenia nie miaty miejsca.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie iw
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym spoétka ,,Paged” S.A. nie wyptacata dywidendy.

W dniu 29 marca 2016 r. Zarzad ,Paged” S.A. podjat uchwate w sprawie zatwierdzenia
projektu wniosku do Walnego Zgromadzenia Spotki, dotyczgcego sposobu pokrycia straty
netto za 2015 rok, jak rowniez w sprawie zarekomendowania wyptaty dywidendy z zyskéow z
poprzednich okresdw zatrzymanych na kapitale zapasowym Spétki.

Zarzad Spotki postanowit zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu Spotki pokrycie straty
netto w kwocie 9.904.077,96 zt, wynikajacej ze sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego
przez biegtego rewidenta jednostkowego sprawozdania finansowego ,Paged” S.A. za rok
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obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku, z kapitatu zapasowego Spoétki, a jednoczesnie
postanowit zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Spoétki podjecie decyzji o wyptacie
dywidendy w wysokosci 2,00 zt brutto na jedng akcje, tj. w tgcznej wysokosci 31.000.002,00
zt brutto. Wszystkie akcje Spotki to akcje zwykte.

Powyzsza propozycja Zarzgdu Spétki zostanie przedtozona Radzie Nadzorczej do rozpatrzenia
i oceny, a nastepnie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu - w celu podjecia ostatecznej
decyzji w przedmiotowej sprawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie DTP S.A. z siedzibg w Warszawie, ktore odbyto sie w dniu
18 kwietnia 2016 r., podjeto uchwate o wyptacie dywidendy za rok obrotowy 2015 w kwocie
2.857.120,00 zt, tj. w wysokosci 0,08 zt na jedng akcje; przy czym przy uwzglednieniu, iz na
podstawie uchwaty Zarzgdu DTP S.A. z dnia 31 lipca 2015 roku w ramach zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2015 zostata juz wyptacona kwota 2.857.120,00
zt, do wyptaty akcjonariuszom w ramach dywidendy za rok obrotowy 2015 pozostanie kwota
0,00 zt na jedng akcje. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 25 kwietnia 2016
roku. Rdwnoczesnie ZWZ DTP S.A. nie ustalito dnia wyptaty dywidendy. Liczba akcji objetych
dywidenda wynosita 35.714.000.

W pozostatych spétkach z Grupy Paged S.A. nie byta wyptacana dywidenda, ani nie zostata
zadeklarowany zamiar wyptaty dywidendy.

19. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczgcy
sposob wptynac¢ na przyszte wyniki finansowe Spaétki.

Nie wystgpity zdarzenia nieujete w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
znaczacy sposdéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki.

20. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe spoétek Grupy DTP wynikajgce z zastawu rejestrowego
ustanowionego na zbiorze aktywéw ruchomych w celu zabezpieczenia roszczen
obligatariuszy — w wysokosci, w jakiej kwota ustanowionego zastawu przekracza ujetg
bilansowo wartos$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji. Na 31 marca 2016 roku
zobowigzanie warunkowe wynosito 25,2 min PLN, na 31 grudnia 2015 roku zobowigzanie
warunkowe wynosito 30,0 min PLN.

Z dniem 31.01.2016 r. wygasty gwarancje bankowe na warto$¢ 6,5 min zt wystawione przez
Alior Bank S.A. zabezpieczajgce ptatnosci ,Paged-Sklejka” S.A. na rzecz Regionalnych Dyrekgji
Lasow Panstwowych z tytutu zakupdw drewna. Od dnia 01.02.2016 r. zabezpieczenie
ptatnosci dla RDLP gwarantowane jest przez PKO Bank Polski S.A. Wysokos¢ wystawionych
gwarancji wynosi 7,0 min zt.

-12 -



EPAGED

21. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Nie zidentyfikowano.

22. Stanowisko zarzadu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w S$wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Zarzad ,,Paged” S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych ,Paged” S.A., ani Grupy
Paged S.A. na 2016 rok.

23. Informacja o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegdlne segmenty
branzowe.

Przychody i wyniki za | kwartat 2016 r. (w tys. PLN) przypadajgce na poszczegdlne segmenty
branzowe (po wytgczeniach konsolidacyjnych bez wytaczen udziatdbw mniejszosci)
przedstawiajg sie nastepujgco:

Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci Grupy Paged — | kwartat 2016 r.

Segment Segment_ . Pozost_are Wartos¢

s Segment | Segment | Segment ) zarzadzania | nieprzypisane . .

egmenty : nierucho 3 a Whytgczenia | skonsolido

meblowy | sklejkowy | handlowy P wierzytelnosc do
mosci o . wana
iami segmentow

Sprzedaz na zewnatrz 38 248 127 582 13 826 359 0 24 152 204 167
Sprzedaz migdzy o| 4269 131 32 0 6905 11346
segmentami
Przychody ogétem 38257 | 131851 13 957 391 0 31 057 -11 346 204 167
Wynik na sprzedazy -1 879 19 908 597 -97 0 4 981 -1 223 22 287
Pozostate przychody 433 455 9 3 0 303 6 1287
operacyjne
Pozostate koszty 140 266 8 0 0 837 0 1251
operacyjne
Wynik segmentu -1 586 20 097 598 -94 0 4 537 -1 229 22 323
Przychody finansowe 187 1887 42 2 0 951 -305 2764
Koszty finansowe 490 1275 0 36 0 1911 -305 3407
Zyskprzed 1889 20709 640 128 0 3577 1229 21680
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 0 2428 115 0 0 -13623 -387 -11 467
Zysk netto z
dziatalnosci -1 889 18 281 525 -128 0 17 200 -842 33 147
kontynuowanej
Zysk netto z
dziatalnosci 2093 2093
zaniechanej
Zysk netto 35240
Pozostate informacje
Wydatki 794 8897 501 60 0 4299 14 551
inwestycyjne
Amortyzacja 955 3183 40 140 0 2432 1617 8 367
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Amortyzacja
nieprzypisanych
aktywow catej grupy

Amortyzacja ogétem 8 367

EBITDA

-631 23 280 638 46 0 6 969 388 30 690

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Paged S.A. w | kwartale 2016 roku oraz
w kolejnych okresach bedg miaty:

czynniki wewnetrzne, takie jak:

zmiany w sktadzie Zarzgdu Paged S.A. oraz spétek Grupy Paged S.A.

rozwdj talentéw menedzerskich w Grupie oraz mozliwos¢ pozyskania kluczowych
pracownikéw w spotkach Grupy,

realizacja inwestycji w linie do produkcji sklejki MIRROR oraz inne inwestycje
podnoszgce efektywno$é produkcyjng, jak rowniez dalszy rozwdj spétek segmentu
sklejkowego - ,,Sklejka-Pisz” Paged S.A. i ,,Paged-Sklejka” S.A.,

nowe inwestycje kapitatowe realizowane przez zesp6t inwestycyjny Paged S.A.,
kontynuacja restrukturyzacji operacyjnej spétki Paged Meble S.A.,

rozwaoj sprzedazy, budowa marki ,Paged” oraz optymalizacja wykorzystania aktywow
produkcyjnych w segmencie meblowym,

rozwdj spotek segmentu nieruchomosci (Paged Property oraz Mineralna
Development) i realizacja projektow w tym segmencie,

czynniki zewnetrzne, takie jak:

ceny surowca — surowiec drzewny, zwtaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym
sktadnikiem kosztédw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza czes$¢
surowca jest dostarczana przez Lasy Panstwowe, ktore okresowo wprowadzajg
podwyzki cen drewna w zwigzku ze wzrostem popytu krajowego; podejmowane s3
dziatania majace na celu mitygacje tego typu ryzyk poprzez aktywnag polityke
zarzadzania zakupami, w tym kierunkami dostaw i asortymentem surowca na
potrzeby fabryk Grupy,

kursy walut — wsréd gtédwnych ekonomistéow krajowych bankéw spodziewana jest
zmiennos¢ waluty krajowej w kolejnych kwartatach, taka sytuacja moze skutkowa¢d
zmiennoscig wynikdw finansowych, w tym mozliwym czasowym obnizeniem obrotéw
handlowych i uzyskiwanych marz,

koniunktura gospodarcza na Swiecie — jej konsekwencje w istotny sposéb beda
ksztattowac portfele zamdéwien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczy¢
sie z presjg na obnizanie cen réwniez w walutach, co moze oznaczac ryzyko utraty
czesci zamowien i obnizenia wolumenu / wartosci sprzedazy,

popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodng dostepnosci
kredytéw konsumpcyjnych i hipotecznych, co przektada sie np. sprzedaz mebli na
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24.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

rynku mieszkaniowym oraz materiatéw budowlanych (w tym sklejek) do budowy
nowych mieszkan, ograniczenie aktywnosci kredytowej przez banki finansujace na

rynku polskim moze przetozyc sie na ograniczenie popytu,

kondycja finansowa kontrahentéw — zdolnos¢ do terminowej obstugi zobowigzan

wptywa na mozliwosci wspdtpracy i poziom ryzyka prowadzonej dziatalnosci,

rozwdj rynku zarzadzania wierzytelnosciami — dalszy rozwdj sektora wierzytelnosci
oraz polityka instytucji finansowych (gtdwnie bankéw) wobec portfela kredytowego,

- dostepnos¢ kapitatu oraz mozliwos¢ pozyskania finansowania dtuznego — realizacja
potencjalnych inwestycji Paged S.A. poza branzg drzewno-meblowg bedzie

uzalezniona od mozliwosci pozyskania finansowania na potrzeby
projektéw.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych

pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
kwartalnego.

(wedtug stanu na dzien 13 maja 2016 roku):

1)

2)

3)

4)

5)

Mespila Investments Limited

17 Gr. Xenopoulou Street, 3106 Limassol, Cypr

e liczba akcji: 2.882.368

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 18,60%

(a) ClI Consulting Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna

ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa

e liczba akcji: 1.485.450

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,58%

(b) Fresita Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna

ul. Nadwislaniska 3 lok. B1, 31-527 Krakow

e liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

(c) Yellema Holdings Limited Delta Spotka Komandytowo-Akcyjna

ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa

e liczba akcji: 1.432.569

e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,24%

(d) Ksati Investments Sp. z 0.0. Delta Spétka Komandytowo-Akcyjna

ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa

® liczba akcji: 1.286.177

¢ udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,30%

-15-



EPAGED

6) (e) Polski Instytut Inwestycyjny Sp. z 0.0.
ul. Skwer Kard. S. Wyszynskiego 5 lok. 66, 01-015 Warszawa
e liczba akcji: 936.569
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,04%

7) (f) ,,Paged” Spétka Akcyjna (akcje wtasne)
ul. Zurawia 45, 00-680 Warszawa
e liczba akcji: 774.298
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,00%

8) CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa
e liczba akcji: 1.496.680
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,66%

9) Generalna Dyrekcja Laséw Panstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa
e liczba akcji: 1.265.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 8,16%

10) YAWAL Spotka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
e liczba akcji: 899.999
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,81%

Mespila Investments Limited jest zwigzana z akcjonariuszem Karoling Mzyk porozumieniem,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, w zwigzku z czym
w zestawieniu powyzej w odniesieniu do Mespila Investments Limited podano liczbe akgji
»,Paged” S.A. nalezgcych bezposrednio do tej spotki (2.713.978 akcji), jak réwniez liczbe akcji
nalezgcych do Karoliny Mzyk (168.390 akcji). Z kolei spétki od (a) do (f) s3 podmiotami
zaleznymi do Mespila Investments Limited. Ogdétem Mespila Investments Limited posiada
bezposrednio i posrednio badZ sprawuje kontrole nad 10.230.000 akcji ,Paged” S.A.,
stanowigcych 66,00% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ,,Paged” S.A.

W zestawieniu w odniesieniu do Yawal S.A. podano liczbe akcji ,,Paged” S.A. nalezgcych
bezposrednio do tej spotki (629.999 akcji), jak réowniez liczbe akcji nalezgcych do spétki
zaleznej Final S.A. (270.000 akgji).

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego za 2015 .,
ktory zostat przekazany w dniu 21 marca 2016 r.) nie nastgpity zadne zmiany wsréd
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaty zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spotki na dzien
13 maja 2016 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-
sprzedazy akcji przez akcjonariuszy, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.

-16 -



EPAGED

25. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. raportu rocznego za 2015 .,
ktory zostat przekazany w dniu 21 marca 2016 r.) nie nastgpity istotne zmiany w stanie
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace stanu posiadania akcji ,Paged” S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zostaly zebrane i przedstawione z zachowaniem nalezytej
starannosci na podstawie wiedzy Spétki na dzien 12 maja 2016 roku, jednakze mogga one nie
uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna-sprzedazy akcji przez te osoby, o ktérych Spétka
nie zostata poinformowana.

W Spétce nie istniejg zadne uprawnienia do akcji ,,Paged” S.A. (opcje) przystugujgce osobom
zarzadzajgcym lub nadzorujgcym.

Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzadu Daniel Mzyk
Wiceprezes Zarzadu Robert Ditrych
Cztonek Zarzadu Rafat Godoj
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