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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF, przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01-31.03.2016  01.01-31.03.2015  01.01-31.03.2016  01.01-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 176 330 186 047 40 480 44 843
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8492 9727 1950 2345
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4897 8402 1124 2025
Zysk (strata) netto 2976 6 086 683 1467
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2450 5890 562 1420
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 20 949 6836 4809 1648
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 653 -2653 -3134 -640
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 5120 -40 1175 -10
Zwigkszenie netto $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 12417 4143 2851 999
Liczba akcji (szt.) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktq /podstawowy i rozwodniony/ 2,08 4,26 0,48 1,03

Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na jedng akcje

zwyktg /podstawowy i rozwodniony/ 172 413 039 0.9
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa trwate 498 664 488 909 116 827 114727
Aktywa obrotowe 262 992 226 798 61614 53220
Aktywa razem 761655 715707 178 440 167 947
Zobowigzania dtugoterminowe 207 179 255725 48 538 60 008
Zobowiazania krétkoterminowe 272 253 180 132 63 783 42270
Kapitat wiasny 282223 279 850 66 119 65 669
Wyemitowany kapitat akcyjny 2741 2741 642 643
Liczba akeji (szt) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, EUR) 197,68 196,02 48,31 46,00
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR) 0.00 7.00 0,00 1.69
0,00 7,00 0,00 1,69

Wyptacona dywidenda na jedng akcje (PLN, EUR)

01.01-31.03.2016 | 01.01-31.03.2015 | 01.01-31.12.2015

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu (EUR/PLN) 4,2684 4,0890 4,2615

Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,3559 4,1489 4,1848

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przepfywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedfug nastepujacych zasad:
poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujacego
na ostatni dzien okresu, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,
2. poszczegdbine pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu
obrotowego dla EUR.
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1.2. Wybrane dane finansowe OT Logistics S.A.

Sprawozdanie finansowe OT Logistics Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Szczecinie zostato sporzadzone na podstawie Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2013 poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zgodnie z obwigzujacymi zasadami
rachunkowosci, wediug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem $rodkow trwatych, ktére podlegaly urzedowej aktualizacji wyceny wediug zasad
okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug warto$ci godziwe;.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01-31.03.2016  01.01-31.03.2015  01.01-31.03.2016  01.01-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 49 815 30175 11436 7273
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3288 1618 755 390
Zysk (strata) brutto 1584 8343 364 2011
Zysk (strata) netto 1820 8214 418 1980
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2114 7988 485 1925
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 474 -3008 -1 486 -7125
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 9085 -2 026 2086 -488
Przeptywy pienigzne netto razem 4725 2954 1085 712
Liczba akcji (szt.) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Zysk ( strata) netto na jedna akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony / (PLN, EUR) 1,28 575 0,29 1,39
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 355 089 344 681 83190 80 883
Aktywa obrotowe 123 336 109 389 28895 25669
Aktywa razem 478 425 454070 112 085 106 552
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 255639 233105 59 891 54 700
Zobowiazania diugoterminowe 111937 158 763 26 224 37 255
Zobowiazania krétkoterminowe 114 674 45115 26 866 10 587
Kapitat (fundusz) wtasny 222786 220 966 52 194 51852
Kapitat podstawowy 2741 2741 642 643
Liczba akcji (szt.) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, EUR) 156,05 154,77 36,56 36,32
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR) 0,00 7,00 0,00 1,67
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR) 0,00 7,00 0,00 1,67

01.01-31.03.2016 | 01.01-31.03.2015 | 01.01-31.12.2015

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu (EUR/PLN) 4,2684 4,0890 4,2615
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,3559 4,1489 4,1848

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych zostaly przeliczone na EUR wedfug nastepujgcych zasad:
1. poszczegdine pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedfug kursu $redniego obowigzujgcego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, ogfoszonego przez
Narodowy Bank Polski dla EUR,
2. poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych zostaty przeliczone wedfug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogfoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym dla EUR.
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2. Informacje o Grupie Kapitatlowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (dawniej Grupa Kapitatowa Odratrans) (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa) to grupa
transportowa o zasiegu migedzynarodowym skupiona wokét obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujacym Grupy
Kapitatowej OT Logistics jest spétka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajow Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow Pétwyspu
Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA.

Informacje o podmiocie dominujacym

OT Logistics Spotka Akeyjna (OT Logistics S.A., Spétka, Emitent) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia 2001 roku jako
Odratrans Spotka Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spotka Akcyjna.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spotki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4
telefon: (091) 4 257 300

fax: (091) 4 257 358

e-mail: info@otlogistics.com.pl

www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych a takze innych
whasciwych przepisow prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics S.A. jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zeglugg $rddiadowa.
Dodatkowo OT Logistics S.A. $wiadczy ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie zwiru i piasku, ustugi spedycji, najem
nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja procesow logistycznych. Spotka posiada
okoto 300 jednostek ptywajacych o facznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce $wiadczenia ustug transportu wodnego $rodigdowego w
Polsce to rzeka Odra w jej gérnym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu oraz Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona dziatalno$¢
zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela faczacy Szczecin z Berlinem, tabe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srodladowy az do
Renu. Wokét OT Logistics S.A. powstata Grupa Kapitatowa sktadajaca sie z kilkudziesieciu spotek o réznych profilach dziatalnosci.

2.1. Sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics
W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzieft 31 marca 2016 roku wehodzg 23 spétki, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.
Na dzien 31 marca 2016 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udzialy w nastepujacych spétkach:

e C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest $wiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem miedzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno w
kraju jak i za granicg, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientéw, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej w
zakresie licencjonowanej dziatalnosci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zaktadowego i 87,94% gtosdw na walnym zgromadzeniu;

e  Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalnos¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz statkow
transportu wodnego $rodladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalno$cig, transportowg i spedycyjna.
OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdow;

e  Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ wytwédrcza, ustugowa
i handlowa, prowadzona na rachunek wtasny w po$rednictwie, kooperacji i wspdtpracy z podmiotami krajowymi i zagranicznymi
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w zakresie zeglugi $rédladowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalno$ci Spotki jest Swiadczenie portowych ustug przefadunkowych i sktadowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swinoujsciu - Statutowym
przedmiotem dziatalno$ci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede wszystkim
przetadunek towardw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spotka $wiadczy szereg ustug
wspomagajacych przetadunki towaréw tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze
i dozorowanie statkow, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towardw.
OT Logistics S.A. posiada na dzierh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 94,63% kapitatu zaktadowego i 94,63% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw (OT Logistics S.A. realizuje skup udziatéw wspolnikéw mniejszo$ciowych, wobec czego jego udziat
w kapitale zaktadowym Spétki stale wzrasta);

OT Port Wroctaw Sp. z o.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatainosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie sktadow
celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrét towarami
krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi transportowe
i rozszerza zakres jej dziatalnosci OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

OT Rail Sp. z 0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swidnicy — Spétka organizuje przewozy towarowe calopociagowe,
specjalizuje sie w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego
i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towaréw, pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OT Logistics S.A.
posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow;

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalnosci spotki obejmuje: spedycije krajowg,
i miedzynarodowg (kolejowa, morskg i samochodowa), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikéw;
Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wydobywanie i sprzedaz
pospdtki rzecznej oraz dziatalno$¢ przetadunkowo-sktadowa towarow w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn,
Ujscie i Krzyz Wikp. Dodatkowo Spotka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéw sktadowych,
magazynow oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spétkach:

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest wynajem nieruchomos$ci na wiasny uzytek (spotka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow;

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw;

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zakladowym i 50% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw;

RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw;

Za po$rednictwem spétki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiada udziat w spofce:

Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Krownikach - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi spedycyjno-przetadunkowe na
granicy z Ukraing, magazynowanie towaréw w magazynach zamknietych i na utwardzonych placach sktadowych, spedycja
krajowa i miedzynarodowa, zamawianie wszelkich wagonow szerokotorowych i zatadunek towaréw w eksporcie do krajow WNP.
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow.
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Za posrednictwem spétki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiada udziat w nastepujacych spotkach:

e Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest miedzynarodowa spedycja
towaréw drogg morska, ladowaq i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow;

e  C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalno$ci jest $wiadczenie ustug
przewozéw drogowych, gtéwnie miedzynarodowych przewozéw w systemie konwencjonalnym i kontenerowym. W dniu
23 sierpnia 2010 roku nastapito wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spétki i otwarciu jej
likwidacji z dniem 23 sierpnia 2010 roku. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikow;

e Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi
spedycji morskiej, ladowej i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi
Project Cargo, przewoz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga tadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady
celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw;

e PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzynarodowa
spedycja towarow drogg morska, ladowgq i lotnicza. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udzialu w kapitale zaktadowym
i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow.

Oprécz powyzszych udziatéw OT Logistics S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwale — udzialy i akcje”, takie jak:

o 30% udziatu w kapitale zaktadowym spétki Odra Logistic Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (udziaty uprawniajg do 30% gtoséw
na zgromadzeniu wspoinikdw spotki). Gtownym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spotki jest Swiadczenie ustug
logistycznych oraz transport drogowy towaréw. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci ksztattowania
polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;

e  100% udziatu w kapitale zaktadowym w spétce OT Porty Morskie S.A z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona w
kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalno$ci w portach morskich.
Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych;

e spotka zalezna od Emitenta, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtéwnym
przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest miedzynarodowa ekspedycja towarow. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania
cztonka Zarzadu w Trade Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak moZliwosci ksztattowania
polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje udzialy w ww. spdtce zostaly zaklasyfikowane jako aktywa
dostepne do sprzedazy.

2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 31 marca 2016 roku posiadany przez Grupe udziat w ogdlnej liczbie gloséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W ftrakcie | kwartalu 2016 roku w skiad Grupy Kapitalowej OT Logistics oprocz podmiotu dominujacego wchodzito
17 spotek zaleznych konsolidowanych metoda petng, 2 spétki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wiasnoSci oraz pozostate
spotki, ktorych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje
lub nieistotne dane finansowe ujmowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty
i akcje.

SPOtKI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

Amerpol International Inc.
17 spotek zaleznych

konsolidowanych metoda pefng, C.Hartwig Finanse Sp. z 0.0. w likwidacji

C.Hartwig Gdynia S.A.
Deutsche Binnenreederei AG

Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0.
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Baltycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.)
OT Port Swinoujécie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.)

1

2

3

4

5  OTRail Sp. z 0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.)

6

7

8

9 OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej ODRATRANS-Porty Sp. z 0.0.)


http://www.chg.pl/amerpol_international_inc2.php
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10  Poltrans Internationale Spedition Gmbh

11 PSA Transport Ltd

12 RCI Spétka z 0.0.

13 Rentrans Cargo Sp. z 0.0.

14 Rentrans East Spdtka z 0.0.

15 Rentrans International Spedition Sp. z 0. 0.
16 RTS Shipping Co. Ltd.

17 Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.

2 spotki stowarzyszone 18 RCT Spotka z 0.0.
wycenianie metoda praw o
wiasnosci 19 RCS Shipping Co. Ltd.
20  Odra Logistics Sp. z 0.0.
pozostate spotki 21 OT Porty Morskie S.A.

22 C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej OT Logistics wg stanu na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
raportu z okre$leniem udziatu OT Logistics S.A. w kapitale zaktadowym kazdej ze spotek.

OT Porty Morskie S.A. 100% Deutsche Binnenreederei AG 81% OT Rail Sp.z 0.0. 100% C.Hartwig Gdynia S.A. 88%
™ Gdarisk, Polska ™ Berlin, Niemcy $widnica, Polska [ Gdynia, Polska
5 Poltrans GmbH
L OT Port Gdynia Sp. z 0.0. L] Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. Rentrans International Spedition N 100%
Gdynia, Polska oo Bydgoszcz, Polska fRES Sp. z 0.0. Katowice, Polska 200 HamEueibienncy
Rentrans East Sp. z 0.0.  — Felixpti:v:rjlz‘l?:ﬁ(:;diania 100%
|_|  OTPort Swinoujscie Sp. z 0.0. L OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. P P-20.0. 50% ’ i
Eo o 95% 100% — Kréwniki, Polska
Swinoujscie, Polska Wroctaw, Polska
Amerpol International 100%

— Nowy Jork, USA
Odra Rhein Lloyd Sp. o.0.

[ Wroctaw, Polska 200 . .
C.Hartwig Transport Service Sp. z 100%
— 0.0. w likw Gdynia, Polska
L Odra Logistics Sp. z 0.0. 30%
Poznani, Polska Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
— N 71%
Szczecin, Polska
RCISp. z 0.0.
100%
— Szczecin, Polska
RCTSp.z0.0.
— Szczecin, Polska (I
RCS Shipping Co. Ltd 50%
[——— Saint John's, Antiqua i Barbuda
RTS Shipping Co. Ltd 80%

————— Saint John's, Antiqua i Barbuda

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics w | kwartale 2016

W dniu 17 lutego 2016 roku nastapito wykre$lenie z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego spétki C.Hartwig Finanse Sp.
z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni. Przedmiotem dziatalno$ci spotki byty ustugi finansowe, przy czym spdtka nie rozpoczeta
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, do ktérej zostata powotana. W dniu 29 kwietnia 2014 roku nastapito wpisanie do Krajowego
Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku. 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspéinikéw spétki posiadata C.Hartwig Gdynia S.A.
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3. Informacje o jednostce dominujacej OT Logistics S.A.

3.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
Zarzad Spotki OT Logistics S.A.

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spotki, dziatajagcym na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i innych znajdujacych
zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spoétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalno$ci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spotki oraz reprezentowat ja na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
i statutem Spétki. Zarzad Spdtki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkéw
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki, okre$la ona rowniez liczbe cztonkéw danej kadencji.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu:
Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,

Piotr Ambrozowicz - Wiceprezes Zarzadu,

Ryszard Warzocha - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spotki OT Logistics S.A. sktada sie z co najmniej pieciu czlonkéw, w tym Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkdw Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkdw Rady
Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnia, wsp6ing kadencije.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien przekazania niniejszego raportu:
Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Kamil Jedynak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

—  Andrzej Malinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Ludwik Heinsch — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.

3.2. Struktura kapitatu zaktadowego

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 2.741.107,20 zt
i dzieli sie na 1.427.660 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda, w tym: 1.277.660 akcji zwyktych serii A oraz
150.000 akcji zwyktych serii B. Ogolna liczba gloséw ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi 1.427.660 gtosow.

W dniu 16 lipca 2013 roku akcje Spétki zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. (GPW) pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii B.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu, o ktérej mowa powyzej nastapita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. Z dniem 30 sierpnia 2013 roku akcje
zwykte na okaziciela serii A i B Spotki zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW i notowane sq w systemie
notowan ciggtych pod nazwa skrocong ,O0TLOG” i oznaczeniem ,0TS".
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3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego jak i na dzien zatwierdzenia raportu
okresowego za 2015 rok, tj. na dzien 14 marca 2016 roku struktura akcjonariatu OT Logistics przedstawiata sig nastepujaco:

Ip. Akcjonariusz liczba akcjil gloséw udziat w kapitale wtasnym/ogéinej liczbie

gtosow
1 I Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 914 759 64,07%
- bezposrednio 862 759 60,43%
- posrednio 52000 3,64%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 218 649 15,32%
3 PTE Allianz Polska S.A. 96 198 6,74%
4 Pozostali Akcjonariusze 198 054 13,87%
1427 660 100,00%

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

W okresie od dnia zatwierdzenia raportu okresowego za 2015 rok tj. od 14 marca 2016 roku do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali i nie dokonywali transakcji na akcjach Spétki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujace nie posiadajg akcji i udziatow w jednostkach powigzanych emitenta. Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg
uprawnien do akcji Spotki.

4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Pozytywne dane plynace z otoczenia makroekonomicznego wskazujg, iz rok 2016 przyniesie ozywienie gospodarcze lub co najmniej
utrzymanie trendéw z roku 2015. Zaréwno oczekiwany wzrost PKB (Produkt Krajowy Brutto) jak i odczyty wskaznika PMI (Purchasing
Managers' Index) na koniec 2015 roku ksztattujq sie na stabilnym, wysokim poziomie.
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Pozytywne dane makroekonomiczne majg bezposrednie odzwierciedlenie w danych ptynacych z szeroko rozumianego rynku ustug
logistycznych. Realizowane i planowane na najblizsze lata liczne dziatania inwestycyjne w zakresie rozwoju autostrad i drog ekspresowych
w Polsce, rozwdj infrastruktury portowej i kolejowej, a przede wszystkim powstanie rzadowego planu rozwoju $rédladowych drég wodnych,
daje realne szanse na wsparcie sektora w ktérym dziata Grupa. OT Logistics moze sta¢ sie jednym z gtéwnych beneficjentow
planowanych dziatar z wielomiliardowymi naktadami, wykorzystujacymi $rodki publiczne i wsparciem z funduszy Unii Europejskiej.
Przystapienie Polski do Europejskiego Porozumienia w Sprawie Gtownych Srédiadowych Drag Wodnych o Miedzynarodowym Znaczeniu,
umozliwi Polsce pozyskanie dodatkowych $rodkéw na modernizacje szklakow wodnych.

4.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest zintegrowanym operatorem logistycznym $wiadczacym ustugi na terenie Polski, Europy i $wiata. Grupa
Kapitatowa OT Logistics, powstata wokot OT Logistics S.A., jest najbardziej wszechstronnym operatorem portowym w Polsce oraz
najwieksza organizacjg zajmujaca sie transportem wodnym $rodladowym na obszarze od Kaliningradu po porty w Niemczech. Ponadto,
w oparciu o multispedytoréw swojej Grupy - Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., Rentrans Cargo Sp. z 0.0. i C.Hartwig Gdynia S.A.
- realizuje dostawy wszelkich, nawet najbardziej specjalistycznych towaréw, od drobnicowych po masowe, project cargo i kontenery.
W tym celu aktywizuje wiasne spotki operatorskie w portach (Swinoujcie, Gdynia) i terminale przetadunkowe (Wroctaw, Medyka), dzigki
czemu ma mozliwo$¢ petnej koordynacji procesow logistycznych. Grupa OT Logistics realizuje unikalng na rynku towaréw masowych
strategie “one stop shop”, opierajaca sie na oferowaniu petnego fancucha ustug logistycznych, bez wzgledu na typ fadunku i $rodek
transportu.

4.3. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej

4.31.  Zdarzenia w pierwszym kwartale 2016 roku

Wypelniajac warunki zaneksowanych w listopadzie 2015 roku uméw kredytowych z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. i Raiffeisen Bank
Polska S.A oraz nowo zawartej umowy z mBank S.A., w marcu 2016 roku ustanowione zostaty hipoteki taczne na nieruchomosciach
OT Logistics S.A. zabezpieczajace ww. umowy. O ustanowieniu hipotek Spotka poinformowata w raportach nr 4/2016 i nr 5/2016 z dnia
2 {4 marca 2016 roku.

4.3.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z dynamicznym rozwojem zwiaszcza w ostatnich dwéch latach, Grupa OT Logistics uzyskata pozycje najwiekszego operatora
portowego w Polsce i na potudniowym Battyku, a od lat jest liderem w transporcie wodnym $rodlagdowym od Kaliningradu w Rosji po porty
w Niemczech i Holandii. Nowe wyzwania m.in. zwigzane z rozwojem organicznym, z przeprowadzonymi i potencjalnymi akwizycjami,
a takze z rozpoczeciem kluczowej inwestycji Grupy fj. budowy najwiekszego w regionie terminalu przetadunkowo-sktadowego,
dedykowanego obstudze towaréw agro (zb6z i pasz) na terenie portu w Gdansku, wymagata ponownego zdefiniowania celéw i kierunkéw
strategicznych. Dlatego w dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad OT Logistics S.A. po dokonaniu rewizji dotychczasowych dziatan, przyjat
strategie rozwoju Grupy Kapitatowej OT Logistics do roku 2021 roku. Dokument strategii zostat nastepnie zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg Spotki. O przyjeciu i zatwierdzeniu strategii Spotka informowata w raportach biezacych nr 7/2016 i 9/2016 z dnia 20 i 21
kwietnia 2016 roku.

W ramach prac nad nowg strategiq rozwoju Zarzad Spotki zdefiniowat misje i wizje Grupy. Misjg Grupy jest "Doskonato$¢ ustug
i satysfakcja klientow, pracownikow i akcjonariuszy", a wizja to "Najwiekszy operator logistyczny w Europie."

W ramach strategii rozwoju Grupy Zarzad OT Logistics S.A. okreslit nastepujace gtéwne cele na lata 2016-2021:
1. Osiagniecie pozycji nr 1 w obstudze produktéw agro w basenie Morza Battyckiego (bez Rosji) oraz Morza Adriatyckiego oraz udziat
w rynku przetadunkéw agro w polskich portach morskich na poziomie 50%;
Podwojenie przetadunkéw w porcie Rijeka;
Rozwijanie terminali portowych;
Rozwdj transportu $rodladowego i kolejowego poprzez zmiang profilu ustug;
Wejscie do pierwszej dziesiatki najwiekszych spedytoréw w Polsce. Uzyskanie 5% udziatu w kontenerowej spedycji morskiej,
a takze obecno$¢ na rynku ustug logistycznych w krajach korytarza pétnoc-potudnie;
6. Zbudowanie pozycji Srodkowoeuropejskiego operatora kolejowo-logistycznego poprzez wzrost organiczny i budowanie aliansow
strategicznych

@AW
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Ponizej przedstawiono podstawowe dziatania, jakie majg by¢ podjete do realizacji wymienionych celdw:
1. Osiagniecie pozyciji nr 1 w obstudze produktow agro w basenie Morza Battyckiego (bez Rosji) oraz Morza Adriatyckiego oraz udziat
w rynku przetadunkéw agro w polskich portach morskich na poziomie 50%:
- budowa portu w Gdansku i uruchomienie terminalu agro,
- zapewnienie finansowania projektu w Porcie Gdarsk,
- wsparcie marketingowe, stworzenie strategii sprzedazowej dla modelu agro - powotanie nowego zespotu,
- uruchomienie trzeciego magazynu w OT Port Swinoujscie,
- budowa dtugoterminowych relacji z kluczowymi klientami,
- staly udziat w gtéwnych targach miedzynarodowych,
- kontakty z szerszg baza klientow,
- przygotowanie oferty transportu kolejowego agro,
- stworzenie mostu barkowego Szczecin-Swinoujécie | Magdeburg-Swinoujécie.

2. Podwojenie przetadunkéw w porcie Rijeka:
- przejecie kontroli w Luka Rijeka,
- stworzenie zespotu portowego — operacyjnego w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics,
- uruchomienie ustug spedycyjnych na Batkanach,
- uruchomienie linii kolejowej Polska-Chorwacja (samodzielnie lub z partnerem),
- stafe potaczenie morskie z portami na Morzu Srédziemnym (Turcja, Izrael, Algieria).

3. Rozwijanie terminali portowych:
- przygotowanie strategii operacyjnej portow:
a) minimalizowanie wewnetrznej konkurencji i optymalizowanie inwestycj,
b)  objecie pozycji lidera w korytarzu transportowym pétnoc-potudnie, taczacym porty battyckie z Adriatykiem,
c) uruchomienie miedzynarodowych potaczen kolejowych taczacych porty pétnoc-potudnie,
d) mozliwe dalsze akwizycje,
- przygotowanie projektu nowej linii ro-ro (fadunki toczne, naczepy) do Szwecji, pozwalajacej na podwojenie wielkos¢
przetadunkow w ciagu 3 lat,
- poglebienie podejécia i nabrzeza OT Port Swinoujcie, co stworzy mozliwo$¢ przyjmowania najwiekszych statkow
wptywajacych na Battyk.

4. Rozwoj transportu $rddladowego i kolejowego poprzez zmiane profilu ustug:
- odtworzenie floty specjalistycznej i zwigkszenie naktadéw na remonty,
- stworzenie oferty ustug specjalistycznych,
- zwiekszenie zaangazowania w wysokomarzowe ustugi specjalistyczne (np. prace hydrotechniczne, heavy cargo, ustugi
niszowe),
- wsparcie rozwoju OT Rail.

5. Wejscie do pierwszej dziesiatki najwiekszych spedytorow w Polsce. Uzyskanie 5% udzialu w kontenerowej spedycji morskiej, a
takze obecno$¢ na rynku ustug logistycznych w krajach korytarza pétnoc-potudnie:
- nawigzanie wspdtpracy z silnym spedytorem w korytarzu pétnoc-potudnie,
- wykorzystanie potencjatu istniejacej bazy klientdw,
- ofensywa rynkowa z nowa ofertg celem pozyskania nowych klientow,
- rozwoj potaczen drobnicowych i kontenerowych na Daleki Wschod, Europe i Stany Zjednoczone,
- rozwijanie ruchu kontenerowego w obszarze short-sea.

6. Zbudowanie pozycji Srodkowoeuropejskiego operatora kolejowo-logistycznego poprzez wzrost organiczny i budowanie alianséw
strategicznych:
- wspoétpraca z partnerami w trojkacie panstw Polska-Czechy-Stowacja,
- wykorzystanie potencjatu korytarza pétnoc-potudnie,
- nawigzanie aliansu z duzym graczem regionalnym
- synergie z dziatalno$cig portowa.

Zarzad OT Logistics S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 roku majac na wzgledzie stabilng sytuacje finansowa Spotki oraz warto$¢ dywidend
wyptacanych Akcjonariuszom w ubiegtych latach wystapit do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto za rok
2015 w nastepujacy sposob:
- czes¢ zysku Spdtki, w kwocie 9.993.620,00 zt z przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Akcjonariuszy Spétki, co oznacza
wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spétki na poziomie 7,00 zt za jedng akcje,
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- pozostata cze$¢ zysku Spotki, w kwocie 18.999.024,68 zt z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spotki.
Rekomendacja Zarzadu co do sposobu podziatu zysku osiagnietego przez Spotke w roku 2015 zostata w dniu 20 kwietnia 2016 roku
pozytywnie oceniona przez Rade Nadzorcza. Ostateczng decyzje dotyczacq podziatu zysku za rok obrotowy 2015 podejmie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki.
O ww. wydarzeniach Spétka poinformowata odpowiednio raportami biezacymi nr 6/2016 i nr 10/2016 z dnia 12 i 21 kwietnia 2016 roku.

W dniu 5 maja 2016 roku pomiedzy C.Hartwig Gdynia S.A - spotkg zalezng od OT Logistics S.A. a trzema osobami fizycznymi bedacymi
wspolnikami spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy udziatéw. Przedmiotem
umowy jest nabycie 60 udziatéw Sealand Logistics o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, co stanowi 100 % udziatow w kapitale
zaktadowym tejze spotki.

Cena nabycia udziatow Sealand Logistics sktada sie z trzech czesci i wynosi dla czesci pierwszej i drugiej tacznie 51 min z}, a wyplata
czeSci trzeciej ma charakter warunkowy i uzalezniona jest od osiggnigcia okreslonych wynikow finansowych Sealand Logistics w okresie
do 2021 roku oraz od spefnienia warunku nieprzerwanego zatrudnienia sprzedajacych w tym okresie. Cena nabycia w czesci pierwszej,
tj. 30 min z}, ptatna bedzie po spetnieniu sie warunkoéw zawieszajgcych wymienionych ponizej, cena nabycia w czesci drugiej pfatna
bedzie w trzech réwnych ratach po 7 min zt wraz z odsetkami w wysokosci WIBOR 3M + 1% obliczonymi za okres od dnia przeniesienia
udziatéw do dnia zaptaty danej raty odpowiednio do konca 2017, 2018 i 2019 roku, przy zatozeniu utrzymania w tym okresie
nieprzerwanego zatrudnienia sprzedajacych. Cena trzecia rozliczona zostanie po pieciu latach od momentu zawarcia umowy.

Sprzedaz udziatéw nastepuije z zastrzezeniem tacznego spetnienia nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
a) Uzyskanie Zgody Prezesa UOKIK,
b) Pozytywne Zakoriczenia Due Diligence Sealand Logistics, potwierdzajacego zgodno$¢ o$wiadczen sprzedajacego m.in. co
do sytuacji finansowej spotki i brak istotnych odchylen do momentu zakofczenia badania— warunek zastrzezony na korzy$é
kupujacego, ktory mozne zada¢ sprzedazy udziatéw na jego rzecz pomimo niespetnienia sig tego warunku
c) wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na udzielenie przez te spétke gwarancji korporacyjnej zaptaty czesci
drugiej i trzeciej ceny zakupu udziatéw Sealand Logistics.
Warto$¢ ewidencyjna nabytych udziatéw w ksiegach rachunkowych C.Hartwig zostanie ustalona wg ceny zakupu powigkszonej o koszty
transakcji. Przeniesienie wiasnosci udziatow Sealand Logistics na C.Hartwig nastapi dla kazdego ze sprzedajacych osobno w dniu,
w ktorym dokonana zostanie zaptata ceny zakupu w czesci pierwszej odno$nie nalezacych do niego udziatéw. Zrodtem finansowania
nabycia aktywow sg Srodki wiasne. Umowa ulega rozwigzaniu jezeli spetnienie warunkdw zawieszajacych nie nastapi w terminie do dnia
15 sierpnia 2016 r. W przypadku, jezeli UOKIK przedtuzytby termin zakonczenia postepowania w sprawie zgody na koncentracje na
podstawie art. 97a) Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw powyzszy termin ulegnie przedtuzeniu o 3 miesiace.
Umowa zawiera zapisy dotyczace kar umownych zwigzane z naruszeniem zakazu konkurencii dla strony sprzedajacej (10 min zt za kazdy
przypadek), naruszeniem zakazu podejmowania dziata skutkujacych zmianami w strukturze Sealand Logistics lub przekraczajacych
zwykly zakres dziatalnosci gospodarczej do dnia spetnienia sie¢ warunkéw zawieszajacych dla strony sprzedajacej (1 min zt za kazdy
przypadek) oraz naruszeniem klauzuli poufnosci dla obydwu stron (1 min zt oraz mozliwo$¢ dochodzenia odszkodowania w petnej
wysoko$ci w przypadku poniesienia szkody przekraczajacej powyzsza kwote).
W zwigzku z zawarciem ww. umowy OT Logistics w dniu 5 maja 2016 roku udzielit Sprzedajacym gwarancji korporacyjnej zaptaty przez
kupujacego czesci drugiej i trzeciej ceny zakupu udziatdw Sealand Logistics i zobowigzat sie zaptaci¢ je na rzecz sprzedajacych, jezeli
kupujacy pomimo spetnienia sie¢ warunkéw, od ktérych Umowa uzaleznia zobowigzanie do ich zaptaty nie zaptaci jej w terminie
wynikajacym z umowy.
Nabycie udziatow stanowi inwestycje diugoterminowg i realizacje strategii Emitenta okreslonej w strategii rozwoju Grupy Kapitatowej
OT Logistics do roku 2021 roku, majacej na celu zwigkszanie udziatéw w rynku spedycyjnym, miedzy innymi w zakresie spedycji
kontenerowej poprzez wykorzystanie potencjatu obecnych i nowych klientow, a takze doswiadczenie i najwyzsza jako$¢ ustug.
Sealand Logistics powstata w 2009 roku, jest firma prywatna, ktéra stata sie uznanym liderem w zakresie spedycji kontenerowej, zatrudnia
zespot specjalistow z wieloletnim doswiadczeniem w branzy migdzynarodowego transportu morskiego. Dziata we wszelkich kierunkach
geograficznych obstugujac rowniez biznesy typu x-trade, wspétpracuje z wiodacymi $wiatowymi armatorami, zawiera kontrakty na fracht
morski do i z Dalekiego Wschodu, Bliskiego Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii i catej Europy. Sealand Logistics
oferuje réwniez ustugi spedyciji lotniczej, kolejowej i drogowej, obstuge celna, ubezpieczenia, a takze jest agentem producenta i operatora
Flexi Tankow do transportu fadunkéw ptynnych przy uzyciu standardowych kontenerdw 20'GP, co pozwala na przewoz fadunkéw ptynnych
od zywnosci po chemie naturalng. Przychody Sealand Logistics wyniosty w roku 2015 82,9 min zt, EBITDA 6,4 min z}, a zysk netto
5,1 min zt.
O podpisaniu ww umowy Spétka informowata w raportem biezacym nr 11/2016 z dnia 6 maja 2016 roku.
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4.3.3. Pozostate zdarzenia

W Chorwaciji trwa procedura zwigzana z powofaniem przez Grupe Kapitatowg OT Logistics nowej spotki — C.Hartwig Adria. Za jej siedzibe
obrano Zagrzeb (ul. Petrinjska 45). Jej zatozycielami s dwie spotki, wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics: C.Hartwig
Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. Zarzad podmiotu jest dwuosobowy.

Przedmiotem dziatalnosci C.Hartwig Adria bedg towarowy transport drogowy, transport i spedycja morska, spedycja frachtu,
magazynowanie, skladowanie i przechowywanie towaréw, maklerstwo, posrednictwo celne oraz sktady celne. Zgodnie z prawem spdtka
powstanie w momencie rejestracji, co powinno nastapi¢ w drugiej potowie maja br. Jej powotanie Scisle wpisuje si¢ w nowo ogtoszong,
strategie Grupy Kapitatowej OT Logistics i stuzy wzmocnieniu naszej obecnosci na rynku ustug logistycznych w krajach korytarza Pétnoc-
Potudnie.

4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym kwartale 2016 roku Spdtka, jak rowniez jednostki od niej zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych przez Spétke i jednostki od niej zalezne
z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaly:
—  w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku w nocie nr 21,
—  w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku
w nocie nr 25.

4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym kwartale 2016 roku Spotka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak
réwniez nie udzielaty zadnych gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie taczna warto$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki. Informacije o zobowigzaniach warunkowych
zamieszczone zostaty:
—  w $rddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku w nocie nr 20,
—  w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2016 roku
w nocie nr 24.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej OT Logistics

5.1. Zasady sporzadzenia rozszerzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej OT Logistics

Informacje o zasadach sporzadzania $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT Logistics oraz
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spétki OT Logistics S.A. za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca 2016 roku
zamieszczone zostaty:
- we wprowadzeniu do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2016 roku pkt. 2,
- w dodatkowych informacjach i objasnieniach $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku pkt 14.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatlowej OT Logistics za pierwszy kwartat 2016 roku zawierajg informacje
wymagane do ujawnienia zgodnie z § 87 ust. 7 rozporzadzenia z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Przedstawione w rozdziale 5 informacje o sytuaciji finansowo-majatkowej Grupy
Kapitatowej OT Logistics dotycza okresu 3 miesigcy zakoriczonego 31 marca 2016 roku.

5.2. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno - finansowe

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku osiagneta 176,3 min zt skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy, zysk netto wynidst 2,98 min zt. Na 31 marca 2016 roku suma bilansowa wyniosta 761,7 min zt, kapitat wtasny 282,2 min zt.
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Spotka OT Logistics S.A. w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku osiagneta 49,8 min zt przychoddw ze sprzedazy, zysk netto
na poziomie 1,8 min zt. Na 31 marca 2016 roku suma bilansowa wyniosta 478,4 min zt, kapitat wtasny 223 min zt.

5.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j
Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od stycznia do marca 2016 roku odnotowata nieznaczny spadek rentowno$ci sprzedazy brutto
w stosunku do analogicznego okresu roku 2015 tj. 13,8% vs 14,4 %. Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku Grupa Kapitatowa
OT Logistics posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 260,13 min zt vs 251,4 min zt na koniec 2015 roku. Uwzgledniajac $rodki
pienigzne w wysokosci 43,46 min zt, diug netto wyniost 216,67 min zt. Ponad potowe zadtuZenia stanowig dtuzne papiery warto$ciowe.
Wskaznik zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 31 marca 2016 wynosit 63%.
Wskaznik ptynno$ci uksztattowat sie na poziomie 0,97, wskaznik podwyZzszonej ptynnoéci wynosit 0,95 natomiast wskaznik ptynno$ci
najszybszy 0,16. Spotki Grupy Kapitatowej OT Logistics monitorujg ptynno$¢ i stopien zadtuzenia, w gtéwnych spétkach Grupy w celu
wyeliminowania ryzyka przeterminowanych nalezno$ci oraz poprawy ptynno$ci uruchomiono faktoring petny.

Wskazniki zyskownosci 3 00130210 6 3 100130210 45 Mmetody obliczania wskaznikéw

Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 13,8% 14,4% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentowno$c¢ sprzedazy netto 3,8% 55% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentowno$c EBIT 4,8% 52% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto (ROS) 1,7% 3,3% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 31.03.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0,4% 22% zysk netto/suma aktywéw ogdtem

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 1,1% 5,6% zysk netto/kapitat wlasny

EBITDA/ Aktywa 2,3% 9,5% zysk operacyjny powigkszony o warto$¢ amortyzacji / suma bilansowa
Wskazniki ptynnosci 31.03.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ptynno$ci 0,97 1,26 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 0,95 1,24 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

Weskaznik ptynnosci najszybszy 0,16 0,17 Srodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia 31.03.2016  31.12.2015 metody obliczania wskaznikéw

Wskaznik ogolnego zadtuzenia ( max 75%) 63% 61% zobowigzania i rezerwy ogétem/suma aktywdw (pasywoéw) ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 170% 156% zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wiasny

Zobowiazania finansowe / Aktywa 34% 35% z;r;: nzqob. Z tytutu kred. i poz., emisji dfuznych pap. wart i innych zob. fin. / suma aktywéw

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT Logistics S.A.

Wskazniki zyskowno$ci podstawowej dziatalnosci Spotki w okresie od stycznia do marca 2016 roku uleglty zmniejszeniu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest zwigzane ze zmiang struktury sprzedazy i rozszerzeniem dziatalnosci spedycyjnej
w OT Logistics S.A. Dziatalno$¢ spedycyjna charakteryzuje sie wiekszymi wolumenami obrotu, lecz znacznie nizszymi marzami
operacyjnymi, stad wskaznik rentownoSci sprzedazy brutto wynosit 6,7%, a wskaznik rentowno$ci sprzedazy netto -1,5%. Nalezy
dodatkowo uwzgledni¢, ze Spétka optymalizujac strukture Grupy, podjeta sie budowy centrum korporacyjnego w spdtce dominujacej, co
przektada sie czasowo na zwiekszone koszty ogolnego zarzadu. Marza zysku netto spadta w | kwartale 2016 roku w stosunku do
ubiegtego roku o 26,8 pp., co zwigzane jest z otrzymaniem nizszych dywidend ze spétek zaleznych. W kolejnych miesigcach planowane
jest uzyskanie przychodow z tytutu dywidend od jednostek zaleznych. Wskazniki ptynno$ci w pierwszym kwartale 2016 roku uksztattowaty
sie na poziomie 1,08, natomiast wskaznik ptynnosci najszybszy 0,10. W celu wyeliminowania ryzyka przeterminowanych naleznosci oraz
poprawy ptynno$ci w analizowanym okresie Spétka uruchomita faktoring petny. Wskazniki zadtuzenia utrzymujg sie na niezmienionym
poziomie.

Wskazniki zyskownosci 31?35921616 31?&,?2161 5 Mmetody obliczania wskaznikéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto 6,7% 13,6% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentowno$c¢ sprzedazy netto -1,5% 51% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT 6,6% 54% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
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Marza zysku netto (ROS) 37% 27,2% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 31.03.2016  31.12.2015 metody obliczania wskaznikéw

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0,38% 6,4% zysk netto/suma aktywdw ogétem

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 0,8% 13,1% zysk netto/kapitat wlasny

Wskazniki ptynnosci 31.03.2016  31.12.2015 metody obliczania wskaznikéw

Wskaznik ptynno$ci 1,08 2,42 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 1,08 2,42 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynno$ci najszybszy 0,10 0,14 Srodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia 31.03.2016  31.12.2015 metody obliczania wskaznikéw

Wskaznik ogdinego zadfuzenia 53,1% 51,0% zobowigzania i rezerwy ogotem/suma aktywéw (pasywow) ogotem
Wskaznik zadfuzenia kapitafu wiasnego 114,7% 1055%  zobowigzania i rezerwy ogotem / kapitat wiasny

Zobowigzania finansowe / Aktywa 37,7% 36,7% suma zob. z tyt. kred. i poz., emisji df. pap. wart i innych zob. fin/ suma aktywéw ogdtem

5.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za pierwszy kwartat 2016 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od stycznia
do marca 2016 roku wyniosty 176,3 min zt i byly nizsze 0 5,2% w pordwnaniu z wartoscig skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
w analogicznym okresie roku 2015. W okresie od stycznia do marca 2016 roku Grupa Kapitatowa OT Logistics osiagneta zysk brutto ze
sprzedazy na poziomie 24,4 min zt. Zysk ze sprzedazy za 3 miesigce 2016 roku osiagnat warto$¢ 6,7 min zt co oznacza spadek o0 3,5 min
zt w stosunku do roku ubiegtego. Zmniejszenie wyniku na sprzedazy byto spowodowane przede wszystkim zmniejszeniem przychodéw ze
sprzedazy Grupy o 9,7 min zt, z czego najwiekszy spadek zanotowat segment ustug portowych. Na ten obszar dziatalnosci silnie
oddziatlywata sytuacja na krajowym i zagranicznym rynku wegla i stali. Negatywny wptyw na wynik miata rowniez zmiana struktury
przychodoéw ze sprzedazy tj. zwigkszenie udziatu ustug spedyciji chrakteryzujacych sie wiekszg presjg klientow na obnizanie stawek.
W segmencie transportowym wptyw na marze miato zakoficzenie czesci kontraktéw hydrotechnicznych, a zapowiadane inwestycje na
prace zwigzane z rewitalizacjg drég wodnych znajdujg sie w fazie dokumentacyjnej. Ich wptyw Grupa bedzie odczuwaé w kolejnych
okresach. Dodatkowo koszty ogdlnego zarzadu docigzone sg czasowo w wyniku budowy centrum korporacyjnego w spétce dominujace;.
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej EBIT wyniost 8,5 min zt i obnizyt sie w stosunku do roku 2015 o niemal 1,2 min zt. Grupa Kapitatowa
w okresie od stycznia do marca 2016 roku wypracowata zysk netto na poziomie 2,98 min zt, co oznacza rentowno$¢ na poziomie 1,7%.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 176 330 186 047 9717 -5,2%
Koszt wtasny sprzedazy 151 952 159 186 7234 -4,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24 378 26 861 -2483 -9,2%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,8% 14,4% -0,6 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 700 10193 -3493 -34,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 8 492 9727 -1236 -12,7%
Rentownos¢ EBIT 4,8% 52% -0,4 pp.
EBITDA 17 311 17 604 -293 1,7%
Rentowno$c EBITDA 9,8% 9,5% +0,4 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4897 8402 -3 505 -4,7%
Zysk (strata) netto 2976 6086 -3110 -51,1%
Rentownos¢ zysku Netto 1,7% 3,3% -1,6 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskéw i Strat za pierwszy kwartat 2016 roku

W okresie od stycznia do marca 2016 roku Spoétka OT Logistics S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 49,8 min zt.
Jest to wzrost 0 19,6 min zt i odpowiednio 0 65,1% w poréwnaniu do poprzedniego roku. Wzrost przychodéw to gtéwnie efekt zwigzany ze
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zmiang struktury sprzedazy i rozszerzeniem dziatalnosci spedycyjnej w OT Logistics S.A. Dziatalno$¢ spedycyjna charakteryzuje sie
znacznymi wolumenami obrotu, lecz znacznie nizszymi marzami operacyjnymi. Nalezy dodatkowo uwzgledni¢, ze Spétka optymalizujac
strukture Grupy, podjefa sie budowy centrum korporacyjnego w spéice dominujacej, co przektada sie czasowo na zwiekszone koszty
ogolnego zarzadu. Spdtka osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 3,3 min z, ktéry byt wyzszy od osiagnietego wyniku
z analogicznego okresu roku 2015 o 1,7 min zt. W pierwszym kwartale 2016 roku osiggnigto zysk netto na poziomie 1,8 min zt. Na
wysoko$¢ zysku netto w 2015 i 2016 roku wptyw miaty dywidendy uzyskane ze spdtek zaleznych.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 zmiana 2016/2015
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 49 815 30175 19 640 65,1%
Koszt wiasny sprzedazy 46 462 26079 20383 78,2%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3353 4097 -743 -18,1%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 6,7% 13,6% -6,8 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy -741 1553 2295 -147,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3288 1618 1670 103,2%
Rentownos¢ EBIT 6,6% 54% +1,2 pp.
EBITDA 4440 2543 1897 74,6%
Rentownos¢ EBITDA 8,9% 8,4% +0,5pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1584 8343 6759 -81,0%
Zysk (strata) netto 1820 8214 -6 394 -77,8%
Rentownos¢ zysku Netto 37% 27,2% - 23,6 pp.

5.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 31 marca 2016 roku

Na dzien 31 marca 2016 skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 761,7 min zt. Aktywa trwate wyniosty 498,7 min zt i stanowity 65%
sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 263 min z} i stanowity 35% sumy bilansowej. Najwigkszy udziat w aktywach
trwatych Grupy wynoszacy na dzien bilansowy 34% stanowity rzeczowe aktywa trwate. Z analizy struktury pasywéw wynika, ze kapitat
wiasny wynosit 37% ogdlnej sumy pasywdw. Najwiekszg pozycje kapitatu wlasnego stanowity zyski zatrzymane (28% sumy bilansowej).
Zobowigzania dtugoterminowe mialy 27% udziat, a krétkoterminowe 36%. Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujac
wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury
finasowania na podstawie wyzej wymienionych wskaznikéw podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz
w warunkach emisji obligacji. Na dzien 31 marca 2016 wartoSci wyzej wymienionych wskaznikow ksztattowaly sie na bezpiecznym
poziomie.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

31.03.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 498 664 65% 488 909 68% 9755 2,0%
Aktywa obrotowe 262992 35% 226 798 32% 36 194 16,0%
Aktywa razem 761 655 100% 715707 100% 45949 6,4%

31.03.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 282223 37% 279 850 39% 2373 0,8%
Zobowiazania diugoterminowe 207179 21% 255725 36% -48 546 -19,0%
Zobowiazania krétkoterminowe 272 253 36% 180 132 25% 92122 51,1%
Pasywa razem 761 655 100% 715707 100% 45949 6,4%
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Bilans jednostkowy na dzien 31 marca 2016 roku

Warto$¢ sumy bilansowej na dzien 31 marca 2016 roku wynosita 478,4 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2015 roku wzrosta ona
0 24,4 min 2, tj. 0 5,4%. Aktywa trwate stanowig 74%, a aktywa obrotowe 26% sumy bilansowej. Najwigksza pozycje w aktywach stanowig
inwestycje dtugoterminowe, ktorych udziat w sumie bilansowej wyniost 64%. Kapitat wiasny wynosi 47%, za$ zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 53% sumy bilansowej. Najwigksza pozycje kapitatow wiasnych stanowi kapitat zapasowy (35% sumy pasywow), natomiast
wsérod kapitatow obcych najwieksza pozycje wykazujg diugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji (22% sumy pasywdw).
Na 31 marca 2016 roku kapitat obrotowy netto (kapitat staty — zobowigzania biezace) wynosit 298,1 min zt, spétka nie ma probleméw
z zaspokojeniem swoich biezacych potrzeb finansowych. Zarzad Spétki prowadzi staty monitoring sytuacji finansowej spétki pod katem
zapewnienia biezacej ptynnosci oraz finansowania przysztych potencjalnych inwestycji jak i kontynuuje projekty zmierzajace do zbycia
posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych. W celu wyeliminowania ryzyka przeterminowanych nalezno$ci oraz poprawy ptynnoSci
w analizowanym okresie Spétka uruchomita faktoring petny. Zdaniem Zarzadu Spdtki, przedstawione powyzej argumenty pozwalajg,
stwierdzic, ze nie wystepuja zagrozenia dotyczace ciggtosci finansowania Spétki.

Wybrane pozycje jednostkowego bilansu

31.03.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana 2016/2015
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate ( dtugoterminowe) 355 089 74% 344 681 76% 10 408 3,0%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 123 336 26% 109 389 24% 13 947 12,7%
Aktywa razem 478 425 100% 454 070 100% 24 355 5,4%

31.03.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana 2016/2015
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 222786 47% 220 966 49% 1820 0,8%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 255639 53% 233105 51% 22534 9,7%
Pasywa razem 478 425 100% 454 070 100% 24 355 5,4%

5.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za pierwszy kwartat 2016 roku

Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynno$ci finansowej poprzez statg
kontrole przeptywu gotdwki. W okresie od stycznia do marca 2016 roku Grupa wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej (+20,95 min zt). Osiggniecie dodatnich wptywow z dziatalnosci operacyjnej $wiadczy o kontynuowaniu pozadanego kierunku
rozwoju. Ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej (-13,7 min z}) to efekt skumulowania sie w | kwartale biezacego roku wydatkow
zwigzanych z nabyciem rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych wynikajacy z biezacej dziatalno$ci oraz nabycia aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Dodatnia warto$¢ srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (+5,1 min zt) spowodowana byta
przede wszystkim zwigkszeniem wykorzystania linii kredytowych. taczne przeptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,
inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym kwartale 2016 roku byly ujemne i wyniosty 12,4 min zt.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 20949 6836 14113 206,4%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 653 -2653 -10 999 -414,6%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 5120 -40 5160 13060,5%
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 12417 4143 8273 199,7%

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za pierwszy kwartat 2016 roku

Prowadzona polityka finansowa Spdtki OT Logistics S.A. ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej poprzez statg kontrole
przeptywu gotowki. Laczne przeptywy netto Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spotki w okresie od
stycznia do marca 2016 roku wyniosty 4,7 min zt.
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Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeptywow pienieznych

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 zmiana 2016/2015
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2114 7988 -5873 -73,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 474 -3008 -3 466 -115,2%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 9085 -2 026 11110 548,5%
Przeplywy pienigzne netto razem 4725 2954 17711 60,0%

5.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zasadami wewnetrznej sprawozdawczo$ci w Grupie wyodrebniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 Zmiana
tys. zt struktura tys. zt struktura wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 176 330 100% 186 047 100% 9717 -5,2%
« spedygja 100 857 57% 96 664 52% 4193 43%
« przewozy i inne ustugi transportowe 49675 28% 53 687 29% -4012 -7,5%
« ustugi portowe 20128 1% 31 807 17% 41679 -367%
+ pozostafe ( w tym podnajem nieruchomosci) 5671 3% 3890 2% 1781 45,8%

Szczegotowe informacje na temat segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaly w dodatkowych informacjach
i objasnieniach $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2016
roku w nocie 15.

5.8. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na rok obrotowy 2016.
5.9. Czynniki ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics bedzie miata realizacja
umdw i kontraktow w toku prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej oraz koniunktura na rynku wegla i stali. W segmencie
transportowym wptyw na wyniki przyniosg zapowiadane inwestycje zwigzane z rewitalizacjq drég wodnych, ktére obecnie znajdujg sie
w fazie dokumentacyjnej. Zarzad ocenia tez, ze w krétkim okresie pozytywny wptyw na wyniki beda miaty skutki dziatan optymalizacyjnych
rozpoczetych w Grupie w czwartym kwartale ubiegtego roku. Efekty w postaci obnizenia kosztéw dziatalnosci powinny przynies¢ m.in.
optymalizacja struktury zatrudnienia, synergie wynikajace z procesu tgczenia biur, przeglad kosztowy uméw podwykonawczych.
Stworzenie nowej struktury grupowej, w tym utworzenie dywizji zarzadzajacych poszczegdlnymi segmentami operacyjnymi na poziomie
centralnym, wydzielenie organizacyjne i zwigkszenie kompetencji Key Account Managementu, pozwoli na uzyskanie dodatkowych
przychodéw i maksymalizacje zyskow. Diugofalowy wptyw na wyniki finansowe Grupy bedzie miato tempo oraz warunki realizacji planow
rozwojowych zgodnie z zatozeniami przyjetej strategii rozwoju oraz potencjalne akwizycje podmiotow dziatajacych w branzy logistyczne;.

6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych pojedyncza lub
taczna warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatowa OT Logistics
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W ocenie Zarzadu, w zakresie polityki kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w perspektywie najblizszego
okresu nie nastapig istotne réznice. Spotka jak i Grupa na biezaco bedzie realizowata swoje zobowigzania finansowe, a wskazniki
zadtuzenia utrzymywac beda si¢ na bezpiecznych poziomach. Raport za | kwartat 2016 roku zawiera wszystkie informacje, ktére sq istotne
dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OT Logistics.

6.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spotki OT Logistics S.A.
pod adresem: www.otlogistics.com.pl/pl/relacije-inwestorskie oraz www.otlinwestor.pl

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej OT Logistics za | kwartat 2016 zostaty zatwierdzone przez Zarzad dnia 11
maja 2016 roku.

Zbigniew Nowik Ryszard Warzocha Piotr Ambrozowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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