Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Instal Krakow S.A.
za I kwartat 2016 roku
wraz z informacjami dodatkowymi

I. Srodroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

AKTYWA 31-03-2016 31-12-2015
AKTYWA TRWALE 111 884 111 841
Rzeczowe aktywa trwate 38 759 38 286
Wartosci niematerialne 6 155 6 379
Wartos¢ firmy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 57 983 57 168
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 476 476
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 390 9330
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121 202
AKTYWA OBROTOWE 202 586 217 466
Zapasy 92 547 84 798
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 68 106 74 033
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 850 3 888
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu wyceny ustug budowlanych 8 696 10 353
Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 983 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 949 43 935
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1455 458
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 0
SUMA AKTYWOW 314 470 329 307

PASYWA 31-03-2016 31-12-2015
KAPITAL WEASNY OGOLEM 214 275 211 225
Kapitat podstawowy 7 286 7 286
Kapitat zapasowy 165 429 165 435
- w tym z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 10 080 10 080
Kapitat z aktualizacji wyceny 8762 8 764
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 5119 -3 284
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 789 17 789




Wynik finansowy netto 2902 8 403
Kapitat udziatowcéw mniejszosciowych 6 989 6 833
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12 021 11700
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 409 4 353
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 515 515
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 1645 1632
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytdw i pozyczek 4 549 4 549
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 903 652
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 88174 106 381
Krotkoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 229 229
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 4 414 8 058
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 8 862 9934
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 536 0
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 0 628
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 59 133 63 741
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 23 6 037
Kwoty nalezne odbiorcom z tytutu wyceny ustug budowlanych 2524 6 578
Zaliczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7 006 4 371
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 1613 1 867
Rozliczenia miedzyokresowe 3832 4938
ZOBOWIAZANIA BEZPOS’:REDNI(_) ZWIAZANE Z AKTYWAMI 0 0
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY
SUMA PASYWOW 314 470 329 307
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zi)
Okres Okres

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

od 01-01-2016
do 31-03-2016

od 01-01-2015
do 31-03-2015

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

materialow, w tym: 69 954 115 866
Przychody netto ze sprzedazy produktow 69 829 115711
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 124 155

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w 60 654 104 788

tym:

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 60 545 104 783




Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 109 5
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 300 11 078
Koszty sprzedazy 3122 2 493
Koszty ogdlnego zarzadu 4 246 3603
Zysk (strata) ze sprzedazy 1931 4982
Pozostate przychody operacyjne 2617 3 856
Pozostate koszty operacyjne 243 2744
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4 305 6 094
Przychody finansowe 399 469
Koszty finansowe 359 276
Zysk (strata) brutto 4 345 6 287
Podatek dochodowy 1327 2173
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -42 0
Zysk/(Strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3 059 4114
Zysk/(Strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/(Strata) netto za okres obrotowy 3 059 4114
Inne catkowite dochody -9 -446

w tym rdznice kursowe z przeliczenia -9 -446
Zysk/(Strata) udziatl. praw wlasnosci 0 5
Zysk/(Strata) udziat. mniejsz. -157 -77
Catkowite dochody ogotem 2893 3 596

3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zi)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

Okres
od 01-01-2015
do 31-03-2015

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) brutto 4 345 6 288
Korekty razem: -15 183 -22 041
1. Udzialy yv_zyskach /stratach netto jednostek wycenionych metoda 157 77
praw wiasnosci
2. Amortyzacja 644 690
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -5
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -201 -191
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2 -58




6. Zmiana stanu rezerw -3 630 187
7. Zmiana stanu zapasow -7 748 3634
8. Zmiana stanu naleznosci 8 965 44 512

pogz;/c ZZenlzi?Efedit;gr\Lu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem -8 081 48 541
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2 022 -7 865
11. Podatek dochodowy -366 -730
12. Inne korekty -2 898 -16 242

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 839 -15 753

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej:

Wplywy 397 4 382
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 0 4382
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 397 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 397 0
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 397 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0

Wydatki 6 278 1846
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 480 804
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 815 1042
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 4983 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 881 2536

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej:

Wplywy 0 4 681




1. Wplywy netto z wydania udziatdw (emisji akgcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 4617
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4, Inne wptywy finansowe 0 64

Wydatki 1266 13 340
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0

zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1072 13017
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 184
8. Odsetki 194 139
9. Inne wydatki finansowe 0 0

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1 266 -8 659

Przeptywy pieniezne netto razem -17 986 -21 876

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw, w tym: -17 986 -21 876

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tyt. roznic kursowych 0 0

Srodki pieniezne na poczatek okresu 43 935 40 203

Srodki pieniezne na koniec okresu 25949 18 327




4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zi)

Kapitat zapasowy

Sprawoadanie ezmian | Kapial | Kepllz | Kepitalz | opiy | Niepoddelony Udrilowey | Kepita
w kapitale wtasnym podstawowy powyzej ich kapitat wyceny rezZerwowy  finansowy kontroli razem
wartosci zapasowy
nominalnej
Stan na dzien 01-01-2016 7 286 10 080 154 107 8764 17 789 5119 6 833 209 976
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 01-01-2016 7 286 10 080 154 107 8764 17 789 5119 6 833 209 976
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 0 0 2902 0 2902
Inne catkowite dochody za okres 0 0 -9 0 0 0 0 -9
Catkowity dochéd za okres 0 0 -9 0 0 2902 0 2893
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 3 -2 0 0 156 157
Transakcje z wtascicielami za 0 0 3 -2 0 0 156 157
okres
Stan na dzien 31-03-2016 7 286 10 080 154 100 8762 17 789 8021 6 989 213 027




Kapitat zapasowy

s dani . . Kapitat z Kapitat z . Niepodzielony Udzialowcy Kapitat
prawo? anie ze zmian o;(sat';:fﬂw emisji akcji Pozostaly aktualizacji re::rvlvt::v wynik nie majacy wiasny
w kapitale wiasnym P Y powyzej ich kapitat wyceny Y finansowy kontroli razem
wartosci zapasowy
nominalnej
Stan na dzien 01-01-2015 7 286 10 080 149 920 8 880 13 268 6 961 5 827 202 221
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 01-01-2015 7 286 10 080 149 920 8 880 13 268 6 961 5 827 202 221
Zysk (strata) netto za okres 0 0 0 0 0 4 042 0 4 042
Inne catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 0 4042 0 4042
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 -434 9 0 -6 69 -361
Transakcje z wlascicielami za
okres 0 0 -434 9 0 -6 69 -361
Stan na dzien 31-03-2015 7 286 10 080 149 487 8 889 13 268 10 997 5 896 205 902




SA-QS 1/2016 Skonsolidowany raport kwartalny Instal Krakow S.A.

II. Informacja dodatkowa do sprawozdania srodrocznego
1. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF oraz format sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze
stosowano Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Z dniem 1 styczna 2005 roku nowelizacja polskiej Ustawy o Rachunkowosci natozyta na Grupe Instal Krakow
S.A. obowigzek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi
przez UE.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe na dzien 31.03.2016 roku, oraz za I kwartat 2016 roku nie
podlegaty badaniu przez audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2015 roku podlegaty
badaniu audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.03.2015 roku, oraz za I kwartat 2015 roku nie
podlegaty badaniu przez audytora.

W 2003 roku RMSR wydata MSSF 1 ,Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej” (MSSF 1). MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedtug
MSSF byto pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktorym jednostka zastosowata wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami. Grupa Instal Krakow
S.A. stosuje MSSF w sprawozdaniach finansowych skonsolidowanych za okresy sprawozdawcze
rozpoczynajgce sie w roku 2005 z datg przej$cia na MSSF ustalong na dzien 1 stycznia 2004 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci dane poréownywalne zostaty przeksztatcone.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rozni¢ od przewidywanych.

Walutg funkcjonalng stosowang w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg dla dziatalnosci prowadzonej w
kraju polskie ztote, natomiast dla dziatalnosci prowadzonej w Oddziale w Niemczech Euro. Walutg prezentacji
sg polskie ztote (PLN).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ziotych. W przypadku
koniecznoéci zastosowania zaokraglen zostaty one wykonane wedtug zasad ogdinych.

Rokiem obrotowym dla Spotek Grupy jest rok kalendarzowy, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia.
Miejscem prowadzenia ksigg rachunkowych spotek Grupy sg siedziby ich Zarzadow.
Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w postaci kalkulacyjnej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej.

Ustala sie wzor sprawozdan finansowych, sktadajacy sie z:

a) sprawozdania z sytuacji finansowej;

b) rachunku zyskéw i strat;

c) sprawozdania z catkowitych dochodow;

d) sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym;

e) sprawozdania z przeptywow pienieznych;

f) informacji dodatkowej.
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2. Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego raportu za
I kwartat 2016 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych.

Wybrane dane finansowe za 2016 rok przeliczono w nastepujacy sposob:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I kwartat 2016 roku $redni kurs wynidst 4,3559 EUR/PLN,

- aktywa, kapitat wtasny i zobowigzania przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP
na dzien 31.03.2016 roku, ktéry wynosit 4,2684 EUR/PLN.

Wybrane dane finansowe za 2015 roku przeliczono w nastepujgcy sposob:

- przychody netto ze sprzedazy i zysk przeliczono na Euro wedtug Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca objetego raportem,
za I kwartat 2015 roku Sredni kurs wyniost 4,1489 EUR/PLN,

- aktywa, kapitat wiasny i zobowigzania na koniec 2015 roku przeliczono na Euro wedtug kursu $redniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 31.12.2015 roku, ktdry wynosit 4,2615 PLN.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Emitenta w okresie, ktdrego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Najwazniejsze wydarzenia w okresie objetym raportem (w nawiasie podano numery raportow biezacych,
w ktorych informowano o tych wydarzeniach).

« W dniu 9.02.2016 roku Zarzad Instal Krakéw S.A. zawart ze spotkg E003B7 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Raciborzu kontrakt na mocy ktérego konsorcjum spodtek Instal Krakdéw S.A. oraz NAFTO Sp. z o.0.
zobowigzuje sie wykona¢ w ramach realizacji bloku energetycznego dostawe, przedmontaz i montaz
kanatéw spalin oraz kanatéw powietrza; dostawe, przedmontaz i montaz reaktora SCR oraz dostawe
zasobnikow (bunkréw) weglowych z przeznaczeniem dla bloku energetycznego. Planowany termin
podpisania protokotu zakonczenia przedmiotu kontraktu okreslony zostat na 28.02.2018 roku, natomiast
szacunkowa cena kontraktu wyniosta 75,9 min zt brutto (RB2/2016).

« W dniu 29.02.2016 roku Zarzad Instal Krakow S.A. pgdpisa’f umowe, na mocy ktorej Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego "CHEMOBUDOWA-KRAKOW" S. A. z siedzibg w Krakowie (Chemobudowa)
przyjeto do realizacji Inwestycje polegajgcg na kompleksowym wykonaniu 5 budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych bedacych 1 i II etapem przedsiewziecia pod nazwg ,Zespot budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z garazami podziemnymi, miejscami postojowymi, dojazdami oraz infrastrukturg
techniczng” przy ul. Przewdz w Krakowie. Termin zakonczenia realizacji umowy okreslony zostat na
30.01.2018 roku, natomiast warto$¢ umowy wyniosta 54 min zt netto (RB3/2016).

e W dniu 15.04.2016 roku Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy, wydat wyrok w sprawie o
uchylenie uchwat nr: 9/05/2015, 22/05/2015 i 23/05/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Instal
Krakéw S.A. z dnia 16.05.2015 roku, ktérym to wyrokiem Sad oddalit powddztwo w catosci. Wyrok nie
jest prawomocny. O ziozeniu pozwu w Sadzie Okregowym w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sygn.
akt. IXGC 549/15), o uchylenie wyzej wymienionych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Instal
Krakow S.A. z dnia 16.05.2015 roku Zarzad Instal Krakdw S.A. informowat w Raporcie biezagcym nr
12/2015 w dniu 24.06.2015 roku, kiedy to otrzymat informacje o wniesieniu przedmiotowego powodztwa
przez akcjonariusza Spotki. (RB9/2016).

5. Istotne wydarzenia nastepujace po okresie objetym raportem, ktdre nie zostaly
odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynac na
przyszte wyniki finansowe Grupy emitenta (w nawiasie podano numery raportow
biezacych, w ktorych informowano o tych wydarzeniach).

Po okresie objetym raportem nie wystapity zdarzenia nie odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu, a
mogace W znaczacy sposob wptywac na przyszte wyniki finansowe emitenta.

-9-
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6. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Instal Krakow S.A.
6.1. Grupa Kapitatowa Instal Krakow S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek:

« Instal Krakow Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. K. Brandla 1 — jednostka dominujaca.
« Frapol Spotka z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ulica Mierzeja Wislana 8 — podmiot zalezny.
e BTH Instalacje Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie — podmiot zalezny.

«  Biprowumet Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Krowoderskich Zuchdéw — podmiot stowarzyszony.
6.2. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej emitenta objete konsolidacja:

+ Instal Krakow S.A.
»  Frapol Spotka z o.0.

e BTH Instalacje Sp. z o.o0.

6.3. Jednostki stowarzyszone:

e Biprowumet Sp. z o.0.

7. Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujgcych.
Za 1 kwartat 2016 roku Grupa:

Utworzyta rezerwy:

- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 815 tys. zi.
- pozostate 254 tys. zt.

Rozwigzata rezerwy:
- z tytutu odroczonego podatku dochodowego 759 tys. zt.
- pozostate 3.884 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- utworzyta 1.008 tys. zt.
- rozwigzata 68 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce:
- utworzyta odpisy 11.481 tys. zt.
- rozwigzata odpisy 1.145 tys. zi.

8. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego poziom zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen oraz akredytyw zwiekszyt sie o0 948 tys. zt, do poziomu 82.175 tys. zt, natomiast poziom
naleznosci warunkowych zmniejszyt sie w tym okresie o0 4.815 tys. zt, do poziomu 42.943 tys. zi.

9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

W pierwszym kwartale 2016 roku nie wystgpity czynniki ani zdarzenia majgce znaczacy wplyw na osiggniete
wyniki finansowe.

-10-



SA-QS 1/2016 Skonsolidowany raport kwartalny Instal Krakow S.A.

10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitatowej
emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ ogodlnobudowlana podlega typowej dla tej branzy sezonowosci. Nizsze przychody ze sprzedazy
Zwigzane z sezonowoscig wystepujg w okresie zimowym. Sprzyjajgce warunki pogodowe w I kwartale 2016
roku umozliwity realizacje prac zgodnie z przyjetymi harmonogramami. W odniesieniu do dziatalnosci
deweloperskiej wyniki sprzedazy z aktualnie realizowanych projektéw nie posiadajg statystycznie istotnych
trendow i sezonowosci, co wynika z cykli realizacji kolejnych budynkdw.

11. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital, wynik
finansowy netto, lub przeptywy $srodkoéw pienieznych, ktére sq nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa nie odnotowata pozycji wplywajgcych na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg niezwykie ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwosc.

12. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w
poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one
istotny wplyw na biezacy okres srodroczny.

Podawane w poprzednich okresach sprawozdawczych zardwno S$rodrocznych jak i rocznych wartosci
szacunkowych kwot nie ulegty istotnym zmianom, ktére moglyby miec istotny wplyw na biezgcy okres
srodroczny.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Grupa Kapitatowa Instal Krakéw S.A. nie dokonywat w prezentowanym okresie emisji wykupu ani splaty
dtuznych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

14. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) przez emitenta dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Planowany dalszy rozwdj dziatalnosci deweloperskiej (inwestycja przy ul. Sottysowskiej w Krakowie, kolejny
etap realizacji inwestycji mieszkaniowej przy ul. Przewdz w Krakowie, a takze nabywanie nieruchomosci
gruntowych) wymaga ponoszenia naktadéw finansowych na dziatalno$¢. W ocenie Zarzadu, na podstawie
przeprowadzonej analizy prognozowanej ptynnosci Zarzad zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Instal
Krakow S.A. podjecie decyzji o wyptacie dywidendy z zysku za 2015 rok w wysokosci 25 groszy na akcje
Spoiki.

15. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostek Grupy Kapitatowej
emitenta.

16. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikdw na rok obrotowy 2016.

17. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na walnym
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zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, na dzien przekazania raportu ponad 5% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Instal Krakow S.A. przystugiwato nastepujgcym Akcjonariuszom:

Liczba akii Udziat w Liczba atoséw Udziat w gtosach na
Akcjonariusz (szt.) ) kapitale na V?/Z A WZA z posiadanych

) zaktadowym (%) akcji (%)
Piotr Juszczyk 656 799 9,02% 3238 799 27,76%
Legg Mason S.A. 1425 446 19,57% 1425 446 12,22%
Jan Szybinski 152 723 2,10% 689 523 5,91%

18. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

Imie i nazwisko F;ﬁi:lizjn: Li<(:‘zAI,):za:()cji
Piotr Juszczyk Prezes Zarzadu 656.799
Rafat Markiewicz Czlonek Zarzadu 20.000
Rafat Rajtar Czlonek Zarzadu 4.540
Andrzej Kowalski Rada Nadzorcza 0
Dariusz Manko Rada Nadzorcza 0
Jacek Motyka Rada Nadzorcza 75.600
Grzegorz Pilch Rada Nadzorcza 25.000
Jan Szybinski Rada Nadzorcza 152.723
Piotr Wezyk Rada Nadzorcza 7.430

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, po dniu bilansowym nie zostaty zawarte umowy
powodujgce zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

19. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wilasnych
emitenta, a takze dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wilasnych
emitenta.

W pierwszym kwartale 2016 roku nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Grupy, ktorych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

20. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi zadnych transakgcji, ktore
pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostalyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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21. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - Iacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarandji
stanowi rownowartos$c co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta.

W pierwszym kwartale 2016 roku Spdtki Grupy Kapitatowej Instal Krakéw S.A., nie udzielaty poreczen
kredytu, pozyczki ani gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu na kwote
przekraczajacg 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

22. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3j istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

W pierwszym kwartale 2016 roku nie wystgpity zadne inne zdarzenia poza juz wymienionymi, istotne dla
oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Grupy emitenta.

23. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegodlne segmenty
branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR, w zaleznosci od tego ktory podziat
jest podziatem podstawowym.

23.1. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci.

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w
dniu 30.11.2006 roku zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdéw dziatalnosci i powinien byc
stosowany do sporzadzania rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajacych sie od dnia 01.01.2009
roku.

Zarzad Spotki zgodnie z wymogami MSSF 8 dokonat identyfikacji segmentow operacyjnych w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujgce o przydzieleniu zasobdéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Dziatalnos¢ Grupy klasyfikowana jest gtownie wedtug kryterium branzowego. Zgodnie z przeprowadzong

identyfikacjg Grupa posiada pie¢ segmentdéw sprawozdawczych:

«  Produkcja budowlano-montazowa — podstawowy profil dziatalnosci w tej produkcji to ustugi budowlano-
montazowe oraz projektowanie. Realizujemy kompleksowe wykonawstwo przedsiewzie¢ inwestycyjnych
oraz remontowych w zakresie technologii i instalacji dla uzdatniania wody przemystowej i komunalnej,
technologii i instalacji dla oczyszczania Sciekéw oraz kanalizacji, instalacji przemystowych dla sektora
energetycznego, instalacji dla cieptownictwa i ogrzewnictwa, instalacji oczyszczania spalin, instalacji
gazowych (gazéw technicznych, medycznych i gazu ziemnego, sprezonego powietrza), instalacji
wentyladji i klimatyzacji, instalacji elektrycznych, automatyki i aparatury kontrolno-pomiarowej, produkcji
i montazu konstrukgcji stalowych, hal, estakad, kominéw, robédt izolacyjnych i antykorozyjnych, produkcji
przemystowej urzadzen oraz elementdow wyposazenia instalacji, obiektow kubaturowych w tym
zamieszkania zbiorowego i uzytecznosci publicznej wraz z ich wyposazeniem.

« Dziatalnos¢ deweloperska — obejmuje sprzedaz zrealizowanych na wiasnych nieruchomosciach za
pomocg wiasnych $rodkow finansowych projektdw deweloperskich z zakresu budownictwa
mieszkaniowego, jak réwniez wynajem posiadanych nieruchomosci. W zakresie tego segmentu znajduje
sie rdwniez zarzadzanie nieruchomosciami (gruntami) ktore nie sg zakwalifikowane zgodnie z MSR 2 jako
zapasy, tylko stanowig nieruchomosci inwestycyjne bez aktualnie zdefiniowanego przeznaczenia i
utrzymywane sg ze wzgledu na prognozowany wzrost ich wartosci i wyceniane sg zgodnie z MSR 40.

» Rynek niemiecki — na rynku niemieckim Spdtka emitenta posiada samodzielny oddziat w Moers. Firma
wykorzystujgc swoje wieloletnie doswiadczenie na rynku inwestycyjnym oferuje na terenie Niemiec, jako
jedna z wiodacych firm w swojej branzy, ustugi w zakresie montazu instalacji technologicznych, montaz i
remonty urzadzen w elektrowniach i zaktadach przemystowych oraz prace spawalnicze. Segment ten
uwzglednia rowniez dziatalnos$¢ Frapol Sp. z 0.0. prowadzong na terenie Niemiec.

« Frapol Sp. z o0.0. — dziatalno$¢ polegajgca na projektowaniu, produkcji, montazu oraz serwisowaniu
urzadzen i elementow z zakresu systemow wentylacji i klimatyzacji. Segment ten uwzglednia dziatalnos¢
Spétki Frapol prowadzong w kraju.

+ Pozostate dziatalnosci — obejmujg dziatalnosci Grupy nieprzypisane do wyodrebnionych segmentéw
sprawozdawczych. Naleza do nich produkcja przemystowa (wykonawstwo wymiennikowni, kottowni
tradycyjnych i kontenerowych, stacji uzdatniania wody, instalacji wentylacyjnych, klimatyzacyjnych,
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odpylajacych, hydroforowni i
technologicznych i sanitarnych, konstrukcji stalowych, elementéw instalacji wedtug indywidualnych
projektow dostarczanych przez zamawiajacych, zabezpieczen antykorozyjnych oraz izolacji termicznych),
ustugi produkcyjne realizowane poprzez Zaktad Sprzetu i Transportu, Zaktad Utrzymania Ruchu oraz
Gléwnego Spawalnika (wynajem $rodkéw sprzetowo-transportowych, biezgce naprawy elektronarzedzi
oraz sprzetu spawalniczego,
wykonywanie badan ztgczy spawanych w laboratorium spawalniczym Spétki, kursy spawalnictwa oraz
egzaminy sprawdzajgce, badania niszczgce oraz nieniszczace zlaczy spawanych, odbior jakosciowy
wyrobdw (zbiorniki cisnieniowe, konstrukcje stalowe), dziatalno$¢ handlowa w ograniczonym zakresie i
przy niewielkich obrotach.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sg zgodne z zasadami rachunkowosci zaprezentowanymi
we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

23.2. Informacje dotyczace zyskow

sprawozdawczych

przepompowni,

instalacji

Skonsolidowany raport kwartalny Instal Krakow S.A.

odsiarczania spalin,

lub strat oraz aktywow i

23.2.1.Przychody i wyniki segmentow branzowych w I kwartale 2016 roku

wszystkich

instalacji

prowadzenie szkolen oraz egzamindw kwalifikacyjnych spawaczy,

pasywow segmentow

Produkcja

budowlano- Dziatalnosc _Ryn_ek _ Frapol szosta’fle_ RAZEM
. Deweloperska | Niemiecki Sp. z 0.0. dziatalnosci

montazowa
Przychody ze sprzedazy 11464 15757 18437 23044 3759 72 462
Sprzedaz na zewnatrz 10204 15757 18 437 22 823 2733 69 954
Sprzedaz migdzy 1260 0 0 221 1027 2 508
segmentami
Zysk ze sprzedazy -2 225 2401 1410 247 98 1931
Przychdd z odsetek 5 0 190 47 155 397
Koszty odsetek 0 0 20 196 16 232
Zysk brutto -924 2 885 1608 585 191 4 345
Amortyzacja 44 20 0 341 238 644

23.2.2.Przychody i wyniki segmentow branzowych w I kwartale 2015 roku
Produkcja . iy
budowlano- Dziatalnosc _Ryn_ek _ Frapol szosta’fle_ RAZEM
. Deweloperska = Niemiecki Sp. z 0.0. dziatalnosci

montazowa
Przychody ze sprzedazy 50 804 19 099 18 432 26 743 3607 118 685
Sprzedaz na zewnatrz 49 858 19 099 17 786 26 571 2 552 115 866
Sprzedaz migdzy 946 0 646 172 1055 2819
segmentami
Zysk ze sprzedazy -2 696 6 074 1239 704 -339 4982
Przychdd z odsetek 14 0 37 0 222 273
Koszty odsetek 2 0 8 85 25 120
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Zysk brutto

-1 439

5982

1278

791

-324

6 287

Amortyzacja

59

14

0

325

292

690

Grupa Kapitatowa Instal Krakow S.A. w I kwartale 2016 roku realizowata sprzedaz dla kilkudziesieciu
inwestorow. W przypadku zadnego z nich wartos¢ sprzedazy nie przekroczyla 10% wartosci sprzedazy

ogétem Grupy.

23.2.3.Aktywa i pasywa segmentow sprawozdawczych w I kwartale 2016 roku

Produkcja . iy
budowlano- Dziatalnosc .Ryn_ek _ Frapol szosta’fle_ RAZEM
. Deweloperska | Niemiecki Sp. z 0.0. dziatalnosci

montazowa
Aktywa ogodtem 33329 165 525 22701 65 800 27 115 314 470
Pasywa ogdtem 33329 165 525 22701 65 800 27 115 314 470
Zobowigzania 26 056 11179 10 487 31 896 5532 85 150
Pozostate pasywa 7273 154 346 12214 33904 21583 229 320
Naktady w $rodki trwate 0 0 0 201 157 358
Niepienigzne koszty, 59 1 122 4306 256 4745
inne niz amortyzacja

23.2.4.Aktywa i pasywa segmentow sprawozdawczych w I kwartale 2015 roku
Produkcja . iy
budowlano- Dziatalnosc .Ryn_ek _ Frapol szosta’fle_ RAZEM
. Deweloperska | Niemiecki Sp. z 0.0. dziatalnosci

montazowa
Aktywa ogdtem 73 931 135 346 27 945 68 100 31836 337 157
Pasywa ogdtem 73 931 135 346 27 945 68 100 31836 337 157
Zobowigzania 33 637 1637 16 006 31331 16 472 99 082
Pozostate pasywa 40 294 133 709 11 938 36 769 15 364 238 075
Naktady w $rodki trwate 59 14 0 237 292 602
Niepienigzne koszty, -127 9 307 431 755 1375

inne niz amortyzacja

24. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zmniejszenie liczby przetargéow w sektorze wodno-$ciekowym skutkuje mniejszym portfelem zlecen, co moze
powodowac ujemng rentownos$¢ segmentu Produkcja budowlano-montazowa w pierwszym pétroczu 2016
roku. Zdobyte doswiadczenie na historycznie najwiekszych kontraktach energetycznych Spdtka wykorzysta
podczas realizowanego obecnie kontraktu przy budowie nowego bloku energetycznego Jaworzno 910 MW.
Ogtoszone w ostatnim okresie postepowania przetargowe w sektorze wodno-$ciekowym oraz toczace sie juz
postepowania przetargowe instalacji okoto blokowych w sektorze energetycznym, w ktorych Spoétka

-15-




SA-QS 1/2016 Skonsolidowany raport kwartalny Instal Krakow S.A.

uczestniczy, moga znaczaco poprawi¢ portfel zamowien, a w konsekwencji polepszy¢ sprzedaz i rentowno$c
w drugim potroczu 2016 roku oraz w najblizszych dwdch latach.

Staty, utrzymujacy sie popyt na mieszkania w Krakowie, a w konsekwencji na mieszkania oferowane przez
Instal Krakéw S.A. jest sprzyjajgcym czynnikiem, pozwalajgcym prognozowac dobrg sprzedaz mieszkan w
kolejnych kwartatach. W ocenie Zarzagdu powinno to pozytywnie wptywac¢ na wyniki segmentu Dziatalno$¢
Deweloperska w najblizszych dwdch kwartatach, pomimo pewnych obaw zwigzanych z nowym podatkiem
bankowym i jego wptywem na zdolno$¢ kredytowa potencjalnych nabywcow mieszkan Spotki.
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