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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2014.133), dalej jako ,Rozporzadzenie”, Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne oraz jednostkowe sprawozdanie
i dane porownywalne Emitenta sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowe] oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie. Sprawozdanie to obejmuje okres od 01 stycznia do
31 marca 2016 roku i okresy poréwnywalne od 01 stycznia do 31 marca 2015 roku.

Zgodnie z przyjetymi zasadami fadu korporacyjnego Rada Nadzorcza dokonata dnia 05 kwietnia 2016 roku wyboru

biegtego rewidenta. Dokonujgc powyziszego wyboru miata na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

B. WYBRANE DANE FINANSOWE

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia:

Nazwa: Elemental Holding SA

Forma prawna: spotka akeyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe oraz
dziatalnos¢ firm centralnych i holdingéw

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XIV

Organ prowadzacv reiestr: Wvdziat Gospodarczv — KRS pod numerem KRS 0000375737
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP: 5291756419

Spotka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym zdnia 14 sierpnia 2008 roku pod firmg Synergis
Metalrecycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka Synergis Metalrecycling sp. z o0.0. zostata
przeksztatcona w spoétke Elemental Holding SA na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw Synergis Metalrecycling sp. z 0.0. z dnia 14 grudnia 2010 roku.

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:

Spétka dominujgca Elemental Holding SA i pozostate jednostki Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Historyczne skonsolidowane informacje finansowe zawierajg dane za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 marca
2016 roku. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku dla skonsolidowanego

rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Sktad organow jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31.03.2016r :

Zarzad:
Na dzien 31.03.2016 r.:
Pawet Jarski-PREZES ZARZADU

Jarostaw Michalik-WICEPREZES ZARZADU

W prezentowanym okresie nie byto zmian w sktadzie zarzadu.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—

31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Rada Nadzorcza

31.03.2016

Kadencja

Agata Jarska Przewodniczaca Rady Nadzorczej

11.06.2015 - 10.06.2018

Sylwia Btaszczak Cztonek Rady Nadzorczej

11.06.2015 - 10.06.2018

Pawet Btaszczak Cztonek Rady Nadzorczej

09.09.2015 —-10.06.2018

Tomasz Malinowski Cztonek Rady Nadzorczej

11.06.2015 - 10.06.2018

Cztonek Rady Nadzorczej

Aleksander Barys
eksander Barys Sekretarz Rady Nadzorczej

09.09.2015 - 10.06.2018
30.09.2015 - 10.06.2018

Krzysztof Szymanski Cztonek Rady Nadzorczej

09.09.2015 - 10.06.2018

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w prezentowanym okresie

Dnia 22 stycznia 2016 roku Pan Rafat Bator ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

V. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 31.03.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi istotny udziat gtosow na Walnym Zgromadzeniu

byli:
Akcjonariusz Liczba akgji ?kt;f:t:g{: Liczba gtosow % gtosow

Reventon FIZ* 45128 721 26,47% 45128 721 26,47%
Ibah Holdings Limited 22 196 257 13,02% 22 196 257 13,02%
EVF | Investments S.a.r.l.** 15714712 9,22% 15714712 9,22%
OFE Nationale Nederlanden (ING OFE) 15 400 000 9,03% 15 400 000 9,03%
Pozostali 72 026 375 42,26% 72 026 375 42,26%
Razem 170 466 065 100,00% | 170466 065 100,00%

Dane na dzien 31.03.2016r.

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzgdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental
03.2015 .

31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Holding S.A. za okres 01.01.—

VI. Spotki zalezne:

Wedtug stanu na dzier 31.03.2016 r.

Nazwa Spotki zaleznej

Siedziba

% posiadanego kapitatu i
gtos6w na WZA:

Tesla Recycling spotka z ograniczong

Grodzisk Mazowiecki

odpowiedzialnoscig sp.k.

0,
odpowiedzialnoscig sp.k. 100%
Syntom spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig | Warszawa
100%
sp.k.
Terra Recycling spdtka z ograniczonag Grodzisk Mazowiecki
s . 100%
odpowiedzialnoscig sp.k.
Elemental Asset Management spotka z Grodzisk Mazowiecki
. N . 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Collect Points spotka z ograniczong Grodzisk Mazowiecki 100%
(o]

PGM Group spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Piastow

51% przez Syntom spoétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Metal Holding s.r.o.

Capajevova, Stowacja

67% przez Tesla Recycling
spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.

UAB "EMP recycling"

Galinés vil., Litwa

51%

EVCILER KIMYA MADENCILIK VE DEGERLI

METALLER SANAYI TICARET A.S

Ankara, Turcja

51%

Evciler & Elemental Recycling BV

Strawinskylaan 1263 1077XX
Amsterdam Nederlands

100% przez EVCILER KIMYA
MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET
AS

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC

Dubaj, Zjednoczone Emiraty
Arabskie

100% przez Evciler &
Elemental Recycling BV

Elemental FIZ Warszawa 100% certyfikatéw
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Recycling Sp. z 0.0 Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Recycling Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Group Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Collect Points Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group Sp. z o.0. Piastow 51%

Strona6z73



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Wedtug stanu na dzien 31.03.2015 r.

% posiadanego kapitatu i

Nazwa Spotki zaleznej Siedziba gloséw na WZA:
Tesla  Recycling spétka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
C L 100%

odpowiedzialnoscig S.K.A
Tesla Recycling sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom S.A. Warszawa 100%
Terra Recycling S.A. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management spétka z | Grodzisk Mazowiecki

. o L. 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Elemental Asset Management sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

Collect Point spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki

0,
odpowiedzialnoscig S.K.A. 100% przez Syntom S.A.

Collect Point sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100% przez Syntom S.A.
Metal Holding s.r.o. Capajevova, Stowacja 67%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 51%
EVCILER KIMYA ' MADENCiLiK VE DEGERLI | Ankara, Turcja 519%
METALLER SANAYI TICARET A.S
Evciler & Elemental Recycling BV Strawinskylaan 1263 1077XX | 100% przez EVCILER KIMYA
Amsterdam Nederlands MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET
AS
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC | Dubaj, Zjednoczone Emiraty 100% przez Evciler &
Arabskie Elemental Recycling BV
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VII. Spoétki stowarzyszone, zalezne.

Brak spotek zaleznych i stowarzyszonych.

VIII. Graficzna prezentacja grupy kapitatowe;j:

Na dzien 31.03.2016 roku strukture grupy kapitatowe]j przedstawia ponizszy Schemat.

[‘ Elemental Holding .4

100%

| 514

Elemental Asset
Management sp. 2 0.0,

Legend/key
General partner
Holding
Operatingcompany

zargd

100%

100%

100%

100%

100%

100%
Syntomsp.z oo,

100%

___DE- Terra Recycling sp. z 0.0

i-‘ TeslaRecyclingsp, zo.o

I Elemental Group sp. z 0.0.*

Collect Points sp. 2 0.0,

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Elsmental Capital SARL e [l

sarzgd

100%

100%

100%

rarzgd

rarad

| 7%

100%

rarad

100%

PGM Group sp. 2 0.0,

Jomemspro ok

| =%

I

51%

etermesras

| 100%

I 100%

DU TR

Niniejsza skonsolidowana informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 13 maja 2016 roku.

XI. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze sprawozdanie
finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3 zgodnie z
art. 45 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2013.330), dalej jako ,,UoR” w tysigcach PLN.
Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel mogg rézni¢ sie od ich
podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tys. PLN.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane sg
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EUR w okresach objetych historycznymi danymi finansowymi ksztattowaty sie nastepujgco:

Strona81z73



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Okres sredni kurs w Kurs na ostatni dzien
sprawozdawczy okresie* okresu
31.03.2016 4 ,3559 4,2684
31.03.2015 4,1489 4,0890

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych z prezentowanego
sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

za okres 01.01.-31.03.2016 [ za okres 01.01.-31.03.2015

Wyszczegdlnienie

PLN EUR PLN EUR
:::zl:::;:lé\zvnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 192 214 44127 507 127 49973
Koszt witasny sprzedazy 154 770 35531 171908 41 435
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14944 3431 12 280 2 960
Zysk (strata) brutto 13 250 3042 12 472 3 006
Zysk (strata) netto 12 617 2 897 12 433 2997
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 12 561 2 884 12 243 2951
Liczba akcji w sztukach sredniowazona 170466 065 | 170466 065 | 158 466 065 | 158 466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,07 0,02 0,08 0,02

na dzien 31.03.2016

na dzien 31.03.2015

Aktywa trwate 302 675 70911 263 326 64 399
Aktywa obrotowe 314753 73 740 241614 59 089
Kapitat wtasny 367 386 86 071 301 395 73709
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 353 853 82901 300938 73 597
Zobowigzania dtugoterminowe 152 759 35788 108 639 26 569
Zobowigzania krétkoterminowe 97 283 22791 94 907 23210
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,08 0,49 1,90 0,46

za okres 01.01.-31.03.2016

za okres 01.01.-31.03.2015

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -15173 -3483 -20927 -5 044
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 969 -8 487 -31341 -7 554
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 79 634 18 282 12774 3079
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015 .

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

(o

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01- 01.01 -
31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 192 214 207 127
Przychody netto ze sprzedazy ustug i produktéw 8938 34 825
Zmiana stanu produktéw zwiekszenia (+); zmniejszenia (-) 1013 1815
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 182 263 170 487
Koszty dziatalnosci operacyjnej 178 165 195 285
I. Amortyzacja 2345 2228
Il. Zuzycie materiatow i energii 5964 4851
. Ustugi obce 6 255 7 344
IV. Podatki i optaty 475 490
V. Wynagrodzenia 5793 6 015
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1350 1401
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1213 1049
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 154 770 171908
2ysk (strata) na sprzedazy 14 049 11842
Pozostate przychody operacyjne 1056 575
Pozostate koszty operacyjne 161 137
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14944 12 280
Przychody finansowe 711 1245
Koszty finansowe 2 405 1053
2Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 13 250 12472
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda 0
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 250 12 472
Podatek dochodowy 633 39
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12617 12433
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
2ysk (strata) netto 12617 12433
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 56 190
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi dominujacemu 12 561 12 243
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,08
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,08
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowane;j
(w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,08
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,08
:'\;sk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015 .

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01- 01.01 -
31.03.2016 31.03.2015

2Zysk (strata) netto 12617 12433

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czesc zyskéw i strat zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programdéw okreslonych swiadczen

emerytalnych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 173 -322

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych

catkowitych dochodéw

Suma dochodow catkowitych 12790 12111

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom 57 190

niekontroluiacvm

sz?nu;iac::{hodow catkowitych przypadajaca na podmiot 12 733 11 921

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Aktywa trwate 302 675 273 242 263 326
Rzeczowe aktywa trwate 95 828 92 156 91524
Wartosci niematerialne 259 296 99
Wartos¢ firmy 203 335 178 765 168 746
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 253 0 153
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 786 415 408
Pozostate aktywa finansowe 1066 658 811
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 891 693 1584
Pozostate aktywa trwate 257 258 0
Aktywa obrotowe 314753 308 283 241 614
Zapasy 81 370 70996 77 612
Naleznosci handlowe 99 178 129 123 93 787
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 52 52 258
Pozostate naleznosci 7 065 7104 4137
Pozostate aktywa finansowe 0 0 980
Pozostate aktywa 1455 2 867 770
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 125632 98 140 64 070
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 617 428 581 525 504 940
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015 .

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA 31.03.2016 = 31.12.2015 31.03.2015

Kapitat wtasny 367 386 354 737 301 395
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 353 853 341192 300 938
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 158 466
Kapl'fafy zapasowy z objecia udziatdéw powyzej ceny 121 708 121 781 81268
nominalnej

Pozostate kapitaty 77 382 73 380 42 237
Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych -26 391 -26 391 -26 391
Zyski zatrzymane -1579 -43 126 33316
Wynik finansowy biezacego okresu 12 560 45 549 12 243
Kapitat z réznic kursowych -293 -466 -201
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 13533 13545 457
Zobowiazanie dtugoterminowe 152 759 152 168 108 639
Kredyty i pozyczki 29321 29 641 23227
Pozostate zobowigzania finansowe 112 875 111915 72 262
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 10 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 167 155 2412
Rozliczenia miedzyokresowe 10 098 10104 10 487
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 298 343 251
Zobowigzania krétkoterminowe 97 283 74 620 94 907
Kredyty i pozyczki 44 560 21177 43 560
Pozostate zobowigzania finansowe 11438 10982 14 451
Zobowigzania handlowe 33708 31783 30841
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 40 40 24
Pozostate zobowigzania 4352 5322 3918
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 450
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 702 806 433
Pozostate rezerwy 2483 4509 1230
PASYWA RAZEM 617 428 581 525 504 940
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt) 2,08 2,12 1,90
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

: . Kapitat réznic i
Kapitaty k.apltai Wynik , b Kapitat Kapitat
. zapasowy ze zZwigzany z . . ursowyc wiasny . X Razem
Kapitat . .. . h Pozostate Zyski finansowy . . akcjonariuszy )
sprzedazy akcji | rozliczeniem . .. akcjonariuszy . . kapitat
zaktadowy .. . kapitaty zatrzymane biezacego X i niekontroluja
powyzej ceny przejecia jednostki wiasny
. . okresu L cych
nominalnej odwrotnego dominujacej
H Trzy miesigce zakonczone 31.03.2016 r.
; s -466
Kapitat wiasny na dzief 01 170 466 121780 -26 391 73380 2423 0 341192 13 545 354 737
stycznia 2016
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 170 466 121780 -26 391 73 380 2423 0 -466 341192 13 545 354 737
Emisja akg;ji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akgji -72 -72 -72
Roz.li§zen’ie. nabycia kapitatu 69 69
mniejszosci
Podziat zysku netto 4002 -4 002 0 0
Wyptata dywidendy
Suma dochodéw catkowitych 12 560 173 12733 57 12790
. ., -293
Kapitat wiasny na dzief 31 170 466 121708 -26 391 77 382 -1579 12 560 353 853 13533 367 386
marzec 2016
13
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Kapitaty k.apltat Wynik Kapitat réznic Kapitat Kapitat
. zapasowy ze zwigzany z . . kursowych wiasny . . Razem
Kapitat . . . . Pozostate Zyski finansowy X X akcjonariuszy .
sprzedazy akcji | rozliczeniem . . . akcjonariuszy R . kapitat
zaktadowy .. . kapitaty zatrzymane biezgcego X i niekontroluja
powyzej ceny przejecia jednostki wiasny
. . okresu e .. cych
nominalnej odwrotnego dominujacej
H Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2015 r.
. Py 121
Kapitat wiasny na dzief 01 154 824 71468 -26 391 42237 33316 0 275576 -116 275 460
stycznia 2015
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow
0 0
podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 154 824 71468 -26 391 42237 33316 0 121 275576 -116 275 460
Emisja akcji 15 642 51 800 67 442 0 67 442
Koszty emisji akgji -1480 -1480 -1488
Roz.ligen’ie. nabycia kapitatu 2748 2748 9554 6 806
mniejszosci
Podziat zysku netto 31143 -31143 0 0
Wycena opcji -42 551 -42 551 -42 551
Suma dochoddéw catkowitych 45549 -587 44 962 4107 49 069
Kapitat wiasny na dzier 31 170 466 121781 -26 391 73380 -43126 45549 466 341192 13545 354737
grudnia 2015
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Kapitaty k.apltal . Kapitat réznic Kapitat .
zwigzany z Wynik kursowych Kapitat
. zapasowy ze h . . . wiasny . . Razem
Kapitat . .. | rozliczenie Pozostate Zyski finansowy X X akcjonariuszy .
sprzedazy akgji .. . .. akcjonariuszy . . kapitat
zaktadowy . . m przejecia kapitaty zatrzymane biezacego ) A niekontroluja
powyzej ceny jednostki wiasny
X . odwrotneg okresu ... cych
nominalnej o dominujacej
H Trzy miesigce zakonczone 31.03.2015r.
Kapitat wtasny na dzier 01
. 154 824 71468 -26 391 42 237 33316 0 121 275576 -116 275 460
stycznia 2015
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 154 824 71468 -26 391 42 237 33316 0 121 275576 -116 275 460
Emisja akcji 3642 9 800 0 0 0 0 0 13442 383 13 825
Koszty emisji akgji
Rozliczenie nabycia kapitatu
mniejszosci
Podziat zysku netto 0
Wyptata dywidendy
Suma dochoddéw catkowitych 12 243 -322 11921 190 12111
Kapitat wiasny na dzief 31 158 466 81268  -26391 42237 33316 12 243 -201 300 938 as7 301395
marzec 2015
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 250 12472
Korekty razem -28 424 -33 399
Amortyzacja 2 344 2228
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 20 -36
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1236 81
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -137 5
Zmiana stanu rezerw -2077 563
Zmiana stanu zapaséw -13578 - 7085
Zmiana stanu naleznosci -10919 -32 149
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -8 190 2 999
Zmiana stanu pozostatych aktywow 2765 a7
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 202 190
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -90 -52
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -15173 -20 927
Wptywy 459 1184
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 459 90
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Przejete Srodki pieniezne (rozliczenie nabycia) 0 975
Inne wptywy inwestycyjne 0 119
Wydatki 37 428 32525
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 5955 1326
trwatych
Wydatki na aktywa finansowe 31474 30 807
Inne wydatki inwestycyjne 391
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -36 969 -31 341
Wptywy 88992 22947
Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych 0 1796
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 30101 20941
Inne wptywy finansowe 1406 210
Dywidenda 57 484 0
Wydatki 9 357 10173
Sptaty kredytéw i pozyczek 7722 8334
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1052 1344
Odsetki 561 374
Inne wydatki finansowe 21 120
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 79 634 12774
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 27 492 -39494
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 27 492 -39494
—zmiana stanu sSrodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 98 140 103 564
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 125 632 64 070
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i pordwnywalnos$é sprawozdan
finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2016 rok nie wystapity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

lll.  Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw
gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zmienic.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug ich
wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartoscia godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest
nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto jednostki, réznica ujmowana
jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujgce sg wykazywane
wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej aktywdw netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty
niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy
w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemng. Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne
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podlegaja konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu
roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowododw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

c¢) Udziaty/akcje niekontrolujgce

W przejeciu odwrotnym niektdrzy wtasciciele jednostki z prawnego punktu widzenia zaleznej (jednostki z
rachunkowego punktu widzenia przejmujgcej) mogg nie wymieni¢ swoich udziatéw kapitatowych na udziaty
kapitatowe jednostki z prawnego punktu widzenia dominujgcej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia
przejmowanej).

Whtasciciele ci sg traktowani jako posiadacze udziatéw niekontrolujgcych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym po przejeciu odwrotnym. Dzieje sie tak dlatego, ze wiasciciele jednostki z prawnego
punktu widzenia przejmowanej, ktérzy nie wymieniajg swoich udziatéw kapitalowych na udziaty kapitatowe
jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, posiadajg udziaty wytgcznie w wyniku finansowym i aktywach
netto jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a nie w wyniku finansowym i aktywach netto jednostki
potgczone;j.

Aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej ujmuje sie i wycenia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potgczenia. Dlatego w przejeciu
odwrotnym udziaty niekontrolujgce udziatowcédw odzwierciedlajg ich proporcjonalny udziat w wartosci bilansowej
aktywow netto sprzed potgczenia nalezgcych do jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, nawet, jesli
udziaty niekontrolujgce w innych przejeciach wyceniano w wartosciach godziwych na dzien przejecia.

d) Jednostki stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w

jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.
Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie posiada jednostek stowarzyszonych.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy koniczace sie 31 marca 2016 roku, 31 marca 2015 roku
obejmuje nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:
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Wedtug stanu na dzien 31.03.2016 r.

Nazwa Spatki zaleznej

Siedziba

% posiadanego kapitatu i

odpowiedzialnoscig S.K.A.

gtosow na WZA:
Tesla  Recycling spétka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
S e 100%
odpowiedzialnoscig sp. k.
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig | Warszawa
100%
sp. k.
Terra  Recycling spdétka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
o L 100%
odpowiedzialnoscig sp. k.
Elemental Asset Management spotka z | Grodzisk Mazowiecki
. S L. 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Collect Points spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
D L 100%
odpowiedzialnoscig sp. k.
PGM Group spotka z ograniczong | Piastéow 51% przez Syntom spoétka z

ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Metal Holding s.r.o.

Capajevova, Stowacja

67% przez Tesla Recycling
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k.

UAB "EMP recycling"

Galinés vil., Litwa

51%

EVCILER KiMYA MADENCILIK VE DEGERLI

METALLER SANAYi TICARET A.S

Ankara, Turcja

51%

Evciler & Elemental Recycling BV

Strawinskylaan 1263 1077XX
Amsterdam Nederlands

100% przez EVCILER KiMYA
MADENCILIK VE DEGERLI
METALLER SANAYi TICARET
AS

Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC

Dubaj, Zjednoczone Emiraty
Arabskie

100% przez Evciler &
Elemental Recycling BV

Elemental FIZ Warszawa 100% certyfikatow
Elemental Capital SARL Luksemburg 100%
Elemental Capital 1 S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom Sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Recycling Sp. z 0.0 Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Recycling Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Group Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Elemental Asset Management Sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki 100%

f) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Spdtka Elemental Capital SARL nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnosci danych.

IV.  Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny

aktywow i pasywow oraz przychoddw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie

wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow dziatalnosci:
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Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkéw
zbytu. Wyodrebnione zostaty trzy segmenty:

* rynek krajowy (Polska),

* Europa,

* Azja.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding SA jest grupa przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywac jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding SA nie wyodrebnia segmentéw
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywna ocene rodzajéw i skutkow
dziatan gospodarczych, w ktdre jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos¢ procesdw oraz réznorodnosé¢ obszaréow, na ktérych dziata Grupa powoduje, iz
jako jedyny, niezaktdcajgcy obiektywnego obrazu efektéow finansowych dziatania to prezentacja skonsolidowanych
wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nie niesie dla czytelnikdw sprawozdania finansowego istotnych
informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskow.

Aktywa operacyjne Grupy zlokalizowane sg na terytorium Polski.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody jednostki to uzyskane w roku obrotowym zwiekszenia korzysci ekonomicznych w formie uzyskania lub
ulepszenia aktywow lub zmniejszenia zobowigzan jednostki, co ostatecznie prowadzi do zwiekszenia kapitatu
wtasnego jednostki. Przychody operacyjne, to jest ze sprzedazy produktéow, ustug, towardw i materiatdw oraz
z operacji finansowych, ustala sie zgodnie z zasadg memoriatu.

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych w formie rozchodu lub spadku
wartosci aktywéw lub powstania zobowigzan, ktére ostatecznie prowadza do zmniejszenia kapitatu witasnego
jednostki. Do kosztow operacyjnych zalicza sie koszty rodzajowe, gtdwnie takie jak: wartos¢ sprzedanych towaréw,
koszty wynagrodzen pracownikow, koszty ustug obcych oraz koszt zuzytych materiatéw i energii.

Sprzedaz towaréw/materiatéw

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towardw zostaty
przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towardw i ustug (VAT).

Sprzedaz ustug
Przychody ze swiadczenia ustug sg rozpoznawalne proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustug.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawowgq dziatalnoscia
spotki. Koszty i przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotyczy, za wyjatkiem kosztow
bezposrednio zwigzanych z nabyciem, budowa sktadnika aktywow.

Dotacje panstwowe
Dotacje panstwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychoddéw. Ujecie
w sprawozdaniu finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.

Wartos¢ przyznanych dotacji dotyczgcych srodkéw trwatych wykazywana jest w pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe”
w pasywach i odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji $Srodkéw trwatych
sfinansowanych dotacjg. Ujecie dotacji dotyczgcych srodkéw trwatych nastepuje w okresie, w ktérym Grupa posiada
uzasadnione przekonanie, iz otrzymujaca dotacje jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjg, oraz ze
dotacja zostanie otrzymana.
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Wartos¢ srodkow trwatych sfinansowana ze srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
odnoszona jest do pozycji ,,pozostate kapitaty”.

Podatki

Spoétki Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku
dochodowego z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowe]. Biezgce zobowigzania z
tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowosci,
skorygowany o przychody niepodlegajgce opodatkowaniu, koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu oraz
odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn.

Podatek odroczony

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Rezerwa na odroczony podatek
dochodowy nie jest tworzona w odniesieniu do réznic przejsciowych dotyczacych wartosci firmy, ktérej amortyzacja
nie powoduje obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajgcych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub
pasywéw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej
czesci i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto ani na podstawe opodatkowania.
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wspomniane
réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie oddzielnie.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktédrym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z
tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, s amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch okresdéw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 10-3,3
Pozostate $rodki trwate 5% do 50% 2-20

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktorym przyjeto Srodek trwaty do
uzytkowania.
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Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokoséci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

- mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowaé lub odda¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w bilansie wedtug wartosci
godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po pomniejszeniu
o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub
nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie s ujmowane w kosztach okresu, w ktédrym zostaty
poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w
razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktdrym przyjeto dang pozycje wartosci
niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metody liniowg wedtug stawek standardowo
mieszczacych sie w przedziale od 5 do 50%.

Wartosci firmy

Wartosc¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto
jednostki zaleznej, wspétzaleznej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy ustalana jest dla kazdej spotki
przejmowanej indywidualnie. Od wartosci firmy nie dokonuje sie odpisow amortyzacyjnych. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy podmioty z Grupy dokonujg analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na potwierdzenie, ze
poszczegdlne sktadniki aktywdw niefinansowych utracity wartosci i przeprowadzajg testy na utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a w odniesieniu do
srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
roznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujgcego, nad réznicami z aktualizacji
wyceny zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana
jest o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na spoétke zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku
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do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je
poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wiasnych aktywdéw. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut
wtasnosci przed koricem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych
pozytkéw. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych
ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane
zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udziaty w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci wtasne oraz srodki
pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania (faktoring), kredyty na
rachunkach biezgcych, zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat,
zabezpieczajgce instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw srodkéw trwatych,
zobowigzania leasingowe.

Instrumenty finansowe
Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech

kategorii:

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwosé¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane
jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na
dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg3 w przychodach lub
kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do
aktywéw obrotowych, jezeli Zarzagd ma zamiar zrealizowac¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajgc kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich
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wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna rdznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktorych wartos$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji
wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskow i strat jako koszt finansowy.

W przypadku, gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rdzni sie od kwoty wymagajgcej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie zakupu (Grupa uznaje, iz koszty transportu sg nieistotne z punktu widzenia wartosci
zapasu) lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest
nizsza. Poszczegdlne grupy zapasdw wyceniane sg w nastepujacy sposéb materiaty i towary - wedtug ceny nabycia.

Grupa uznaje, iz w zakresie prowadzonej w Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. dziatalnosci
zwigzanej z recyclingiem ptytek elektronicznych — koszty zwigzane z przetworzeniem sg nieistotne w stosunku do
wartosci przerabianych materiatéw, dlatego tez nie prezentuje sie wartosci produkcji w toku wyceniajac ,,przeréb” w
wartosci zakupionych materiatéw.

W spétce Grupy - Terra Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w przypadku wyrobéw gotowych,
koszty zawierajg dodatkowo koszty przerobu (odpowiednig cze$¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong przy
zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych).

Do wyceny rozchodu zapaséw stosowana jest metoda "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem
sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz ustalona za
pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywow pienieznych
oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej
zabezpieczeniem,
¢ od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci nalezno$ci nieobjetej zabezpieczeniem,
¢ stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
 przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, oraz
ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych, w
zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczyt.

W przypadku, gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rézni sie od kwoty wymagajgcej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych Spétek ujmowane sg wszystkie osiggniete, przypadajgce na
jej rzecz przychody i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego roku obrotowego,
niezaleznie od terminu ich zapfaty.

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétki zaliczajg do czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztéw, z podziatem na dtugo- i krotkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére beda trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dtugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego, beda
nastepowaty przeklasyfikowania rozliczern miedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywéw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu lub
wielkosci sSwiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik zostana
przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywéw. Czas i sposéb rozliczenia uzalezniony jest od
charakteru rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie o
poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Srodki pieniezne sktadaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytdw na zgdanie.

Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywow netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa aktywow netto
przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystgpienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywéw netto przeznaczonych do
sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwdéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia.

Kapitat wtasny
Na kapitaty wtasne sktadajg sie:
¢ kapitat zaktadowy,
¢ kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej,
¢ pozostate kapitaty,
o kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych (do tej pozycji odnosi sie skutki rozliczenia przejecia odwrotnego),
o kapitat z réznic kursowych,
o zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie skutki
finansowe zmiany polityki rachunkowosci),
e zysk (strata) netto.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej i wpisanej w rejestrze przedsiebiorcow. Kapitat zaktadowy wynika z objecia akcji spotki dominujacej przez
jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn ilosci akcji i wartosci
nominalnej jednej z nich zgodnej ze Statutem spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
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zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania
zewnetrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy na Swiadczenia pracownicze, tj. rezerwy na urlopy oraz odprawy emerytalno — rentowe,
3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtéwnie rezerwy na koszty badania sprawozdan finansowych spétek
tworzacych Grupe.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktdre sie je tworzy, obcigzajag odpowiednio: koszty
operacyjne, pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy zwiekszaja:
pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe lub tez zmniejszajg koszty operacyjne. Rozwigzanie
niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére
uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowia grupe zobowigzar i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie wiarygodnych
szacunkéw i dotyczg pracownikdw poszczegdlnych spoétek. Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
tworzone sg w przypadkach, w ktérych powyiszy obowigzek wynika z obowigzujacych przepisow prawa,
funkcjonujgcego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu pracy lub innych uméw zawartych z
pracownikami.

Spotki tworzg rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedg musiaty ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na
koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z
uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg
nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty s ujmowane w rachunku zyskéw i strat z
chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

W przypadku, gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rdzni sie od kwoty wymagajgcej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoétki. Zobowigzania sg
wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wytgczeniu z powyiszej reguty podlegajg zobowigzania finansowe, ktérych /zgodnie z warunkami umowy/
uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub drogg wymiany na

instrumenty finansowe.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktdrych nie mozina przyporzagdkowaé¢ do zobowigzan
handlowych.

Strona 26z73



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozostate zobowigzania finansowe dotyczace opcji sprzedazy przez wspdlnikéw niekontrolujgcych bazujacej na
mnozniku EBIDA zostaty wycenione wedtug takich samych zasad jak na dziert 31 grudnia 2015 roku z uwzglednieniem
zmiany wartosci EBIDA.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono zgodnie z podejsciem
wzorcowym okreslonym w MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna je
przyporzadkowac bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow. Sg one wtedy aktywowane
jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywoéw.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spoétki wehodzgce w sktad Grupy nie wykorzystujg rachunkowosci zabezpieczen.

Wyptata dywidend
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spotki uchwaty o
podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktorym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktdry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w
aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawieraé wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacje majatkowa i finansowa spétki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan warunkowych.
Szczegdty zostaty przedstawione w notach 38, 52. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec
zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdcz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomiczne] kazdej transakcji. Dla posiadanych uméw leasingujacych $rodki transportu
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zakwalifikowano do kategorii leasingu finansowego. Spotki Grupy nie rozpoznaty umédw, w ktérych wystepowataby
jako leasingodawca.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywodw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Na dzien 31 marca 2016 r. nie byly przeprowadzone testy na utrate wartosci. Spotki Grupy przeprowadzity testy na
utrate wartosci ,wartosci firmy” wg stanu na 31 grudnia 2015 r. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowe]j do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Lp. | Wyszczegdlnienie Terra Recycling | Syntom spétka z | Metal UAB ’EMP | EVCILER KIMYA
spotka z | ograniczona Holding recycling’ MADENCILIK
ograniczong odpowiedzialnoscig | s.r.o. VE DEGERLI
odpowiedzialnoscig | sp. k. METALLER
sp. k. SANAYi

TICARET A.S

1 Okresy prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5 lata 5 lat

Stopa dyskonta 8,5-9,3% 9,3% 4,1-4,3%% | 6,5-8,8%% 12,3-12,8%
3 Stopa wzrostu dla 1,5% 1,5% 2% 2% 2%

CF po okresie

projekcji

Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy.

Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spoétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane s3 na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopédw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposéb ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez srednig stawke dzienng opartg o $rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za
czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopow wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe z zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 41. Zmiana wskaznikéw finansowych bedgcych podstawg szacunku tj.
wzrost stopy dyskonta o 1% i spadek wskaZznika wynagrodzen o 1% nie spowodowatyby istotnego dla oceny
sprawozdania spadku rezerwy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe dotyczace opcji sprzedazy przez wspolnikow niekontrolujgcych bazuje na mnozniku EBIDA
zostaty wycenione wedtug tych samych zasad jak na dzien 31 grudnia 2015 roku z uwzglednianiem zmiany wartosci
EBIDA.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowosci Grupy, wptywajgcych istotnie na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2016 oraz
2015 rok.

I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za rok 2016 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych
standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (sykl 2011-2013) - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzenia dorocznych poprawek do MSSF 9MSSF1, MSSF3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowanie gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w
dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01
stycznia 2015 lub po tej dacie).

¢ Interpretacje KIMSF21 ,Optaty”- zatwierdzona w EU w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujagca w
odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie po 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywy na dotychczas
stosowang polityke Rachunkowosci Grupy.

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania przez UE, ale
ktore nie weszty jeszcze w zycie:
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e Zmiany do rdznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012),, — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF2, MSSF3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 01 lutego 2015 lub po tej dacie)

e Zmiany do MSR 19 ”Swiadczenia pracownicze” - Programy okreélonych éwiadczen: sktadki pracownicze —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 lutego 2015 roku po tej dacie).

Powyzsze zmiany w MSSF, ktdre weszty od dnia 01 stycznia 2015 roku nie wywarty istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

W 2015 roku Spodtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 01 stycznia 2015 r.

Z wyjatkiem np. zmiany do MSR 19, przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce
rachunkowosci Spoétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Opis wptywu zmian poszczegdlnych standardow dotyczgcych dziatalnosci Spotki nie wptywa istotnie na
sprawozdanie finansowe.

VIl. Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda n finansowych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnie n -
obowi gzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynaj acych si e 01 stycznia 2016 lub po jej dacie

Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslajg jasno, ze
istotnos¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz, ze wtgczanie nieistotnych informacji moze
zmniejszy¢ przydatnos$¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniajg, ze jednostki powinny
korzysta¢ z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowaé ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowi  gzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj acych si e 01
stycznia 2018 roku lub pé zniegj)

MSSF 9 w wersji pierwotnej z 2009 roku wprowadzit nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywoéw
finansowych. W pazdzierniku 2010 roku standard zostat zmodyfikowany i obejmowat wymogi dotyczace klasyfikacji
i wyceny zobowigzan finansowych i zasad wyksiegowywania, zas w listopadzie 2013 roku poszerzono go o nowe
wymogi dotyczgce rachunkowosci zabezpieczen. Kolejng modyfikacje MSSF 9 wydano w lipcu 2014 roku. Obejmuje
ona a) wymogi dotyczgce rozpoznawania utraty wartosci aktywow finansowych oraz b) poprawki do wymogéw
dotyczacych klasyfikacji i wyceny, wprowadzajace kategorie wyceny ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody” (WGPCD) dla okreslonych podstawowych instrumentéw dtuznych.

Najwazniejsze wymogi MSSF 9:

e Wszystkie aktywa finansowe wchodzace obecnie w zakres MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
muszg by¢ wyceniane w koszcie zamortyzowanym lub w wartosci godziwej. W szczegdlnosci inwestycje w instrumenty
dtuzne, utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie umownych przeptywéw
pienieznych i generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu
pozostajgcego do sptaty, generalnie wycenia sie w koszcie zamortyzowanym na koniec kolejnych okreséw
rozliczeniowych. Instrumenty dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego zaktadajgcego pozyskiwanie
umownych przeptywodw pienieznych z mozliwoscig ich zbycia generujgce umowne przeptywy pieniezne wytgcznie w
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formie sptat kapitatu i odsetek od kapitatu pozostajgcego do sptaty, wycenia sie w WGPCD. Wszystkie pozostate
instrumenty dtuzne i kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych.
Ponadto zgodnie z MSSF 9 jednostka sprawozdawcza moze podjgé nieodwotalng decyzje dotyczaca prezentacji
pozniejszych zmian w wartosci godziwej inwestycji kapitatowych (nieprzeznaczonych do obrotu) w pozostatych
catkowitych dochodach, natomiast w wyniku finansowym ujmowac tylko dochody z dywidendy.

e Jezeli chodzi o wycene zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, MSSF 9
wymaga, by zmiane wartosci godziwej zobowigzania finansowego, wynikajacg ze zmian ryzyka kredytowego tego
zobowigzania, prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze ujecie skutkéw zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania w pozostatych catkowitych dochodach spowodowatoby wystgpienie lub zwiekszenie
niedopasowania ksiegowego w wyniku finansowym. Zmian wartosci godziwej przypisywanych do ryzyka kredytowego
zobowigzania nie przenosi sie nastepnie na wynik finansowy. Zgodnie z MSR 39 cata kwota zmiany wartosci godziwe;j
zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest ujmowana w
wyniku finansowym.

¢ W odniesieniu do utraty wartosci aktywdéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwanej straty
kredytowej zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej
straty kredytowej wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dzien
sprawozdawczy w celu odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu. Innymi stowy,
zdarzenie kredytowe nie musi zaj$¢ przed datg ujecia strat kredytowych.

e Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zachowujg trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen
zdefiniowane w MSR 39. MSSF 9 jest bardziej elastyczny, jezeli chodzi o typy transakcji podlegajgcych rachunkowosci
zabezpieczen; w szczegdlnosci rozszerza on zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajgce,
a takze dopuszcza wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych.. Testy efektywnosci
zastgpiono zasada ,powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga sie juz retrospektywnej oceny efektywnosci
zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczgce ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce.
Zarzad Spoétki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty
prezentowane w pozycjach aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak jeszcze
mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopdki Grupa nie
przeprowadzi szczegotowej analizy.

MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” ma zaczag¢ obowigzywac od poczatku 2016 r., przy czym
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie

Celem tego standardu jest zwiekszenie poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w
dziatalnos¢ podlegajgca regulacji cen.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu ,,Dziatalnos¢ o regulowanych cenach”, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badZz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktore w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Standard ten pozwala jednostkom, ktdére sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy do
ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone natomiast wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objeta
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Jednoczesnie pozycje te nie
powinny podlega¢ podziatowi na cze$¢ wykazywang w ramach aktywow/pasywéw biezacych (obrotowych) i
niebiezgcych (trwatych). Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze MSSF 14 nie okresla ,pozycji odroczonych” jako aktywa
badz zobowigzania z uwagi na szereg odmiennych opinii dotyczgcych mozliwosci uznania tych pozycji za aktywa lub
zobowigzania w Swietle Zatozen koncepcyjnych. Dlatego , pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg
okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako
,salda kredytowe pozycji odroczonych”.
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W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywaé zmiany netto w
,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat). W odniesieniu do ,pozycji odroczonych” wykazywanych w ramach
pozostatych dochoddw catkowitych jednostki s3 zobowigzane do ich przedstawienia w przekroju pozycji, ktére zgodnie
z innymi MSSF:

- nie zostang przeklasyfikowane do zyskow lub strat,

- zostang przeklasyfikowane do zyskow i strat w przypadku wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Jednoczesnie MSSF 14 wymaga ujawnienia krétkiego opisu charakteru i istoty dziatalnosci objetej regulacjg cen i jej
wptywu na sytuacje finansowg, wyniki oraz przeptywy pieniezne jednostki.

MSSF 14 ma zaczg¢ obowigzywac od poczatku 2016 r., przy czym dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01 stycznia 2017 roku lub pdiniej)

W maju 2014 roku wydano MSSF 15, okreslajacy jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami,
obowigzujacy wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczgce ujmowania
przychodéw zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i w zwigzanych z nimi
Interpretacjach.

Podstawowa zasada MSSF 15 gtosi, ze jednostka ujmuje przychdd jako forme opisu transakcji transferu na klienta
przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktore oczekuje sie by¢
nalezne w zamian za te towary lub ustugi. Standard wprowadza zasade pieciu etapdéw procesu ujmowania
przychodéw:

¢ Etap 1: Identyfikacja umoéw z klientami.

¢ Etap 2: Identyfikacja umownych zobowigzan do wykonania swiadczen zawartych w umowie.

e Etap 3: Okreslenie ceny transakcji.

e Etap 4: Alokacja ceny transakcji do umownych zobowigzan do realizacji Swiadczen zawartych w umowie.

* Etap 5: Ujecie przychoddw w chwili wypetnienia zobowigzan przez jednostke.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli
przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF 15
zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczgce specyficznych aspektéw dotyczgcych ujmowania
przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Zarzad Spotki przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysztosci znaczacy wplyw na kwoty i
ujawnienia prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak
mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopdki Grupa
nie przeprowadzi szczeg6towej analizy w tym aspekcie.

Zmiany do MSSF 10, MSSF12 i MSR 28 oraz MSR 1 wydane w dniu 18 grudnia 2014 r. — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2016 roku lub po tej dacie)

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub
straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Zmiany do MSSF 11 ,,Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach” (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2016 roku lub pézniej)

Zmieniona wersja MSSF 11 zawiera wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspdinych
operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicja zawartg w MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”. W
szczegolnosci zmieniony standard naktada obowigzek stosowania zasad rozliczania potgczenia przedsiewzieé
okreslonych w MSSF 3 i w innych standardach (np. w MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” w odniesieniu do testéw
utraty wartosci osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych alokowano wartos¢ firmy w momencie
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przejecia wspdlnego dziatania). Te same wymogi nalezy stosowaé w przypadku utworzenia wspdlnych operacji wtedy i
tylko wtedy, gdy jedna ze stron wnosi do niego aportem istniejgce przedsiewziecie.

Jednostka sprawozdawcza ma réwniez obowigzek ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 i inne standardy w
przypadku potfaczenia przedsiewziec.

Zmiany do MSSF 11 obowigzujg prospektywnie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia
2016 roku lub pdzniej. Zdaniem Zarzadu Spotki, zastosowanie tych zmian nie bedzie miato znaczacego wptywu na
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych” (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmodyfikowany MSR 16 zabrania stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych. Zmodyfikowany MSR 38 wprowadza zatozenie, ze przychody nie stanowig
odpowiedniej podstawy amortyzacji sktadnika aktywow niematerialnych. Zatozenie to mozna odrzuci¢ jedynie w
dwdéch konkretnych przypadkach:

a) kiedy sktadnik aktywéw niematerialnych wyrazony jest jako wskaznik przychodéw albo

b) jezeli mozna wykazaé, ze przychody z danego sktadnika aktywdéw niematerialnych sg silnie skorelowane z
konsumpcjg generowanych przez niego korzysci ekonomicznych.

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2016 roku
lub

pozniej. Grupa Kapitatowa stosuje obecnie liniowg metode amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow
niematerialnych. W opinii Zarzadu Spétki metoda liniowa jest najodpowiedniejsza do odzwierciedlenia konsumpcji
korzysci ekonomicznych zawartych w odpowiednich sktadnikach aktywdéw, w zwigzku z czym Zarzad nie przewiduje, by
zastosowanie znowelizowanej wersji MSR 16 i MSR 38 znaczgco oddziatato na skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy roslinne” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2016 roku lub pdzniej)

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagaja rozliczania aktywdw biologicznych,
ktdre ja spetniajg, jako rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie z MSR 16. Plony uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sie
nadal zgodnie z MSR 41.

Zarzad Spétki nie przewiduje, by zastosowanie zmodyfikowanej wersji MSR 16 i MSR 41 miato znaczacy wptyw na
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej, poniewaz nie prowadzi ona dziatalnosci rolnicze;.

Zmiany do MSR 27 ,Metoda Praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany MSR 27 umozliwi jednostkom stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych. Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej (EFRAG) opublikowata
swoje ostateczne stanowisko w sprawie zmian do MSR 27, w ktérym podkreslita, ze metoda praw wifasnosci moze
zapewni¢ uzytkownikom jednostkowych sprawozdan finansowych istotne informacje. Dlatego EFRAG ocenita
pozytywnie, cho¢ w uwagach wykazata iz ISAB powinna wyraznie wskaza¢ cel wprowadzenia zmiany : czy celem
wprowadzenia metody praw wifasnosci jest zwiekszenie znaczenia informacji ujawnianych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, ograniczenie kosztéw sporzgdzania jednostkowych sprawozdan finansowych czy tez
utatwienie zastosowania MSSF w niektdérych jurysdykcjach.

Zmieniony MSR 27 ma mie¢ zastosowanie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po 01 stycznia 2016 roku.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) - -obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 01
stycznia 2016 lub po tej dacie

Cykl rocznych poprawek do MSSF za okres 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji MSSF, ktdrych streszczenie
przedstawiono ponize;j.

Poprawki do MSSF 5 proponujg specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczgce przypadku reklasyfikacji sktadnika
aktywow (lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do
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dystrybucji do wtascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do
dystrybucji. Poprawki stanowig, ze:

¢ tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do wtascicieli, wobec czego
nalezy stosowac wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny dotyczgce nowej metody zbycia;

e aktywa, ktére przestaty spetnia¢ kryterium przeznaczonych do dystrybucji do witascicieli (i nie spetniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktdére przestaty kwalifikowac sie jako
przeznaczone do sprzedazy. Poprawki majg zastosowanie prospektywne.

Poprawki do MSSF 7 stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dana umowa serwisowa stanowi kontynuacje
zaangazowania w przekazywany sktadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych sktadnikdw aktywow. Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przejecie zobowigzan umownych samo w sobie
nie stanowi ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. Poprawki do
MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczgcych uwzgledniania wymogdéw ujawniania
kompensaty aktywow i zobowigzan finansowych (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujgcych w
odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) w skréconych Srédrocznych
sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli majg w nich zastosowanie, to czy we wszystkich sprawozdaniach
sporzadzonych po 01 stycznia 2013 roku, czy tylko w pierwszym roku.

Poprawki do MSR 19 wyjasniajg, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy
dyskonta $wiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania.
Poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie waluty.

Poprawki do MSR 34 wyjasniajg wymagania dotyczgce informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych w innym
miejscu srodrocznego raportu finansowego, ale poza s$rdédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z
poprawkami informacje takie bedg wtgczone do sprawozdania srédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu
srédrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co $rédroczne
sprawozdanie finansowe.

Zdaniem Zarzadu Spétki zastosowanie tych poprawek nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczern portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na dzien bilansowy.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i
upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione
na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujg sie nastepujaco:

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Sprzedaz towardéw 182 263 170 487
Sprzedaz produktéw 8938 34 825
Sprzedaz ustug 1013 1432
Zmiana stanu produktéw 0 383
SUMA przychodow ze sprzedazy 192 214 207 127
Pozostate przychody operacyjne 1056 575
Przychody finansowe 711 1245
SUMA przychodow ogotem z dziatalnosci kontynuowanej 193 981 208 947
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodow ogétem 193 981 208 947

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji rynkow
zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa segmenty:

* rynek krajowy (Polska),
* Europa,
e Azja.

Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding SA jest grupa przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych dziatalnosci nalezy
dokonywac¢ jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje dostarczajg
obiektywnych wnioskéw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding SA nie wyodrebnia segmentow
dziatalnosci. Zdaniem zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywng ocene rodzajow i skutkéw
dziatan gospodarczych, w ktore jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozonos$¢ procesdow oraz réznorodnosé obszaréw, na ktérych dziata Grupa powoduje, iz
jako jedyny, niezaktécajgcy obiektywnego obrazu efektéw finansowych dziatania to prezentacja skonsolidowanych
wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nie niesie dal czytelnikdw sprawozdania finansowego istotnych
informacji, moggc prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskéw.
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01.01-31.13.2016 01.01-31.03.2015
Sprzedd towarow/produktow/materiatow/ustug 192 214 207 127
Polska 79782 136 705
Europa (poza Polska) 67 802 51781
Azja 44 630 18641
Przychody ze sprzeday ogétem: 192 214 207 127

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Dane dotyczace kosztow dziatalnosci operacyjnej przedstawiono w sprawozdaniu ,,Skonsolidowany rachunek zyskow i

strat”.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 30 91
Rozwigzanie rezerw 502 43
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 15 23
Amortyzacja $rodkéw trwatych zrefundowanych 113 113
Dofinansowanie wynagrodzen 182 206
ZFRON 41 68
Inne 173 31
Razem 1056 575

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Darowizna 0 30
Refaktura kosztow 58 42
Kary i odszkodowania 50 43
Kradziez 0 3
Inne 53 19
Razem 161 137

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Odsetki od naleznosci, pozyczek i Srodkéw pienieznych 352 492
Wynik na réznicach kursowych 359 753
Razem 711 1245

KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Odsetki 1845 1053
Wynik na réznicach kursowych 560 0
Razem 2405 1053
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za prezentowane okresy przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -31.03.2016

01.01-31.12.2015

01.01 -31.03.2014

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat

89
89

544

633

389
389

-1340

951

182
182

-143

39

Czes¢ biezgca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatowa jednostek ustalona zostata wedtug stawki réwnej

19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji nie

wystepuje.
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU 31.12.2015 zwiekszenia | zmniejszenia | 31.03.2016
PODATKU ODROCZONEGO
1) Réznice kursowe niezrealizowane
2) Odsetki od pozyczki, obligacji
3) Rezerwa na badanie bilansu 25 0 25 0
4) Wynagrodzenia + sktadki ZUS - nie wyptacone 284 0 32 252
5) Rezerwa na urlopy 401 0 81 320
6) Rezerwa na odprawy emerytalne
7) Odpis aktualizujgcy zapasy
8) Leasingi 2937 220 0 3157
9) Rezerwa na remonty
10) Zalegte zobowigzania
11) Wycena transakcji terminowych
12) Pozostate 0 960 0 960
Suma ujemnych rdznic przejsciowych 3647 1180 138 4689
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 693 224 26 891
37
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DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2015 zwiekszenia | zmniejszenia | 31.03.2016
PODATKU ODROCZONEGO
1) Leasing 183 0 4 179
2) Transakcje terminowe
3) Naliczone odsetki od pozyczek, obligacji 632 67 0 699
4) Réznica pomiedzy wartoscig podatkows i
bilansowg aktywdéw trwatych
5) Naliczenie zwrotu do dofinansowan
wynagrodzen
6) Réznice kursowe niezrealizowane kredyt
7)Przyspieszona amortyzacja podatkowe
Suma dodatnich réznic przejsciowych 815 67 4 878
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec 155 13 1 167
okresu
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 891 693 1584
Eezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 167 155 2412
ontynuowana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 724 538 828

odroczonego

Nota 7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystapita.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE PODMIOTU DOMINUJACEGO

Zysk netto na jedna akcje podmiotu | Za okres

dominujgcego

01-01-31.03.2016

Za okres
01-01-31.03.2015

Or

07

0,08

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPLACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym okresie 2016 i 2015 r w Elemental Holding SA nie uchwalono wyptaty dywidendy.

Nota 10. UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY

POZOSTALYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym wystgpity transakcje, ktére nalezatoby zgodnie z MSR 1

zakwalifikowa¢ jako ,inne dochody catkowite”, dlatego tez wartos¢ pozycji zysk netto oraz catkowity dochdd sg rdézne.

Zostaty zakwalifikowane do catkowitych dochoddéw kwoty rdéznic kursowych z wyceny jednostek dziatajacych za

granicg w wysokosci 173 tys. PLN.
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Nota 11. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.03.2016 r.

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle i x:;;:::ia trasr:::::tu gr::;?::aw':'e Razem

Wartosc bilansowa brutto na dziert 01.01.2016 roku 15 756 19 392 67 292 23 050 9 875 135 365

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 5632 234 120 5986

- nabycia i ulepszenia sSrodkéw trwatych 5632 234 120 5986

- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych

- potgczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umoéw leasingu

- nabycia spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 23 25 623 39 710

- zbycia i likwidacji 23 25 623 39 710

- sprzedazy spotki zaleznej

- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych

- whiesienia aportu

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.03.2016 roku 15 756 19 369 72899 22 662 9956 140 641

Umorzenie na dzier 01.01.2016 roku 0 4634 23 055 11909 6044 45 643

Zwiekszenia, z tytutu: 0 143 1206 702 284 2334

- amortyzacji 143 1206 702 284 2334

- nabycia spotki zaleznej

- przeszacowania

Zmniejszenia, z tytutu: 22 0 409 38 469

- likwidacji / sprzedazy 22 0 409 38 469

- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych

-inne

Umorzenie na dzier 31.03.2016 roku 0 4755 24 261 12 203 6290 47 508

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Odpisy aktualizujace na 31.03.2016 roku

- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2016 roku 15 756 14614 48 639 10 459 3666 93134
39
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.03.2015 r.

e .. Maszyn Srodki Pozostate

Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle ey dZe:ia T ¢rodki trwate Razem
Wartosc bilansowa brutto na dziert 01.01.2015 roku 11 358 17 427 56 639 18 948 9 000 113 372
Zwiekszenia, z tytutu: 717 4597 8347 2 645 685 16 990
- nabycia i ulepszenia srodkéw trwatych 1227 336 345 1908
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych
- potgczenia jednostek gospodarczych
- zawartych umow leasingu 945 495 1440
- nabycia spotki zaleznej 717 4597 6175 1814 340 13642
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 93 2 95
- zbycia i likwidacji 93 2 95
- sprzedazy spotki zaleznej
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych
- wniesienia aportu
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 31.03.2015 roku 12 075 22024 65 986 21501 9683 130269
Umorzenie na dzier 01.01.2015 roku 0 4 606 16 169 8999 5175 34 950
Zwiekszenia, z tytutu: 0 831 4163 1934 459 7 387
- amortyzacji 233 1079 627 281 2222
- nabycia spétki zaleznej 598 3084 1305 176 5163
- przeszacowania
Zmniejszenia, z tytutu:
- likwidacji / sprzedazy
- przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych
-inne
Umorzenie na dzier 31.03.2015 roku 0 5438 20333 10933 5634 42 339
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015 roku
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Odpisy aktualizujgce na 31.03.2015 roku
- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2015 roku 12 075 16 587 44 653 10568 4046 87929
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Srodki trwate w budowie

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
$rodki trwate w budowie 2 695 2666 3477
zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 118

Nota 12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.03.2016 r.

Wyszczegdlnienie

Inne wartosci
niematerialne

Ogotem

Wartosc bilansowa brutto na dzien
01.01.2016 roku

551

551

Zwiekszenia, z tytutu:

0

- nabycia

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

25

25

- zbycia

25

25

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.03.2016 roku

526

526

Umorzenie na dzien 01.01.2016 roku

255

255

Zwiekszenia, z tytutu:

12

12

- amortyzacji

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 31.03.2016 roku

267

267

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujgce na 31.03.2016 roku

- réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2016
roku

259

259
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.03.2015 r.

Wyszczegdlnienie

Inne wartosci
niematerialne

Ogétem

Wartosc bilansowa brutto na dzien
01.01.2015 roku

246

246

Zwiekszenia, z tytutu:

24

24

- nabycia

- nabycie spotki zaleznej

24

24

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.03.2015 roku

270

270

Umorzenie na dzien 01.01.2015 roku

165

165

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- nabycie spotki zaleznej

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

Umorzenie na dzien 31.03.2015 roku

171

171

Odpisy aktualizujace na 01.01.2015 roku

2Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na 31.03.2015 roku

- réznice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2015
roku

929

99
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Nota 13. WARTOSC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Wartos.c flr-my rc?z!lczenle nabycia Syntom Sp. z ograniczong 59 851 59 851 59851
odpowiedzialnoscig sp.k
Wartosc¢ firmy zakup zorganizowanej czesci ,, TOMPOL” 2491 2491 2491
Wartos.c f|r_my zz?k.up GK Terra Recycling Sp. z ograniczong 44 647 44 647 44 647
odpowiedzialnoscig sp.k
Wartosc Firmy UAB”EMP recycling” 11 566 11 566 11 566
Wartos¢ Firmy Metal Holding s.r.o. 12 846 12 846 12 846
Wartos'c Flr'my PGM Group spotka z ograniczong 30 641 6071 0
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Warto'sc'Flrmy Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller 41294 41294 37345
Sanayi Ticaret Ltd.
Razem 203 335 178 765 168 746

Dnia 22 stycznia 2016 roku zostato zawarte porozumienie w sprawie ustalenia wartosci Earn Out Bonus pomiedzy
Syntom Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. a Collect Point Sp. z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Strony
zawarty umowe sprzedazy akcji spotki PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k na mocy ktorej
Syntom nabyt wiasnosci 510 akcji zwyktych na okaziciela serii A za cene 6.166 tys. PLN. Strony uzgodnity, ze dokonana
zostanie wycena akcji spotki, na podstawie ktérej Kupujacy bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz sprzedajacego
kwoty stanowigcej réznice pomiedzy wartoscig Akcji Wskazang w Wycenie, a ceng sprzedazy (Earn Out Bonus). Spotka
zostata wyceniona na taczng kwote 30 641 tys. PLN.

Nota 14. POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Pozostate aktywa trwate w prezentowanych okresach nie wystepuja.
Nota 15. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w prezentowanych okresach nie wystepuja.

Nota 16. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Diugoterminowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Pozyczka 0 0 239
Obligacje 567 567 572
Pozostate 499 91 0
RAZEM 1066 658 811
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Nota 17. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykoriczenia oraz koszty

niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Materiaty na potrzeby produkcji i pozostate materiaty 2704 2946 2001
Pétprodukty i produkty w toku 502 749 1432
Produkty gotowe 3907 3694 7 801
Towary 74 257 63 607 66 378
Zapasy brutto 81370 70996 77 612
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 0 0 0
Zapasy netto 81370 70 996 77 612
Nota 18. NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci handlowe 99178 129123 93787
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 99178 129123 93 787
Odpisy aktualizujace 1313 1313 376
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1313 1313 376
Naleznosci handlowe brutto 100 491 130436 94 163
Nota 19. POZOSTALE NALEZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Pozostate naleznosci brutto, w tym 7 065 7104 4138
Rozrachunki z tytutu podatkow 5104 4 505 2995
Zaliczki 947 961 450
Dofinansowanie wynagrodzer PFRON 121 121 136
Kaucja-zabezpieczenie pod wykup obligacji 137 148 201
Rozliczenie niedoboréw, szkéd i nadwyzek 54 295 136
Inne 702 1073 220
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych 0 0 0
Pozostate naleznosci 7 065 7 104 4138
Wyszczegdlnienie
Pozostate naleznosci, w tym: 7 065 7104 4138
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 7 065 7104 4138
Odpisy aktualizujace
Pozostate naleznosci brutto 7065 7104 4138
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Nota 20. POZOSTALE AKTYWA

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Prenumerata 13 25 14
Domena 15 7 0
Ubezpieczenia 543 521 476
Ustugi serwisowe 0 32 51
Koszty DD 656 541 48
Pozostate 228 1741 181
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 1455 2867 770
Nota 21. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 11391 10969 14 214
Kasa (PLN) 302 311 901
Kasy (waluta) 177 147 75
Rachunek bankowy- PLN 2384 1368 2820
Rachunek bankowy- EUR 4901 3801 3807
Rachunek bankowy -USD 1801 5301 6012
Rachunek bankowy - TRY 1826 41 599
Inne $rodki pieniezne: 114 241 87171 49 856
Lokaty 114 241 87171 49 506
Srodki pieniezne w drodze 0 0 350
Razem 125632 98 140 64070
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Nota 22. KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy - struktura 31.03.2016 r.

Akcjonariusz Liczba akgji ?kt\a/rr::ag': Liczba gtosow % gtosow
Reventon FIZ* 45128 721 26,47% 45128 721 26,47%
Ibah Holdings Limited 22 196 257 13,02% 22 196 257 13,02%
EVF | Investments S.a.r.|.** 15714712 9,22% 15714712 9,22%
OFE Nationale Nederlanden (ING OFE) 15 400 000 9,03% 15 400 000 9,03%
Pozostali 72 026 375 42,26% 72 026 375 42,26%
Razem 170 466 065 100,00% | 170466 065 100,00%

Dane na dzien 31.03.2016r

* Reventon Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zarzagdzany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

** fundusz venture capital w grupie Enterprise Investors

Kapitat zaktadowy - struktura

. o:r:(l:zi:ie s \A{‘artoé‘é .. Sposdb
Seria akcji ROdz.?l nia Liczba akcji . Wartosc Il emnslu. pokrycia
akcji jednostkowa wg wartosci .
praw‘fjo nominalnej Sephat
akcji

A na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100 000 | gotdéwka
B na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN | 40.000.000 aport
C na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN | 23.270.833 aport
D na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN | 25.126.984 aport
E na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 gotéwka
F na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329  gotowka
G na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 gotowka
H na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 gotéwka
| na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 gotéwka
J na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 gotdéwka
K na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotowka
L na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN | 11.688.800 gotéwka
M na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN | 24.500.000 gotéwka
N na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN | 13.333.334 gotdéwka
(0] na okaziciela 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 gotowka
P na okaziciela 12.000.000 1,00 PLN | 12.000.000 gotéwka

RAZEM 170.466.065 170.466.065
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Nota 23. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegélnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kredyt w rachunku biezgcym Bank Pekao S.A. 2192 2369 1122
Kredyt w rachunku biezacym PKO BP S.A. 2967 2 649 3657
Kredyt w rachunku biezgcym Millenium 0 5015 7010
Kredyt w rachunku biezagcym mBank 22381 0 19631
Kredyt w rachunku biezacym ING Bank Slaski 9954 1225 2138
Kredyt inwestycyjny mBank 2030 2720 4790
Kredyt inwestycyjny BZ WBK 0 0 3872
Kredyt inwestycyjny ING Bank Slaski 2232 3257 0
Kredyt w AB SEB 0 0 2736
Nordea Bankas, Finland PLC 13 144 13079 7841
Yapi Kredi 797 800 562
Akbank 936 933 1515
IS Bank 1549 1550 2776
Pozyczka udziatowca mniejszosciowego 15699 17 220 9137
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 73 881 50 817 66 787
- dfugoterminowe 29321 29 641 23227
- krétkoterminowe 44 560 21176 43 560
Nota 24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Zobowigzania leasingowe 10 440 10 084 10385

Zobowigzania z emisji obligacji 50 705 50101 50477

Zobowigzania z tytutu factoringu 8089 7074 9225

Zobowigzania z tytutu nabycia 0 0 0

Zobowigzania z emisji obligacji 0 0 824

Zobowigzania —Opcja 55079 55079 15 277

Wycena forwardow 0 559 525

Razem zobowigzania finansowe 124 313 122 897 86713

- dtugoterminowe 112 875 111915 72 262

- krétkoterminowe 11438 10982 14 451

Zgodnie z umowg inwestycyjng udziatowcy niesprawujacy kontroli bedg mieli prawo wykonac opcje sprzedazy
swoich udziatéw do Elemental Holding SA po cenie wykonania opcji bazujacej na mnozniku EBIDA. Wycena
opcji zostata ujeta na poziomie skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe] Elemental Holding SA

zwiekszajac pozycje Zobowigzania Finansowe i zmniejszajgc Zyski Zatrzymane z lat poprzednich.

Nota 25. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzan wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 26. INNE ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Pozycja nie wystepuje.
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Nota 27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Zobowigzania handlowe 33708 31783 30 841
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 33708 31783 30 841
Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania
- Przeterminowane, lecz Sciggalne
i ie

Wyszczegllnienie  Razem i crminowane <60 dni 61-90dni 91180 dni 181—360dni >360 dni

31.03.2016 33708 12025| 21302 144 205 0 32
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek | 55 5 12025 21302 144 205 0 32
pozostatych

31.12.2015 31783 6606 | 25014 20 107 0 35
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek | 5) 5q 6606 25014 20 107 0 35
pozostatych

31.03.2015 30 841 16212 | 13942 281 372 25 9
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek | 5, g4y 16212 13942 281 372 25 9
pozostatych

Nota 28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1904 2227 1975
ZUsS 947 1398 1381
Podatek od ptac 291 362 295
PFRON/ ZFRON 115 105 6
PCC 7 3 13
Komornicze 25 8 35
Zaliczki 549 626 39
Podatek VAT 189 80 174
Pozostate 325 513 0
Razem pozostate zobowigzania 4352 5322 3918
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Nota 29. MAJATEK SOCIALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych (Dz.U.2015.111), zwana dalej
,ustawa o ZFSS”, stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy
powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy o ZFSS, Grupa w okresie objetym
sprawozdaniem nie tworzyta Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych oraz nie wyptacata $wiadczenr
urlopowych.

Nota 30. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie 01.01-31.03.2016 = 01.01-31.12.2015 01.01-31.03.2015

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 167 167
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na koszty niewykorzystanych

urlopéw wypoczynkowych 833 982
Rezerwy na pozostate $wiadczenia (umowa o

Razem, w tym: 1000 1149
- dtugoterminowe 298 343
- krétkoterminowe 702 806

251

433

684
251
433

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego
na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilo$é dni
niewykorzystanych urlopow z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez S$rednig stawke dzienng opartg o S$rednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia
wynagrodzenia za czas urlopu.

Nota 30. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

01.01-31.03.2016 01.01-31.12.2015 01.01-31.03.2015
Pracownicy umystowi 119 124 169
Pracownicy fizyczni 454 468 505
RAZEM 573 592 674

Nota 31. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg Spoétki tworzace Grupe Kapitatowg nalezg
pozyczki, obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe, zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$é¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe,
takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajg réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasada

stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest zawieranie bezpiecznych
transakcji typu forward.
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Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwosc¢ na zmiany

Spotki Grupy Kapitatowej wykorzystujg zobowigzania odsetkowe o statej (w przypadku wybranych pozyczek,
obligacji i kredytu w rachunku biezgcym Banku Pekao S.A.) oraz zmiennej stopie procentowej (w przypadku
wybranych pozyczek, kredytéw, uméw faktoringowych oraz leasingowych). W zwigzku z powyzszym Grupa
narazona jest na ryzyko stopy procentowej, jednak dokonane szacunki wskazujg, iz kwoty nie sg istotne.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Transakcje walutowe zwigzane
sg gtéwnie ze sprzedazg i zakupem towardow przez spétki Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.
k. oraz Tesla Recycling spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jak réwniez posiadaniem umoéw
leasingowych denominowanych w walutach obcych. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granica
kraju stanowig istotny procent w catosci obrotéw Grupy. Sprzedaz zagraniczna stanowita w prezentowanym
okresie 2016 58% i 2015 roku okoto 34% sprzedazy ogdtem.

Ryzyko kredytowe

Spoétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA wykorzystujg m.in. finansowanie
pochodzace z kredytéw bankowych, pozyczek oraz obligacji. Nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci rézne
niedajgce sie przewidzie¢ zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem
instytucji kredytowych. Ponadto, ze wzgledu na zmiennos$¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan krétko- i
dtugoterminowych spétki narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych. W celu
minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dtugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje poprzedza
dogtebna analiza finansowa.

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktoérzy pragna korzysta¢ z kredytédw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna

ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow.

W Grupie, zdaniem Zarzadu, nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego dotyczace naleznosci.
Grupa wspotpracuje ze znaczng iloscig klientéw.
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Przeterminowane naleznosci handlowe

Przeterminowanie w dniach

Nie
w slnieni R
yszczegoinienie azem przeterminowane | < 60 dni 61— 90 dni 91-180dni | 181—-360dni | >360 dni
31.03.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 99 178 72761 15902 8 346 1081 822 | 266

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno
inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi
pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu

finansowego, kredyt kupiecki, obligacje, czy tez pozyczki..
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Nota 32.ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej wtascicieli. Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwréci¢ kapitat udziatowcom lub podnie$¢ kapitat poprzez wydanie
nowych udziatéw lub zaciggnac zobowigzania w formie kredytéw, pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do
zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing, kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki dominujacej.

W okresie zakoriczonym dnia 31 marca 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

01.01-31.03.2016 01.01-31.12.2015 01.01-31.03.2015

Oprocentowane kredyty oraz zobowiazania 198 194 173715 153 500

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 38 100 37 155 34783

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 125 632 98 140 64 070

Zadtuzenie netto 110 662 112730 124 213

Kapitat wtasny 232 145 219 411 219 670

Kapitat razem 232 145 219411 219670

Kapitat i zadtuzenie netto 342 807 332141 343 883
Wskaznik dzwigni 33% 34% 36%
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Nota 33.SPRAWY SADOWE
W Grupie brak jest spraw sgdowych na kwote przewyzszajgcg 10% kapitatu Emitenta.

Nota 34. INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEIJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE , KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W ocenie Zarzagdu Elemental Holding SA sprawozdanie finansowe oraz noty objasniajgce w sposéb kompletny
przedstawiajg sytuacje finansowg, majgtkowg, kadrowa, ktére mogg by¢ konieczne do oceny realizacji
zobowigzan przez Elemental Holding SA.

Elemental Holding SA oraz spétki zalezne finansowaty swojg dziatalnosé oraz rozwdj ze srodkéw wtasnych oraz
dtugu oprocentowanego.

Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujgc sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 35.CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU.

W pierwszym kwartale 2016 roku Elemental Holding SA oraz spétki zalezne finansowaty swojg dziatalnos¢ oraz
rozwoj ze srodkéw witasnych oraz dtugu oprocentowanego.

Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujgc sie terminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 36. OPIS SEZONOWOSCI W DZIAtALNOSCI GRUPY ELEMENTAL HOLDING SA

Dziatalno$¢ Grupy na rynku recykling zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, przetwérstwa ztomu
oraz metali przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i ztomem nie podlega
zjawisku sezonowosci.

Nota 37. CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYCH CHARAKTERZE MOGACYCH MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenie o nietypowym charakterze, ktére mogty miec
wptyw na osiggniete wyniki.

Nota 38. OPIS ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA KTORE SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia majgce istotny wptyw na sporzgdzone sprawozdanie.
Nota 39. OPIS SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITAtOWEJ ELEMENTAL HOLDING SA.

W dniu 22 stycznia 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding SA — Collect Point spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 510 akcji, stanowigce 51% kapitatu
zaktadowego spotki PGM Group spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. na spotke zalezng Elemental
Holding S. — Syntom spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

W dniu 22 stycznia 2016 roku spétka zalezna Elemental Holding SA — Collect Point spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k. przeniosta wszystkie posiadane przez siebie 51 udziatéw, stanowigcych 51% kapitatu
zaktadowego spotki PGM Group spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig na spétke zalezng Elemental Holding
SA — Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

53

Zalaczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
31.03.2016 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-31. 03.2015r.

(wszystkie kwoty podane s g w tys. ziotych o ile nie podano inaczej)

W dniu 03 lutego 2016 roku spdtka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. zbyta przystugujacy jej ogdt praw i obowigzkdéw w spétce Collect Point spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. na rzecz podmiotu trzeciego.

W dniu 03 lutego 2016 roku spdtka zalezna Elemental Holding SA - Syntom spdtka z ograniczong

odpowiedzialnoscig sp. k. zbyta wszystkie przystugujace jej 100 udziatéw, stanowigce 100% w kapitale
zaktadowym spotki Collect Point spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na rzecz podmiotu trzeciego.

Nota 40. STANOWSIKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW ZA 2016 ROK.
Zarzad Elemental Holding SA nie publikowat prognoz dotyczgcych wynikéw za 2016 rok.

Nota 41. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPItY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Od dnia bilansowego 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych.

Nota 42. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH PONAD 5% OGOLNE LICZBY
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU KWARTALNEGO.

W okresie od 01.01.2016 r. do 31.03.2016r. struktura wtasnosciowa akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5%
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu ulegta zmianie.

Nota 43. INFORMACIA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI-tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI , JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE) 10% KAPITAtOW
WtASNYVH EMITENTA.

W prezentowanym okresie ani Emitent ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki
stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw Emitenta.

Nota 44. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne zdarzenia zaréwno z podmiotami powigzanymi jak
i z kluczowym personelem kierowniczym.

Nota 45. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Inne informacje istotne dla oceny Emitenta i jednostek zaleznych i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte sg
w notach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 .
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D. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. zt)

Wyszczegdlnienie

01.01.2015 - 31.03.2016

01.01.2014 - 31.03.2015

PLN | EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychoc!y netto zel sp'rzedazY , 67 15 30 7
produktow, towardw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 895 205 826 199
Zysk (str'ata') na dziatalnosci -820 188 825 199
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 209 -278 95 23
Zysk (strata) netto -1753 -402 142 34
Liczba akcji w sztukach 170 466 065 170 466 065 158 466 065 158 466 065
sredniowazona
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg -0,01 0,00 0,00 0,00
Aktywa trwate 270 321 63 330 266 516 65179
Aktywa obrotowe 152 396 35703 55513 13576
Kapitat wiasny 335173 78 524 270 674 66 196
Zobowigzania dtugoterminowe 87249 20 441 51030 12 480
rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe 295 69 325 79
Wartosc¢ ksiegowa na akcje 197 0,46 171 0,42
(zt/euro)
Pr.zepiywyl/ [.:>|en|ezne. ne.tto z 1139 261 260 63
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z -803 -184 35968 8669
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 33375 7 662 106 26
dziatalnosci finansowe;j
Kurs EUR/PLN 31.03.2016 31.03.2015
- dla danych bilansowych 4,2684 4,0890
- dla danych rachunku zyskow i 4,3559 4,1489

strat

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego
srednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Jednostkowy rachunek zyskow i strat
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 67 30
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug 67 30
- od jednostek powigzanych 57 29
Koszty dziatalnosci operacyjnej 895 826
Amortyzacja 99 76
Zuzycie materiatow 18 44
Ustugi obce 335 299
Podatki i optaty 37 26
Wynagrodzenia 227 164
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22 17
Pozostate koszty rodzajowe 157 200
2ysk (strata) ze sprzedazy -828 -795
Pozostate przychody operacyjne 8 0
Pozostate koszty operacyjne 0 30
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -820 -825
201Przychody finansowe 672 1514
Koszty finansowe 1061 593
Zyska(strata) z dziatalnosci gospodarczej -1209 95
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
Zysk(strata) brutto -1209 95
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 544 -47
2Zysk(strata)netto -1753 142
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 2a okres
Wyszczegblnienie 03110;'3220 01 16 6- 01.01.2015 -
31.03.2015
2ysk (strata) netto -1753 142
Zysk z przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych dostepnych do 8025 0
sprzedazy
Podatek dochodowy zwiqzany z elementami pozostatych catkowitych -2919 0
dochodow
Suma dochodow catkowitych 3353 142
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa trwate 270 321 277 662 266 516
Rzeczowe aktywa trwate 1965 2062 1996
Wartosci niematerialne 0 0 1
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 59938 59938 242 274
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 105 6117 12 874
Pozostate aktywa finansowe 208 087 208 778 9178
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 226 767 195
Aktywa obrotowe 152 396 107 317 55513
Zapasy 8 8 11
Naleznosci handlowe 18 33 12
Pozostate naleznosci 1964 1859 1148
Pozostate aktywa finansowe 31967 18 415 2992
Pozostate aktywa 581 576 166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 858 86 426 51183
AKTYWA RAZEM 422 717 384 979 322 029
PASYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kapitat wtasny 335173 331893 270 674
Kapitat zaktadowy 170 466 170 466 158 466
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 152 655 152 728 112 216
Kapitat zapasowy 204 204 204
Kapitat z wyceny akcji 15753 10 647 0
Niepodzielony wynik finansowy -2152 -354 -354
Wynik finansowy biezgcego okresu -1753 -1798 142
Zobowigzanie dtugoterminowe i rezerwy 87 249 52 502 51030
Pozostate zobowigzania finansowe 84172 50 625 50 849
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3077 1877 181
Zobowiazania krétkoterminowe 295 584 325
Pozostate zobowigzania finansowe 70 87 81
Zobowigzania handlowe 87 328 152
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 37 0
Pozostate zobowigzania 113 89 67
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 25 42 25
PASYWA RAZEM 422 717 384 979 322 029
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Kapital.y zapa.z.s owy z.e . Kapitat Pozostate Niepodzielony . Wynik Kapitat
zaktadowy sprzedazy akc,” pow.yzej Zapasowy kapitaty wynik finansowy | _ . f inansowy wiasny ogotem
ceny nominalnej biezacego okresu
Trzy miesigce zakoniczone 31.03.2016 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016 r. 170 466 152 728 204 10 647 -354 -1798 331893

Emisja akgcji 0

Koszt emisji akcji -73 -73

Podziat zysku netto -1798 1798 0

Suma dochoddéw catkowitych 5106 -1753 3353

Kapitat wtasny na dzier 31 marca 2016 r. 170 466 152 655 204 15 752 -2152 -1753 335173

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2015r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 154 824 102 489 204 -726 373 257 090

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 154 824 102 489 204 -726 373 257 090

Emisja akgcji 15 642 51801 0 0 0 67 442

Koszt emisji akcji -1488 -1488

Podziat zysku netto 373 -373 0

Suma dochoddw catkowitych 10 647 -1798 8 849

Kapitat wtasny na dzier 31 grudnia 2015 r. 170 466 152 728 204 10 647 -354 -1798 331893

Trzy miesigce zakonczone 31.03.2015 r.

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015 r. 154 824 102 415 204 -726 373 257 900

Emisja akgji 3642 9801 13443

Koszt emisji akcji 0

Podziat zysku netto 373 -373 0

Suma dochodoéw catkowitych 142 142

Kapitat wtasny na dzien 31 marca 2015 r. 158 466 112 216 204 -354 142 270674
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

31.03.2016 | 31.12.2015 31.03.2015

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1209 -2405 95
Korekty razem 107 -1 899 -355
Amortyzacja 99 314 76
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 387 -1 850 -921
Zmiana stanu rezerw -30 0 -22
Zmiana stanu zapaséw 0 -4 -4
Zmiana stanu naleznosci -89 -287 457
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -255 -161 -396
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -6 44 453
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0 45 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -1102 -4 304 -260
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -38 0 0
H. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1139 -4 304 -260
Wptywy 0 24 857 11 603
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych, obligacji 0 24 857 10752
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 850
Wydatki 803 72 396 47 571
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwat. 2 59 10
Wydatki na aktywa finansowe 0 31852 30 807
Inne wydatki inwestycyjne 801 40 485 16 753

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -803 -47 539 -35 968
Wptywy 33418 54 744 204
Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentdéw kapitatowych 0 54 000 0
Kredyty i pozyczki 32920 0 0
Inne wptywy finansowe 498 744 204
Wydatki 43 3780 98
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 36 79 23
Odsetki 7 2212 4
Inne wydatki finansowe 0 1488 72

J.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 33375 50 964 106
K. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 31432 -879 -36 122
L. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 31432 -879 -36 122
M. Srodki pieniezne na poczatek okresu 86 426 87 305 87 305
N. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 117 858 86 426 51183

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe | kwartat 2016 roku jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015.
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oraz okres

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos$¢ sprawozdan finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2015 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres od stycznia do marca 2016 roku nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie
w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Opis przyjetych zasad/polityki (rachunkowosci) w tym metod wyceny aktywéw, pasywéw oraz przychodow

i kosztow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci. Zasady te byty stosowane we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty. Szczegétowy zakres polityki rachunkowosci zostat ujety w

sprawozdaniu rocznym

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatdow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardéw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spétki prezentujq sie nastepujaco:

WvszczegSinieni 01.01.2016 - 01.01.2015 -
[ 31.03.2016 31.03.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana 67 30
Sprzedaz ustug 67 30
SUMA przychodéw ze sprzedazy 67 30
Pozostate przychody operacyjne 8 0
Przychody finansowe 672 1514
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci
kontynuowanej 747 1544
Przychody z dziatalnosci zaniechanej
SUMA przychodéw ogoétem 747 1544

Przychody ze sprzedazy ustug w | kwartale 2016 r. zostaty osiggniete w catosci ze sprzedazy krajowej.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystgpity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Spotka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla
Grupy Kapitatowej zostang opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Elemental Holding SA.
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okres

Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Amortyzacja 99 76
Zuzycie materiatéw i energii 18 44
Ustugi obce 335 299
Podatki i optaty 37 26
Wynagrodzenia 227 164
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 22 17
Pozostate koszty rodzajowe 157 200
Suma kosztéw wg rodzaju 895 826
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 895 826

W pierwszym kwartale 2016 r. oraz w pierwszym kwartale 2015 r. kluczowymi kosztami w spotce byty koszty ustug

obcych.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Pozostate 8
RAZEM 8 0
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Spisanie naleznosci watpliwych 0 0
Pozostate 30
RAZEM 0 30
Nota 5.PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Przychody z tytutu odsetek 645 681
Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do 0 0
sprzedazy
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 27 833
RAZEM 672 1514
KOSZTY FINANSOWE 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Koszty z tytutu odsetek 622 593
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 439 0
Aktualizacja wartosc inwestycji 0 0
RAZEM 1061 593
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Holdin g S.A. za okres 01.01.— 31.03.2016 r. oraz okres

Nota 6.PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata za okres 01.01.2016 do 31.03.2016 i 01.01.2015 do 31.03.2015 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

544

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

544

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Wykazany w rachunku zyskéw i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem
rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okreséw sprawozdawczych. Podatek odroczony
wykazany w kapitale wtasnym nie wystepuje w prezentowanych okresach.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2015 zwigkszenia zmniejszenia 31.03.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Rezerwa na badanie 25 0 25 0
Zarachowane odsetki 92 523 0 615
Leasingi 612 36 575
Objete certyfikaty 3307 0 3307 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4036 523 3369 1191
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 767 99 640 226
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2016
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Zarachowane odsetki 183 146 0 329
Leasing amortyzacja 633 0 129 503
Wycena certyfikatow 9061 6303 0 15 364
Suma dodatnich réznic przejsciowych 9877 6 449 129 16 197
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
:grz"ie(:rl:kzr ::tb:llu podatku odroczonego na 1877 1225 25 3077
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 226 767 195
Es::;\rquozv\};/a:fu podatku odroczonego — dziatalnosé 3077 1877 181
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 2851 1110 14
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Nota 7.DZIALtALNOSC ZANIECHANA

W prezentowanych okresach, tj. pierwszy kwartat 2016 roku i pierwszy kwartat 2015 roku, dziatalnos$¢ zaniechana nie
wystepuje.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W prezentowanych okresach 2016 i 2015 r. nie uchwalono wyptaty dywidendy, sprawozdania finansowe sporzadzone
na wskazane daty wykazujg straty.

Nota 9.UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W pierwszym kwartale 2016 r. wystgpity dodatkowe elementy dochoddw catkowitych poza wykazanymi w rachunku
zyskéw i strat. W catkowitych dochodach ujety jest zysk z przeszacowania aktywdw finansowcy w wartosci 8 025 tys,
pomniejszony o podatek 2 919 tys.

Nota 10.EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

Nie wystepuje.

Nota 11.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wtasnosciowa

STRUKTURA WEASNOSCIOWA - wartos¢ netto 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Wtasne 1445 1429 1533
Uzyyvang na podstawie umowy naJm.u, dzierzawy 520 633 463
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 1965 2062 1996
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016-31.03.2016 r.

e Budynki i Maszyny Srodki Po’zosta‘Ie Srodki trwate w
Wyszczegdlnienie Grunty . . srodki X Razem
budowle i urzadzenia transportu budowie
trwate

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 r. 274 704 1647 2626

Zwiekszenia, z tytutu: 1 0 1 2

- nabycia sSrodkéw trwatych 1 0 1 2
- zawartych umoéw leasingu 0
- otrzymanie aportu 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0

- zbycia 0
- likwidacji 0
- wniesienia aportu 0
-inne 0
Wartosc bilansowa brutto na dzier 31.03.2016 r. 275 704 1648 2628

Umorzenie na dzier 01.01.2016 r. 75 163 326 564

Zwiekszenia, z tytutu: 23 35 41 99

- amortyzacji 23 35 41 99
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0

- likwidacji 0
- sprzedazy 0
-inne 0
Umorzenie na dzier 31.03.2016 r. 98 198 367 663

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2016 r. 0

Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0

- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujgce na 31.03.2016r. 0 0 0 0

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.03.2016 r. 178 506 1281 1965
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Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015-31.03.2015 r.

Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki trwate w
budowie

Razem

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 r.

125

545

1641

2312

2Zwiekszenia, z tytutu:

11

0

0

~
~

- nabycia $rodkéw trwatych

11

[y
[N

- zawartych umow leasingu

- otrzymanie aportu

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- wniesienia aportu

-inne

oO|l0O0O|0O|Q|O|O|O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.03.2015r.

136

545

1641

2323

Umorzenie na dzien 01.01.2015 r.

45

46

162

252

2Zwiekszenia, z tytutu:

27

41

3

- amortyzacji

27

41

~
wv

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

-inne

o|jo|0o|Q|O

Umorzenie na dzier 31.03.2015 r.

51

73

203

327

Odpisy aktualizujgce na 01.01.2015r.

2Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujgce na 31.03.2015 .

OO0 |0O|Q|O|O|Q|OC

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2015r.

85

472

1438

1996
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za okres 01.01.— 31.03.2016 .

oraz okres

Srodki trwate w budowie
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Leasingowane srodki trwate

31.03.2016

Srodki trwate Wartosé

Wartosc brutto Umorzenie
netto

Wartos¢
brutto

31.03.2015

Umorzenie

Wartos¢ netto

Nieruchomosci

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu 516 80 436
Pozostate srodki trwate 96 12 84
Razem 612 92 520

126

126

120

120

Nota 12.WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 - 31.03.2016r.

Wyszczegdlnienie

Inne

Ogodtem

Wartosc bilansowa brutto na dzier 01.01.2016

~N
(-]

~N
00

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- pofaczenia jednostek gospodarczych

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

oO|O|0|(Oo|Q|O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|Q|O|O|O|O|OQ

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.03.2016

~
-]

~
o0

Umorzenie na dzier 01.01.2016

~N
(+]

~N
(=)

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

o|Oo|0o|(Oo|Q|O|O|O (O

O|O(0O|0O|Q|OC|O(FR |k

Umorzenie na dzier 31.03.2016

~
-]

~
~N

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujace na dzien 31.03.2016

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2016

O fojo|o|o|o|o|O|Q (O

R OO0 |0O|Q|O|O|Q|O
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2015 - 31.03.2015 r.

Wyszczegélnienie

Inne

Ogotem

Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2015

~
o0

~
-]

Zwiekszenia, z tytutu:

- nabycia

- przeszacowania

- potgczenia jednostek gospodarczych

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

o|o|Oo|Oo|Q|O|0o|O|O (O

o|o|0O|Oo|Q|O|Oo|O|O (O

Wartosc bilansowa brutto na dzien 31.03.2015

~N
(+]

~N
(+]

Umorzenie na dzier 01.01.2015

~
)]

~
)]

Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

-inne

OO|0|0O|Q|O|O|FR |k

OO|0|0O|Q|O|O|FRr |k

Umorzenie na dzier 31.03.2015

7

~N

7

~N

Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2015

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujgce na dzier 31.03.2015

Wartosc bilansowa netto na dzien 31.03.2015

R OO |O|O|Q|O|(O|Q|C

R OO |O|O|Q|O(O|Q|C

Nota 13.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Nota 14.INWESTYCIE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych

31.03.2016

31.12.2015

31.03.2015

jednostek zaleznych

59938

59938

242 274

jednostek wspotzaleznych

jednostek stowarzyszonych
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Holdin g S.A. za okres 01.01.— 31.03.2016 r. oraz okres

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegélnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 59 938 197 057 197 057
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 45 294 45217
- zakupu jednostki 0 0 45217
Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller Sanayi 44 808
Ticaret Ltd. 0 44 809
Zakup jednostek uczestnictwa 0 415 408
Elemental Capital Sarl 0 50 0
Elemental Group Sp. z 0.0 0 5 0
Collect Points Sp. z o.0. 0 5 0
Syntom Sp. z o.o. 0 5 0
Terra Recycling Sp. z o.o. 00 5 0
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 182413 0
Whiesienie udziatéw Spétek w zamian za certyfikaty 0 182 413 0
-Syntom SA 0 94 071 0
- Tesla Recycling Sp. z 0.0 SKA 0 40 000 0
- Terra Recycling S.A 0 48 342 0
Stan na koniec okresu 59 938 59 938 242 274
Nota 15.POZOSTALE AKTYWA TRWALE
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.
Nota 16.AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Inwestycje dtugoterminowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Objete obligacje 105 6117 12 874
RAZEM 105 6117 12 874
Nota 17.AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.
Nota 18.POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
Inwestycje dtugoterminowe 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Pozyczki udzielone 7 002 13997 9178
Certyfikaty inwestycyjne 201 085 194 781 0
RAZEM 208 087 208 778 9178
Nota 19.ZAPASY
Zapasy na dzien 31 marca 2016 wyniosty 8 tys. — wartos¢ zakupionego sprzetu biurowego.
Nota 20. UMOWY O UStUGE BUDOWLANA
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Holdin g S.A. za okres 01.01.— 31.03.2016 r. oraz okres

W 2016 r. oraz w 2015 r. spétka nie zawierata uméw o ustuge budowlana.

Nota 21.NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci handlowe 18 33 12
- od jednostek powigzanych 16 24 10
- od pozostatych jednostek 2 9 2
Odpisy aktualizujace (wartos$¢ dodatnia)
Naleznosci handlowe brutto 18 33 12

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14 dniowy termin ptatnosci.
Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,

zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym

niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spéfki.

Nota 22.POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Pozostate naleznosci, w tym: 1964 1859 1148
- rozrachunki z tytutu zaliczek 351 330 149
- wptacona kaucja —zabezpieczenie pod wykup 0
obligacji
- naleznosci z tytutu VAT 1613 1529 999
Pozostate naleznosci brutto 1964 1859 1148
Nota 23.KAPITAt ZAKEADOWY

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Liczba akcji 170 466 065 170 466 065 158.466.065
Warto$¢ nominalna akgji 1zt 1zt 1z
Kapitat zakfadowy 170 .466. 065 170.466.065 158.466.065
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Kapitat zaktadowy - struktura
W S¢ a
. Rodzaj L. .:':\rtos.c .. Sposéb
. .. Rodzaj . . . .. Wartosé serii/emisji .
Seria akcji .. ograniczenia Liczba akgji . . pokrycia
akcji " jednostkowa wg wartosci )
praw do akgcji A R kapitatu
nominalnej
A na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100 000 gotowka
B na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
C na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
D na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
E na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 gotowka
F na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 gotdéwka
G na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 gotdéwka
H na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 gotowka
| na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 | gotdwka
J na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 gotdéwka
K na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 gotdéwka
L na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 gotowka
M na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 gotowka
N na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 gotdéwka
(0] na okaziciela 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 gotdéwka
P na okaziciela 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 gotowka
RAZEM 170.466.065 170.466.065

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng 1 PLN, tgcznie ich wartos¢ wynosi 170.466.065 PLN.

Kapitat zostat w petni optacony.
Nota 24.AKCJE WtASNE

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Nota 25.POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kapitat zapasowy 204 204 204
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 152 655 152728 112 216
Kapitat z wyceny akcji 15 753 10 647 0
RAZEM 168 612 163 579 112 420

Nota 26.NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktdre nie podlegajg podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w

formie dywidendy:

Wyszczegélnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kwoty z?warte w.pozyc.ﬂ niepodzielony wynik nie 1753 -1798 142
podlegajgce podziatowi:
RAZEM -1753 -1798 142
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Nota 27.KREDYTY | POZYCZKI
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Nota 28.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegélnienie 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
zobowigzania leasingowe 577 612 533
Obligacje 50 705 50101 50397
Pozyczki 32963 0
Razem zobowiazania finansowe 84 242 50712 50930
- dtugoterminowe 84172 50625 50 849
- krétkoterminowe 70 87 81

Nota 29.INNE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE
Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu finansowym.
Nota 30.Z0BOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Zobowigzania handlowe 87 328 152
Wobec jednostek powigzanych 1 33 1
Wobec jednostek pozostatych 86 295 151

Zobowigzania handlowe na dzieri 31.03.2016 r. oraz na dzierr 31.03.2015. sg nieprzeterminowane.

Nota 31.MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS
Spétka nie tworzy odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Nota 32.ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Szczegbtowo zostaty opisane w sprawozdaniu rocznym.

Nota 33.CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

a) Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng na swiecie i w Polsce

Dziatalnos¢ Elemental Holding SA oraz spoétek z Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej na swiecie oraz
w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i wysokosci
deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatywajg na popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spétek z Grupy.

b) Ryzyko wzrostu stép procentowych.

Elemental Holding SA jest strong umow leasingowych oraz kredytowych (emisja obligacji) opartych o zmienne stopy
procentowe. W zwigzku z tym narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych zaréwno w odniesieniu do
posiadanych kredytow, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw finansowych spoétki, a tym samym
negatywnie wptyngé¢ na osiggane przez nig wyniki finansowe.
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Czynniki ryzyka zwigzane bezposredio z dziatalnos$¢ig Elemental Holding SA

a)Ryzyko utraty kluczowej kadry

Efektywnos¢ dziatalnosci Elemental Holding SA oraz spoétek z Grupy jest wysoce uzalezniona od doswiadczenia kadry
zarzgdzajacej oraz pracownikéw. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w negatywny sposéb wptyngé
na biezaca dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. W celu zapobiezenia utracie
kluczowych pracownikdw Emitent stara sie stworzyé odpowiednie warunki pracy, oferujgc jednoczesnie
konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikéw. Czes¢ z kluczowych
pracownikéw Elemental Holding SA i spétek z Grupy jest jednoczesnie akcjonariuszami Spétki, co pozytywnie przektada
sie na ich zaangazowanie w rozwéj Emitenta.

b) Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga zaangazowania
znaczgcego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywaé¢ w dwéch
aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych zrédet
finansowania w tym gtéwnie w formie kredytéw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem wptywajacym
na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec Grupy.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnos¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie odbiorcéw
z zobowigzan wobec Grupy mogtoby spowodowaé pogorszenie ptynnosci finansowej, ograniczenie kapitatu
obrotowego i spadek przychoddw, a w konsekwencji negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Nota 34.ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego ibezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.
Spodtka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. Do dnia 31 marca 2016 roku nie wprowadzono zadnych
zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% -
35%. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje
uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z
tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegdlnienie 31.03.2016 31.03.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki, obligacje 84172 50 849
fcc:kl;)cc:vv\\//iigzzaa:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 270 300
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 117 858 51183
Zadtuzenie netto -33416 -34
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 335173 270674
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 335173 270674
Kapitat i zadtuzenie netto 301 757 270 640
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Nota 35.PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Nie wystepuja.

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej
Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest spétka pod firmg Elemental Holding SA. Dnia 7

listopada 2011 roku spdtka Syntom Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k stata sie podmiotem zaleznym w
81,48% od spdtki Elemental Holding SA. Przejecie miato charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, ze z prawnego
punktu widzenia Spotka Elemental Holding SA jest spotkg przejmujaca i uznaje sie jg za spotke Dominujaca.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych ujawnione s3 tylko wtedy, gdy warunki te mogg zostac
potwierdzone.

Pozyczka udzielona czfonkowi Zarzqdu
W 2016 r. oraz w 2015 r. nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzqdu
W 2016 r. i 2015 r. nie odnotowano innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

Nota 36.ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Administracja 3 2

RAZEM 3 2

Nota 37.SPRAWY SADOWE

Na dzien 31 marca 2016 r. nie wystepujg sporne sprawy sadowe zaréwno prowadzone przeciwko spoétce jaki z jej
powddztwa.

Nota 38.ROZLICZENIA PODATKOWE
Nie wystepuje

Nota 39.ISTOTNE ZDARZENIA W PREZENTOWANYM OKRESIE
W prezentowanym okresie brak istotnych zdarzen.

Nota 40. NAZWA | SIEDZIBA JEDNOSTKI SPORZADZAJACEJ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
NAJWYZSZYM SZCZEBLU.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu Grupy Kapitatowej sporzgdza spdtka Elemental
Holding SA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, ul. Traugutta 42A.

Grodzisk Mazowiecki, dnia 13 maja 2016 roku.
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