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Grupa Farmacol

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY

3 miesigce

3 miesigce

FARMACOL S.A.

za | kwartat 2016 roku

3 miesigce

3 miesigce

do 31 marca 2016 do 31 marca 2015 do 31 marca2016 do 31 marca 2015

roku (niebadane)

tys. PLN

roku (niebadane)

tys. PLN

roku (niebadane)

tys. EUR

roku (niebadane)

tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 1579414 1551814 362 589 374 030
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 965 18 567 10093 4475
Zysk (strata) brutto 49 282 22614 11314 5451
Zysk (strata) netto 46 532 19 164 10 682 4619
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 580 39329 -2199 9479
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 9890 -85991 2270 -20726
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -39434 12 632 -9053 3045
Przeptywy pieniezne netto, razem -39124 -34 030 -8982 -8 202
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt/ EUR) 1,99 0,82 0,46 0,20
Wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 55,04 50,1 12,64 12,25
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 2,02 0,83 0,46 0,20
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 55,95 50,93 12,84 12,45
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Aktywa razem 2567 802 2574889 601 584 604 221
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1279955 1334022 299 868 313 040
Zobowigzania dtugoterminowe 63 060 55853 14774 13106
Zobowigzania krétkoterminowe 1216 895 1278 169 285094 299 934
Kapitat wtasny 1287 847 1240 867 301717 291181
Kapitat zaktadowy 23400 23 400 5482 5491

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY

3 miesigce

3 miesigce

3 miesigce

3 miesigce

do 31 marca 2016 | do 31 marca 2015 | do 31 marca 2016 do 31 marca 2015

roku (niebadane)

roku (niebadane)

roku (niebadane)

roku (niebadane)

tys. PLN

tys. PLN

tys. EUR

tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 3156 2677 725 645
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2092 -1164 -480 -281
Zysk (strata) brutto -1592 -881 -365 -212
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1547 -1507 -355 -363
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej* -1034 11618 -237 2 800
Zysk (strata) netto -2581 10111 -593 2437
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61777 3822 14182 921
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -82 905 -71 269 -19033 -17 178
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -38421 9 881 -8 820 2382
Przeptywy pieniezne netto, razem -59 549 -57 566 -13671 -13 875

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Aktywa razem 1617920 2 468 905 379 046 579351
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 720 658 1569 093 168 836 368 202
Zobowigzania dtugoterminowe 28 039 95610 6 569 22436
Zobowigzania krétkoterminowe 692 619 1473 483 162 267 345 766
Kapitat wtasny 897 262 899 812 210210 211149
Kapitat zaktadowy 23400 23400 5482 5491
Liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000 23 400 000 23 400 000
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*W pozycji ,Zysk/Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” Spétka prezentuje zrealizowane wyniki na dziatalnosci hurtowej przez Centrum
Sprzedazy Hurtowej, ktdre w dniu 12 marca 2016 roku zostato przekazane w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z Farmacol S.A. do
Farmacol Logistyka Sp. z o.0., gdzie dziatalnos¢ hurtowa jest kontynuowana. W celu poréwnywalnosci danych Spdtka dokonata analogicznego
wyftqgczenia za | kwartat 2015 roku.

Dane finansowe prezentowane w skroconym srédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR wedtug zasad zaprezentowanych ponizej:

* poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 3 miesigce do 31

marca 2016 roku oraz za 3 miesigce do 31 marca 2015 roku wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego tj: odpowiednia 4,3559
PLN/EUR oraz 4,1489 PLN/EUR;

poszczegdlnej pozycje aktywow i pasywéw wedtug Sredniego kursu ogtaszanego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy tj. odpowiednio 4,2684 PLN/EUR na 31 marca 2016 roku oraz 4,2615PLN/EUR na 31 grudnia 2015 roku.

Podsumowanie i analiza wynikow za | kwartat 2016 roku Grupy Kapitatowej
Farmacol

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol (dalej ,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”, ,GKF”) za | kwartat
2016 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku zaprezentowano w ponizszej tabeli.

3 miesigce 3 miesigce

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY do 31 marca 2016 roku do 31 marca 2015 roku (';‘C’v::tt?!::f
(niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. PLN %
Przychody ze sprzedazy 1579 414 1551814 1,78%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 107 011 99 967 7,05%
Zysk (strata) netto ze sprzedazy 28 865 29 196 -1,13%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 965 18567 | 136,79%
Zysk (strata) netto 46 532 19 164 142,81%

W | kwartale 2016 roku podmiot uzyskat przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 579 min PLN, notujgc tym samym 2%
wzrost w stosunku do porédwnywalnego okresu Srédrocznego 2015 roku. Wzrost przychoddw w odniesieniu do
| kwartatu 2015 roku spowodowany byt przede wszystkim konsekwencjg wyzszych przychoddw uzyskanych z tytutu
sprzedazy towaréw farmaceutycznych.

Prezentowany wzrost sprzedazy jest efektem rozwijajacego sie hurtowego rynku farmaceutycznego.
Wynik na sprzedazy w | kwartale 2016 roku prezentuje poziom 107 011 tys. PLN.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2016 roku prezentuje poziom 43 965 tys. PLN co stanowi wzrost o ok.
25 398 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku. Poziom procentowy zysku z dziatalnosci operacyjne;j
prezentuje wzrost o 136,79% w stosunku do | kwartatu 2015 roku.

Wynik Grupy na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynika giéwnie z jednorazowej transakcji polegajgcej na
sfinalizowaniu umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntéw przy ul. Skierniewickiej w Warszawie wraz
z prawem witasnosci budynkdow usytuowanych na tych gruntach. Wptyw tej transakcji na wynik z pozostatej dziatalnosci
operacyjnej wynidst 39 862 tys. PLN

Dziatalnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 roku przyniosta zysk w wysokosci 5317 tys. PLN,
w | kwartale 2015 roku odnotowano zysk w wysokosci 4 047 tys. PLN. Ta zmiana jest przede wszystkim konsekwencja
polityki windykacyjnej w tym wptywu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wptywu odsetek od przeterminowanych
zobowigzan.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 38158 e NIP: 634-00-23-629 ¢ Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 5



Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL $.A.

za | kwartat 2016 roku

W konsekwencji powyzszych zdarzen w | kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa odnotowata zysk netto w wysokosci
46 532 tys. PLN. Wzrost zysku netto stanowi poziom o ok. 142,81% w pordéwnaniu do poréwnywalnego okresu 2015 .

Grupa Kapitatowa Farmacol w 2016 roku podobnie jak w okresach poprzednich planuje mieszany model rozwoju
uwzgledniajacy rozwdj organiczny oraz rozwdj prowadzony przez akwizycje. Ma sprawng i ciggle rozwijajacy sie
logistyke, oferuje atrakcyjne warunki handlowe i dalej skutecznie pozyskuje nowych klientéw.

Wskazniki rentownosci

Grupa odnotowata zadowalajgce wyniki na wszystkich poziomach rentownosci w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.

3 miesigce 3 miesigce
WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY do 31 marca 2016 roku do 31 marca 2015 roku
(niebadane) (niebadane)
% %
Marza zysku brutto ze sprzedazy 6,78% 6,44%
Marza zysku EBITDA * 3,05%* 1,55%
Marza zysku operacyjnego * 2,78%* 1,20%
Marza zysku netto 2,95% 1,23%

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

* prezentowana marza zysku EBITDA oraz marza zysku operacyjnego za | kwartat 2016 roku obejmuje jednorazowe
zdarzenie dotyczace sprzedazy nieruchomosci

Czynniki majace wptyw na osiggniete wyniki finansowe
Do gtéwnych czynnikdéw majgcych wptyw na zrealizowane wyniki finansowe w | kwartale 2016 roku naleza:

®  zapisy zamieszczone w Ustawie Refundacyjnej, regulujacej poziom stosowanych marz;

e kontynuacja strategii handlowej polegajgca na utrzymaniu i rozwijaniu wspétpracy z podmiotami kosztem
ograniczania badz zaniechania wspotpracy z podmiotami o niepewnej sytuacji finansowej;

e polityka windykacyjna Grupy;

® sprzedaz nieruchomosci w Warszawie i Szczecinie;

® racjonalizacja kosztéw biezgcej dziatalnosci Grupy Kapitatowej;

e wyodrebnienie z Jednostki Dominujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami

w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0.. Zrealizowana w | kwartale
2016 roku transakcja stanowita nastepstwo realizacji zaplanowanych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej
Farmacol, ktéra polega na wytgczeniu dziatalnosci hurtowej z Jednostki Dominujgcej i przeniesienia jej do
spotki zaleznej, w ktérej przedmiotowa dziatalnos¢ jest kontynuowana.

W okresie objetym raportem nie wystgpity inne czynniki istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Emitenta.

Podmioty Grupy Kapitatowej Farmacol postrzegane sg przez inwestoréw, jako podmioty posiadajace zdrowe
fundamenty finansowe, dziatajgce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce szybko umacnia¢ swojg pozycje rynkowa
zarowno poprzez rozwoj organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsgdne kalkulacje
finansowe.
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Nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Zdarzeniem o charakterze jednorazowym, ktére wptyneto na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe w | kwartale
2016 roku byt wptyw kwoty 39 862 tys. PLN w zwigzku ze sprzedazg prawa uzytkowania wieczystego gruntow przy ul.
Skierniewickiej w Warszawie wraz z prawem wtasnosci budynkéw usytuowanych na tych gruntach.

Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu spétki dominujacej bedg mialy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa
wyniki w perspektywie co najmniej do korca biezgcego roku obrotowego

Zdaniem Zarzadu Spoétki Dominujacej obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej, jej potencjat oraz pozycja rynkowa
nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2016 roku. Istnieje jednak wiele czynnikéw
zarowno o wewnetrznym jak i zewnetrznym charakterze, ktére mogg bezposrednio lub posrednio mie¢ wptyw na
osiggniete w nastepnych kwartatach wyniki finansowe.

Do czynnikéw zewnetrznych majgcych wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej mozna zaliczyé miedzy innymi:

e dziatania zwigzane z nasilajgcy sie konkurencjg zarowno ze strony polskich jak i zagranicznych przedsiebiorstw,
e zmiany stop procentowych oraz marzy bankdw,

ryzyko przesuwania w czasie przez potencjalnych klientdw decyzji o organizacji przetargdw na towary i ustugi,
wprowadzenie nowego systemu grup limitowanych i limitow cen dla lekéw refundowanych,

rozwdj sprzedazy w tzw. systemie dystrybucji bezposredniej, w ktédrym hurtownia lekdw staje sie firmg
logistyczng swiadczaca jedynie ustuge dostawy lekdw do ostatecznego odbiorcy (apteki),

e wzrost wymagan zwigzanych z DPD, ktérych skutkiem sg duze nakfady inwestycyjne.

Do czynnikdw wewnetrznych majgcych wptyw na przyszte wyniki finansowe mozna zaliczy¢é miedzy innymi:

e realizacje dostaw towardw i ustug oferowanych,
e realizacje strategii operacyjnej.

Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci wobec Grupy Kapitatowej

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyto sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej sprawy, ktérych jednostkowa lub taczna wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
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Grupa Farmacol FARMACOL $.A.

za | kwartat 2016 roku

3. Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015

tys. PLN
(niebadane)

AKTYWA

tys. PLN

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 237 189 228 251
Pozostate wartosci niematerialne 5251 5693
Nieruchomosci inwestycyjne 26 506 27 528
Wartos$¢ firmy 104 420 104 420
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37 809 29226
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 44 435 58 447
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 455 610 453 565

Aktywa obrotowe

Zapasy 770 054 928 102
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 993 958 849 781
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 260954 221256
Biezace aktywa podatkowe CIT 4632 1428
Pozostate aktywa obrotowe 2331 1370
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 80 263 119 387
Aktywa obrotowe razem 2112192 2121324
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 2 567 802 2 574 889
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Stan na Stan na

1.03.201 1.12.201
PASYWA 3 tyzs PLON 6 3 015

’ . PL|
(niebadane) tys. PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 23 400 23 400
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat zapasowy 1065 106 1064717
Kapitat rezerwowy 61916 61916
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -91 -149
Zysk / strata z lat ubiegtych 98 009 6081
Wynik okresu biezgcego 46 468 91928
Skupione akcje wtasne -10 557 -10 557
Kapitat wiasny (bez udziatéw niedajacych kontroli) 1284 251 1237 336
Kapitat przypadajacy udziatom niedajgcym kontroli 3596 3531
Kapitat wtasny razem 1287 847 1240 867
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9040 9951
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 005 2131
Rezerwa na podatek odroczony 40 473 32147
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dotacje PFRON 11542 11624
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 63 060 55 853
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1195513 1218 947
Kréotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3570 41913
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe (CIT) 1741 1377
Rezerwy krétkoterminowe 15623 15932
Pozostate zobowigzania 448 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1216 895 1278 169
Zobowigzania razem 1279 955 1334 022
PASYWA RAZEM 2 567 802 2 574 889
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4. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres

01.01.2016- 01.01.2015-

St O 8 fo L 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN

(niebadane) (niebadane)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw, materiatow i ustug 1579414 1551814
B. Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow 1472 403 1451 847
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 107 011 99 967
D. Koszty sprzedazy 66 784 62 998
E. Koszty ogdlne zarzadu 11362 7773
F. Wynik na sprzedazy 28 865 29 196
G. Pozostate przychody 49 320 4652
H. Pozostate koszty 34 220 15281
I. Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej 43 965 18 567
I. Przychody finansowe 5536 5788
J. Koszty finansowe 219 1741
K. Zysk / Strata brutto 49 282 22 614
L. Podatek dochodowy 2750 3450
M. Zysk / Strata netto na dziatalnosci gospodarczej 46 532 19 164
N. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
0. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej 46 532 19 164
Pozostate catkowite dochody 0 0
P. Zyski / (straty) aktuarialne od odpraw emerytalno-rentowych i innych 7 0
$wiadczen po okresie zatrudnienia
R. Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji pozostatych catkowitych 14 0
dochoddéw
S. Inne catkowite dochody netto 58 0
T. Catkowite dochody ogétem 46 592 19 164
Zysk (strata) netto przypadajaca: 46 532 19 164
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 46 468 19147
Udziatom niedajacym kontroli 64 17
Catkowite dochody ogétem przypadajacy: 46 590 19 164
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 46 526 19 147
Udziatom niedajgcym kontroli 64 17
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5. Skrdcone sréadroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)

A. KAPITAL JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 1240 867 1153 058
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23400 23 400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 1064 677 946 862
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwiekszenie / zmniejszenia 429 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1 065 106 946 862
3.1. Akcje wtasne na poczatek okresu -10 557 -10 557
Skup akcji wtasnych 0 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 61916 61916
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwiekszenie / zmniejszenia 0 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 61916 61916
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6.1. Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego na poczatek okresu -149 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 58 0
6.2 Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego na koniec okresu 91 0
7.1. Zysk/strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 98 009 127 509
Pozostate korekty 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Ujecie rezerwy na podatek odroczony na alokacji wart. Firmy do RAT 0 0
L.)Zr;i ;all:(::g:y dochéd/ ujemny catkowity dochéd z lat ubiegtych na 98 009 127 509
8. Wynik netto 46 468 19 147

a) zysk netto 46 468 19147

b) ujemny catkowity dochdd ogdtem 0 0

c) odpisy z zysku 0 0
1l. KAPITAt WLASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 1284 251 1168 277
B. UDZIALY NIEDAJACE KONTROLI
I. Udziaty niedajace kontroli na poczatek okresu 3531 1088
1. Udziaty niedajace kontroli na koniec okresu 3596 3947
C. KAPITAL WEASNY OGOLEM 1287 847 1172 224
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6. Skrdcone sradroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015

tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 49 282 22 614
1. Korekty o pozycje: -58 862 16 715
1. Amortyzacja 4257 5485
2. Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 102 1555
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 267 -4 3801
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -40 627 -1943
5. Zmiana stanu rezerw -439 2081
6. Zmiana stanu zapasow 158 048 65 693
Zéér;:zgcai stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 144 200 124 405
8. Zmiana stanu pozostatych aktywdéw obrotowych -414 -1493
9. Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan -27 952 82 064
10. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 366 -31
11. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 0 -552
12. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony) 0 0
13. Inne korekty (rozrachunki CIT) 0 0
14. Podatek dochodowy zaptacony -5 840 -6 626
15. Inne korekty 104 -312
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -9 580 39 329

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 94 588 246 685
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 40993 4
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 53595 246 681
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 1456 6013
- odsetki 13629 3879
- inne wptywy z aktywow finansowych 49 753 236 789
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 84 698 332 676
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 9447 2873
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 10782 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 75 251 329 803
- nabycie aktywow finansowych 21 78 115
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 126 787
- odsetki 0 0
- inne aktywa finansowe 75 104 250901
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(1+/-11) 9 890 -85991
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C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 0 12 989
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 12 989
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 39434 357
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 39 406 88
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 130
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 28 139
9. Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -39434 12 632
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/- B.llI+/-C.I11) -39124 -34 030
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: -39124 -34 030
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 119 387 181574
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 80 263 147 544

Powyzsze tabele skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy analizowac tacznie
z informacjami objasniajgcymi, ktore stanowig integralng czes¢ skrdoconego srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL $.A.

za | kwartat 2016 roku

Informacje dodatkowe do skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres od 1 stycznia 2016 do 31 marca
2016 roku

Informacje ogdlne

Skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol sporzadzane jest zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzgdzony
w oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$c finansowa”, zas w zakresie nieuregulowanym
przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
Emitentow papieréw wartosciowych /Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259/.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla rocznych sprawozdan
finansowych i nalezy je analizowac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Informacje ogdlne o spétce dominujgcej — Farmacol S.A.

Nazwa Spotki: Farmacol S.A. (dalej ,,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”)
Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschdd, Wydziat VIII Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsiebiorcéw: 38158
Regon: 273352747
NIP: 634-00-23-629

Wiasciwym sgdem rejestrowym dla Spétki jest Sad Rejonowy w Katowicach, Spdtka wpisana jest do KRS pod nr 38158.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie Spdtka zaliczana jest do sektora Handel.

Czas dziatalno$ci Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

W dniu 2 marca 2016 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. wyrazito zgode na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Jednostki Dominujacej na rzecz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. W wyniku
przeprowadzonej transakcji Farmacol S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalno$¢ holdingowa, odpowiadajgc za koordynacje
dziatan w ramach catej Grupy Kapitatowej Farmacol.

Farmacol S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Farmacol, w sktad ktdrej wchodzi 22 podmiotdw.

Farmacol S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Farmacol.
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7.1.3.

Grupa Farmacol

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej

FARMACOL S.A.
za | kwartat 2016 roku

Farmacol S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej, w sktad ktdérej na dzien 31 marca 2016 roku wchodzi
11 podmiotéw zaleznych bezposrednio i 11 podmiotow zaleznych posrednio — w wiekszosci prowadzacych dziatalnosé¢

hurtowej i detalicznej sprzedazy wyrobow farmaceutycznych i medycznych.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowej przedstawiono w ponizszej tabeli.

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejestrowy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci

1. | Farmateka Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschod Dziatalno$¢ marketingowa
2. | OptiInvest Sp. z 0.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spétka uzyskuje przychody z najmu
3. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna | Wynajem powierzchni biurowych i magazynowych
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce Hurtowa i detaliczna sPrzedaz wyrobow
farmaceutycznych i medycznych
5. | PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaz produktéw farmaceutycznych
6. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum Detaliczna sprzedgz wyrobow farmaceutycznych
i medycznych
7. | Farmacol-Logistyka Sp. z. o.0. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi logistyczne
Detali daz béw f. t h
8. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Sad Rejonowy Biatystok ctaliczna sprze \?Z WYrobow tarmaceutycznyc
i medycznych
. . Ustugi fi -ksi , kad -pt
9. | Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy s1uglTinansowo-ksiegowe .a. D ac.owe orez
doradztwo w zakresie informatyki
10. | PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Hurtowa sprzeda.z wyrobow farmaceutycznych
i medycznych
11. | PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Hurtowa sprzeda.z wyrobéw farmaceutycznych
i medycznych
) Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
12. | Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna wiasnoéci intelektualnej
) ) ) ) Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
13. | Farmacol Inwestycje Sp. z o.o0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd wiasnosci intelektualnej
; Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
14. zjzdn;éCOI Inwestycje Sp. z 0.0. Wroctaw | Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna whasnosci intelektualnej
Hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznych
15. | Farmacol Plus Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschéd i medycznych
. Hurt daz béw f t h
16. | Farmacol DS Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd urtowa sprze a.z Wyrobowtarmaceutycznyc
i medycznych
17. | Silesian Pharma Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschod Hurtowa sprzeda.z wyrobow farmaceutycznych
i medycznych
18. | Nasza Apteka Sp.  0.0. Nowy Sacz Sad REJO’I’](’)Wy-d[a .Krakowa- Detaliczna sprzedgz wyrobéw farmaceutycznych
Srédmiescia i medycznych
Detali daz boéw f. t h
19. | Apteka Teczowa Sp. z 0.0. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum etaliczna sprze ?Z Wyrobow rarmaceutycznyc
i medycznych
. . . . Detaliczna sprzedaz wyrobow farmaceutycznych
20. | Apteka Helios Sp. z 0.0. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum .
i medycznych
21. | Firma Zdrowie Sp. z 0.0. Bytom Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Detaliczna sprzedgz wyrobow farmaceutycznych
i medycznych
Ustrzyki . Detali daz boéw f t h
22. | Pod Orlikiem Sp. z 0.0. strzykl Sad Rejonowy Rzeszow etaliczna sprze ?Z Wyrobow trarmaceutycznyc
Dolne i medycznych
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL $.A.

za | kwartat 2016 roku

Farmacol S.A. sprawuje kontrole nad wyzej wymienionymi spotkami w sposéb bezposredni lub posredni.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Farmacol

W dniu 1 marca 2016 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 110 udziatéw pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A.
a osobami fizycznymi. Na podstawie niniejszej umowy PZF Cefarm Warszawa S.A. zakupita 110 udziatéw o wartosci
1.000 PLN kazdy udziat w spotce ,,Pod Orlikiem” Sp. z o0.0., ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego i dajg
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spotki. tgczna cena za nabyte udziaty wyniosta 1,7 min PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze $srodkéw wiasnych, za$ inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowe;j.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa zbycia praw i obowigzkéw w spotce jawnej dziatajacej pod
firma Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna z siedzibg w Brzozowie pomiedzy PZF Cefarm Warszawa S.A. i PZF
Cefarm Kielce S.A. a osobami fizycznymi. tgczna cena za przeniesienie praw i obowigzkéw w spdétce wyniosta 0,5 min
PLN.

Zakup udziatéw wyzej wymienionej spotki zostat sfinansowany ze srodkéw wiasnych, za$ inwestycja ma charakter
inwestycji dtugoterminowe;.

Szczegdtowa strukture Grupy Kapitatowej Farmacol na 31 marca 2016 roku prezentuje ponizszy schemat:
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7.1.4.

7.1.5.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL $.A.

za | kwartat 2016 roku

Kontynuacja dziatalno$ci

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Farmacol zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skrdconych srédrocznych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;.

Wiadze spétki dominujgcej

Zarzad:

Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu
Kamil Kirker Cztonek Zarzadu
Ryszard Piekarz Cztonek Zarzadu

W roku okresie sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Rada Nadzorcza:

Andrzej Olszewski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zyta Olszewska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym do dnia zatwierdzenia niniejszego skrdoconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j.

Struktura gtéwnych akcjonariuszy spotki Farmacol S.A. na dzien 31 marca 2016 roku ksztattowata sie nastepujgco (stan
wedtug ostatniego WZA Jednostki Dominujgcej z dnia 2 marca 2016 roku):

Liczba gtosow Udziat % w

Imie i Nazwisko Liczba Udziat % w kapitale wynikajaca z ogolnej liczbie

(Nazwa podmiotu) posiadanych akcji zaktadowym [ HELEYLELE] gtosow na WZA
Andrzej Olszewski 6290312 26,88% 10174 312 32,40%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54% 9 250 600 29,46%
Nationale-Nederlanden OFE 1850000 7,91% 1850 000 5,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1741 000 7,44% 1741 000 5,55%
Pozostali ponizej 5% 8010 688 34,23% 8384 088 26,70%
Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00%

Od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego nie nastgpita zmiana stanu posiadania akgji.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL $.A.

za | kwartat 2016 roku

7.1.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej poprzez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na
dzien przekazania raportu $srédrocznego

Andrzej Olszewski 6290312
Zyta Olszewska 5508 000
Anna Olszewska 270 000
Maciej Olszewski 273 000

Od dnia przekazania poprzedniego raportu rocznego za 2015 rok nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji Jednostki
Dominujgcej przez osoby nadzorujgce.

Zarzad Jednostki Dominujacej nie posiadat akcji na dzien przekazania niniejszego raportu.
7.1.7. Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

e Wysoka konkurencyjnos¢ w branzy w ktérej dziata Grupa,

e Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, ktore wigze sie ze zmieniajgcymi sie przepisami prawa lub réznymi
jego interpretacjami. Czynnikiem ryzyka wynikajacym z regulacji organdw administracji panstwowej sg zmiany
na listach lekéw refundowanych. Dodatkowym czynnikiem potegujacym ryzyko zwigzane z regulacjami
prawnymi byto wejscie w zycie tzw. Ustawy Refundacyjnej, ktdra ustala statg marze hurtowni na wszystkie leki
refundowane,

e Ryzyko ekonomiczne, ktérego czynniki mogg wptynaé na wyniki Grupy, wigze sie z silnym powigzaniem popytu
ze strony klientéw z sytuacjg gospodarczg. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, a tym samym spadek
dochodow ludnosci, negatywnie wptywajg na sytuacje finansowg sektora handlu.

7.1.8. Zatwierdzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 13 maja 2016 roku.

7.2. Podstawa sporzgdzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. obejmuje okres trzech miesiecy od
1 stycznia do 31 marca 2016 roku i zostato sporzgdzone zgodnie z MSR i MSSF UE.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej Farmacol obejmujgce okres trzech miesiecy od
1 stycznia do 31 marca 2016 roku zostaty rowniez przygotowane zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standarddéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej.

Przy sporzadzaniu skréconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Farmacol przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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7.2.2.1.

7.2.2.2.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL $.A.

za | kwartat 2016 roku

Rokiem obrotowym dla Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych jest rok kalendarzowy.

Okresem poréwnywalnym do okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest okres od 1 stycznia
do 31 marca 2015 roku, ktéry byt publikowany przez Grupe Kapitatowa.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe GKF zostato sporzadzone w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej Farmacol. Dane w skonsolidowanym
kwartalnym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Oswiadczenia oraz format skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy i dane poréwnywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujagcymi Grupe Kapitatowg Farmacol zasadami
rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz jest zgodne z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do sSrédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg (MSSF UE),
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg
Grupy, oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Farmacol, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Na dzien 31 marca 2016 roku Jednostka Dominujgca prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami ("polskie standardy rachunkowosci", ,PSR”) oraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR”) / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (MSSF UE).

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzone skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu Jednostki Dominujgcej na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roznic¢ od przewidywanych.

Szacunki Zarzadu Jednostki Dominujgcej dotyczg przede wszystkim:

= ekonomicznych okreséw uzytecznosci;

= odpiséw aktualizujgcych;

= rezerw (rabaty do otrzymania, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na odprawy emerytalne, itp.);

= przewidywanej stawki podatkowej;

= wskaznikdw makro- i mikroekonomicznych przyjetych przez Spétke na potrzeby szacowania wartosci udziatéw
w spétkach zaleznych.
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Grupa Farmacol

Niniejsze skréocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone w tysigcach
polskich ztotych (tys. PLN).

Grupa przygotowujgc skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady
rachunkowosci, ktore zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na

Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy Kapitatowej nie dokonano wyptaty dywidendy. Nie publikowano réwniez

7.3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci
dzien i zakoriczony rok 31 grudnia 2015 roku.
7.4.
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
raportéw o zamiarze wyptaty dywidendy.
8. Inne informacje objasniajace
8.1. Przychody

Grupa Kapitatowa nie uzyskiwata w | kwartale 2016 roku przychoddw z dziatalnosci zaniechanej. Dziatalnos¢ Spotek
Grupy jest kontynuowana we wszystkich obszarach, w jakich byta prowadzona w 2015 roku.

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-

Przychody netto ze sprzedazy towardw i ustug

31.03.2016

tys. PLN
(niebadane)

31.03.2015

tys. PLN
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 1537691 1516 889
Przychody ze sprzedazy ustug 41723 34 925
Razem 1579414 1551814
za okres
| kwartat 2016 | kwartat 2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréow 97,36% 97,75%
Przychody ze $wiadczenia ustug 2,64% 2,25%
Razem 100,00% 100,00%

Grupa Kapitatowa w okresie | kwartatu 2016 roku, jak réwniez w porownywalnym okresie 2015 roku, nie posiadata
dostawcy, ktérego udziat w zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Rowniez zaden z odbiorcéw spotek Grupy Kapitatowej
Farmacol nie dokonuje zakupdw o wartosci przekraczajgcej 10% przychoddw ze sprzedazy towarow.
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8.2.

8.3.

Segmenty operacyjne

Grupa Farmacol

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.
za | kwartat 2016 roku

Grupa prezentuje swojg dziatalnos¢ w podziale na segmenty branzowe, ktéry wynika ze struktury zarzadzania oraz
raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej.

Podstawowy podziat stosowany przez Grupe identyfikujgcy obszary generujgce przychody i dochdd obejmuje:

= dziatalnos$¢ handlowa obejmujgca hurtowsa i detaliczng sprzedaz produktow farmaceutycznych kierowang do aptek
zewnetrznych, szpitali, hurt (w tym: hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych;
= dziatalno$¢ hotelarsko — gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.

Sprzedaz Sprzedaz Dziafalnose

Segmenty | kwartat 2016 deptaliczna hr::rtowa hotelowo -
gastronomiczna Korekty

Przychody ze sprzedazy 116 733 1612036 2309 -151 664 1579414
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 376 5080 335 38174 43 965
Przychody finansowe 411 8493 0 -3368 5536
Koszty finansowe 728 2 859 0 -3368 219
Podatek dochodowy -463 3091 64 58 2 750
Wynik netto 522 7623 271 38116 46 532
Aktywa segmentu 117 421 217 969 17 267 -115 468 237 189
Naktady inwestycyjne 298 11561 323 0 12182
Amortyzacja 1111 7177 207 -4 238 4257

*korekta zawiera m.in. wynik jednorazowego zdarzenia zwiqzanego ze sprzedazq nieruchomosci

Segmenty | kwartat 2015

Sprzedaz
detaliczna

Sprzedaz
hurtowa

Dziatalnos¢
hotelowo -

gastronomiczna

Korekty

Przychody ze sprzedazy 113011 1577 596 1657 -140 810 1551814
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2526 16 111 169 -239 18 567
Przychody finansowe 3986 4264 0 -2 462 5788
Koszty finansowe 2381 1822 0 -2 462 1741
Podatek dochodowy 1158 2300 32 -40 3450
Wynik netto 2973 16 253 137 -199 19 164
Aktywa segmentu 118 905 326 744 17775 -212 194 249 230
Naktady inwestycyjne 0 1115 0 0 1115
Amortyzacja 1110 3954 212 209 5485

Segment detaliczny obejmuje apteki wtasne zlokalizowane w spodtkach Grupy Kapitatowej Farmacol. tacznie

w podmiotach zaleznych na dzien 31 marca 2016 roku dziatato 198 aptek.

Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Farmacol podlega w istotnym stopniu zjawisku sezonowosci/cyklicznosci.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.

za | kwartat 2016 roku

W hurtowym handlu lekami sezonowo$¢ sprzedazy gtéwnie zwigzana jest z wiekszg zachorowalnoscig skutkujgca
wzrostem sprzedazy lekow w | i IV kwartale. Na zwiekszone zakupy lekéw mogg rowniez wptywac aktualizacje cen na

listach refundacyjnych (leki na recepte).

8.4. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Na dzient 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa Farmacol nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu na
utrate wartosci aktywow zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

8.5. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 1472 403 1451 847
Koszty rodzajowe
a) amortyzacja 4257 5485
b) zuzycie materiatow i energii 4492 4470
c) ustugi obce 27 591 24 207
d) podatki i optaty 2516 1989
e) wynagrodzenia 32789 28 625
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5757 5118
g) pozostate koszty rodzajowe 744 877
Razem koszty wedtug rodzaju 78 146 70771
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8.6. Pozostate przychody operacyjne

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.
za | kwartat 2016 roku

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
Pozostate przychody operacyjne 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
przychody ze sprzedazy majatku trwatego 40973 91
dotacje, darowizny 153 170
otrzymane odszkodowania 110 108
nadwyzka sktadnikow majatku obrotowego 9 6
rozwigzanie odpiséw na naleznosci 4986 234
rozwigzanie odpiséw na towary zalegajace 1804 847
zwrot optat sadowych, 502 206
pozostate przychody operacyjne 783 2990
Pozostate przychody operacyjne razem 49 320 4 652

8.7. Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
wartos¢ netto ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 776 23
zaptacone odszkodowania 0 174
niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 3482 139
darowizny 0 13
optaty sgdowe 12 279
ubytki magazynowe 55 559
utworzenie odpiséw na naleznosci 16 430 12113
towary zalegajace 6010 0
odpisane naleznosci 367 236
kary, grzywny, odszkodowania 169 1
utworzenie innych rezerw 0 268
pozostate koszty operacyjne 6919 1476
Pozostate koszty operacyjne razem 34 220 15 281

Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwigzku z przewidywang trudnoscig sptaty sald niektorych

kontrahentow.
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8.8. Przychody finansowe

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.
za | kwartat 2016 roku

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
Przychody finansowe z tytutu odsetek 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
a) z tytutu udzielonych pozyczek 977 130
- dla pozostatych jednostek 977 130
- dla jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate odsetki 3957 5352
- dla pozostatych jednostek 3957 5352
- dla jednostek powigzanych 0 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 4934 5482

Inne przychody finansowe

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

tys. PLN tys. PLN

(niebadane) (niebadane)

dodatnie réznice kursowe 305 34
prowizje od cesji 41 53
inne 256 219
Inne przychody finansowe razem 602 306
Ogétem przychody finansowe 5536 5788

Odsetki uzyskane dotycza:

= odsetek od pozyczek udzielonych kontrahentom,

= odsetek od odbiorcéw uzyskiwanych w przypadku opdznien w ptatnosciach.

8.9. Koszty finansowe

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
Koszty finansowe z tytutu odsetek 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
a) od kredytoéw, pozyczek, faktoring 0 153
- od innych jednostek 0 153
- od jednostek powigzanych 0 0
b) pozostate odsetki 149 a4
- od innych jednostek 149 4
- od jednostek powigzanych 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 149 157
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S A.

za | kwartat 2016 roku

Za okres Za okres
Inne koszty finansowe 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
Ujemne réznice kursowe 0 1556
Pozostate koszty finansowe 70 28
Inne koszty finansowe razem 70 1584
Ogétem koszty finansowe 219 1741

Kredyty i pozyczki otrzymane przez Jednostke Dominujacg oraz spotki z Grupy zostaty opisane w punkcie 8.25 ,Kredyty
i pozyczki otrzymane”, natomiast zabezpieczenia otrzymanych kredytdw i pozyczek otrzymanych zostaty opisane
w punkcie 8.18 ,Obcigzenia aktywow i przyjete zastawy” oraz punkcie 8.35 ,Zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podatek dochodowy
Za okres Za okres
Podatek dochodowy biezacy 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
Zysk / Strata brutto 49 282 22 614
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 28 320 30732
Koszty podatkowe niezaliczane do kosztéw rachunkowych 26 032 78 163
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych 19 986 21544
Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 5924 24984
Odliczenie od dochodu (strata podatkowa) 9617 5802
Podstawa opodatkowania 27 891 -27 179
Podatek dochodowy biezgcy do zaptaty 3015 1828
Zmiana stanu aktywu z tytutu odroczonego podatku dochodowego -8 538 -10120
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6947 11742
Podatek dochodowy odroczony -265 1662
Podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanie wykazany w rachunku 2 750 3450
zyskow i strat

Na wartos¢ 28 320 tys. PLN kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw gtownie sktada sie:
= amortyzacja bilansowa

= odpisy aktualizujgce naleznosci

= rezerwy kosztowe

Na wartos¢ 26 032 tys. PLN kosztow podatkowych niezaliczanych do kosztédw rachunkowych gtéwnie sktada sie:
= koszty zwigzane z leasingiem finansowym

= wykorzystanie rezerw kosztowych z 2015 roku

= wykorzystanie rezerw na rabaty z 2015 roku
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za | kwartat 2016 roku

Na wartos¢ 19 986 tys. PLN przychoddéw ksiegowych niezaliczanych do przychodéw podatkowych gtéwnie sktadajg sie:

= rozwigzanie odpiséw na naleznosci

= zarachowane odsetki

= rezerwy z tytutu udzielonych rabatow

= przychody z refundacji NFZ nie otrzymane w 2016 roku

Na wartos¢ 5 924 tys. PLN przychoddéw podatkowych niezaliczanych do przychodéw ksiegowych sktadajg sie:

= wykorzystanie rezerwy na rabaty dotyczacej 2015 roku
= otrzymane odsetki
= przychody z refundacji NFZ z 2015 roku otrzymane w 2016 roku

8.11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na akcje | kwartat 2016 | | kwartat 2015
Zysk (strata) netto (w tys. PLN) 46 532 19 164
Liczba akcji na dzien 01.01.(w szt.) 23 400 000 23 400 000
Liczba akcji na dzien 31.03.(w szt.) 23 400 000 23 400 000
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 23 400 000 23 400 000
Zysk na 1 akcje (w PLN) 1,99 0,82
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 23017 592 23017 592
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w PLN) 2,02 0,83

Wyliczenie zysku na 1 akcje - zatozenia

01.01.2016-
31.03.2016

01.01.2015-
31.03.2015

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej ( w tys. PLN) 46 532 19 164
Strat na dziatalnosci zaniechanej( w tys. PLN) 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

. . . . 46 468 19 147
obliczenia rozwodnionego zysku na 1 akcje (w tys. PLN)
Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku 46 468 19 147

przypadajacego na 1 akcje (w tys. PLN)

Liczba wyemitowanych akgji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci

01.01.2016-
31.03.2016

01.01.2015-
31.03.2015

podstawowego zysku na 1 akcje (w szt.) 23400 000 23400 000
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

- skup akcji wtasnych (narastajgco) 382 408 382 408
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 23 017 592 23017 592

wartosci rozwodnionego zysku na 1 akcje (w szt.)

W | kwartale 2016 roku Farmacol S.A. nie prowadzit skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach
inwestycyjnych. Srednia ilo$¢ akcji uprawnionych w 1 kwartale 2016 jak i 1 kwartale 2015 roku do udziatu w zyskach

wyniosta 23 017 592 szt.
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8.12. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.
za | kwartat 2016 roku

Stan na
31.12.2015

Stan na
31.03.2016

.PL
tys. PLN tys. PLN

(niebadane)

Wartos$¢ brutto 369 709 357 579
Umorzenie -130923 -127 731
Odpisy aktualizujgce -1597 -1597
Wartos¢ netto 237 189 228 251
Grunty wtasne i prawa wieczystego uzytkowania 13196 13196
Budynki i budowle 160311 161 608
Maszyny i urzadzenia 37 646 37 404
Srodki transportu 2962 3289
Inne $rodki trwate 7 360 7 607
Srodki trwate w budowie 15714 5147
RAZEM 237 189 228 251

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate Grupy sg przedmiotem zabezpieczen zobowigzan w jednym z podmiotéw

zaleznych.

Gtowne realizowane inwestycje w | kwartale 2016 roku na poziomie Grupy Kapitatowej to:

= Inwestycje w sprzet IT — inwestycje dotyczg gtdwnie zakupu urzgdzen wielofunkcyjnych, komputerdéw stacjonarnych

i przenosnych wraz z zakupem licencji

= Naktady poniesione na adaptacje i modernizacje lokali aptecznych oraz inwestycja

w Zakopanem.

Grunty witasne i

w budowe budynku

‘s . . Budynki i Maszyny i Srodki Inne srodki |~ Srodki trwate
Wartos¢ brutto uzytkowanie . .
. budowle urzadzenia transportu trwate w budowie
wieczyste
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 31.12.2014 13 725 236 033 85777 7 490 16 394 6 860 366 279
Zwiekszenie stanu 450 3804 4459 1677 3165 15 959 29514
- nabycie 439 3804 4459 1677 3165 15959 29 503
- zmiana grupy 11 0 0 0 1 0 12
Zmniejszenia stanu: -979 -17 110 -2148 -37 -283 -17 657 -38 214
- sprzedaz -439 0 -6 -37 1 -7 -488
- zmiana grupy -540 -15670 0 0 0 -16 927 -33137
- likwidacja 0 -1440 -1781 0 -284 -686 -4191
-inne 0 0 -361 0 0 -37 -398
Stan na 31.12.2015 13 196 222 727 88 088 9130 19 276 5162 357 579
Zwiekszenie stanu 0 32 1463 1 29 12 183 13 708
- nabycie 0 31 1463 2 29 12183 13 708
- zmiana grupy 0 1 0 -1 0 0 0
Zmniejszenia stanu: 0 -29 -208 0 -198 -1143 -1578
- sprzedaz 0 0 -25 0 0 0 -25
- zmiana grupy 0 0 0 0 0 -1143 -1143
- likwidacja 0 -29 -183 0 -198 0 -410
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.03.2016 (niebadane) 13 196 222 730 89 343 9131 19 107 16 202 369 709
Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 e tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupa Farmacol FARMACOL S A.

za | kwartat 2016 roku

Grunty witasne i
Umorzenie i utrata wartosci uzytkowanie
wieczyste

Budynki i Maszyny i Srodki Inne srodki |~ Srodki trwate
budowle urzadzenia transportu trwate w budowie

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Stan na 31.12.2014 0 52 011 46 530 4356 10335 15 113 247
Zmiana stanu: 0 9108 4154 1485 1334 0 16 081
- amortyzacja (zwiekszenie) 0 6169 5779 1487 959 0 14 394
- zmiana grupy 0 3635 452 15 555 0 4 657
- sprzedaz 0 0 -6 -17 0 0 -23
- likwidacja 0 -696 -2071 0 -180 0 -2 947
Stan na 31.12.2015 0 61119 50 684 5841 11 669 15 129 328
Zmiana stanu: 0 1300 1013 328 78 473 3192
- amortyzacja (zwiekszenie) 0 1414 1448 328 256 0 3446
- zmiana grupy 0 0 0 0 0 473 473
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 -114 -435 0 -178 0 -727
Stan na 31.03.2016 (niebadane) 0 62 419 51 697 6169 11 747 488 132 520

8.13. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci Inwestycyjne Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015
(nitZ:).a\ZI;ﬂe) tys. PLN
Wartos$¢ brutto 39298 42 847
Umorzenie -12792 -15 319
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartos¢ netto 26 506 27 528
Grunty wtasne i prawa wieczystego uzytkowania 4575 4723
Budynki i budowle 21931 22 805
RAZEM 26 506 27 528
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Grupa Farmacol

8.14. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne

Stan na
31.03.2016

tys. PLN

Stan na

31.12.2015

tys. PLN

(niebadane)

Wartos¢ brutto 23163 23 050
Umorzenie -17 912 -17 357
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartos¢ netto 5251 5693
Oprogramowanie / licencje 5217 5658
Inne 36 35
RAZEM 5251 5693

Wiekszos¢ inwestycji w wartosci niematerialne dokonanych w 2016 roku dotyczyto oprogramowania komputerowego.
Naktady na prace badawcze i rozwojowe (ujete jako koszt) — nie wystepuja. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

8.15. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w bilansie spotek zaleznych 315.?;;;16 31$.t1a£2n:15
. PLI
(nitle)a:aﬂe) tys. PLN

Farmacol SA:

Opti Invest Sp. z 0.0. 775 775
PZF Cefarm Kielce S.A. 142 142
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 8 340 8340
PZF Cefarm Warszawa S.A. 79922 79922
PZF Cefarm Szczecin S.A. 799 799
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 1502 1502
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 5842 5842
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 716 716
Apteka Helios Sp. z 0.0. oraz Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 2378 2378
Cefarm Biatystok S.A. 19 389 19 389
Korekta wartosci umorzenie do 2003 roku -15 385 -15 385
Razem 104 420 104 420

Ze wzgledu na brak spetnienia kryteriow wystepujagcych w MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” w okresie
sprawozdawczym Farmacol S.A. nie przeprowadzit testdw na utrate wartosci.
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8.16. Udziaty jednostki dominujacej w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

Ponizsza tabela przedstawia wykaz jednostek zaleznych, w ktérych Farmacol S.A. posiada udziaty (bgdz akcje) zgodnie
ze stanem na dzier 31 marca 2016 roku.

Wartos¢ % posiada-

Nazwa jednostki Siedziba udziatéw (w tys. | nych udziatow % posmdfx-
PLN) J aki nych gtosow
1. Farmateka Sp. z 0.0. Katowice 300 100,00 100,00
2. Opti Invest Sp. z 0.0. Warszawa 2107 100,00 100,00
3. Cefarm Wroctaw CZF S.A. 1 Wroctaw 70518 99,71 99,71
4, PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce 23427 99,93 99,93
5. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa 92 763 100,00 100,00
6. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin 11293 100,00 100,00
7. Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Katowice 425 392 100,00 100,00
8. Cefarm Biatystok S.A. Biatystok 74 673 95,83 95,83
9. Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice 7 893 100,00 100,00
10. PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. ) Katowice 22785 100,00 100,00
11. PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A.Y Katowice 25 100,00 100,00
12. Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A4) Wroctaw 108 246 100,00 100,00
13. | Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. °) Katowice 5 100,00 100,00
14. | Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A Y Wroctaw 101 100,00 100,00
15. Farmacol Plus Sp. z 0.0. Katowice 50 100,00 100,00

Y Farmacol S.A. posiada 99,71% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., z czego 27,54% bezposrednio, a 72,17% poprzez spotki
zalezne i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spofki.

? Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 97,30%
bezposrednio, a 0,0005% posrednio poprzez spdtke PZF Cefarm Kielce S.A. oraz 2,6995% posrednio poprzez Spotke
Cefarm Biatystok S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

* Farmacol S.A. posiada 100% gtosow w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 4,55
bezposrednio, a 95,45% posrednio poprzez spotke PZF Cefarm Szczecin S.A. ityle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

* Farmacol S.A. posiada 100% gtosow w Spodtce Farmacol ITB Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna, z czego 35,03%
bezposrednio, a 64,97% poprzez 9 pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowej Farmacol i tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

* Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spétce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0., z czego bezposrednio 0,004%,
2 99,996% poprzez Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

® Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Spdtce Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., z czego bezposrednio 3,56%,
a 96,44% poprzez 6 spotek z Grupy Kapitatowej Farmacol i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.
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8.17. Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) Stan na Stan na

31.03.2016 31.12.2015

. PLI

(nitle)a:aﬂe) tys. PLN
b/ w powigzanych jednostkach 1732 0
- udziaty i akcje 1732 0
b/ w pozostatych jednostkach 42 703 48 294
- udziaty i akcje 37 37
- papiery wartosciowe (obligacje) 0 0
- udzielone pozyczki 42 666 42 958
- pozostate 0 15 452
Dtugoterminowe aktywa finansowe 44 435 58 447

Pozyczki udzielane sg w powigzaniu z umowami o wspoétpracy handlowej, ktére spotki Grupy zawierajg z odbiorcami
aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta do dfugoterminowej
wspoétpracy. Warunki udzielanych pozyczek nie ulegty zmianie w stosunku do zasad obowigzujgcych na dzien
31 grudnia 2015 roku.

Dodatkowo w pozycji pozostatych aktywdéw finansowych dtugoterminowych Grupa prezentuje udziaty w spotce ,,Pod
Orlikiem” Sp. z 0.0. o wartosci 1,7 min PLN, ktéra z uwagi na swoja nieistotnos¢ nie zostata objetg konsolidacja
w niniejszym skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8.18. Obcigzenia aktywow i przyjete zastawy

Farmacol S.A. i sp6tki Grupy Kapitatowe]j udzielajagc pozyczek swoim kontrahentom przyjmuja zabezpieczenia w postaci:

= cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ;
= przewfaszczenie zapasdw magazynowych;
= hipoteka na nieruchomosci.

,Twarde zabezpieczenia” (hipoteka) przyjmowane sg w sytuacji, kiedy udzielana pozyczka ma znaczng wartosc,
a rynkowa wartos¢ zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza niz udzielana pozyczka.

Zastaw jest wykorzystywany jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg obstugiwane.

Na dzieA bilansowy stan magazynowy towaréw handlowych do wysokosci 44,5 min PLN byt obcigzony zastawem
zabezpieczajgcym na rzecz dwéch bankéw: ING Bank Slaski S.A. oraz Societe Generale S.A. Ponadto od | pétrocza 2011
roku Farmacol S.A. ma ustanowiong hipoteke na jednej z nieruchomosci do kwoty 30 min PLN w banku ING oraz
11,5 min PLN w banku Societe Generale.

W zwiazku z zawarciem nowej umowy ramowej kredytu bankowego w ING Bank Slaski S.A. przez spdtke Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0. w dniu 4 marca 2016 jako gtéwnego Kredytobiorcy ustanowiono zastaw rejestrowy na magazynie
towaréow handlowych do maksymalnej wysokosci 156 min PLN, a minimum 32 min PLN. Natomiast w zwigzku
z kredytem w banku Societe Generale S.A. zabezpieczeniem jest zastawem rejestrowym na towarach do wysokosci
12,5 min PLN.
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Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN
= zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach — kwota 5.352 tys. PLN

Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. posiadaty wystawione gwarancje bankowe na tgczng kwote 12.692
tys. PLN. Wyzej wymienione gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekéw do szpitali,
w ktorych uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg rdznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz
z roznymi terminami waznosci (do 1 roku). Spétka posiada réwniez gwarancje nalezytego wykonania umowy ktére
obowigzujg przez okres 36 miesiecy.

8.19. Zapasy
Zapas Stan na Stan na
pasy 31.03.2016 31.12.2015
tys. PLN

(niebadane) tys. PLN
- materiaty 230 226
- towary 755 456 916 492
- zaliczki na dostawy 3071 87
- poniesione naktady na inwestycje 11297 11297
Razem zapasy 770 054 928 102

Zapasy wykazywane sg w cenach nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Odpisy tworzone sg na zapasy
z terminem magazynowania powyzej 180 dni i terminem przydatnosci kréotszym niz 90 dni. Odwrdécenie odpisu
nastepuje na koniec kolejnego okresu sprawozdawczego, rownoczesnie na koniec tego okresu ustala sie wartosé¢
zapaséw z terminem sktadowania przekraczajgcym 180 dni — tworzy sie nowy odpis.

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji. Nie ma mozliwosci sprzedazy lekéw, ktérych termin uzytkowania minat.
Koszty utylizacji (wartos¢ lekow) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

Poniesione naktady inwestycyjne w | kwartale 2016 roku dotyczg gtéwnie nieruchomosci w Tychach oraz Zakopanem
oraz reklasyfikacji kosztéw ze srodkéw trwatych w budowie.

8.20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 31.03.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN

(niebadane)

b/ naleznosci od pozostatych jednostek 993 958 849 781
- z tytutu dostaw i ustug 822 884 718 084
- z tytutu podatkéw i inne budzetowe (bez CIT) 21439 23111
- pozostate naleznosci (RMK przychoddw oraz inne naleznosci) 149 635 108 586
RAZEM 993 958 849 781

Wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien

prawdopodobienstwa ich zapfaty.
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Spotka tworzy odpisy aktualizujgce na przeterminowane naleznosci zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci. Zasady
prezentacji danych dotyczacych aktualizacji naleznosci nie ulegty zmianie w stosunku do 2015 roku.

Stan na Stan na
Biezgce aktywa podatkowe 31.03.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane)
- naleznosci podatkowe z Urzedu Skarbowego 4632 1428
Biezace aktywa podatkowe 4632 1428

Biezgce aktywa podatkowe to krdotkoterminowe naleznosci z tytutéw podatkowych.

8.21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na Stan na
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i kasie 9114 67 043
Lokaty krétkoterminowe 70 873 50 440
Inne 276 1904
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 80 263 119 387

Spotki Grupy Kapitatowej korzystajg z rachunkéw bankowych w nastepujacych bankach: ING Bank Slaski, PKO BP,
Societe Generale, Bank Millennium, BRE Bank, DZ Bank, Getin Noble Bank, BOS, PEKAO. W trzech z w/w bankéw
podmioty Grupy Kapitatowej korzystajg z kredytéw — saldo kredytow jest zmniejszane o wptywy na rachunek wg stanu
na okreslong godzine dnia.

Grupa uzyskuje wptywy w PLN. Nie wystepujg wptywy rozliczane w walutach obcych. Posiadane $rodki w walutach
obcych wynikajg z zakupu walut pod ptatnosci za zobowigzania — pozostatos¢ srodkdéw z tych ptatnosci. Wartos¢ tych
sSrodkow przeliczana jest na dzien bilansowy po Srednim kursie NBP.

Spotka dokonujgca ptatnosci za towar w walutach obcych jest jedynie Farmacol S.A.
Spotka Dominujgca moze dysponowac bez ograniczen catoscig posiadanych srodkéw pienieznych.
W sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowe] nie sg wykazywane érodki pieniezne ZFSS i ZFRON.

W dniu 8 maja 2015 roku Farmacol S.A. zawart Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoécia w Formie Limitéw
Dziennych z ING Bankiem Slgskim S.A. Jednoczeénie w dniu 4 marca 2016 roku zostat podpisany aneks do Umowy
Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Plynnoscia w Formie Limitéw Dziennych, w ramach ktérej nastapita zmiana agenta
z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Wszystkie pozostate elementy umowy w tym wysokos¢ limitow
dziennych poszczegélnych uczestnikdw struktury pozostaty bez zmian. Wysokos¢ poreczenia udzielonego przez
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. jako agenta ustugi jest do wysokosci limitu agenta oraz sumy limitdw dziennych
wszystkich uczestnikéw, czyli kwoty 262 min zt. Kazdy z uczestnikdéw umowy udziela poreczenia do wysokosci
indywidualnie ustalonego limitu dziennego. Zestawienie wszystkich uczestnikéw wraz z ustalonymi limitami dziennym
znajduje sie ponizej:

e Farmacol S.A. - limit 20,0 min PLN;
e Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. - agent - limit 100,0 min PLN;
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Farmateka Sp. z 0.0.
Farmacol ITB Sp. z 0.0.
P.Z.F. Cefarm Warszawa S.A.
Cefarm Biatystok S.A.

P.Z.F Cefarm Kielce S.A.
P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A.

Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0.
Cefarm Wroctaw CZF S.A.
Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A.
PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A.
Silesian Pharm Sp. z 0.0.

8.22. Pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

Pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

- limit 10,0 min PLN;
- limit 12,0 min PLN;
- limit 20,0 mIn PLN;
- limit 20,0 mIn PLN;
- limit 20,0 mIn PLN;
- limit 19,6 mIn PLN;
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A. -limit 20,0 mIn PLN;
- limit 20,0 miIn PLN;
- limit 0,1 min PLN;
- limit 0,1 min PLN;
- limit 0,1 min PLN;
- limit 0,1 mIn PLN.

Stan na
31.03.2016
tys. PLN
(niebadane)
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Stan na
31.12.2015

tys. PLN

w pozostatych jednostkach 260 954 231 409
- papiery wartosciowe (obligacje) 253 623 213 665
- udzielone pozyczki 7331 7591
Krétkoterminowe aktywa finansowe 260 954 221 256

Wzrost pozycji pozostate aktywa finansowe (obrotowe) o 40 min PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku
zwigzany jest gtéwnie z zawarciem depozytdéw terminowych (lokat) o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy, ktore
zgodnie z polityka rachunkowosci GKF nie mogg by¢ prezentowane w $rodkach pienieznych i ich ekwiwalentach

. Pozostate aktywa obrotowe

Pozostate aktywa obrotowe

Stan na
31.03.2016
tys. PLN
(niebadane)

Stan na
31.12.2015

tys. PLN

- ubezpieczenia 219 192
- podatek od nieruchomosci oraz wieczyste uzytkowanie gruntu 969 6
- inne koszty 1143 1172
Razem pozostate aktywa obrotowe 2331 1370
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8.24. Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny Farmacol S.A. wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23,4 min akcji o wartosci nominalnej 1 PLN.
Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje akcji Farmacol S.A.

Seria Akcje llos¢ gtosow Gtosy | Dopuszczone do publ. obrotu
A 65 000 5 325000
B 35000 1 35000
C 1935000 5 9675 000

D 1965 000 1 1965 000 1965 000

E 3 800 000 1 3 800 000 3 800 000

F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000

23 400 000 31 400 000 21 365 000

8.25.

Wszystkie akcje sg w petni optacone i majg takie same prawo do dywidendy. W okresie objetym niniejszym skréconym
$rédrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian w kapitale akcyjnym Jednostki
Dominujacej.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A na podstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku —
upowaznito Zarzad Jednostki Dominujgcej do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych.
Skup moze by¢ realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Akcje Farmacol S.A. nie sg zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i umoéw sprzedazy akc;ji.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu — w ramach wspomnianego wyzej upowaznienia — skupiono 62.000 akcji
Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac
poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408
akcji co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale, a w gtosach 1,2179%.

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy. Nie publikowano réwniez
raportéw o zamiarze wyptaty dywidendy.

Kredyty i pozyczki otrzymane

Kredyty i pozyczki Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015
tys. PLN
(niZbadane) tys. PLN
Dtugoterminowe pozyczki i kredytu bankowe
1/ kredyty bankowe 9 040 9951
2/ pozyczki 0 0
Razem dtugoterminowe pozyczki i kredyty 9 040 9951
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
1/ kredyty bankowe 3287 41320
2/ pozyczki 283 593
Razem krétkoterminowe pozyczki i kredyty 3570 41913
Razem:
1/ kredyty bankowe 12 327 51271
2/ pozyczki 237 593
Razem kredyty i pozyczki 12 564 51 864
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Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Farmacol posiadata otwarte linie kredytowe
w bankach:

= Societe Generale — kwota 50 min PLN (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1 M + marza);
= ING Bank Slaski S.A.— kwota 130 mIn PLN dla Grupy Kapitatowej (kredyt na 1 rok, oprocentowanie WIBOR 1M +
marza); alokacji Srodkéw dla poszczegdlnych podmiotéw Grupy dokonuje Farmacol S.A. Logistyka Sp. z 0.0.

W okresie sprawozdawczym jak i w roku 2015 Grupa Kapitatowa Farmacol wywigzywata sie ze sptat wszystkich
otrzymanych kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym Farmacol ustanowit hipoteke na nieruchomosci do kwoty 41,5 min zt, stanowiaca
zabezpieczenie linii kredytowej w ING Bank Slaski S.A. dla umowy kredytowej w ramach ktérej gtéwnym kredytobiorcg
zostat Farmacol Logistyka Sp. z.0.0. oraz w Societe Generale.

taczna wysokosé zastawdw na zapasach w okresie sprawozdawczym dla Grupy Kapitatowej wynosita 44,5 min PLN.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzieri 31 marca 2016 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony Srodowiska na okres
do grudnia 2019 roku. Warto$¢ kredytu na dzied 31 marca 2016 roku wynosita 12.327 tys. PLN tj.3.158 tys. CHF
natomiast na dzien 31 grudnia 2015 wynosita 13.268,4 tys. PLN tj. 3 368,1 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla
CHF + marza.

Kredyt zabezpieczony jest hipoteka na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na urzgdzeniach
i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN.

8.26. Rezerwy pracownicze dtugoterminowe
Rezerwy pracownicze Stan na Stan na
bl 31.03.2016 31.12.2015
tys. PLN
. tys. PLN
(niebadane) ys

- rezerwy na odprawy emerytalne 2 005 2131

- rezerwy jubileuszowe 0 0

Razem rezerwy pracownicze 2 005 2131

8.27.

Zobowigzania krotkoterminowe

Stan na
31.12.2015

Stan na
31.03.2016
tys. PLN
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

tys. PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

2/ z pozostatymi przedmiotami 1195513 1218947
- z tytutu dostaw i ustug 1150086 1197217
- z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen i innych swiadczen 31295 11961
- z tytutu wynagrodzen 6399 7493
-inne 7733 2276
Razem 1195513 1218 947
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Stan na Stan na
Biezgce zobowigzania podatkowe 31.03.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. PLN
(niebadane)

- podatek dochodowy CIT 1741 1377

W | kwartale 2016 roku jak i | kwartale 2015 roku spdtki z Grupy regularnie i terminowo dokonywaty sptaty zobowigzan
operacyjnych z wytgczeniem niektérych zobowigzan wynikajgcych ze sprzedazy komisowe]j towardw, ktérych rozliczenia
realizowane sg wedtug oddzielnych ustalen. Na dzien 31 marca 2016 roku Spdétka dominujgca wykazata niewielkg
wartos¢ zobowigzan przeterminowanych wynikajgcych z obstugi komiséw. Pozostate zobowigzania ptacone sg
terminowo. Grupa postrzegana jest jako rzetelny ptatnik.

8.28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Farmacol S.A. w okresie | kwartatu 2016 roku oraz w okresie | kwartatu 2015 roku realizowat z podmiotami zaleznymi
standardowe transakcje handlowe, polegajgce przede wszystkim na sprzedazy towardéw. Rozliczenia z tymi podmiotami
odbywaty sie na zasadach rynkowych, z zastosowaniem cen dostepnych dla wszystkich odbiorcéw. Wielkos¢
rabatowania dla spétek z Grupy Kapitatowej wynikata z zakupédw dokonywanych przez te spétki w Farmacol S.A. i byta
dostepna w tej wysokosci dla kazdego innego podmiotu — pod warunkiem wykonania obrotéw w odpowiedniej skali.
W zwigzku z przeniesieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A. do Farmacol Logistyka Sp. z o.0.,
ktére miato miejsce 12 marca 2016 roku, powyisze transakcje sprzedazy hurtowej sg realizowane przez Farmacol
Logistyka Sp. z 0.0. gdzie dziatalnos¢ hurtowa Farmacol S.A. jest kontynuowana.

W opinii Zarzadu Jednostki Dominujgcej rozliczenia z podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi
i rutynowymi.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie | kwartatu 2016 oraz | kwartatu 2015 roku prezentuje
ponizsza tabela:
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Z tytutu leasingu

] ] ]
Nazwa podmiotu :g g -§ :g E -§' :g g -§
N N N
Farmateka Sp. z 0.0. 1506 901 3614 1934 10 000 0 14 0 0 0 0 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 32921 17 229 47 151 17 559 0 0 0 0 0 72 326 0 0
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 2 0 4 300 0 1 0 0 0 0 0
Apteka Helios Sp. z 0.0. 5 260 45 742 0 0 0 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 69 3458 485 9411 0 0 0 0 0 5964 0 84
PZF Cefarm Kielce S.A. 66 2864 489 8152 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Wroctaw CZF S.A. 4061 153 9533 83 68 000 0 219 0 0 14 091 0 214
PZF Cefarm Warszawa S.A. 347 18 675 365 37431 0 4007 0 20 0 16 356 0 248
Cefarm Biatystok S.A. 372 10 044 1964 25868 0 5008 24 0 21942 0 329
Silesian Pharma Sp. z 0.0. 961 330 1195 1450 0 0 0 0 0 0 0
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 93 1127 188 3633 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS. Sp. z 0.0. 11 5 0 12 8012 0 22 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. 242 94 402 294 7 000 0 10 0 0 0 0 0
Cefarm Kielce S.A. S.K.A. 0 8 0 30 0 0 0 0 0 0 0 0
Firma Zdrowie Sp. z 0.0. 16 900 64 1318 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 4067 252 8999 341 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. S.K.A. 534 5 0 15 64119 0 148 0 111 247 0 1687 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 476 152 1161 84 17 024 0 49 0 0 0 0 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. SKA 151 11 16 29 3000 0 26 0 19432 0 284 0
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. 13 471 78 1352 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 0 4 0 10 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 19 828 10 888 75915 41912 0 168 440 0 445 0 0 0 1096
Razem 67 767 67 833 151 664 151 664 177 455 177 455 489 489 130 679 130 679 1971 1971
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Zobowiazania
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitatowej Farmacol za | kwartat 2015 roku prezentuje ponizsza tabela:

Naleznosci

Z tytutu leasingu

Zobowiazania

Przychody

Farmateka Sp. z 0.0. 1502 705 3363 1635 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 22231 2401 32139 5038 0 0 0 0 0 0 0 0
Opti Invest Sp. z 0.0. 2028 25 0 9 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A. 130 2573 255 9293 0 0 0 0 0 6505 0 92
Cefarm Kielce S.A. 112 3530 309 7912 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Wroctaw S.A. 175 215 426 503 0 0 0 0 0 15519 0 235
Cefarm Warszawa S.A. 122 12 260 361 35351 0 4009 0 23 0 17936 0 272
Cefarm Biatystok S.A. 747 13 580 1339 29748 0 6011 0 35 0 24050 0 360
Silesian Pharma Sp. z 0.0. 22 1531 61 4224 498 0 30 3 0 0 0 0
Nasza Apteka Sp. z 0.0. 0 1095 0 640 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS Sp. z 0.0. 69 82 88 189 0 32302 238 0 0 0 0
Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. 159 170 336 401 7000 0 14 0 0 0 0 0
Cefarm Kielce S.A. S.K.A. 1 47 0 115 0 120 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB Sp. z 0.0. 2963 191 6 465 162 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Finanse Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A 140 23 37 14 31944 0 251 0 122 456 0 1853 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. 994 89 1507 57 3000 0 18 0 0 0 0 0
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A 6523 6 8905 12 0 0 0 0 21208 0 310 0
Farmacol Plus Sp. z 0.0. 0 2 0 3 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol S.A. 31265 30658 85219 45504 0 0 -14 0 0 79 654 0 1204
Spotki razem 69 183 69 183 140 810 140 810 42 442 42 442 299 299 143 664 143 664 2163 2163
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Przejecie podmiotéw zewnetrznych

W dniu 1 marca 2016 roku zostata zawarta umowa zakupu 100% udziatéw w spoétce ,,Pod Orlikiem” Sp. z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku zostata podpisana umowa zbycia praw i obowigzkéw w spotce jawnej dziatajacej pod
firma Apteka Prywatna Sawka i Wspdlnicy Sp. jawna z siedzibg w Brzozowie.

Powyzsze transakcje zostaty opisane w punkcie 7.1.3 , Przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej” niniejszego
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Realizacja prognozy

Zarzad Jednostki Dominujgcej nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

Istotne zdarzenia i umowy

W dniu 5 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 323 sztuki akcji Spotki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 195 sztuk akcji Spotki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 18 stycznia 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 800 sztuk akcji Spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

W dniu 11 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 3 050 sztuk akcji Spotki Cefarm Wroctaw S.A.;

W dniu 22 lutego 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 80 sztuki akcji Spoétki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 1 marca 2016 roku zostat zawarta umowa sprzedazy pomiedzy Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. a nabywca.
Spétka dokonata sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntdw wraz z prawem wtasnosci budynkow
usytuowanych na tych gruntach. Wartos¢ przedmiotu sprzedazy zostata ustalona na 40,5 min PLN;

W dniu 2 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A., wyrazito zgode na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol S.A.,
stanowigcy wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej
Jednostki Dominujacej zespdt skfadnikdw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw iobowigzkdéw
wynikajacych z zawartych umoéw oraz pracownikéw stanowigcych personel Centrum Sprzedazy Hurtowej, na rzecz
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., w ktérej to spdtce Farmacol S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym.
Przedmiotem dziatalnosci Centrum Sprzedazy Hurtowej jest hurtowy obrét produktami leczniczymi, wyrobami
medycznymi i Srodkami spozywczymi specjalnego przeznaczenia, a takze innymi sSrodkami i wyrobami zgodnie z art. 72
Prawa farmaceutycznego. Przejscie czesci zaktadu pracy Farmacol S.A., obejmujgcej pracownikéw Centrum Sprzedazy
Hurtowej, do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. nastgpito w trybie art. 23[1] Kodeksu pracy. Przeniesienie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., nastgpito w dniu 12 marca 2016 roku w zamian za objecie nowoutworzonych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej — Farmacol Logistyka Sp. z o.0. Wyodrebnienie
z Jednostki Dominujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami w ramach
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., stanowi nastepstwo realizacji zaplanowanych
zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Farmacol, ktéra polega na wytgczeniu dziatalnosci hurtowej z Jednostki
Dominujgcej i przeniesienia jej do spotki zaleznej, w ktérej przedmiotowa dziatalnosé jest kontynuowana;

W dniu 3 marca 2016 roku Farmacol S.A. nabyt 646 sztuk akcji Spétki Cefarm Biatystok S.A.;

W dniu 4 marca 2016 zostat podpisany aneks do umowy kredytowej w Banku ING BS S.A., w ramach ktdrej zostat
dotaczony nowy kredytobiorca Farmacol Logistyka Sp. z o0.0. Od tego dnia Farmacol Logistyka Sp. z o.0. zostat tez
gtownym kredytobiorcg umowy. Jednoczesnie zostat podpisany aneks do umowy Ustugi Zarzadzania Ptynnoscig
w Formie Limitow Dziennych w Grupie Kapitatowej Farmacol, w ramach ktdérej Farmacol Logistyka Sp. z o.0. petni
obecnie funkcje Agenta struktury.
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8.32. Nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiaggniete wyniki

Oprocz transakcji sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntéw wraz z prawem witasnosci budynkow
usytuowanych na tych gruntach opisanej w punkcie 8.31 ,Istotne zdarzenia i umowy” niniejszego skrdoconego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania
niniejszego skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia
o charakterze jednostkowym, ktére miatby wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa Farmacol wyniki finansowe.

8.33. Informacje o nietypowych czynnikach moggcych wptynac¢ na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej oraz
finansowej

Nie sg znane zadne istotne informacje, ktdrych ujawnienie mogtoby wptyngé w istotny sposéb na ocene sytuacji
kadrowej, majgtkowej oraz finansowej Grupy Kapitatowej Farmacol.

8.34. Zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia wydania niniejszego skroconego sSrédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie odnotowano istotnych zdarzen dotyczacych lat ubiegtych.

8.35. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W okresie sprawozdawczym Jednostke Dominujgcg obowigzywaty nastepujgce umowy kredytowe:

=" umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe Generale S.A. na
udostepnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000 tys. PLN. W ramach tego limitu Jednostka Dominujgca moze
korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezgcym oraz gwarancji bankowych. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy
procentowej opartej o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczenie limitu
stanowi wystawione dla banku upowaznienie do dysponowania s$rodkami na rachunku biezgcym Jednostki
Dominujgcej oraz weksel in blanco. Ponadto kredyt zostat poreczony przez podmioty nalezgcej do GKF do kwoty nie
wiekszej niz 65.000 tys. PLN. Dodatkowe zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw rejestrowy
ustanowiony na towarach na kwote 12.500 tys. PLN oraz hipoteka, ktéra zostata ustanowiona na poczgtku 2013 roku
do kwoty 11.500 tys. PLN, na Hotelu Belweder nalezgcym do Jednostki Dominujgcej;

umowa z dnia 2 kwietnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK S.A. w Katowicach na
kredyt krétkoterminowy w rachunku biezgcym. Przyznany limit kredytowy zostat podniesiony z kwoty 106.000 tys.
PLN, do kwoty 130.000 tys. PLN poprzez realokacje dostepnych sublimitow z pozostatych spdtek z Grupy Kapitatowe;j
Farmacol. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku podpisano kolejny aneks do umowy kredytowej w ramach ktérego
gtéwnym kredytobiorcg zostata Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Farmacol S.A. ponadto posiada limit na gwarancje do
kwoty 10.000 tys. PLN. Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowej opartej o rynkowg stawke WIBOR 1M
powiekszong dodatkowo o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do dysponowania sSrodkami
na rachunku spoétki Farmacol S.A. W zwigzku z zawarciem opisywanej umowy kredytowej Farmacol S.A., a takze inne
podmioty z GKF bedgce stronami umowy, podpisaty osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156.000 tys.
PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy na magazynie towardw handlowych do maksymalne;j
wysokosci 156 min PLN, a minimum 32 min PLN ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000 tys. PLN
ustanowiona na nalezagcym do Jednostki Dominujgcej Hotelu Belweder. Jednoczesnie w dniu 4 marca 2016 roku
zostat podpisany aneks do Umowy Swiadczenia Ustugi Zrzadzania Plynnoscig w Formie Limitéw Dziennych, w ramach
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ktorej nastgpita zmiana agenta z Farmacolu S.A. na Farmacol Logistyka Sp. z o0.0.. Wszystkie pozostate elementy
umowy w tym wysokos¢ limitow dziennych poszczegdlnych uczestnikow struktury pozostaty bez zmian.

Farmacol S.A. oraz Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. posiadaty wystawione gwarancje bankowe na tgczng kwote 12.692 tys.
PLN. Wyzej wymienione gwarancje wystawione sg w zwigzku z przetargami na dostawe lekow do szpitali, w ktorych
uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg roznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi
terminami waznosci (do 1 roku). Jednostka Dominujgca posiada rowniez gwarancje nalezytego wykonania umowy
ktore obowigzujg przez okres 36 miesiecy.

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczace wynajmowanych lokali w kwotach: 112 tys. EUR oraz 1.063 tys.
PLN.

Kredyt inwestycyjny Cefarmu Biatystok S.A. jest zabezpieczony:

= hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Cefarmu Biatystok — do kwoty 55.000 tys. PLN
= zastaw rejestrowy na srodkach maszynach i urzgdzeniach — kwota 5.352 tys. PLN.

Aktywa warunkowe nie wystepuja.

8.36. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 kwietnia 2016 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce zaleznej Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy
zostat podniesiony z kwoty 50 tys. PLN do kwoty 380.000 tys. PLN poprzez utworzenie nowych udziatow, ktére zostaty
objete przez Farmacol S.A. w zamian ze wniesienie aportu rzeczowego w postaci zorganizowanej czesci Farmacol S.A.
Transakcja wniesienia aportu do Farmacol Logistyka zostata opisana w punkcie 8.31 ,lIstotne zdarzenia i umowy”
niniejszego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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9. Kwartalna informacja finansowa

W dniu 12 marca 2016 roku nastgpito zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol Spotka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach, obejmujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej Farmacol Spodtka Akcyjna, stanowiacy
wyodrebniony organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie w wewnetrznej strukturze organizacyjnej Jednostki
Dominujgcej zespdt sktadnikdw materialnych, niematerialnych, zobowigzan, praw i obowigzkéw wynikajgcych
z zawartych uméw oraz pracownikéw stanowigcych personel Centrum Sprzedazy Hurtowej, na rzecz Farmacol
Logistyka Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach, w ktdrej to spdtce Farmacol Spétka
Akcyjna posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym.

Przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Farmacol S.A., nastgpito w zamian za objecie nowoutworzonych
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej — Farmacol Logistyka Sp. z 0.0.

Wyodrebnienie z Jednostki Dominujgcej Centrum Sprzedazy Hurtowej i przeniesienie go wraz z pracownikami
w ramach zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., stanowi nastepstwo realizacji
zaplanowanych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Farmacol, ktéra polega na wytgczeniu dziatalnosci hurtowej ze
Jednostki Dominujacej i przeniesienia jej do spoétki zaleznej, w ktérej przedmiotowa dziatalnos¢ bedzie kontynuowana.

W wyniku przeprowadzonej transakcji w Farmacol S.A. nastgpita zmiana struktury aktywow i pasywow.

Zmiana ta, wramach aktywow Jednostki Dominujgcej, obejmie zmniejszenie wielkosci naleznosci, zapaséw oraz
Srodkow trwatych przy jednoczesnym zwiekszeniu wielkosci akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych.

Wptywem powyzszych zmian na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w 2016 roku bedzie zmiana w zakresie zrédet
generowania przychoddéw przez Jednostke Dominujgca, ktdra skoncentrowana bedzie gtéwnie na zarzadzaniu Grupg
Kapitatowa.

Przeprowadzona transakcja nie wptyneta na sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Farmacol.

Dokonana zmiana przyczynita sie do utworzenia czytelnej struktury holdingowej, wykorzystujacej w petni efekt
synergii, w ktdrej spotka Farmacol S.A. prowadzi¢ bedzie dziatalnos¢ holdingowa, odpowiadajgc za koordynacje dziatan
w ramach catej Grupy Kapitatowej Farmacol. Pozostata natomiast dziatalno$¢ operacyjna jest skupiona
w wyspecjalizowanych spodtkach zaleznych, ktére odpowiadajg za okreslone obszary dziatania w ramach Grupy
Kapitatowej Farmacol.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej przeprowadzona transakcja nabycia udziatéw nie miata tresci ekonomiczne;j
i stanowita kolejny etap procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej Farmacol.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej przeprowadzone zmiany powinny przyczyni¢ sie do efektywniejszego
wykorzystania posiadanych zasobéw Grupy Kapitalowej Farmacol, co z kolei bedzie prowadzi¢ do zwiekszenia
konkurencyjnosci i umocnienia pozycji rynkowej podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Farmacol.
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9.1. Skrdocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Farmacol S.A.

AKTYWA 315.:)a;2%a16 315.1322%315
tys. PLN tys. PLN
(niebadane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 30695 213155
Pozostate wartosci niematerialne 3743 4141
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 19 583 19 164
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 839 579 414 216
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 13 666 14 401
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 907 266 665 077

Aktywa obrotowe

Zapasy 656 874 106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 607 237 853778
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 97 015 13712
Biezace aktywa podatkowe CIT 2744 0
Pozostate aktywa obrotowe 670 351
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2332 61881
Aktywa obrotowe razem 710 654 1 803 828
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 1617 920 2 468 905
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Stan na
31.03.2016

tys. PLN
(niebadane)

Stan na
31.12.2015
tys. PLN

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 23 400 23 400
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat zapasowy 804 127 804 096
Kapitat rezerwowy 62 208 62 208
Zysk / (strata) z lat ubiegtych 20 665 0
Wynik finansowy okresu biezgcego -2581 20 665
Skupione akcje wiasne -10 557 -10 557
Kapitat wtasny razem 897 262 899 812
Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 0 66 536
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 33 34
Rezerwa na podatek odroczony 16 464 17 416
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dotacje PFRON 11542 11 624
Zobowiazania dtugoterminowe razem 28 039 95 610
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 518 744 1251548
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 168 440 76 327
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 7 8339
Pozostate zobowigzania finansowe 0 126 019
Biezgce zobowigzania podatkowe (CIT) 0 402
Rezerwy krétkoterminowe 5419 10 848
Pozostate zobowigzania 9 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 692 619 1473 483
Zobowigzania razem 720 658 1569 093
PASYWA RAZEM St A0 2468 905
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9.2. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
CALKOWITE DOCHODY 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
A. Pr:zyt’:ho.dy netto ze sprzedaizy produktéw, towardw, 3156 2677
materiatéw i ustug
B. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 380 258
C. Zysk / Strata brutto ze sprzedazy 2776 2419
D. Koszty sprzedazy 1594 1230
E. Koszty ogdlne zarzadu 3230 2451
F. Wynik na sprzedazy -2 047 -1262
G. Pozostate przychody 438 545
H. Pozostate koszty 482 448
I. Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej -2.092 -1164
J. Przychody finansowe 600 449
K. Koszty finansowe 100 165
L. Zysk / Strata brutto -1592 -881
M. Podatek dochodowy -45 626
N. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej -1547 -1507
0. Zysk / Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej -1034 11618
P. Zysk / Strata netto z dziatalno$ci gospodarczej -2 581 10 111
R. Inne catkowite dochody netto 0 0
S. Catkowite dochody ogétem -2581 10111

W pozycji ,Zysk/Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” Spétka prezentuje zrealizowane wyniki na
dziatalnosci hurtowej przez Centrum Sprzedazy Hurtowej, ktére w dniu 12 marca 2016 roku zostat przekazane
w ramach zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa z Farmacol S.A. do Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., gdzie dziatalnos¢ ta
jest kontynuowana. W celu poréwnywalnosci danych Spétka dokonata analogicznego wytaczenia za | kwartat 2015
roku.
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9.3. Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.03.2016 31.03.2015

tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)

A. KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

I. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 899 812 879 101
1.1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 23400 23400
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 23 400 23 400
2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 804 096 748 373
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwiekszenia/zmniejszenia 31 0
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 804 127 748 373
3.1. Akcje wtasne na poczatek okresu -10 557 -10 557
Skup akcji wtasnych 0 0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu -10 557 -10 557
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 62 208 62 208
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
Pozostate zwiekszenia / zmniejszenia z kapitatu zapasowego 0 0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 62 208 62 208
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) 0 0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
2.01C.Z;2’fkkzr/r::u dochéd/ catkowity dochdd z lat ubiegtych na 20 665 55 677
Pozostate korekty 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0
ﬁ:i( ::i{:::l':z:’ochod/ ujemny catkowity dochdéd z lat ubiegtych 20 665 55 677
7. Wynik netto -2 581 10 111
a) catkowity dochdd ogétem -2581 10111

b) ujemny catkowity dochéd ogétem 0 0

c) odpisy z zysku 0 0

1l. KAPITAt WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 897 262 889 212
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Grupa Farmacol

9.4. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
%X\\/{:Lkotllr;annesjowy brutto (zysk/strata) z dziatalnosci 1592 881
2. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) z dziatalnosci zaniechane;j -1034 14 343
1. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) -2 626 13 462
1. Korekty o pozycje: 64 403 -9 640
1. Amortyzacja 2693 2 865
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidend ) 1885 1107
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -528 -1778
5. Zmiana stanu rezerw -5430 -706
6. Zmiana stanu zapasow 43 707 72 003
Zéi?;i!iismnu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 234 145 178 286
8. Zmiana stanu pozostatych aktywdéw obrotowych -320 0
9. Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 0 0
ggso\irizizzr:ﬁa stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 208 561 95 588
11. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -73 -31
12. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 0 -504
13. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony) 0 0
14. Inne korekty (rozrachunki CIT) 0 0
15. Podatek dochodowy zaptacony -3 146 -2 898
16. Inne korekty 31 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej( I+/-11) 61777 3822
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Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN
(niebadane) (niebadane)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 1692 5004
1. it)v\\//(;isd:vartos'ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 69 3871
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym : 1623 1133
a) W jednostkach powigzanych 39 47
b) W pozostatych jednostkach 1584 1086
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1422 983
- odsetki 162 103
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 84 597 76 273
1. l\:?vl:\)/;/:\i/eChwartos'ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 931 1148
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 83 666 75125
a) w jednostkach powigzanych 83519 0
b) W pozostatych jednostkach 147 75125
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 21 75115
4. Inne wydatki inwestycyjne 126 10
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej( 1+/-11) -82 905 -71 269
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Za okres Za okres
01.01.2016- 01.01.2015-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. PLN

(niebadane) (niebadane)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 130 000 12 989
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 130 000 12 989
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1l. Wydatki 168 421 3108
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 38003 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 125 804 0
7. Pfatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2296 1765
8. Odsetki 2318 1343
9. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( I-11) -38421 9 881
D. Przeptywy pieniezne netto, razem ( A.llI+/- B.11I+/-C.1II ) -59 549 -57 566
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym : -59 549 -57 566
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 61881 62 505
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 2332 4939
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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9.5. Zasady rachunkowosci

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska oraz innych obowigzujgcych przepisow.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy analizowaé tacznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2015 roku oraz ze skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien i za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku.

Spotka przygotowujac skrécone sSrédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, zastosowata te same zasady
rachunkowosci co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien i za rok konczacy sie
31 grudnia 2015 roku.

9.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi Jednostki Dominujacej

Ponizsza tabela prezentuje zrealizowane transakcje przez Farmacol S.A. za | kwartat 2016 roku

Z tytutu dostaw towaréw i ustug oraz

e —— Z tytutu pozyczek Z tytutu leasingu
- B _ K] _ o
Nazwa podmiotu 2 s 3 2 s 3 2 s 3
o N o o N o o N o
s g = s g = s g =
= 8 9 = ] 9 = ] 9
z 2 a 2 2 a 2 2 a
N N N
Farmateka 166 618 326 2607 0 10 000 0 14 0 0 0 0
Farmacol Logistyka 12 558 6655 10910 29 965 0 0 0 0 0 0 0
Opti Invest 0 0 1 0 0 300 0 1 0 0 0 0
Cefarm Szczecin 77 0 545 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Kielce 1087 5 7 005 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Wroctaw 876 0 5335 99 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Warszawa 0 1194 0 5791 0 68 000 0 219 0 0 0 0
Cefarm Biatystok -112 11 26013 5 0 0 0 0 0 0 0 0
Silesian Pharma 3738 0 19 401 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nasza Apteka 135 950 1151 1071 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS 294 0 2746 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin 1 11 2 0 0 8012 0 2 0 0 0 0
S.K.A.
Cefarm Kielce 52 28 183 21 0 7000 0 10 0 0 0 0
S.K.A.
Farmacol ITB 4 0 15 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Finanse
Wroctaw S.K A 578 0 986 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol 204 1064 28 2339 0 0 0 0 0 0 0 1096
Inwestycje
Farmacol 0 284 0 0 o| s5104 0 104 0 0 0 0
Inwestycje S.K.A
Farmacol Plus 5 6 2 14 0 17 024 0 49 0 0 0 0
Spotki razem 19 828 10 826 75915 41912 0 3000 0 26 0 0 0 1096
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Ponizsza tabela prezentuje zrealizowane transakcje przez Farmacol S.A. za | kwartat 2015 oku

Z tytutu dostaw towaréw i ustug oraz

T Z tytutu pozyczek Z tytutu leasingu
— A — i _ i
Nazwa podmiotu 2 s ) 2 S ) 2 S )
o N o [=] N, o [=] N o
c o < c o < c o <
g 3 i S '
2 e & 2 & 2 2 &
N N
Farmateka 152 1479 295 3234 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Logistyka 848 22 199 1964 32070 0 0 0 0 0 0 0 0
Opti Invest 3 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin 2404 0 9044 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Kielce 2719 0 6 595 97 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Wroctaw 26 0 40 40 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Warszawa 9044 6 33262 14 0 0 0 0 0 0 0 0
Cefarm Biatystok 13 150 0 28 748 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Silesian Pharma 1476 0 4130 36 0 0 0 0 0 0 0 0
Nasza Apteka 1055 0 608 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol DS 39 69 71 88 0 0 -14 0 0 0 0 0
Cefarm Szczecin 128 8 298 23 0 0 0 0 0 0 0 0
S.K.A.
Cefarm Kielce
SKA. 8 0 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol ITB 150 786 140 1846 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Finanse
Wroctaw S.K A 0 115 0 0 0 0 0 0 0 79 654 0 1204
Farmacol 62 6 2 14 0 0 0 0 0 0 0 0
Inwestycje
Farmacol
Inwestycje 5.K.A 0 5990 0 8042 0 0 0 0 0 0 0 0
Farmacol Plus 1 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Spotki razem 31265 30658 85219 45 504 0 0 -14 0 0 79 654 0 1204
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9.7. Zdarzenia po dniu bilansowym w Spétce

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

Katowice, dnia 13 maja 2016

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
podpis na oryginale podpis na oryginale podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz
Sporzadzita:

podpis na oryginale

Janina Strzempa
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