SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MUZA S.A.
ZA OKRES 01.01.2016 - 31.03.2016



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ SPORZ ADZONE NA DZIEN 31 MARZEC 2016
ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zakladowy

Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaly przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominuj gcej

Kapitaty przypadajgce udzialom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wkasny
Zobowi gzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Stan na
31/03/2016
PLN'000

6121
856
10 807
2787

20571

11 828
6 587
338
170

18 924

39 495

Stan na
31/03/2016
PLN'000

5827
13877
7 455
7461

-11 676
-426

22 510

-195

22 315

2102
39

Stan na
31/12/2015
PLN'000

6 407
532
10 807
2 864

20 610

11727
9381
429

63

21 600

42 211

Stan na
31/12/2015
PLN'000

5827
13877
7 455
7461

-12 428
752

22 936

-168

22 768

2110
39

Stan na
31/03/2015
PLN'000

6178
540
10 807
3 293

20 819

11 808
6 519
394
162

18 883

39 702

Stan na
31/03/2015
PLN'000

5827
13877
7 453
7461

-12 428
-761

21421

-136

21 285

1991
38



Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Fundusze specjalne

Pozostate rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krotkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2016

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

1380
825

4 347

10 869
215
631
1037
81

12 833
17 180

39 495

Okres
zakohczony
31/03/2016
PLN'000

5442
3811

1631
1110
832
131
165

-345

42

-384

69

-453

1050
827

4026

13 482
189
624

1037
84

15 417
19 443

42 211

Okres
zakohczony
31/12/2015
PLN'000

30 153
17 489

12 664
7278
3 836

881
949

1482

16
256

1243

593

649

1070
147

3 246

12 283
277
646
1115
850
15172

18 418

39 702

Okres
zakohczony
31/03/2015
PLN'000

4 659
3302

1358
1069
923
105
204

-733

59

-788

45

-833



Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC

2016

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych

Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji majgtku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Calkowite dochody ogétem rozpoznane za okres

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW

PIENIEZNYCH ZA TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC

2016

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

-426

Okres
zakohczony
31/03/2016
PLN'000

-453

O O O O o

-453

Okres
zakonczony
31/03/2016
PLN'000

-453

1479

710
30

-68

18
-102
2729
-1 803

752
-103

Okres
zakohczony
31/12/2015
PLN'000

649

w O O o

651

Okres
zakonczony
31/12/2015
PLN'000

649

3 067

2774
166

-10
-504
-1851
2111

379

3716

-761

Okres
zakohczony
31/03/2015
PLN'000

-833

O O O O o

-833

Okres
zakonczony
31/03/2015
PLN'000

-833

1319

695
46

47
-586
1077
102



Przeptywy pieni @zne netto z dziatalno $ci operacyjne;j

Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych

1. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

I. Wplywy
Wplywy z kredytow i pozyczek

Wpt.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Inne wpltywy finansowe
Wptywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego

II. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptat.zobowigzan z tyt.umoéw leasingu finans

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j
Przeplywy pieni ezne netto razem

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

1026

165

156

382

382

-217

900

799

67

33

-900

-91

429

338

3716

50

50

2781

2781

-2 731

1048

757

107

181

-1 047

-62

491

429

486

13

13

515

515

-502

-108

502

394



KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje Zysk / Zysk /
_ (udziaty) . Kapita} z _ strataz  strata Przypadajace  Przypadaj ace
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE  Kapitat wilasne  Kapitat  aktualiza Kapitat lat roku akcjonariuszo udziatom
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES  zaktado  (wielko §¢ zapaso cji rezerwo  ubieglyc biezace m jednostki  niesprawuj acy
OD 01.01.2016 DO 31.03.2016 wy ujemna) wy wyceny wy h go dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2016 5827 -8| 13877 7 455 7461| -12428 752 22 936 -168| 22 768
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 752 -752 0 0
wynik roku biezgcego -426 -426 -27 -453
Kapitat wlasny na dzie n 31.03.2016 5827 -8| 13877 7 455 7461| -11676 -426 22510 -195| 22315
Akcje Zysk / Zysk /
. (udziaty) strata z strata Przypadaj ace Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE zMIAN  Kapitat wlasne Kapitat Kapitat z Kapitat lat roku akcjonariuszo udziatom
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD zakltado  (wielko §¢ zapasow aktualizacj rezerwow ubieglyc  biezacegy  mjednostki  niesprawuj acy
01.01.2015 DO 31.12.2015 wy uiemna) |y i wyceny y h 0 dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2015 5827 -8| 13877 7 453 7461 | -13436 1008 22181 -65| 22117
rezerwy emerytalne 2 2 2
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1008 -1 008 0 0
wynik roku biezgcego 752 752 -103 649
Kapitat wlasny na dzie n 31.12.2015 5827 -8| 13877 7 455 7461| -12428 752 22 936 -168| 22 768
Akcje Zysk / Zysk /
. (udziaty) strata z strata Przypadaj gce Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE zMIAN  Kapitat wiasne Kapitat Kapitat z Kapitat lat roku akcjonariuszo udziatom
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD zakltado  (wielko §¢ zapasow aktualizacj rezerwow ubieglyc  biezaceg  mjednostki  niesprawuj acy
01.01.2015 DO 31.03.2015 wy uiemna) vy i wyceny y h 0 dominuj acej m kontroli Razem
Kapitat wkasny na dzie n 01.01.2015 5827 -8| 13877 7 453 7461 | -13436 1008 22181 -65| 22117
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1008 -1 008 0 0
wynik roku biezgcego -761 -761 -72 -833
Kapitat wlasny na dzie n 31.03.2015 5 827 -8| 13877 7 453 7461 -12428 -761 21421 -136| 21285




Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku
przypadaj gcego akcjonariuszom MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W
TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako
stosunek zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
MUZA S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w
obiegu w ciggu okresu, z wytgczeniem akcji zwyklych
nabytych przez Spotke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonhczony | zakonczony
31/03/2016 | 31/12/2015 | 31/03/2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w
tysigcach) -426 752 -761
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 851 895 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e -0,15 0,26 -0,27
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W
TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac
Srednig wazong liczbe akcji zwyklych w obiegu w ciggu
okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakohczony | zakohczony
31/03/2016 | 31/12/2015 | 31/03/2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w
tysigcach) -426 752 -761
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,15 0,26 -0,27




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARZEC 2016 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy

Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Razem kapitat wlasny

Zobowi gzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Fundusze specjalne
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Stan na
31/03/2016
PLN'000

6121
743
10 807
700
2787

21158

11 653
7292

213
72

19 236

40 394

Stan na
31/03/2016
PLN'000

5827

11 888
7 455
7 455

-8 364

-313

23 941

2102
28
1360
825

4315

10 264
624
179

Stan na
31/12/2015
PLN'000

6 407
416
10 807
700

2 864

21195

11 539
9915
12

308

35

21 809

43 004

Stan na
31/12/2015
PLN'000

5827

11 888
7 455
7 455

-9 528
1165

24 253

2110
28
1030
827

3994

12 903
617
153

Stan na
31/03/2015
PLN'000

6178
485
10 807
738
3293

21501

11 623
6 996

201
51

18 871

40 372

Stan na
31/03/2015
PLN'000

5827

11 888
7 453
7 455

-9 528

-442

22 644

1991
28
1052
147

3217

11710
639
247



Pozostate rezerwy
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA TRZY MIESI ACE
ZAKONCZONE 31 MARZEC 2016

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA

TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2016

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych

Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Podatek dochodowy dotyczgcy aktualizacji majgtku trwatego
Zyski (straty) aktuarialne

Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Catkowite dochody og6tem rozpoznane za okres

1037
34

12 138

16 453

40 394

Okres
zakohczony
31/03/2016
PLN'000

4702
3103
1599
1040
720
121
165

-205

41

-243

69

-312

Okres
zakohczony
31/03/2016
PLN'000

-312

O O oOoOoOo

-312

1037
46

14 757

18 751

43 004

Okres
zakonhczony
31/12/2015
PLN'000

26 320
14 087
12 233
6 909
3183
780
933
1990

15
247

1758

593

1165

Okres
zakonhczony
31/12/2015
PLN'000

1165

w o oo

1167

1115
800

14511

17 728

40 372

Okres
zakonhczony
31/03/2015
PLN'000

3870
2450
1420
979
686
105
204

-344

58

-398

45

-442

Okres
zakonhczony
31/03/2015
PLN'000



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH ZA

TRZY MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARZEC 2016

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres
Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieni @zne netto wygenerowane na dziatalno $ci
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni @zne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Przychody ze sptaty udzielonych pozyczek diugoterminowych
Z aktywow finansowych

II. Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

I. Wplywy

Wplywy z kredytéw i pozyczek
Inne wplywy finansowe

Zbycie akcji (udziatéw) wtasnych

Il. Wydatki
Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych
Sptaty kredytéw i pozyczek

Okres

31/03/2016
PLN'000

-312
1320
707
30
-68
18
-114
2623

-1 901
25

1008

1008

165

156

382

382

-217

o O oo

885

Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2015 31/03/2015

PLN'000 PLN'000
1165 -442
2585 987
2762 693
160 45
0 0
-6 47
-541 -625
-1 673 1247
1570 -355
309 -64
2 0
3749 545
0 0
3749 545
50 13
0 0
0 0
0 0
50 13
2745 515
2745 515
0 0
0 0
-2 696 -501
0 1
0 0
0 0
0 0
985 82
0 0
722 14

793

10



Ptat.zobowigzan z tyt.uméw leasingu finans.

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej
Przeplywy pieni ezne netto razem

Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

60

32

-885

-95

308

213

87

175

-985

69

239

308

239

201

11



KAPITAL WEASNY PRZYPADAJ ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wiasne Kapitat z strata z strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko $¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku
01.01.2016 DO 31.03.2016 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezgcego Razem
Kapitat wiasny na dzie h 01.01.2016 5 827 -8 11 888 7 455 7 455 -9 528 1165 24 253
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1165 -1165 0
wynik roku biezgcego -313 -313
Kapitat wlasny na dzie h 31.03.2016 5827 -8 11 888 7 455 7 455 -8 364 -313 23941
Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wiasne Kapitat z strata z strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko $¢é Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku
01.01.2015 DO 31.12.2015 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezgcego Razem
Kapitat wlkasny na dzie n 01.01.2015 5827 -8 11 888 7 453 7 455 -9 816 288 23 086
rezerwy emerytalne 2 2
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 288 -288 0
wynik roku biezgcego 1165 1165
Kapitat wiasny na dzie h 31.12.2015 5827 -8 11 888 7 455 7 455 -9 528 1165 24 253
Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk /
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN wiasne Kapitat z strata z strata
W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD Kapitat (wielko $¢é Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku
01.01.2015 DO 31.03.2015 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezgcego Razem
Kapitat wlkasny na dzie n 01.01.2015 5827 -8 11 888 7 453 7 455 -9 816 288 23 086
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 288 -288 0
wynik roku biezgcego -442 -442
Kapitat wlasny na dzie h 31.03.2015 5827 -8 11 888 7 453 7 455 -9 528 -442 22 644

12



Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku przypadaj gcego akcjonariuszom MUZA S.A.

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako
stosunek zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
MUZA S.A. i sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w
obiegu w ciggu okresu, z wytgczeniem akcji zwyklych
nabytych przez Spotke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakohczony
31/03/2016 | 31/12/2015 | 31/03/2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w
tysigcach) -312 1165 -442
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych 2 851 895 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e -0,11 0,41 -0,16
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac
$rednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciagu
okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonczony
31/03/2016 | 31/12/2015 | 31/03/2015
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w
tysigcach) -312 1165 -442
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,11 0,41 -0,16
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INFORMACJE OGOLNE
Dziatalng¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatakoo MUZA S.A. (,Spoétka) z siedzip w Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 8 jest:

» dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikdw informaciji,

* handel i dystrybucja, w szczegofeo produktdw wydawniczych, poligraficznych i innych

nosnikow informacji w petnym zakresie,

* dziatalnag¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

» prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoriémnich instytucji medycznych.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotl, ktorej akcje notowanegswytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartasciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. wspoOtpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzegapraw
autorskich, od ktorych kupuje prawa do wydawaniadek w jezyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spoitki koncentruje sa literaturze i poradnikach oraz d@éach dla dzieci.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spo6tki w Krajowym Rejestrze @dowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat GospaarKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80

REGON: 001378210

Zarzad

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zalz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu

Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zalz

Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu za | kw.&@jl 13.05.2016 r. cztonkami Rady Nadzorczgj s
1. Grzegorz Kottuniak,

2. Tomasz Wotynko,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZottkowski.

W poréwnaniu do raportu za | kw. 2015 z 15.05.26/ad Rady Nadzorczej nie zmieni si
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Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jest dagine na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

1. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie o0 zgodn$ri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym
przez Un¢ Europejsk, ktore obejmuj Standardy i Interpretacje zaakceptowane przezg¢ Rad
Miedzynarodowych Standardow rachunkdweio oraz Komitet ds. Interpretacji Nizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej

- w zakresie nieuregulowanym poggymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalry Spoétki jest ztoty polski. Spétka zamierza kontymad swop
dziatalng¢ gospodarcgi Zarzadowi nie g znane przestanki, ktdre wskazywatyby na istnieiaigraen
w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu obejrdape Spotki MUZA S.A. - jest to
podmiot jednozaktadowy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedtaiggdniego kursu euro ogtoszonego przez NBP ofmyjgcego
na dzié bilansowy, ktory wynidst:

- na dzié 31 marca 2016 r. — 4,2684 PLN.

- na dzié 31 marca 2015 r. - 4,0890 PLN.

Pozycje dotycgce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kurstanowicego sredni
arytmetyczg srednich kursow euro ogtoszonych przez NBP ohaujacych na ostatni dzfekazdego
zakaiczonego miegta, ktéry wyniost:

- od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku — 23HN/EUR

- od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku - 8IALN/EUR

Zmiany standardow obowgzujace w 2015 roku

W okresach rozpoczynggych s¢ w dniu i po 1 stycznia 2015 roku ob@auja nowe standardy, zmiany
w obowhzujacych standardach oraz interpretacje, ktore zogialyjete przez Ung Europejsk (,UE"):

- Zmiany wynikagce z przegidu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudria2roku (maj
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah sé¢ 1 lipca 2014 roku lub piej) — w UE
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczysajch st 1 lutego 2015 roku lub gaiej,

- Zmiany wynikajce z przegldu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudria2roku (mgj
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah sé¢ 1 lipca 2014 roku lub piej) — w UE
najp&niej dla okreséw rocznych rozpoczysajch se¢ 1 stycznia 2015 roku lub pdiej,

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze: Programy okomych swiadcze: Skiadki
pracownicze” (maj zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca 2014 roku lub
pézniej) — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczysajch sé 1 lutego 2015 roku lub géiej,
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- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” opubdiwana 20 maja 2013 roku (med zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczygeych s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub piej — w UE majca
zastosowanie najpaiej dla okresOw rocznych rozpoczypajch s¢ dnia 17 czerwca 2014 roku lub
pozniej).

Powyzsze zmiany oraz interpretacje do MSSF niegnsdptnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, ale nie mag zastosowania

Nowe standardy, zmiany w obazujagcych standardach oraz interpretacje, ktore nieahpptzyjte
przez Un¢ Europejsk:

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24c#p2014 roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajych st 1 stycznia 2018 roku lub pdiej),

2. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku
(ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczaggeh s¢ 1 stycznia 2016 roku lub poie)),

3. MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami” wydaw dniu 28 maja 2014 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyaj sé 1 stycznia 2017 roku lub poie)),

4. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Raeliie nabycia udziatu we wspolnegj
dziatalnagci” wydane w dniu 6 maja 2014 roku (magastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub piiej),

5. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR,2&tywa niematerialne”: Wyjénienie
dopuszczalnych metod amortyzacji; wydane w dniumB?a 2014 roku (majzastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub piiej),

6. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne;
wydane w dniu 30 czerwca 2014 roku (mapastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynagcych sg¢ 1 stycznia 2016 roku lub pniej),

7. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finaesoMetoda praw wiasgoi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym” wydane w daRi sierpnia 2014 roku (mgge
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah sé¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pazniej),

8. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanianoave” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przgudsicciach”. Transakcje sprzega lub
wniesienia aktywow pornadzy inwestorem a jego jednostlstowarzyszom lub wspolnym
przeds¢wzieciem; wydane w dniu 11 wrgeia 2014 roku (mafe zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pie)j),

9. Zmiany wynikagce z przegldu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrza 2014 roku
(majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2016 roku lub
pazniej),

10.Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozd@nansowych”: Inicjatywa dotyega ujawnié;
wydane 18 grudnia 2014 roku (rpeg¢ zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczggel se¢
1 stycznia 2016 roku),

11.Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdaniansoave”, MSSF 12 ,Ujawnianie
informacji na temat udzialtbw w innych jednostkadhMSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przeglgrieciach”: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
wyjatku od konsolidacji; wydane 18 grudnia 2014 rokuagve zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2016 roku).
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Grupa nie zdecydowatag¢sna wczéniejsze zastosowanigadnego ze standardow, interpretacji lub
zmian, ktore nie weszty dotychczaszycie. Zarad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywa
stosowane przez Grggasady (polityki) rachunkowsoi oraz przyszte sprawozdania finansowe.

Zmiany zasad rachunkowdci

Zmiany sposobu ujmowania w kstgach kosztow krajowych optat licencyjnych od dnia 0.01.2015

Spotka, wydajc kshzki, korzysta z licencji udzielanych przez krajowyattoréw i ttumaczy.
Wysoka¢ optat za udzielonlicencg ustalana jest w okresach pétrocznych na podstaareici
przychodow, jakie spotka uzyskata ze sprzgdéanych tytutow. Do tej pory optaty byty ujmowawe
koszcie wkasnym sprzeglaw dacie uregulowania zobaogziania (dla uméw cywilnoprawnych
zawartych z osobami fizycznymi) lub w dacie otrzynagfaktury (dla umow zawartych z firmami). Od
01.01.2015 spotka ujmuje koszt naliczonych optatknesie za ktérysgsone nalene, tzn. w okresie, z
ktGrego przychdd ze sprzegestanowi podstawich naliczenia.

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU SPORZ ADZONYM
NA DZIE N 31.03.2015

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FI NANSOWEJ

przed korekta po korekcie
Stan na Stan na
AKTYWA 31/03/2015 31/03/2015
PLN'000 korekta  PLN'000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3221 72 3293
PASYWA
Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 025 -403 -12 428
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 11 808 475 12 283
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ZMIANY W KAPITALE WEASNYM PRZYPADAJ ACYM AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI

DOMINUJACEJ

PRZED KOREKTA:

Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk / Przypadaj gce Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom udzialom
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat (wielko §¢ Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj acym
OKRES OD 01.01.2015 DO 31.03.2015 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubieglych biezacego  dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2015 5827 -8 13877 7453 7461 -13214 1189 22 585 -65 22521
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 1189 -1189 0 0
wynik roku biezacego -761 -761 -72 -833
Kapitat wiasny na dzie n 31.03.2015 5827 -8 13 877 7 453 7461 -12 025 -761 21 824 -136 21 688
PO KOREKCIE:
Akcje
(udziaty) Zysk / Zysk / Przypadaj gce Przypadaj gce
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE wiasne Kapitat z strata z strata akcjonariuszom udzialom
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat (wielko §¢  Kapitat aktualizacji Kapitat lat roku jednostki niesprawuj acym
OKRES OD 01.01.2015 DO 31.03.2015 zaktadowy ujemna) zapasowy wyceny rezerwowy ubiegtych biezgcego  dominuj acej kontroli Razem
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2015 5827 -8 13877 7453 7461 | -13436 1008 22181 -65 22117
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1008 -1 008 0 0
wynik roku biezacego -761 -761 72 -833
Kapitat wiasny na dzie n 31.03.2015 5827 -8 13 877 7 453 7461 -12 428 -761 21421 -136 21 285
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ZMIANY W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SPORZ ADZONYM
NA DZIE N 31.12.2014

ZMIANY W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINAN SOWEJ

przed korektg po korekcie
Stan na Stan na
AKTYWA 31/03/2015 31/03/2015
PLN'000 korekta  pLN'00O
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3221 72 3293
PASYWA
Zysk (strata) z lat ubiegtych -9 125 -403 -9 528
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 11235 475 11710
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ZMIANY W KAPITALE WEASNYM PRZYPADAJ ACYM AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI

DOMINUJACEJ

PRZED KOREKTA:
Akcje Zysk / Zysk /
(udziaty) strataz  strata
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z Kapitat lat roku
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat (wielko §¢  Kapitat aktualizac rezerwow ubiegtyc biezgceg
OKRES OD 01.01.2015 DO 31.03.2015 zaktadowy ujemna) zapasowy jiwyceny y h 0 Razem
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych 469 -469 0
wynik roku biezgcego -442 -442
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2015 5 827 -8 11 888 7 453 7 455 -9 125 -442 23 047
PO KOREKCIE:
Akcje Zysk / Zysk /
(udziaty) strataz  strata
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE wiasne Kapitat z Kapitat lat roku
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat (wielko §¢  Kapitat aktualizac rezerwow ubiegtyc biezgceg
OKRES OD 01.01.2015 DO 31.03.2015 zaktadowy ujemna) zapasowy jiwyceny vy h 0 Razem
rozliczenie wyniku z lat ubiegltych 288 -288 0
wynik roku biezacego -442 -442
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2015 5 827 -8 11 888 7 453 7 455 -9 528 -442 22 644
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Rzeczowe aktywa trwate:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaragpomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizupce

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiladniki o wartéci pocztkowej powyej 3 500,00 zt rozliczanegsv koszty amortyzacji
liniowo przy zastosowaniu nagujacych stawek amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkow i
budowli, 10%-30% dla ugdlzen technicznych i maszyn, 14%-20% dladkow transportu, 20%
dla pozostatych

= skiadniki o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00 zt zaliczane gs
w koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomicznejyteczndci i metody amortyzacji s weryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawczego

Warto §ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omzerte i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wartgci niematerialnej
- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiadniki o cenie jednostkowej powgj 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty amortyzacji
liniowo w szacowanym okresie ekonomiczneyteczndci, przy zastosowaniu nggujacych
stawek amortyzacyjnych: 30% dla licencji dotyoych programow komputerowych, 30%-50%
dla praw autorskich, 20% dla licencji wydawniczych

= licencje dotycace programow komputerowych o cenie jednostkowejpmizekraczajcej 3
500,00 zt zaliczanegsv koszty amortyzacji jednorazowo w miggi przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wyddczych spotka ujmuje i prezentuje w
Rachunku zyskow i strat w pozycji Koszty sprzeddngmduktéw, towardw i materiatdw

= oszacowany okres ekonomicznejyteczndci i metody amortyzacji s weryfikowane na
koniec kadego okresu sprawozdawczego

Utrata waurto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuy przeghdu tych sktadnikéw na dziebilansowy w celu sprawdzenia czy nie
utracity one wartéci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spéézacuje wart@ odzyskiwaln
danego sktadnika i ustala wysdkamdpisu, ktdra doprowadzi wastobilansows do wartgci
odzyskiwalnej. Odpis ujmujegiv kosztach okresu, a gdy dotyczy sktadnika \écisg
przeszacowanego to zmniejsza on WoEgsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi sktadnika, jego wartg bilansowa zostaje podwszona,
jednak nie wgcej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpiséw. Odwrdcedpisu ujmuje
sie w przychodach okresu, a gdy dotyczy sktadnika drueg przeszacowanego to zksza ono
wczehiejsze przeszacowanie.
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Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@gci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate | wastm niematerialnesgsujmowane do czasu ich zbycia lub do czasu, kiedy
ich dalsze #ycie lub zbycie nie przyniesie spotce kasay zyski lub straty z tym zwrzane wykazuje

sie w wyniku okresu, w ktorym nagtito usunécie, jako r@nice pomidzy wptywem ze sprzedg a
wartadscia bilansowy sktadnika. Jeeli usuwany sktadnik byt wczeiej przeszacowany, to wielko
przeszacowania jest przenoszona z kapitatu z akagglwyceny do zyskow zatrzymanych.

Leasing

Spoiki Grupy uytkuja srodki transportu na podstawie uméw leasingu opénagy klasyfikowanych
jak leasing finansowy, tzng ®ne wykazywane i amortyzowane tak samo jak aktyvasne. Wart&¢
aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do uytkowania na podstawie przysztych optat
leasingowych, ktére prezentowarievs pozycji zobowazania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty
finansowe odnosi sibezpdrednio w wynik.

Nieruchomaos$ci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu wardoi godziwej, na podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowadokonuje si gdy r&nica pomédzy wartdcia godzivg a wartdcia ksiegowa na dzié
bilansowy jest istotna; zysk lub strata wynicg ze zmiany wartgi godziwej wptywa na zysk lub
strat netto w okresie, w ktérym nagiita zmiana

Udzialy i akcije w spo6tkach zalenych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asydppowodowane utratvartaci.

Udzielona paryczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, asljejest to istotne to wedlug kosztu zamortyzowanego
metod, efektywnej stopy procentowe]

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachoeman zasady ostémej wyceny, po
pomniejszeniu o odpisy aktualizog z tytutu utraty warkei, a j&li jest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metaafektywnej stopy procentowe;j

- roznice kursowe od nateosci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- réznice kursowe od stangrodkéw piengznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Utrata warto sci aktywow finansowych

Spotki Grupy dokonuj przeghdu udziatow i akcji w spétkach na daibilansowy w celu sprawdzenia
na podstawie analizy menasiskiej w oparciu o dogbne dane finansowe

i rynkowe czy nie utracity one wast. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spGlistala wartéc
godziwg danego skiladnika i ustala wysdkmdpisu, ktdra doprowadzi waktobilansova do wartdci
godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.
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W przypadku péniejszego wzrostu wartoi udziatow i akcji w spotkach, ich wadébilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byla przed zastosowaniem odpisow. Odwra@eni
odpisu ujmuje siw przychodach okresu.

Spotki Grupy na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalenosci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztaldla tych, ktérych sptata jest obiektywnie
zagrazona spotka ustala odpis aktualigzy w wysokdci 100% tych nalenosci. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmujesiv kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiodd/
nastpnych kwartatach odwrdcenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza wczaiej ujety odpis, a
ewentualna nadwka ujmowana jest w przychodach lub kosztach okreduaby narastggo w danym
roku wielkas¢ odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychad.

Usuniecie aktywow finansowych

Spotki Grupy utrzymuyy sktadniki aktywdw finansowych w bilansie do czgsmeniesienia sktadnika
oraz zwjzanych z nim ryzyk i korzgi na inry jednostlk. Zyski lub straty zwjzane z usugciem
sktadnika wykazuje siw wyniku okresu, w ktorym ono nagito, jako r&nice pomkdzy wptywem ze
sprzeday a wartdcig bilansows sktadnika. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane do
momentu ich sptaty, umorzenia lub przedawnieniznicg pomidzy wartgcia bilansows usuwanej
naleznosci a zaptad wniesiory ujmuje s¢

w wyniku.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spoétki do dokonania transakcji zbycia sktadmikeiggu najblizszych 12
mieskcy, aktywo to prezentowanedrie jako przeznaczone do zbycia

I wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub wartei godziwej,
pomniejszonej o koszty zgdane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaoriaenie wy:szych od ich cen sprzedanetto na
dzien bilansowy

- koszt wytworzenia produktow w toku i produktow tgwych obejmuje bezgoednie koszty
wytworzenia takie jak: koszty przygotowaniaggi do wydania, ustugi druku, wynagrodzenia i in.

- do kosztéw wytworzenia nie zaliczono: kosztow wamcych z niewykorzystanych zdolém
produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow ogd@oe zaradu, kosztow magazynowania
potproduktéw i produktéw gotowych, kosztéw sprzedaroduktow

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie whlasnym sprzedanych wyrobéw spoétka (gmbezpérednie koszty wytworzenia,
amortyzacg} licencji wydawniczych i praw autorskich oraz tzs$¢ opfat licencyjnych, ktérych
wysoka¢ uzaleniona jest od wielkeri sprzeday objetych nimi tytutéw

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualiagy warté¢ zapaséw. Model szacowania
utraty wartdci zostat oparty na nagtujacych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutdwzle rotugcych oszacowanae 46% ich naktadu znajdujegsiv zapasie po 4
latach sprzedsy

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapasjesd on objty odpisem do 50% kosztu
wytworzenia
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Analizie podlegaj zapasy starszei lata, tworzony jest dla nich odpis w wysé&icb0% kosztu
wytworzenia dla zapasu odpowiagtzggo 46% naktadu. W pierwszym kwartale danego roku
zwigkszenie odpisu ujmujeesiv kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiodd/ nasgpnych
kwartatach odwrécenie odpisu w pierwszej kolégmamniejsza wczaie] ujety odpis, a ewentualna
nadwyzka ujmowana jest w przychodach lub kosztach okreguaby narastggo w danym roku
wielkos¢ odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychod.

Spoétka bada réwnie zapasy pod dem prawa do ich sprzeda po dacie wyggiecia umow
licencyjnych. Jeeli zgodnie z zawastumowy spétka nie ma ju prawa do sprzeds danego tytutu,
tworzony jest odpis zwrzany z przysztfizyczng kasacy zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyphdnydkéw w przysziéci gdy istnieje dla niej taki
obowigzek. Uymowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty
W przyszigci.

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpikodeksu Pracy i we wlkasnym zakresie
oblicza na koniec kalego kwartatu przyszte zobayziania z tego tytutu, uwzglniagc zmiany w
przepisach o wieku emerytalnym i wymaganym minirgadrstazu pracy. Zyski i straty z tytutu egia
zmian wielkd@ci rezerwy odnoszone sv kapitat z aktualizacji wyceny i prezentowane ozpstatych
catkowitych dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spétka ustala na podstawie przepiséwathodych z zastosowaniem obaatijacej w
danym roku stawki podatkowej. Koszty i przychodylatkowe ranig sie od bilansowych ze wzelu
na inny okres ich ggia oraz na pozycje trwale nie stanged przychodow i kosztéw podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego wynikaj z réznych okresow ujicia
kosztow i przychodow wedtug zasad rachunké&svoprzepisow podatkowych.

Aktywa wynikaj z ujemnych rénic przegciowych i spétka utrzymuje je w bilansiezgdi jest
prawdopodobneze kxdzie mana je wykorzystaw zwigzku z przysztym opodatkowanym zyskiem lub
ze zostan odwrocone w niedalekiej przyszm.

Rezerwa wynika z dodatnichzdic przefciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystki¢hic.

Podatek bigacy i odroczony spoétka ujmuje w wyniku, z wtkiem przypadkow dotyegych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodachbebpadrednio w kapitale wkasnym.
Odpowiadajcy im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio

w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitadasnym.

Platnosci na bazie akcii

Spoéika realizuje program skupu akcji wkasnych waagdstugi programu opcji mensatskich. Platngci
na bazie akcji zostaly zaliczone w koszty okresigdstronnie zwikszapc kapitat.
Przychody:

- obejmug niewgtpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzgddj. pomniejszone o natay
podatek od towardw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzedgwyrobdw i towaréw dla transakcji charakterygyjch sé znacznym ryzykiem
Zwigzanym z wiasnixia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zobhrania w stosunku do
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spotki po sprzedaniu kgiek przez kasy swoim klientomj sizaleznione od przychodéw ze sprzegla
tych ksihzek przez nabywg przychody spoétki ujmowaneyggodnie z paragrafem 16 b) MSR nr 18, na
podstawie miegtznych raportéw sprzeéha przez kasy dostarczanych spétce przez nabywc
wysokasci | w okresie wynikacym z tego raportu

- przychody ze sprzedwawyrobow i towardw dla transakcji charakterygych s¢ nieznacznym
ryzykiem zwgzanym z wtasnécia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zobzania w
stosunku do spétki w terminie ptaod okreslonym w dniach od dokonania dostawy przez sgotk
ujmowane s w okresie dokonania dostawy ¥stk do nabywcy; ze wzgllu na prawo zwrotu,
szacowana ich wielkd jest ujimowana w okresach pierwotnej sprzgdagodnie z postanowieniami
paragrafu 17 MSR nr 18

- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktoryetysoka¢ jest uzaleniona od wartéci sprzedanych
przez licencjobiore tytutdw, ujmowane gzgodnie z zawartymi umowami w rocznych lub péhmazh
okresach rozliczeniowych, na podstawie raportévzesgaey otrzymanych od licencjobiorcow

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw to poniesione z gory kosztyamtubezpieczé mapgtkowych,
prenumerat, sktadek cztonkowskich i innych dotpgzh przysztych okreséw sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodow toodki Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych, ktdrymi sfinansowano zakup lytwoarzenie majtku trwatego, ktore rozliczane
sa W przychody w okresie ekonomicznejyteczndci tych sktadnikéw magku trwatego, czyli w
korelacji z ich odpisami amortyzacyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spotka wycenia w wartgi wymaganej zaptaty, agejest to istotne to wedtug kosztu
zamortyzowanego metgafektywnej stopy procentowej

- zobowizania ujmuje i do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajg&nice pomidzy
wartascia bilansows usuwanego zobowzania a zaptatwniesion ujmuje s¢
w wyniku

- rGznice kursowe od zobowiah wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Kapitaty wiasne:

- wykazano w wartéci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad ahkoeych przepisami prawa i umowy
Spofki

Koszty finansowania _zewsgtrznego nie @ zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majtku trwatego ujmowanegzatem bezpwednio jako koszty finansowe okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatygticzone na ztote wedtugednia kursu NBP z dnia
poprzedzajcego dzié transakciji

- rGznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostajujete odpowiednio w przychodach
I kosztach finansowych i prezentowamersRachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnychmig kursowych
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- stansrodkow piengznych, zobowjzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na konieédego
mieshca przeliczony na ztote wedtdgedniego kursu NBP z ostatniego dnia mjesi

Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowoi opisane w Nocie 3, Zagd spoétki dokonuje szacunkéw, godw i
zatazen dotyczcych wyceny skfadnikow aktywéw i pasywéw. Szacunkivigzane z nimi zalzenia
Zarzd opiera o dane historyczne azaknne czynniki, ktére uzna za istotne. Rzeczywiggaiki mog

odbiega od przygtych wartéci szacunkowych.
Dane ktore podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznegaytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych
- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wddioniematerialnych
- czestotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywéw finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgyjszacunki i agly s3 weryfikowane i w przypadku
istotnych zmian czynnikow, ktore wplyhy na wielka¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Informacije dotyczace segmentéw operacyjnych

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty braowe:
dziatalng¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z ocsegMment ), dziatalréé detaliczna
odnoszca s do ksizek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment 1) oraaldinc¢ hotelarska — PDK
S.A. (segment III). Wyniki oggnicte w | kwartale 2016 i 2015 r. przez poszczegobwrenty

ksztattowaty s nastpujaco: (w tys. zi)

Dziatalnos¢

detaliczna

odnoszaca

01.01.2016 - 31.03.2016 SEGEMENTY Dziatalnos¢ sie do Dziatalnos¢
OPERACYJNE wydawnicza ksigzek hotelarska Inne | Wytaczenia Razem

AKTYWA:
Aktywa trwate 21158 0 113 0 -700 20571
Aktywa razem 40399 159 549 0 -1612 39 495
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientow zewnetrznych 4715 26 852 0 -151 5442
Przychody z transakcji z innymi segmentami 151 0 0 0 -151 0
Przychody odsetkowe 3 0 0 0 0 3
Koszty odsetkowe 33 0 0 0 0 33
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 460 18 1586 0 -883 17 180
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1613 10 158 0 -150 1631
Zysk (strata) brutto -234 -8 -146 0 4 -384
Podatek dochodowy 69 0 0 0 0 69
Zysk / strata netto -303 -8 -146 0 31 -426
Amortyzacja 707 0 3 0 0 710

26



Dziatalnos¢

detaliczna

odnoszaca

01.01.2015 - 31.03.2015 SEGEMENTY Dziatalnos¢ sie do Dziatalnos¢
OPERACYJNE wydawnicza ksigzek hotelarska Inne | Wytaczenia Razem

AKTYWA:
Aktywa trwate 21501 0 55 0 -700 20 857
Aktywa razem 40 374 154 679 0 -1455 39752
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewnetrznych 3883 43 923 0 -190 4659
Przychody z transakcji z innymi segmentami 176 0 14 0 -190 0
Przychody odsetkowe 4 0 0 0 0 4
Koszty odsetkowe 50 0 0 0 0 50
ZOBOWIAZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 768 11 1402 0 -764 18 418
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1433 15 86 0 -190 1345
Zysk (strata) brutto -389 -4 -385 0 -189 -967
Podatek dochodowy 45 0 0 0 0 45
Zysk / strata netto -433 -4 -385 0 -117 -940
Amortyzacja 693 0 2 0 0 695

W przypadku sprawozdania finansowego sporrdzoneqgo

za okres, w czasie ktdrego napilo

potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spo#izlzone po poaczeniu spotek, oraz

wskazanie zastosowanej metody rozliczenia prmizenia

Nie dotyczy

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE MUZA S.A.

| kwartat | kwartat | kwartat
narastajco/ | | kwartat narastajco / | narastajco /
okres od narastajco/ | okres od okres od
01.01.2016 | okres od 01.01.2016 |01.01.2015
do 01.01.2015 dg do do
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 31.03.2016 |31.03.2015 |31.03.2016 | 31.03.2015
w tys. zt w tys. zt witys. EUR| wtys. EUR
Przychody netto ze sprzegeaproduktéw, towardw i materiatdw 5 442 4 659 1249 1123
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -345 -733 -79 -177
Zysk (strata) brutto -384 -788 -88 -190
Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom jednostki domiuogj -426 -761 -98 -183
Zysk (strata) netto przypadaly udziatom niesprawggym kontroli -27 -72 -6 -17
Przeplywy pienizne netto z dziatalnici operacyjnej 1026 486 236 117
Przeplywy piengzne netto z dziatalnici inwestycyjnej -217 -502 -50 -121
Przeptywy piengzne netto z dzialalnci finansowej -90( -92 -207 -22
Przeplywy pienjzne netto, razem -91 -108 -21 -26
Aktywa trwate 20571 20 819 4819 5091
Aktywa obrotowe 18 924 18 883 4434 4618
Aktywa, razem 39 495 39 702 9253 9709
Zobowigzania diugoterminowe 4 347 3246 1018 794
Zobowigzania krétkoterminowe 12 833 15172 3 007 3710
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 22 510 21421 5274 5239
Kapitat wikasny przypadagy udziatom niesprawsgym kontroli -195 -136 -46 -33
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Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1365 1425
Liczba akgji (w szt.) 2851896 2851896 285189 2851896
Wartas¢ ksiggowa na jedmakci (w zZ/EUR) 7,89 7,51 1,85 1,84
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akcg (w zZ/EUR) 7,89 7,51 1,85 1,84
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,15 -0,27 1,81 1,81
Rozwodniony zysk / strata na jedakci zwykia -0,15 -0,27 1,81 1,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (W
Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA S.A.
| kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajco / narastajco / narastajco/ | narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2016 do | 01.01.2015 do | 01.01.2016 do| 01.01.2015 do
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE MUZA SA |31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzeggproduktdéw, towaréw i materiatdw 4702 3870 1079 933
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej -20% -344 -47 -83
Zysk (strata) brutto -243 -398 -56 -96
Zysk (strata) netto -312 -442 -72 -107
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrii operacyjnej 1008 545 231 131
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -217% -501 -50 -121
Przeplywy piengzne netto z dziatalnci finansowej -884 -82 -203 -20
Przeplywy pienizne netto, razem -95 -38 -22 -9
Aktywa trwate 21158 21501 4 957 5 258
Aktywa obrotowe 19 236 18 871 4 507 4 615
Aktywa, razem 40 394 40 372 9 463 9873
Zobowigzania dtugoterminowe 4 315 3217 1011 787
Zobowigzania krotkoterminowe 12 138 14 511 2 844 3549
Kapitat wkasny 23941 22 644 5 609 5 538
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1365 1425
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2851896 2851896 2851896
Wartai¢ ksiegowa na jedq akcg (w ZHEUR) 8,39 7,94 1,97 1,94
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akcg (w zZ/EUR) 8,39 7,94 1,97 1,94
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,11 -0,16 -0,03 -0,04
Rozwodniony zysk / strata na jedakci zwykla -0,11 -0,16 -0,03 -0,04
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeskci (W zZ/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania na EURO danych finansowycpo$zczegolne pozycje bilansu wg. ustalonego
przez NBP kursu wymiany ztotego na EURO olxanjacego na dzie 31.03.2016r. 4,2684 z/EURO i
dane porownywalne na d#i€1.03.2015r. 4,089 zZ/EURO; 2/ poszczegoblne piezsachunku zyskow i
strat i rachunku przeptywow pietinych -wedtug kursu stanoygegosredni arytmetyczg srednich
kursow wymiany ustalonych przez NBP na ostatnifdkezdego miesica w okresie olgfym raportem
tj. 1 kwartat 2016r. 4,3559 zZ{/EURO i 1 kwartat Z014,1489 z/EURO.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwznych i kapitalowych papieréw warto§ciowych.
Nie dotyczy

Informacije dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy dcznie
i w przeliczeniu na jedra akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
Nie wyshpity.
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Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

W dniu 01 kwietnia 2016 r. zostata podpisana umoajenu pomgdzy Emitentem
(Najemca) a CA Immo Sienna Center Sp.z 0.0. z giedw Warszawie (Wynajmggy).
-Przedmiotem umowy jest najem pomieszciaurowych, handlowych oraz miejsc
parkingowych.

-Umowa zostata zawarta na okres 120 m®si

-Szacunkowa wartgé przedmiotu umowy to 1.233.972 EUR netto
-Zabezpieczenie umowy stanowi kaucja gwarancyjfiarmie gwarancji bankowej w
kwocie trzymiesicznego czynszu i trzymiesiznych zaliczek za pomieszczenia
-Kryterium uznania umowy za znaga stanowi warté¢ umowy zawartej midzy
stronami, ktéra przekracza 10% wddickapitatow wiasnych Emitenta.

-W przypadku rozwizania umowy z winy Najemcy przed terminem jej
obowigzywania Wynajmujcy maze obciyzy¢ Najeme karg umowrg w kwocie
stanowsgcej rownowarté¢ 50% czynszu netto za catkowipowierzchng najmu,
naleznego za pozostaty okres najmu orazzendochodai 50% niezamortyzowanych
kosztow prac wykfaczeniowych.

Informacje dotyczaca zmian zobowhazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego.
Nie wyshpity.

Stanowisko zaradu odnosnie_do mazliwosci_zrealizowania _wczéniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowatzadnych prognoz wynikow finansowych zaréwno podmiotu
dominupcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilnejspawy kapitatowej, ktora ma sy
rozwojowi dziatalndéci gospodarczej Spétki. Jej rozwdj pozwoli zachéwaufanie inwestoréw,
kredytobiorcow oraz rynku. Zagd monitoruje poziom wskaika zwrotu

z kapitatu, dzac do utrzymania rownowagi pogaizy bezpieczestwem i ryzykiem

w procesie inwestowania i dysponowania zasobamikEpoé

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgéne co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadeniu emitenta na dzié przekazania

raportu_kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posidanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w_kapitale zaktadowym, liczbygtosow z nich wynikapcych i ich

procentoweqo udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na weym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w_okresie od mekazania poprzedniego
raportu kwartalneqo.

Akcjonariusze posiadgy co najmniej 5 % akcji w ogolnej liczbie gtoséw dzieh 13 maja 2016 r.

Imi¢ i nazwisko . .. | Udziat w kapitale| Liczba Procentowy udziatw| Liczba gloséw Procent gloséw
. . Liczba akgcji . S ) . .
akcjonariusza zaktadowym gloséw | ogdlnej liczbie gloso zZmiana Zmiana
Czarzasty 480 018 16,83 480 018 14,49 bez zmian bez zmian
Malgorzata
Kaczmarek 41085 1,44 205 425 6,19 bez zmian bez zmian
Grazyna
Majdzik Adam 205 778 7,22 205 774 6,21 bez zmian Z Zvaian
Stepien Lucyna i 383 455 13,45 500 007 15,10 bez zmian bez zmian
Stanistaw
Garlinski Marcin 329 546 11,56 329 544 9,95 bez zmian Zoaizan
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Ogolna liczba gloséw wynikgga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.8B6. glosow.
Ogolna liczba wszystkich akcji wynosi: 2.851.89@jak

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i nadzoruyjce emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjamokresie od przekazania raportu za | kw. 2015 z
dnia 15.05.2015 r. do dnia 13.05.2016 r.:

-Zarzad
Marcin Garliski — Prezes Zagru — jest wiacicielem 329.546 akcji (bez zmian), gleych prawo do
9,95% gtosow na WZA (bez zmian).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes Zdrz — jest widcicielem 480.018 akcji (bez zmian), gajch
prawo do 14,49% gtoséw na WZA (bez zmian).

- Rada Nadzorcza
Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 383.455 akcji (bez zmian), ktéreawpiap do
15,10% gtoséw na WZA (bez zmian).

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica RN — posiada 116.452 akcji (bez zmian), ktonawpiap
do 4,57% gtosow na WZA (bez zmian).

Wskazanie poseépowan toczacych si przed sadem, organem widciwym dla poskpowania
arbitra zowego lub organem administracji publiczne;.

Spotki Grupy MUZA SA nie s strorg w sprawach glowych dotycacych zobowdzan lub
wierzytelngci, ktérych jednostkowa lula¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

Zarzadzanie ryzykiem zwnazanym z dzialalndcia Spoiki

Dziatalna¢ prowadzona przez Spétharaona jest na wiele edych ryzyk finansowych.

Ogolny program zaszizania ryzykiem ma na celu minimalizovaotencjalne niekorzystne wptywy na
wyniki finansowe.

Czynniki ryzvka finansowego

Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychoddéw ze sprzedw jest uzaléniona od o0gollnej koniunktury gospodarczej
w Polsce. W czasie spowolnienia gospodarczego julege znacznemu obm@niu. Polska gospodarka
nadal odczuwa globalny kryzys, chacidy¢ moze w nizszym stopniu i kraje gsiadupce.
Dodatkowo, znacge zmiany kurséw walut oraz mniejsza @psis¢ finansowania maj negatywny
wptyw zaréwno na klientéw indywidualnych jak i fign obniajagc poziom ich zaufania oraz
pogarszajc ich kondycg finansov.

Sezonowé¢ sprzedazy

Przychody ze sprzeéy charakteryzuj sie sezonowsécia. Przychody w pierwszych trzech kwartatach
sa zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale damega obrotowego.
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Ryzyko walutowe

Osiggane przychody aswyrazone w ziotych polskich. @G#%¢ kosztéw operacyjnych zwiana jest
gtéwnie z ustugami druku, zakupem praw autorskitibeincji zagranicznych, poawzana jest z kursami
wymiany walut obcych, gtéwnie w euro, funtach ordalarach amerykeskich. Wahania kurséw
wymiany walut mog mie¢ wptyw na poziom kosztéw i aggane wyniki. Spétka nie korzysta jednak z
opcji walutowych, a jedynie sporadycznie zawieeasiakcje typtdiorward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgikowej wynika,ze Spotka jest natrana na ryzyko utraty ptynsoi
tak jak wikszas¢ spotek w okresie kryzysu gospodarczego. Analimgksiry aktywow wskazuje niski
udziatsrodkéw ptynnych. Stasrodkow piengznych na dzigé 31 marca 2016 r. wyniost 338 tys. zt co
stanowito 0,86 % aktywdw ogotem.

Z kolei analiza struktury pasywéw wskazuje naelmaangzowanie kapitatow wtasnych

w finansowanie biggcej dziatalnéci. Kapitaty wiasne stanowi6,50% sumy bilansowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykie kontrahent nie dopetni zobaaan umownych,

w wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Spoétka stosuje zadaklonywania transakciji
wytacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygagn&redytowej; w razie potrzeby uzyskaqj
stosowne zabezpieczenie jako rdwe redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu dérzymania
warunkow umowy. Spétka zawiegairansakcje wycznie z takimi jednostkami, ktére wg subiektywnej
oceny 0s6b zagrlzapcych, wywhza sie z umow, Spotka korzystaze innych informacji finansowych
dostpnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcdokonywanych przez swoich gtéwnych
klientow. Naraenie Spotki na ryzyko wiarygodia kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane,
a zagregowanwartas¢ zawartych transakcji rozktada sia zatwierdzonych kontrahentéw.

Prowadzi s} biezacg ocere kredytow na podstawie kondycji natesci. Ryzyko kredytowe dotygre
srodkéw ptynnych jest ograniczone, ponievkantrahentami Spoétkiasbanki

o wysokim ratingu kredytowym.

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostk dominupca wzgledem nasipujgcych podmiotow:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z 0.o(Emitent posiada 100% udziatéw, 100% gtosow - kéidewana metosl
petrg) z siedzilp w Warszawie, ktorej przedmiotem dziataloigjest wydawanie kgizek o charakterze
edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatow, 10086av -
konsolidowana metadpetry), ktorej przedmiotem dziataldoi jest sprzedahurtowa i detaliczna, w
tym eksport i import, oraz geednictwo w sprzedd ksigzek i innych wydawnictw, prowadzenie
sktadéw celnych, organizowanie targoéw, przetargé@wkcji, imprez sportowych, rekreacyjnych,
rozrywkowych i wypoczynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtoséw- koilsntana metoda pedin - wpisana do
Krajowego Rejestrufslowego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod nume@00096325, przedmiotem dziataioo
jest dziatalné¢ hotelarska.
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Warto$¢ sprzeday produktow, towardw i ustug do spotek zalenych
za okres 31.03.2016r.

Sprzedaz produktéw Sprzedaz towaréw Sprzeda ustug
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. -3 254,06 257,05 863,00
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
PDK S.A. 139 334,7)7
PDK S.A.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A. 85,71
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A. 13 500,00
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem -3 254,06 342,76 153 697,77
150 786,47

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktow, towardw i ustug do spétek zalgnych
na dzien 31.03.2016 .

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 14 517,72
PDK S.A. 856 818,94
Muza Szkolna Sp. z 0.0. 6 170,00
Muza Marketing Sp. z o.0.
Muza S.A.
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem: 877 50b|

Informacije o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub_udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakme| od tego
podmiotu, jezeli taczna wartasé istniejacych poreczen lub gwaranciji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10 % kapitaldw wiasnych emitenta.

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji stanoyaych rownowarté&¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowej, maitkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktdre sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Spétka realizuje program skupu akcji wkasnychelem skupu jest obstuga programu opcji
menederskich na podstawie uchwatly Walnego Zgromadzak@onariusza Spoétki nr 7 z dnia 29
czerwca 2012 roku oraz uchwaty Zgatm Spoétki z dnia 09 lipca 2012 r. Po odkupieniuMidennium
Dom Maklerski S.A wszystkich akcji zakupionych peddy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013
(raport biegacy nr 10/2013) a 18.03.2016 (raportdaiey nr 11/2016), Spotkachzie posiadatagkznie
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51.298 sztuk akcji wtasnych, stanaaych (1,7987%) kapitatu zaktadowego igtajch 51.298 gtosow
(1,5489%) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostatawa payczki pomedzy Muza S.A a
Pazyczkodawg (ZPR S.A.) na kwaet1.000.000,00 PLN (stownie: jeden milion ztotyc@dsetki od
pozyczki @ naliczane wg stopy procentowej réwnej aktualnievaihzujacej stopie procentowej kredytu
lombardowego ogtaszanej przez NBP pgszonej 0 maf. Zgodnie z aneksem z 14.12.2015 r.
termin sptaty payczki to 31 grudzig 2018 roku.

W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaedykrw rachunku biacym (Umowa kredytowa)
pomidzy Emitentem a bankiem Bank Spoétdzielczy w Ostrideizowieckie] z siedzibw Ostrowi
Mazowieckie] (Bank).
Umowa okréla zasady udzielenia Spotce przez Bank kredytu wdiev3.500.000,00 PLN (stownie:
trzy miliony pie¢set tys¢cy ztotych) z przeznaczeniem na finansowaniedoel dziatalndci, przy
czym w pierwszej kolejriwi na catkowig sptat kredytu udzielonego przez Bank Zachodni WBK
S.A (wczéniej Kredyt Bank S.A.) umow kredytu otwartego w rachunku bigeym z dnia
29.03.2011 roku wraz z poiejszymi zmianami.
Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagiowi
a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zk¢pinilionow dwiescie piecdziesat tysiecy
00/100) na nieruchondoi spétki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/p®siadajcej KW
w S3dzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cgegraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;
b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe] nieruch&no potozonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powianfaszéw Mazowiecki, woj. t6dzkie
c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $ean®00.000,00 zi
d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow
e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentow za powiadomieniem.
f) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue stgzekucji, w trybie art.97 Prawa bankowego z
umowy kredytowej na rzecz Banku Spotdzielczego wd»s Mazowieckiej
g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue segzekucji z hipoteki, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi Mazowieckiej
h) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniw s2gzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi Mazowieckiej
1) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku
Umowa nie przewiduje kar umownych.
Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR dipozytoéw 1-miegcznych plus maia Banku.

W dniu 26 maja 2014 r. zostat podpisany amkekamowy o kredyt w rachunku Bigeym (Umowa
kredytowa) z 27.05.2013 r. (raport ey 27/2013) pomgidzy Emitentem a bankiem Bank
Spotdzielczy w Ostrowi Mazowieckiej z siedzilv Ostrowi Mazowieckiej (Bank). Dniem
ostatecznej splaty zoboyzin wynikajgcych z umowy jest 25.05.2017. r. Aneks wszedlyaie z
dniem jego podpisania z mp®bowigzywania od 26.05.2014 r. Pozostate warunki pozpdbaiz
zmian.

W dniu 29 lutego 2016 roku sp6tka otrzymata z Maieowkiego Urzdu Wojewddzkiego z
siedzily w Warszawie decyzj Wojewody Mazowieckiego, o tynige Muza S.A od dnia 16
stycznia 2016 r. utracito status zaktadu pracy cimoej. Powodem jest spadek zatrudnienia
ponizej 25 pracownikdw w przeliczeniu na petny wymiaasa pracy.

Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzaer emitenta w okresie, ktoreqo dotyczy raport,
wraz z wykazem najwaniejszych zdarza ich dotyczcych
Brak istotnych zdarze
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Wskazanie czynnikdw, ktoére w ocenie emitenta dida mialy wplyw na osagniete przez nieqo
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartall.
Brak istotnych czynnikéw, determiryglych przyszte wyniki.

Wybrane wska zniki finansowe

(skonsolidowane) 31.03.2016 B1.12.2015 B1.03.2015
Wskazniki rentowno $ci

rentownos$¢ sprzedazy netto -8,33% 2,15% -17,88%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -6,35% 4,92% -15,73%
rentownos¢ kapitatu wtasnego -2,03% 2,85% -3,91%
Wskazniki efektywno $ci

szybko$¢ obrotu zapaséw 195 137 222
szybkos¢ obrotu naleznosci 132 103 138
Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 1,47 1,40 1,24
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,54 0,64 0,46
Wskazniki finansowania

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 43,50% 46,06% 46,39%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 76,99% 85,39% 86,53%
Wybrane wska zniki finansowe (jednostkowe) 81.03.2016  31.12.2015 31.03.2015
Wskazniki rentowno $ci

rentownos$¢ sprzedazy netto -6,64% 4,42% -11,43%
rentownos$¢ dziatalnosci operacyjne;j -4,37% 7,56% -8,89%
rentownos¢ kapitatu wtasnego -1,30% 4,80% -1,95%
Wskazniki efektywno $ci

szybko$¢ obrotu zapaséw 222 154 263
szybkos¢ obrotu naleznosci 165 124 177
Wskaznik ptynno $ci

wskaznik ptynnosci | (CR) 1,58 1,48 1,30
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,62 0,69 0,50
Wskazniki finansowania

wskaznik ogélnego zadtuzenia 40,73% 43,60% 43,91%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 68,72% 77,31% 78,29%
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Wskaniki rentowndgci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow, towarow i
materiatdw *100

Wskaznik ten okréla, jaka czs¢ przychodow netto ze sprzesyastanowi zysk po opodatkowaniu.

* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakkw operacyjnej / przychody netto ze
sprzeday produktow, towarow i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wtasny *100

Wskaznik ten bada stapzwrotu jaky oshga przedsibiorstwo w stosunku do zaangavanego kapitatu
wiasnego.

Wskaniki efektywndaci

» szybka¢ obrotu zapaséw = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec okresu)/2] /
przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow i materiatow *360

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedgbiorstwo odnawia swoje zapasy dla
zrealizowania okrdonej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec okresu)/2]
/ przychody netto ze sprzegaproduktow, towardw i materiatdw *360

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie nalenosci za swog
sprzeda kredytows.

Wskaniki ptynnaosci

» wskaznik ptynndici | = maptek obrotowy / zobowgzania krotkoterminowe
Wskaznik ten okréla stopig pokrycia zobowjzan krotkoterminowych magkiem obrotowym.

o wskanik plynncci Il = (majtek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w seanégulowa zobowizania krotkoterminowe,
aktywami o wysokiej ptynngei.

Wskaniki finansowania

» wskanik ogolnego zaditenia = zobowjzania ogotem / aktywa ogotem * 100
Pokazuje w jakim stopniu spétka finansowana jesépkapitat obcy a w jakim przez kapitat wtasny.
» wskanik zadhlzenia kapitatu wikasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100

Wskaznik ten pokazuje stosunek pagdzy faczmg sunmy zobowgzan a kapitatem wtasnym.
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