RAPORT KWARTALNY GRUPY KGL

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016

ZAWIERAJACE

V4

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE KORPORACIA KGL S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016
(DANE FINANSOWE NIEAUDYTOWANE)

"~ spotka G R U P A

notowana na
GPW. 47 KGL



Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL

Spis tresci

Il.  PiSMO dO AKCJONAIIUSZY .....ccceuuueiiieeeiiriiiierieiecerrenaneersenaseseennssesrennssseensssssesnnssssesnnssssesnnsssnenns 4

Ill. Wybrane skonsolidowane dane finanSoOWe .........cccceeiiiiuiiiiiiniiiiiniiiie. 5

IV. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. .....c..ccovvuviiiiiinnicniennnienieeninnene 6
1.  Oswiadczenie zarzadu jednostki dOMINUJGCE] ...cvuueeiieriieiie ittt e e e e s te e neeeseesnes 6
2. Wprowadzenie do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Korporacja KGL na dzier 31.03.2016 oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 rokU.........cccccveeevveeeciveeennnnen. 6
Skonsolidowane sprawozdanie z Sytuacji fiNANSOWE]........cceerieeiiieiieiie sttt e st e e e e reesaeesseesnseenes 8

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat...............cc.ccuee.....

Skonsolidowanie sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale WIasnym .......ccc.oovieriiiiiinieieeeeeee e 11
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow pieni€ZNYCh ........cccviiiiiiiiiciiicccee e e 12
Informacja dodatkowa do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ................ 13
Efekt zastosowania nowych standardow i zmian polityki raCAUNKOWOSCi ...........cccueeeeuveeeiiieeciieeeiieeeeiveeesiveaen, 13
Podstawa sporzqgdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2016.............. 17

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2016, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowgq i finansowq,

PHYNNOSCE OraZ WYNIK fINANSOWY ........vveeeeieeeeeeeeeee ettt e e e et e et e ettt e e et e e e et e e s aseaeaatseaeesseessseseassseasanes 17
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé skonsolidowanych sprawozdarn finansowych

............................................................................................................................................................................... 17
Istotne wartosci oparte na profesjonalnym 0sqdzie i SZACUNKACH ..............ccccoueeeecueeeeiiiieciiseecieeeecieeeciiea e e s 17

Opis pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw
pienieznych, ktdre sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw ....

ZOSTOSOWANE KUISY ..eoeeveveeiiiseeitieeettt e et e eettte e sttt e st e e st e e s steesasta e e s asteesastaeaaatsaeesstsesastaesastsaasnssesesssassanssaasnases
Informacje dotyczgce sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Opis korekty btedéw poprzednich okresow.
Prezentacja danyCh W SPIAWOZAANIU.............cccuueeeeiiviesiiieesiiiteeeteesste e st aesstaeesstteeessteessstaasssseessasseessssesssssssannas

Informacje dodatkowe i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy KGL 18

L4 ol 1 1o To | SRS
Przychody ze sprzedazy - szczegdétowa struktura geograficzna .
SEGMENTY OPEIACYINIE ettt et ettt e e e sttt e e e s e sttt e e s e s aststaeeeessaasstsaaesessnassstaassessaassrseeesens

G X743 Ve Fdlo 1 (o] s Lo XY el le e T=I g 1oy [ -] FO SRS
Prace badawczo rozwojowe ujete W rachunku ZYSKOW i SEFQT .........cc.vveevcviveeeiiieeiiieesiiiieeecieaesieeesiteessiraessiea e
Podatek dochodowy i odroczony podatek dOCAOAOWY .............ccceeeueeseeeieesieesiieeieesee s e stee e e stesseesaeenseesaeeas
Dziaf@lNOSE ZANIECAANG..........ccucoeiiiiiiiiiiiiiiiiict sttt sttt
Wyliczenie zysku przypadajgcego Na jEANG GKCIE .........cueecueeeeeesieeeeeeeesee s eeteseestte s e e steeeestessreassaeenseenneens
Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
............................................................................................................................................................................... 21
INGKIGAY IMWESEYCYJNE ...ttt e e ettt e et e et e st e et e s ateeaseaesteesst e s st easseenseasaseeaseennsnenssesnseennseenseanaseens 21
ZOPASY . eeveeeaeeeirereeeeessssesteeeeessssststsesssssassstssssessassststsssssssassstsssssssssstssssssssssssstsessssssssssssssssssssssstssasssssssssstssssssssnssnsees 21
NQIEZNOSCI Z tYEUTU AOSTAW [ USTUG ...ttt et et st e et e s e et esateeaseasssaesstassaesnseenseanseans 22
Zmiany odpisow aktualizujgcych naleZnosSci RANAIOWE ............ccceeeeeeceesiiesieeceeee et se et seesta e 22
Naleznosci z tytutu podatku dOCROAOWEGO ..........cc.uueeeuvieeeiiieeeiiieeeie ettt e e s e e et e e et eesvteesstaaaessseaeeas 22
Pozostate naleznosci krétkoterminowe

L= Vs A N 2T Y4 o7 (OSSPSR
Nowe zobowiqzania z tytutu leasingu i ZObOWiIQZaNia WArUNKOWE ............cccveecveeeeesiiesieesieesinesiesiseesesssseesiseens

Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqgzania

V. Dodatkowe informacje oraz komentarz Zarzagdu Grupy do skonsolidowanych wynikéw
finansowych za | kwartat 2016 I.......cceeeeiiiieeiiiiiieccrreieeerrenecerrenn e s e enaseseennssssesnnssssesnnssssenns 24

1.

Opis organizacji Grupy KapitatoWe] KGL.........ciiiiiiiiiiieciiiie ettt e e et e e et e e eeabe e e ssteeeeasaeas 24



Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL .

)
N -
G)-

e =

2. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej KGL, inwestycji dtugoterminowych,

podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalNOSCi. .......cooviiiiiiiiic e 24
3. Skrocony opis dziatalnosci Grupy KapitatoWe] KGL.........ioiuiiiiiiiiiciiiec ettt st svee e aaea e 25

MOAEI DIZNESOWY W ZATYSI .....eocveeeeiieeeieieeeieeeettee e et e e ettt e ettt e e ettt e e ettt e s aateaeetseaeestsasastesaansseseeasssesasssssasseaeans 26
4.  Omowienie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31

IMNAFCA 2006 FOKU . .eeiuttitiiiie ettt et e e ettt ettt e sttt e e sttt e ettt e e sabeeesabteesabeeesaabeessabeeeeasbeeesanbeeeeabaeessbaeesnsbeeesaneeesnntaeeans 27

Informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
CITHECIITQ .ottt ettt ettt e e ettt e e e ettt e e e e e st e e s e e e s abe st e e e e e e saste e e e e e e e baneeeeeeenannnnnenaeeeananes 27
Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej KoIEJNEGO KWAIEQTU...........c.c..eeeeueeeeiieieeiieeeeeeeeetteeesta e e et e et e e stteeeeseeeesssassssaasanes 28
5.  Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych. 28

6.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem adminiStracji PUBIICZNE]......ccccuiiiiiiiie e et e e et e e e bt e e e e ba e e e eabeeeestaeeennaeas 28
7.  Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI......ccciiiiiiiiiieeiiieeciteeeeitte e esre e e ertre e e etaeeestbeeesaaeeeeasaeesasseeeensseeessseesnssneennns 29
Transakcje jednostki dominujgcej Korporacja KGL S.A. z jednostkami zaleznymi................ccoceeeevveeecveveeecveeannnnn. 29
Wzajemne transakcje pomiedzy jednostkq zaleing C.E.P. Polska Sp. z 0.0. a pozostatymi jednostkami zaleznymi
............................................................................................................................................................................... 29
8 Poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie Warancji........cccccuieeiiiiiieiiieeciie et e 30

9.  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dOTYCZGCYCN.......couiiiiriieietieteeee et ettt st be et st sas 30
Zdarzenia 0 charakterze KOIrPOIGCY[NYM..........cc.eeeueeeueerieeeiiesie ettt et st ettt et et e sat e s e sste s esasesseesaseenanes 30
Zdarzenia dotyczgce dziataINOSCi OPEIACYINE] ........oeecveeeeeeeeeecieeeeeiee e eetee e e eae e e ettt e et teaestse e e e s e e sseaesssaaasanes 30
10. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bDilanSOWYM.....cccuiiiiiiiiiee et 31
N 4 s Yoy 2 ol V| (el o] o =T 10 £ SRS 32
12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych. ............ 33

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z

podziatem na akcje zwykie i UPrzyWil€JOWANE ......ccuviiiiiiii et e s be e e e sataeeens 34
VI. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe «... 35
1. Czynniki ryzyka zwigzane z 0toczeniem Grupy KGL ........coceerieriiieiiieiieiieeiie ettt sttt sreesaee e 35
2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoS$cig EMItENTa.....ccoieiiiiiiiiiiecieeteeee et 35
VII. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finaNSOWE ........cccveeeiiiieeniiiiieeiiiiineiiineeeiinnenesesnenenes 36
1. Bilans Spotki Korporacja KGL S.A. Na dzief 31.03.2016 ......ccceeeieeriieieenieesieeereeseeeeieesaeeeseeesseeeseeeeseesseeenseesnseenne 36
2 Rachunek zyskow i strat za okres 01.01 -31.03.2016 rOKU .....eeeueerieerieenieeiie ettt see e see e sne e 38
3 Zestawienie zmiana W Kapitale WHISNYM .......ooiirece et eenne s 39
4. Rachunek przeptyWOW PIENIEZNYCR .......iiiuiieiiecie ettt e s te e st e e e e srae e teeenseenseeeneeesnneenneennees 40
5 DODATKOWE INFORMACIE OBJASNIAJACE ......oovvveeeeeeereseseeeeteee et tesstesesasasestesesessssssssssssssssssesssesassssssssssasasenens 41
L2 (el Lol (e Lo Lo -2 USPUPPN
Podstawa SPorzgdzenia SPrAWOZAGNIA .............eeceeeeeeseeeeeeeeeseesteeseeeteesstessseesstsesseesseeaseessnesssesaseesseesseesaseens
Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego
VIII. Podpisy 0s0b odpowiedzialnych ... cerreeccerreeneerene e e sena s e e senasenseennnes 42
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg raChunkOWYCH ...........cccuveevveeeviiiiesiiiiesiiieeeiieessiivaessiae s 42
Podpisy WSzystKich CZIONKOW ZAIZQUU..........ccc.eeeeueeeeeeseeeceeee et se et s et e st e e s teessee s e esssassaesnseenseanseeas 42



G R U P A

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL . KG L®

ll. Pismo do Akcjonariuszy

A" 4 '

Z przyjemnosciag przedktadam Panstwu sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spoétki Korporacja KGL S.A. za
| kwartat 2016 roku. Miniony okres byt dla naszej organizacji bardzo owocny i peten aktywnosci, ktére pozytywnie
wptywajg na wartosc catej naszej Grupy.

Szanowni Paristwo,

Kwartat ten zaliczamy do jednego z najlepszych w naszej historii. OdnotowaliSmy najwyisze (w odniesieniu do
poprzednich analogicznych okreséw) przychody oraz zyski. Nasze przychody ze sprzedazy osiggnety poziom ponad 68
min zt, a zysk netto przekroczyt 3,4 min zt (to blisko dwa razy wiecej niz w catym 2013 r. oraz blisko poziomu
wypracowanego za rok 2014). Pozyskujemy nowych istotnych kontrahentéw, a obroty z dotychczasowymi przekraczaja
progi istotnosci — o czym na biezgco informujemy przez system ESPI, a takze na tamach niniejszego sprawozdania.

Analizowany okres byt dla nas bardzo pracowity. Na poczatku okresu, po zarejestrowaniu Akcji serii C w KRS wptynety
do nas srodki pozyskane z oferty publicznej - wysokosci ok 33 min zt, a my przystapiliSmy do realizacji zapowiadanych
w Prospekcie inwestycji. W styczniu rozpoczelismy budowe CBR (spdtka zalezna od Emitenta, Marcato Sp. z o.0.,
zawarta z firmg HALBUD Grochowski Sp. j. umowe na sporzadzenie dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej
podstawie prac budowlano-montazowych), a nastepnie w marcu zaméwilismy urzadzenia i maszyny do rozwoju
produkcji opakowarn (maszyny i urzadzenia o tagcznej wartosci 1,2 min EURO, oraz linie do termoformowania o wartosci
ok. 1,75 min zt).

W celu zapewnienia jasnosci naszych zamierzen inwestycyjnych w dniu 21 marca 2016 r. opublikowalismy szczegdtowg
strategie rozwoju Grupy KGL. W dokumencie tym przedstawiliSmy czynniki (zaréwno wewnetrzne jak i zewnetrzne),
ktére warunkujg nasze zamierzenia w zakresie rozwoju. W strategii podkresliliSmy obszary naszej dziatalnosci, na
ktorych zamierzamy sie szczegdlnie skoncentrowaé, przedstawilismy nasze koncepcje w zakresie rozwoju asortymentu
produktéw, a takze szczegétowo zaprezentowalisSmy nasze obecne oraz docelowe zaplecze i infrastrukture
produkcyjna.

Dzieki Panstwu staliSmy sie spdtkg publiczng tworzaca Grupe Kapitatowg, dysponujacg okreslonymi zasobami
finansowymi oraz mozliwoscig realizacji ambitnej strategii. Pragne zapewnié, ze dotozymy wszelkich staran, by w
kolejnych okresach budowac¢ wartos¢ dla wszystkich akcjonariuszy.

Krzysztof Gromkowski
Prezes Zarzadu
Korporacja KGL S.A.
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lll. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wszystkie dane zamieszczone w niniejszym punkcie przedstawione zostaty w tysigcach ztotych.

01.01.2016 — 31.03.2016 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2015 - 31.03.2015
Wyszczegdlnienie
PLN EUR PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towarow i 68177 15652 249 240 59558 59 873 14 431
materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy 57512 13 203 207 991 49 701 50 340 12133
Zysk (strata) brutto na 10 664 2 448 41249 9857 9533 2298
sprzedazy

Zysk (strata) brutto 4231 971 14 163 3384 4237 1021
Zysk (strata) netto 3407 782 11155 2666 3250 783
sredniowazona liczba 7159200 7159200 3167253 3167253 108 184 108 184
udziatéw/akcji w sztukach

Zysk (strata) netto na akjg 0,48 0,11 3,52 0,84 30,04 7,24
zwykta (zt/euro)

EBITDA 6239 1432 23022 5501 5756 1387
BILANS

Aktywa trwate 72 967 17 095 72 298 16 965 70 892 17 337
Aktywa obrotowe 118 608 27788 97 880 22968 66 310 16 217
Kapitat wiasny 84 116 19707 80709 18939 40993 10025
Rezerwy 4951 1160 4959 1164 4937 1207
Zobowigzania dtugoterminowe 42 372 9927 34519 8100 45 391 11101
Zobowigzania krotkoterminowe 58 639 13738 48 413 11361 44 066 10777
Otrzymane dotacje 1497 351 1577 370 1815 444
Wartosc ksiggowa na akcje 11,75 2,75 25,48 5,98 378,92 92,67
(zt/euro)

RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z

; e o (1277) (293) 25627 6124 7075 1705
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigZne netto z (3 153) (724) (3197) (764) (715) (172)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigZne netto z 6314 1450 7792 1862 (5 183) (1 249)
dziatalnosci finansowej
Kurs EUR/PLN 03 2016 2015 03 2015
- dla danych bilansowych 4,2684 4,2615 4,0890
;t(::laatdanych rachunku zyskéw i 4,3559 4,1848 4,1489

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednia
arytmetyczng kursdw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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IV. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r.

1. Oswiadczenie zarzadu jednostki dominujacej

Zarzad oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie zawiera rowniez prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci i przepisami majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci przyjetymi
i opublikowanymi przez Unie Europejska, a takze z wymogami ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. nr. 33 poz 259 z dnia 19 lutego
2009r. z pdzn. zm).

Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2015
roku.

Sprawozdanie nie podlegato badaniu ani przeglagdowi przez audytoréw.

2. Wprowadzenie do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Korporacja KGL na dzier 31.03.2016 oraz za okres od 1 stycznia do 31 marca
2016 roku

I. Dane jednostki dominujacej:

K O RP ORAZCIJ A

KORPORACJA KGL S.A. ®
Mosciska, ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin ‘ ‘

Forma prawna: SPOtKA AKCYJNA

Kraj rejestracji: POLSKA

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
@® produkcja opakowan z tworzyw sztucznych
@® prowadzenie handlu wyrobami chemicznymi

Organ prowadzacy rejestr: SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY. XIV WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO - numer KRS: 0000092741

Korporacja KGL S.A. jest spdtka akcyjng prawa handlowego z siedzibg w Mosciskach przy ul. Postepu 20, 05-080 Izabelin
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla m. ST. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w
Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000092741. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja
opakowan z tworzyw sztucznych, handel wyrobami chemicznymi oraz wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi i
dzierzawionymi, zakwalifikowane wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci pod numerem — odpowiednio 22, 22, Z; 46,
75, Z; oraz 68, 20, Z.

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej
Spotka dominujaca Korporacja KGL S.A. i jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane:

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 01 stycznia do 31 marca 2016 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, 31 marca 2015 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okresy od 01
stycznia do 31 marca 2016 roku oraz od 01 stycznia do 31 marca 2015 dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
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IV. Sktad organdow jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.03.2016 r.:
Zarzad:

Na dzien 31 marca 2016 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzg nastepujace osoby:

et Funkdja Poczatek petnienia Poczatek obecnej Koniec obecnej
funkcji w Zarzadzie kadencji kadencji
Krzysztof Gromkowski Prezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2011 r. 8 czerwca 2016 r.
Zbigniew Okulus Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2011 r. 8 czerwca 2016 r.
Lech Skibinski Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2011 r. 8 czerwca 2016 r.
Ireneusz Strzelczak Wiceprezes Zarzadu 14 listopada 2001 r. 8 czerwca 2011 r. 8 czerwca 2016 r.

Zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej:
W prezentowanym sprawozdaniu nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Na dzierr 31 marca 2016 r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:
Poczatek petnienia Poczatek obecnej

Imieg i nazwisko Funkcja Koniec kadencji

funkcji kadencji
Przewodniczaca

Bozena Kubiak Rady Nadzorczej 14 listopada 2001 r. 8 maja 2015r. 8 maja 2020 .
Hanna Skibifiska cheprzewodm?zqca 14 listopada 2001 r. 8 maja 2015r. 8 maja 2020 .
Rady Nadzorczej

Lilianna Gromkowska Cztonek Rady Nadzorczej 14 listopada 2001 r. 8 maja 2015r. 8 maja 2020 r.
Dawid K f . . . .

awid rzys.zto Cztonek Rady Nadzorczej 8 maja 2015 . 8 maja 2015r. 8 maja 2020 .
Gromkowski
Tomasz Dziekan Cztonek Rady Nadzorczej 8 maja 2015 . 8 maja 2015 . 8 maja 2020 r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
W prezentowanym sprawozdaniu nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

V. Prawnicy:

Kancelarie Prawne obstugujace dziatalnos¢ operacyjng jednostki dominujgcej:
@® Kancelaria Adwokacka
Robert Rykowski
Al. Niepodlegtosci 124 lok. 16, 02-577 Warszawa

@® Obstuga prawna jednostek zaleznych:
Adwokat Robert Rykowski

VI. Banki (wspotpracujace w okresie sprawozdawczym):
@® ING Bank Slaski S.A.
@® Bank Millennium S.A.
® BGZBNP PARIBASS.A.
@® BANK Zachodni WBK S.A.

VIl Grupa Kapitatowa

Spotka Korporacja KGL S.A. tworzy Grupe Kapitatowa. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi Emitent jako Podmiot Dominujgcy
oraz Podmioty Zalezne od Emitenta. Przynaleznos¢ do Grupy Kapitatowe] okresla bezposredni udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym Podmiotéw Zaleznych.

Grupa Kapitatowa sktada sie z podmiotu dominujgcego — spétki Korporacja KGL S.A. oraz spétek zaleznych:

a) Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie, Rzeczpospolita Polska (100% udziatu);
Forma prawna: spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig
Kraj: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Rzakta
Kapitat zaktadowy: 4 300 000,00
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spdtki: 100%
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Marcato Sp. z o.o. jest produkcja folii i wyrobdw z tworzyw sztucznych oraz ich sprzedaz
prowadzona na terenie Polski i za granicq.
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b) C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Mosciskach, Rzeczpospolita Polska (100% udziatu);
Forma prawna: spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig
Kraj: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Mosciska
Kapitat zaktadowy: 50 000,00 zt
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spdtki: 100%
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci C.E.P. Polska Sp. z o.0. jest dystrybucja tworzyw sztucznych, barwnikéw i modyfikatoréw,
a ich sprzedaz prowadzona jest na terenie Polski i za granicq.

c) UAB Korporacja KGL z siedzibg w Wilnie, Republika Litewska (100% udziatu).
Forma prawna: UAB (spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq)
Kraj: Republika Litewska
Siedziba: Wilno
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spdtki: 100%
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KGL UAB jest dystrybucja tworzyw sztucznych, barwnikéw i modyfikatordw, a ich sprzedaz
prowadzona jest na terenie Litwy i za granicq.

Sprawozdania roczne wyzej wymienionych podmiotéw zaleznych zostaty skonsolidowane w rocznych sprawozdaniach grupy.
Emitent nie wchodzi w sktad zadnej grupy kapitatowej

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane na dzien 31 marca 2016 r.

e SENNE] stan na stan na
31.03.2016 31.012.2015 31.03.2015
I. Aktywa trwate 72 967 72 298 70 892
1. Wartosci niematerialne i prawne 155 188 121
2. Rzeczowe aktywa trwate 72 663 71950 70626
3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 59 26
4. Naleznosci dtugoterminowe 88 101 120
Il. Aktywa obrotowe krotkoterminowe 118 608 97 880 66 160
1. Zapasy 44 833 39312 29 385
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39 803 26 190 33386
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 471 767 831
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33502 31610 2 558
AKTYWA RAZEM 191 575 170177 137 052

PASYWA NOTA

stan na
31.03.2016

stan na
31.012.2015

stan na
31.03.2015

I. Kapitat wtasny ogétem 84 116 80709 40993
1. Kapitat akcyjny 7 159 7 159 5409
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji 30071 30071

3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (57) (58) (68)
4. Zyski zatrzymane 46 964 43 558 35652
5. Zmiany zatozen aktuarialnych w tym podatek odroczony (21) (21) 0
Il. Rezerwy na zobowigzania 4951 4959 4937
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4774 4783 4794
2. Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 176 176 143
lll. Zobowigzanie dtugoterminowe 42 372 34 519 45 391
1. Kredyty i pozyczki 31783 23790 35315
2. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 10589 10729 10076
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 58 639 48 413 43 916
1. Kredyty i pozyczki 1177 1172 3346
2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 5083 4929 4262
3. Zobc.)W|qz.an|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 49799 40046 34 698
zobowigzania

4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 97 7 5
5. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 2483 2258 1605
IV. Otrzymane dotacje 1497 1577 1815
PASYWA RAZEM 191 575 170177 137 052
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 r.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
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za okres
nota 01.01.2016 -

31.03.2016

za okres
01.01.2015 -
31.03.2015

I. Przychody ze sprzedazy produktow 32801 30048
1. Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 35375 29 825
IIl. Przychody ze sprzedazy 68 177 59 873
IV. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 25 887 23785
V. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 31625 26 555
VI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 664 9533
VII. Pozostate przychody operacyjne 259 197
VIIl. Koszty sprzedazy i ogblnego zarzadu 6 060 5295
IX. Pozostate koszty operacyjne 381 268
X .Zysk operacyjny 4483 4166
XI. Przychody finansowe 143 590
XIl. Koszty finansowe 396 519
XIil. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4231 4237
XIV. Podatek dochodowy 824 987
XV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3407 3 250
XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XVII. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3407 3 250
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechanej przypadajaca 0 0
na udziaty niekontrolujgce
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

. . . . . Lo 3407 3250
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,48 30,04
Rozwodniony za okres obrotowy 0,48 30,04
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0 0

przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Skonsolidowanie sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres

01.01.2016 -

G R U P A
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za okres
01.01.2015 -

31.03.2016
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 3407

31.03.2015
3250

w tym przypadajgca akcjonariuszom jednostki dominujqgcej 3407

3250

w tym przypadajgca na udziaty niekontrolujgce

o

Inne catkowite dochody , w tym:

()

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych, w tym: 0

- odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgce mniejszosci

- odniesione na kapitat zapasowy

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

w tym przypadajgce mniejszosci

o

Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych

7)

o

w tym przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

)

w tym przypadajace na udziaty niekontrolujace

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

w tym przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Suma dochoddw catkowitych za okres: 3407

3243

w tym przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej 3407

3243

za okres za okres

Pogrupowanie catkowitych dochodow 01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.03.2016 31.03.2015
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej za okres: 3407 3250
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach, po spetnieniu
okreslonych warunkdéw, zostang przeniesione do wyniku okresu
Dochody catkowite, ktére w pdzniejszych okresach nie zostang przeniesione 0 7)
do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach zostang przeniesione do wyniku okresu
Podatek dochodowy od dochoddéw catkowitych, ktére w pdzniejszych
okresach nie zostang przeniesione do wyniku okresu
Suma dochodéw catkowitych 3 407 3243
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat akcyjny

Réznice kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane

Okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Wielkosci ujete w

kapitale w zwigzku

ze zmiang zatozen
aktuarialnych

Kapitat wtasny
akcjonariuszy
jednostki
dominujacej

witasne

Razem kapitaty

Kapitat wtasny na dzie 01.01.2016 7 159 (58) 73 629 (21) 80709 80 709
Zysk (strata) netto 0 0 3407 0 3407 3407
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0 0 0 0
Inne dochody catkowite 0 0 0 0 0 0
korekty btedéw 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 0 3407 0 3407 3407

Kapitat wtasny na 31.12.2015 7 159 (58) 77 036 (21) 84116 84 116

Okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 5409 (61) 32402 0 37751 37751
Zysk (strata) netto 0 0 11 155 0 11155 11 155
podwyzszenie kapitatu 1750 0 0 0 1750 1750
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 30071 0 30071 30071
Inne dochody catkowite 0 3 0 (21) (18) (18)
korekty btedéw 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 1750 3 41 227 (21) 42 958 42 958

Kapitat wtasny na 31.12.2015 7 159 (58) 73 629 (21) 80 709 80 709

Okres od 01.01.2015 do 31.03.2015

Kapitat wtasny na dzier 01.01.2015 5409 (61) 32402 0 37 751 37 751
Zysk (strata) netto 0 0 3250 0 3250 3250
podwyzszenie kapitatu 0 0 0 0 0 0
nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0 0 0 0
Inne dochody catkowite 0 (7) 0 0 (7) (7)
korekty btedéw 0 0 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 0 (7) 3250 0 3243 3243

Kapitat wtasny na 31.03.2015 5409 (68) 35652 0 40993 40993
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 r.

za okres

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2016 —

za okres
01.01.2015 -

31.03.2016

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31.03.2015

1. Zysk / (strata) brutto za rok obrotowy 4231 4237
Il. Korekty razem: (5508) 2838
1.Zyski (straty) przypadajgce na udziaty niekontrolujace 0 0
2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 0
3.Amortyzacja 1756 1590
4.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 42 (464)
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 218 255
6.Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (8) 0
7.Zmiana stanu rezerw 0 0
8.Zmiana stanu zapaséw (5520) 5500
9.Zmiana stanu naleznosci (11 365) (6479)
10.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 9978 2 680
11.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (80) 169
12.Zaptacony podatek dochodowy (696) (635)
13.Inne korekty 166 73
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (1277) 7075
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 15 0
1.Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 15 0
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0
- zbycie aktywow finansowych 0
- dywidenda i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek 0
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0
b) w pozostatych jednostkach 0
- zbycie aktywow finansowych 0
- dywidenda i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek 0
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0
4.Inne wptywy inwestycyjne 0
Il. Wydatki 3167 715
1.Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3167 715
2.Nabycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3.Wydatki na aktywa finansowe, w tym: 0
a) w jednostkach powigzanych 0
- nabycie aktywéw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0
b) w pozostatych jednostkach 0
- nabycie aktywéw finansowych 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 0
4.Inne wydatki inwestycyjne 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(I-11) (3153) (715)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 10 830 260
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 0
do kapitatu
2.Kredyty i pozyczki 10 689 260
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
4.Inne wptywy finansowe 141 0
Il. Wydatki 4516 5443
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0
2.Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0
3.Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4.Sptaty kredytow i pozyczek 2692 3917
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
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6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1464 1271
8.0dsetki 360 255
9.Inne wydatki finansowe 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 6314 (5183)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.1lI) 1884 1177
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1891 1177
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 7 0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 31610 1381
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 33 502 2558

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

za okres za okres
Pozycja inne korekty obejmuje: 01.01.2016 - 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosciach z tytutu podatku dochodowego 180
spisanie naleznosci podatkowych 68
réznice z przeliczenia jednostek 0 (7)
Inne korekty (82) 80

Razem : 166 73

7. Informacja dodatkowa do skréconego $réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Efekt zastosowania nowych standardéw i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegétowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowa Korporacja KGL zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2015 rok, opublikowanym w dniu 18 marca 2016 roku.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowiazuja od 1 stycznia 2016
roku:

@® Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

@® Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

@® Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

@® Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

@® Zmiany do réznych standardéw wynikajagce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

@® Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

Zmiany w MISSF 11 Uimowanie nabycia udziatow we wspélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegétowych wytycznych
wyjasniajacych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie. Zmiany

wymagaja, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana stanowi
dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze
metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest
wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w
taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy
rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegaja
pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomoca
metody praw witasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standarddw:
@® MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw lub
grupy do zbycia z ,,przeznaczonych do sprzedazy” do , posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,
@® MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do srédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,
@® MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty , obligacji korporacyjnych wysokiej jakoéci” wykorzystywanych
do ustalenia stopy dyskonta,
@® MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze ujawnienia
wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa ocenia,
Ze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki
do MSR 34, ktéra moze skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w Srédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te maja stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osagdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany
doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze
zredukowac¢ uzytecznos$¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy ujawnianiu informacji
finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszg tez zmiany w MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktéry zwieksza wymogi
ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki (szczegoty

ponizej).

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych 2015 rok i/lub na dzieri 31 grudnia 2015 roku.

Standardy nieobowiqzujgce (Nowe standardy i interpretacje)
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow
finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw
finansowych. Standard wprowadza rowniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania
w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzagdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia nowego standardu.

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie
decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdiniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktére zastgpig wiekszos¢
szczeg6towych wytycznych w zakresie ujmowania przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok
date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub péZniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umdw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow
i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
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Zmiany w MSSF 10, MISSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjqgtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standarddéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuja rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostka
zalezng, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleinej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.

Zmiany w MISR 12: Uimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych strat.
Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogdw w zakresie ujmowania
aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnien

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Celem zmian byto zwiekszenie zakresu informacji przekazywanej
odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawniania zmian
wartosci bilansowej zobowigzan zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

Grupa ocenia, Ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy,
poza zmiang zakresu ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15: Przychody z umoéw z klientami

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 zostato opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdZniej (zgodnie z datg rozpoczecia obowigzywania catego standardu).
Celem zmian w standardzie byto wyjasnienie watpliwosci pojawiajacych sie w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie:
identyfikacji zobowigzania do spetnienia Swiadczenia (performance obligation), wytycznych stosowania standardu w kwestii
identyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przychoddéw z licencji dotyczacych wtasnosci intelektualnej, czy wreszcie okresy
przejsciowego przy pierwszym zastosowaniu nowego standardu.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:

MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (z pézniejszymi zmianami),

MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji opublikowane
w dniu 18 grudnia 2014 roku,
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@® Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu niezrealizowanych
strat opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

@® Zmiany w MSR 7: Inicjatywa w sprawie ujawnieri opublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

@® Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15: Przychody z uméw z klientami opublikowane w dniu 12 kwietnia 2016 roku.

Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2016
Dane w niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2016 zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktdére sg walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok 2015 obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
sporzagdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2016, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny,
tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowg, ptynnosc oraz wynik
finansowy

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | kwartat 2016 roku sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowa KGL zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzierr zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad Jednostki
dominujacej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

@® prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy, wyniki jej dziatalnosci i
przeptywy pieniezne,
odzwierciedlac tre$¢ ekonomiczng transakgji,
obiektywne,
sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Niepewnos¢ szacunkéow

Sporzadzenie Skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Jednostki dominujacej
dokonania szacunkow, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2016 mogg zosta¢ w przysztosci
zmienione.
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Gtéwne szacunki dotyczg nastepujacych pozycji:

Wyszczegolnienie Zakres
Utrata wartosci jednostek wypracowujacych srodki Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej:
pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw srodkéw przestanki wskazujace na utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa
trwatych i wartosci niematerialnych wzrostu.
Zapasy Odpis aktualizujgcy do wartosci mozliwej do uzyskania.
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej
Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu podatku

odroczonego.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
pracowniczych/Rezerwy zatrudnienia, rotacja pracownikow

Wartos¢é godziwa instrumentéw pochodnych oraz

. , R Wyceny instrumentéw pochodnych przeprowadzane sg przez banki
innych instrumentéw finansowych

realizujace transakcje

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
oraz wartosci niematerialnych weryfikuje sie, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Opis pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw pienieznych,
ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na niniejsze Skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zastosowane kursy

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia
pozycji rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kursow NBP okresu. Przyjete do kalkulacji kursy :

EUR/PLN 03 2016 2015 03 2015
- dla danych bilansowych 4,2684 4,2615 4,0890
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3559 4,1848 4,1489

Informacje dotyczgce sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Dziatalnos¢ spotki nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

Opis korekty btedow poprzednich okresow
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedédw poprzednich okreséw.

Prezentacja danych w sprawozdaniu
Dane prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu, o ile nie okreslono inaczej, wyrazone sg w zaokragleniu do tysigca
ztotych co moze wptywaé na jednostkowg réznice w podsumowaniu .

8. Informacje dodatkowe i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy KGL

Przychody
za okres 01.01.2016  za okres 01.01.2015
—31.03.2016 —31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz towarow i materiatéw 32801 30048
Sprzedaz produktow 35375 29 825
SUMA przychodéw ze sprzedazy 68 177 59 873
Pozostate przychody operacyjne 259 197
Przychody finansowe 143 590
SUMA przychodéw ogoétem z dziatalnosci kontynuowanej 68 579 60 659
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodéw ogotem 68 579 60 659
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Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

za okres 01.01.2016 — za okres 01.01.2015 —
31.03.2016 31.03.2015
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 61996 90,93% 54347 90,77%
Zagranica 6181 9,07% 5526 9,23%
Razem 68 177 100,00% 59 873 100,00%

Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a. ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku, z czym moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

b. ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnosci segmentu, a takze

c. w przypadku, ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Na podstawie powyzszych kryteridw Grupa wyodrebnita 2 segmenty:
e  produkcyjny — wytwarzanie wyrobow z tworzyw sztucznych, tzn. gtéwnie opakowan z tworzyw sztucznych
produkowanych metodg termoformowania oraz foli wytwarzanej metoda extruzji;
e dystrybucyjny — dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych i Srodkéw barwigcych.

Zarzad nie analizuje wartosci facznych aktywdw i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentéow

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych

Segment Segment Pozostata Dziatalnos$¢

k 1.01-31.03.201
Okres 01.01-31.03.2016 dystrybucja  produkcja dziatalnos¢ ogoétem

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 35375 32735 66 68 177
Przychody segmentu ogétem 35375 32735 66 68 177
Koszt wiasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych (31 625) (25 860) (28) (57 512)
Koszty segmentu ogétem (31 625) (25 860) (28) (57 512)
Zysk/strata segmentu 3750 6 876 38 10 664
Koszty sprzedazy (3 704)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 355)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (121)
Przychody/koszty finansowe netto (253)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4231
Podatek dochodowy (824)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3407
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 3407
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Segment Segment Pozostata Dziatalnos¢

Olitre TP SLIEA0NE dystrybucja produkcja dziatalnosé ogotem

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 29 825 29972 76 59 873

Przychody segmentu ogétem 29 825 29972 76 59 873

Koszt witasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (26 555) (23 737) (47) (50 340)
Koszty segmentu ogétem (26 555) (23 737) (47) (50 340)
Zysk/strata segmentu 3270 6234 28 9533
Koszty sprzedazy (3363)
Koszty ogdlnego zarzadu (1933)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (71)
Przychody/koszty finansowe netto 70

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4237
Podatek dochodowy (987)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3250
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 3250

Koszty dziatalnosci operacyjnej

za okres za okres

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 — 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015

Amortyzacja 1756 1590
Zuzycie materiatow i energii 21787 19 730
Ustugi obce 2793 2479
Podatki i optaty 559 533
Wynagrodzenia 4807 3977
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1317 1119
Pozostate koszty rodzajowe 137 154
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 33 157 29583
Zmiana stanu produktow (1210) (503)
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki (wielkosé 0 0
ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (3 704) (3363)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (2 355) (1933)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 25 887 23785

Prace badawczo rozwojowe ujete w rachunku zyskow i strat

W | kwartale 2016 roku Grupa poniosta naktady na badania zwigzane z wyprodukowaniem nowych narzedzi oraz sktadu
surowca do produkcji opakowan w wysokosci 11 tys. zt oraz koszty wynagrodzen pracownikéw dziatu badawczo-rozwojowego
w wysokosci 86 tys. zt.

Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

. za okres 01.01.2016 — za okres 01.01.2015 —
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 31.03.2016 31.03.2015
Biezgcy podatek dochodowy 834 795
Odroczony podatek dochodowy (10) 192
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 824 987
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Pozycje bilansowe za okres 01.01.2016 — za okres 01.01.2015 —
31.03.2015

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 60 26

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4774 4794

Dziatalnos$¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.03.2016 roku Grupa nie zaniechata zadnego z prowadzonych rodzajéw
dziatalnosci.

Wyliczenie zysku przypadajgcego na jedna akcje

za okres 01.01.2016 — za okres 01.01.2015 —
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3407 3250
Sredniowazona ilos¢ akgji 7 159 200 108 184
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg w zt 0,48 30,04

Dywidendy zaproponowane lub uchwalone do dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie dokonata zadnych wyptat dywidendy z zysku osiggnietego w 2015
roku.

Naktady inwestycyjne
W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nastepujace naktady inwestycyjne na srodki trwate.

pozostate Srodki

rodzaje srodkéw trwatych grunty budynki maszyny.| srodki srodki trwate w
urzadzenia transportu .
trwate budowie
zakupione ze sSrodkéw wiasnych 0 0 677 4 61 187 930
zakupione w ramach leasingu 0 0 0 1515 0 0 1515
Razem 0 0 677 1520 61 187 2445

Dodatkowo zakupy wartosci niematerialnych i prawnych wyniosty 2 tys. zt. W tym samy okresie Spotki Grupy wydaty 2.236
tys. zt na zaliczki dotyczace srodkow trwatych.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
biezgcej dziatalnosci gospodarczej.

Wyszczegélnienie stan na stan na stan na

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Materiaty na potrzeby produkcji 5867 4610 3931
Pozostate materiaty 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 587 790 536
Produkty gotowe 11975 11124 10185
Towary 26 404 22787 14 733
Zapasy brutto 44 833 39312 29 385
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 0 0 0
Zapasy netto w tym: 44 833 39312 29 385
- wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 14 000 14 000 14 000

Wartosci ustanowionych zabezpieczern na zapasach, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom lub stanowi
zabezpieczenie zobowigzan Grupy

stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek wiasnych 14 000 14 000 14 000
- stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek obcych
- stanowigce zabezpieczenie innych zobowigzan
Zapasy ogotem, w tym: 14 000 14 000 14 000

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegolnienie stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Naleznosci handlowe brutto 36 088 24 244 32021

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 36 088 24244 32021

Odpisy aktualizujgce (871) (810) (242)

Naleznosci handlowe netto 35217 23434 31779

Zmiany odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe

stan na stan na stan na
31.03.2016  31.12.2015  31.03.2015

Wyszczegdlnienie

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci handlowych na

1 71 71
poczatek okresu 810
Zwiekszenia, w tym: 68 738 171
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 68 738 171
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
Zmniejszenia w tym: 6 0 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptata naleznosci 6 0 0
- zakonczenie postepowan
- zbycie jednostek zaleznych
.Stan odpiséw aktuallZqucych'wartosc naleznosci handlowych od 871 810 242
jednostek pozostatych na koniec okresu
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na 871 3810 242

koniec okresu

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Wyszczegolnienie stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 802 919 831
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu pod. Dochodowego (331) (151) 0
Wartos¢ netto naleznosci z tytutu CIT 471 767 831

Pozostate naleznosci krotkoterminowe

Wyszczegdlnienie stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Pozostate naleznosci, w tym z tytutu: 4587 2756 1758
- zaliczek na $rodki trwate 3011 815 105
- zaliczek na dostawy 106 266 107
- podatkdw i optat, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych 372 476 183
-rezerw na upusty od obrotu 305 779 150
- rozliczen miedzyokresowych 715 294 1051
-inne 78 126 161

Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym podpisana zostata nastepujgca istotna umowa:

Aneks do umowy o linie wieloproduktowa z dnia 24 listopada 2014 r. zawarty pomiedzy Emitentem a Bankiem Millennium
podpisany 29 stycznia 2016 r. zmieniajgcy warunki zabezpieczenia kredytu.

Spétka Marcato Sp. z 0.0. dokonata dwéch poreczen weksli in blanco wraz zdwoma deklaracjami wekslowymi wystawionymi
przez Emitenta na zabezpieczenie linii na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe.

22



G R U P A

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL . KG L®

Nowe zobowigzania z tytutu leasingu i zobowigzania warunkowe

W dniu 11 marca 2016r. Marcato zawarto umowe leasingu z IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérej
przedmiotem jest leasing aktywow (maszyn i urzgdzen). Umowa okreslita tgczng cene przedmiotu umowy na 1.200.000 Euro.
Wynagrodzenie dla IKB Leasing Polska Sp. z 0.0. ptatne bedzie, co miesigc w 60 ratach leasingowych. Wykonanie zobowigzan
Marcato zostato poreczone przez Emitenta do wysokosci zobowigzania z umowy co wptyneto na wzrost zobowigzan
warunkowych spétki Korporacja KGL S.A.

Dodatkowo Spétki Grupy podpisaty nowe umowy leasingowe na inne aktywa w ramach normalnej dziatalnosci.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Wi stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Zobowigzania handlowe w tym: 44 434 35879 34 698
- Wobec jednostek powigzanych 0 0
- Wobec jednostek pozostatych 44 434 35879 34 698
Pozostate zobowigzania 5365 4167 150
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 49 799 40 046 34 848
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V. Dodatkowe informacje oraz komentarz Zarzgdu Grupy do
skonsolidowanych wynikéw finansowych za | kwartat 2016 r.

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej KGL

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi Emitent jako Podmiot Dominujacy oraz Podmioty Zalezne od Emitenta. Przynaleznos¢ do
Grupy Kapitatowej okresla bezposredni udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Podmiotow Zaleznych. Podmiotami Zaleznymi

od Emitenta s3:

a) Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie, Polska;
b) C.E.P. Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Mosciskach, Polska;
c) UAB Korporacja KGL z siedzibg w Wilnie, Litwa.

Struktura Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

K ORPORACIJA

<+ KGL

Podmiot dominujacy

100% 100%

100%

Konsolidacja
metodg petng

{"*\

l
Y marcafo

Konsolidacja metodg petng

Konsolidacja metodg petng

CEP....

C.E.P. POLSKA SP. Z 0.0.

z siedzibg w Mosciskach

UAB KORPORACIJA KGL

z siedzibq w Wilnie, Litwa

2.

gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy

z

)

Korporacja KGL S.A.

® Dystrybucja granulatéw tworzyw sztucznych,

® |Import surowcow i potproduktow

® Sprzedaz i export tworzyw sztucznych,

® (0d 2010 réwniez produkcja opakowan na rzecz Marcato
® Nadzoér witascicielski nad podmiotami zaleznymi.

Marcato Sp. z 0.0.

(kapitat zaktadowy: 4.300.000 zt)

® Produkcja folii metodg ekstruzji i opakowan metodg
termoformowania

®  Procesy etykietowania, wklejania wktadek
absorpcyjnych, nadruku i regranulacji

® Sprzedaz wyrobdow gotowych z tworzyw sztucznych

Elastyczny i uniwersalny producent opakowan z tworzyw
sztucznych. Rozwdj oparty na nowoczesnych technologiach
produkcji, witasnej dziatalnosci badawczo-rozwojowej oraz
autorskich pomystach designerskich.

C.E.P. Polska Sp. z 0.0.

(kapitat zaktadowy: 50.000 zt)

® Outsourcing ksiegowosci i kadr w ramach Grupy

® Dystrybucja surowcéw tworzyw sztucznych i srodkdw
barwigcych

W  swojej dziatalnosci C.E.P. prowadzi wspdtprace

gospodarczg z przedsiebiorstwami z wielu panstw.

Poszerzanie i zaciesnianie kontaktéw miedzynarodowych jest
jednym z wazniejszych elementéw dziatalnosci C.E.P.

UAB Korporacja KGL
(kapitat zaktadowy: 2.896 EUR)

® Dystrybucja surowcéw tworzyw sztucznych i srodkéw
barwigcych

Koncentruje sie na sprzedazy na rynku litewskim, totewskim i
estonskim.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek

jednostek Grupy Kapitatlowej KGL, inwestycji

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

W | kwartale 2016 r. nie nastgpity zadne zmiany w organizacji oraz strukturze Grupy KGL.
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3. Skrocony opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL
UAB Korporacja KGL
Grupa KGL prowadzi dziatalno$¢ w dwodch segmentach: dystrybucji L (Litwa)
granulatéw tworzyw sztucznych oraz produkcji opakowan z tworzyw ~ T N
sztucznych. Podziat obszaréw dziatalnosci ksztattuje sie w sposob
nastepujacy: / ® \
e dystrybucja surowca (granulatéw tworzyw sztucznych) prowadzona Oddziat Kostrzyn Wikp. WARSZAWA
jest przede wszystkim przez podmiot dominujacy Grupy — Korporacje Korporacja KGLS.A. " @ pmarcato Sp. z o.o.
KGL SA oraz spotki zalezne C.E.P. Polska Sp. z 0.0. oraz Korporacja KGL oraz Rzakta 82,
UAB z siedzibg w Wilnie (Litwa). Ponadto Spétka prowadzi C.E.P. Polska 05-408 Glinianka
dystrybucje za posrednictwem oddziatéw w Tychach, Kostrzynie, a Postepu 20, 9
ystrybucjg za p Y z ynie, 05-080 Mosciska )
takze Bratystawie. S @ /
Ve < /
e produkcja folii i opakowan prowadzona jest gtéwnie przez spdtke z Oddziat Tychy

Grupy Kapitatowej Emitenta - Marcato Sp. z 0.0, niemniej jednak
czesciowo produkcja odbywa sie rdwniez w oparciu o infrastrukture

podmiotu dominujgcego - spétki Korporacja KGL SA.

VAN

LAr

—— ‘,“ \
N

@ oddziat Sfowaqa

Dziatalnos¢ produkcyjna prowadzona jest poprzez przedsiebiorstwa, ktére zlokalizowane sg w bezposrednim sgsiedztwie
Warszawy (Korporacja KGL w miejscowosci Mosciska, a Marcato w miejscowosciach Rzakta i Klaudyn).

G R U P A

_e KGL'

Dystrybucja
Granulatu tworzyw sztucznych

K ORPORACIJA

<+ KGL

® Tworzywa techniczne / konstrukcyjne
® Poliolefiny
® Tworzywa styrenowe

Produkcja i sprzedaz
Folii oraz opakowan z tworzyw sztucznych

® Folie
® Opakowania

marcato.

ekstruzj termeformowanie ;/_/ [ 7o

Grupa KGL dysponuje rozbudowang infrastrukturg produkcyjng oraz magazynowa, umozliwiajgca:

sztucznych
opakowan

B  Magazynowanie granulatéow
(towaréw w  dystrybucji),
(produktow)
tgczna powierzchnia magazynéw Grupy KGL to 17.000 m?, z
czego okofo 5.000 m?> dedykowanych jest dla dziatalnosci
dystrybucyjnej, a ok. 11.000 m? dla magazynowania folii i
opakowari. Rosngce zdolnosci produkcyjne oraz udziat w rynku
generujg potrzebe powiekszania powierzchni magazynowych.
Obecny poziom wykorzystania pow. przekracza 90 %. W planach
Grupy jest najem lub zakup nowego magazynu.

tworzyw
folii oraz

Wytwarzanie folii polistyrenowych, polipropylenowych,
poliestrowych oraz o wifasciwosciach barierowych
metodg ekstruzji

Ekstruzja oznacza ciqgly proces wyttaczania pasm z
termoplastycznych tworzyw sztucznych (np. granulatu). W
liniach do ekstruzji odbywajg sie nastepujgce procesy:
zageszczanie tworzywa w zwarty materiat o statej konsystencji,
roztapianie masy, homogenizacja topliwa oraz koricowe
wyttaczanie poprzez wyciskanie (prasowanie).

25

e Obecnie posiadane przez spétke Marcato 3 ekstrudery
pozwalajq na wyprodukowanie miesiecznie okoto 1.400 ton
folii. Linie produkcji folii wykorzystane sq blisko w 100% i
dlatego w Marcato w pofowie 2016 roku zainstalowany
zostanie kolejny ekstruder ze zdolnosciq produkcyjng okoto
800 ton folii na miesigc.

W Marcato produkowana jest wiekszos¢ typow folii, jakich
uzywa sie w Grupie KGL do produkcji opakowan.

B Produkcje opakowan metoda termoformowania
Termoformowanie polega na podgrzaniu specjalnej folii do
odpowiedniej temperatury, co pozwala na uformowanie
konkretnego ksztaftu, a nastepnie wyciecie konkretnego
opakowania.

Grupa jest w posiadaniu 18 linii do termoformowania, ktére

obfozone sq Srednio w 80-85% (do korca 2016r.

zainstalowane zostangq kolejne 2 linie).

W 2016 roku ilos¢ wyprodukowanych opakowar powinna

przekroczy¢ 1 mld szt.
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Model biznesowy w zarysie

Dostawcy

(z wieloma podmiotami Odbiorcy

G R U P A

ponad 15 letnia wspdtpraca) . . ® ® Ponad 1.000 odbiorcéow
CP KG L ® Brak uzaleznienia od odbiorcy
.

r

synthos }
A'R’KEMA Siec dystrybucyjna Grupy

|| TP r )
—— Dystrybucja granulatu tworzyw
w Carbotex. sztucznych
OTOTAL KORPORACIA @
e $*KGL '
) e S
VK o €] SILON
INDORAMA

Produkcja i sprzedaz folii oraz

[
Bas et tOrien opakowan z tworzyw sztucznych
L LD ouoienns
\—5 marcato
y Proces produkcyjny S
Granulat Folia Opakowania z tworzyw
(tworzywo sztuczne) sztucznych
® zakupywany jest od dostawcow ® Produkcja gtéwnie na potrzeby ® Produkcja opakowan dla
zewnetrznych produkcji opakowan Zywnosci
® zuzywany w procesie produkcji ® Nadwyzki sprzedawane ® Zastosowanie technologii
folii (wartosci marginalne) termoformowania

® Produkcja poprzez ekstruzje
(Grupa posiada wtasne linie do
ekstruzji folii)

Grupa KGL produkuje folie i opakowania z trzech gtéwnych rodzajéw tworzyw sztucznych

Polistyren Polipropylen Poliester
9 (PS) (PP) (PET) p

Grupa odnotowuje coraz wigkszy udziat folii poliestrowych | Odbiorcy opakowan Grupy KGL:
w ogdlnej ilodci przetwarzanych folii w zaktadach Spotki. ® Branza miesna i drobiarska
Jest to efektem wzrastajgcego popytu na opakowania
wykonane z PET, ktéry jest materiatem o lepszych (w
stosunku do PS) wtasnosciach barierowych i wyzszej
transparentnosci, a tym samym — lepszej prezentacji
zapakowanego produktu.

Branza owocowo-warzywna i garmazeryjna
Branza jajczarska

Branza cukiernicza, stodyczy i przekasek
Branza chemii domowej i naczyn
jednorazowych

Wybrani klienci Grupy KGL
. e Kreis,®
I aniviex  Mendete,  § Kreis,
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4. Omoéwienie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku

Informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Ostatni kwartat zaliczany jest do jednego z najlepszych w historii Grupy. Ogétem Grupa KGL odnotowata najwyzsze (w
odniesieniu do poprzednich analogicznych okreséw) przychody oraz zyski. W | kwartale 2016 r. odnotowano kontynuacje
wysokiej dynamiki wzrostu przychodéw w stosunku do analogicznego okresu w 2015 r. Dynamika wzrostow byta
zrdéznicowana w poszczegolnych segmentach dziatalnosci. W segmencie dystrybucji Grupa odnotowata ok. 19% wzrostu,
natomiast w segmencie produkcji ok. 9%. Niemniej jednak nalezy zwréci¢ uwage na fakt, ze to w segmencie produkgcji
realizowane sg znacznie wyzsze marze.

taczne przychody ze sprzedazy Grupy osiggnety poziom ponad 68 min zt, a zysk netto przekroczyt 3,4 min zt (to dwa razy
wiecej niz w catym 2013 r. oraz blisko poziomu wypracowanego za rok 2014). Grupa pozyskuje nowych istotnych
kontrahentéw, a obroty z dotychczasowymi przekraczajg progi istotnosci — o czym na biezgco Spétka informuje za pomoca
systemu ESPI, a takze na tamach niniejszego sprawozdania.

Po | kwartale 2016 r. Grupa utrzymata wskazniki finansowe na wysokich poziomach. W segmencie dystrybucji rentownosé
brutto wyniosta 10,6%, a w segmencie produkcji 21 % (srednia z obu segmentach 15,6%). Natomiast rentownos¢ EBITDA
osiggneta wartos$¢ 9,15%, a rentownosc¢ netto 5%.

W ponizszej tabeli zostaty zaprezentowane pordwnania pozostatych istotnych wskaZznikéw. We wszystkich pozycjach
odnotowano poprawe badz utrzymanie pozytywnych parametrow.

analiza wskaznikowa 03 2016 12 2015 03 2015

kapitat wtasny /sumy bilansowe;j 44% 47% 30%

wskaznik zadtuzenia

(zobowiqzania finansowe - srodki pienigezne /EBITDA roczny ) 0.6 04 28
wskaznik ptynnosci . ' ] . 2,0 2,0 15
(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe)
rentownos¢ sprzedazy brutto
15,649 1 9 15,929

(zysk na sprzedazy brutto /przychodéw) >/64% 6,55% >,92%
rentownosc¢ sprzedazy netto 5.00% 448% 5.43%
(zysk netto /przychodéw) et e 2
zwrot na aktywach o o o
(zysk netto /sumy bilansowej) 1,78% 6,56% 2,37%
wskaznik ptynnosci szybkiej

. . [ . 1,3 1,2 0,8
(aktywa obrotowe - zapasy /zobowigzania krétkoterminowe)
wskaznik zadtuzenia o o o
(kapitat obcy/suma bilansowa) >6% >3% 70%
sptata naleznosci w dniach 56 38 56
(naleznosci handlowe/przychoddw z 12 miesiecy *360)
sptata zobowigzan w dniach 70 58 58
(zobowigzania handlowe / przychody z 12 miesiecy *360)
rotacja zapasow w dniach 63 57 49

(zapasy/przychody z 12 miesiecy *360)
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Analizowany okres byt dla Grupy KGL bardzo pracowity. Na poczatku okresu, po zarejestrowaniu Akcji serii C w KRS do
Emitenta wptynety srodki pozyskane z oferty publicznej - wysokosci ok 33 min zt, a Spdtka przystgpita do realizacji
zapowiadanych w Prospekcie inwestycji. O aktywnosci Spétki w analizowanym okresie szczegétowo moéwi pkt. 9 niniejszego
rozdziatu Sprawozdania.

Mozliwosci realizacji zobowigzan

Zdaniem Zarzadu Emitenta sytuacja finansowa Spotki jest niezagrozona. Spdtka posiada stabilny dostep do pienigdza
(wypracowany dodatni wynik na cash flow na poziomie blisko 1,9 miIn zt, pozyskane srodki z emisji Akcji serii C, a takze
wieloletnie wielowalutowe wielozadaniowe linie kredytowe, ktére posiadajg jeszcze niewykorzystane salda finansowe dajgce
mozliwosc¢ dalszego zwiekszania przychodu Grupy z zachowaniem ptynnosci finansowej na odpowiednim poziomie). Spotki z
Grupy KGL korzystaja rowniez aktywnie z ustug firm faktoringowych, zapewniajgc swoim odbiorcom optymalne terminy
ptatnosci.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Zarzadu Emitenta jednym z najbardziej znaczacych czynnikéw wystepujacych w | Q 2016 r., ktére powinny mieé
wplyw na przyszte wyniki Grupy KGL, jest rozpoczecie realizacji inwestycji okreslonych w Strategii rozwoju.

Realizacja planu inwestycyjnego zostata rozpoczeta jeszcze w IV Q 2015r. kiedy to zainstalowano kolejng linie do
termoformowania (pazdziernik 2015 r.). W styczniu Grupa KGL rozpoczeta budowe CBR (spétka zalezna od Emitenta, Marcato
Sp. z 0.0., zawarta z firmg HALBUD Grochowski Sp. j. umowe na sporzgdzenie dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej
podstawie prac budowlano-montazowych), a nastepnie w marcu zamdwiono urzadzenia i maszyny do rozwoju produkcji
opakowan (maszyny i urzadzenia o facznej wartosci 1,2 EURO, oraz linie do termoformowania o wartosci ok. 1,75 min zt).
W trzecim kwartale 2016 r. planowane jest uruchomienie kolejnej linii do ekstruzji folii PET co pozwoli Grupie utrzymac marze
na odpowiednio wysokim poziomie.

Ponadto po okresie bilansowym Spoétka podpisata list intencyjny na zakup nieruchomosci. Zakup zlikwiduje bariery
ograniczonych powierzchni pod instalacje kolejnych linii produkcyjnych.

Inwestycje rozwojowe sg pochodng statej optymalizacji obtozenia i wykorzystania maszyn. Spdtka opracowuje plany
inwestycyjne na podstawie biezgcych obserwacji zapotrzebowania oraz wykorzystania odpowiednich urzadzen
produkcyjnych

Pozostate czynniki wptywajace na utrzymanie wzrostu przychoddéw i rentownosci
a. stabilna sytuacja na rynku w obszarze ceny surowcéw,
b. coraz bardziej Scista wspdtpraca KGL z producentami tworzyw (umowy bonusowe, stata dostepnos¢ produktéw),
c. optymalizacja wykorzystania czasu pracy linii produkcyjnych, ich obtozenia oraz czasu przestojéw.

Grupa KGL posiada réwniez stabilng kadre zarzgdzajgcy. Wszyscy cztonkowie Zarzadu sg zwigzani z Grupg od wielu lat (sg
jednoczesnie jej znaczagcymi, dominujgcymi akcjonariuszami), od poczatku byli twércami koncepcji biznesowych i strategii
rozwoju catej Grupy.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad spétki Korporacja KGL S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych Spétki ani Grupy
Kapitatowej KGL na 2016 rok.

6. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniach 21 styczen do 9 luty 2016 przeprowadzono kontrole podatkowa przez pracownikow Trzeciego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Radomiu w zakresie prawidtowosci rozliczenia podatku od towardw i ustug za okres lipiec 2015. W
dniu 09 lutego 2016 wystawiono protokdt pokontrolny, w ktérym napisano, ze ksiegi rachunkowe za kontrolowany okres
uznaje sie za rzetelne i niewadliwe.
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(a) postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki Korporacja KGL S.A. lub jednostki od niej zaleznej,
ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spétki, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki

Na dzierr 31.03.2016 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktdrych strong bytyby spdtki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sgdowych.

(b) dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowiqgzan oraz wierzytelnosci, ktérych tqgczna wartosé stanowi odpowiednio,
co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki z okresleniem tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiqzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien 31.03.2016 r. nie toczyty sie istotne postepowania sgdowe, ktérych strong bytyby spotki wechodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej. Nie zaistniaty, zatem okolicznosci, ktére stanowityby podstawe do tworzenia rezerw na koszty spraw sadowych.

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje o zawarciu przez Spotke Korporacja KGL S.A. lub jednostke od niej zaleznqg jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe
wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegolnych transakcji mogq byc zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne dla zrozumienia ich
wptywu na sytuacje majgtkowq, finansowq i wynik finansowy Spotki.

Transakcje jednostki dominujacej Korporacja KGL S.A. z jednostkami zaleznymi

Marcato Sp. z 0.0. C.E.P. Polska Sp. z 0.0. UAB Korporacja KGL
za okres za okres za okres za okres za okres za okres

01.01.2016  01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2015

31.03.2016  31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016  31.03.2015

przychody ze sprzedazy

P . 1145 817 50 163
towardéw i materiatéw
przychody ze sprzedazy ustug 328 291 8 8
przychodY ze sprzedazy 11233 8337
opakowan
przychody finansowe (odsetki) 0
zakup towardéw 67 54
zakup ustug 133 185 561 312
zakup surowcow i opakowan 7 139 6 809
koszt wtasny zakupu 1103 784 44 145
naleznosci 4637 4100 72 49 156
doptata zwrotna do kapitatu 1100 1100
zobowigzania 298 203

Wzajemne transakcje pomiedzy jednostka zalezng C.E.P. Polska Sp. z 0.0. a pozostatymi jednostkami zaleznymi

Marcato Sp. z 0.0. KGL Litwa UAB
za okres za okres za okres za okres
01.01.2016-  01.01.2015-  01.01.2016—  01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 7 21 297 96
przychody ze sprzedazy ustug 219 147
koszt wtasny towaréw w cenie zakupu 6 18 284 95

zakup towardéw i produktow

zakup ustug

naleznosci 119 60 449 246
zobowigzania

Wzajemne transakcje pomiedzy jednostka Marcato Sp. z 0.0. a jednostkg KGL Litwa UAB nie wystgpity.
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8. Poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Informacje o udzieleniu przez Spotke Korporacja KGL S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc
istniejqgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad Korporacja KGL S.A. zawart umowe ramowg wsparcia finansowego ze spotkg zalezng
Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie. Na podstawie niniejszej umowy Emitent udzielit Marcato Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
10.000.000 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw ztotych). Umowa pozyczki zostata zawarta do dnia 31.12.2019 roku i bedzie
sptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki oparte jest na statej stopie procentowej WIBOR12M powiekszonej o marze.
Srodki finansowe przekazane w formie pozyczki zostang wykorzystane przez Spotke Marcato Sp. z 0.0 na finansowanie
inwestycji w infrastrukture budowlang i linie produkcyjne. Pozostate warunki wyzej wymienionej umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw. Udzielenie przez Emitenta pozyczki spétce zaleznej Marcato Sp. z
0.0. wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezgcym nr 14/2016 w dniu 21 marca 2015
r, a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii C.

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Zdarzenia o charakterze korporacyjnym

Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW (1 lutego 2016 r.)

W dniu 1 lutego 2016r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 91/2016 w sprawie
wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A1, B1 i C sp6tki KORPORACIJA
KGL S.A.

Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy oraz § 2 ust. 1 Dziatu IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie
UTP, Zarzad Gietdy postanowit: 1) wprowadzi¢ z dniem 3 lutego 2016 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym nastepujgce akcje zwykte na okaziciela spotki KORPORACJA KGL S.A., o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty)
kazda: a) 1.050.036 (jeden milion piecdziesiat tysiecy trzydziesci szes¢) akcji serii Al, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLKRKGL00012"; b) 350.012 (trzysta piecdziesigt tysiecy dwanascie) akcji serii B1,
oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem"PLKRKGL00012"; c) 1.750.000 (jeden milion
siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji serii C, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 3 lutego 2016 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLKRKGL00012"; 2) notowac akcje spdtki KORPORACIA
KGL S.A., o ktérych mowa w pkt 1), w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong "KGL" i oznaczeniem "KGL".

Wspétpraca z DM BOS w zakresie animowania akcji Emitenta

Umowa o petnienie funkcji animatora emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie z Domem Maklerskim
Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie. Umowa obowigzuje od 01.02.2016.

Zdarzenia dotyczace dziatalnosci operacyjne;j

Rozpoczecie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego (CBR)

W dniu 13 stycznia 2016 r. spdtka zalezna od Emitenta (Marcato Sp. z 0.0.) zawarta z firmg HALBUD Grochowski Sp. j. umowe
na sporzgdzenie dokumentacji budowlanej i wykonanie na jej podstawie prac budowlano-montazowych. Prace dotyczy¢ beda
wykonania budynku CBR wraz z czescig produkcyjno-biurowo-socjalng. Koszty prowadzonych prac budowlanych wyniosg 5,13
mln zt. Grupa planuje zakoriczenie prac budowlanych do korica 2016 r. a caty projekt powinien zostac¢ zrealizowany w 2017 r.
z mozliwoscig ukonczenia czesci prac w roku 2018.

Zamowienie nowej linii do termoformowania

W dniu 18 marca 2016 roku zostato podpisane zamdwienie, ktdrego stronami jest Spétka zalezna od Emitenta - Marcato Sp.
z 0.0. z siedzibg w Rzakcie i Kelt s.c. z siedzibg w Pruszczu Gdanskim. Przedmiotem zamdwienia jest nabycie przez Spotke
Marcato Sp. z 0.0. aktywdw — linii do termoformowania. Warto$¢ zaméwienia wynosi 1.750.000 PLN netto. Realizacja
zamowienia nastgpi w terminie do 44 tygodni od dnia podpisania zamdwienia.
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10. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

Nabycie nieruchomosci

W dniu 05 kwietnia 2016 roku Spoétka Korporacja KGL S.A. podpisata List Intencyjny z firmg Rent - Tech Sp. z 0.0. w sprawie
nabycia nieruchomosci. Na mocy Listu Intencyjnego Strony deklarujg che¢ podpisania umowy zakupu przez Spoétke Korporacja
KGL S.A. nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Klaudyn wraz z prawem wiasnosci potozonych na ww.
nieruchomosci budynkéw, budowli i urzadzen trwale z gruntem zwigzanych. W Liscie Intencyjnym strony deklarujg wole
zawarcia przedwstepnej umowy kupna sprzedazy ww. nieruchomosci w terminie do dnia 31.05.2016, pod warunkiem
ustalenia wszystkich warunkow transakcji. W przypadku dojscia przedmiotowej transakcji do skutku, Spotka o powyzszym
poinformuje w odrebnym raporcie biezagcym. Nabycie powyzszej nieruchomosci wpisuje sie w realizacje ogtoszonej raportem
biezgcym nr 14/2016 Strategii Rozwoju Spétki zaktadajgcej pozyskanie dodatkowego miejsca produkcyjno-magazynowego w
bezposrednim sgsiedztwie biezgcych instalacji.

Nabycie istotnych maszyn i urzadzen

W dniu 06 kwietnia 2016 roku Zarzad Korporacja KGL S.A. otrzymat tréjstronnie podpisang umowe kupna-sprzedazy pomiedzy
spotka zalezng Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie, Starlinger & Co GmbH z siedzibg w Wiedniu, oraz IKB Leasing Sp. z 0.0.
z siedzibg w Poznaniu, przedmiotem ktdrej jest nabycie przez Marcato Sp. z 0.0. aktywdw (maszyn i urzadzen o wartosci
1.200.000,00 EUR). Aktywa te bedg finansowane ze srodkéw wtasnych Marcato Sp. z 0.0. oraz przez IKB Leasing Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, z ktérym Emitent zawart umowe, o ktérej poinformowat raportem biezgcym nr 12/2016 w dniu
14.03.2016. Instalacja i uruchomienie urzadzen planowane jest na sierpien 2016 roku. Pozostate warunki wyzej wymienione;j
umowy hie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa wpisuje sie w plan realizacji
strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezgcym nr 14/2016 w dniu 21 marca 2016r. a takze w realizacje
zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii C. Emitent posiada 100% udziatow w
spotce Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie

Przyznanie dofinansowania na realizacje znaczacej inwestycji

W dniu 08 kwietnia 2016 Zarzad Korporacja KGL S.A. (dalej "Emitent", ) otrzymat informacje o przyznaniu spoétce zaleznej
Marcato sp. z o.0. dofinansowania inwestycji budowy ,Centrum Badawczo - Rozwojowego rozwoju technologii,
projektowania i badan w obszarze innowacyjnych form i narzedzi do przetwarzania tworzyw sztucznych i termoformowania
w spétce MARCATO”. Inwestycja realizowana bedzie w ramach projektu Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj 2014-2020,
priorytet 2: Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia B+R+l, dziatanie 2.1: "WSsparcie inwestycji w
infrastrukture B+R przedsiebiorstw PO IR”. Organizatorem projektu jest Departament Innowacji w Ministerstwie Rozwoju.
Przyznana kwota dofinansowania to 4 349 700 zt ( cztery miliony trzysta czterdziesci dziewie¢ tysiecy siedemset ztotych).
Projekt wpisuje sie w plan realizacji strategii rozwoju Grupy KGL ogtoszonej raportem biezagcym nr 14/2016 w dniu 21 marca
2016r. a takze w realizacje zapowiadanych inwestycji finansowanych ze srodkéw pochodzgcych z emisji Akcji serii C. Emitent
posiada 100% udziatéw w spofce Marcato Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzakcie.

Zawarcie umowy z istotnym kontrahentem

W dniu 28.04.2016 roku Zarzad Korporacja KGL S.A. (dalej "Emitent") otrzymat obustronnie podpisang umowe pomiedzy
Emitentem z siedzibg w Mosciskach a Total Petrochemicals & Refining SA/NV (dalej jako ,TOTAL”) z siedzibg w Brukseli
(Belgia), przedmiotem ktdrej sg dostawy przez TOTAL granulatu tworzyw sztucznych. Umowa obowigzuje od 01.01.2016 do
31.12.2016. Umowa nie przewiduje kar umownych, a pozostate warunki wyzej wymienionej umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw. Emitent szacuje, ze w okresie najblizszych 12 miesiecy umowa
spetni kryterium umowy znaczacej jako ze jej wartosc przekroczy 10% kapitatow wtasnych Emitenta. W dniu 13 kwietnia 2016
r. Emitent informowat raportem biezacym nr 19, ze suma transakcji pomiedzy Grupg KGL a Total Petrochemicals & Refining
SA/NV z siedzibg w Brukseli ( Belgia) od 1 stycznia 2016 r. przekroczyta warto$¢ 10 % kapitatéw wtasnych Emitenta.

Przekroczenie progéw istotnosci przez wartos¢ obrotéw
W okresie od stycznia do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Grupa KGL przekroczyta progi istotnosci w zakresie
obrotéw z trzema znaczgcymi kontrahentami.

@® W dniu 13 kwietnia 2016 r. Zarzad Spétki uzyskat informacje, ze suma transakcji pomiedzy Grupg KGL a Total
Petrochemicals & Refining SA/NV z siedzibg w Brukseli ( Belgia) przekroczyta wartos¢ 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.
Przedmiotem transakcji zawartych pomiedzy Grupa KGL i Total Petrochemicals & Refining SA/NV s3 dostawy
realizowane przez Total Petrochemicals & Refining SA/NV granulatu tworzyw sztucznych.

@® W dniu 13 kwietnia 2016 r. Zarzad Spoétki uzyskat informacje, ze suma transakcji pomiedzy Grupg KGL a Mondelez
International Europe z siedzibg w Szwajcarii przekroczyta wartos¢ 10 % kapitatow wiasnych Emitenta. Przedmiotem
umowy zawartej z Mondelez International Europe jest wspdtpraca w zakresie dostaw przez Grupe KGL opakowan z
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tworzyw sztucznych przeznaczonych do przemystu spozywczego. Warunki wyzej wymienionej umowy nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

@® W dniu 13 kwietnia 2016 r. Zarzad Spotki uzyskat informacje, ze suma transakcji pomiedzy Grupg KGL a Grupg MOL z
siedzibg na Wegrzech przekroczyta wartos¢ 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta. Przedmiotem transakcji zawartych z
Grupg KGL a Grupa MOL jest wspodtpraca w zakresie dostaw realizowanych przez Grupe MOL granulatu tworzyw
sztucznych.

11. Znaczacy akcjonariusze

W tabeli ponizej zaprezentowano zestawienie akcjonariuszy spotki jednostki dominujacej — spotki Korporacja KGL S.A.

Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w Wz

Lech Skibinski 1352300 18,89% 2354588 21,08%
Krzysztof Gromkowski 1352300 18,89% 2354588 21,08%
Ireneusz Strzelczak 1352300 18,89% 2354588 21,08%
Zbigniew Okulus 1352300 18,89% 2354588 21,08%
OFE Nationale Nederlanden 600 000 8,38% 600 000 5,37%
TFI Aviva Investors Poland 653 507 9,13% 653 507 5,85%
free float 496 493 6,94% 496 493 4,45%
RAZEM 7 159 200 11 168 352

Lock-up

W dniu 29 stycznia 2016 r. zawarta zostata umowa lock-up pomiedzy Spétka oraz jej akcjonariuszami : Krzysztof Gromkowski
- Prezes Zarzadu, Lech Skibinski — Wiceprezes Zarzadu, Ireneusz Strzelczak — Wiceprezes Zarzadu, Zbigniew Okulus —
Wiceprezes Zarzadu oraz Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska z siedzibg w Warszawie (dalej DM BOS). Spétka
oraz Akcjonariusze zobowigzali sie do niepodejmowania w terminie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu
emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z publiczng ofertg 1.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C (Akcje Nowej Emisji)
oraz w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym akcji serii A1, B1 oraz C oraz
praw do akcji serii C spotki Korporacja KGL S.A., tj. do dnia 22 pazdziernika 2016r. czynnosci majacych na celu zbycie
posiadanych akcji Spoétki serii A, Al, B oraz B1 ani w zaden inny sposdb rozporzadzaé posiadanymi akcjami Spétki, jesli w
wyniku takiego rozporzadzenia akcje mogtyby zosta¢ w ww. czasie zbyte. Zgodnie z zawartg umowa lock-up zobowigzanie
okreslone powyzej nie bedzie obowigzywac¢ w sytuacji ztozenia oferty nabycia akcji skierowanej do wszystkich akcjonariuszy
Spotki.

Zwiekszenie zaangazowania kapitatowego przez jednego ze znaczacych akcjonariuszy

W dniu 13 kwietnia 2016 r. Zarzad spotki Korporacja KGL S.A. otrzymat od Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., zawiadomienie dotyczace przekroczenia progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Korporacji KGL S.A. W wyniku
transakcji kupna akcji Spétki, dokonanej w dniu 11 kwietnia 2016 r., zwiekszyt sie poziom zaangazowania Funduszu w ogdlne;j
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W konsekwencji ww. zdarzenia Fundusz posiada 653.507 sztuk akcji Spotki
stanowigcych 9,13% kapitatu zaktadowego Spétki uprawniajgcych do 653 507 gtoséw, ktére stanowig 5,85% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Zawiadomienie o transakcji insidera

W dniu 20 kwietnia 2016 r. Spo6tka otrzymata zawiadomienie od osoby zobowigzanej na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz.U.z z dn 2010r. Nr 211, poz1384 z pdzn. zm.), iz w
dniu 15.04.2016 osoba blisko zwigzana z osobg zobowigzang zbyta 1.200 Akcji spétki Korporacja KGL S.A. po Sredniej cenie 21
zt za 1 akcje. Transakcja zostata zawarta w trybie transakcji sesyjnej zwyktej na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednoczes$nie Spétka informuje, ze zgodnie z zapisu §2 ust. 1 pkt. 1.
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o
niektorych transakcjach instrumentami finansowymi (...), osoba zobowigzana do przekazania informacji nie wyrazita zgody na
przekazanie jej danych osobowych do publicznej wiadomosci.
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12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Na dzien 31 marca 2016 r. kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej w Grupie KGL — spotki Korporacja KGL S.A. wynosit
7.159.200 zt i dzielit sie na 7.159.200 Akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, w tym:

Liczba akgji Liczba gtosow

A.kc!e serii A o 3006 864 6013728
(imienne uprzywilejowane)

Akcje seriiB 1002 288 2004 576
(imienne uprzywilejowane)

Akcje serii Al

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 1050036 1050036
Akcje serii B1

(zwyktych imiennych lub na okaziciela) 350012 330013
AkcjeseriiC 1750 000 1750 000
(zwyktych na okaziciela)

RAZEM 7 159 200 11168 353

Zadna cze$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta nie zostata opfacona w postaci jakichkolwiek aktywéw, w tym innych niz gotéwka.

W analizowanym okresie:
@® Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
@® Emitent nie wyemitowat zadnych zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych ani
papieréw wartosciowych z warrantami. W szczegdélnosci Emitent nie wyemitowat zadnych obligacji zamiennych na
jego akcje, ani obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji Emitenta.

Historia kapitatu zaktadowego spétki Korporacja KGL S.A.

Liczba Cena Cena Wielkos¢ L|czt?'a Kapitat
. . . . .. akgiji zaktadowy po
Data Wz emitowanych nominalna emisyjna emisji tacznie —
akcji (PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
Seria A 4056
1 (przeksztatcenie w 14 listopad 2001 81138 50,00 50,00 81138 4 056 900,00
900,00
SA)
Seria B
2 (subskrypcja 20 wrzesien 2002 27 046 50,00 0,00 0,00 108 184 5409 200,00
prywatna)
3 Split (1:50) 8 maj 2015 0 1,00 0,00 0,00 5409 200 5409 200,00
Renumeracja akcji -
4 (serie A, AL B, B1) 8 lipiec 2015 0 1,00 0,00 0,00 5409 200 5409 200,00
Seria C - 33250
5 (oferta publiczna) 8 lipiec 2015 1750 000 1,00 19,00 000,00 7 159 200 7 159 200,00

W dniu 8 maja 2015 r. Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate:

B 0o podziale akcji w kapitale zaktadowym Emitenta przez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji z 50 zt na 1 zt oraz
zwiekszenie liczby akcji Emitenta tworzacych kapitat zaktadowy Spétki ze 108.184 akcji o wartosci nominalnej 50 zt kazda
do 5.409.200 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

B o zniesieniu uprzywilejowania czesci akcji imiennych serii A w tgcznej liczbie 1.050.036 i okresleniu ich jako akcji serii Al
— staty sie one akcjami zwyktymi nieuprzywilejowanymi,

B o2zniesieniu uprzywilejowania czesci akcji imiennych serii B w liczbie 350.012 i okresleniu ich jako akcji serii B1 — réwniez
one staty sie akcjami zwyktymi nieuprzywilejowanymi.

Poza tym w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi w kapitale zaktadowym Emitenta nie nastgpity zadne
zmiany — wynosit on 5.409.200 zt.
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13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W analizowanym okresie Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Zarzad Spotki zamierza przedstawi¢ do Walnego Zgromadzenia wniosek w sprawie proponowanego podziatu zysku netto w
kwocie 2.072.889,94 zt wypracowanego przez Spoétke. Zarzad Spotki zamierza wnies¢ o niewyptacanie dywidendy i o
przekazanie srodkdw na kapitat zapasowy z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych i przysztych inwestycji oraz
zabezpieczenie ptynnosci w celu realizowania rozwoju dziatalnosci i zwiekszania wartosci Grupy Kapitatowe;.

Whniosek Zarzgdu jest zgodny z uchwatg Zarzgdu nr 09/06/2015 z dnia 22 czerwca 2015 r., na mocy ktdrej Zarzad przyjat zasady
polityki dywidendy. Uchwata stanowi, ze w terminie najblizszych trzech lat - tj. 2015 -2017 obrotowych Zarzad Emitenta
zamierza wnioskowac o niewyptacanie dywidendy i o przeznaczenie Srodkéw finansowych na finansowanie biezgcych i
przysztych inwestycji oraz zabezpieczenie ptynnosci w celu realizowania rozwoju dziatalnosci i zwiekszania wartosci Grupy
Kapitatowej.

W kolejnych latach obrotowych, zgodnie z powotang wyzej uchwatg, Zarzagd Emitenta zamierza wnioskowac o przeznaczenie
na dywidende czesci zysku netto Emitenta po uwzglednieniu biezgcych potrzeb inwestycyjnych i ptynnosciowych Grupy
Kapitatowej Emitenta stuzgcych realizacji rozwoju dziatalnosci i zwiekszeniu wartosci Grupy Kapitatowej Emitenta, przy czym
w przypadku duzej skali wymienionych wyzej potrzeb, Zarzad Emitenta moze wnioskowaé o niewyptacanie dywidendy w
danym roku obrotowym.
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VI. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym

charakterze, majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Spétka Korporacja KGL wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej KGL (Spdtka stanowi jednostke dominujgca w ramach Grupy).
Dziatalnos¢ spotki Korporacja KGL S.A. ma charakter komplementarny wzgledem dziatalnosci pozostatych spotek z Grupy KGL.
Dlatego tez dziatalnos¢ spotki Korporacja KGL S.A. a takze czynniki ryzyka zwigzane z ta dziatalnosciag powinny byc¢
rozpatrywane w kontekscie dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej.

Ponizej zaprezentowane zostaty najwazniejsze czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem jak i dziatalnosci spotki Korporacja KGL.
Wskazane czynniki nie sg jedynymi, ktére mogg dotyczy¢é Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. Poza czynnikami
ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentow rynku
kapitatowego. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobiernstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy KGL

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce i za granica

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynkach, na ktérych dziatajg gtowni odbiorcy Grupy Emitenta
Ryzyko wzrostu stép procentowych

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Ryzyko zwigzane z systemem prawnym

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Ryzyko zwigzane z przepisami dotyczagcymi ochrony srodowiska

2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z fluktuacjg cen na swiatowych rynkach surowcéw tworzyw sztucznych
Ryzyko zanizania cen surowcow tworzyw sztucznych przez konkurencje

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii

Ryzyko zwigzane z podazg tworzyw sztucznych i ich dostepnoscia dla rynku dystrybucyjnego
Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Ryzyko zwigzane z zapasami

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami w potaczeniu z finansowaniem obrotu ze Zrédet zewnetrznych
Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich u dostawcow

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikéw

Ryzyko opdznierr w dostawach

Ryzyko ograniczania rynku dystrybucji na rzecz producentéw

Ryzyko awarii i przestojéow w produkcji

Ryzyka zwigzane z wykonaniem celow emisji

Ryzyko zwigzane z transakcjami wewnetrznymi

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi limitami kredytéw kupieckich dla odbiorcow

Ryzyko niewykonania zawartych kontraktéw na dostawy

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnos$cia za produkt

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i rady nadzorczej Emitenta

Szczegotowy opis powyzszych czynnikdw ryzyka znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGL za rok 2015
oraz Prospekcie emisyjnym.
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VII. Skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Bilans Spotki Korporacja KGL S.A. na dzier 31.03.2016

o
e =

G R U P A

KGL

stan na stan na stan na
AKTYWA 31.03.2016 31.012.2015 31.03.2015
A Aktywa trwate 33 697 32189 31567
| Wartosci niematerialne i prawne 80 99 46
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartosé firmy - - -
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 80 99 46
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
1. Rzeczowe aktywa trwate 28 251 26 853 26 483
1. Srodki trwate 27718 26 804 26 358
a)  grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 6674 6674 6 674
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 9105 9174 9031
c) urzadzenia techniczne i maszyny 9681 9713 10 167
d)  $rodki transportu 2026 1039 386
e) inne $rodki trwate 231 205 100
2. Srodki trwate w budowie 73 0 125
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 461 49 0
IIl.  Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. 0Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 4483 4483 4483
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4483 4483 4483
a) w jednostkach powigzanych 4483 4483 4483
b)  w pozostatych jednostkach - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 882 754 554
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 876 747 554
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 6 0
B.  Aktywa obrotowe 84 421 73134 40 395
. Zapasy 23457 19 851 13 985
1. Materiaty 1794 1094 1312
2. Pétprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe 2057 2192 2149
4.  Towary 19 606 16 557 10524
5. Zaliczki na dostawy - - -
IIl.  Naleznosci krétkoterminowe 27573 21663 24 444
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 5786 7 496 5428
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 686 6396 4328
- do 12 miesiecy 4686 6396 4328
- powyzej 12 miesiecy - - -
b)  inne 1100 1100 1100
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 21787 14168 19 016
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 21484 13 899 18 820
- do 12 miesiecy 21484 13 899 18 820
- powyzej 12 miesiecy - - -
b)  ztytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 267 232 157
c) inne 35 37 40
d) dochodzone na drodze sgdowej - - -
lll.  Inwestycje krotkoterminowe 32815 31041 1211
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 32815 31041 1211
a) w jednostkach powigzanych - - -
b)  w pozostatych jednostkach - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 32815 31041 1211
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 32815 31041 1211
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 576 579 756
AKTYWA RAZEM 118 118 105 324 71962
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stan na stan na stan na
PASYWA 31.03.2016  31.12.2015 31.03.2015
A. Kapitat (fundusz) wtasny 55 744 54 368 21096
I Kapitat (fundusz) podstawowy 7 159 7 159 5409

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
M. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 45 136 45136 13483
V. Kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny

VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 2073 0 1581
VIII.  Zysk (strata) netto 1376 2073 623
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 62 374 50 956 50 866
| Rezerwy na zobowigzania 1931 1881 1496
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1576 1417 1272
2 Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 294 265 224
a) - dtugoterminowa 55 55 57
b) - krotkoterminowa 240 211 167
3. Pozostate rezerwy 61 200 0
a) - dtugoterminowe

b) - krotkoterminowe

1. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 24911 20787 26 000

a)  kredyty i pozyczki 22841 19 096 24 464

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 2070 1691 1536

d) inne

1. Zobowiazania krétkoterminowe 35532 28 287 23 369

1. Wobec jednostek powigzanych 298 234 203

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 298 234 203
- do 12 miesiecy 298 234 203
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek 35169 27 999 23110

a) kredyty i pozyczki 936 932 918

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 1493 1219 877

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 29593 23531 18 583
- do 12 miesiecy 29 593 23531 18 583

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2842 2002 2 457
h) z tytutu wynagrodzen 292 307 271
i) inne 12 8 6
3. Fundusze specjalne 65 54 56
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) - dtugoterminowe

b) - krétkoterminowe

PASYWA RAZEM 118118 105 324 71 962

Mosciska, dnia 12.05.2016r.
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2. Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01 -31.03.2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres
01.01.2016

31.03.2016

G R U P A

_oYKGL

za okres
01.01.2015

31.03.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 47 569 39 034

- od jednostek powigzanych - -
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 010 8930
II. Zmiana stanu produktéw 131 138
Il. Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 35428 29 966
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 45 744 38 078
I Amortyzacja 551 481
Il Zuzycie materiatow i energii 9872 7 339
M. Ustugi obce 1897 1434
V. Podatki i optaty, w tym: 281 273

- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 1196 1119
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 316 282
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 63 66
VIIl.  Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 31569 27 084
C. Zysk/(Strata) ze sprzedazy 1825 956
D. Pozostate przychody operacyjne 135 86
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 49 35
Il Dotacje - -
M. Inne przychody operacyjne 86 51
E. Pozostate koszty operacyjne 82 72
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Il. Inne koszty operacyjne 82 72
F. Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1877 970
G. Przychody finansowe 141 156
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -
Il Odsetki, w tym: 141 1

- od jednostek powigzanych - -
M. Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne - 155
H. Koszty finansowe 225 263
I Odsetki, w tym: 196 263

- dla jednostek powigzanych - -
Il Strata ze zbycia inwestycji - -
M. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne 29 -
1. Zysk/(Strata) brutto 1793 863
J. Podatek dochodowy 417 241
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
L. Zysk/(Strata) netto 1376 623

Mosciska, dnia 12.05.2016r.
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3. Zestawienie zmiana w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu 54 368 20473 20473

-korekty btedéw podstawowych 0 0 0
la. Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 54 368 20473 20473
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 7 159 5409 5409
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 1750 0

- wydania udziatéw (emis;ji akcji (1.750.000,00 x 1,00 PLN)) 0 1750 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

- umorzenia udziatéw (akc;ji) 0 0 0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 7 159 7159 5409
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
3.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45136 13483 13483
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 33 081 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0 1581 0

- nadwyzka ceny nad ceng emisji (1.750.000,00 x 18,00 PLN) 0 31500 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 (1429) 0

- pokrycia straty 0 0 0

- koszty emisji akcji 0 (1429) 0
4.2  Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 45136 45 136 13483
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
5.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 0 0 0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2073 1581 1581

-korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 2073 1581 1581
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 (1581) 0

przekazania na kapitat zapasowy 0 (1581) 0

pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0
7.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2073 0 1581
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0

-korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2073 0 1581
8. Wynik netto 1376 2073 623
a) zysk netto 1376 2073 623
b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 55744 54 368 21096
1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 55744 54 368 21096

(pokrycia straty)

Mosciska, dnia 12.05.2016r.
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4.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres
01.01.2016 —

G R U P A

_oYKGL

za okres
01.01.2015 -

31.03.2016

31.03.2015

A.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysk (strata) netto 1376 623
Il.  Korekty razem: (1 409) 3365
1.  Amortyzacja 551 481
2. (Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 129 118
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 53 257
4.  (Zysk)/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej (49) (35)
5. Zmiana stanu rezerw 49 118
6.  Zmiana stanu zapaséw (3 606) 5025
7.  Zmiana stanu naleznosci (5781) (3 064)
8.  Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7 370 471
9.  Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (125) (7)
10. Inne korekty

IIl.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (33) 3987
B.  Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wptywy 49 35
1.  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 49 35
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3.  Zaktywodw finansowych, w tym:

a)  w jednostkach powigzanych

b)  w pozostatych jednostkach

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il.  Wydatki 873 218
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 873 218
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a)  w jednostkach powigzanych

b)  w pozostatych jednostkach

4, Inne wydatki inwestycyjne

IIl.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (824) (183)
C.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wplywy 3168 0
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

" doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 3027 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe 141 0
IIl.  Wydatki 539 3474
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4.  Sptaty kredytéw i pozyczek 0 2996
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych

7.  Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 345 222
8.  Odsetki 194 257
9. Inne wydatki finansowe

IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2629 (3474)
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1771 330
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1771 330

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 3 1
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 31041 880
G Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 32815 1211
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 51 95

Mosciska, dnia 12.05.2016r.
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5. DODATKOWE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje ogdlne
Spétka Korporacja KGL S.A. zarejestrowana jest w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w Rej pod nr KRS 0000092741.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki jest — produkcja opakowan z tworzyw sztucznych (PKD 22.22.Z) oraz sprzedaz
hurtowa wyrobdw chemicznych ( PKD 46.75.Z).

Czas trwania spofki jest nieoznaczony.

Spétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciggtych pod skrécong nazwa ,,KGL”

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki Korporacja KGL S.A. sporzadzone jest na dziert 31.03.2016 roku oraz za okres od
dnia 01.01.2016 do dnia 31.03.2016 roku wraz z okresem poréwnawczym zakoriczonym dnia 31.03. 2015.

Niniejsze skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inacze;j.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Spotka Korporacja KGL S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej KGL i sporzadza s$rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres
od dnia 31.01.2016 do dnia 31.03.2016 roku.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

@ Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr 152 z 2009 roku, z pdzniejszymi
zmianami —dalej ,,UoR”).

@® Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezgcych i okresowych”, z p6zniejszymi zmianami).

® Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

® Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,,rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
W niniejszym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2016 roku nie dokonano zmian
dotychczasowych zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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VIll.Podpisy oséb odpowiedzialnych

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Matgorzata

12.05.2016r. Piwnikiewicz Gtéwny Ksiegowy

imie i nazwisko stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Krzysztof
12.05.2016 . Gromkowski Prezes Zarzadu
I Wiceprezes
12.05.2016 . Lech Skibinski
Zarzadu
Lo Wiceprezes
12.05.2016rr. Zbigniew Okulus
Zarzadu
Ireneusz Wiceprezes
12.05.2016 .
05.2016r Strzelczak Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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