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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2016 roku.
Sprawozdanie finansowe Polwax S.A. obejmuje okres od 01.01.2016 roku do 31.03.2016 roku. Dane
poréwnywalne w przypadku bilansu przedstawiajg stan na 31.12.2015 roku oraz na dzien 31.03.2015
roku. Dane poréwnywalne w przypadku rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych obejmujg okres od 01.01.2015 roku do 31.03.2015 roku, natomiast w przypadku
zestawienia zmian w kapitale wtasnym dane poréwnywalne obejmujg okres od 01.01.2015 roku do
31.03.2015 roku oraz okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajgce z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami. W okresie

sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

1.1 Wartosci niematerialne i prawne.
Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen

nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po poczatkowym ujeciu skfadnik wartosci niematerialnych i prawnych wykazuje sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne podlegajg ujeciu w ewidencji aktywow trwatych jezeli ich jednostkowa cena
nabycia jest rowna lub przekracza 3 500,00 zt. Sktadniki warto$ci niematerialnych i prawnych
o wartosci ponizej 3 500,00 zt sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztéw w miesigcu przekazania
ich do uzywania.
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych wynosi:

Licencje (sublicencje), programy komputerowe, prawa autorskie 2 lata

Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych i prawnych
poczgwszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym ta wartos¢ zostata
przekazana do uzywania do konca tego miesigca, w ktérym nastgpito zréwnanie sumy odpiséw z ich

wartoscig poczatkowg lub postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedobér.

1.2 Koszty badan i zakonczonych prac rozwojowych.
Koszty prac badawczych nie sg ujmowane w bilansie lecz podlegajg w catosci zaliczeniu do kosztéw

okresu, w jakim zostaly poniesione. Uzasadnieniem takiej polityki rachunkowosci jest fakt, ze na
etapie prac badawczych jednostka nie jest w stanie okresli¢ prawdopodobienstwa i skali osiggnietych
w przysztosci korzysci .

Koszty prac rozwojowych do czasu ich zakonczenia sg ujmowane jako rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw. Koszty zakonczonych prac rozwojowych, poniesione przed podjeciem produkcji lub
zastosowaniem technologii zalicza sie do warto$ci niematerialnych i prawnych jezeli;
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a) produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone, oraz
b) techniczna przydatnos¢ produktu lub technologii zostata przez podatnika odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie spétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw
lub stosowaniu technologii, oraz
C) z dokumentacji dotyczacej prac rozwojowych wynika, ze koszty prac rozwojowych zostang
pokryte spodziewanymi przychodami sprzedazy tych produktow lub zastosowania
technologii.
Jezeli jednak zostang zakonczone wynikiem negatywnym lub bez wynikowo, to stanowig pozostate
koszty operacyjne dziatalnosci spotki w dacie ich zakonczenia.
Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od poniesionych kosztéw zakohczonych prac
rozwojowych wynosi 5 lat.

1.3 Srodki trwate.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia srodkéw trwatych obejmuje cene zakupu oraz
ogot kosztéw bezposrednio zwigzanych z zakupem oraz przystosowaniem srodka trwatego do
uzywania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzywania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty
poniesione. Jezeli srodki trwate ulegty ulepszeniu w wyniku przebudowy, rozbudowy, rekonstrukciji,
adaptacji lub modernizacji, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw powieksza sie o sume wydatkéw na ich
ulepszenie.

Srodki trwate, zaliczane do odpowiednich grup rodzajowych $rodkéw trwatych, objete sg ewidencjg
bilansowa. Srodki trwate sg amortyzowane przy zastosowaniu metody liniowej. Przewidywany okres

ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 - 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-14 lat
Srodki transportu 5-15 lat
Inne $rodki trwate 4-10 lat

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od wartosci poczatkowej srodkow trwatych, poczawszy od
pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym ten srodek przekazano do uzywania, do
konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie sumy odpiséw amortyzacyjnych z ich wartoscig
poczatkowg lub w ktérym postawiono w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono niedobér.

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500,00 ziotych,
z wyjatkiem komputerdw, telefonéw i niszczarek, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Komputery, telefaksy, niszczarki o jednostkowej wartosci ponizej 3.500,00 zt sg zaliczane do srodkéw

trwatych i podlegajg jednorazowemu odpisowi amortyzacyjnemu w miesigcu oddania do uzywania.
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1.4 Srodki trwate w budowie.
Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim

zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, skorygowanych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez
materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich

budowy i oddania do uzytkowania.

1.5 Inwestycje diugoterminowe.
Nie wystepuja.

1.6 Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych

wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywéw a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego Ilub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow bedg obowigzywal w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa

rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony mogg by¢ w bilansie

kompensowane, jezeli dotyczg tego samego tytutu prawnego.

1.7 Zapasy.
Zapasy materiatéw, towardéw, produktéw gotowych, potproduktéw sg objete ewidencjg ilosciowo-
wartosciowg prowadzong w jednostkach naturalnych i pienieznych. Przyjete do magazynu dostawy
materiatow i towardw wycenia sie w cenie zakupu, wyroby gotowe po rzeczywistym koszcie
wytworzenia. Koszty zwigzane z zakupem materiatéw, do ktérych zalicza sie koszty transportu,
zatadunku, roztadunku, badania laboratoryjne produktu ujmuje sie na koncie ,koszty zakupu”. Koszty
te doprowadzajgce ceny zakupu do cen nabycia powiekszajg warto$¢ materiatdéw proporcjonalnie do
ilosci zuzytych materiatbw w momencie przekazania ich do produkcji. Przy ustalaniu rozchodéw

zapasow materiatéw i towaréow Spotka stosuje metode Sredniej wazonej. Wartos¢ stanu korncowego
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zapasow materiatéw, towarow wycenia sie (zgodnie z przyjetg metodg do rozchodu) wedtug cen
przecietnych, to jest ustalonych w wysokosci sredniej wazonej cen zakupu (dla gaczy i pozostatych
SUrowcow).

Na dzieh bilansowy Spétka wycenia zapasy wyrobow gotowych wedtug kosztéw wytworzenia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto a wartos¢ z wyceny odnosi w pozostate koszty operacyjne.
Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty bezposrednich
materiatdw i robocizny oraz uzasadniong czes¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy

normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

1.8 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Nalezno$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznej wyceny.

Spotka dokonuje analizy sciggalnosci posiadanych naleznosci i w wypadku naleznosci watpliwych
dokonuje odpisu  aktualizujgcego bilansowg wartos¢ naleznosci, biorgc pod uwage
prawdopodobienstwo $ciggniecia kwoty naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od
ktérych nie dokonano odpiséow aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej
wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Wartos¢ naleznosci powiekszona jest o odsetki naliczone od nieterminowych zaptat.

1.9 Transakcje w walucie obcej.
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sg wyceniane po obowigzujgcym

na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z wyceny réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych
lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Roéznice kursowe

prezentowane sg w rachunku zyskoéw i strat po skompensowaniu.

1.10  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.
Srodki pieniezne w banku oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci

wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozchody z rachunkéw walutowych wyceniane sg metodg FIFO.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie ze
srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych i lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie

dtuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ lokacyjna.

1.11 Rozliczenia miedzyokresowe.
Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych, do ktérych zaliczane sg prenumeraty, ubezpieczenia, podatek od nieruchomosci,
optaty z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw, ubezpieczenia majgtkowe, odpis na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw pod
warunkiem, ze naktad spetnia warunki uznania go za aktywo jednostki. Warunek uzyskania

w przysziosci korzysci ekonomicznych z poniesienia naktadu podlega okresowej weryfikacji i ocenie.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Spdtka w ramach biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw tworzy miedzy innymi rezerwy na
premie dla pracownikdw, zgodnie z zawartymi umowami o prace oraz rezerwy na zalegle urlopy
pracownicze. Tego rodzaju bierne rozliczenia miedzyokresowe sg prezentowane w pozycji rezerw

i tworzone sg w ciezar kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.

1.12  Kapitat zaktadowy.
Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spoitki i wpisanej w rejestrze

sgdowym.

1.13 Rezerwy.
Rezerwy ujmowane sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy sg wyceniane wediug
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzy sie w szczegoélnosci z nastepujgcych tytutdw (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw):
- skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,
- przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikéw.
Spotka prowadzi program wyptaty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych. Koszty z tytutu ww
Swiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne tworzone sg w ciezar kosztéw wynagrodzen
i ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen.
Spotka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci. Zalicza do nich:
- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $Srodkéw z tytutu dostaw, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,
- srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych,
- ujemng wartos¢ firmy, wyliczong jako réznica miedzy wyzszg godziwg wartoscig aktywdw netto
przejetej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a nizszg ceng nabycia jako cato$ci powiekszong
0 bezposrednie koszty przejecia.
Spotka zalicza ujemng warto$¢ firmy do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez okres bedacy
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzacji aktywdw.
Ujemng wartos¢ firmy Spétka odpisuje w pozostate przychody operacyjne do wysokos$ci, w jakiej

dotyczy oszacowanych w sposéb wiarygodny przysztych strat i kosztéw, ustalonych na dzien
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przejecia. Odpis ten nastepuje w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym straty i koszty wptywajg na
wynik finansowy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw nie rzadziej niz na dzieh bilansowy sg wyceniane wedtug

warto$ci nominalnej.

1.14 Koszty finansowania zewnetrznego.
Koszty finansowania zewnetrznego zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie majatku trwatego

ponoszone do czasu oddania sktadnika majatku trwatego do uzywania sg kapitalizowane jako sktadnik
nabycia bgdz wytworzenia aktywow. W pozostatych przypadkach koszty finansowania zewnetrznego

sg odnoszone bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

1.15 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.
Zobowigzanie jest obowigzkiem spotki do swiadczen, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych

lub przysztych jej aktywdw. Zobowigzania spoftki dzieli sie na:

- zobowigzania, ktérych kwota oraz termin wymagalnosci sg znane i pewne,

- rezerwy na przyszie zobowigzania — zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa, lecz ktorych kwota i termin zaptaty nie sg pewne, ale wiarygodny
szacunek kwoty jest mozliwy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w cato$ci, niezaleznie od terminu ich zaptaty, zalicza sie do
zobowigzah krotkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na krotko- i diugoterminowe,
stosujgc nastepujgce kryteria:

- catos¢ lub czes¢, ktéra wymaga zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, zalicza sie do
zobowigzanh krétkoterminowych,

- wszystkie zobowigzania nie bedgce zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug lub tez nie spetniajgce
kryteria zaliczenia do krotkoterminowych, traktowane sg jako zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty, przez ktérg rozumie sie warto§¢ nominalng zobowigzania powiekszong

o ewentualne, nalezne kontrahentowi na dzien wyceny, odsetki zwioki.

1.16 Zobowigzania finansowe.
Do zobowigzahn finansowych spétka zalicza dlugo- i krotkoterminowe zobowigzania z tytutu

wykorzystanych kredytow.

Na dzieh bilansowy zobowigzania finansowe wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia tj. w cenie
nabycia w jakiej skfadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksigg
rachunkowych, pomniejszonej o sptaty warto$ci nominalnej (kapitatu podstawowego) i odpowiednio
skorygowanej o skumulowang kwote zdyskontowanej roznicy miedzy wartoscig poczatkowa sktadnika,
a jego wartosciag w terminie wymagalnosci, wyliczong za pomocg efektywnej stopy procentowej.
Réznice powstate przy aktualizacji wartosci zobowigzan finansowych za pomocg skorygowanej ceny

nabycia odnoszone sg na przychody badz koszty finansowe.
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1.17 Zobowiagzania z tytutu leasingu.
Spoftka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub

pobierania pozytkow obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku umow leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczes$nie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci kapitatowych rat leasingowych, ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu.
Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu sg amortyzowane w sposdb okreslony dla
wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci
przedmiotu umowy, woéwczas srodki trwate sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow:
przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu. Opfaty leasingowe z tytutu umow, ktére
nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow

i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

1.18 Pochodne instrumenty finansowe.
Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem

zwigzanym ze zmiang kursow wymiany walut to transakcje terminowe - kontrakty forward oraz opcje
walutowe. Na dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg do wartosci godziwe;.

Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ z wyceny jest dodatnia i jako
zobowigzania, gdy ich wartos¢ z wyceny jest ujemna oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat jako

przychody i koszty finansowe.

1.19 Wbudowane instrumenty pochodne.
Spotka nie posiada wbudowanych instrumentéw pochodnych.

1.20  Trwala utrata wartosci aktywow.
Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate

wartosci skfadnika badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spoétka ustala szacowang,
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywdéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres.

1.21  Uznawanie przychodoéw.
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wlasnosci

towaréw badz produktdéw przekazane zostaty nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane

kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu

bankowej stopy procentowej — dla lokat, oraz stopy odsetek ustawowych — dla naleznosci) jezeli ich
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otrzymanie nie jest watpliwe. Jezeli otrzymanie jest watpliwe nastepuje objecie ich odpisem

aktualizujgcym.

Spotka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wersji kalkulacyjne;j.

Spdtka sporzgdza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni kurs w

Minimalny kurs

Maksymalny kurs

Kurs na ostatni

Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie dzien
okresu

Od 01.01.2016 do 31.03.2016 4,3559 4,2445 4,4987 4,2684
Od 01.01.2015 do 31.12.2015 4,1848 3,9822 4,3580 4,2615
Od 01.01.2015 do 31.03.2015 4,1489 4,0886 4,3335 4,0890

*) 8rednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
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2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Struktura akcji

Kapitat zaktadowy w wysokos$ci 508 237,50 PLN dzieli sie¢ na 10 164 750 akcji.

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 z.
C 3.560.000 178.000 L.
D 164.750 8.237,50 zt

Seria B w liczbie 6.440.000 — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 630 327 - akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 1 929 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D w liczbie 82.375 — akcje imienne zwykte

Seria D w liczbie 82.375 — akcje zwykte na okaziciela

Kazda akcja Spoftki posiada réowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowanie co
do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzien 31 marca 2016 r. jak tez na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

2.1 Dziatalno$¢ operacyjna
W ocenie dziatalnosci Spoftki pierwszy kwartat 2016 roku nie odbiegat znaczgco od analogicznego
okresu poprzedniego roku i byt okresem standardowych operacji produkcyjnych i handlowych.
Nowoscig w zestawieniu przychoddw jest pozycja zwigzana ze sprzedazg ustug laboratoryjnych, ktére
stanowity w | kwartale 2016 (2,6%) przychodow catkowitych kwartatu. Nalezy zaznaczyé ze
w komentowanym okresie catkowite przychody ze sprzedazy wzrosty o (0,4%) w poréwnaniu
z | kwartatem 2015r. Przychody wynikajgce ze sprzedazy wyrobéw gotowych spétki w komentowanym
okresie, we wszystkich grupach asortymentowych spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2015 (-1,3%). Warto zwréci¢ uwage na zmiany struktury sprzedazy w ramach grup asortymentowych,

co wptyneto na zmiane rozkfadu ich udziatu w przychodach.

Gtéwnymi czynnikami majgcym wptyw na strukture sprzedazy poszczegdlnych grup asortymentowych
w | kwartale 2016 byty: zmiany podazy surowcéw do produkcji, oraz spadki ich cen. Komentowany
okres cechowat sie rosngcg aktywnoscig zakupowg klientéw z branz Swiecowej, nawozowej oraz
czesci dotyczacej przemystu. Poréwnujgc | kwartat 2016 vs | kwartat 2015 odnotowano wzrost
w ramach grup asortymentowych: produkty do wyrobéw swiecarskich (2,8%), woski specjalne do

produkcji Swiec (41,2%), antyzbrylacze do nawozow (6,7%), pozostate wyroby dla przemystu (10,4%).
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Spadki odnotowano przede wszystkim w grupach: srodki ochrony antykorozyjnej (32,9%) oraz kleje
typu HotMelt (49,2%).

Na biezacg dziatalnos¢ Spotki niski wptyw miata w tym okresie utrzymujgca sie niestabilna sytuacja na
rynku notowan ropy, jak réwniez surowcéw ropopochodnych. Interesujgcym byt fakt rosngcej podazy
gaczy parafinowych na rynku krajowym. W | kwartale 2016r. nastgpit wzrost dostepnosci surowcow

importowanych z kierunkéw wschodnich.

Sumaryczne przychody | kwartalu 2016 r. wynikajgce ze sprzedazy grup asortymentowych
obejmujacych produkty dedykowane do branzy producentéw zniczy i Swiec, nie odbiegaty od danych
z | kwartatu 2015 r. i utrzymaly sie na podobnym poziomie. Dla Spoéiki istotnym bylo zapewnienie
biezgcej produkcji, oraz zapewnienie dostaw w zakresie wyrobéw dedykowanych do przemystu.

Spotka osiggneta w tym obszarze wynik na poziomie przychodéw analogicznego okresu 2015 r.

W ocenie Spdtki zdecydowanie najwiekszy wptyw na zmiany struktury sprzedazy miat czynnik
dostepnosci gaczy parafinowych o odpowiedniej jakosci. Analiza sytuacji rynkowej dotyczgcej
| kwartatu roku 2016 wykazata wzrost aktywnosci importeréw surowcoéw oraz wyrobéw parafinowych

w tym importu parafin Swiecowych z Chin.

2.2Umowy znaczace.

e Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu na rok 2016 w ramach
obowiazujagcej umowy znaczacej z Jeronimo Martins Polska S.A. z dnia 31.05.2010

roku.

W dniu 9.02.2016r. uzgodniono ze spodtkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie
("JMP") istotne warunki dla zawarcia kontraktu na rok 2016 w ramach obowigzujgcej umowy
sprzedazy produktéw zniczowych produkowanych przez Spotke wedtug wyboru JMP z dnia
31.05.2010r. ("Umowa").

O dokonaniu powyzszych uzgodnien Zarzad Spétki informowat w raporcie biezgcym nr 5/2016 z dnia
9.02.2016r.

W ramach obowigzujgcej umowy strony uzgodnity do kontraktu na rok 2016 wstepne wolumeny

i wzornictwo produktow zniczowych.

e Zawarcie umowy handlowej ze spétka Shell International Trading and Shipping
Company Limited.
W dniu 8 marca 2016 roku Zarzad Spotki podpisat umowe handlowg ("Umowa”) datowang na
26.02.2016 roku z spotkg Shell International Trading and Shipping Company Limited z siedzibg
w Londynie w Wielkiej Brytanii (,Shell”).

O zawarciu powyzszego aneksu Zarzad Spoftki informowat w raporcie biezgcym nr 8/2016 z dnia

8.03.2016r. Przedmiotem umowy jest zakup przez Spotke surowca tj. gaczu parafinowego. Warunki
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nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw, specyficzne warunki nie
wystepuja, obowigzujg ogdlne warunki Shell. Kupno/sprzedaz za zaptata, pfatnos¢: akredytywa
zabezpieczajgca z odroczong ptatnoscig 30 dni od daty zatadunku. Umowa nie przewiduje warunkow

zawieszajgcych i rozwigzujacych oraz kar umownych.

e Zawarcie aneksu do umowy kredytowej ze spé6tka ING Bank Slaski S.A.
W dniu 9.03.2016r. zostat zawarty ze spotkg ING Bank Slaski S.A. (,ING Bank Slgski’) aneks do
umowy kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”). O zawarciu powyzszego

aneksu Zarzad Spéiki informowat w raporcie biezgcym nr 9/2016 z dnia 9.03.2016r.

W aneksie wydituzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.07.2016 roku. Jednoczesnie
aneks ustala termin sptaty kredytu odnawialnego na dzieh 5.08.2016, ktéry zgodnie z Umowg
wieloproduktowg jest przeznaczony wytgcznie na sptate wymagalnego zadtuzenia wobec ING Bank
Slaski S.A.

Przed zawarciem aneksu zapisy Umowy ksztattowaty sie nastepujaco :

- terminem spfaty limitu kredytowego byt dzien 28.04.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty
wdniu 8 marca 2016 roku aneks do wymienionej Umowy wydluza okres dotychczasowego
finansowania do dnia 30.07.2016 roku),

- terminem sptaty kredytu odnawialnego byt dzieh 09.05.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty
w dniu 8 marca 2016 roku aneks do wymienionej Umowy przesuwa okres sptaty kredytu
odnawialnego do dnia 5.08.2016 roku).

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

e Informacja o zakupie produktéw o wartosci umowy znaczacej od Interlight
W dniu 17 marca 2016 roku Zarzad Spétki dokonat zaméwienia dostawy produktéw o znacznej
wartosci od Interlight Stefan Waledziak z siedzibg w Bransku ("Interlight"). Przedmiotem zaméwienia
jest zakup witrazy i akcesoriow zniczowych. Wartos¢ zamowienia z dnia 17.03.2016r. wynosi
szacunkowo 8.000 tysiecy ztotych netto (stownie: osiem milionéw ztotych). O dokonaniu powyzszego
zamowienia o wartosci umowy znaczgcej Zarzad Spotki informowat w raporcie biezacym nr 11/2016
z dnia 17.03.2016r.

W przypadku opéznienia w dostawie (lub wad ilosciowych w dostawie) Interlight zobowigzany bedzie
zaptaci¢ Spoétce kare umowng w wysokosci 2 % za kazdy dzien opdznienia w dostawie, liczonej od
wartosci produktéw netto, ktére nie zostaty dostarczone, nie wiecej niz 100 % wartosci netto dostawy.
Jezeli opdznienie przekracza 14 dni odbiorca uprawniony jest do odstgpienia od zamowienia (lub jego

czesci) zachowujgc prawo do naliczonych do dnia odstgpienia kar umownych.

Wartos¢ zamowionych produktow przekracza 10 % kapitatdw wiasnych Spdétki i tym samym ma

charakter umowy znaczacej.
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2.3Inwestycje
W | kwartale 2016 roku Spotka kontynuowata prace przygotowawcze do projektu inwestycyjnego

.Future”, skoncentrowane na opracowaniu biznes planu przedsiewziecia.

Zakonczona zostala - prowadzona przez zewnetrzng firme doradczg - weryfikacja dokumentaciji
projektu bazowego instalacji, wydanego przez licencjodawce pod koniec ubiegtego roku. Oszacowane
zostaty koszty operacyjne (OPEX) oraz naktady (CAPEX) na realizacje inwestycji. Zakonczona zostata
rébwniez inwentaryzacja geodezyjna obszaru inwestycji, niezbedna do celéw projektowych

i przygotowania ,greenfield.”

2.4Badania i rozwéj.
W | kwartale 2016 roku Polwax S.A. rozpoczeta realizacje projektu EKOPOLPAK w ramach programu
BIOSTRATEG jednoczesnie realizujgc zgodnie z harmonogramem zadania projektu INNOCAST.

Na poczgtku stycznia Spotka uzyskata wiedze dotyczgcg udzielenia przez UPRP patentu na ,Sposob
otrzymywania wosku, zwlaszcza do produkcji opakowan wielowarstwowych” oznaczonego nr 221582.
W lutym UPRP dokonata rejestracji znaku towarowego FLOROWAX (nr rej. 281941).

2.5Wyniki finansowe Spoétki w | kwartale 2016 roku.

Najistotniejsze czynniki wptywajac na wyniki finansowe Polwax S.A.

Zysk netto Polwax S.A. w | kwartale 2016 roku wynidst 3 426 tys. zt. W poréwnaniu do | kwartatu 2015

roku zysk zmniejszyt sie o 560 tys. zt, co stanowito 14,1%.
Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | kwartale 2016 roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobdw, ustug oraz towaréw i materiatéw osiggnety warto$é
53 986 tys. zt i byly na poréwnywalnym poziomie do przychodéw w | kwartale 2015
roku (53 776 tys. zt)

o Koszt wlasny sprzedazy wynidst 44 763 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym
okresie 2015 roku o 0,5% czyli 213 tys. zi,

o Koszty sprzedazy wyniosty 1 320 tys. zt, wzrosty o 34,3% w poréwnaniu | kwartatu
2015 roku. Wzrost kosztow sprzedazy w | kwartale 2016 roku zwigzany jest
z wyzszymi kosztami ustug logistyczno — magazynowych. Wskaznik relacji kosztow
sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy ogoétem wynidst 2,4% w 1 kwartale 2016
roku, w analogicznym okresie 2015 roku osiggnat wartos¢ 1,8%,

o Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety warto$¢ 3 416 tys. zt i w poréwnaniu do | kwartatu
2015 roku byty wyzsze o 246 tys. zt (7,8%). Koszty ogdlnego zarzadu stanowity
odpowiednio 6,3% i 5,9% zrealizowanych przychoddéw ze sprzedazy,

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 4 452 tys. zt — zmalat w poréwnaniu do
| kwartatu 2015 roku o 764 tys. zt co stanowito 14,7%,
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e POLWAX S.A. w raportowanym okresie osiggnat wynik EBITDA w wysokosci 5.617
tys. zt, tj. nizszy o 7,6% niz w poréwnywalnym okresie 2015 roku (6.080 tys. zt).

e Marza EBITDA w | kwartale 2016 roku osiggneta wartos¢ 10,4% (11,3% w | kwartale
2015r.),

e Podatek dochodowy w | kwartale 2016 roku wynidst 842 tys. zt i byt nizszy niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego (989 tys. zt)

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | kwartale 2016 i 2015 roku

Roéznica
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Ikwartal 2016 | |kwartal 2015 | tys.zt | p45nica 9,
roku roku (2016-
2015)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 53 986 53776 210 0,39%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 44 763 44 550 213 0,48%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9223 9226 -4 -0,04%
Koszty sprzedazy 1320 983 337 34,29%
Koszty ogolnego zarzgdu 3416 3170 246 7,76%
Zysk (strata) ze sprzedazy 4 487 5073 -587 -11,56%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4 452 5216 -764 -14,65%
Zysk (strata) brutto 4 268 4975 -707 -14,21%
Podatek dochodowy 842 989 -147 -14,82%
Zysk (strata) netto 3426 3986 -560 -14,06%

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano nizszy ilosciowy obrét o1 767 ton, t. 11,7% oraz wyzszg
$rednig cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy
podstawowych produktéw parafinowych w | kwartale 2016 roku byta wyzsza o0 11,8% od $redniej ceny

sprzedazy w analogicznym okresie 2015 roku.

Wielko$¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w | kwartale 2016 roku wyniosta 13.339 ton, z czego
2.857 ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych
w analogicznym okresie 2015 roku wyniosta 15.107 ton, z czego 3.514 ton stanowita sprzedaz

eksportowa.

Sprzedaz eksportowa i wewnatrzwspdélnotowa wyrobéw parafinowych zmalata wartoSciowo w okresie
objetym raportem 0 9,3% w stosunku do poziomu z roku 2015. Spowodowane to bylo przede

wszystkim zmniejszeniem wolumenu sprzedazy o 657 tony w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobow gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 1Q 2016 1Q 2015

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow swiecarskich 9,5 10,9
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 3,8 4,2
Razem 13,3 15,1

*Dane nie obejmuja swiec i zniczy
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Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na glowne kategorie

produktowe
dane w tys. zt 1Q 2016 1Q 2015
Wyroby do produkgji zniczy i produkty do wyrobdw $wiecarskich, znicze i 38.029 38.815
Swiece
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 14.268 14.314
Ustugi, towary i materiaty 1.689 647
Razem 53.986 53.776

3. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze
majacych znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny

wplyw na uzyskane przez Spotke wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Emitenta w prezentowanym okresie.

Analiza na podstawie okreséw kwartalnych w oparciu o dane lat ubiegtych pozwala na
zidentyfikowanie przede wszystkim sezonowosci sprzedazy w zakresie wyrobow spoétki zwigzanych
z branzg swiecowg i zniczowg. Wysokie zapotrzebowanie wolumenowe zwlaszcza na wyroby do
produkcji zniczy staje sie zauwazalna w okresie Il oraz lll kwartatu roku. W komentowanym okresie
| kwartale 2016 r. gtébwny wptyw na sprzedaz na rynku wyrobéw parafinowych miaty - dostepnosc
surowcéw do produkcji, poziom importu i cena gaczy parafinowych oraz sezonowa koniunktura branz

przemystowych..

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci

netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w odniesieniu do poszczegolnych grup zapaséw w okresach
prezentowanych w niniejszym kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym ksztattowaly sie

nastepujaco:

Tabela 4 Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasoéow

dane w tys. zt Wyroby gotowe Materiaty Razem
Stan na 1.01.2016r. 40 176 216
Zwiekszenia 22 - 22
Zmniejszenia 10 39 49
Stan na 31.03.2016r. 52 137 189
Stan na 1.01.2015r. 58 158 216
Zwiekszenia 40 44 84
Zmniejszenia 58 26 84
Stan na 31.12.2015r. 40 176 216
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6. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych

i prawnych lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartodci niematerialnych i prawnych. Zmiany stanu
odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okresach objetych kwartalnym

skroconym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:
Tabela 5 Odpis aktualizujgcy naleznosci tytutu dostaw i ustug

dane w tys. zt

Stan na 1.01.2016r. 249
Utworzenie 26
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 45
Stan na 31.03.2016r. 230
Stan na 1.01.2015r. 483
Utworzenie 40
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 274
Stan na 31.12.2015r. 249

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu

rezerw.

Zmiany stanu rezerw wg tytutdbw w okresach prezentowanych w kwartalnym skréconym sprawozdaniu

finansowym przedstawiaty sie nastepujaco:

Tabela 6 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, diugoterminowa

dane w tys. zt Odprawa emerytalna Odprawa jubileuszowa Razem
Stan na 1.01.2016r. 818 3595 4413
Utworzenie - - -
Wykorzystanie/ Rozwigzanie - - -
Stan na 31.03.2016r. 818 3595 4413
Stan na 1.01.2015r. 489 2524 3013
Utworzenie 446 1537 1983
Wykorzystanie/ Rozwigzanie 117 466 583
Stan na 31.12.2015r. 818 3595 4413
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Tabela 7 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne, krétkoterminowa

Odprawa Odprawa Nie
dane w tys. zt p _oap wykorzystane Premie inne Razem
emerytalna jubileuszowa
urlopy

Stan na 1.01.2016r. 27 293 269 1875 8 2472
Utworzenie - - 303 514 - 817
Wykorzystanie/ 7 el 147 24 ; 219
Rozwigzanie

Stan na 31.03.2016r. 20 252 425 2 365 8 3062
Stan na 1.01.2015r. 28 237 174 1500 0 1939
Utworzenie 46 339 261 1875 8 2529
Wykorzystanie/ 47 283 166 1500 - 1996
Rozwigzanie

Stan na 31.12.2015r. 27 293 269 1875 8 2472

8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku

dochodowego.

Spotka tworzy rezerwy i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany rezerw
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem i odwréceniem réznic
przejsciowych w okresach objetych skréconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym przedstawia

ponizsza tabela:

Tabela 8 Zmiany rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem

i odwréceniem réznic przejsciowych w raportowanym okresie.

dane w tys. z# Aktywa z tytutu odroczonego podatku Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dochodowego
Stan na 1.01.2016r. 1588 856
Zwigkszenia 341 12
Zmniejszenia 172 202
Stan na 31.03.2016r. 1757 666
Stan na 1.01.2015r. 1190 283
Zwiekszenia 992 950
Zmniejszenia 594 377
Stan na 31.12.2015r. 1588 856

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zawierata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywdw trwatych tj. takich, ktore przewyzszaty 10% kapitatéw wiasnych.
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10.Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu

rzeczowych aktywow trwatych.

Na dzien 31.03.2016r. nie wystgpity znaczgce zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.
11.Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
12.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.
W okresie sprawozdawczym nie zachodzita koniecznos¢ dokonywania korekt.

13.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy

w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci majgca wplyw na

wartos¢ godziwg aktywow finansowych Spoiki.

14.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca  okresu

sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano niesptaconych kredytow lub pozyczek ani naruszen

istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki.

15.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spotka w | kwartale 2016 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi
transakciji.

16.W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej — informacja o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Nie dotyczy.
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17.Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych

w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie dokonywata zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych.

18.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych
i kapitalowych papieréw wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych

i kapitatowych papieréw wartosciowych.

19.Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte

i uprzywilejowane.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Polwax S.A. zysk netto Spétki za rok obrotowy od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 23 848 696,45 zt postanowito podzieli¢

W nastepujgcy sposob:

e kwote 13 074 061,45 zt przeznaczajgc na kapitat zapasowy Spoiki,
e kwote 10774 635,00 zt tj.1,06 zt na 1 akcje ( zarébwno zwyktg jak i uprzywilejowang)
przeznaczajgc na wyptate dywidendy.

Dzieh prawa do dywidendy Zwyczajne Walne Zgromadzenia ustalito na dzien 22.04. 2016r., a wyptate

dywidendy na dzien 6 .05. 2016r. Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z terminem.

20.Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé¢ na przyszie

wyniki finansowe Emitenta.
W dniu 12.04.2016 r odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére min:

e zatwierdzito Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spétki za rok 2015;
e zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok 2015;
e udzielito absolutorium Cztonkom Zarzadu i Cztonkom Rady Nadzorczej;

e dokonato podziatu zysku Spofki

W ramach realizacji programu opcji menadzerskich przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej 1/V1/2013
oraz po spetnieniu kryteribw okreslonych w uchwale nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 21.03.2013r. Zarzad w dniu 29.04.2016r., po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej (uchwata nr

2/IV/2016), wyemitowat tgcznie 135 250 warrantéw serii C.
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21.Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego.

Nie wystapity.

22.Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wpltyw na osiggane

przez Polwax S.A. wyniki beda miaty nadal nastepujgce czynniki:

o ksztaltowanie sie podazy i popytu na gacze parafinowe w Polsce w tym poziom importu gaczy
z kierunkéw wschodnich,

e zachowanie importerow parafin chinskich, zmienno$¢é pozioméw cenowych produktéw
dostarczonych do portéw Amsterdam—Rotterdam,

e poziom produkcji branz przemystowych w Polsce i Europie,

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan cen produktéw
ropopochodnych

e ksztaltowanie sie relacji pary walut USD/PLN, EUR/PLN ktéra moze wptyng¢ na wyniki, ze

wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktéw.
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