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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za 1 kwartat 2016 r.

List Zarzadu

Szanowni Paristwo,

Z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu raport finansowy Grupy PCC EXOL za | kwartat 2016 r.
Byt to kolejny dobry okres dla spotek Grupy, w ktorym istotnie poprawiliSmy nasze wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa w | kwartale wypracowata wyniki finansowe na bardzo dobrym poziomie. Zysk
EBITDA wyniost 11,8 min zt, wzrastajgc 0 13,4% wobec | kwartatu roku ubiegtego, zysk netto osiagnat
warto$¢ 5,2 min zt i wzrdst o ponad 65%. Przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 133
min zt, odnotowujgc wzrost wartosciowy o 1,1%.

Wyzszy poziom zysku netto wynikat przede wszystkim ze wzrostu marzy do 17,7% (tj. o 2,0 p.p. t/r)
oraz obnizenia kosztéw finansowych o 1,3 min zt (tj. o 31,9% r/r). Osiggniety wynik finansowy przetozyt
sie réwniez na wzrost podstawowych wskaznikdéw rentownosci. Rentownosé kapitatu wtasnego (ROE)
wzrosta o 4,7 p.p. r/r do poziomu 7%, natomiast rentownos¢ aktywow (ROA) wzrosta o 2,3 p.p. r/r
osiggajgc poziom 3,3%.

Odnotowany wzrost marzy w duzym stopniu wynikat z wyzszego udziatu produktéw do zastosowan
przemystowych w strukturze sprzedazy, co jest konsekwencjg rozwoju produktéw specjalistycznych
oraz pozyskania klientow w nowych obszarach dziatalnosci. Kluczowe znaczenie dla wynikow
finansowych Grupy miata takze konsekwentnie prowadzona optymalizacja dziatarn w ramach polityki
handlowej i zakupowej. Ma ona na celu migedzy innymi zwigkszenie rentownosci produktéw masowych
oraz dywersyfikacje zrodet dostaw surowcdw i ciggte dgzenie do uzyskiwania najbardziej korzystnych
cen gtéwnych surowcow na rynku.

Dziatania Spotki w kierunku wzrostu udziatu produktéw specjalistycznych w ofercie produktowej
przekfadajg sie rowniez na decyzje inwestycyjne. PCC EXOL przygotowuje sie do budowy reaktora
przeznaczonego do produkcji nowych serii specjalistycznych produktéw, ktére bedg dedykowane
przede wszystkim zastosowaniom przemystowym. W$réd nich znajdg sie sktadniki Srodkow
pomocniczych do produkcji na przyktad papieru, produktéw z branzy spozywczej czy detergentow
profesjonalnych. W planach Spétka ma réwniez budowe reaktora do syntezy glicynianow, ktére sg
wyjatkowo delikatnym dla skory skfadnikiem kosmetykow i poszerzg oferte specjalistycznych produktéw
skierowanych do branzy kosmetykow i Srodkow higieny osobistej.

Réwnoczesnie Spotka konsekwentnie buduje swoje zaplecze aplikacyjne, inwestuje réwniez
w podnoszenie kwalifikacji pracownikow dziatdbw badawczych, co umozliwia partnerskg wspotprace
z dziatami badawczymi klientéw. Takie podejscie pozwala na zrozumienie specyficznych potrzeb
odbiorcow i wiekszg efektywnos¢ wspotpracy.

Poczgwszy od | kwartatu 2016 roku Grupa prezentuje swoje wyroby dzielgc je wedtug zastosowania
branzowego, zamiast jak do tej pory, wedtug budowy chemicznej. Obecnie wyroby podzielone sg na
surfaktanty wykorzystywane w produkcji detergentéw i kosmetykéw oraz surfaktanty do zastosowan
przemystowych. Celem zmiany prezentacji produktéw jest przedstawienie ich w bardziej przystepny
sposob.

W ramach rozwoju portfolio produktowego i rozszerzania rynkéw zbytu Spotka regularnie wprowadza
do sprzedazy produkty objete r6znego rodzaju certyfikatami. Wybrane produkty posiadajg certyfikat
ECOCERT (europejski znak ekologiczny), RSPO (zrownowazonego wykorzystania oleju palmowego),
certyfikaty biodegradowalnos$ci i koszernosci. Dzieki nim Spétka postrzegana jest jako wiarygodna
i rzetelna organizacja, ktéra realizuje strategie zréwnowazonej produkcji i konsumpcji, gdzie obok
aspektéw ekonomicznych, duzy nacisk kfadzie rowniez na kwestie Srodowiskowe, spoteczne i etyczne.
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Pierwszy kwartat 2016 roku zaprocentowat kolejnymi nagrodami dla PCC EXOL. Spétka zostata
nagrodzona tytutem ,Etyczna firma” oraz tytutem ,Firma godna zaufania” za nieposzlakowang opinie
i etyke w prowadzeniu dziatalnosci biznesowej, a takze za rzetelne i uczciwe podejscie do kontrahentéw,
dotgczajgc tym samym do grona najwiekszych etycznych liderow biznesowych w Polsce.

Te wszystkie osiggniecia nie miatyby miejsca, gdyby nie konsekwentna, wytezona praca
i zaangazowanie naszych pracownikow, ktérym w tym miejscu serdecznie dziekujemy. Szczegodlne
podziekowania za dobrg wspotprace, wsparcie i zaufanie kierujemy réwniez do naszych akcjonariuszy,
klientéw, dostawcow i pozostatych interesariuszy.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
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l.  Wyniki Grupy Kapitalowej PCC EXOL

Zysk netto EBITDA
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\ [w tys. zi] 1Q2014 1Q2015 1Q2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 6 641 17 131 -2 954
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2011 -6 697 -759
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -338 -10 969 -1 505
Przeptywy pieniezne netto 4292 -534 -5 218

Wprowadzenie nowego sposobu prezentowania produktéw Grupy PCC EXOL, przez pryzmat ich
zastosowanh:

= surfaktanty wykorzystywane w produkcji detergentéw i kosmetykéw — wyroby majgce
zastosowanie w produktach chemii gospodarczej oraz w srodkach higieny osobistej; wyroby
gtéwnie o charakterze masowym, ale réwniez wyroby specjalistyczne;
= surfaktanty do zastosowan przemystowych — produkty znajdujgce szerokie zastosowanie w
réznorodnych, specjalistycznych gateziach przemystu m.in.: wiékiennictwie, agrochemikaliach,
chemii profesjonalnej.

Surfaktanty do zastosowan
w detergentach i
kosmetykach [min zi]

66,2

55,4 59.1

Q12014 Q12015 Q12016

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych [w min zi]

46,5 483 53,4

Q12014 Q12015 Q12016

Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

[w tys. ton]
16,1
14,3
12,5
Q12014 Q12015 Q12016

Surfaktanty do zastosowan

przemystowych
[w tys. ton]
51 56 5.9
Q12014 Q12015 Q12016
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Il. Najwazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy

Wyniki finansowe

Pierwszy kwartat 2016 roku Grupa PCC EXOL zamkneta bardzo dobrym wynikiem, osiggajgc zysk netto
na poziomie 5,2 min z. Jest to zysk netto wyzszy o ponad 65% (tj. o 2 min zI) niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego, przy wzroscie przychodow ze sprzedazy do poziomu 133 min zt (wzrost 0 1,1%,
ti. 0 1,4 min zb).

W analizowanym okresie Grupa wypracowata istotny wzrost marzy do poziomu 17,7% (tj. 0 2,0 p.p. r/r),
co przetozyto sie na wzrost zysku na dziatalno$ci operacyjnej o 1,3 min zt (tj. 16,9% r/r) i wskaznika
EBITDA o0 1,4 min zt (tj. 13,4% r/r).

Na poziom wyniku netto w | kwartale 2015 r. istotny wptyw miato takze obnizenie kosztéw finansowych
01,3 min zt (tj. 0 31,9% r/r).

Wypracowany wynik finansowy przetozyt sie na wzrost podstawowych wskaznikdw rentownosci.
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) wzrosta o 4,7 p.p. r/r, natomiast rentownos¢ aktywow (ROA)
wzrosta 0 2,3 p.p. r/r.

Sprzedaz i marza

Grupa w | kwartale 2016 roku odnotowata wartosciowy wzrost przychodow ze sprzedazy ogoétem o 1,4
min zt r/r (tj. 1,1%), przy wzroscie sprzedazy towardéw i materiatow o 3,6 min zt (tj. 21,1%) i spadku
przychodow ze sprzedazy produktéw o 1,7% (tj. 2,0 min zt r/r). Odnotowano wzrost przychodéw w grupie
produktéw do zastosowan przemystowych o 5,0 min zt (tj. o 10,5% r/r), przy jednoczesnym spadku
przychodéw ze sprzedazy produktéow do zastosowan w detergentach i kosmetykach o 7,0 min zt r/r
(tj. 10,7%).

W prezentowanym okresie Grupa wypracowata marze na poziomie 17,7%, ktéra byta wyzsza o 2,0 p.p.
w poréwnaniu do | kwartatu roku poprzedniego. Wzrost ten w duzym stopniu wynikat z wyzszego udziatu
produktéw specjalistycznych w strukturze sprzedazy, co jest konsekwencjg rozwoju produktéw do
zastosowanh specjalistycznych oraz pozyskania klientéw w nowych obszarach dziatalnosci.

Istotne znaczenie miata réwniez dalsza optymalizacja dziatarh w ramach polityki handlowej i zakupowej,
majgca na celu min. zwiekszenie rentownosci produktéw masowych, dywersyfikacje zrédet dostaw
surowcoOw i ciggte dgzenie do uzyskiwania najbardziej korzystnych cen gtéwnych surowcéw na rynku.

Inwestycje

Zorientowanie Spoétki na produkcje i sprzedaz produktéw specjalistycznych oraz produktow tzw. tailor
made - szytych na miare” potrzeb klientéw, zaowocowato kolejnymi projektami inwestycyjnymi. Spoétka
przygotowuje sie do budowy reaktora do produkcji nowych serii specjalistycznych wyrobéw do
zastosowanh przemystowych. Wérdd nich znajdg sie sktadniki srodkéw pomocniczych do produkciji
papieru, produktéw z branzy spozywczej (np. cukru), detergentéw profesjonalnych oraz $rodki
pomocnicze do obrébki metali i do przemystu tekstylnego. Ponadto nowy reaktor umozliwi skrécenie
procesu produkcyjnego, czego efektem bedzie takze skrdocenie czasu realizacji zamowien.

W planach jest rowniez budowa reaktora do syntezy glicynianéw na wytwérni Etoksylatow w Brzegu
Dolnym, dedykowanych zwtaszcza branzy kosmetykow i Srodkow higieny osobiste;.
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Obie te inwestycje majg na celu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tgcznie o kolejne 15 tys. ton
rocznie.

Kontynuacja prac nad rozwojem portfolio produktowego

Spotka PCC EXOL, wychodzgc naprzeciw swoim Interesariuszom, celem opisania produkowanych
wyrobow w jak najbardziej przystepny sposob, dokonata zmiany agregacji danych dotyczgcych
sprzedawanych produktéw. Do tej pory jej oferta prezentowana byta przez pryzmat budowy chemicznej
produktéw. Zgodnie z tego typu podziatem, produkty Spétki PCC EXOL byty klasyfikowane wediug
nastepujacych grup:

anionowe,
niejonowe,
kationowe,
amfoteryczne,

PCC EXOL specjalizuje sie w produkcji wszystkich tych grup $srodkéw powierzchniowo czynnych, a
dodatkowo  wykorzystuje ich specyficzne wtasciwosci, komponujgc formulacje, bedace
specjalistycznymi mieszaninami, pod konkretne zastosowanie klienta.

Aktualnie Grupa PCC EXOL prezentuje swoje wyroby w oparciu o zastosowania branzowe wyzej
wymienionych grup chemicznych. W zwigzku z tym produkty oferowane przez Spétke dzielimy na dwie
gtéwne grupy:

surfaktanty wykorzystywane w produkcji detergentow i kosmetykow — wyroby o szerokich
mozliwosciach zastosowania w branzy detergentdow i kosmetykdéw. Z uwagi na witasciwosci
myjgco-czyszczace, znajdujg wszechstronne zastosowanie zaréwno w produktach chemii
gospodarczej (proszki i ptyny do prania, ptyny do mycia naczyn i inne detergenty) jak i produkcji
Srodkow higieny osobistej (szampony, zele pod prysznic, mydta w ptynie, ptyny do kapieli i inne).
Sg to w wiekszosci wyroby o charakterze masowym, ale rowniez wyroby specjalistyczne;
surfaktanty do zastosowan przemystowych — sg to produkty znajdujgce bardzo réznorodne
zastosowanie w specjalistycznych gateziach przemystu, np. jako produkty chemiczne dla
wibkiennictwa, specjalistyczne produkty myjgce i czyszczgce, dodatki do polimerdow, produkty
do obrébki metali, dodatki do agrochemikaliow.

Spodtka z sukcesem wchodzi w coraz trudniejszy rynek produktow certyfikowanych, objetych atestami
oraz odpowiednimi regulacjami w zaleznosci od zastosowania danego wyrobu. Jednym z takich
certyfikatow jest europejski znak ekologiczny ECOCERT, ktérym dysponuje kilka produktéw Spotki.
Dzieki niemu skraca sie proces kwalifikacji Spotki jako dostawcy certyfikowanych produktéw.
Jednoczesnie Spditka, posiadajac znak ECOCERT, postrzegana jest jako wiarygodna, rzetelna
organizacja, realizujgca strategie zréwnowazonej produkcji i konsumpcji. Spoétka opracowuje i
wprowadza do obrotu produkty podatne na proces biodegradaciji, tj. produkty o okreslonym, wyzszym
stopniu i szybkosci usuwania substancji szkodliwych ze Srodowiska, przy udziale mikroorganizmow.
Obecnie blisko 140 produktéw oferowanych przez Spétke podlega biodegradac;ji tlenowej. Spoétka, dla
czesci swoich produktéw, dysponuje rowniez certyfikatem koszernosci. Certyfikat ten jest wymagany
przez klientéw PCC EXOL wytwarzajgcych produkty gotowe, dedykowane spotecznosciom zydowskim
na catym swiecie.

Kolejnym istotnym certyfikatem, ktéry Spotka uzyskata dla czesci swoich wyrobéw jest certyfikat RSPO
w wariancie MB (Mass Balance — Bilans masy). Wdrozenie wytycznych sytemu certyfikacji RSPO
pozwolito na zbilansowane zarzadzanie surowcami wytwarzanymi na bazie certyfikowanego oleju
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palmowego i $ledzenie ich przeptywu w catym taricuchu dostaw. PCC EXOL dysponujgc certyfikatem
RSPO MB, moze sprzedawa¢ surfaktanty wytwarzane na bazie oleju palmowego, bedgc tym samym
uczestnikiem procesu zrownowazonego wykorzystania surowcéw w calym tancuchu dostaw,
rozpoczynajgc od plantacji palmy olejowej po wytworzenie produktu gotowego, trafiajgcego do
ostatecznego konsumenta. Sledzienie oleju palmowego i jego pochodnych w Spétce odbywa sie
poprzez prowadzenie restrykcyjnych rejestrow, wymagajgcych ewidencjonowania proceséow
wytworczych, poczgwszy od zakupu surowca, poprzez jego przetworzenie, az po przetransportowanie
wyrobu gotowego do zbiornikéw magazynowych Spoiki.

Spotka konsekwentnie buduje swoje zaplecze aplikacyjne poprzez zmiane modelu pracy dziatu
badawczo-rozwojowego. Z jednej strony Spétka inwestuje w podnoszenie kwalifikacji pracownikéw
dziatéw badawczych, ale jednoczesnie wymaga od nich partnerskiej wspotpracy z dziatami badawczymi
klientéw w celu identyfikacji i zrozumienia ich proceséw technologicznych. Takie podejscie pozwala na
wiekszg efektywnosé wspotpracy i zrozumienie specyficznych potrzeb odbiorcow.

Nagrody i wyréznienia dla PCC EXOL
Etyczna firma

Swiat biznesu coraz bardziej dostrzega potrzebe ksztattowania i doskonalenia standardéw kultury
organizacyjnej. Przy zblizonej cenie i poréwnywalnej jakosci produktdéw, to wiasnie przestrzeganie
wysokich norm etycznych moze stanowi¢ o przewadze konkurencyjnej przedsiebiorstw.

Spotka PCC EXOL znalazta sie wsrdd finatowej pietnastki, ktéra otrzymata prestizowy tytut ,Etycznej
firmy” i dotgczyta do grona najwiekszych etycznych lideréw biznesowych w Polsce.

Celem konkursu ,Etyczna firma” jest wyrdznienie firm prowadzgcych usystematyzowane dziatania na
rzecz budowy i wzmacniania kultury organizacyjnej, opartej o etyke i wykazujgcych najwiekszg
aktywnos$¢ w tym obszarze na tle innych przedsiebiorstw w Polsce. Dodatkowo konkurs pefni role
edukacyjng, poprzez wskazanie obszaréw, w ktérych mozna podejmowaé dziatania zwigzane
Z promowaniem i egzekwowaniem etycznych postaw w organizacji.

Firma Godna Zaufania

Certyfikat przyznawany jest przedsiebiorstwom za nieposzlakowang opinie, etyke w prowadzeniu
dziatalnosci biznesowej oraz rzetelne i uczciwe podejscie do klientéw, dostawcéw czy innych
kontrahentow.

Certyfikat ,Firma Godna Zaufania” jest bardzo popularnym oraz szanowanym wyrdznieniem, zwtaszcza
w srodowiskach biznesowych i eksperckich. Obecnie jest jednym z najpopularniejszych certyfikatéw

wiarygodnosci biznesowej, przyznawanych przedsigbiorstwom w Polsce.

Certyfikat funkcjonuje na polskim rynku od 2013 roku. W Polsce posiada go ponad 43 tys. firm, za$
w Europie ponad 125 tys.

Ecovadis — ztoty poziom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu
W | kwartale 2016 roku w rankingu miedzynarodowej platformy CSR — EcoVadis Spotce PCC EXOL

zostat przyznany najwyzszy - zioty poziom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu. Przyznane
wyréznienie dotyczyto realizowanych dziatan i wdrozonych proceséw w roku 2015.
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Ztoty poziom CSR to istotne i niezwykle prestizowe wyrdznienie, przyznawane za proekologiczny rozwoj
i osiggniecia w obszarach dotyczgcych srodowiska, zatrudnienia, uczciwych praktyk biznesowych oraz
tancucha dostaw.

Spotka uczestniczyta w ocenie platformy EcoVadis po raz drugi, osiggajac w ubiegtym roku srebrny
poziom spotecznej odpowiedzialnosci. W ocenie za 2015 rok PCC EXOL SA odnotowata znaczny
wzrost otrzymanych punktéw w kilku najbardziej istotnych obszarach zdefiniowanych przez EcoVadis,
takich jak: zatrudnienie, uczciwe praktyki biznesowe oraz zréwnowazony fancuch dostaw.

PCC EXOL czionkiem Polskiego Zwigzku Producentéw Farb i Klejow

Spdtka PCC EXOL przystagpita do Polskiego Zwigzku Producentéw Farb i Klejow. Zwigzek ma kilka
celéw nastawionych na zmniejszanie kosztéw prowadzenia dziatalnosci przez przedsiebiorcow z branzy
i jej rozwdj. Wspiera firmy w zagadnieniach zwigzanych ze zmieniajgcg sie legislacja, wynikajacg m.in.
z koniecznosci dostosowania do unijnych i lokalnych przepiséw. Organizacja prowadzi réwniez dziatania
ufatwiajgce przedsiebiorstwom prowadzenie dochodowego, zréwnowazonego i odpowiedzialnego
biznesu, w tym budowanie postaw proekologicznych, zaréwno wsréd samych producentéw, jak
i odbiorcow koncowych.

Polityka dywidendowa

Juz w pierwszym roku obecnosci na gietdzie PCC EXOL zatozyta prowadzenie stabilnej polityki
dywidendowej. Ogélnym zatozeniem polityki Spotki w zakresie wyptaty dywidendy jest realizowanie
wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych Spotki. Zarzad,
zgtaszajgc propozycje dotyczace wyptaty dywidendy, uwzglednia biezgcg dynamike rozwoju Spétki oraz
przewidywany poziom ptynnosci finansowej, a takze kieruje sie koniecznoscig zapewnienia mozliwosci
realizacji biezgcych i przysztych inwestycji, osiggniecia odpowiedniego poziomu wskaznikow
finansowych czy standingu finansowego Spotki.

Dywidenda wyptacona z zysku PCC EXOL za lata 2012-2014 oraz rekomendacja za rok 2015

| 2012 2013 2014 | 2015
Zysk netto PCC EXOL w zt 3446 165 6 982 153 3271790 14 223 685
Wyptacona dywidenda w zt 1612272,31 | 5174531,22 | 1724843,74 | 6899 374,96
0,

V{;’ éﬁ‘é Z%E;g; wyptacony 46,8 74,1 52,7 48,50
Dywidenda na 1 akcje w zt 0,01 0,03 0,01 0,04

* dywidenda rekomendowana przez Zarzad i Rade Nadzorcza Spoiki

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Zarzad PCC EXOL S.A. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki w kwocie 14.223.685 zt za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w ten sposéb,

ze:

1. kwota 6.899.374,96 zt przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spofki
i wyptacona bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci

0,04 zt na jedng akcje,

2. kwota 1.324.310,04 zt przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spéiki,
3. kwota 6.000.000 zt na kapitat rezerwowy Spotki z przeznaczeniem na realizacje inwestycji

Spotki.
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Rada Nadzorcza Spétki w dniu 15 kwietnia 2016 roku pozytywnie zaopiniowata uchwate Zarzadu
sprawie podziatu zysku. Jednoczesnie ostateczng decyzje dotyczgcg podziatu zysku za rok obrotowy
2015 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, ktdérego termin wyznaczony zostat na 16 maja
2016 roku.

13



S
o
=
-
Y
9,
v
O
=
=
=
=l
<
N
@)

J
m
=
O
£
=
a.
<L
~ <

.-
e = =i
B | Jp . ﬂ
! ) s :
b i = - .“ ‘ ~ : |
= = ,.‘.\(4\4
o ‘ i -

l.u_-_ - ‘L-_.,,‘..._w,




Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za 1 kwartat 2016 r.

lll. Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL

Opis Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu kwartalnego PCC EXOL S.A. jest
podmiotem dominujgcym wobec trzech spétek zaleznych i tworzy wraz z tymi spotkami Grupe
Kapitatowg PCC EXOL. Do 31 stycznia 2016 roku w Grupie funkcjonowata rowniez spotka Tensis, ktora
z dniem 1 lutego br. zostata potgczona ze Spotkg Dominujgca.

PCC EXOL Spdtka Akcyjna powstata w 2008 roku. Jest bezposrednim nastepcg PCC Rokita SA w
zakresie produkcji i sprzedazy srodkéw powierzchniowo czynnych. Momentem przetomowym dla jej
rozwoju bylo wydzielenie w pazdzierniku 2011 r. z PCC Rokita zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
i wniesienie jej aportem do PCC EXOL.

Siedzibg PCC EXOL jest Brzeg Dolny — kilkunastotysieczne miasto potozone niedaleko stolicy Dolnego
Slaska — Wroctawia.

PCC EXOL S.A. zajmuje dominujgcg pozycje w zakresie produkcji sSrodkow powierzchniowo czynnych
(surfaktantow) w Polsce. Spotka jest tez wiodgcym producentem srodkéw powierzchniowo czynnych w
Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Jej oferta obejmuje ponad 300 réznych produktow i
formulaciji. znajdujgcych zastosowanie m.in. w nastepujgcych branzach:

srodki higieny osobistej i kosmetyki,
detergenty,

czyszczenie i mycie przemystowe,
tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

budownictwo,

wydobycie i produkcja ropy naftowej,
produkcja i obrébka papieru,
widkiennictwo i garbarstwo,
agrochemikalia.

Spotka Swiadczy takze ustugi w zakresie projektowania i produkcji surfaktantow na specjalne
zamowienie klienta.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Kapitalowa PCC EXOL obejmowata nastepujgce spotki:

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont w Stanach Zjednoczonych,
PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety z siedzibg w Stambule (Turcja),
PCC EXOL PHILIPPINES INC.w likwidacji z siedzibg w Batangas (Filipiny).
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Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL na dzien publikacji raportu kwartalnego przedstawia sie
nastepujgco:

PCCEXOL SA
- jednostka dominujaca

PCC Chemax Inc 100%
konsolidacja petna

100%  PCC EXOL Kymya Sanayy
Ve Tycaret Lymyted Tyrkety

99,99% PCC EXOL
PHILIPPINES INC.

w likwidadji

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do integracji poprzez dostep do know-how,
poszerzenie potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu. Dzieki temu zwieksza sie niezaleznos¢
organizacji od koniunktury i wahan cen na poszczegdlnych rynkach.

Emitent ani jego spdtki z Grupy nie posiadajg oddziatéw.

Pozostate spofki

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont w Stanach Zjednoczonych

Spotka formutuje, rozwija oraz wytwarza we wilasnym zakresie, jak i zleca na zewnatrz produkcje
szerokiej gamy wyrobdéw wykorzystywanych jako sktadniki formulacji i substancje pomocnicze
stosowane w réznych gateziach przemystu.

Obecnie Spotka posiada w swoim portfolio ponad 1000 formulacji, z czego 400 jest w standardowej
ofercie kierowanej do klientéw takich branz jak: obrébka metali, dodatki do polimeréw, branza
rafineryjno-wydobywcza (w tym gaz tupkowy), branza budowlana czy widkiennicza. PCC Chemax
sprzedaje swoje produkty gtdéwnie w Ameryce Poétnocnej i Potudniowej, jak réwniez w Europie i Azji.
Produkty PCC Chemax -

Dzieki inwestycjom w zaplecze techniczne i analityczne, Spétka sprzedaz [w min z{]
rozwija swojg konkurencyjng pozycje rynkowg oferujgc wysoki
poziom wustug i wsparcia technicznego, mozliwos¢ rozwoju 21,3 22,2 22,6

zaawansowanych produktow oraz szerokg wiedze badawczag
umozliwiajgcg reagowanie na indywidualne potrzeby klientéw.

Grupa PCC EXOL, za posrednictwem PCC Chemax Inc., zwieksza
aktywnos$¢ i udziat w rynkach Ameryki Potnocnej. Wigczenie PCC
Chemax do Grupy PCC EXOL, zwiekszylo réwniez techniczne Q12014 Q12015 Q12016

16



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za 1 kwartat 2016 r.

mozliwosci badawczo-rozwojowe oraz wniosto wiedze i dtugoletnie doswiadczenie amerykanskiej kadry
inzynieryjno-technicznej.

W | kwartale 2016 roku PCC Chemax Inc. sprzedata produkty specjalistyczne o wartosci 22,6 min z,
czyli 0 1,6 % wiecej niz analogicznym okresie roku ubiegtego.

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp.
Z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja)

Spotka dziata w strukturach Grupy PCC EXOL od 2013 roku, a jej siedzibg jest Stambut (Turcja).
Gléwnym zadaniem podmiotu jest rozwijanie bezposrednio na terenie Turcji oraz krajéw regionu MEA
(Middle East and Africa — Srodkowy Wschod i Afryka). sprzedazy surfaktantéw oraz formulacji w
obszarze tekstyliow i srodkéw higieny osobistej oraz detergentéw. W najblizszym okresie dziatania
spotki bedg sie rowniez koncentrowaé na pozyskiwaniu nowych klientéw operujgcych w branzy
budowlanej, branzy zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej oraz farb i lakieréw.

PCC EXOL PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas (Filipiny)

Spotka PCC EXOL PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas (Filipiny) zostata zarejestrowana w 2014
roku. Powotanie tej spétki byto jednym z warunkéw umowy z 26 lutego 2014 roku, ktérg PCC EXOL S.A.
zawarta z United Coconut Chemicals Inc. spétkg prawa filipinskiego, z siedzibg w Cocochem Agro-
Industrial Park, San Pascual, Batangas (Filipiny). W marcu 2016 roku podjeta zostata decyzja o
likwidacji spoétki. Spoétka nie rozpoczeta dziatalnosci, a jej likwidacja nie bedzie mie¢ wptywu na sytuacje
finansowg Grupy PCC EXOL.

Inwestor wiekszosciowy

Inwestorem wiekszosciowym PCC EXOL SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki. Poprzez inwestycje i
wspolne ustugi PCC SE wzmacnia catg Grupe Kapitatowg i stwarza warunki do jej dynamicznego
rozwoju ukierunkowanego na budowanie warto$ci m.in. poprzez wykorzystanie efektu synergii. Marka
“PCC” jest dzis obecna na miedzynarodowych rynkach poprzez spotki zalezne i przedstawicielstwa w
17 krajach, zatrudniajgc blisko 3 tys. pracownikow.

Na dzien 31 marca 2016 roku PCC SE posiadata 88,64% udziatu w kapitale zaktadowym
PCC EXOL S.A.193,39% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Charakterystyka wytworni produkcyjnych

Spotka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwdch lokalizacjach tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku. Produkcja
odbywa sie w pieciu wytwdrniach: Etoksylacja I, Etoksylacja Il i Siarczanowane |, Siarczanowane Il oraz
wytworni Formulacji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich wytworni Spétki wynosi
ok. 117 tys. t/r w zaleznosci od portfolio produktowego.
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Wytwornia Etoksylacji |, znajdujgca sie w Brzegu Dolnym,
jest najstarszg instalacjg Spotki, powstatg w latach 60. W sktad
wytworni wehodzg réznego typu i réznej wielkosci reaktory, co
pozwala produkowaé szeroki asortyment etoksylatéw
masowych i specjalistycznych w ilosci dostosowanej do
potrzeb odbiorcéw. Do wytworni nalezg: instalacja etoksylacji,
alkanoloamidéw oraz rozbudowana w 2015 roku instalacja do
produkcji  betain, nalezgcych do grupy chemicznej
surfaktantow amfoterycznych. taczna zdolnos¢ produkcyjna
wytworni to okoto 40 tys. t/r (w zaleznosci od asortymentu

produkciji). ReallzaCJa inwestycji pozwolita na zwigkszenie mocy produkcyjnych, ale rowniez wptyneta
na wzrost jakosci produktéow i poprawe warunkéw pracy. Potencjat instalacji do produkcji betain daje
mozliwosci produkowania réznego typu wyrobdw, a jej konstrukcja stwarza mozliwosci dalszej
rozbudowy.

Wytwornia Siarczanowane |, rOwniez umiejscowiona w
Brzegu Dolnym, powstata w roku 1989. Jej zdolno$ci
produkcyjne wynoszg 10 tys. t/r. W 2015 roku zostata
przeprowadzona modernizacja wytworni. W obrebie
wykonanych prac wytwornia zostata dostosowana do produkc;ji
wyrobéw z grupy soli amonowych. Pozwolito to Spétce na
wprowadzenie do produkcji nowych wyrobdéw, np. Rosulfanu A
czy Rosulfanu L/PH, majacych zastosowanie przede
wszystkim w branzy kosmetycznej. Jednoczes$nie rozwinieto
baze magazynowa instalacji.

S W 2008 r. w Brzegu Dolnym
\ uruchomiona zostata wytwornia
Siarczanowane I, o trzykrotnie
wiekszej zdolnosci produkcyjnej od
starszej instalacji Siarczanowane |.
Zdolnosci produkcyjne tej wytworni
wynoszg 30 tys. t/r.

W kwietniu 2011 r. zostata oddana do
uzytku wytwornia Etoksylacji Il w
Ptocku. Wytwoérnia ta przeznaczona
jest do produkcji najwyzszej jakosci
produktéw, a jej elastycznosé
pozwala na otrzymywanie szerokiej
gamy produktow w zaleznosci od
potrzeb odbiorcow. Aktualna
zdolnos¢ produkcyjna to 30 tys. t/r z
mozliwoscig rozbudowy do 60 tys. t/r.
Powstala ona w  sagsiedztwie
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koncernu petrochemicznego PKN Orlen. Jest to lokalizacja pozwalajgca na dostarczanie jednego z
gtéwnych surowcow, {j. tlenku etylenu rurociggiem bezposrednio od producenta tj. PKN Orlen.

Wytwornie Etoksylacji umozliwiajg produkcije surfaktantéw niejonowych, stanowigcych zaréwno wyroby
gotowe, jak i potprodukty do wytwarzania surfaktantéw anionowych w wytwérniach Siarczanowane | i
Siarczanowane |l

Wytwornia Formulacji Przemystowych powstata w drugiej potowie lat 70-tych ubiegtego wieku
wedtug projektu i technologii 6wczesnych Nadodrzanskich Zakladow Przemystu Organicznego ,Rokita”.
Do stycznia 2016 wytwoérnia dziatata w strukturach spétki Tensis Sp. z 0.0., a po potgczeniu tego
podmiotu z Emitentem, produkcja prowadzona jest przez PCC EXOL S.A. W sktad wytworni wchodzg
instalacje: kwaternizaciji i nattustek, estryfikacji oraz mieszanek, o tgcznej zdolnosci produkcyjnej 7 tys.
t/r (w zalezno$ci od produkowanego asortymentu).

Asortyment wytwdrni jest bardzo szeroki. Produkowane na niej wyroby trafiajg do wielu gatezi
przemystu, np.: wydobywczego, garbarstwa, widkienniczego, chemii gospodarstwa domowego, do
pozarnictwa jako syntetyczne pianotwdrcze Srodki gasnicze, gérniczego, papierniczego, rolnictwa,
budownictwa, maszynowego oraz farb i lakierow.

Moce produkcyjne wytwérni PCC EXOL

Ptock

Etoksylacja Il
| (ok.30tys. t/r)
Brzeg Dolny \surfaktanty niejonowe

Siarczanowane |
(ok. 10 tys. t/r)
surfaktanty anionowe

Siarczanowane Il
(ok. 30 tys. t/r)
surfaktanty anionowe

Etoksylacja |
(ok. 40 tys. t/r)
surfaktanty niejonowe/amfoteryczne

Wytwornia Formulacji Przemystowych

(ok. 7 tys. t/r)
surfaktanty kationowe/formulacje przemystowe i in.

Podstawowe produkty

Spotki Grupy PCC EXOL wytwarzajg zaréwno srodki o charakterze masowym, jak rowniez wyroby
specjalistyczne, nierzadko na indywidualne zaméwienia klientéw, w oparciu o ich szczegdlne
wymagania oraz specjalnie dopasowane parametry, tzw. ,szyte na miare”.
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Srodki powierzchniowo czynne inaczej zwane surfaktantami (z ang. ,surfactant” = surface-active agent)
to zwigzki chemiczne o specyficznej strukturze powodujgce obnizanie napiecia powierzchniowego
cieczy. Dzieki tej wilasciwosci surfaktanty wykazujg wiele przydatnych funkcji, co umozliwia ich
zastosowanie praktycznie w kazdej dziedzinie przemystu. Najwazniejsze ich funkcje to:

myjgco-piorgce (usuwanie zanieczyszczen),

zwilzajgce (zwigkszenie rozptywalnosci cieczy ),

dyspergujgce (rozdrabnianie wiekszych czgstek substancji na mniejsze),
pianotwdrcze (zdolnosé wytwarzania piany),

antypienne (redukcja piany),

solubilizujgce (zwiekszanie rozpuszczalnosci substancji),

emulgujgce (np. taczenie oleju z wodg),

deemulgujgce (np. separacja wody od oleju).

Produkty oferowane przez Spoétke mozna podzieli¢, ze wzgledu na ich zastosowanie, na dwie gtéwne
grupy:

surfaktanty wykorzystywane w produkcji detergentow i kosmetykow,
surfaktanty do zastosowan przemystowych.

Obie wyzej wymienione grupy obejmujg produkty o réznorodnej budowie chemicznej, wsrod ktorych
wyrézniamy surfaktanty:

anionowe,
niejonowe,
kationowe,
amfoteryczne

PCC EXOL S.A. specjalizuje sie w produkcji wszystkich tych grup srodkéw powierzchniowo czynnych,
a dodatkowo wykorzystuje ich specyficzne wiasciwosci, komponujgc formulacje, bedace
specjalistycznymi mieszaninami, pod konkretne zastosowanie klienta.

Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach

Surfaktanty przeznaczone na rynek detergentow i kosmetykdéw to w duzej mierze wyroby o charakterze
masowym, ktére ze wzgledu na wtasnosci myjgco-czyszczace majg zastosowanie w produktach chemii
gospodarczej (proszki i ptyny piorgce, ptyny do mycia naczyn i inne detergenty) oraz w $rodkach higieny
osobistej (szampony, Zele pod prysznic, ptyny do kapieli, mydta w ptynie i inne).

Coraz wieksza konkurencja na rynku surfaktantéw wymaga podnoszenia jakosci produkowanych
wyrobow, celem dostosowania ich do nowych trendéw wytyczanych przez lideréw w branzy. Od 2014
roku Emitent intensywnie pracuje nad rozwojem oferty specjalistycznych wyrobdéw skierowanych
narynek detergentdow i kosmetykéw, czego konsekwencjg byt, ukonczony w 2015 roku, proces
doposazenia instalacji produkcyjnej surfaktantéw anionowych. Pozwolito to na rozwiniecie produkcji o
nowe wyroby z grupy soli amonowych. Sg to produkty myjace, ktére w poréwnaniu do obecnie szeroko
stosowanych soli sodowych, wykazujg obnizone wtasciwos$ci draznigce i wysuszajgce skore, przez co
charakteryzujg sie zmniejszonym ryzykiem wystgpienia reakcji alergicznych. Znajdujg zastosowanie w
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srodkach higieny osobistej i w preparatach do pielegnacji skory
dzieci. Istotne jest réwniez ich zastosowanie w branzy mycia
przemystowego czy polimeryzacji emulsyjnej. Wdrozenie ALS jest
elementem procesu rozwojowo-innowacyjnego Spotki, zwigzanym z
poszerzaniem grupy specjalistycznych i fagodnych surfaktantow.

Zakonczona w 2015 roku rozbudowa instalacji do produkcji betain
(surfaktanty z grupy amfoterycznych)umozliwita zwiekszenie mocy
produkcyjnych oraz produkcje betain spetniajgcych najwyzsze
Swiatowe standardy w zakresie jakosci i bezpieczenstwa sktadnikow.
Produkty z tej grupy wykorzystywane sg przede wszystkim w branzy
kosmetycznej.

Surfaktanty do zastosowan
w detergentach i
kosmetykach [min zi]

66,2

55,4 59.1

Q12014 Q12015 Q12016

W | kwartale 2016 roku Grupa PCC EXOL sprzedata surfaktanty do zastosowan w detergentach i
kosmetykach o wartosci 59,1 min zt, czyli o 7,1 min zt mniej (j. 10,7%) niz w analogicznym okresie roku

ubiegtego.

Najwazniejsze wtasciwosci surfaktantow stosowanych w detergentach i kosmetykach to:

usuwanie zabrudzen (funkcja detergencyjna),
doskonata pianotwoérczosé i zwilzalnosé,
zdolno$¢ budowania lepkosci formulacji,

zwiekszanie rozpuszczalnosci substanc;ji (funkcje solubilizujgce),

tgczenie oleju z woda (funkcje emulgujgce),
wspoétdziatanie z innymi rodzajami surfaktantéw,

wysoka biodegradowalnos¢ (rozktad surfaktantéw w srodowisku),

wilasciwosci dyspergujgce (zawieszanie czgstek statych w cieczy),
wilasciwosci antyelektrostatyczne (zmiekczajgce, usuwanie tadunku z tkanin),
wiasciwosci kondycjonujgce (pozostawiajgce warstwe ochronng na skérze, gtéwnie w ptynach

do naczyn i produktach higieny osobistej),
wiasciwosci higroskopijne (wigzgce wode, nawadniajace).

Najwazniejsze zastosowania surfaktantow jako sktadnikéw detergentéw i kosmetykdw to:

skfadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjgcych i czyszczacych w wyrobach

chemii gospodarczej,

skfadniki Srodkéw higieny osobistej — szampony, zele pod prysznic, ptyny do kagpieli itp.,
sktadniki wspomagajgce w kosmetykach biatych i kolorowych (jako emulgatory),

gtéwne sktadniki ptyndw zmiekczajgce do ptukania tkanin,

sktadniki aktywne preparatéw kondycjonujgcych do pielegnacji wtosow,
preparaty do czyszczenia twardych powierzchni oraz o dziataniu bakteriostatycznym.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Oprdcz réoznorodnego zastosowania w produkcji detergentow i kosmetykéw, produkty wytwarzane przez
Spotke znajdujg bardzo szerokie zastosowanie takze w wielu specjalistycznych gateziach przemystu
(produkty chemiczne dla wibdkiennictwa, specjalistyczne produkty myjgce i czyszczgce, dodatki
do polimeréw, produkty do obrobki metali, dodatki do agrochemikaliéw i wiele innych).
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Przez ostatnie 3 lata Emitent intensyfikuje dziatania w obrebie
rozbudowy portfolio produktowego skierowanego do zastosowan
przemystowych. Dzieki ciggtej wspétpracy z odbiorcami na
poziomie technicznym oraz rozbudowie dzialu badawczo-
rozwojowego, mozliwe jest state wprowadzanie nowych,
zaawansowanych technicznie i technologicznie wyrobéw. W
ostatnim czasie Spoétka skoncentrowata sie przede wszystkim na
rozbudowie portfolio wyrobow niskopiennych oraz antypiennych,
ktére zyskujg coraz wigkszg popularnos¢ zaréwno wsrod klientéw
z branzy mycia instytucjonalnego, jak i przemystowego oraz
odbiorcow produkujgcych $rodki antypienne do przemystu
widkienniczego, spozywczego czy fermentacyjnego.

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych [w min zi]

465 483 53,4

Q12014 Q12015 Q12016

W | kwartale 2016 roku Grupa PCC EXOL sprzedata surfaktanty do zastosowan przemystowych
o wartosci 53,4 min zI, czyli o 5,1 min zt wiecej (tj. 10,5%) niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Do najwazniejszych wiasciwosci grupy wyrobow przeznaczonych do zastosowan przemystowych

naleza:

doskonate witasciwosci detergencyjne,
zdolnos¢ do obnizania napiecia powierzchniowego,
odpornosé na twardg wode,

optymalne zdolnosci pianotwércze, zwilzajace i emulgujgce, w zaleznosci od rodzaju

zastosowania,
wiasciwosci dyspergujace.

Najwazniejsze zastosowania tej grupy produktow to:

skfadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjgcych i czyszczacych w
wyrobach chemii profesjonalnej,

komponenty srodkéw pomocniczych w przemysle witdkienniczym,

komponenty cieczy obrébczych — $rodki zwilzajgce, odttuszczajace, zmniejszajgce
pienienie, emulgatory, dyspergatory, regulatory pH,

dodatki do polimeryzacji, dyspergatory, emulgatory i inne dodatki do produkgciji farb, lakieréw
i klejow,

dodatki do przemystu celulozowo-papierniczego, jako srodki zwilzajgce, reduktory piany,

srodki, dyspergujace i zmiekczajace,

skfadniki agrochemikaliéw — pestycydéw i adjuwantéw,
Srodki spieniajgce do ptyt kartonowo-gipsowych,
emulgatory w produkciji polimerdw,

sktadniki domieszek do betonu,

skfadniki srodkéw gasniczych.

Rozwdj nowych technologii oraz innowacje wdrazane przez wiele firm reprezentujgcych rézne branze
przemystowe sprawiajg, ze surfaktanty specjalistyczne znajdujg coraz wiecej zastosowan. Aby sprostac
oczekiwaniom rynku PCC EXOL rozwija zaplecze badawczo-rozwojowe, opracowuje i wdraza nowe

produkty w oparciu o aktualne trendy oraz oczekiwania klientow.

Biodegradowalnosc¢ substancji chemicznych

Biodegradowalno$¢ surfaktantéw ma dla Spétek z Grupy istotne znaczenie ze wzgledu na to, ze duza
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czesé oferty Grupy skierowana jest do branzy detergentow i kosmetykéw. Dlatego tez stale sg
opracowywane i wdrazane do produkcji surfaktanty o wysokiej podatnosci na proces biodegradacji. Sg
to produkty o okreslonym, wysokim stopniu rozktadu biologicznego odbywajgcego sie przy udziale
mikroorganizméw. Wiele sposrod produktéw Grupy jest poddawane badaniu w zakresie podatnosci na
ostateczng biodegradacje tlenowg. W tym zakresie ma miejsce Scista wspdtpraca z Instytutem
Przemystu Chemicznego, ktéry zgodnie z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej przeprowadza testy
podatnosci na biodegradacje tlenowg. W przypadku, gdy wyniki badan wykazujg biodegradowalno$¢
wyzszg niz 60%, Instytut wystawia dla danego produktu stosowny certyfikat. Warte zaznaczenia jest to,
ze ponad 70 % surfaktantéw z oferty PCC EXOL wykazuje podatno$¢ na biodegradacje tlenowa, jednym
z nich jest, nagrodzona w 2015 roku, Rokamina K30B.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Zgodnie ze Statutem w sktad Zarzgdu Spétki wehodzi od jednej do trzech oséb, w tym Prezes Zarzadu.
Zarzad Spotki powotuje Rada Nadzorcza na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Liczbe czionkéw
Zarzadu okresla Rada Nadzorcza. Do Zarzgdu mogg by¢ powotywane osoby sposréd wspdélnikéw lub
spoza ich grona. Nowo powotany cztonek Zarzgdu kontynuuje kadencje czionka Zarzadu, w miejsce
ktérego zostat powotany. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji przez Rade
Nadzorczg oraz przez Walne Zgromadzenie.

W ciggu | kwartatu 2016 roku nie zaszty zmiany w skfadzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. Na dzien
31 marca 2016 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzgdu Spétki wchodzili:

Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu,

Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu.

Sposob dziatania Zarzgdu PCC EXOL wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz Regulamin
Zarzagdu Spotki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej Spotki: www.pcc-exol.eu
w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: Lad Korporacyjny.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PCC EXOL sktada sie z pieciu do siedmiu 0s6b, powotywanych na wspding kadencje.
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni
petny rok obrotowy wspodlnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem
danej wspdlnej kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany na powyzszych
zasadach.

Na dzien 31 marca 2016 roku i na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej PCC EXOL
wchodzili:

Waldemar Preussner — Przewodniczgcy,
Alfred Pelzer — Czionek,
Wiestaw Klimkowski — Cztonek,
Daniel Ozon — Czionek,
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Kamilla Spark — Czlonek.

Sposéb dziatania Rady Nadzorczej PCC EXOL wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spoétki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej
Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: tad
Korporacyjny.

Kapitat zakladowy i akcje

Kapitat zaktadowy PCC EXOL S.A. dzieli sie na 172 484 374 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A, B i C1 sg akcjami imiennymi nalezgcymi do PCC SE i s3 to akcje uprzywilejowane co do
gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii E
sg akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje serii D sg
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC EXOL jest PCC SE. Na dzien 31 marca 2016 roku posiadat
152 882 133 akcje Spotki PCC EXOL S.A., stanowigce 88,64% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta
oraz dajgce 276 948 133 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 93,39% udziatu w ogoinej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Na koniec 2015 roku stan posiadanych akcji przez PCC SE
wynosit 138 057 133, co stanowito 80,04% udziatu w kapitale zaktadowym i dawato 88,39% udziatu w
0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje
kontrole nad PCC EXOL S.A.

PCC SE posiadajgc wiekszos¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, moze wywieraé istotny wptyw na
decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spétki, takich
jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitalu zaktadowego Spoéitki, emisji obligacii
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada
réwniez wystarczajgca liczbe gtoséw do powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z
kolei powotuje wszystkich cztonkéw Zarzgdu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczgcej kontroli nad dziatalnoscig Spofki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziata¢
W sposo6b sprzeczny z interesami Spétki, Grupy Kapitatowej lub innych akcjonariuszy.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzienh przekazania raportu kwartalnego
tj. na 13 maja 2016 r.:

udziat w udzial w

Akcjonariusz seria akcji liczba akcji [w szt.] Kapi liczba gtosow [w szt.] | gtosach
apitale
na WZA

PCC SE akcje A B, C1 124 066 000 71,93% 248 132 000 83,67%
uprzywilejowane
PCC SE akcje zwykie C2,D, E 28 816 133 16,71% 28 816 133 9,72%
pozostali akcje zwykte C2,D 19 602 241 11,36% 19 602 241 6,61%
Razem: 172 484 374 100,00% 296 550 374 100,00%
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 13 listopada 2015 r. miata
miejsce zmiana w strukturze wiasno$ci znaczacych pakietéw akcji Emitenta. Mianowicie PCC SE
zwiekszyto swoje zaangazowanie ze 138 057 143 akcji (80,04% udziatu w kapitale), stanowigcych
88,39% w udziale gtoséw na WZA do 152 882 133 akgcji (88,64% udzialu w kapitale), stanowigcych
93,39% w udziale gtoséw na WZA. Jednoczesnie Carlson Ventures International Limited zmniejszyt
swoje zaangazowanie ponizej 5% ogdlnej liczby glosow.

Struktura akcjonariatu PCC EXOL
stan na 13.05.2016 roku

mPCC SE

Hm Pozostali

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spotke PCC EXOL S.A.

13.11.2015 13.05.2016
Osoba Liczba akgii Udziat w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
zaktadowym zaktadowym
Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 11 627 0,0067%
Rada Nadzorcza

Waldemar Preussner za 0 o
posrednictwem PCC SE) 138 057 143 80,0404% 152 882 133 88,64%
Wiestaw Klimkowski 3760 0,0022% 3760 0,0022%

Umowy znaczace

Podpisanie umowy kredytowej z BOS SA

W dniu 19 lutego 2016 r. Zarzad Spétki zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska SA umowe kredytowg
na kwote 63 min zt. W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 11/2015 z dnia 25 wrzesnia 2015 r., celem
zawarcia umowy kredytowej byta catkowita sptata pozyczki wiascicielskiej udzielonej przez PCC SE z
siedzibg w Duisburgu na podstawie umowy z dnia 16.01.2012 r. Umowa zostata zawarta na okres od
19.02.2016 r. do 30.11.2025 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR 3M plus marza banku,
natomiast sptata odbywac sie bedzie w ratach ptatnych co miesigc od dnia 30.06.2016r.
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Inne istotne zdarzenia

Potgczenie PCC EXOL z Tensis

W dniu 1 lutego 2016 r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wpisat do rejestru potgczenie spotki Tensis Sp. z 0.0. (Spoétka przejmowana) ze
spotkg PCC EXOL S.A. (Spétka przejmujgca), ktére to potgczenie nastgpito poprzez przejecie przez
spotke PCC EXOL S.A. catego majgtku spétki Tensis Sp. z 0.0.

W zwigzku z dokonanym potgczeniem, PCC EXOL S.A. z dniem 1 lutego 2016 r. wstgpita we wszystkie
prawa i obowigzki Tensis Sp. z 0.0. Wpis potgczenia do rejestru wywotuje jednoczesnie skutek w postaci
wykreslenia z rejestru spoétki Tensis Sp. z 0.0.

W wyniku potgczenia nastgpito uproszczenie struktur Grupy PCC EXOL, do ktérej nalezat Tensis, w
ramach prowadzonej dziatalnosci w Polsce. Przewiduje sig, ze potgczenie spotek pozwoli na osiggniecie
synergii operacyjnych, organizacyjnych, jak i kosztowych. Powstanie jednego podmiotu gospodarczego
prowadzacego dziatalno$¢ na terenie Polski umocni pozycje rynkowa Spotki oraz zwiekszy efektywnosci
jej dziatania.

Zamkniecie spotki PCC EXOL PHILIPPINES INC

W dniu 17 marca 2016 roku podjeta zostata decyzja w sprawie zamkniecia spétki zaleznej PCC EXOL
PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas, Filipiny oraz zaprzestania jej dziatalnosci z koncem marca
2016 roku (spdtka od dnia rejestracji do dnia powziecia tej decyzji nie prowadzita dziatalnosci
produkcyjnej).

Inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Rekomendacja wyptaty dywidendy

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Zarzad PCC EXOL S.A. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki w kwocie 14.223.685 zt za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w ten sposéb,
ze:

1. kwota 6.899.374,96 zt przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki
i wyptacona bedzie akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci
0,04 zt na jedng akcje,

2. kwota 1.324.310,04 zt przeznaczona zostanie na kapitat zapasowy Spoiki,

3. kwota 6.000.000 zt na kapitat rezerwowy Spétki z przeznaczeniem na realizacje inwestyciji
Spotki.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 15 kwietnia 2016 roku pozytywnie zaopiniowata uchwate Zarzadu
sprawie podziatu zysku. Jednoczesnie ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy
2015 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, ktérego termin wyznaczony zostat na 16 maja
2016 roku.
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IV. Wyniki finansowe Grupy PCC EXOL

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Pierwszy kwartat 2016 roku Grupa zamkneta zyskiem netto w wysokosci 5,2 min zi, ktéry byt wyzszy o
ponad 65% (tj. 2,0 min z) niz w analogicznym okresie roku 2015 roku. Dane finansowe Grupy PCC
EXOL w | kwartale 2016 roku potwierdzajg skutecznos¢ i konsekwencje dziatania w kierunku
zwiekszenia marzy produktow masowych i wzrostu udziatu w portfolio produktéw specjalistycznych.

Gtéwne czynniki wptywajgce na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL w | kwartale 2016, w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, to:

wzrost przychoddw ze sprzedazy o 1,4 min zt (tj. 1,1% r/r), spowodowany gtéwnie:
wzrostem przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatow o 3,6 min zt (tj. 21,1% r/r),
wynikajacym ze zwiekszenia sprzedazy tlenku etylenu do spétki powigzanej;
spadkiem przychoddw ze sprzedazy produktéw o 2,0 min zt (1,7% r/r), wynikajgcym ze
zmniejszenia sprzedazy w grupie produktéw do zastosowan w detergentach
i kosmetykach o 7,0 min zt (10,7% r/r), przy jednoczesnym wzroscie przychodow
w grupie produktéw do zastosowan przemystowych o 5,0 min zt (10,5% r/r).

Zmiana struktury sprzedazy zwigzana jest z konsekwentnym rozwojem produktéw do zastosowanh
specjalistycznych oraz pozyskaniem klientéw w nowych obszarach dziatalnosci.

spadek kosztow wiasnych sprzedazy o 1,4 min zt (tj. 1,3% r/r), zwigzany przede wszystkim ze
zmniejszeniem sprzedazy produktéw, ktéry zostat skompensowany wzrostem kosztéw z tytutu
zwiekszenia sprzedazy towardw i materiatéw (0 3,5 min zt r/r).

wzrost kosztow sprzedazy o 0,1 min zt (2,7% r/r)

wzrost kosztéw ogolnego zarzadu o 1,9 min zt (29,5% r/r), wynikajacy gtéwnie ze wzrostu
kosztéw ustug oraz wynagrodzen i bedgcy konsekwencjg intensywnej dziatalnosci w kierunku
rozwoju nowych produktow

spadek kosztow finansowych o 1,3 min zt (j. 31,9 %) w stosunku do | kwartatu 2015 roku,
zwigzany z nizszymi kosztami z tytutu réznic kursowych.

Zrédia kreacji zysku | kwartat 2016

1.4 -19 1,3 -0,6
14 0,6 —
I I
Zysk netto  Przychody ze Koszt wiasny Koszty Pozostate Wynik na Podatek Zysk netto
1Q 2015 sprzedazy sprzedazy ogdlnego przychody i dziatalnosci dochodowy 1Q 2016
zarzadu koszty finansowej

opereacyjne
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Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

rANIERERVAZ

1Q 2014

1Q 2015

1Q 2016

Przychody ze sprzedazy 1221 131,5 133,0 1,1%
Koszt wiasny sprzedazy -105,8 -110,9 -109,5 -1,3%
Koszty sprzedazy -5,6 -5,6 5,7 2,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 5,3 6,6 -8,5 29,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 0,0 0,5 0,1 -110,7%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 55 79 9,3 16,9%
EBITDA 78 10,4 11,8 13,4%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -2,9 -39 -2,7 -31,9%
Zysk brutto 2,6 4,0 6,6 64,3%
Zysk netto 1,9 3,1 52 65,1%

Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2016 roku Grupa PCC EXOL uzyskata Przychody i marza na

przychody z tytutu sprzedazy produktéw, towardéw i ustug na sprzedazy .

poziomie 133,0 min zt. W poréwnaniu do analogicznego ™" 177 &

okresu roku ubiegtego wartos¢ sprzedazy byta wyzsza o 1,4 150 L 15,7 ' 20

min zi, tj. 1,1%. 100 *://

W analizowanym okresie nastgpit spadek przychodow ze 10

sprzedazy produktow o 2,0 min zt r/r (tj, 1,7%). Wynika to ze %0 1221 1315

zmniejszenia sprzedazy w grupie produktow do zastosowan

w detergentach i kosmetykach o 7,0 min zt r/r (tj. 10,7%), ° Q12014 Q12015 Q12016 0

przy wzroscie przychodow w grupie produktéw do

, . C—1 Przychody
zastosowan przemystowych o 5,0 min zt (j. 0 10,5% r/r).

e Marza na sprzedazy [%]

Przychody Grupy ze sprzedazy towaréw i materiatow

uksztattowaty sie na poziomie 20,4 min zti byty wyzsze o0 3,6 min zt w stosunku do | kwartatu 2015 roku.
Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdw o0 21,1% r/r zwigzany byt gtdwnie ze
wzrostem zapotrzebowania na sprzedawane materiaty.

W | kwartale 2016 roku sprzedaz ustug wyniosta 0,1 min zt i byta o 0,1 min zt nizsza niz w | kwartale
2015 roku.

Najwiekszy udziat w strukturze przychodéw Spotki miaty surfaktanty do zastosowan w detergentach
i kosmetykach. Przychody ze sprzedazy tej grupy produktow wyniosty 59,1 min z, tj. 52,5% catosci
przychodoéw ze sprzedazy produktow. Byty one nizsze o 10,7% niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Wartos¢ sprzedazy surfaktantéw do zastosowan przemystowych wyniosta 53,4 min zt i byta
wyzsza 0 5,1 min zt, tj. 10,5% r/r.
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Przychody ze sprzedazy wg produktow w | kwartale 2016 roku

m Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalnosci Grupy PCC EXOL w | kwartale 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie
123,7 min zt i byly wyzsze o0 0,5% r/r. W sktad kosztéw dziatalnosci Grupy wchodzg koszty wtasne
sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu.

Wynik na sprzedazy i marza

Koszt wtasny sprzedazy w Grupie wyniést 109,5 min zt i byt mn z ze sprzedazy
nizszy o 1,4 min, tj. 1,3% r/r. Spadek kosztéw wilasnych 17,7
sprzedazy wynika przede wszystkim ze spadku sprzedazy 20 15,7

produktdéw, ktory zostat skompensowany wzrostem kosztow 134 _—

zakupu towaréw i materiatdbw (o 3,5 min zi.) Wzrost zakupu

towaréw i materiatow zwigzany jest ze zwigkszong sprzedazg 206

tlenku etylenu do spotki powigzane;. 16,3

Wynik brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie wyniost 23,5 ¢

min zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego Q12014 Q12015 Q1 2016
wzrést 0 2,9 min zt. C—Wynik na sprzedazy

e \larza na sprzedazy [%]
W odniesieniu do ubiegtego roku procentowa marza ze

sprzedazy wzrosta o 2,0 p.p. Wzrost marzy spowodowany byt gtéwnie wyzszym udziatem sprzedazy
produktéw specjalistycznych. Istotne znaczenie miata tu réwniez dalsza optymalizacja dziatan w ramach
polityki handlowej i zakupowej, majgca na celu zwigkszenie rentownosci produktéw masowych poprzez
dywersyfikacje Zrodet dostaw surowcow i nieustanne dgzenia w kierunku uzyskania najbardziej
korzystnych cen gtéwnych surowcoéw na rynku.

Grupa PCC EXOL poniosta koszty sprzedazy w wysokosci 5,7 min zi, ktére byty o 0,1 min zt wyzsze
w poréwnaniu do | kwartatu roku poprzedniego, natomiast koszty ogélnego zarzadu w analizowanym
okresie zamknety sie na poziomie 8,5 min zt, wobec 6,6 min zt w | kwartale 2015 roku. Wzrost kosztow
0 1,9 min zt ( 29,5 % r/r) zwigzany jest gtdwnie ze wzrostem wynagrodzen i ustug, co jest konsekwencijg
intensywnej dziatalnosci w kierunku rozwoju nowych produktow.
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Podstawowe rodzaje kosztow

1Q 2014 1Q 2015 1Q2016
Zuzycie materiatow i energii 81 159 81671 77973
Ustugi obce 7 758 8 790 9425
Koszty $wiadczen pracowniczych 6473 8119 9 167
Amortyzacja 2318 2473 2524
Pozostate koszty 2233 2102 2500

W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow w | kwartale 2016 roku przedstawiata sie
nastepujaco:

= gtdéwng pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty i energie, ktére wyniosty 78,0 min z
i byty 0 3,7 min zt nizsze r/r, wynika to przede wszystkim z nizszych przychodoéw ze sprzedazy
produktéw oraz zmiany struktury sprzedazy produktow.

= koszty ustug obcych wyniosty 9,4 min zt i wzrosty o 0,6 min zt (to jest o 7,2% r/r), co zwigzane
jest z intensywng dziatalnoscig w kierunku rozwoju nowych produktéw,

= na$wiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 9,2 min zt, wobec 8,1 min zt w | kwartale 2015
(wzrost 0 12,9% r/r). Istotnym czynnikiem wzrostu tej grupy kosztéw jest zaangazowanie Grupy
w intensywny rozwdj, plany ekspansji na nowe rynki zbytu a takze zwigkszenie udziatu
w rynkach dotychczasowych. Przeklada sie¢ to na wzrost zatrudnienia i wyzszy poziom
wynagrodzen wysoko wyspecjalizowanej kadry.

Pozostate dochody oraz dziatalno$¢ finansowa

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy PCC EXOL w |

kwartale 2016 roku wyniost 9,3 min zt i byt wyzszy 0 1,3 min EBIT i marza EBIT
zt, tj. 0 16,9% r/r. Istotny wptyw na poprawe wyniku miat ;7 %
wyzszy zysk na sprzedazy zrealizowany przez Grupe. 10 7,0
Marza na dziatalnosci operacyjnej analizowanym okresie 6,0
2016 roku wyniosta 7,0 % i wzrosta 0 0,9 p.p. w stosunku do 4V 6
roku poprzedniego. 5 79

’ 3
Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy w | kwartale 2016 o5
roku byt uiemny, wyniést 2,7 min zt i byt 0 1,3 min zt wyzszy 0 0

niz w roku ubiegtym. Wplyw na to miaty nizsze straty z tytutu Q1 2014 Q12015 Q12016

réznic kursowych.
C—EBIT e Marza EBIT [%]

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniést 6,6 min
zt. i w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku wzrést o 2,6 min zt. Wzrost wynikat gtéwnie z wyzszego
wyniku na sprzedazy.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Na dzieh 31 marca 2016 roku suma aktywow Grupy PCC EXOL wynosita 515,1 min zt i spadta o 7,5
min zt w stosunku do konca roku 2015.
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Najwiekszg pozycje aktywow, tj. 74,3% sumy bilansowej,
stanowity aktywa trwate. Aktywa trwate ogétem na koniec
| kwartatu 2016 roku wynosity 382,7 min zt i w poréwnaniu
z 31 grudnia 2015 roku spadty 0 4,2 min z.

Aktywa trwate Grupy to gtdéwnie wartosci niematerialne w
wysokosci 203,8 min zt oraz rzeczowe aktywa trwate w
wysokos$ci 178,7 min zt. Do wartosci niematerialnych Grupa
PCC EXOL zalicza wartos¢ firmy w wysokosci 115,9 min zi,
know-how w wysokoséci 82,6 min zt oraz nabyte koncesje,
patenty i licencje w wysokosci 3,4 min zi, a takze relacje
inwestorskie w wysokosci 1,9 min zt. Natomiast wsréd
aktywéw trwatych Grupa wyréznia budynki i budowle
o wartosci 90,6 min zl, urzadzenia techniczne i maszyny
o warto$ci 59,1 min zt, Srodki trwate w budowie o warto$ci
18,9 min z, grunty o wartosci 4,6 min zt oraz inne srodki
trwate w kwocie 5,5 min z.

Wediug stanu na 31 marca 2016 roku aktywa obrotowe
osiggnety wartos¢ 132,5 min zt i stanowity 25,7% aktywow
ogotem Grupy. W poréwnaniu do roku ubiegtego stan
aktywow obrotowych byt o 3,3 min zt nizszy. Gtéwne pozycje
aktywow obrotowych to:

= krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci w wysokosci 78,6 min zi,

= zapasy w kwocie 43,2 min z,

= srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o tgcznej wartosci
7,9 min zt.

Pasywa

31 marca 2016 roku kapitat wtasny wynosit 240,6 min z
i stanowit 46,7% pasywow Grupy ogotem. Wyemitowany
kapitat akcyjny wynidst 172,5 min zti stanowit 71,7% kapitatu
wiasnego i 33,5% sumy bilansowej. Pozostate pozycje
kapitatu wtasnego to kapitat zapasowy w wysokosci 36,6 min
zt, zysk zatrzymany w wysokosci 21,7 min z, inne
skumulowane dochody catkowite w wysokoéci 1,0 min zt
oraz réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych w wysokosci 8,9 min zt.

taczna warto$¢ zobowigzah dtugoterminowych Grupy to
171,2 min zt, czyli 33,2% sumy bilansowej. Giéwng ich czes¢
stanowity zobowigzania z tytulu kredytdw i pozyczek
w wysokosci 148,5 min zi, na ktére sktadaty sie tylko kredyty
bankowe. W marcu 2016 roku sptacone zostaly
zobowigzania z tytutu pozyczki zaciggnietej przez Jednostke
Dominujgcg od gtéwnego akcjonariusza o wartosci 61,9
min zt.

Podstawowe rodzaje aktywow [min
zi]

15 1,5

74,3 73,9 78,6
55,4 47,0

2014 2015
u Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Zapasy
u Inwestycje w jednostkach zaleznych
B Wartosci niematerialne
B Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2016

Podstawowe rodzaje pasywow
[min zi]

8,7 9,0 9,1

10,7 —

69,6 o 352

21,9 o 40
23,1 22,7
155,5

2014 2015 31.03.2016

u Pozostate zob. krétkoterminowe i rezerwy
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozostate zob. dlugoterminowe

m Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

m Kapitat wlasny
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W stosunku do roku 2015 nastgpit spadek zobowigzan dtugoterminowych o 7,4 min zt wynikajacy
gtéwnie ze zmiany struktury finansowania.

Zobowigzania krétkoterminowe na koniec | kwartatu 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie 103,3 min
zt, 1j.20,0% pasywow i byty 0 1,9 min zt nizsze w stosunku do grudnia poprzedniego roku. Sktadaty sie
na nie:

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w wysokosci 59,0 min z,
czyli 0 11,1 min zt nizsze niz na koniec grudnia 2015 roku,

krétkoterminowe kredyty i pozyczki o fgcznej wartosci 35,2 min zt wyzsze 0 9,1 min zt w relacji
do stanu na koniec 2015 roku,

pozostate zobowigzania finansowe oraz rezerwy krétkoterminowe, o tgcznej wartosci 9,1 min
zt, byly na poziomie zblizonym do stanu na koniec 2015 roku.

Analiza przeptywdw pienigznych

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2016 roku w Grupie PCC EXOL wynosit 7,9 min z
i zmniejszyt sie w ciggu | kwartatu 2016 roku o0 5,5 min zt.

Grupa osiggnefa w | kwartale 2016 roku ujemne saldo przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 3,0 min zt. W tym okresie saldo przeptywéw s$rodkoéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 0,8 min zt.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie ujemne saldo przeptywow srodkow pienieznych
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1,5 min zt. Za ujemnym saldem stojg przede wszystkim ptatnosci
z tytutu odsetek oraz sptaty kredytow i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnosé finansowg i wykazywata
petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzah wobec innych podmiotéw, zaréwno
Z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytdw inwestycyjnych oraz pozyczek.

Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Rentownosé¢

Whyniki finansowe zanotowane w | kwartale 2016 roku przez Grupe PCC EXOL przetozyly sie na wzrost
podstawowych wskaznikéw rentownosci. Rentowno$¢ sprzedazy netto wyniosta 3,9% i byta wyzsza
0 1,5 p.p. w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku, a stopa zwrotu z aktywow (ROA) wyniosta 3,3% i byta
wyzsza o0 2,3 p.p.

Ptynnos¢ i zadtuzenie

Na koniec | kwartatu 2016 roku stopa ogdlnego zadtuzenia Grupy wyniosta 53,3% i spadta o 1,0 p.p.
w stosunku 2015 roku. Wskaznik ptynnosci biezgcej wyniést 1,3 i uksztattowat sie na identycznym
poziomie, co w 2015 roku. Wskaznik ptynnosci szybkiej wzrést w poréwnaniu do konca 2015 roku
i wynidst 0,9. Grupa terminowo sptaca swoje zobowigzania.
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Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Stopa ogélnego zadtuzenia i
srodkami z kapitalu wlasnego i zobowigzaniami % wskaznik pltynnosci biezacej
0
dtugoterminowymi. 80 1,6
1,3 1,3 15
60
Na koniec | kwartatu 2016 roku dtug netto Grupy PCC EXOL 57.8 43 1.0
wynosit 177,5 min zi. Relacja dlugu netto do EBITDA 40 ’
wynosita 4,3. 20 0,5
0 0,0
2013 2014 2015

.. . . C—0golne zadluzenie == Plynnos¢ biezaca
Sprawnos$¢ dziatania 9 y 2

W | kwartale 2016 roku cykl rotacji naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wynidst 55 dni i wzrést prawie o 3
dni w poréwnaniu do konca 2015 roku, co oznacza, ze Grupa nieznacznie wydtuzyta okres kredytowania
swoich odbiorcéw. Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec | kwartatu 2016 roku wyniosta
43 dni, co w poréwnaniu do konca ubiegtego roku stanowito spadek o 8 dni. Wskaznik rotacji zapasow
na koniec | kwartatu 2016 roku wyniost 36 dni i ulegt poprawie o 3 dni w stosunku do konca roku
ubiegtego.

Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach)

49,2

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 51,5 |

47,4

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 51,0 |

45,1

Rotacja zapaséw 39,4 |

2014 [2015 mQl2016
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposob obliczania

. Wskazniki rentownosci

Q12015

Q12016

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %

Wynik brutto na sprzedazy X 100
Przychody ze sprzedazy

15,7%

17,7%

2. Rentownos¢ sprzedazy netto: %

Wynik finansowy netto X 100
Przychody ze sprzedazy

2,4%

3,9%

3. Rentownos¢ majgtku (ROA): %

Wynik finansowy netto X 100
Aktywa razem

1,0%

3,3%

4. Rentownos¢ kapitatu wikasnego (ROE): %

Wynik finansowy netto X 100
Kapitat wtasny

2,3%

7,0%

Il. Wskazniki ptynnosci

31.12.2015

31.03.2016

1. Biezaca ptynnos¢ finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

13

13

2. Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe — zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

0,84

0,86

Il Wskazniki efektywnosci

1. Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach

Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X 365
Przychody ze sprzedazy

51,5

55,0

2. Szybkosc¢ sptaty zobowigzan: w dniach

Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X 365
Koszty dziatalno$ci podstawowej

51,0

42,7

3. Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach

Stan zapaséw X 365
Koszt wiasny sprzedazy

39,4

36,3

V. Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

Zobowigzania ogétem X 100
Pasywa ogdétem

54,3%

53,3%

2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik

Zobowigzania ogétem
Kapitat wtasny

1,19

1,14

3. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym: wskaznik

Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe
Aktywa trwate

1,08

1,08

4. Dtug netto/EBITDA: wskaznik

Kredyty i pozyczki + Poz. Zob. fin. — Sr. pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDA

4,3

4,3

35




Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za 1 kwartat 2016 r.

Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na | kwartat 2016 rok, w zwigzku z czym nie podaje sie
objasnienia réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC EXOL S.A. bedzie generowala przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej, ktore pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy
oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL S.A. jako Spotki Dominujgcej przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji
finansowej, zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do
regulowania zobowigzan.

Emitent planuje przeprowadzanie publicznych emisji obligacji na zasadach programu emisji obligacji

i na podstawie prospektu emisyjnego podstawowego, po jego zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.
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V. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
w PLN w PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 132 980 336 131 545 005
Koszt wtasny sprzedazy (109 509 086) (110 931 531)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23 471 250 20 613 474
Koszty sprzedazy (5 706 033) (5 558 175)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 532 014) (6 590 302)
Pozostate przychody operacyjne 72 346 105 971
Pozostate koszty operacyjne (16 947) (625 363)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 9 288 602 7 945 605
Przychody finansowe 25 058 58 200
Koszty finansowe (2 690 268) (3 973 540)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 623 392 4 030 265
Podatek dochodowy (1448 177) (896 599)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5175 215 3 133 666
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 5175 215 3133 666
Inne catkowite dochody z tytutu: 0;103'32;’0116; 031103'32;;'155'
Pozycje, ktére po spetnieniu okreslonych warunkéw
zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty: (2993 251) 6204 518
Skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (1253 111) 2 517 519
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw 225 778 (478 329)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1965 917) 4 165 328
Pozycje, ktére nigdy nie zostana przeklasyfikowane
na zyski lub straty - -
Inne catkowite dochody netto (2 993 251) 6 204 518
Catkowite dochody ogétem 2 181 964 9 338 184
Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
zwykly 0,03 0,02
rozwodniony 0,03 0,02
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Aktywa trwate 382 690 244 386 867 839
Rzeczowe aktywa trwate 178 692 893 181 344 667
Wartos¢ firmy 115939 583 117 004 239
Pozostate wartosci niematerialne 87 887 261 88 256 149
Inwestycje w jednostkach zaleznych 170 507 170 507
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 92 277
Aktywa obrotowe 132 452 278 135 726 048
Zapasy 43176 727 47 024 065
E:II;z:gés'é:ii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 78 551 491 73 914 479
Pozostate aktywa finansowe 19 915 20 326
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego - 171 038
Pozostate aktywa 2 755 447 1178 423
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 948 698 13417 717
SUMA AKTYWOW 515 142 522 522 593 887

PASYWA stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Kapitat wiasny 240 628 796 238 768 867
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 36 551 800 35 798 370
Inne skumulowane dochody catkowite 985 607 2012 187
Zyski zatrzymane 21711 870 17 612 873
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 8 895 146 10 861 063
ggsjit::]yjairezjypadajace akcjonariuszom jednostki 240 628 796 238 768 867
Zobowigzania dlugoterminowe 171 240 240 178 622 679
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 148 517 982 155 502 091
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 615 381 23013 711
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 106 877 106 877
Zobowiazania krotkoterminowe 103 273 485 105 202 341
Zgggxigfs:if z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59 013 651 70 080 519
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 35192 877 26 101 059
Pozostate zobowigzania finansowe 1 758 284 4 990 793
Biezace zobowigzania podatkowe 2 564 019 1192 302
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1088 721 255 106
Zobowiagzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 78 080 78 080
Rezerwy krotkoterminowe 3577 853 2 504 482
Zobowiazania razem 274 513 725 283 825 020
SUMA PASYWOW 515 142 522 522 593 887
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2016

Potaczenie ze spotka zaleznag,
Tensis Sp. z 0.0.

Zysk/(strata) za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 31.03.2016
Stan na 01.01.2015

Zysk/(strata) za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 31.03.2015

Roéznice kursowe z

. Inne - -
Kapitat Kapitat zapasowy skumulowane Zyski zatrzymane pl_'zellczen_la Razem
podstawowy dochody catkowite jednostki
Y zagranicznej
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
172 484 374 35 798 370 2012 187 17 612 873 10 861 063 238 768 867
- 753 430 753 (1076 218) - (322 035)
- - - 5175 215 - 5175 215
- - (1027 333) - - (1 027 333)
- - - - (1965917) (1965917)
172 484 374 36 551 800 985 607 21 711 870 8 895 146 240 628 797
172 484 374 34 251 424 2 016 278 6 140 098 5 487 559 220 379 733
- - - 3 133 666 - 3 133 666
- - 2 039 190 - - 2039 190
- - - - 4 165 328 4 165 328
172 484 374 34 251 424 4 055 468 9 273 763 9 652 887 229 717 916
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01.2016-31.03.2016 01.01.2015-31.03.2015

w PLN w PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata)za rok obrotowy 5175 215 3 133 666
Korekty zysku netto: 5 701 367 7 201 495
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
dochoddéw catkowitych 1 497 898 729 028
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 2 289 841 2487 119
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (21 922) (25 751)
Amortyzacja aktywow trwatych 2 524 207 2 473 438
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto (32 286) (48 753)
Inne - 40 570
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (556 371) 1 545 844
Zmiany w kapitale obrotowym: (13 308 014) 6 897 262
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (5 648 700) (302 650)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 1 826 665 19 823 999
(Zwiekszenie)/zmniejszenie pozostatych aktywoéw (1 620 197) (1 596 519)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

(11 778 686)

(11 908 382)

Zwigkszenie /(zmniejszenie) rezerw 1071 731 880 815
Inne korekty 2841172

Srodki p_ien_iQine wygenerowane z dziatalnosci

operacyjnej (2431 432) 17 232 423
Zaptacony podatek dochodowy (166 880) (224 865)
Zwrdcony podatek dochodowy (355 636) 123 941
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 953 948) 17 131 499
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow

trwatych 21922 26 039
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne (496 911) (4 594 178)
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych - (2 128 872)
Inne korekty (284 065) -
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w

zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjng (759 054 ) (6 697 011)
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01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.03.2015

w PLN w_ PLN
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytéw 66 797 908 10 697
Wykup wiasnych bondéw dtuznych - (300 000)
Spfata pozyczek i kredytéw (65 925 978) (8 089 812)
Zaptacone odsetki (2377 174) (2 542 997)
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu - (46 837)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoséci
finansowej (1 505 244) (10 968 949)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (5 218 246) (534 460)
Przejecie kontroli nad spdtkg zalezng
- 92 215
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 13 149 237 9 688 713
Zmiana stanu rdznic kursowych z tytutu $srodkow
pienieznych 17 707 8 584
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
7 948 698 9 255 052
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VI. Informacja dodatkowa

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe
Emitenta oraz sprawozdanie finansowe spoéfki zaleznej PCC Chemax Inc.

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami:

1. MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
2. Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki zaleznej zostato sporzgdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta. Jednostka zalezna PCC Chemax Inc. sporzgdza sprawozdania wg
standardow amerykanskich. W celu uzyskania zgodnosci stosowanych polityk rachunkowosci, do
sprawozdania jednostki zaleznej wprowadza sie korekty.

Zmiany szacunkéw

W biezacym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysokosé ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatanh i zdarzen dotycza:

odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
odpiséw aktualizujgcych zapasy,
odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,
okreséw uzytkowania aktywow trwatych,
podatku odroczonego.

Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg rachunkowos$ci Emitenta przedstawiong w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, sg eliminowane.
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Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane zostaty zaprezentowane w zaokragleniu do petnych zitotych, o ile
nie wskazano inaczej.

Walutg funkcjonalng konsolidowanej jednostki zaleznej PCC Chemax Inc. jest jej waluta lokalna — dolar
amerykanski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Spotki zostaty przeliczone na walute
prezentacji Grupy po kursie srednim NBP, obowigzujgcym na dzien bilansowy, a jej sprawozdanie z
dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych, (za wyjatkiem zmian w kapitale obrotowym)
po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.

Srednie kursy NBP wykorzystane do przeliczenia pozycji walutowych sprawozdania z sytuacji
finansowej przedstawiajg sie nastepujgco:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.03.2016 31.12.2015
usD 3,7590 3,9011
EURO 4,2684 4,2615

Dla celéw sporzgdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w
§ 85.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r., w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim:

pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug
kursu $redniego NBP obowigzujgcego na dany dzien bilansowy.

pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich
kurséow ustalonych przez NBP dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca wchodzgcego w skfad prezentowanego okresu.

Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie nastepujgco:

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna

kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego 01.01.2016- 01.01.2015-
1rso azujacych 1 9 31.03.2016 31.03.2015
miesiqca w danym okresie

UsD 3,9416 3,7436
EURO 4,3559 4,1489
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Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatlowej nie bedg charakteryzowaly sie sezonowoscig i
cyklicznoscia.

Zysk na akcje

01.01.2016-31.03.2016 01.01.2015-31.03.2015

Zysk netto 5175 215 3 133 666
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 172 484 374 172 484 374
Podstawowy zysk na

akcje vey 0,03 0,02

W prezentowanych okresach Spoétka nie byla emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majag
charakter potencjalnie rozwadniajgcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna
zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na akcje.

Potaczenie przedsiewziec

1 lutego 2016 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potgczenia Spotki ze spotkg zalezng Tensis Sp. z o.0.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH przez przeniesienie catego majgtku spotki
przejmowanej Tensis Sp. z 0.0. na spotke przejmujacg PCC EXOL SA. Na skutek potgczenia spotka
przejmowana Tensis Sp. z 0. 0. zostata rozwigzana bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego,
a spotka przejmujgca wstgpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki spétki przejmowane;.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie wyptacity
dywidendy.

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Zarzgd Spotki PCC EXOL podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki w kwocie 14 223 685 zt za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, w nastepujacy

sposob:

— kwota 6 899 374,96 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, wyptacana akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci 0,04 zt na jedng akcje,

— kwota 1 324 310,04 zt na kapitat zapasowy Spétki,

— kwota 6 000 000,00 zt na kapitat rezerwowy Spotki z przeznaczeniem na realizacje inwestyciji
Spofki.
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Zarzad proponuje ustali¢ dzien nabycia praw do dywidendy na dzier 23 maja 2016 r. oraz termin wyptaty

dywidendy na dzien 07 czerwca 2016 r.

Uchwatg z dnia 15 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata propozycje podziatu
zysku, okreslong w uchwale Zarzadu PCC EXOL SA z dnia 11 kwietnia 2016 r. w sprawie podziatu

zysku za 2015 .

Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2015 podejmie Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spoiki, ktére zostato zwotane na dzieh 16 maja 2016 r.

Przychody ze sprzedazy

W prezentowanym okresie Grupa uzyskata przychody z tytutu:

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.03.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 112 494 595 114 464 996
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 20 371 150 16 817 162
Przychody ze sprzedazy ustug 114 593 262 847
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 132 980 336 131 545 005
Dziatalnos¢ zaniechana

Razem dziatalnos¢ zaniechana . N
Razem przychody ze sprzedazy 132 980 336 131 545 005

Informacje na temat segmentéw

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja wynikow
finansowych Grupy odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Grupy to jeden segment sprawozdawczy.

Informacje dotyczgce produktéw i ustug

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.03.2015

Grupy produktéw: 112 494 595 114 464 996
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i
kosmetykach 59 102 161 66 160 576
Surfaktanty do zastosowan w przemystowych 53 392 434 48 304 420
Towary i materiaty 20 371 149 16 817 162
Ustugi 114 593 262 847
Razem 132 980 336 131 545 005
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Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodoéw ze sprzedazy produktdow zostat sporzgdzony wedtug lokalizaciji

odbiorcéw.

01.01.2016-31.03.2016 01.01.2015-31.03.2015
Polska 61 763 379 68 295 134
Europa Zachodnia 29 714 947 18 291 760
Bliski Wschod i Afryka 5719 547 8 121 675
Europa Srodkowo-Wschodnia 11 556 189 13 759 011
Ameryka Potnocna i reszta Swiata 24 226 274 23 077 426
Razem 132 980 336 131 545 005

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajgca 10% przychodéw ogoétem

ksztattowata sie nastepujgco:

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.03.2015

Odbiorca 1 19 094 890 16 569 727
Pozostali odbiorcy 113 885 446 114 975 278
Razem 132 980 336 131 545 005

Koszt wlasny sprzedazy

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.03.2015

, , , (2 524 207) (2473 438)
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 167 299) (8119 151)
Zuzycie materiatéw i energii (77 972 505) (81670 621)
Ustugi obce (9 424 801) (8 790 264)
Podatki i optaty (572 506) (610 507)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (512 742) (456 089)
Pozostate koszty (1 414 285) (1 035 620)
Razem koszty rodzajowe (101 588 344) (103 155 690)
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen (1 404 624) (3 149 467)
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 7 653 3814
jednostki
Koszty sprzedazy (+) 5706 033 5558 175
Koszty ogdlnego zarzadu (+) 8532 014 6 590 302
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Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

(88 747 268)

(94 152 866)

Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odsetki od zobowigzan

(20 311 976)

(449 682)

(160)

(16 811 496)
33170
(339)

Koszt wilasny sprzedazy

(109 509 086)

(110 931 531)

Odpisy aktualizujgce

Zwiekszenia
(wielko$é

Tvtut odpisu Stan na dodatnia)/ Stan na
y P 01.01.2016 zmniejszenia 31.03.2016
(wielko$é
ujemna
Zapasy 778 964 510 773 1289 737
Naleznosci 765 166 (40 973) 725772

Grupa nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych majatek trwaty.

Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 3 miesigce zakonhczone 31

i 3 miesigce zakonczone 31 marca 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.2016-31.03.2016

marca 2016 roku

01.01.2015-31.03.2015

Biezacy podatek dochodowy (1 497 898) (729 028)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1 469 995) (785 346)
Korekty podatku za poprzednie okresy (27 903) 56 318
Odroczony podatek dochodowy 49 721 (167 571)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

przejsciowych 49 721 (167 571)
Razem (1448 177) (896 599)

Inne dochody catkowite

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.03.2015

Podatek dochodowy dotyczacy instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 225778 (478 329)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskoéw/ ( strat

aktuarialnych - -
Obciazenia podatkowe wykazane w innych

dochodach catkowitych 225 778 (478 329)
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.12.2015

Stan aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 1936 727 2 194 082
odniesionych na wynik finansowy 1914 517 2 175 040
odniesionych na kapitat wtasny 22 210 19 042

Zwiekszenia, w tym: 389 213 1 099 878
rozszerzenie Grupy Kapitatowej - 76 840
odniesione na wynik finansowy 389 213 1 019 870
odniesione na kapitat wiasny - 3168

Zmniejszenia (87 996) (1 359 396)
odniesione na wynik finansowy (87 996) (1 359 396)
odniesione na kapitat wiasny - -
Ré6znice kursowe (995) 2163

Stan aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na

koniec okresu, w tym:

2 236 949 1936 727
odniesionych na wynik finansowy 2 214 739 1914 517
odniesionych na kapitat wtasny 22 210 22210

Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.12.2015

Stan zobowiazan z tytulu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 24 858 160 23 911 733
odniesionych na wynik finansowy 24 632 382 23 688 163
odniesionych na kapitat wtasny 225 778 223 570

Zwiekszenia 261 578 1 079 668
rozszerzenie Grupy Kapitatowej - 15 348
odniesione na wynik finansowy 261 578 1062 112
odniesione na kapitat wtasny - 2 208

Zmniejszenia (235 861) (237 642)
odniesionych na wynik finansowy (10 083) (237 642)
odniesionych na kapitat wtasny (225 778) -

Roéznice kursowe (31 547) 104 401

Stan zobowiazan z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym: 24 852 330 24 858 160
odniesionych na wynik finansowy 24 852 330 24 632 383
odniesionych na kapitat wtasny - 225 778
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Rzeczowe aktywa trwate

W skifad rzeczowych aktywéw trwatych wchodza nastepujgce grupy rodzajowe:

stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Grunty 4 643 319 4 720 362 4 821 495
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 90 599 362 91 809 669 93 371 580
Urzadzenia techniczne i maszyny 59 070 560 60 092 212 62 257 313
Srodki transportu 536 342 524 303 550 685
Inne $rodki trwate 4 014 158 4 321 411 5042 747
Czesci zamienne 964 147 965 365 1057 723
Srodki trwate w budowie 18 865 005 18 911 345 13 431 354
$rodki trwate razem: 178 692 893 181 344 667 180 532 897

Aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie uméw kredytowych zostaty przedstawione w nocie
Zabezpieczenia umoéw kredytowych.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych:

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
trwatych 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Nabycie 75 464 38 285 2 010 687
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej (zwiekszenia netto) - 1 383 266 -
Wartos¢ netto zbytych sktadnikéw aktywdw trwatych 86 063 67 752 -

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Nazwa projektu stan na 31.03.2016  stan na 31.12.2015
Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony) 2 307 318 2 307 318
Rozbudowa Instalacji do produkcji Betain 15 766 269 15 751 269

Inwestycja do produkcji Betain zostata zakonczona i oddana na majatek spotki w kwietniu 2016 roku.
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Wartosci niematerialne

W skfad wartosci niematerialnych wchodzg nastepujgce grupy rodzajowe:

stan na stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Nabyte koncesje, patenty, licencje 3333794 3501 610 3382120
Oprogramowanie komputerowe 130 148 1322
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 32 283 33278 26 787
Wartos¢ firmy 115 939 583 117 004 239 116 541 146
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 39 804 39 804 -
Know how 82 600 000 82 600 000 82 600 000
Relacje inwestorskie 1 876 967 2 074 960 2 400 293
Inne wartosci niematerialne 4 283 6 349 65 443
Wartosci niematerialne razem: 203 826 844 205 260 388 205017 111
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych:
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 0;10()132301166- 031101:}22200115; 0;10332;01155'
Nabycie 9910 816 717 19 864
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej (zwiekszenia netto) - 80 586 -

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2016 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z uméw realizacji, zawartych
przed dniem bilansowym, ktére bedg wykonane w przysztosci wynoszg 1 296 620 zt i dotyczg zakupu
Srodkéw trwatych. Zobowigzania w kwocie 1 156 700 zt zwigzane sg z wykonaniem zbiornikow
magazynowych. Pozostata czes¢ zobowigzan dotyczy gtéwnie modernizacji istniejacych srodkow

trwatych.
Zapasy
stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015
Materiaty 14 836 596 17 627 070
Towary 402 406 135 539
Produkcja w toku 8 523 167 9234 422
Produkty gotowe 19 414 558 20 027 034
Razem zapasy 43 176 727 47 024 065

Na dzien 31 marca 2016 roku zapasy nie byty zabezpieczeniem sptaty zobowigzan Grupy PCC EXOL.
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Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.

Rezerwy

Ponizsze zestawienia nie obejmujg zmian na zobowigzaniach z tytutu $wiadczen emerytalno-rentowych.

Swiadczenia

Rezerwy pracownicze Pozostate rezerwy Ogotem

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 1220972 1 270 816 2 491 788
Zwiekszenie w ciqgu roku obrotowego 1817 467 1 507 966 3 325 433
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (1 058 990) (1 185 376) (2 244 366)
Réznice kursowe (161 982) 166 980 4998
Na dzien 31 marca 2016 roku 1817 467 1 760 386 3577 853

W sktad rezerw na swiadczenia pracownicze wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu premii,

niewykorzystanych urlopéw. W pozostatych rezerwach Grupa wykazuje rezerwy na koszty dziatalnosci
podstawowe;.

Struktura czasowa rezerw:

Struktura czasowa rezerw stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015

czes¢ diugoterminowa

czes¢ krétkoterminowa 3 577 853 2 504 482

3 577 853 2 504 482

Razem rezerwy

Na dzieh 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa PCC EXOL nie posiadata rezerw na sporne sprawy
sgdowe.
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Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe

stan na 31.03.2016

stan na 31.12.2015

148 517 982 93 595 540
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych - 61 906 551
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 148 517 982 155 502 091

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty w rachunku biezacym

stan na 31.03.2016

stan na 31.12.2015

12 438 353 8 167 932
Kredyty bankowe 21934 626 16 849 762
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 819 898 1 083 365
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 35 192 877 26 101 059

W dniu 19 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe kredytowg z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. na kwote 63 min z}, do dnia 30.11.2025 r. Kredyt zostat przeznaczony na catkowitg

sptate pozyczki wtascicielskiej.

Spofki terminowo wywigzywaly sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan. Wszystkie postanowienia umow

kredytowych oraz uméw pozyczek zostaty dotrzymane.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych papierow wartosciowych

W okresie od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r. nie miaty miejsca emisje, wykup i sptaty dluznych papieréw

wartosciowych.

Dane za okres poréwnywalny:

stan na 01.01.2015

1278 690

Rozszerzenie Grupy Kapitatowej

Emisje, wptyw $rodkdéw z tytutu wyemitowanych papierdw diuznych
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw

Zaptata odsetek od obligacji i bondéw dtuznych

Wykup papierdw dtuznych

Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana ze zmiang kursu walutowego

297 330

2670

(300 000)
(51 990)

Stan na 31.03.2015

1 226 700
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Zobowigzania warunkowe, w szczegdlnosci udzielone poreczenia i gwarancje

Udzielone poreczenia i gwarancje
Jednostka Dominujgca wystepuje jako gwarant w umowie dotyczgcej wynajmu samochodu, zawartej
przez niekonsolidowang spétke zalezng PCC Kimya (Turcja) z LeasePlan (firma wynajmujaca).

Szacowana warto$¢ umowy najmu wynosi 39 252,21 zt (9 196 EUR).

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem oraz dokonanych w biezgcym okresie rozliczen
spraw sgdowych

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa nie jest strong istotnych sporéw sgdowych. W biezgcym okresie
nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

Rozliczenia podatkowe

W okresie 07.10.2015 — 02.12.2015 odbyta sie kontrola podatkowa w zakresie rozliczen podatku
dochodowego za lata 2011 i 2012.

Kontrola miata zwigzek ze ztozonym w dniu 27.08.2015 roku przez Jednostke Dominujgcg wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym w kwocie 794 453 zt. Wystgpienie z wnioskiem wigzato
sie z zakonczeniem postepowania o wydanie interpretacji indywidualnych zwigzanych z rozliczeniem
naleznosci i zobowigzan przejetych w ramach transakcji aportowej w roku 2011. Korekta oparta byta w
czesci o stanowisko wyrazone przez organy podatkowe w wydanych interpretacjach, natomiast w czesci
byta wynikiem analizy aktualnych stanowisk wtadz podatkowych.

W dniu 27.04.2016 zostaty wydane decyzje w sprawie rozliczen podatku dochodowego za lata 2011 i
2012, w ktérych stwierdzono nadptate podatku nizszg niz wnioskowana przez Spoétke. Jednostka
Dominujgca rozwaza mozliwos¢ wniesienia odwotania od wydanych decyzji, w czesci dotyczgcej
odmowy stwierdzenia wnioskowanej nadpfaty.

W roku 2015 Jednostka Dominujgca utworzyta odpis aktualizujgcy na naleznos¢ z tytutu nadptaty w
podatku dochodowym w kwocie 794.453 zt.

Zabezpieczenia uméw kredytowych

Spotka Dominujgca ustanowita na rzecz swoich kredytodawcow zewnetrznych nastepujgce rodzaje
zabezpieczen:

weksle wtasne in blanco - zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel, w
przypadku niedotrzymania warunkédw umowy ma prawo wypeini¢ weksel na sume
odpowiadajgcg zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego.
Ptatno$¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia zawiadomienia Spofki,

cesje praw z polis ubezpieczeniowych,

53



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za 1 kwartat 2016 r.

hipoteki na nieruchomosciach — tgczna kwota hipotek, ktérymi obcigzone sg nieruchomosci
spoétek wchodzacych w skfad Grupy wynosi 307 800 000 zt,

zastaw rejestrowy oraz zabezpieczenia pokrewne ustanowione na rzeczach ruchomych oraz
prawach wchodzacych w skfad:

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa sktadajgcych sie z Wydziatu Produkcji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatéw w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokosci 11 051 107 z
zabezpieczajgcy wierzytelnosé do kwoty 138 300 000 zi,

zorganizowanej czesci Przedsigbiorstwa sktadajgcych sie z Wydziatu Produkciji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatéw w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokosci 11 051 107 z
zabezpieczajgcy wierzytelnosé do kwoty 125 000 000 zi,

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa skfadajgcych sie z Wydziatu Produkcji
Etoksylatow w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatéw w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym — zastaw w wysokosci 5302 269 zt
zabezpieczajacy wierzytelnosci do maksymalnej kwoty 94 500 000 zt.

Informacje o podmiotach powigzanych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakcji z
podmiotami powigzanymi:

01.01.2016-31.03.2016

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze $rodkow Pozostate
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, przychody
jednostkom powiazanym produktow towaréw wartosci operacyjne i
i ustug i materiatow niematerialnych, finansowe
nieruchomosci
inwestycyjnych
jednostki zalezne nie objete } ) _ 302
konsolidacja
pozostate podmioty powigzane 4204 422,73 19 000 569,94 14 039 -
Razem przychody ze sprzedazy 4 204 422,73 19 000 569,94 14 039 302

jednostkom powigzanym
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01.01.2016-31.03.2016

zakup $rodkow

trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow i wartosci zwigzane z
. zakupu ustug s . : i
powiazanych materiatow niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 484 735 - - 830 309
jednostki zalezne nie objete ) _ )
konsolidacjg 65274
pozostate podmioty powigzane 4 755 610 8 920 094 16 730 -
Razem zakupy pochodzace od 5 240 345 8 985 368 16 730 830 309

jednostek powiazanych

W analogicznym okresie poréwnawczym obroty ze spétkami powigzanymi ksztattowaty sie nastepujgco:

01.01.2015-31.03.2015

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze srodkow Transfery na
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, podstawie uméw
jednostkom powigzanym produktow i towarow i wartosci o finansowanie, w
ustug materiatow niematerialnych,  tym dywidendy
nieruchomosci
inwestycyjnych
pozostate podmioty powigzane 6 269 366 16 565 524 5 449 -
Razem przychody ze sprzedazy 6 269 366 16 565 524 5 449 _

jednostkom powigzanym

01.01.2015-31.03.2015

zakup $rodkow

trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakupu ushu zakup towardw i wartosci zwigzane z
powiazanych P 9 materiatow niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 525 190 - - 1 040 783
Jednos.tkl z.alezne nie objetych 91 888 _ _ 107
konsolidacjq
pozostate podmioty powigzane 3 687 475 7 410 147 616 708 40 903
Razem zakupy pochodzace od 4304 553 7 410 147 616 708 1081 793

jednostek powiazanych
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci i zobowigzanh z

jednostkami powigzanymi::

Naleznosci od podmiotow
powiazanych

31.03.2016 31.12.2015
jednostki zalezne podlegajace - -
konsolidacji
jednostki zalezne nie podlegajace 19915 20716
konsolidacji
pozostate podmioty powigzane 15002 478 15431 858
Razem naleznosci od podmiotow
powiazanych 15 022 393 15 452 574

Zobowiazania wobec podmiotow
powiazanych 31.03.2016 31.12.2015
jednostka dominujaca 1280 330 63477 371
jednostki zalezne nie podlegajace - 31529
konsolidacji
6 759 508 6 735915
pozostate podmioty powigzane
Razem zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych 8 039 838 70 244 815

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spotka nie korygowata danych za poprzednie okresy.
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VIl. Kwartalna informacja finansowa o emitencie

Jednostkowe sprawozdanie z dochodéow catkowitych

01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
w PLN w PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 110 727 328 107 801 326
Koszt wtasny sprzedazy (92 319 828) (92 586 601)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 407 500 15 214 725
Koszty sprzedazy (4 850 068) (4 326 895)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 033 358) (3 022 412)
Pozostate przychody operacyjne 64 463 60 192
Pozostate koszty operacyjne (16 947) (624 840)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 8 571 590 7 300 770
Przychody finansowe 25 058 20 425
Koszty finansowe (2 598 106) (3 889 723)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5998 542 3431 472
Podatek dochodowy (1210 735) (662 800)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 787 807 2768 672
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 4 787 807 2768 672
01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Pozostate catkowite dochody netto
Pozycje, ktére po spelnieniu okreslonych warunkéw
zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty: (1027 333) 2039 190
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajagcym w ramach zabezpieczania przeptywéw
pienieznych (1253 111) 2517 519
Podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentow
zabezpieczajacych 225 778 (478 329)
Pozycje, ktdére nigdy nie zostang przeklasyfikowane
na zyski lub straty - -
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto
(1027 333) 2 039 190
Catkowite dochody ogé6tem 3760 474 4 807 862
Zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 0;10‘:'32;;:_5(; 0;'10;'322‘:'155-
zwykty 0,03 0,02
rozwodniony 0,03 0,02
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Aktywa trwate 384 067 365 388 814 164
Rzeczowe aktywa trwate 162 496 085 163 090 996
Wartos¢ firmy 96 292 122 96 292 122
Pozostate wartosci niematerialne 85 708 651 85817 539
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39 570 507 43 613 507
Aktywa obrotowe 103 744 430 104 578 289
Zapasy 32 840 885 34 668 115
waallgiz:gg‘é:il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 64 114 144 61 318 072
Pozostate aktywa finansowe 19 915 20 326
Pozostate aktywa 1 888 500 629 289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 880 986 7 942 487
SUMA AKTYWOW 487 811 796 493 392 453

PASYWA stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015
w PLN w PLN

Kapitat wiasny 228 129 276 224 519 369
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 36 551 800 35798 370
Inne skumulowane dochody catkowite 985 607 2 012 940
Zyski zatrzymane 18 107 495 14 223 685
Zobowigzania dlugoterminowe 170 442 873 177 821 103
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 148 517 982 155 498 814
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21818 014 22 225 566
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 106 877 96 723
Zobowiazania krotkoterminowe 89 239 647 91 051 981
fgggmvyiigzz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 52 563 139 64 312 874
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 892 756 18 412 135
Pozostate zobowigzania finansowe 1 758 285 4 990 794
si)edzei(;ekzdoolﬁv;idqj‘zsia podatkowe z innych tytutdw niz 2 564 019 1099 115
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1 057 935 255 106
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 78 080 64 723
Rezerwy krotkoterminowe 3325433 1917 234
Zobowigzania razem 259 682 520 268 873 084
SUMA PASYWOW 487 811 796 493 392 453
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 01.01.2016
Potaczenie ze spodtka zalezng
Tensis Sp. z 0.0.

Zysk / (strata) za rok biezacy

Efektywna czesc zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych

Stan na 31.03.2016
Stan na 01.01.2015

Zysk/ strata za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Stan na 31.03.2015

Inne skumulowane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy dochody catkowite Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
172 484 374 35 798 370 2012940 14 223 685 224 519 369
- 753 430 - (903 997) (150 567)
- - - 4 787 807 4 787 807
- - (1027 333) - (1027 333)
172 484 374 36 551 800 985 607 18 107 495 228 129 276
172 484 374 34 251 424 2016 278 3271790 212 023 866
- - - 2768 672 2768 672
2 039 190 2039 190
172 484 374 34 251 424 4 055 468 6 040 462 216 831 728
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2016-31.03.2016

01.01.2015-31.03.2015

w_PLN w_PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata)za rok obrotowy 4 787 807 2768 672
Korekty zysku netto: 5566 174 4 883 391
S(i)eczhag:gésvoggjftl(egw(l:fichhodowy wykazany w sprawozdaniu z 1300 232 455 832
ggsﬁm/gvrvzyclgrkc;dxitf&illzansowe ujete w sprawozdaniu z 2197 678 2 403 552
Zysk ze z_bycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (14 039) (5 449)
niematerialnych
Amortyzacja aktywéw trwatych 2114 589 2 037 640
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto (32 286) (48 753)
Inne - 40 569
Zmiany w kapitale obrotowym: (11 242 750) 6 782 923
(Bulckazeni) | iefaenis sl rednoda 2 oy @796 071
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 1827 228 18 896 771
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdw (1 259 211) (1073 125)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

(13 105 805)

(14 092 000)

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 1 249 936 803 973
Inne korekty 2841172 -
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci

operacyjnej (888 769) 14 434 986
Zaptacony podatek dochodowy (497 403) (55 943)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1386172) 14 379 043
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow

trwatych 14 039 5 449
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne (487 001) (4560 511)
Nabycie akcji/udziatdbw w jednostkach zaleznych - (2 128 872)
Inne korekty (284 065)

$rodki pieniezne netto z dziatalnoscia inwestycyjnej (757 027) (6 683 934)
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01.01.2016-31.03.2016 01.01.2015-31.03.2015
w PLN w PLN
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytdéw 66 797 908 ;
Spfata pozyczek i kredytéw (65 448 905) (7 962 588)
Zaptacone odsetki (2 285 012) (2 459 430)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (936 009) (10 422 018)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (3079 208) (2 726 908)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 7 942 487 9 686 715
Zmiana stanu rdéznic kursowych z tytutu $rodkéw
pienigznych 17 707 8 584
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
4 880 986 6 968 390
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Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzgdzone w oparciu o te same zasady
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie finansowe. Spétka od 1 stycznia 2016 roku
zastosowata nowe standardy, zmiany do standarddw i interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF,
majgce zastosowanie w przypadku Spoétki dla okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcego sie
1 stycznia 2016 roku. Zastosowane zmiany nie miaty istotnego wptywu na prezentacje danych i wycene
w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. Spotki wchodzgce w sklad Grupy Kapitatowej nie wyptacity
dywidendy.

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Zarzad Spoétki PCC EXOL podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki w kwocie 14 223 685 zt za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, w nastepujacy
sposob:

— kwota 6899 374,96 zI na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki, wyplacana
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w wysokosci 0,04 zt na jedng
akcje,

— kwota 1 324 310,04 zt na kapitat zapasowy Spétki,

— kwota 6 000 000,00 zt na kapitat rezerwowy Spotki z przeznaczeniem na realizacje inwestycji
Spotki.

Zarzad proponuje ustali¢ dzien nabycia praw do dywidendy na dzien 23 maja 2016 r. oraz termin wyptaty
dywidendy na dzien 07 czerwca 2016 r.

Uchwatg z dnia 15 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata propozycje podziatu
zysku, okreslong w uchwale Zarzagdu PCC EXOL SA z dnia 11 kwietnia 2016 r. w sprawie podziatu
zysku za 2015r.

Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2015 podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spofki, ktére zostato zwotane na dzieh 16 maja 2016 r.
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VIll. Oswiadczenia Zarzadu

Poreczenia, gwarancje, pozyczki

Emitent ani spofki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji fgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby réwnowarto$¢
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spotka PCC EXOL SA nie toczy przed sgdem postepowan, w ktérych warto$¢ zobowigzan lub
wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta lub jednostki zaleznej oraz nie
toczy dwodch lub wiecej postepowan, w ktérych taczna wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta lub jednostki zaleznej

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Zarzgd PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty i sg
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym

katem analizowane wewnatrz Spotki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione czesci VI niniejszego
raportu.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok
obrotowy

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2016.

Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2016 r. miato miejsca potgczenie spétek PCC EXOL S.A. i Tensis Sp. z o.0., ktére
spowodowato zmiane w strukturze Grupy Kapitatowej, opisane w pozostatej czes¢ raportu.

Z dniem 31 marca 2016 roku nastgpito rowniez zamkniecie spofki zaleznej PCC PHILIPPINES INC.

Nie miaty natomiast miejsce zdarzenia o takim charakterze jak: przejecia lub sprzedaz; inwestycje
dtugoterminowe podziat czy restrukturyzacja.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowg

W Spétce PCC EXOL nie zaszty zadne zmiany w zasadach zarzgdzania.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 13 maja 2016 roku
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