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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.
Grupa Kapitatowa Magellan

I. Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Magellan S.A. za I kwartat 2016 roku (,,Raport”) zawiera:

skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2016 roku oraz za okres
3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg;

skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2016 roku oraz za okres
3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2016 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska;

informacje dodatkowg do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne
informacje w  zakresie okreSlonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Magellan S.A. na podstawie par. 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych (...) nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu
kwartalnego; kwartalna informacja finansowa Magellan S.A. stanowi uzupetnienie skonsolidowanego
raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Magellan.
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.
Grupa Kapitatowa Magellan

I1. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2016 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

Kwoty w tys. PLN Kwoty w tys. EUR
" Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2016 | 01.01.2015 | 01.01.2016 | 01.01.2015
do do do do

31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 36 225 38 309 8 316 9234
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 497 15 105 2 869 3641
Zysk brutto 13 048 15 959 2 995 3847
Zysk netto 10 508 12 668 2412 3053
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 931 13 396 1821 3229
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (229) 173 (53) 42
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 636 (1 867) 2671 (450)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 19 338 11 702 4 439 2 821
Aktywa razem 1789 941 1 551 260 419 347 379 374
Zobowigzania dtugoterminowe 683 654 647 164 160 166 158 270
Zobowigzania krotkoterminowe 745 834 569 474 174 734 139 270
Kapitat wiasny 360 453 334 622 84 447 81 835
Kapitat akcyjny 2016 1984 472 485
Srednia liczba akcji (w sztukach akji) 6 720 037 6 720 037 6 720 037 6 720 037
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)* 1,56 1,89 0,36 0,45
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)** 1,56 1,88 0,36 0,45
\é\ﬁ%cﬁi ksiegowa na jedng akcje zwykig (w PLN/ 53,64 49,79 12,57 12,18

(*) Zysk na jedna akcje zwykia obliczony zostat jako floraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz
sredniej liczby akcji

(**) W IQ 2016 nie wystapit efekt rozwodnienia. Dia IQ 2015 (okres porownawczy) rozwodniony zysk na 1 akcie zwykig obliczony
zostat jako iloraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akcji
rozwadniajgcych z tytutu realizacji 1V transzy przyjetego w Spotce Magellan S.A. programu opcji menadzerskich

(***) Wartosc ksiegowa na jedna akcje obliczona zostata jako floraz kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR
w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten
wyniost za trzy miesigce 2016 roku — 1 EUR = 4,3559 PLN, za trzy miesigce 2015 roku — 1 EUR =
4,1489 PLN;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 31 marca 2016 r. - 1 EUR = 4,2684 PLN; na 31 marca 2015 r. —
1 EUR = 4,0890 PLN.
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.
Grupa Kapitatowa Magellan

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od
01.01.2016 do 31.03.2016

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015do
31.03.2016 31.03.2015

PLN'000 PLN'000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 36 225 38 309
Wartos¢ sprzedanych towarow (535) (362)
Koszty finansowania portfela (15 798) (15 739)
Marza na pokrycie kosztow 19 892 22 208
Zuzycie surowcow i materiatéw (180) (180)
Koszty $wiadczen pracowniczych (3 603) (4 231)
Amortyzacja (292) (322)
Koszty ustug doradczych (809) (377)
Pozostate koszty (2 511) (1993)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 497 15105
Pozostate przychody i koszty operacyjne 388 810
Przychody i koszty finansowe 163 44
Zysk przed opodatkowaniem 13 048 15 959
Podatek dochodowy (2 540) (3291)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 508 12 668
Zysk netto 10 508 12 668

Inne catkowite dochody netto, ktdre zostang

zreklasyfikowane do wyniku

Roznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych (5) (431)
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang

zreklasyfikowane do wyniku

Inne catkowite dochody netto (5) (431)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 10 503 12 237
Srednia liczba akcji w okresie 6 720 037 6 720 037
Zysk na jedna akcje (w PLN na jedna akcje) 1,56 1,89
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w PLN na jedna

. 1,56 1,88
akcje)

W okresie sprawozdawczym ani w okresie porownywalnym nie wystepowata dziatalno$¢ zaniechana.
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.
Grupa Kapitatowa Magellan

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2016

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartoéci niematerialne

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozyczki i naleznosci wiasne

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozyczki i naleznosci wiasne

Biezace naleznosci z tytutu podatku
Pozostate naleznosci podatkowe
Pozostate aktywa

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

magellan

Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN’000 PLN’000
2423 2 487 2622
1200 1125 763
368 380 819
2 491 2 344 2 655
7 825 8 077 4 987
776 193 715 572 712 307
15 000 15 000 15 000
805 500 744 985 739 153
2 062 1567 2 598
3045 5999 7 682
2 502 3120 4 399
933 515 981 185 747 164
164 - 873
1514 1397 7 165
6 793 5910 9 328
- 125 228
34 846 15 508 32 670
984 441 1014811 812107
1789 941 1 759 796 1551 260




Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.
Grupa Kapitatowa Magellan

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2016

Kapitat wlasny i zobowigzania

Kapital wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zyski zatrzymane

Razem kapital wiasny

Zobowiagzania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania diugoterminowe
razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe
razem

Zobowiagzania razem

Zobowiazania i kapital wlasny
razem

magellan

Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN'000 PLN'000
2 016 2 016 1984
(3 665) (3 665) (12)
284 231 284 231 251 006
6210 6210 9917
191 196 (373)
71 470 60 962 72 100
360 453 349 950 334 622
279 377 282 925 248 336
396 620 393114 391 151
1591 1801 1534
6 066 4961 5271
- - 872
683 654 682 801 647 164
1 808 6 561 5292
453 719 430 620 285 706
189 489 199 527 231 445
84 154 71 055 33190
2 395 3114 14
2217 1991 1 801
1038 1 308 1811
11 014 12 869 10 215
745 834 727 045 569 474
1429 488 1 409 846 1216 638
1789 941 1 759 796 1 551 260




Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.
Grupa Kapitatowa Magellan

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Catkowite dochody za okres
Stan na 31 marca 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Catkowite dochody za okres
Ptatnosci w formie akgji
Rejestracja podwyzszenia kapitatu
Koszty emisji akcji kapitatowych
Dywidenda wyptacona

Nabycie akcji wiasnych

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Catkowite dochody za okres
Ptatnosci w formie akcji

Stan na 31 marca 2015 roku

magellan

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Réznice _kurso_we Zyski Razem
podstawowy wiasne Zapasowy rezerwowy z przeliczenia zatrzymane

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000

2016 (3 665) 284 231 6 210 196 60 962 349 950

- - - - (5) 10 508 10 503

2016 (3 665) 284 231 6 210 191 71470 360 453

1984 (12) 251 006 9 457 58 59 432 321925

- - - - 138 43 059 43 197

- - - 924 - - 924

32 - 4139 (4 171) - - -

- - (11) - - - (11)

- - - - - (12 432) (12432)

- (3653) - - - - (3 653)

- - 29 097 - - (29 097) -

2016 (3 665) 284 231 6 210 196 60 962 349 950

1984 (12) 251 006 9 457 58 59 432 321925

- - - - (431) 12 668 12 237

- - - 460 - - 460

1984 (12) 251 006 9917 (373) 72100 334 622
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od
01.01.2016 do 31.03.2016
Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015do
31.03.2016 31.03.2015

PLN'000 PLN'000

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 13 048 15959
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (2477) (7 104)
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej - 56
Odsetki zapfacone oraz dywidendy otrzymane 17 (343)
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych (318) (475)
Amortyzacja aktywow trwatych 292 322
Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

L, 3708 198
pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) stanu zapasow (495) (524)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie salda pozyczek i naleznosci (12 827) 30 528
wiasnych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan finansowych 13 594 (18 282)
5\5/\;|Lclagkszen|e/(zmn|e]szen|e) zobowigzan z tytutu dostaw i (4 753) 511
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw krotkoterminowych 226 (804)
(Zmniejszenie) pozostatych zobowigzan i pozostatych
aktywéw (2 698) (98)
Wycena programu opcji menedzerskich - 460
Inne — w tym réznice kursowe z przeliczenia 614 (7 008)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 931 13 396
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych - 357
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych - 64
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (199) (248)
Inne (30) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (229) 173
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu kosztdw emisji - (12)
Wptywy z kredytéw i pozyczek 311 107 185 474
Sptata kredytéw i pozyczek (292 071) (197 528)
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 67 076 47 768
Wykup obligacji wiasnych (74 246) (37 339)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (213) (216)
Odsetki zaptacone (17) (14)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 636 (1867)
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow 19 338 11702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 15 508 20 968
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 34 846 32 670
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Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Grupy ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalnosci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi.
Wartos$¢ wptywdw, prowizji i zrdwnanych z nimi stanowig:

- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywdw finansowych —
sptaty czesSci kapitatowej naleznosci (z wylaczeniem wplywdw z pozyczek i leasingu
finansowego),

- przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegdlnych produktow,

- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktéw zaliczane do podstawowej dziatalnosci.

Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywéw
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
Wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi 281 916 230 158
Koszt wtasny odpowiadajacy zrealizowanym wptywom (246 251) (192 217)
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 35 665 37 941
Zrealizowane przychody ze sprzedazy towarow 560 368
taczne przychody ze sprzedazy 36 225 38 309
Zrealizowane wplywy:
Okres od Okres od

01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
Wptywy, prowizje i zrdwnane z nimi 281 916 230 158
V_Vp’fywy ze sptaty udzielonych pozyczek i umow leasingu 179 305 150 048
finansowego
Zrealizowane przychody ze sprzedazy towaréw 560 368
Wplywy razem ze splata udzielonych pozyczek i leasingu 461 781 380 574

finansowego

Wptywy gotdéwkowe na rachunki Grupy w I kwartale 2016 roku stanowity 94% zaprezentowanych powyzej
wptywdw wobec 98% w okresie poréwnywalnym.
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II1. Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2016 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

1. Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Kwoty w tys. PLN

Kwoty w tys. EUR

" Okres od Okres od Okres od Okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2016 | 01.01.2015 | 01.01.2016 | 01.01.2015
do do do do

31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015

Przychody ze $wiadczenia ustug 27 718 30 078 6 363 7 250
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9 555 12 254 2194 2 954
Zysk brutto 10 076 13 084 2 313 3154
Zysk netto 8 150 10 330 1871 2 490
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 580 29 752 3 347 7171
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 227) 177 (970) 43
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 047) (15 435) (470) (3720)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 8 306 14 494 1907 3493
Aktywa razem 1351 031 1 254 499 316 519 306 798
Zobowigzania dtugoterminowe 520 989 481 928 122 057 117 860
Zobowigzania krétkoterminowe 501 162 457 483 117 412 111 881
Kapitat wiasny 328 880 315 088 77 050 77 057
Kapitat akcyjny 2016 1984 472 485
Srednia liczba akgji (w sztukach akgji) 6 720 037 6 720 037 6 720 037 6 720 037
Zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)* 1,21 1,54 0,28 0,37
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN/EUR)** 1,21 1,53 0,28 0,37
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (w PLN/ 48,94 46,89 11,47 11,47

EUR)**x*

(*) Zysk na jednag akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz

Sredniej liczby akcji

(**) W IQ 2016 nie wystgpit efekt rozwodnienia. Dila IQ 2015 (okres porownawczy) rozwodniony zysk na 1 akcje zwykita obliczony
zostat jako floraz zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz liczby akcji powiekszonej o liczbe akcji
rozwadniajacych z tytutu realizacji 1V transzy przyjetego w Spotce Magellan S.A. programu opcji menadzerskich
(***) Wartos¢ ksiegowa na jednag akcje obliczona zostata jako floraz kapitatu wtasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej oraz liczby akgji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

W nastepujgcy sposob:

- pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczcono wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego roku; kurs ten
wynidst za trzy miesigce 2016 roku — 1 EUR = 4,3559 PLN, za trzy miesigce 2015 roku — 1 EUR =

4,1489 PLN;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy; kurs ten wyniost na 31 marca 2016 r. - 1 EUR = 4,2684 PLN; na 31 marca 2015 r. —

1 EUR = 4,0890 PLN.

magellan
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2. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2016
do 31.03.2016

Okres od Okres od
01.01.2016do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

PLN'000 PLN'000

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze $wiadczenia ustug 27 718 30 078
Koszty finansowania portfela (12 441) (12 683)
Marza na pokrycie kosztow 15 277 17 395
Zuzycie surowcow i materiatéw (120) (124)
Koszty $wiadczen pracowniczych (3 023) (3575)
Amortyzacja (215) (240)
Koszty ustug doradczych (741) (298)
Pozostate koszty (1623) (904)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9 555 12 254
Pozostate przychody i koszty operacyjne 373 603
Przychody i koszty finansowe 148 227
Zysk przed opodatkowaniem 10 076 13 084
Podatek dochodowy (1926) (2 754)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 150 10 330
Zysk netto 8 150 10 330

Inne catkowite dochody ktére zostang
reklasyfikowane do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia operacji
zagranicznych P Peres @) (13)
Inne catkowite dochody ktére nie zostang ) )
reklasyfikowane do wyniku
Inne catkowite dochody netto (2) (13)
Catkowity dochod za okres sprawozdawczy 8 148 10 317
Srednia liczba akcji w okresie 6 720 037 6 720 037
Zysl_( na jedng akcje (w PLN na jedng 121 1,54
akcje)
Zysk rozwodniony na jedng akcje (w PLN

. . 1,21 1,53
na jedng akcje)
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Aktywa

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach
podporzadkowanych

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozyczki i naleznosci wiasne
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki i naleznosci wiasne

Biezagce naleznosci z tytutu podatku
Pozostate naleznosci podatkowe
Pozostate aktywa

Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

magellan

Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN’000 PLN’000
1783 1777 1730
1192 1114 742
35 070 31 039 26 049
347 342 1
465 020 464 478 474 229
15 000 15 000 15 000
- - 174
518 412 513 750 517 925
3998 7 084 4 536
808 878 840 375 692 349
164 - 243
595 702 6 705
5091 4612 7 925
- 125 228
13 893 5 587 24 588
832619 858 485 736 574
1351031 1372235 1254499

3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2016
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Grupa Kapitatowa Magellan

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2016

Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Réznice kursowe z przeliczenia
Zyski zatrzymane

Razem kapital wiasny

Zobowiagzania dlugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu otrzymanych
pozyczek od podmiotdw powigzanych
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu otrzymanych
pozyczek od podmiotéw powigzanych
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku
dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe
razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

magellan

Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN'000 PLN’000 PLN’000
2 016 2 016 1984
(3 665) (3 665) (12)
284 575 284 575 251 350
6 210 6210 9917
12 14 (10)
39 732 31 582 51 859
328 880 320 732 315 088
89 097 95 035 85 296
396 620 393114 391 151
30 000 30 000 -
371 427 511
4901 4020 4 098
- - 872
520 989 522 596 481 928
285 764 262 715 175 625
189 489 199 527 231 445
- 11 619 26 512
13 799 39 466 11 445
- 1 000 -
1745 1 847 1 655
843 1 053 1624
9 522 11 680 9177
501 162 528 907 457 483
1022151 1051503 939 411
1351031 1372235 1254499




Grupa Kapitatowa Magellan

Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat zakonczony 31 marca 2016 r.

4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Catkowite dochody za okres
Stan na 31 marca 2016 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Catkowite dochody za okres
Ptatnosci w formie akgji
Rejestracja podwyzszenia kapitatu
Koszty emisji akgji

Dywidenda

Nabycie akcji wiasnych

Podziat zysku

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Catkowite dochody za okres
Ptatnosci w formie akgji

Stan na 31 marca 2015 roku

magellan

Kapitat Akcje wilasne Kapitat Kapitat kEn?sz:\::: z Zyski Razem
podstawowy Zapasowy rezerwowy przeliczenia zatrzymane
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

2016 (3 665) 284 575 6 210 14 31582 320732

- - - - (2) 8 150 8 148

2016 (3 665) 284 575 6 210 12 39732 328 880
1984 (12) 251 350 9 457 3 41 529 304 311

- - - - 11 31582 31593

- - - 924 - - 924

32 - 4139 4171) - - -

- - 11 - - - (11)

- - - - - (12 432) (12432)

- (3653) - - - - (3 653)

- - 29 097 - - (29 097) -

2016 (3 665) 284 575 6 210 14 31582 320 732
1984 (12) 251 350 9 457 3 41 529 304 311

- - - - (13) 10 330 10 317

- - - 460 - - 460

1984 (12) 251 350 9917 (10) 51 859 315 088
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5. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2016
do 31.03.2016

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto w okresie obrotowym 10 076 13 084
Korekty o pozycje
Podatek dochodowy zaptacony (2 212) (6 320)
Strata z dziatalnosci inwestycyijnej - 56
Odsetki zaptacone oraz dywidendy otrzymane 15 (347)
Amortyzacja aktywow trwatych 215 240
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu 3194
) N (630)

dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmniejszenie salda pozyczek i naleznosci wtasnych 31081 35 841
(Zmniejszenie) salda zobowigzan finansowych (25 086) (12 278)
(Zmniejszenie) stanu rezerw krétkoterminowych (102) (871)
ZW|e;kszen|e/(zmnlgjszenle) pozostatych zobowigzan i (2 603) 579
pozostatych aktywow
Wycena programu opcji menadzerskich - 460
Inne — w tym rdznice kursowe z przeliczenia 2 (12)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 580 29 752
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych - 357
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych - 64
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych (196) (244)
Inne — wptata na kapitat spétki zaleznej i udziaty w

, (4 031) -
spotkach stowarzyszonych
férodki piepiq?ne netto z dziatalnosci (4 227) 177
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji - (12)
Wptywy z kredytéw i pozyczek 270 809 170 971
Sptata kredytow i pozyczek (265 489) (196 642)
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 67 076 47 768
Wykup obligacji wtasnych (74 246) (37 339)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (182) (171)
Odsetki zaptacone (15) (10)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2047) (15 435)
qu_kszemel netto srodkow pienieznych i ich 8306 14 494
gkmwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 5 587 10 094
okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 13 893 24 588
okresu
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Biorgc pod uwage specyfike funkcjonowania Spoétki ponizej zaprezentowano wielkosci charakteryzujgce
skale prowadzonej dziatalno$ci poprzez zaprezentowanie pozycji: wptywy, prowizje i zrownane z nimi.
Warto$¢ wptywow, prowizji i zrdwnanych z nimi stanowia:

- wplywy, kompensaty i potrgcenia z tytutu realizacji posiadanego portfela aktywow finansowych —

sptaty czesci kapitatowej naleznosci (z wytgczeniem wptywdw z pozyczek),

- przychody prowizyjne i z tytutu realizowanego dyskonta z poszczegdinych produktow,

- przychody odsetkowe z poszczegdinych produktow zaliczane do podstawowej dziatalnosci.
Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wplywom stanowi warto$¢ zrealizowanych aktywow
finansowych w cenie nabycia.

Zrealizowane przychody:

Okres od Okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

PLN’000 PLN’000
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 202 481 179 843
Koszt wiasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom (174 763) (149 765)
Zrealizowane przychody ze sprzedazy ustug 27 718 30 078
Zrealizowane wplywy:
Okres od Okres od

01.01.2016 do 01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015

PLN'000 PLN’000
Wplywy, prowizje i zréwnane z nimi 202 481 179 843
V_Vp’rywy ze sptaty udzielonych pozyczek i umow leasingu 159 163 129 378
finansowego
Wplywy razem ze sptata udzielonych pozyczek 361 644 309 221

Wptywy gotéwkowe na rachunki Spotki w I kwartale 2016 roku stanowity 95% wskazanej powyzej wartosci
wptywow (98% w okresie poréwnywalnym).
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IV. Informacja dodatkowa oraz inne informacje

1. Informacja ogodlna — organizacja Grupy Kapitatowej

Sklad Grupy oraz powigzania kapitatowe i organizacyjne na dzien publikacji raportu

podmiot zalezny
100% udziatow

podmiot zalezny

podmiot zalezny podmiot zalezny 100% certyfikatow

100% udziatéw podmiot zalezny 100% akcji
100% udziatow

podmiot stowarzyszony
podmiot stowarzyszony

Restrukturyzacyjna
Kancelaria Prawnicza
Karnowskii Wspélnik

Kancelaria Karnowski i
Wspdlnik
(ustugi prawne)
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Grupa Kapitatlowa Magellan (Grupa) jest miedzynarodowa instytucjg finansowag wyspecjalizowang w
oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajgcych na rynku medycznym oraz na rynku
jednostek samorzadu terytorialnego. Grupa oferuje szerokg game ustug finansowania dziatalnosci biezacej i
inwestycyjnej. Dostarcza standardowe i zindywidualizowane ustugi finansowe, ktére umozliwiajg optymalne
i efektywne zarzadzanie finansami przez podmioty dziatajgce na rynku medycznym i na rynku samorzadow
lokalnych. Od roku 2015 Grupa poszerzyta swojg oferte o factoring adresowany do podmiotéw szerokiego
rynku.

Skiad Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2016 roku:

Magellan S.A. — jednostka dominujaca

MEDFinance S.A. — spotka zalezna, w ktorej Magellan S.A. objat 100% akgji

Magellan Ceska republika s.r.0. — spétka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objgt 100% udziatéw

Magellan Central Europe s.r.o. — spdtka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objagt 100% udziatow

DEBT-RNT Sp. z 0.0. — spotka zalezna, w ktdrej Magellan S.A. objgt 100% udziatéw

Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — Fundusz inwestycyjny, w ktérym Magellan objat
100% certyfikatow.

O O O 0 O O

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym na terenie Polski dziatalno$¢ prowadzity podmioty stowarzyszone:
— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa;
— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik spotka komandytowa spoétka
komandytowa (od dnia 08.04.2016 Kancelaria dziata jako podmiot stowarzyszony posrednio
poprzez podmiot zalezny od Magellan S.A. spétke DEBT-RNT Sp. z 0.0.).

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w ramach Grupy Kapitatowej:

— na terenie Polski dziatalnos¢ prowadzi podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka Magellan S.A., jej
spdtka zalezna MEDFinance S.A., spotka zalezna DEBT-RNT Sp. z 0.0. oraz Municypalny FIZ;

— na terenie Hiszpanii dziatalno$¢ prowadzi Oddziat Korporacyjny Magellan S.A. w Hiszpanii;

- na terenie Stowacji dziatalno$¢ prowadzi spdtka zalezna Magellan Central Europe s.r.o. (dawniej:
Magellan Slovakia s.r.0.); 5

— na terenie Czech dziatalno$¢ prowadzi spétka zalezna Magellan Ceska republika s.r.o. oraz
Magellan Central Europe s.r.0. odstépny zavod CZ (oddziat w Czechach).

Zmiany w skladzie Grupy jakie mialy miejsce w pierwszym kwartale roku 2016 oraz po dniu
bilansowym:

— W dniu 23 marca 2016 roku zostata podpisana umowa spétki RNT sp. z 0.0. z siedzibg w todzi.
Kapitat zaktadowy spoétki, na ktéry sklada sie 8.000 nieuprzywilejowanych udziatéw o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy, wynosi 400 tys. PLN i zostat w catoSci objety przez Magellan S.A.

W dniu 31 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego wydat postanowienie, na mocy ktdrego spdtka zalezna DEBT-RNT sp. z o.0.
(pierwotnie: RNT sp. z 0.0.) zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000609731. Jednoczesnie zgodnie ze wskazaniem Krajowego Rejestru Sgdowego zmianie ulegta
pierwotna nazwa spofki i spotka zalezna zostata zarejestrowana i funkcjonuje pod firmg: DEBT-RNT
sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci DEBT-RNT sp. z 0.0. jest restrukturyzacja trudnych naleznosci.
DEBT-RNT sp. z 0.0. jest spdtkg zalezg Magellan S.A. i wchodzi w skfad Grupy Kapitatowej
Magellan.

— W dniu 1 kwietnia 2016 roku Spoétka otrzymata informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia
Sadu Okregowego w Brnie wydanego w dniu 18.03.2016 o rejestracji w Rejestrze Handlowym
oddziatu spétki Magellan Central Europe s.r.o. w Czechach. Magellan Central Europe s.r.o. jest
spdtkg zalezng Magellan S.A. dziatajacg dotychczas na rynku stowackim. Oddziat spétki stowackiej
pod nazwg ,Magellan Central Europe s.r.o. odstépny zavod CZ” zostat wpisany do Rejestru pod
numerem 04915925.
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Zmiany w skladzie podmiotow stowarzyszonych jakie mialy miejsce w pierwszym kwartale
roku 2016 oraz po dniu bilansowym:

— W dniu 22 stycznia 2016 roku zostata podpisana umowa spoétki pod firmg Restrukturyzacyjna
Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdinik spétka komandytowa spotka komandytowa.
Komplementariuszem spétki jest Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspodlnik sp.k. z siedzibg w
todzi, natomiast Komandytariuszem Spétka Magellan S.A.

Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspodlnik spdtka komandytowa spdtka
komandytowa zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000601215
na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego wydanego w dniu 08.02.2016 r.

Z dniem 08.04.2016 roku Magellan S.A. przeniosta na DEBT-RNT sp. z 0.0. ogot praw i obowigzkow
w Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdinik spotka komandytowa spodtka
komandytowa (,RKPKiW sp.k. sp.k.”), dotychczas przystugujacych Magellan S.A. jako
komandytariuszowi spdtki RKPKiW sp.k. sp.k. Zgoda na zbycie ogétu praw i obowigzkéw zostata
udzielona przez dotychczasowych wspdlnikow na podstawie § 7 umowy spdtki RKPKiW sp.k. sp.k.
RKPKiW sp.k. sp.k. traktowana jest jako podmiot stowarzyszony Magellan S.A.

Podmiot dominujacy

Podmiot dominujagcy Grupy — Spdtka Magellan S.A. (Spotka) jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego w todzi pod numerem KRS
0000263422. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Od dnia 1 pazdziernika 2007 roku akcje Spdtki sy notowane na rynku gtdwnym Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie.

Skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2016 roku w skfad Zarzadu Magellan S.A. wchodzili:
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.

Po dniu bilansowym Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 kwietnia 2016 roku, dziatajgc na
podstawie §10 ust. 1 Statutu Spétki, podjeta uchwaty w sprawie odwotania z dniem 30 kwietnia 2016 roku
dotychczasowego Zarzadu Magellan S.A. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie
powofania z dniem 30 kwietnia 2016 roku dotychczasowego sktadu Zarzadu Spoétki na kolejng wspding
czteroletnig kadencje, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 kwietnia 2016 roku i zakonczy sie z dniem 30
kwietnia 2020 roku.
Od dnia 30 kwietnia 2016 r. w skfad Zarzadu Magellan S.A. wchodza:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny,

Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.

Na dzier 31 marca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodzili:
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Czeczot — Czionek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej.
W okresie sprawozdawczym ani po dniu bilansowym nie zmienit sie sktad Rady Nadzorczej Spétki.
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Akcjonariat Magellan S.A.

Na dzien bilansowy 31 marca 2016 roku w sktad akcjonariatu Spdétki wchodzili (dane na podstawie
otrzymanych zawiadomien):

i o,
Akcjonariusze stan na dzien . " Udzia_l % w Lic’zba Ud:g:?’:ln/eojw Wa.’t°§é
Liczba akgcji kapitale gtosow na 2. nominalna
31.03.2016 zakladowym WZA I|czb’|e akcji w PLN
glosow

rundusze zarzadzane przez Nationale- 1091 535 16,24% | 1091535 16,24% | 327 460,50
AEGON OFE 964 467 14,35% 964 467 14,35% 289 340,10
MetLife OFE 841 813 12,53% 841 813 12,53% 252 543,90
Aviva OFE Aviva BZ WBK 703 704 10,47% 703 704 10,47% 211 111,20
Zarzad Spotki Magellan S.A. 200 821 2,99% 200 821 2,99% 60 246,30
Magellan S.A. — akcje wtasne 67 471 1,00% 67 471 1,00% 20 241,30
Pozostali akcjonariusze tacznie 2 850 226 42,42% 2 850 226 42,42% 855 067,80
Razem 6 720 037 100,00% | 6 720 037 100,00% | 2016 011,10

W okresie sprawozdawczym Spédtka nie otrzymata informacji o zmianach w strukturze Akcjonariatu.

Po dniu bilansowym w dniu 6 kwietnia 2016 roku Spotka otrzymata od AEGON Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5, reprezentujgce AEGON Otwarty Fundusz
Emerytalny wpisany do Rejestru Funduszy Emerytalnych pod numerem RFe 13, zawiadomienie, iz w wyniku
nabycia akcji Magellan S.A. w transakcji zawartej w dniu 31 marca 2016 roku i rozliczonej w dniu 4 kwietnia
2016 roku, AEGON OFE zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki powyzej 15% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem przed nabyciem akcji AEGON OFE posiadat
1.000.015 akcji Spotki, stanowigcych 14,8811% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajgcych do
1.000.015 gtoséw w Spotce, co stanowito 14,8811% ogdinej liczby gtoséw. Wedtug stanu na dzien 4
kwietnia 2016 roku AEGON OFE posiadat 1.015.015 akcji Spotki uprawniajgcych do 1.015.015 gtoséw w
Spotce Magellan S.A., co stanowito 15,1043% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 15,1043% ogdlnej liczby
gtosow.

Podmioty zalezne

Spotka MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zostata zarejestrowana w dniu 30.07.2010 i wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000361997. Kapitat
zakfadowy spdtki wynosi 8.500 tys. PLN, zostat w catosci objety i optacony przez Magellan S.A. W skiad
Zarzadu Spotki wechodzi Radostaw Moks — Prezes Zarzadu.

Spotka Magellan Ceska republika s.r.o. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zostata zarejestrowana w
dniu 25 kwietnia 2007 roku pod numerem 124667. Kapitat zakladowy spétki wynosi 700 tys. CZK (112 tys.
PLN — przeliczenie kursem z dnia rejestracji kapitatu) i zostat w catosci pokryty przez Magellan S.A. W sktad
Zarzadu spotki wchodzg Rafat Skiba oraz Ladislav Valabek.

Spotka Magellan Central Europe s.r.o0. z siedzibg w Bratystawie, Republika Stowacka, zostata wpisana w
dniu 4 listopada 2008 roku do Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Bratystawa I pod
numerem 55250/B. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 6.500 EUR (23 tys. PLN — przeliczenie kursem z dnia
rejestracji kapitatu) i zostat w catosci objety przez Magellan S.A. W skiad Zarzadu spotki wchodzg Krzysztof
Kawalec oraz Ladislav Valabek.

Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zostat zarejestrowany w dniu 1 grudnia 2015 przez Sad
Okregowy w Warszawie VII wydziat Cywilny Rejestrowy po numerem RFi 1.261. Magellan posiada 100%
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatdw inwestycyjnych. Organem zarzadzajgcym i reprezentujgcym
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi jest AgioFunds TFI S.A. z siedzibg w Warszawie, Plac
Dabrowskiego 1, 00-057 Warszawa.
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Spotka DEBT-RNT Sp. z 0.0. zostata w dniu 31 marca 2016 wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000609731. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 400 tys. PLN, cato$¢ udziatéw zostata objeta
przez Magellan S.A. Prezesem spdtki jest Pawet Szefler.

Podmioty stowarzyszone

Na dzien 31 marca 2016 roku Spotka Magellan S.A. byla Komandytariuszem w Kancelarii Prawniczej
Karnowski i Wspdlnik Spotka Komandytowa. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Kancelarii jest
$wiadczenie ustug prawniczych, gtéwnie dla spdtek z Grupy Kapitatowej Magellan. Podmiot ten jest
traktowany jak jednostka stowarzyszona.

Podmiotem stowarzyszonym jest réwniez Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik
spétka komandytowa spétka komandytowa. Komandytariuszem Kancelarii jest podmiot zalezny od Magellan
S.A. - spbtka DEBT-RNT Sp. z 0.0. — podmiot, w ktorym Magellan S.A. objat 100% udziatéw.

Magellan S.A., jako podmiot dominujacy, dokonuje petnej konsolidacji sprawozdan finansowych
MEDFinance S.A., Magellan Ceska republika s.r.o., Magellan Central Europe s.r.0., Municypalny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz DEBT-RNT Sp. z 0.0.

Dla jednostek stowarzyszonych udziaty w zyskach sg w odpowiedniej czesci ujmowane w ksiegach Magellan
S.A. i opodatkowane na zasadach ogdlnych. Wycena udziatéw prowadzona jest metodg praw wiasnosci.

Grupa Kapitatowa Magellan sporzadzita skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
dzien 31 marca 2016 roku.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Magellan zostato
sporzadzone za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 oraz za okres trzech miesiecy
zakoniczonych 31 marca 2015 (okres poréwnywalny) w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych
sytuacjach kwoty podane zostaty z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest
ztoty polski (PLN).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci Grupy w dajacej przewidzie¢ sie przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej,
tj. od dnia 31 marca 2016 roku. Na dzien sporzadzenia sprawozdania oraz jego zatwierdzenia do publikacji
nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

W skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach Grupa posiadata aktywa finansowe klasyfikowane
do kategorii pozyczki i naleznosci witasne oraz certyfikaty inwestycyjne FIZ-AN i pochodne instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa z kategorii pozyczki i naleznosci
wlasne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Przychod odsetkowy i prowizyjny ujmuje sie wedtug efektywnej stopy
procentowej w pozycji przychody ze sprzedazy w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Niniejsze skrdcone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera réwniez istotne informacje
i opis wydarzen wptywajagcych na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Magellan, majgcych miejsce w
okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku oraz po dniu, na ktory sporzadzono raport.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31 marca 2016 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych
31 marca 2015 roku nie podlegaty badaniu audytora.
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Skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy i Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015, ktére podlegaty badaniu audytora.

Zarzad zatwierdzit niniejsze skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe do publikacji
w dniu 13 maja 2016 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady rachunkowosci, jakie
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok z
wyjatkiem zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany do istniejacych standardow i interpretacja zastosowane po raz pierwszy w
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zzycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 , Wspélne ustalenia umowne"” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspdlnych
operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” -
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia
2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
rodlinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okres$lonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)"” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13,
MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardow , Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR
34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE
w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie).

WyZzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wptywu na
sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére
zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych

przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych

standardéw oraz zmian do standarddéw, ktére wedtug stanu na dzien 13 maja 2016 roku nie zostaty jeszcze

zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wers;ji

peinej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 , 0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita
nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udzialdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkag stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wtasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy. Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkdw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Grupa zobowigzuje sie do implementacji poszczegdlnych nie obowigzujgcych jeszcze standardow
i interpretacji w okresie odpowiadajgcym dacie ich wdrozenia.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki Magellan S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres zakonczony dnia
31 marca 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych (po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF) sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Zarzad dokonuje réwniez osaddéw, szacunkéw i
przyjmuje zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktorej nie da sie okreslic
wykorzystujgc dostepne Zzrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o do$wiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci
szacunkowych.

Gtoéwne szacunki dokonywane w Grupie dotyczag ponizszych wartosci:

Kategoria szacunku Rodzaj informacji podlegajacej oszacowaniu
S&g@é;ﬁﬁgﬁﬂ?&if artosc portfela Kwoty odpiséw dotyczacych portfela aktywow finansowych
A . Utrata warto$ci majatku trwatego na skutek uzywania lub

mortyzacja

uptywu czasu

Podatek dochodowy Rozpoznanie aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego
Warto$¢ godziwa instrumentéw Klasy i kategorie instrumentéw finansowych, metody ich
finansowych wyceny
Rezerwy krétkoterminowe Oszacowanie kwoty rezerw
Ptatnosci realizowane w formie akgji Wycena programu opcji menedzerskich
Pozyczki i naleznosci wiasne oraz
naleznosci z tytutu leasingu Rezerwa na potencjalne i przegrane koszty sgdowe
finansowego

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w
okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zmienita szacunkdédw w stosunku do przyjetych i opisanych w
rocznym sprawozdaniu finansowym za okres 01.01. — 31.12.2015 roku.

Korekty bledow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw poprzednich okreséw.
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3. Segmenty dziatalnosci

W podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy nie wystepuje istotne zjawisko sezonowosci.

Dla celdw zarzadczych Grupa jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach Grupy nie zostaty
wyrdznione dla celéw zarzadczych segmenty operacyjne zgodnie z kryteriami okreslonymi w MSSF 8.

Grupa Kapitatowa Magellan w okresie objetym sprawozdaniem prowadzita dziatalno$¢ na terytorium Polski
(Magellan S.A., MEDFinance S.A., Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz DEBT-RNT Sp. z 0.0.)
gtownie w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej oraz dostawcéw towardw i ustug do tych
podmiotdw, jak réwniez w sektorze samorzagdowym. Od roku 2015 podmiot dominujgcy Grupy — Spdtka
Magellan — poszerzyta swojg oferte o ustugi faktoringu dla podmiotéw z szerokiego rynku.

W ramach Grupy Kapitatowej Spotka Magellan S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terenie Czech i Stowacji za
posrednictwem spotek zaleznych Magellan Ceska republika, s.r.o0. oraz Magellan Central Europe s.r.o. oraz
na terenie Hiszpanii za posrednictwem oddziatu korporacyjnego Magellan S.A.

Ponizsze zestawienia przedstawiajg informacje geograficzne w odniesieniu do przychoddw, aktywow i zysku
netto Grupy.

Okres od 01.01.2016 Okres od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy
Polska 32911 36 797
Zagranica 6 313 4 055
wtym:
Czechy 389 257
Stowacja 4 944 3798
Hiszpania 980 -
Korekty konsolidacyjne (2 999) (2 543)
Razem 36 225 38 309
Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Pozyczki i naleznosci wlasne naleznosci z tytutu
leasingu
Polska 1 502 586 1 535 350 1425 245
Zagranica 366 022 330 561 198 111
wtym:
Czechy 14 585 14725 12 124
Stowacja 300 096 268 737 185 987
Hiszpania 51 341 47 099 -
Korekty konsolidacyjne (148 573) (157 957) (154 499)
Razem 1720 035 1707 954 1 468 857
26
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Okres od 01.01.2016 Okres od 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015
PLN’ 000 PLN’ 000
Wynik finansowy netto
Polska 9 655 11 982
Zagranica 902 659
wtym:
Czechy 9 (260)
Sfowacja 906 919
Hiszpania (13) -
Korekty konsolidacyjne (49) 27
Razem 10 508 12 668
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Produkty oferowane i sprzedaz

W okresie 01.01 — 31.03.2016 roku Grupa kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie ustug finansowych,
posrednictwa finansowego, finansowania inwestycji, dostaw towaréw oraz doradztwa dla podmiotéw
dziatajgcych na rynku medycznym i jednostek samorzadu terytorialnego. W trzecim kwartale 2015 podmiot
dominujacy Grupy — Spoétka Magellan S.A. poszerzyta swojg oferte produktowg o ustugi faktoringu
adresowane do podmiotéw z szerokiego rynku. Spdtka kontynuowata rozwdj tej linii biznesowej w IQ 2016
— warto$¢ kontraktacji bilansowej zrealizowanej w okresie sprawozdawczym wyniosta 5.924 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa Magellan prowadzi dziatalnos¢ na rynku polskim (Magellan S.A., MEDFinance S.A.,
Municypalny FIZ, DEBT-RNT Sp. z 0.0.), czeskim (Magellan Ceska republika s.r.o0.), stowackim (Magellan
Central Europe s.r.0.) oraz hiszpanskim (Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii). ObecnoS¢ na
rynkach zagranicznych daje Grupie przewage konkurencyjng poprzez wprowadzenie dywersyfikacji
terytorialnej zarédwno w obszarze generowanej sprzedazy, jak i dywersyfikacji posiadanego portfela
aktywow finansowych.

Aktywnos¢ operacyjng Grupy po stronie sprzedazowej odzwierciedla kontraktacja bilansowa i pozabilansowa
zrealizowana w danym okresie. Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym,
ktore w wyniku podpisanych umoéw ujete zostaty w aktywach Grupy w ciggu poszczegdlnych okreséw.
Natomiast kontraktacje pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i warunkowe dotyczace
produktéw oferowanych przez Grupe, ktére w momencie podpisania nie podwyzszajg wartosci aktywdéw
Grupy.

W I kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa Magellan podpisata umowy o tacznej wartosci 545.981 tys. PLN,
co stanowi wzrost o 30.235 tys. PLN, tj. o0 6% w stosunku do I kwartatu 2015 roku. Zawarte umowy
dotyczyly finansowania dziatalnosci biezacej oraz inwestycyjnej podmiotéw dziatajgcych na rynku
medycznym (szpitale i dostawcy sektora ochrony zdrowia oraz indywidualne praktyki lekarskie) w Polsce
oraz na terenie Czech, Stowacji i Hiszpanii, finansowania dziatalnosci biezacej i inwestycyjnej jednostek
samorzadu terytorialnego oraz ich dostawcdéw oraz $wiadczonych na rynku polskim ustug faktoringu dla
podmiotow z szerokiego rynku.

Kontraktacja bilansowa Grupy w I kwartale 2016 roku miata warto$¢ 390.504 tys. PLN wobec 309.826 tys.
PLN warto$ci uméw podpisanych w I kwartale 2015 roku — wzrost o 80.678 tys. PLN, tj. 26%.

Osiagniecie tak wysokiej dynamiki wzrostu wartosci kontraktacji bilansowej jest efektem miedzy innymi
dynamicznego rozwoju oddziatu hiszpanskiego. Warto$¢ umoéw zawartych na terenie Hiszpanii w I kwartale
2016 wyniosta 37.786 tys. PLN. W pierwszym kwartale 2015 oddziat hiszpanski byt w fazie organizacji i w
tym okresie nie zawart zadnych uméw o charakterze operacyjnym.

Wysoka dynamike wzrostu kontraktacji bilansowej odnotowata takze spétka MEDFinance S.A. W okresie
pierwszego kwartatu 2016 warto$¢ umow zawartych w ramach kontraktacji bilansowej wyniosta 57.294 tys.
PLN i byta 0 34.990 tys. PLN (tj. 0 157%) wyzsza od wartosSci zrealizowanej w okresie poréwnywalnym.

Warto$¢ kontraktacji pozabilansowej Grupy wyniosta 155.477 tys. PLN wobec 205.920 tys. PLN w I kwartale
2015 roku — spadek o 50.443 tys. PLN, tj. 0 24%.

Nizsza wartos$¢ kontraktacji pozabilansowej wynika przede wszystkim ze zmiany mix-u produktowego Grupy
i odejscia od umoéw opartych o konstrukcje poreczenia (orzeczenie Sadu Najwyzszego ze stycznia 2015
stwierdzajace, ze stosowane przez Spdtke Magellan S.A. rozwigzania dotyczace produktdw, ktdre oparte sg
0 poreczenie lub roszczenia gwarancyjne unormowane w Kodeksie Cywilnym naruszajg przepisy art. 54
ustawy o dziatalnosci leczniczej), co przetozylo sie gtdwnie na zmniejszenie wartosci zawieranych umow
ramowych stanowigcych kontraktacje pozabilansowa.
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Poza pozyskiwaniem aktywow bezposrednio na swdj portfel, podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan
S.A. — w ramach zawartych umow o wspOlpracy i zarzadzanie portfelem Skarbiec — Zdrowia FIZ-AN,
poszukuje wierzytelnosci, ktére mogg zosta¢ nabyte przez Fundusz. W I kwartale 2016 warto$¢ aktywdw
pozyskanych przez FIZ-AN dzieki dziatalnosci Spétki wyniosta 8.049 tys. PLN wobec 15.214 tys. PLN w I
kwartale 2015. Uwzgledniajac aktywa pozyskane na rzecz FIZ taczna kontraktacja w I kwartale 2016
wyniosta 554.030 tys. PLN i byla wyzsza od kontraktacji okresu poréwnywalnego o 23.070 tys. PLN tj. o
4%.

Ponizsza tabela prezentuje porownanie kontraktacji Grupy (w ujeciu wartosciowym) zrealizowanej w okresie
01.01 — 31.03.2016 oraz w analogicznym okresie roku 2015:

Typ kontraktacji Wykonanie | Wykonanie . Zmiana
(dane w tys. PLN) 01.01- 01.01- Zmiana o,
tys. 31.03.2016 |31.03.2015* o
Kontraktacja bilansowa 390 504 309 826 80 678 26%
Kontraktacja pozabilansowa 155 477 205 920 -50 443 -24%
Kontraktacja tacznie 545 981 515 746 30 235 6%
Kontraktacja na rzecz Skarbiec-Zdrowia FIZ AN 8 049 15214 -7 165 -47%
Kontraktacja razem z FIZ 554 030 530 960 23 070 4%

*) Dane dla okresu poréwnywalnego uwzgledniajg aneksy do zawartych umoéw podpisane do dnia 31.03.2016 r.

Podstawg wzrostu kontraktacji bilansowej byto odpowiednie dopasowanie oferty produktowej do
zapotrzebowania rynkowego, stata wspdtpraca z dotychczasowymi klientami, pozyskiwanie nowych
klientdw, otwieranie nowych rynkéw i kanatdw sprzedazy oraz odpowiedni dostep do finansowania
zewnetrznego. Aktywnos$¢ na rynkach finansowych pozwolita Grupie pozyska¢ finansowanie w formie
kredytéw, pozyczek i obligacji wkasnych wystarczajgce do sfinansowania wzrostu wartosci zawieranych
umow i wartosci portfela aktywow finansowych. Na wzrost wartosci zawieranych umow wptyw miat takze
niski koszt finansowania i mozliwo$¢ zaoferowania klientom atrakcyjnych warunkéw finansowania. Przyjeta
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przez Grupe polityka akumulowania wygenerowanych zyskéw przyczynia sie dodatkowo do wzrostu skali
dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa Magellan dazy do wspdtpracy z jak najwiekszg liczbg kontrahentow i w okresie
sprawozdawczym nie byta uzalezniona od jednego partnera handlowego. Majgc na uwadze bezpieczenstwo
posiadanych aktywow, Grupa stosuje zasade dywersyfikacji portfela aktywdéw finansowych i utrzymuje
wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym poziomie w stosunku do wartosci portfela
aktywow finansowych. W ramach kontraktacji bilansowej w omawianym w okresie Grupa zawarta umowy z
292 kontrahentami. Na dzien 31.03.2016 roku w ramach posiadanego portfela aktywdw finansowych Grupa
wspdtpracowata z 752 klientami - szpitalami, lekarzami prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarcza, jednostkami
samorzadu terytorialnego oraz innymi podmiotami operujgcymi na rynkach bedacych obszarem dziatalnosci
Grupy.

4.2. Przychody i wptywy

Grupa Kapitatowa Magellan dziata na rynku ustug finansowych dla szpitali i innych podmiotéw medycznych,
dostawcow z sektora medycznego, jednostek samorzaddw terytorialnych i jest wiodgcym dostawcg ustug
finansowych dla rynku ochrony zdrowia.

Grupa dywersyfikuje zrédta uzyskiwanych przychoddw zaréwno w ujeciu geograficznym — dziatalnos¢ na
rynkach polskim, hiszpanskim, stowackim i czeskim; jak i w ujeciu segmentéw prowadzonej dziatalnosci -
podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A. $wiadczy ustugi faktoringu dla podmiotéw z szerokiego
rynku.

DziatalnoS¢ w zakresie posrednictwa finansowego i finansowania bezposredniego jest dziatalnoscig
podstawowg, dlatego w prezentacji sprawozdania z catkowitych dochodéw operacje na aktywach
finansowych (tj. przychody z tytutu dyskonta, prowizje, odsetki naliczone) wykazywane sg w dziatalnosci
operacyjnej. Koszty finansowe zwigzane z finansowaniem posiadanego portfela aktywdw finansowych sg
ujmowane w podstawowej dziatalnosci operacyjnej i stanowig odrebng pozycje sprawozdania z catkowitych
dochodow.

Na przestrzeni I kwartatu 2016 roku obroty Grupy, rozumiane jako suma wptywow z tytutu posiadanego
portfela aktywow finansowych z wytgczeniem wpltywow z tyt. sptat udzielonych pozyczek i umow leasingu
finansowego oraz zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy towardw, wyniosty 281.916 tys. PLN i byly o
51.758 tys. PLN, tj. 22% wyzsze od obrotdw analogicznego okresu 2015.

Wptywy z uwzglednieniem sptat udzielonych pozyczek i leasingu finansowego oraz przychodéw ze
sprzedazy towardw, narastajgco za I kwartat 2016 wyniosty 461.781 tys. PLN i byly o 81.207 tys. PLN, tj. o
21% wyzsze od obrotow zrealizowanych w I kwartale 2015.

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa zrealizowata przychody w wysokosci 36.225 tys. PLN, ktore byty
nizsze od przychoddéw okresu poréwnywalnego o 2.084 tys. PLN tj. o0 5%.

Bezposrednig przyczyng zrealizowania przychoddw o wartosci nizszej o 5% w stosunku do przychoddéw
okresu porownywalnego, pomimo dynamicznego wzrostu wartosci zarowno portfela, jak i wartosci
zrealizowanych wplywéw (wzrost o 21%) bylo prowadzenie dziatalnosci na rynku polskim w warunkach
niskich stop bazowych - obnizone w grudniu 2014 odsetki ustawowe staty sie benchmarkiem rynkowym
akceptowanego przez klientdbw kosztu pozyskiwanego finansowania. Warunki niskich stop bazowych
powodowaty wieksze oczekiwania co do dynamiki budowania portfela aktywdéw finansowych, réwniez
podmiotdw konkurencyjnych, w efekcie przektadajgc sie na spadek marz mozliwych do zrealizowania.

Udzialy w zyskach podmiotow stowarzyszonych

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji Pozostate przychody i koszty operacyjne Grupa
prezentuje zyski z wyceny udziatdbw w podmiotach stowarzyszonych (kancelarie prawne, w ktorych Spotka
jest Komandytariuszem) metodg praw wiasnosci. Stanowig je przypadajace na rzecz Grupy udziaty w
zyskach tych podmiotdw wypracowane w okresie sprawozdawczym, ktore stang sie nalezne w dniu podjecia
przez witasciwe organy tych podmiotow uchwat o podziale zyskdw. W I kwartale 2016 kwoty te wyniosty
318 tys. PLN wobec 475 tys. PLN dla I kwartatu roku 2015.
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4.3. Podstawowe wskazniki i wielkosci finansowe Grupy

010L- | 0L0L- | Zmiana | Zara
Kategoria 31.03.2016 | 31.03.2015 | (IQ2016 — WJ kona;ia
tys. PLN | tys.PLN | 1Q2015) | Y
2015
Wplywy, prowizje i zrownane z nimi tacznie ze 461 781 380 574 80 207 21%
spfatg udzielonych pozyczek i leasingu
Przychody ze sprzedazy tgcznie 36 225 38 309 -2 084 -5%
Koszt finansowania portfela 15 798 15739 59 0,4%
Marza na pokrycie kosztéw (przychody ze
sprzedazy pomniejszone o wartos¢ sprzedanych 19 892 22 208 -2 316 -10%
towarow i koszt finansowania)
Koszty rodzajowe 7 395 7 103 292 4%
Zysk netto 10 508 12 668 -2160 -17%
Zysk na 1 akcje w PLN 1,56 1,89 -0,33 -17%
Kontraktacja bilansowa aktywow finansowych 390 504 309 826 80 678 26%
Kontraktacja tgcznie 545 981 515 746 30 235 6%
Wal_‘tosc portfela aktywow ﬁnansolwych (stan na 1720 035 1 468 857 751 178 17%
koniec okresu sprawozdawczego)
Marza operacyjna (EBIT / przychody ze sprzedazy) 36% 42% -6 pp. -14%
Marza zysku r)etto (zysk netto / przychody ze 29% 33% -4 pp. 12%
sprzedazy ogotem)
s R . 2 .

Dzwignia operacyjna _(koszty rodzajowe / 20% 18% 2 pp. 11%
przychody ze sprzedazy)
Wskazruk p+-ynno,so (aktyyva obrotowe / 132 143 0,11 8%
zobowigzania krotkoterminowe)
Ws’kaznlk zadtuzenia (zobowigzania / aktywa 80% 78% 2 pp. 3%
ogotem)
Dzvs_ngma finansowa (zobowigzania odsetkowe / 3,66 3,46 0,20 6%
kapitat wiasny)
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg w PLN 53,64 49,79 3,85 8%
ROA kroczaco za ostatnie 12 miesiecy’ 2,5% 3,5% -1,0 pp. -29%
ROE kroczaco za ostatnie 12 miesiecy* 11,8% 16,0% -4,2 pp. -26%

! Aktywa zaprezentowane w warto$ci godziwej rownej cenie nabycia, skorygowanej poprzez wycene instrumentéw finansowych

metodg efektywnej stopy procentowej

% Koszty rodzajowe bez koszu finansowania zewnetrznego i kosztu sprzedanych towardw oraz przychody ze sprzedazy skorygowane o

zmiany odpisu aktualizujgcego ujete w tych pozycjach

% ROA obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniej wartosci aktywow w tym

okresie

* ROE obliczone jako stosunek zysku netto zrealizowanego w okresie ostatnich 12 miesiecy do sredniej wartosci kapitatéw wtasnych

w tym okresie
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4.4. Wynik finansowy

W okresie 01.01 — 31.03.2016 Grupa zrealizowata zysk netto na poziomie 10.508 tys. PLN.
Wynik finansowy I kwartatu 2016 jest nizszy od wyniku okresu poréwnywalnego o 2.160 tys. PLN tj. o
17%.

W okresie sprawozdawczym wartos¢ zrealizowanych przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 36.225 tys. PLN.
Byty one nizsze 0 2.084 tys. PLN, tj. 5% w stosunku do I kwartatu 2015 roku.

Jednoczesnie w I kwartale 2016 Grupa poniosta koszt finansowania portfela w wysokosci 15.798 tys. PLN —
koszt na poziomie kosztu okresu poréwnywalnego. W zwigzku ze wzrostem wartosci portfela aktywow
finansowych wzrost poziom wykorzystywanego finansowania zewnetrznego. W I kwartale 2016 roku $redni
poziom finansowania wyniost 1.290.739 tys. PLN i byt wyzszy od $redniego poziomu finansowania w okresie
poréwnywalnym o 161.594 tys. PLN (14%). W pierwszym kwartale 2016 Grupa odnotowata obnizenie
kosztu tego finansowania w ujeciu procentowym. Byto to efektem utrzymywania sie niskich stop bazowych
oraz renegocjacji wysokosci marz ptaconych z tytutu finansowania kredytami, pozyczkami i obligacjami.
Ujemna dynamika zrealizowanych w I kwartale 2016 przychoddw przy utrzymaniu kosztu finansowania na
statym poziomie spowodowaty, ze marza na pokrycie kosztdw wyniosta 19.892 tys. PLN i byla nizsza od
marzy zrealizowanej w okresie poréwnywalnym o 2.316 tys. PLN, tj. 0 10%.

Czynnikiem majgcym decydujacy wptyw na wynik finansowy Grupy byla nizsza rentownosS¢ portfela
(obnizenie odsetek ustawowych), rosngca skala dziatalnosci Grupy i wzrost konkurencji na rynku.
Czynnikami sprzyjajagcymi byto utrzymanie w I kwartale 2016 niskiego poziomu stop bazowych i
spadajacego w ujeciu procentowym kosztu finansowania zewnetrznego, ktére jednak przy wzroscie
poziomu wykorzystywanego finansowania nie zrekompensowaty spadkéw po stronie przychodéw. W
pierwszym kwartale 2016 przy rosngcej skali dziatalnosci operacyjnej Grupa utrzymata koszty rodzajowe na
poziomie zblizonym do kosztéw okresu poréwnywalnego.

4.5. Rentownosc¢ dzialania

Obnizenie wartosci odsetek ustawowych oraz wystepujgca konkurencja na rynku ustug finansowych dla
sektora medycznego i samorzagdowego spowodowaty spadek rentownosci transakcji zawieranych w roku
2016 i tym samym obnizenie marzowosci posiadanego przez Grupe portfela generujgcego przychody w I
kwartale 2016 roku.

W efekcie obnizenia rentownosci posiadanego portfela aktywow finansowych obnizeniu ulegta zyskownos¢
netto liczona jako stosunek zysku netto danego okresu do przychoddéw ze sprzedazy — zrealizowana w I
kwartale 2016 na poziomie 29%, co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015 o
4 pp. tj. 0 12%. Obnizeniu ulegta réwniez marza operacyjna liczona jako stosunek EBIT do przychodéw ze
sprzedazy, ktora dla I kwartatu 2016 wyniosta 36% - spadek o 6 pp. tj. 0 14% w stosunku do okresu
poréwnywalnego.

W I kwartale 2016 roku wskaznik efektywnosci kosztowej (dzwignia operacyjna) Grupy, liczony jako
stosunek kosztéw rodzajowych (bez kosztu finansowania zewnetrznego i kosztu sprzedanych towaréw) do
przychoddéw ze sprzedazy wynosit 20% i byt 0 2 pp. wyzszy niz poziom tego wskaznika w poréwnywalnym
okresie 2015 roku.

Zmiana wskaznika ptynnosci liczonego jako stosunek wartosci aktywdéw obrotowych do wartosci zobowigzan
krotkoterminowych — 1,32 na dzien 31 marca 2016 wobec 1,43 na dzien 31 marca 2015 — wynika zaréwno
ze zmiany wartosci wykorzystywanego przez Grupe finansowania zewnetrznego oraz ze zmiany struktury
czasowej portfela aktywdw finansowych.

Aktywa obrotowe na dziert 31.03.2016 roku miaty wartos¢ 984.441 tys. PLN i wzrosty o 172.334 tys. PLN,
tj. 0 21% wobec stanu na 31.03.2015 roku. Natomiast zobowigzania krotkoterminowe na koniec I kwartatu
2016 wynosity 745.834 tys. PLN i wzrosty o 176.360 tys. PLN, tj. 0 31% w poréwnaniu do stanu na koniec
I kwartatu 2015. Wiekszy wzrost zobowigzan krétkoterminowych niz aktywdw obrotowych przetozyt sie na
nieznaczny spadek wskaznika ptynnosci. Grupa pozostaje w stabilnej i bezpiecznej sytuacji ptynnosciowe;j.
Zdaniem Grupy, biorgc pod uwage poziom generowanych wptywdw, strukture portfela, strukture zadtuzenia
oraz sytuacje na rynkach finansowych, nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci.
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W okresie sprawozdawczym Grupa utrzymata bezpieczny poziom dzwigni finansowej liczonej jako stosunek
zobowigzan odsetkowych do kapitatdw wiasnych. Na dzien 31 marca 2016 wynidst on 3,66 wobec 3,46 na
koniec okresu poréwnywalnego. Jednocze$nie Grupa odnotowata spadek poziomu dzwigni finansowej w
stosunku do konca roku 2015 - 3,73 na dzien 31 grudnia 2015 — spadek o 2%.

Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku Grupy na koniec marca 2016 roku wynosit 20%.
Pozostalg cze$¢ w strukturze pasywdw stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 80% (w tym
pozyczki i kredyty bankowe 51%, krétkoterminowe i $rednioterminowe papiery diuzne 41%, pozostate
zobowigzania finansowe 6%, inne 2%).

Wskaznik zysk na 1 akcje w I kwartale 2016 roku wyniost 1,56 PLN/akcje i byt o 0,33 PLN (tj. 0 17%)
nizszy niz w I kwartale 2015. Przy statej w obydwu okresach $redniej liczbie akcji wynoszacej 6.720.037
akcji spadek tego wskaznika jest bezposrednim odzwierciedleniem ujemnej dynamiki zysku netto.
Natomiast wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg wzrosta o 8% z poziomu 49,79 PLN na koniec pierwszego
kwartatu 2015 roku do poziomu 53,64 PLN na koniec pierwszego kwartatu 2016.

W I kwartale 2016 roku zmianie w stosunku do I kwartatu 2015 roku ulegt zaréwno wskaznik ROA — spadek
z 3,5% w okresie poréwnywalnym do 2,5% w okresie sprawozdawczym, jak i wskaznik ROE — spadek z
16% w IQ 2015 do 12% w IQ 2016 — obydwa wskazniki liczone kroczaco za ostatnie 12 miesiecy.

Przy rosngcej wartosci Sredniej w okresie zaréwno aktywow (wzrost o 17%), jak i kapitatdw wiasnych
(wzrost 0 11%) obnizenie obydwu wskaznikdw jest wynikiem nizszego o 18% zysku netto zrealizowanego
w okresie 01.04.2015 — 31.03.2016 (kroczaco za ostatnie 4 kwartaly) w stosunku do zysku netto
zrealizowanego w okresie poréwnywalnym.

4.6. Portfel aktywow finansowych

Warto$¢ kontraktacji bilansowej zrealizowanej w roku 2015 oraz I kwartale roku 2016 pozwolita Grupie
zbudowa¢ portfel aktywdw finansowych o wartosci 1.720.035 tys. PLN wobec 1.468.857 tys. PLN na koniec
okresu poréownywalnego, co oznacza wzrost o 251.178 tys. PLN, tj. 0 17%.

Na dzien 31 marca 2016 roku cze$¢ dtugoterminowa portfela aktywéw finansowych miata wartos¢ 784.018
tys. PLN i byta wyzsza o 66.724 tys. PLN tj. 0 9% od jej wartosci na dzien 31 marca 2015 roku réwnej
717.294 tys. PLN. Wzrosta réwniez cze$¢ krotkoterminowa portfela — 936.017 tys. PLN na dzien 31.03.2016
wobec 751.563 tys. PLN na dzier 31.03.2015, co oznacza wzrost o 184.454 tys. PLN, tj. 0 25%.

Grupa aktywnie zarzadza bilansem poprzez dopasowanie struktury czasowej zapadalnosci aktywow i
pasywow. Diugoterminowe pasywa razem z kapitatem witasnym sg 1,3 razy wyzsze od wartosci aktywow
diugoterminowych. Taka struktura bilansu gwarantuje zdolno$¢ Grupy do regulowania zapadajgcych
zobowigzan.

4.7. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa Magellan w okresie 01.01 — 31.03.2016 roku wygenerowata 7.931 tys. PLN dodatnich
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co przy ujemnych przeptywach z dziatalnoSci
inwestycyjnej w kwocie (229) tys. PLN i dodatnich przeptywach z dziatalnosci finansowej w kwocie
11.636 tys. PLN, wygenerowato dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci 19.338 tys. PLN.

4.8. Wyniki spotek zaleznych
W pierwszym kwartale roku 2016 tgcznie spotki zalezne Grupy — MEDFinance S.A., Magellan Ceska
republika s.r.o., Magellan Central Europe s.r.0. oraz Municypalny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety —

odnotowaty wynik finansowy w wysokosci 2.089 tys. PLN wobec 1.836 tys. PLN w okresie porownywalnym
(bez korekt konsolidacyjnych) — wzrost o 253 tys. PLN tj. 0 14%.
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Realizacja wyniku finansowego byfa oparta o zrealizowanie przychoddw ze sprzedazy o wartosci 11.506 tys.
PLN, tj. 0 732 tys. PLN (7%) wiecej niz w okresie poréwnywalnym roku 2015.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe wielkosci finansowe i operacyjne spdtek zaleznych tgcznie za
pierwszy kwartat 2016 roku oraz za okres porownywalny bez uwzglednienia wylgczen i korekt w

ramach Grupy Kapitatlowej.

01.01. - 01.01. - Zmiana
31.03.2016 | 31.03.2015 | narastajaco | Zmiana %

tys. PLN tys. PLN (2016-2015)
Zysk netto 2 089 1836 253 14%
Przychody ze sprzedazy tacznie 11 506 10 774 732 7%
Kontraktacja tgczna 156 843 99 442 57 401 58%
War_tosc portfela aktywow finansowych na 594 709 456 778 137 931 30%
koniec okresu

W ciggu trzech miesiecy 2016 roku spétki zalezne zawarty tacznie umowy o wartosci 156.843 tys. PLN, co
oznacza wzrost o 58% w stosunku do wartosci zawartych uméw w okresie poréwnywalnym. Portfel
aktywow finansowych fgcznie spotek zaleznych na dzien 31 marca 2016 roku miat warto$¢ 594.709 tys. PLN
i byt wyzszy o 30% od jego wartosci na dzien 31 marca 2015 (bez uwzglednienia wytaczen i korekt
konsolidacyjnych). Portfel aktywow finansowych spdtek zaleznych stanowi 35% wartosci portfela Grupy.

Finansowanie zewnetrzne odsetkowe spdtek zaleznych pochodzi z posiadanych przez te spdtki limitow
pozyczek i kredytow bankowych, pozyczek udzielonych przez podmiot dominujgcy Magellan S.A. oraz
wyemitowanych obligacji objetych przez Magellan S.A.

4.9. Zarzadzanie ryzykiem
Ryzyko walutowe

DziatalnoS¢ Grupy wigze sie z ograniczonym ryzykiem finansowym wynikajgcym ze zmian kurséw walut.
Ryzyko walutowe polega na zmianie wartosci aktywow, kapitatow i zobowigzan Grupy w wyniku zmiany
kursow walutowych. Grupa prowadzi i rozwija dziatalno$¢ Swiadczac, poprzez spotki zalezne i oddziat
zagraniczny, w ograniczonym zakresie ustugi finansowania naleznosci na rynku czeskim, stowackim i
hiszpanskim. Dziatalno$¢ — w tym pozyskiwanie kredytéw bankowych - prowadzona jest w walucie lokalnej.
Poszczegdlne obszary aktywnosci zagranicznej, posiadajg zatem zamkniete pozycje walutowe i nie generujag
ryzyka walutowego.

Pozycjami narazonymi na ryzyko walutowe jest zatem warto$¢ udziatéw Spoétki Magellan S.A. w podmiotach
zaleznych oraz wartos¢ pozyczek udzielonych przez Spotke Magellan S.A. podmiotom zaleznym dziatajgcym
na rynkach zagranicznych.

Magellan S.A. udziela pozyczek zagranicznym spétkom zaleznym w ich walutach krajowych (EUR, CZK).
Generuje to ryzyko walutowe zwigzane z wartoscig aktywdw Spétki. W celu zabezpieczenia wartosci
godziwej swoich aktywdw Spoétka wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe forward. Instrumentami
zabezpieczanymi sg wartosci godziwe udzielonych pozyczek, natomiast instrumentami zabezpieczajgcymi sg
zawarte kontrakty forward.

Magellan S.A. zawiera kontrakty terminowe forward jedynie w celu operacyjnego zabezpieczenia wartosci
godziwej aktywow, nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

Zgodnie za zasadami rynku transakcje te zostaty wycenione przez bank na dzien 31.03.2016 roku. Ze

wzgledu na fakt, ze kontrakty forward zabezpieczajg portfel pozyczek udzielonych zagranicznym spotkom
zaleznym ich wptyw na wynik jest neutralny.
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Na dzien 31.03.2016 roku warto$¢ wyceny zawartych transakcji zabezpieczajgcych oszacowana przez banki
prowadzace transakcje wyniosta in minus 264 tys. PLN. W zwigzku z tym, iz Spodtka zabezpiecza
kontraktami terminowymi rzeczywiste przeptywy pieniezne wynikajgce z udzielonych pozyczek
zagranicznym spotkom zaleznym ujemna wycena kontraktéw terminowych kompensowana jest, na skutek
roznic kursowych, wzrostem wartosci finansowanego portfela wyrazonej w PLN.

Ryzyko stopy procentowej

Zrédtem ryzyka stdp procentowych sg uwarunkowania rynkowe i nieustannie zmieniajacy sie ksztatt krzywej
dochodowosci, jak réwniez poziom rynkowych stop procentowych. Grupa ogranicza to ryzyko poprzez
prowadzenie aktywnej polityki utrzymania rentownosci aktywdw, aby zagwarantowac sobie odpowiednig
marze z transakcji wystarczajgcg na pokrycie ryzyka zmian kosztow finansowania.

Grupa w 2015 i 2014 zawierala transakcje IRS. Sg to instrumenty pochodne pozwalajgce na zamiane
zmiennej stopy procentowej pozyskanego finansowania na stope stafa.

Grupa Kapitalowa Magellan w I kwartale 2016 roku nie zawarta nowych transakcji na instrumentach
pochodnych. Na dzien 31.03.2016 roku Grupa posiadata pie¢ zawartych transakcji na stope procentowa
typu IRS. Powyzsze transakcje zawarte zostaty w celu ograniczenia ryzyka prowadzonej dziatalnosci. Grupa
nie zawierata transakcji na instrumenty pochodne w celach spekulacyjnych.

Banki, zgodnie z zasadami rachunkowosci, wycenity zawarte kontrakty na dzien 31.03.2016 ustalajgc
hipotetyczng cene za jaka mogtyby sprzedac ten kontrakt na rynku w dniu wyceny. Warto$¢ godziwa
kontraktéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej na dzien 31 marca 2016 wynosita in minus 775
tys. PLN. Wycena zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty
finansowe. Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest budowanie stabilnego i zrdwnowazonego portfela
aktywow finansowych oraz minimalizacja ryzyka wystgpienia ekspozycji kredytowych zagrozonych utratg
wartosci, przy zachowaniu oczekiwanego poziomu dochodowosci i wartosci portfela kredytowego.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakgji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z
tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe kontrahentéw
podlega ciggtemu monitorowaniu.

Dziatalnos¢ Grupy obejmuje sektor publiczny oraz niepubliczny. Dla podmiotow sektora publicznego ocena
wiarygodnosci kredytowej rozpatrywana jest w kontekscie ryzyka nieterminowego regulowania zobowigzan
oraz ryzyka przeksztatcen w podmiot prawa handlowego na podstawie zapisow Ustawy o dziatalnosci
leczniczej. Dla podmiotdw sektora niepublicznego charakteryzujgcego sie wystgpieniem ryzyka upadtosci
Grupa stosuje wszechstronng ocene ryzyka kredytowego.

Dla kazdej transakcji pomiar ryzyka kredytowego dokonywany jest na etapie rozpatrywania wniosku o
zawarcie transakcji i cyklicznie w ramach monitorowania z uwzglednieniem zmieniajgcych sie warunkéw
zewnetrznych oraz zmian sytuacji finansowej dtuznikéw. Oczekiwany poziom ryzyka kredytowego jest
zabezpieczany poprzez przyjmowane przez Grupe zabezpieczenia oraz odpisy aktualizujgce i rezerwy z
tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych. Warto$¢ przyjetych zabezpieczen jest monitorowana i
amortyzowana. Grupa monitoruje poziom koncentracji ekspozycji wobec pojedynczych podmiotow badz
grup podmiotow powigzanych.

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ stanu Srodkdw pienieznych, kapitatu
rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale
prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile zapadalnosci aktywow i
zobowigzan finansowych. Grupa na koniec poszczegdlnych okreséw posiada dodatkowe niewykorzystane
kredyty i limity emisji obligacji pozostajgcych w dyspozycji Grupy dla celéw dodatkowej redukcji ryzyka
ptynnosci.
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Ryzyko prawne

Grupa operuje w niszy rynkowej, stosujgc niestandardowe produkty i ustugi, ktérych konstrukcja, przy
braku szczegdtowych rozwigzan prawnych, oparta jest o ogdlne zasady prawa. Interpretacja niektorych
zagadnien prawnych i kwestii spornych ich dotyczacych odbywa sie na ogdt w wyniku rozstrzygnie¢ na
drodze postepowan sgdowych, ktdrych wynik — po prawomocnym rozstrzygnieciu — ma moc wigzacg. Duze
znaczenie dla oferowanych produktéw majg czesto zmieniajgce sie i rdznie interpretowane przez sady
przepisy prawa regulujgce dziatalnos¢ lecznicza, majgc wptyw na produkty oferowane przez Grupe.
Przyktadem takiej interpretacji jest stanowisko Sadu Najwyzszego stwierdzajgce, ze stosowane przez Spétke
Magellan S.A. rozwigzania dotyczace produktdw, ktdre oparte sg o poreczenie lub roszczenia gwarancyjne
unormowane w Kodeksie Cywilnym naruszajg przepisy art. 54 ustawy o dziatalnosci leczniczej. Przyjmujgc
taka interpretacje Sad Najwyzszy spowodowat zmiane orzecznictwa sadéw powszechnych, ktére przez lata
funkcjonowania tego przepisu staty na stanowisku, iz wskazane powyzej produkty nie naruszajg regulacji
art. 54 uodl (w latach 2012-2014 na 685 prawomocnie zakonczonych postepowan wytoczonych w ramach
opisanych powyzej produktdéw, Spotka wygrata 656 razy). Jednakze majgc na uwadze przedmiotowe
stanowisko Spoétka wygasza te produkty.

Na dzien 31 marca 2016 potencjalne ryzyko zwigzane z przysztymi niekorzystnymi rozstrzygnieciami
zwigzane jest z poniesionymi kosztami sadowymi oraz kosztami naleznymi stronie pozwanej i szacowane
jest ogdétem na poziomie 2.529 tys. PLN wobec kwoty 2.829 tys. PLN na dzien 31.12.2015. Dotyczy to
spraw zakonczonych oraz spraw w toku. Kwota oszacowania skorygowata warto$¢ rozpoznawanych na
dzien bilansowy przychoddw i wygenerowata rezerwe na potencjalne koszty sgdowe nalezne drugiej stronie
stosownie pomniejszajgc wynik finansowy Spotki.

W zakresie wspdtpracy z wierzycielami Grupa zachowuje pozycje podmiotu wspierajgcego Kontrahentow w
podejmowanych przez wierzycieli dziataniach i tym samym na dzien bilansowy brak jest okolicznosci
powodujgcych obowigzek rozpoznania innych ryzyk, koniecznych do ujecia w sprawozdaniach
finansowych. Prowadzone sg rowniez negocjacje z zainteresowanymi stronami zmierzajgce do polubownego
rozwigzania problemu zadtuzenia szpitali czego efektem sg podpisywane porozumienia.

Ryzyko otoczenia biznesowego

Istotny wptyw na sytuacje Spotki i Grupy ma otoczenie makroekonomiczne, w tym dziatania ustawodawcy i
bezposrednich konkurentéw. Poniewaz system ochrony zdrowia jest w przewazajacej czesci systemem
publicznym, finansowanym ze S$rodkéw publicznych, istnieje ryzyko podjecia przez ustawodawce, a
nastepnie administracje rzadowg dziatan, ktore bedg mialy na celu zmiane funkcjonowania systemu
publicznej ochrony zdrowia, a w szczegdlnosci zasad funkcjonowania systemu finansowego w tym sektorze.
Obecne zasady funkcjonowania systemu stuzby zdrowia oraz ramy prawne, w jakich on dziata znaczgco
determinujg dziatalno$¢ Spotki — majg wptyw na ksztatt oferowanych przez Spoétke produktow, stopien
ryzyka, osiggane rentownosci i wolumen sprzedazy. Obecny Rzad deklaruje cheé przeprowadzenia zmian w
systemie finansowania stuzby zdrowia. Jednak na dzien publikacji raportu brak jest jednoznacznych
deklaracji co do proponowanych rozwigzan. Na dzien dzisiejszy trudno jest oceni¢ prawdopodobny wariant
zmian oraz termin ich wprowadzenia.

Dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci zaréwno w ujeciu geograficznym (dziatalno$¢ na rynkach
zagranicznych — Hiszpania, Stowacja i Czechy) oraz sektorowym (oferta poszerzona o ustugi finansowe
adresowane do podmiotéw z szerokiego rynku) zmniejsza ryzyko biznesowe zwigzane z potencjalnymi
zmianami uregulowan prawnych dotyczacych podmiotéw publicznych oraz zapowiadanymi zmianami
systemu finansowania stuzby zdrowia.
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4.10. Finansowanie portfela posiadanych aktywow

W poréwnaniu do konca roku 2015 Grupa utrzymata poziom wykorzystywanego finansowania zewnetrznego
— 1.319.205 tys. PLN na dzien 31.03.2016 roku wobec 1.306.186 tys. PLN na dzien 31.12.2015
(zwiekszenie 0 13.019 tys. PLN to jest o0 1%).

Odnotowano spadek poziomu finansowania obligacjami korporacyjnymi — wartoS¢ wyemitowanych obligacji
wilasnych na dzien 31.03.2016 wynosita 586.109 tys. PLN wobec 592.641 tys. PLN na koniec roku 2015
(spadek o 6.532 tys. PLN, tj. o 1%). Jednoczesnie Grupa w wiekszym stopniu wykorzystywata dostepne
limity kredytdw bankowych oraz pozyczek — 733.096 tys. PLN na dzien 31.03.2016 wobec 713.545 tys. PLN
na koniec roku 2015 (wzrost o0 19.551 tys. PLN, tj. 0 3%).

Poziom wykorzystanego finansowania odsetkowego wg stanu na 31.03.2016 w stosunku do okresu
poréwnywalnego na dzien 31.03.2015 (1.156.638 tys. PLN) wzrost o 162.567 tys. PLN, tj. 0 14%.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w I kwartale 2016 roku wynosit 1.290.739 tys. PLN i by} wyzszy
od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2015 o0 161.594 tys. PLN (14%).

W ramach Grupy Kapitatowej pozyczki i kredyty bankowe posiadajg zaréwno podmiot dominujacy - Spotka
Magellan S.A., jak i niektore spoétki zalezne. Pozyskane pozyczki i kredyty sg wykorzystywane do
finansowania biezacej dziatalnosci.

Obligacje wtasne

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot dominujgcy — Spdtka Magellan S.A. — posiada programy emisji
obligacji wykorzystywane do finansowania podstawowej dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem
i restrukturyzacjg podmiotdw dziatajgcych na rynku stuzby zdrowia i rynku jednostek samorzadu
terytorialnego.

Obligacje wiasne emituje takze spdtka zalezna Magellan Central Europe s.r.0., s one w catosci
obejmowane przez podmiot dominujacy Grupy — Spotke Magellan S.A. i podlegajg wytgczeniu
konsolidacyjnemu.

Spotka Magellan S.A. emituje obligacje:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A. — obligacje dyskontowe o okresie zapadalnosci od 1
miesigca do 12 miesiecy, wartos¢ programu 90 min PLN,
- w ramach programu Alior Bank S.A. — obligacje kuponowe i dyskontowe o okresie zapadalnosci od
1 miesigca do 12 miesiecy, wartos¢ programu 110 min PLN,
- w ramach programu mBank S.A. — obligacje kuponowe o okresie zapadalnosci od 360 dni do 5 lat,
warto$¢ programu 750 min PLN.
Dla programéw w Alior Bank S.A. oraz w mBank S.A. Spotka posiada mozliwo$¢ emitowania obligacji
wiasnych w PLN lub w EUR.

Na dzien 31.03.2016 wartos¢ bilansowa wyemitowanych obligacji wynosita 586.109 tys. PLN wobec
592.641 tys. PLN na dzien 31.12.2015. Oznacza to spadek poziomu finansowania obligacjami wasnymi o
6.532 tys. PLN, tj. 0 1%.

Wartos¢ i struktura wyemitowanych obligacji zalezy od biezacego i przewidywanego zapotrzebowania na
$rodki pieniezne oraz od okresu zapadalnosci aktywdw finansowanych przez emisje.

Wykorzystanie posiadanych limitow (wartosci nominalne) na dziert 31.03.2016 roku:
- w ramach programu Raiffeisen Bank S.A.
90.000 tys. PLN — przyznany limit;
16.040 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
73.960 tys. PLN - limit do wykorzystania.
- w ramach programu Alior Bank S.A.
110.000 tys. PLN — przyznany limit;
43.778 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
66.222 tys. PLN - limit do wykorzystania.
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- w ramach programu mBank S.A.
750.000 tys. PLN — przyznany limit;
522.744 tys. PLN - obligacje wyemitowane;
227.256 tys. PLN - limit do wykorzystania.

Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za I kwartat roku 2016 wynidst 585.723 tys. PLN i byt o
27.524 tys. PLN (4%) nizszy od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2015.

Wynikato to ze zmniejszenia poziomu warto$ci wyemitowanych obligacji $rednioterminowych z 533.045 tys.
PLN na dzien 31.03.2015 do 522.744 tys. PLN na dzien 31.03.2016 — spadek o 2% oraz zmnigjszeniu
poziomu wartosci wyemitowanych obligacji krotkoterminowych z 91.310 tys. PLN na dzien 31.03.2015 do
59.818 tys. PLN na dzien 31.03.2016 roku — spadek o 34% (wartosci nominalne).

Ogdétem w okresie 01.01. — 31.03.2016 podmiot dominujacy Grupy — Spdtka Magellan S.A. wyemitowata
obligacje na faczng kwote 33.720 tys. PLN i 6.171 tys. EUR. Kwota obligacji wiasnych sptaconych w tym
okresie wyniosta 43.400 tys. PLN i 5.650 tys. EUR.

Zmniejszenie udziatu finansowania obligacjami wtasnymi o zapadalnosSci ponizej 1 roku wynikato z zamiany
tego typu finansowania na finansowanie kredytami bankowymi oraz pozyczkami.

Kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa Magellan wykorzystywata pozyczki i kredyty bankowe o tgcznej
wartosci bilansowej 733.096 tys. PLN, wobec kwoty 713.545 tys. PLN na dzien 31.12.2015 — wzrost o
19.551 tys. PLN, tj. o 3%.

Sredni poziom finansowania kredytami bankowymi i pozyczkami w I kwartale roku 2016 wynidst 705.016
tys. PLN i byt o 189.118 tys. PLN (37%) wyzszy od Sredniego poziomu finansowania w okresie
poréwnywalnym.

Pozyczki i kredyty bankowe w ramach Grupy Kapitatowej (warto$ci nominalne) na dzien 31.03.2016:
869.728 tys. PLN — dostepne limity
731.635 tys. PLN — limit wykorzystany;
138.093 tys. PLN — limit do wykorzystania.

Umowy i aneksy do kredytéw bankowych podpisane w analizowanym okresie:

1. W dniu 4 lutego 2016 roku Spétka Magellan S.A. oraz jednostka od niej zalezna — spotka Magellan
Central Europe s.r.o. zawarty aneks do umowy kredytowej z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 30 pazdziernika 2015 roku. Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego
limitu kredytowego parasolowego w wysokosci 5.000 tys. EUR (co odpowiada wartosci 21.326 tys.
PLN po przeliczeniu kursem EUR z dnia umowy) do dnia 30 marca 2016 roku.

2. W dniu 3 marca 2016 roku Spdtka podpisata dwie umowy kredytowe z Bankiem BGZ BNP Paribas
S.A. z siedzibg w Warszawie — umowy o kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci 10.000 tys. PLN
kazda. Oprocentowanie obu kredytéw oparte jest o stope bazowg WIBOR 3M powiekszong o marze
Banku. Limity kredytowe dostepne sg w okresie do dnia 1 marca 2017 roku.

3. W dniu 22 marca 2016 roku Spoétka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym
zawartej z Bankiem Pocztowym S.A. z siedzibg w Bydgoszczy w dniu 23.03.2015 roku.
Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu kredytowego o wartosci 5.000
tys. PLN do dnia 21 czerwca 2016 roku.

4, W dniu 30 marca 2016 roku Spoétka zawarta aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym o
wartoéci 25 min PLN zawartej z Alior Bank S.A. w dniu 30.04.2010 roku. Przedmiotowy aneks
powoduje przedtuzenie daty jego spfaty do dnia 31 marca 2017 roku.

5. W dniu 31 marca 2016 roku $pé+ka podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym
zawartej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 21.03.2013 roku.
Przedmiotowy aneks zmienia warto$¢ przyznanego limitu kredytowego z 5.000 tys. PLN do 4.500
tys. PLN oraz wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu kredytowego do dnia 29 kwietnia 2016
roku.
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Grupa terminowo i prawidtowo reguluje wszelkie zobowigzania z tytutu zawartych uméw kredytowych,
udzielonych jej pozyczek oraz z tytutu wyemitowanych obligacji wtasnych.

4.11. Srodki pieniezne na dzien bilansowy

Na dzien 31 marca 2016 Grupa posiadata $rodki pieniezne w kwocie 34.846 tys. PLN. Sktadaty sig na to:
—  Srodki pienigzne na rachunkach Magellan S.A. w kwocie 13.893 tys. PLN;
—  Srodki pienigzne na rachunkach MEDFinance S.A. w kwocie 1.109 tys. PLN;
—  Srodki pienigzne na rachunkach Magellan Central Europe s.r.o. w kwocie 13.778 tys. PLN;
—  Srodki pienigzne na rachunkach Magellan Ceska republika s.r.0. w kwocie 5.130 tys. PLN;
— Srodki pieniezne na rachunkach Municypalny FIZ w kwocie 936 tys. PLN.

4.12. Koszty operacyjne

- Koszt finansowania portfela

Koszt finansowania portfela w I kwartale 2016 roku wynidst 15.798 tys. PLN — wzrost w stosunku do
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 59 tys. PLN tj. o0 0,4%. Grupa w I kwartale 2016 roku utrzymata
koszt finansowania zewnetrznego na poziomie poréwnywalnym, jak w analogicznym okresie roku ubiegtego
mimo zwiekszenia $redniego poziomu finansowania zewnetrznego.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w I kwartale 2016 roku wynosit 1.290.739 tys. PLN i byt wyzszy
od $redniego poziomu finansowania w analogicznym okresie roku 2015 o 161.594 tys. PLN (14%). Nizsza
dynamika wzrostu kosztu finansowania w stosunku do dynamiki wzrostu Sredniego poziomu
wykorzystywanego finansowania jest efektem obnizenia bazowych stép procentowych oraz obnizenia
kosztu tego finansowania poprzez renegocjacje wysokosci poziomu marz ponad WIBOR ptaconych z tytutu
finansowania kredytami, pozyczkami i obligacjami.

- Koszty rodzajowe
Koszty rodzajowe zapewniajgce prowadzenie biezgcej dziatalnosci za I kwartat roku 2016 roku wyniosty
7.395 tys. PLN i byly wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 292 tys. PLN, tj. 0 4%.

Najwiekszy udziat w kosztach rodzajowych stanowig koszty $wiadczen pracowniczych, ktére w I kwartale
2016 roku wyniosty 3.603 tys. PLN i spadly w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego o 628
tys. PLN tj. 0 15%.

Wzrost kosztow rodzajowych odnotowano dla pozycji:

— Koszty ustug doradczych — 809 tys. PLN w okresie IQ 2016 wobec 377 tys. PLN w okresie
poréwnywalnym — wzrost 0 432 tys. PLN tj. 0 115%. Wzrost tej kategorii wynika przede wszystkim
z poniesienia w IQ 2016 kwoty 364 tys. PLN kosztow doradztwa prawnego zwigzanych z procesem
wyboru opcji strategicznych poprzedzajgcym ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki Magellan S.A. oraz opinii zewnetrznego podmiotu finansowego bedacej podstawag
stanowiska Zarzadu w sprawie ogtoszonego wezwania.

— Pozostate koszty — 2.511 tys. PLN w IQ 2016 wobec 1.993 tys. PLN w okresie poréwnywalnym —
wzrost o 518 tys. PLN tj. 0 26%. Wzrost tej kategorii kosztow wynika z utworzenia przez Magellan
S.A. w I kwartale 2016 odpiséw aktualizacyjnych o wartosci wyzszej niz w okresie poréwnywalnym
— 96 tys. PLN rdéznica pomiedzy wartoscig odpiséw utworzonych i rozwigzanych w I kwartale 2016,
wobec (-570) tys. PLN w okresie porownywalnym.

5. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Utrzymujace sie niskie stopy bazowe i aktywne dziatania konkurencji — rynek polski

Na rynku polskim Grupa prowadzita dziatalno$¢ w warunkach niskich stép bazowych co w istotny sposéb
przyczynito sie do zrealizowania nizszych, w stosunku do okresu porownywalnego, przychodow z
posiadanego portfela. Obnizone w grudniu 2014 odsetki ustawowe staly sie benchmarkiem rynkowym
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akceptowanego przez klientdw kosztu pozyskiwanego finansowania. Warunki niskich stop bazowych
powodowaty wieksze oczekiwania co do dynamiki budowania portfela aktywdéw finansowych, réwniez
podmiotdw konkurencyjnych, w efekcie przektadajgc sie na spadek marz mozliwych do zrealizowania.

Finansowanie zewnetrzne

Utrzymywanie stabilnego i wysokiego poziomu finansowania zewnetrznego jest dowodem na wysokie
zaufanie inwestoréow do realizowanego modelu biznesowego oraz sposobu zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
Grupa aktywnie zarzadzajac strukturg i kosztem wykorzystywanego finansowania zewnetrznego dokonata
efektywnej wymiany finansowania o wyzszym koszcie na finansowanie pozyskiwane na korzystniejszych
warunkach. Nizszy koszt finansowania zewnetrznego pozwolit takze Grupie dotrze¢ do nowych klientdw i
przedstawia¢ swoim kontrahentom atrakcyjne finansowo oferty.

Dynamiczny rozwéj oddziatu korporacyjnego w Hiszpanii

W 2015 roku swojg dziatalno$¢ operacyjng rozpoczat Magellan S.A. Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii
utworzony w pazdzierniku 2014 roku. W ramach kontraktacji bilansowej oddziat w Hiszpanii zawart w
pierwszym kwartale 2016 roku umowy o facznej wartosci 37.786 tys. PLN wobec 70.763 tys. PLN wartosci
uméw zawartych w drugim pdtroczu 2015 i zbudowat portfel aktywdw finansowych o wartosci na dzien 31
marca 2016 rownej 51.341 tys. PLN wobec 47.099 tys. PLN na dzief 31 grudnia 2015.

Obecnos¢ na nowym rynku zagranicznym daje Spofce przewage konkurencyjng poprzez wprowadzenie
dywersyfikacji terytorialnej zarébwno w obszarze generowanej sprzedazy, jak i dywersyfikacji posiadanego
portfela aktywow finansowych.

Dynamiczny rozwéj segmentu finansowania inwestycji

W pierwszym kwartale 2016 roku dynamicznie rozwijata sie spotka MEDFinance S.A. Swiadczaca ustugi
finansowania procesdéw inwestycyjnych. Rozwdj przetozyt sie na wysoka dynamike wzrostu wartosci
kontraktacji bilansowej. W okresie pierwszego kwartatu 2016 warto$¢ uméw zawartych w ramach
kontraktacji bilansowej wyniosta 57.294 tys. PLN i byta o 34.990 tys. PLN (tj. o 157%) wyzsza od wartosci
zrealizowanej w okresie poréwnywalnym. Wysoka warto$¢ zrealizowanej kontraktacji pozwolita Spoétce
MEDFinance S.A. zbudowac portfel o wartosci 271.960 tys. PLN.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci
w prezentowanym okresie.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Magellan nie wystepuje wyrazna sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci, a
co za tym idzie nie wystepujg okresy rdznigce sie wyraznie miedzy sobg co do wartosci realizowanej
kontraktacji i realizowanych przychodéw.

7. Objasnienia dotyczace klasyfikacji instrumentow finansowych

Grupa posiada instrumenty finansowe, do ktérych po stronie zobowigzan nalezg wyemitowane obligacje
wilasne, pozyczki i kredyty bankowe, a po stronie aktywéw aktywa finansowe klasyfikowane do kategorii
pozyczki i naleznoSci wlasne oraz certyfikaty inwestycyjne FIZ-AN i pochodne instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa z kategorii pozyczki i naleznosci wiasne
wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywdéw finansowych ani zmiany w
sposobie i metodzie ich wyceny.
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8. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartosc¢ aktywoéw finansowych

Zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci Grupa tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ posiadanego portfela
aktywow finansowych. Z uwagi na charakterystyke ryzyka kredytowego i obowigzujgce w Grupie procedury,
Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych - wartosci w okresie sprawozdawczym i okresach poréwnywalnych

zaprezentowane ponizej.

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych

Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Stan na poczatek roku obrotowego 16 039 11 293 11 293
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozyciji 116 3164 300
pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Zwiekszenie odpisu aktualizujgcego ujete w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pomniejszajgce 547 2371 86
pozycje przychody ze sprzedazy
Wykorzystanie odpiséw (353) (806) (22)
Réznice kursowe netto 3 17 (84)
Stan na koniec okresu 16 352 16 039 11573
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu podatku odroczonego
Stan na Stan na Stan na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
PLN’000 PLN’000 PLN’000
nie badane nie badane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 818 13797 13 858
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 17 393 16 414 16 474
Netto aktywa z tytulu podatku odroczonego 2491 2 344 2 655
Netto rezerwa z tytulu podatku odroczonego 6 066 4961 5271

10.Informacje o rezerwach

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa utworzyla rezerwy krotkoterminowe, zaprezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy krdtkoterminowe”, o facznej wartosci 2.217 tys.
PLN. Utworzone rezerwy pozostawaty na poziomie nieistotnym dla dziatalnosci Grupy i byty na poziomie
zblizonym do 0,1% wartosci sumy bilansowej.

11.Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiada zapasy towardw przeznaczonych do sprzedazy i leasingu
o wartosci 2.062 tys. PLN stanowigce 0,12% warto$ci sumy bilansowej. W okresie sprawozdawczym ani w
okresach poréwnywalnych Grupa nie stwierdzita istnienia jakichkolwiek przestanek do wystgpienia
zagrozenia utraty wartosci i nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych warto$¢ posiadanych zapasow.
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12.Informacje dotyczace nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne istotne transakcje nabycia ani sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych. W zwigzku z tym Grupa nie zaciggnefa zadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych.

Obligacje wtasne

Ogotem w okresie 01.01. — 31.03.2016 podmiot dominujacy Grupy Spdtka Magellan S.A. wyemitowata
obligacje na tgczng kwote 33.720 tys. PLN i 6.171 tys. EUR. Kwota obligacji wtasnych sptaconych w tym
okresie wyniosta 43.400 tys. PLN i 5.650 tys. EUR.

W analogicznym okresie 2015 roku Spodtka Magellan S.A. — podmiot dominujgcy Grupy — wyemitowata
obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 10.000 tys. EUR, jednoczesnie w tym okresie Spotka sptacita
obligacje o wartosci nominalnej 27.100 tys. PLN.

Akcje wiasne — transakcje wykupu / zbycia akcji wlasnych

W latach 2011-2016 Spotka Magellan S.A. (jednostka dominujaca Grupy) prowadzita Program skupu akcji
wiasnych, ktérego warunki zostaty uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z
dnia 18.01.2011 r. Program skupu akgcji wtasnych Magellan S.A. zakonczyt sie z dniem 17 stycznia 2016
roku w zwigzku z uptywem terminu okreslonego w uchwale nr 4/2011 NWZA.

W okresie sprawozdawczym, do dnia zakonczenia Programu, Spétka nie nabyta zadnych akcji wiasnych, nie
dokonata réwniez transakcji zbycia posiadanych akcji wtasnych.

Podsumowanie realizacji Programu:

— Ilo$¢ nabytych akgcji — £gczna ilos¢ nabytych akcji Spétki (akcje nabyte w dniach od 23 marca 2011
do 22 grudnia 2015) wynosi 167.823 akcje i odpowiada 167.823 gtosom na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoétki, co stanowi 2,50% udziatu w obecnym kapitale zaktadowym Spéitki i 2,50%
ogolnej liczby gtoséw na WZA. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,30 PLN, a tgczna wartosé
nominalna skupionych akcji wynosi 50.346,90 PLN.

— Srednia cena nabycia — Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wynosi 44,97 PLN.

— Laczna cena nabycia — tgczna cena nabycia wszystkich akcji wynosi 7.547.440 PLN.

— Pozostate koszty nabycia — Dodatkowe koszty nabycia akcji wiasnych to wynagrodzenie Domu
Maklerskiego, ktdre wynosi 15.158 PLN.

W okresie trwania Programu skupu akgcji wkasnych Spétka:

— przeznaczyta 61.623 akcji wiasnych nabytych w ramach Programu na realizacje Programu Opdji
Menedzerskich wprowadzonego w Spétce uchwatg nr 41/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Magellan S.A. z dnia 6 maja 2009 roku z pdzniejszymi zmianami;

— odsprzedata 38.729 akcji wiasnych nabytych w ramach realizacji Programu.

taczna liczba akcji wiasnych posiadanych przez Spoétke na koniec okresu sprawozdawczego, jak réwniez na
dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 67.471 akcji, co stanowi 1,0040% w kapitale zakladowym
Magellan S.A. oraz uprawnia do 67.471 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcje wiasne — emisja

W pierwszym kwartale roku 2016 Spotka nie dokonywata emisji akcji whasnych.
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13.1. Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Magellan S.A.

1. Zawarcie umowy z Banca Farmafactoring S.p.A. w sprawie ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz 100% akcji Spotki

W dniu 8 stycznia 2016 r. w wyniku prowadzonych negocjacji Magellan S.A. zawart z Banca Farmafactoring
S.p.A. (Inwestor), z siedzibg w Mediolanie we Witoszech umowe, zgodnie z ktdrg Inwestor zobowigzat sie do
ogtoszenia wezwania (samodzielnie lub przez podmiot zalezny Inwestora) do zapisywania sie na sprzedaz
wszystkich akcji Spotki w terminie jednego dnia roboczego od dnia zawarcia Umowy. Umowa przewiduje, ze
cena za jedng akcje Magellan S.A. w Wezwaniu bedzie wynosita 64 PLN oraz Wezwanie bedzie zalezne
jedynie od spetnienia okreslonych warunkéw zawieszajgcych takich jak:

— otrzymanie przez Inwestora zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,

— otrzymanie zgody Banku Wioch,

— podjecie przez zwyczajne walne zgromadzenie Magellan S.A. uchwaty w sprawie podziatu zysku za
rok obrotowy 2015 przeznaczajacej caty zysk na kapitat zapasowy (brak wypfaty dywidendy), przy
czym Inwestor zrzeknie sie tego warunku w przypadku, gdy zwyczajne walne zgromadzenie
Emitenta zostanie zwotane z dniem rejestracji uczestnictwa przypadajgcym po dacie rozliczenia
Wezwania,

— przekroczenie minimalnej liczby akcji objetej zapisami wynoszacej 80% ogdlnej liczby akcji
Magellan S.A.

2. Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Magellan S.A. ogloszone przez
Mediona Sp. z o.0.

W dniu 8 stycznia 2016 Mediona Sp. z o0.0. (dla ktérego podmiotem dominujgcym jest Banca
Farmafactoring S.p.A.), w zwiazku z planowanym nabyciem akcji Spétki dajgcych prawo do wykonywania
100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéitki, ogtosita wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Magellan S.A. Wezwanie zostato ogtoszone na wszystkie akcje Spotki, tj. na 6.720.037 akcji o
wartoéci nominalnej 0,30 PLN kazda, wyemitowane przez spdtke Magellan S.A. Szczegbétowe warunki
wezwania byly zgodne z zapisami umowy zawartej w dniu 8 stycznia 2016 pomiedzy Magellan S.A. a Banca
Farmafactoring S.p.A. z siedzibg w Mediolanie we Wtoszech przytoczonymi powyzej.
Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapiséw na akcje objete wezwaniem:

-~ Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje: 28 stycznia 2016 r.

— Data zakoriczenia przyjmowania zapiséw na Akcje: 29 lutego 2016 r.

- Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 3 marca 2016 r.

—  Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 7 marca 2016 r.

3. Opublikowanie stanowiska Zarzadu Magellan S.A. dotyczacego Wezwania

W dniu 13 stycznia 2016 Zarzad przedstawit opinie dotyczacg ogtoszonego Wezwania. W opinii Zarzadu
Wezwanie jest zgodne z interesem Spotki oraz ma uzasadnienie biznesowe dla Spétki oraz Wzywajgcego i
BFF. Zarzad Spétki postrzega BFF jako wartosciowego partnera strategicznego, ktéry mogtby wspieraé
rozwdj Spotki w przysztosci. Zarzad Spétki wierzy, ze w przypadku dojscia do skutku transakcji nabycia akcji
w ramach Wezwania, obie spdtki wzmocnig swojg pozycje na rynku europejskim oraz bedg mogty
skuteczniej i efektywniej realizowac strategie ekspansji.

Zgodnie z zapisem pkt 26 Wezwania Wzywajacy i Banca Farmafactoring S.p.A. zamierzajg wspiera¢ dalszy
rozwoj Spotki. Po zakonczeniu Wezwania Wzywajgcy zamierza wycofa¢ Akcje Spétki z obrotu publicznego.
W szczegdlnosci, w zaleznosci od wyniku Wezwania, Wzywajacy nie wyklucza zazadania, aby akcjonariusze
sprzedali swoje akcje Spotki w ramach procedury przymusowego wykupu na warunkach okreslonych w
Ustawie o Ofercie Publicznej i innych wtasciwych wigzacych przepisach prawa.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 64,00 PLN za Akcje Spétki, zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej
art. 79 Ustawy. Po zapoznaniu sie z Opinig o Cenie Akcji sporzadzong przez Pekao IB Zarzad stwierdzit, ze
zaproponowana cena nie uwzglednia w sposob petny potencjatu wzrostu wartosci Spotki, uwzgledniajgc
wiec dtugoterminowy okres inwestycyjny nie odpowiada ona wartosci godziwej Spotki.
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4. Otrzymanie listu od Funduszy w sprawie wezwania na sprzedaz akcji Magellan S.A.
ogloszonego przez Mediona Sp. z 0.0.

W dniu 22 stycznia 2016 r., Spbtka otrzymata list skierowany do Mediona sp. z 0.0. oraz do wiadomosci
Spotki od Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK, Metlife
Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (tgcznie jako
~Fundusze”). W Liscie kazdy z Funduszy stwierdzit, ze pozyskanie warto$ciowego partnera strategicznego w
osobie Banca Farmafactoring S.p.A. lezy w interesie Magellan S.A. Jednoczesnie Fundusze stwierdzity, ze
cena za akcje Emitenta zaproponowana w wezwaniu na sprzedaz akcji Emitenta ogtoszonym w dniu 8
stycznia 2016 r. przez Mediona (dla ktérego podmiotem dominujgcym jest Banca Farmafactoring S.p.A.) nie
odzwierciedla wartosci godziwej akcji Magellan S.A. i w zwigzku z tym kazdy z Funduszy z osobna
o$wiadcza wobec Mediona i zobowigzuje sie wobec pozostatych Funduszy, ze nie sprzeda akcji Emitenta w
Wezwaniu po cenie 64 PLN za jedng akcje. W liScie stwierdzono réwniez, ze Fundusze nie podjety
wzgledem siebie zadnych innych zobowigzan.

5. Wydluzenie terminu przyjmowania zapisow w wezwaniu na sprzedaz akcji spotki
Magellan S.A.

(i) W dniu 29 lutego 2016 Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy”), na podstawie § 7
ust. 5 pkt 1 lit b rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 r. w sprawie wzorow
wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu
ich ogtaszania oraz warunkdw nabywania akcji w wyniku tych wezwan poinformowata o przedtuzeniu
terminu przyjmowania zapisdbw w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Magellan S.A.
z siedzibg w todzi, ogtoszonym w dniu 8 stycznia 2016 r., o czas niezbedny do ziszczenia sie warunku
prawnego nabycia Akcji wskazanego w pkt 24 (b) Wezwania, tj. uzyskania przez Wzywajgcego lub
Banca Farmafactoring S.p.A. z siedzibg w Mediolanie zezwolenia Banku Woch na nabycie Magellan
S.A. z siedzibg w todzi.

Przewidywanym przez Wzywajgcego nowym terminem na ziszczenie sie warunku prawnego Wezwania
jest 29 marca 2016 r.
W zwigzku z wydtuzeniem terminu przyjmowania zapisow w Wezwaniu zmianie ulegajg terminy
przeprowadzenia Wezwania, w tym termin przyjmowania zapisow na Akcje objete Wezwaniem.
Nowe terminy przeprowadzenia Wezwania zostaty przedstawione ponizej:

— Data zakoniczenia przyjmowania zapiséw na Akcje: 30 marca 2016 r.

- Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 4 kwietnia 2016 r.

-~ Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 6 kwietnia 2016 r.

(i’ W dniu 30 marca 2016 Mediona sp. z 0.0. poinformowata o ponownym przedtuzeniu terminu
przyjmowania zapisow w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki Magellan S.A. z
siedzibg w todzi, ogtoszonym w dniu 8 stycznia 2016 r., 0 czas niezbedny do ziszczenia sie warunku
prawnego nabycia Akcji wskazanego w pkt 24 (b) Wezwania, tj. uzyskania przez Wzywajgcego lub
Banca Farmafactoring S.p.A. z siedzibg w Mediolanie zezwolenia Banku Woch na nabycie Magellan
S.A. z siedzibg w todzi.

Przewidywanym przez Wzywajgcego nowym terminem na ziszczenie sie warunku prawnego Wezwania
jest 4 maja 2016 r.
W zwigzku z wydtuzeniem terminu przyjmowania zapisow w Wezwaniu zmianie ulegajg terminy
przeprowadzenia Wezwania, w tym termin przyjmowania zapisow na Akcje objete Wezwaniem.
Nowe terminy przeprowadzenia Wezwania zostaty przedstawione ponizej:

— Data zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje: 5 maja 2016 .

-~ Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 10 maja 2016 r.

—  Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 12 maja 2016 r.

(iii) W dniu 5 maja 2016 Mediona sp. z 0.0. poinformowata o ponownym przedtuzeniu terminu
przyjmowania zapisow w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spétki Magellan S.A. z
siedzibg w todzi, ogtoszonym w dniu 8 stycznia 2016 r., o czas niezbedny do ziszczenia sie warunku
prawnego nabycia Akcji wskazanego w pkt 24 (b) Wezwania, tj. uzyskania przez Wzywajacego lub
Banca Farmafactoring S.p.A. z siedzibg w Mediolanie zezwolenia Banku Wtoch na nabycie Magellan
S.A. z siedzibg w todzi.

Przewidywanym przez Wzywajacego nowym terminem na ziszczenie sie warunku prawnego Wezwania
jest 24 maja 2016 r.
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W zwigzku z wydtuzeniem terminu przyjmowania zapisow w Wezwaniu zmianie ulegajg terminy
przeprowadzenia Wezwania, w tym termin przyjmowania zapisdw na Akcje objete Wezwaniem.
Nowe terminy przeprowadzenia Wezwania zostaty przedstawione ponizej:

— Data zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje: 27 maja 2016 r.

-~ Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 1 czerwca 2016 .

- Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 3 czerwca 2016 r.

6. Ogloszenie o zmianie warunkéw wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
spotki Magellan S.A.

W dniu 5 maja 2016 Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie par. 10 ust. 1
Rozporzadzenia, poinformowata o podwyzszeniu ceny, po ktorej bedg nabywane akcje Spotki Magellan S.A.
objete zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie. Cena zostata podwyzszona z 64 PLN do 66,15 PLN
za jedna akcje.
Wzywajacy poinformowat o zrzeczeniu sie warunku okreslonego w punkcie 25 (c) dokumentu Wezwania i
podjeciu decyzji o nabywaniu akcji w Wezwaniu pomimo, ze powyzszy warunek nie zostat spetniony.

14.Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2015 i wypfacie dywidendy:

—  wysokos¢ dywidendy: 12.307.247,10 PLN,

— dywidenda na jedng akcje: 1,85 PLN brutto,

— liczba akcji objetych dywidenda na dzien 29.04.2016 roku: 6.652.566 sztuk,

— dzien dywidendy: 13 maja 2016 roku,

— termin wyptaty dywidendy: 27 maja 2016 roku.

Z wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2015 wytgczone zostaty akcje wiasne posiadane przez Spotke,
nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia z dnia 18 stycznia 2011 roku (Uchwata nr
4/2011). W zwigzku z tym, ostateczna liczba akcji objetych dywidendg réwna jest roznicy liczby akgcji
wyemitowanych przez Spoétke tj. 6.720.037 akcji i liczby akcji wiasnych posiadanych przez Spotke, czyli
67.471 akcji i wynosi 6.652.566 akcji.

15.Wskazanie zdarzen, ktdére wystgpily po dniu, na ktory sporzadzono skrdocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
w znaczacy sposob wplynac na przyszie wyniki finansowe.

1. Powolanie Zarzadu Magellan S.A. na kolejng kadencje
Rada Nadzorcza Spotki Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 28 kwietnia 2016 roku, dziatajgc na podstawie
§10 ust. 1 Statutu Spotki, podjeta uchwaty w sprawie odwofania z dniem 30 kwietnia 2016 roku
dotychczasowego Zarzadu Magellan S.A. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie
powofania z dniem 30 kwietnia 2016 roku dotychczasowego sktadu Zarzadu Spétki na kolejng wspding
czteroletnig kadencje, ktora rozpoczeta sie z dniem 30 kwietnia 2016 roku, a zakonczy z dniem 30 kwietnia
2020 roku.
Sktad Zarzadu Spéiki nie ulegt zmianie i od dnia 30 kwietnia 2016 r. w jego skfad wchodza:

- Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

- Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy,

- Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny,

- Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny.

2. Uchwaly ZWZA
W dniu 29 kwietnia 2016 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Magellan S.A.,
ktére podjeto nastepujgce uchwaty:

- udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Magellan S.A.;
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- zatwierdzenie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan z
dziatalnosci Spotki i Grupy za rok 2015;

- zatwierdzenie sprawozdan Rady Nadzorczej Magellan S.A.;

- przeznaczenie zysku netto w kwocie 31.581.043,45 PLN zrealizowanego przez Spotke w 2015 roku
czeSciowo na kapitat zapasowy Spotki (19.148.975,00 PLN), na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki (12.307.247,10 PLN) oraz na kapitat rezerwowy zwigzany z ewentualng
wyptatg dywidendy dla 67.471 akcji wytaczonych spod dywidendy (akcje wiasne posiadane przez
Spotke), ktdre bedg mogly uczestniczy¢ w dywidendzie na wypadek, gdyby Spodtka dokonata ich
sprzedazy przed dniem dywidendy (124.821,35 PLN).

3. Rejestracja oddziatu spotki Magellan Central Europe s.r.0. w Czechach
W dniu 1 kwietnia 2016 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Okregowego w Brnie wydane w dniu
18.03.2016 o rejestracji w Rejestrze Handlowym oddziatu spotki Magellan Central Europe s.r.o. w Czechach.
Magellan Central Europe s.r.o. jest spotkg zalezng Magellan S.A. dziatajacg dotychczas na rynku stowackim.
Oddziat spotki stowackiej pod nazwg ,,Magellan Central Europe s.r.o. odstépny zavod CZ” zostat wpisany do
Rejestru pod numerem 04915925.

4. Nabycie akcji Spotki przez Inwestora

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spétka otrzymata od AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Woloska 5, reprezentujgce AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny wpisany do
Rejestru Funduszy Emerytalnych pod numerem RFe 13, zawiadomienie, iz w wyniku nabycia akcji Magellan
S.A. w transakcji zawartej w dniu 31 marca 2016 roku i rozliczonej w dniu 4 kwietnia 2016 roku, AEGON
OFE zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki powyzej 15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
z otrzymanym zawiadomieniem przed nabyciem akcji AEGON OFE posiadat 1.000.015 akcji Spdtki,
stanowigcych 14,8811% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 1.000.015 gtosow w Spotce, co
stanowito 14,8811% ogdinej liczby gtosow. Wedtug stanu na dzien 4 kwietnia 2016 roku AEGON OFE
posiadat 1.015.015 akcji Spétki uprawniajgcych do 1.015.015 gtoséw w Spdétce Magellan S.A., co stanowito
15,1043% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 15,1043% ogdlnej liczby gtosdw.

5. Zbycie og6tu praw i obowigzkéw w jednostce stowarzyszonej

Na podstawie umowy z dnia 08.04.2016 roku Spdtka Magellan S.A. przeniosta na DEBT-RNT sp. z 0.0. og6t
praw i obowigzkow w Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik spotka komandytowa
spotka komandytowa (,RKPKiIW sp.k. sp.k.”), dotychczas przystugujgcych Magellan S.A. jako
komandytariuszowi spétki RKPKiW sp.k. sp.k. Zgoda na zbycie ogdtu praw i obowigzkéw zostata udzielona
przez dotychczasowych wspolnikéw na podstawie § 7 umowy spotki RKPKIW sp.k. sp.k.

RKPKiW sp.k. sp.k. traktowana jest jako podmiot stowarzyszony Magellan S.A. DEBT-RNT sp. z o0.0. jest
spotka zalezg Magellan S.A. i wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Magellan.

6. Otrzymanie listu od Mediona Sp. z 0.0. w sprawie Wezwania
W dniu 20 kwietnia 2016 r. Spdtka Magellan S.A. otrzymata list od Mediona Sp. z 0.0. dotyczacy wezwania
na sprzedaz akcji Spotki ogtoszonego w dniu 8 stycznia 2016 r. przez Mediona (dla ktérego podmiotem
dominujacym jest Banca Farmafactoring S.p.A.). W liScie Mediona poinformowata, ze zobowigzuje sie
podwyzszy¢ cene za akcje oferowang w Wezwaniu o 4 PLN za akcje tj. do 68 PLN za akcje pod warunkiem,
ze zwyczajne walne zgromadzenie Emitenta zwotane na 29 kwietnia 2016 r.:
— Zdecyduje o niewypfacaniu dywidendy i podejmie uchwate przeznaczajacg caty zysk za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. na kapitat zapasowy; lub
—  Zdecyduje o wyptaceniu dywidendy okreslajgc dzien wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. (dzier dywidendy) nie
wczesniej niz na 15 czerwca 2016 r. oraz dzien wyplaty dywidendy jest ustalony na nie wczesniej
niz na 30 czerwca 2016 r.
Ponadto, w liscie stwierdzono, ze jezeli wynik Walnego Zgromadzenia pozwoli Mediona na zwiekszenie ceny
w Wezwaniu na warunkach wskazanych w liscie, Mediona dokona odpowiednich ogtoszen dotyczacych
zwiekszenia ceny w Wezwaniu zgodnie z wymogami prawa niezwlocznie po zakonczeniu Walnego
Zgromadzenia.
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7. Ogloszenie o zmianie warunkoéw wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki
Magellan S.A.

W dniu 5 maja 2016 Mediona sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Wzywajacy”), na podstawie § 7 ust. 5 pkt
1 lit b rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie wzorow wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz
warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (,Rozporzadzenie”) poinformowata o przedtuzeniu
terminu przyjmowania zapiséw w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Magellan S.A. z
siedzibg w todzi (,Wezwanie"”), ogtoszonym w dniu 8 stycznia 2016 r. za posrednictwem Trigon Dom
Maklerski S.A., o czas niezbedny do ziszczenia sie warunku prawnego nabycia Akcji (zdefiniowanych w
Wezwaniu) wskazanego w pkt 24 (b) Wezwania, tj. uzyskania przez Wzywajgcego lub Banca
Farmafactoring S.p.A. z siedzibg w Mediolanie zezwolenia Banku Wtoch na nabycie Magellan S.A. z siedzibg
w todzi.
Przewidywanym przez Wzywajgcego nowym terminem na ziszczenie sie warunku prawnego Wezwania jest
24 maja 2016 r.
W zwigzku z wydluzeniem terminu przyjmowania zapisbw w Wezwaniu zmianie ulegajg terminy
przeprowadzenia Wezwania, w tym termin przyjmowania zapisdw na Akcje objete Wezwaniem.
Nowe terminy przeprowadzenia Wezwania zostaty przedstawione ponizej:

— Data zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje: 27 maja 2016 r.

—  Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 1 czerwca 2016 r.

- Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji: 3 czerwca 2016 r.

Na podstawie par. 10 ust. 1 Rozporzadzenia, Wzywajgcy poinformowat o podwyzszeniu w dniu 5 maja 2016
ceny, po ktorej bedg nabywane akcje Spotki Magellan S.A. objete zapisami ztozonymi w odpowiedzi na
wezwanie. Cena zostata podwyzszona z 64 PLN do 66,15 PLN za jedng akcje.

Wzywajacy poinformowat o zrzeczeniu sie warunku okreslonego w punkcie 25 (c) dokumentu Wezwania i
podjeciu decyzji o nabywaniu akcji w Wezwaniu pomimo, ze powyzszy warunek nie zostat spetniony.

8. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej
W dniu 29 kwietnia 2016 roku Spétka Magellan S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym zawartej z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 21.03.2013 roku.
Przedmiotowy aneks wydtuza okres dostepnosci przyznanego limitu kredytowego oraz okresla jego wartosc¢
na: wartos¢ 4.500 tys. PLN dostepng do 29.12.2016 roku, a nastepnie warto$¢ 4.000 tys. PLN dostepng od
30.12.2016 do 28.04.2017 roku.

9. Umowy znaczace
Po dniu bilansowym Spdtka Magellan S.A. lub jednostki od niej zalezne zawarty umowy znaczace wedtug
kryterium sumy warto$ci uméw z danym kontrahentem w okresie krétszym niz 12 miesiecy. Zobowigzania i
naleznosci wynikajace z tych uméw bedg wptywaty na dalsze wyniki Spétki i Grupy. Byto to umowy:

— z podmiotem medycznym umowy o tgcznej wartosci nominalnej 42.691 tys. PLN, w tym umowg o
najwiekszej wartosci jest umowa pozyczki o wartosci 30.000 tys. PLN z dnia 22.04.2016 roku;

— z podmiotem medycznym umowy o tacznej warto$ci nominalnej 37.249 tys. PLN, w tym umowg o
najwiekszej wartosci jest porozumienie w sprawie restrukturyzacji zobowigzan o wartosci 17.443
tys. PLN z dnia 02.05.2016 roku;

—  z podmiotem medycznym umowy o tgcznej wartosci nominalnej 37.543 tys. PLN, w tym umowami o
najwiekszej wartosci sg trzy umowy pozyczki o tej samej wartosci rownej 5.500 tys. PLN zawarte
w dniach 08.02.2016, 05.04.2016 oraz 09.05.2016 roku.
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16.Informacja dotyczagca zmian 2zobowigzan

warunkowych

lub

aktywow

warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie wartosci zobowigzan i aktywdw pozabilansowych Grupy wg ich
stanu na 31 marca 2016 i na zakonczenie odpowiednich okreséw poréwnywalnych:

Zobowiazania pozabilansowe i aktywa pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
dane w tys. PLN 31.03.2016 | 31.12.2015 |31.03.2015
Zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw warunkowych (iv) - 31 67
ZobOW|az_an!a z zawarty_ch Iecz_nle _wykonanygh umow na 23 678 43 431 24 735
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Zobowigzania z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 9 459 11 869 10 314
Aktywne limity z tyt. udzielonych poreczen (ii) 104 453 131 163 262 195
Aktyw_ne limity z ty_tquu umow ramowych poz_yczek, fa_ctor’lng__l_.l, 485 540 440 187 484 440
faktoringu powierniczego oraz refinansowania zobowigzan (iii)
Zobowigzania z tytutu umoéw sprzedazy sprzetu z
finansowaniem oraz umow leasingu, w ktdrych nie nastgpita 5526 5554 6 676
jeszcze dostawa sprzetu
Potencjalne zobowigzania warunkowe wynikajgce z roszczen

3 . . 545 545 545
okreslonych w warunkach umow operacyjnych (v)
Razem zobowigzania pozabilansowe 629 201 632 780 788 972

. Stan na Stan na Stan na

Aktywa pozabilansowe dane w tys. PLN 31.03.2016 | 31.12.2015 |31.03.2015
Aktywa finansowe wynikajace z zawartych uméw warunkowych ) 31 67
(iv)
Aktywa z za_wartych Iecz_ nie wykon_anych umowna 23 678 43 431 24 735
uruchomienie transz pozyczek i refinansowania zobowigzan
Aktywa z tyt. promes udzielenia pozyczki (i) 9 459 11 869 10 314
Aktywa z tyt. aktywnych limitéw z uméw poreczen (i) 104 453 131 163 262 195
Akaa z tytu_’fu umow ram,ovy_ych pozyczek, factoringu oraz 485 540 440 187 484 440
refinansowania zobowigzan (iii)
Akt),/wa z t)_/tu’ru umow sprze_dazy sprz_etu_ z finansowaniem oraz 5526 5554 6676
umow leasingu, w ktdrych nie nastgpita jeszcze dostawa sprzetu
RAZEM aktywa pozabilansowe 628 656 632 235 788 427

i. W ramach $wiadczonych ustug Grupa zobowigzuje sie do udzielenia finansowania bezposredniego
w przysztosci. W wiekszosci przypadkéw jest to zobowigzanie do wziecia udziatu w postepowaniu
przetargowym na pozyczke finansowg w zwigzku z okreslong planowang inwestycja.

ii. Grupa Swiadczy ustuge polegajgcg na udostepnieniu dostawcy limitu, w ramach ktérego jest on
upowazniony do wezwania spotki do poreczenia i zapfaty. Potencjalne kwoty aktywow do
rozpoznania W sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw poreczenia sg réwne kwocie
zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu. Po orzeczeniu Sadu Najwyzszego ze stycznia 2015
Grupa wygasza ten produkt, a widoczne limity z umoéw opartych o konstrukcje poreczenia dotycza
gtéwnie uméw ramowych zawartych w okresach wczesniejszych. Dazac do regularnej wspdtpracy

ze swoimi kontrahentami

orzecznictwa.

Wygaszanie produktu opartego o konstrukcje poreczenia przejawia sie w:
realizowanych poreczen i

- nizszym poziomie wartosci
zaangazowania Spotki w ten produkt;

Grupa dostosowata swojg oferte produktowg do obecnej

linii

systematycznym obnizeniem

- nie zawieraniu nowych umdéw ramowych poreczenia dotyczacych publicznych podmiotéw

medycznych.

iii. Grupa $wiadczy ustuge polegajacg na udostepnieniu kontrahentom limitu, w ramach ktdérego jest
on upowazniony do wezwania spétki do udzielenia pozyczki, wykupu faktur niewymagalnych lub
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dokonania sptaty wskazanych wymagalnych zobowigzan. Potencjalne kwoty aktywdéw do
rozpoznania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tyt. uméw ramowych przyznajacych limity sa
réwne kwocie zobowigzan pozabilansowych z tego tytutu.

iv. W ramach prowadzonej dziatalnoSci Grupa podpisuje umowy warunkowe, ktére do momentu
spetnienia warunku stanowig pozabilansowe aktywo finansowe.

v. Podmiot dominujgcy Grupy - Spdtka Magellan S.A. - jest strong postepowania sgdowego o
niedopetnienie warunkéw okreslonych w umowie operacyjnej. Zgodnie ze stanowiskiem Spotki,
popartym opinig kancelari  prawnej, wysokoS¢ roszczen jest nieuzasadniona, a
prawdopodobiefstwo zaptaty wskazanej kwoty jest niewielkie. Kierujgc sie tymi przestankami
Spotka nie utworzyta rezerw w sprawozdaniu finansowym. Jednoczes$nie Spotka bedzie dokonywata
okresowej weryfikacji stanu tej sprawy.

17.Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszly istotne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ani
w strukturze wchodzacych w jej sktad jednostek, ktére miatyby znaczacy wptyw na jej wyniki finansowe.
Szczeg6towe zmiany w strukturze Grupy zostaty opisane w punkcie IV.1 niniejszego sprawozdania.

18.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Podmiot dominujgcy Grupy — Spotka Magellan S.A. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie
publikowata prognozy jednostkowych ani skonsolidowanych wynikow za 2016 rok.

19.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gltosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke Magellan S.A. nastepujacy akcjonariusze, na dzien
przekazania niniejszego raportu, posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy:
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Stan na 13.05.2016 (dzien Stan na 18.03.2016 (dzien
przekazania raportu za I kwartat przekazania raportu rocznego za
2016) 2015 rok)
Akcjonariusze Udziat w kapitale liczba akGii Udziat w kapitale
liczba akcji oraz | zakladowym oraz ) zaktadowym oraz
. AN oraz gtosow AU
gtosdw na WZA | ogdlnej liczbie na WZA ogdlnej liczbie
gtosdw na WZA gtosow na WZA
Fundusze zarzadzane przez Nationale- o o
Nederlanden PTE S.A. 1091535 16,24% 1091 535 16,24%
AEGON OFE 1015015 15,10% 964 467 14,35%
MetLife OFE 841 813 12,53% 841 813 12,53%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 703 704 10,47% 703 704 10,47%
Pozostali akcjonariusze tgcznie 3067 970 45,66% 3118518 46,41%
Razem 6 720 037 100,00% 6 720 037 100,00%

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Spotka otrzymata od AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Wotoska 5, reprezentujgce AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny wpisany do
Rejestru Funduszy Emerytalnych pod numerem RFe 13, zawiadomienie, iz w wyniku nabycia akcji Magellan
S.A. w transakcji zawartej w dniu 31 marca 2016 roku i rozliczonej w dniu 4 kwietnia 2016 roku, AEGON
OFE zwiekszyt stan posiadania akcji Spotki powyzej 15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
z otrzymanym zawiadomieniem przed nabyciem akcji AEGON OFE posiadat 1.000.015 akcji Spotki,
stanowigcych 14,8811% kapitatu zakltadowego Spéiki i uprawniajgcych do 1.000.015 gtoséw w Spétce, co
stanowito 14,8811% ogdlnej liczby gtosow. Wedtug stanu na dzien 4 kwietnia 2016 roku AEGON OFE
posiadat 1.015.015 akcji Spotki uprawniajgcych do 1.015.015 gtoséw w Spotce Magellan S.A., co stanowito
15,1043% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 15,1043% ogdlnej liczby gtosdw.

20.Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spdtke Magellan S.A. nastepujace osoby zarzadzajace i
nadzorujgce posiadaty akcje lub uprawnienia do nich:

Stan na 13.05.2016 Stan na 18.03.2016
(dzien przekazania | Zmiana (dzien przekazania
Osoba . .
raportu za I liczby akgji | raportu rocznego za
kwartat 2016) 2015 rok)
Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu Magellan S.A., Cztonek 89 897 ) 89 897
Zarzadu Magellan Central Europe s.r.o.
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu Magellan S.A. 55916 - 55916
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A. 24 073 - 24 073
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu Magellan S.A. 30935 - 30935
Radostaw Moks — Prezes Zarzadu MEDFinance S.A. 11 879 - 11 879
sa:fg% Skiba — Cztonek Zarzadu Magellan Ceska republika 5030 ) 5030
Piotr Krupa — Czlonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. 127 580 - 127 580
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej Magellan S.A. 515 - 515

Nabywanie obligacji Magellan S.A. przez przedstawicieli organow Spotki

Zgodnie z Uchwatg nr 2 z dnia 24 listopada 2006 roku NWZA Magellan S.A., zmienionej uchwatg nr 39/2009
NWZA z dnia 6 maja 2009, czionkowie Rady Nadzorczej oraz czionkowie Zarzadu Magellan S.A. moga
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nabywac obligacje wtasne Spotki na zasadach okreslonych w Regulaminie nabywania obligacji emitowanych
przez Spotke do tgcznego limitu o wartosci 3 min PLN.

Na dzien 31 marca 2016 roku saldo obligacji nabytych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke
wynosito 600 tys. PLN (wartoé¢ nominalna)®.

21.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W ramach dziatalnosci statutowej Grupa prowadzi postepowania sagdowe, ktére sg konsekwencjg specyfiki
prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Saldo wierzytelnosci objetych postepowaniem sgdowym na
dzien 31 marca 2016 wynosito 129.587 tys. PLN, co stanowito 8% wartosci portfela aktywow finansowych
Grupy oraz 36% kapitatow wiasnych, wobec 135.584 tys. PLN salda wierzytelnosci sadowych na dzien 31
marca 2015 roku, co stanowito 9% wartosci portfela aktywéw finansowych Grupy oraz 41% kapitatéw
wiasnych na koniec okresu poréwnywalnego.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci objecie aktywa postepowaniem sgdowym jest jednym z
typowych etapéw odzyskiwania wierzytelnosci przewidzianych procedurami operacyjnymi Grupy, a ryzyko
kredytowe tej grupy aktywdéw jest na poziomie poréwnywalnym z pozostatymi aktywami finansowymi
sptacanymi przez dtuznikdw bez ustalonego harmonogramu pfatnosci.

22.Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci.

Spotka Magellan S.A. na dzien 31 marca 2016 byfa jedynym udziatowcem w:

- spobtce MEDFinance S.A. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 30.07.2010 roku i wpisanej do
Rejestru Przedsielvaiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000361997;

- spobtce Magellan Ceska republika s.r.o0. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska zarejestrowanej w
dniu 25 kwietnia 2007 roku w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Miejski w Pradze w
Oddziale C Akta 124667;

- spotce Magellan Central Europe s.r.o. z siedzibg w Bratystawie, Stowacja, zarejestrowanej w dniu
4 listopada 2008 w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy Bratystawa I pod
numerem 55250/B;

- spotce DEBT-RNT Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi, zarejestrowanej w dniu 31.03.2016 roku i
wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000609731;

- Municypalnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym zarejestrowanym w dniu 01.12.2015 roku, w
ktérym Spdtka objeta 100% certyfikatow.

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ prowadzity podmioty stowarzyszone:
— Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik Spdotka Komandytowa;
— Restrukturyzacyjna Kancelaria Prawnicza Karnowski i Wspdlnik spétka komandytowa spotka
komandytowa — stowarzyszona posrednio poprzez podmiot zalezny od Magellan S.A. spotke DEBT-
RNT Sp. z 0.0.

W I kwartale 2016 roku Spotka Magellan S.A. nie udzielata spotkom zaleznym nowych pozyczek.

Na dzien 31 marca 2016 faczne saldo pozyczek udzielonych w latach ubiegtych przez Magellan S.A.
podmiotom zaleznym wyniosto 5.996 tys. PLN. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone na warunkach
rynkowych, a ich termin zapadalnosci nie jest dtuzszy niz 30.06.2016 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka obejmowata obligacje emitowane przez spotke zalezng Magellan Central
Europe s.r.o. Srodki pozyskane z objetych obligacji stuzg finansowaniu podstawowej dziatalnosci spotki
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zaleznej. Kwota obligacji objetych przez Magellan S.A. w I kwartale 2016 roku to 25.610 tys. PLN,
natomiast saldo pozostate do sptaty (facznie z obligacjami objetymi w roku 2015) na dzien 31.03.2016 roku
wynosito 110.978 tys. PLN.

W I kwartale 2016 roku Spotka Magellan S.A. otrzymata rowniez Srodki finansowe z pozyczek udzielonych
przez spoétke zalezng MEDFinance S.A. Saldo pozyczek udzielonych Magellan S.A. przez MEDFinance S.A. na
dzien bilansowy 31.03.2016 roku wynosito 30.000 tys. PLN (wartosci nominalne). Pozyczki zostaty udzielone
na warunkach rynkowych.

Spotka Magellan S.A. lub jednostki od niej zalezne nie zawieraty innych istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore nie bytyby transakcjami typowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi. Charakter oraz warunki zawieranych umow wynikajg z biezacej dziatalnosci
prowadzonej przez Spétke lub jednostki od niej zaleznej.

Zbycie og6tu praw i obowigzkéw w jednostce stowarzyszonej

Na podstawie umowy z dnia 08.04.2016 roku Spotka Magellan S.A. przeniosta na DEBT-RNT sp. z 0.0. ogdt
praw i obowigzkdéw w Restrukturyzacyjnej Kancelarii Prawniczej Karnowski i Wspdlnik spotka komandytowa
spétka komandytowa (,RKPKIW sp.k. sp.k.”), dotychczas przystugujacych Magellan S.A. jako
komandytariuszowi spétki RKPKiW sp.k. sp.k. Zgoda na zbycie ogdtu praw i obowigzkdw zostata udzielona
przez dotychczasowych wspolnikéw na podstawie § 7 umowy spotki RKPKiW sp.k. sp.k.

RKPKiW sp.k. sp.k. traktowana jest jako podmiot stowarzyszony Magellan S.A. DEBT-RNT sp. z o0.0. jest
spdtka zalezg Magellan S.A. i wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Magellan.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zadne transakcje pomiedzy Spétka a jej
gtownym Akcjonariuszem.

23.Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki podmiotowi spoza
Grupy, ktorych faczna warto$¢ w prezentowanym okresie w stosunku do pojedynczego kontrahenta
stanowitaby co najmniej wartos¢ 10% kapitatow wtasnych Spétki Magellan S.A.

W ramach Grupy Kapitatowej Spotka Magellan S.A. (podmiot dominujgcy Grupy) udziela poreczen pozyczek
i kredytow oraz gwarancji wykonania umoéw kredytowych przez spétki zalezne. Na dzien 31 marca 2016
roku warto$¢ korporacyjnych gwarancji bankowych i poreczen zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych
pozyczek udzielonych przez Spoétke Magellan S.A. spétkom zaleznym wynosita 369.643 tys. PLN, wobec
309.053 tys. PLN na dzien 31.03.2015 roku.

Zgodnie z zapisami ,Ramowej Umowy o Wspdtpracy w zakresie udzielania poreczen” zawartej w dniu 8
maja 2014 przez Magellan S.A. z Funduszem Zdrowia Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw
Niepublicznych reprezentowanym przez SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Spotka
udziela warunkowych poreczen za zobowigzania publicznych i niepublicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej,
wynikajgce z aktywdw Funduszu ulokowanych w wierzytelnosciach tych podmiotéw. Saldo udzielonych
poreczen na dzien 31.03.2016 wyniosto 30.499 tys. PLN wobec 25.266 tys. PLN na koniec okresu
poréwnywalnego.
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24.Inne informacje, ktore zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

W ocenie Spétki poza informacjami opisanymi powyzej w niniejszym raporcie nie miaty miejsca inne
zdarzenia istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.

25.Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki bedq mialy wplyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spotki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane
wyniki (skonsolidowane i jednostkowe) beda miaty nastepujace czynniki:

1.

2.

Sytuacja ptynnosciowa podmiotdw medycznych oraz jednostek samorzadu terytorialnego i
zapotrzebowanie na produkty i ustugi oferowane przez Grupe;

Sytuacja na rynkach finansowych, jak réwniez dostepnos¢ i koszt pozyskiwanego finansowania
zewnetrznego oraz potencjalne zmiany bazowych stop procentowych;

Rozwoj konkurencji $wiadczacej ustugi finansowe dla podmiotéw dziatajgcych w sektorze ochrony
zdrowia;

Mozliwosci w zakresie pozyskania finansowania zewnetrznego, realizacji kontraktacji i budowania
portfela aktywdw finansowych spotek zaleznych;

Otoczenie prawne, a w szczegolnosci ksztattowanie ustawodawstwa i orzecznictwa sagdowego;
Wprowadzenie nowych produktéw i/lub linii biznesowych bedacych odpowiedzig na zidentyfikowane
zapotrzebowanie rynku i rozszerzajgcych oferte Grupy i obszar jej dziatania.

£ddz, 13 maja 2016

Podpisy:
Krzysztof Kawalec Grzegorz Grabowicz Urban Kielichowski Rafat Karnowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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