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1.

1.1.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Travelplanet.pl

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Wartoséci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) za dany rok

Zobowiazanie diugoterminowe

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu $wiadczern pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwy krétkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow -
krotkoterminowe

Pasywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

(& travelplanetpl (@ aero.pl (@hotele2s.pl Q zingtravel.pl <= travelone.pl

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015*
PLN’000 PLN'000 PLN’000
16 279 14 929 11748
11512 10124 6614

2 594 2767 2 946

1662 1520 1681

494 504 484

17 14 23

9 945 9786 8 883

8 892 8 761 7 579

324 253 531

729 772 773

26 224 24 715 20 631

Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015*

PLN’000 PLN'000 PLN’000

422 1957 2 293
3868 3 868 3868
1149 1149 779
(3 060) (1719) (1 349)
(1 535) (1 341) (1 005)
2 303 2208 2 159
1662 1520 1655
18 18 0
53 54 84
570 616 420
23 499 20 550 16 179
9 055 8 144 8 095
910 872 615
179 175 144
12 441 10 821 6 424
405 183 698
509 355 203
26 224 24715 20 631
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$Stan na dzien Stan na dziei  Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015*
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ ksiegowa 422 1957 2293
Liczba akcji 3 867 850 3 867 850 3 867 850
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zf) 0,11 0,51 0,59
* dane przeksztafcone - zgodnie z opisem zawartym w punkcie 3.11
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1.2,

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogéinego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

cze$é biezaca

czes$é odroczona

Zysk (strata) za rok z dziatalno$ci kontynuowanej

Strata za rok z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) za dany rok

Pozostate catkowite dochody

Suma catkowltych dochodéw za dany rok

Zysk(strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk(strata) na jedna akcje zwykig (zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Rozwodniony zysk(strata) na jedng akcje zwykig (w zt)

Za okres Za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000

5252 5443
4 374 4103
878 1340
1690 1305
988 985

68 59

17 34

350 85
134 161

(1 533) (1 001)
2 4

1 2

1 2

(1 535) (1 005)
0 0

(1 535) (1 005)
0 0

(1 535) (1 005)
(1 535) (1 005)
3 867 850 3 867 850
(0,40) (0,26)
3867 850 3 867 850
(0,40) (0,26)
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1.3.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat Kapitat Wynik Wynik
akcyjny Zapasowy niepodzielony finansowy

01.01.2015-31.03.2015*

BO 3868 779 (273) (1076)

Zmiana 0 0 (1076) 71

Wynik 2014 roku (1076) 1076

Wynik finansowy za okres 01.01.2015-

31.03.2015 (1009)

Bz 3 868 779 (1 349) (1 005)
Kapital Kapitat Wynik Wynik
akcyjny Zapasowy niepodzielony finansowy

01.01.2015-31.12.2015*

Kapitat wiasny na poczatek okresu 3 868 779 (273) (1 076)

Zmiany kapitalu 0 370 {1 446) (265)

UCHWALA NR 08/ZWZ/15

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki

Travelplanel.pl 8.A. z siedzibg we Wroctawiu

z dnia 25 czerwca 2015 roku w sprawie

podzialu zysku za rok obrotowy 2014 235 (1311) 1076

UCHWALA NR 05/06/2015

Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow

Aero.p! Sp.z 0.0.

z dnia 25 czerwca 2015 roku w sprawie

podzialu zysku Spoiki Aero.pl za rok 2014 135 (135)

Wynik finansowy za 2015 rok (1341)

Kapital wlasny na koniec okresu 3 868 1149 {1719) (1341)
Kapitat Kapitat Wynik Wynik
akcyjny Zapasowy niepodzielony finansowy

01.01.2016-31.03.2016

BO 3868 1149 (1719) (1341)

Zmiana 0 0 (1341) (194)

Wynik 2015 roku (1341) 1341

Wynik finansowy za okres 01.01.2016-

31.03.2016 (1535)

BZ 33868 1149 (3 060) {1535)

* dane przeksztaicone - zgodnie z opisem zawartym w punkcie 3.11
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1.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

A. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

ll. Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych

Odselki i udzialy w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

Podatek dochodowy

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty

lll. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (10)
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnoéci inwestycyjnej
| Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwalych

IIl. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

. Wplywy

Wplywy netlo z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentow
Kredyty i pozyczki

Il. Wydatki

Splaty kredytow i pozyczek

Plalnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Il. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-ll)

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll£B.IIC.1lI)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

— zmiana stanu srodkow pienigznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

2a okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
(1533) (1.001)
5 260 1367
784 893
(350) -
135 -

0 -
222 122
0 -
(121) (1 598)
4514 1956
(2 (3)
79 (3)
(1) 0
3727 366
0 0

0 0
3945 494
3045 494
(3 945) (494)
8 363 0
0 0

8 363 0
8189 87
8127 50
M 37

21 0
174 (87)
(44) 215)
(44) (215)
0 0

73 988
729 73
0 0

8
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2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Travelplanet.pl
SA

21. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015*
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa trwale 16 909 15 594 12 352
Warto$ci niematerialne 11 903 10 543 6 996
Rzeczowe aktywa trwate 2592 2765 2944
Inwestycje w jednostkach zaleznych 254 254 254
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego gop 1649 1514 1651
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 494 504 484
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 17 14 23
Aktywa obrotowe 9 096 9101 8 636
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 426 8 443 7 428
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 215 221 529
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 455 437 679
Aktywa razem 26 005 24 695 20 988
Stan na dzien Stan na dziefi  Stan na dzier
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015*
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wlasny 650 2237 2519
Kapital podstawowy 3 868 3 868 3 868
Kapitat zapasowy 1014 1014 779
Zysk (strata) z lat ubiegtych (2 645) (1371) (1 136)
Zysk (strata) za dany rok (1 587) (1 274) (992)
Zobowigzanie diugoterminowe 2 290 2202 2155
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1649 1514 1651
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 18 18 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 53 54 84
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 570 616 420
Zobowigzania krétkoterminowe 23 065 20 256 16 314
Zobowigzania handlowe oraz pozostale
zobowigzania 9 054 8112 8 280
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 868 838 585
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego 179 175 144
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 571 10 901 6424
Rezerwy krétkoterminowe 352 142 678
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow -
krétkoterminowe 41 88 203
Pasywa razem 26 005 24 695 20 988
(& travelplanetpl (@ aeropl (@ hotele24.pl O zingtravel.pl «= travelone.pl 9
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Stan na dzierd Stan na dziet Stan na dzien

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ ksiggowa 650 2237 2519
Liczba akcji 3 867 850 3867850 3867850
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zf) 0,17 0,58 0,65

* dane przeksztalcone — zgodnie z opisem zawartym w punkcie 3.11
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2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Przychody

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

cz@$¢ biezgca

cze$¢ odroczona

Zysk (strata) za rok z dziatalno$ci kontynuowanej
Strata za rok z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) za dany rok

Pozostale catkowite dochody

Suma catkowitych dochodéw za dany rok

Warto$¢ ksiegowa

Liczba akgji

Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (PLN)

Za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
5086 5285
4 336 4076
750 1209
1674 1224
941 933
67 58
5 26
350 85
134 161
(1 587) (992)
0 0
0 0
0 0
(1 587) (992)

0
(1 587) (992)

0
(1 587) (992)
Za okres Za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
3 867 850 3 867 850
(0,41) (0,26)
(0,41) (0,26)
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2.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat Wynik Wynik
akeyjny zapasowy  niepodzielony finansowy

01.01.2015-31.03.2015*

BO 3868 779 (1 136)

_Zmiana 0 0 235 144

Wynik 2014 roku 235 (235)

Korekta z lat ubiegtych (1371) 1371

Wynik finansowy za okres 01.01.2015-31.03.2015 (992)

BZ 3868 779 (1136) (992)
Kapital Kapitat Wynik Wynik
akcyjny zapasowy  niepodzielony finansowy

01.01.2015-31.12.2015*

BO 3868 779 0 (1136)

Zmiana 0 235 (138)

UCHWALA NR 08/ZWZ/15

2wyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Travelplanet.pl S.A. z siedzibg we Wroclawiu 235 (235)

z dnia 25 czerwca 2015 roku w sprawie podzialu

zysku za rok obrotowy 2014

Korekta z lat ubieglych (1371) 1371

Wynik finansowy za okres 01.01.2015-31.12.2015 (1274)

BZ 3 868 1014 (13M) (1274)
Kapitat Kapitat Wynik Wynik
akcyjny zapasowy  niepodzielony finansowy

01.01.2016-31.03.2016

BO 3868 1014 (1371) (1274)

Zmiana 0 0 (1274) (313)

Wynik 2015 roku (1274) 1274

Wynik finansowy za okres 01.01.2015-31.03.2015 (1587)

BZ 3 868 1014 (2 645) (1587)

* dane przekszialcone — zgodnie z opisem zawartym w punkcie 3.11
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2.4, Sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Il. Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roéznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

. Przeptywy pienigzne netto z dziatlalnosci operacyjnej
(1)

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

l. Wplywy

Il. Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Ill. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1l)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
finansowej

|. Wplywy

Kredyty i pozyczki

Il. Wydatki

Splaty kredytdw i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Odsetki

lll. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej
(1)

D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llIxB.1lI£C.HI)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:
— zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym:

— o ograniczonej mozliwosci dysponowania

(& rravelplanet.pl (€ aero.pl ©hotele24.pt O zingtravel.pl <= travelone.pl

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
(1 587) (992)
5427 1475
818 921
(350) 0
135 0
210 117
27 (1583)
4632 2024
(45) (4)
3 840 483
0 0
3996 535
3996 535
(3 996) (535)
8413 0
8413 0
8 239 87
8177 50
41 37
21 0
174 (87)
18 (139)
18 (139)
0 0
437 818
455 679
0 0
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3.

3.1.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane organizacyjne

Travelplanet.pl jest spélkg akcyjng powolang 06.12.2000 roku na mocy aktu notarialnego
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem mgr Heleng Szymczyk Grabiriskg
(Repertorium A nr 9351/2000). Dnia 24.10.2001 roku pod numerem KRS 0000055057 dokonano
rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Wczeéniejsza rejestracja
zostata dokonana 15.12.2000 roku w Rejestrze Handlowym — w Dziale B pod nr 10106 -
prowadzonym przez w/w Sad.

Gldéwna dziatalnosé Travelplanet.pl SA polega na agencyjnej sprzedazy imprez turystycznych,
biletéw lotniczych, miejsc hotelowych i ubezpieczen turystycznych. Zgodnie z klasyfikacjg
dziatalnosci gospodarczej Krajowego Rejestru Urzedowego Podmiotéw Gospodarki Narodowe;j,
Spotke identyfikuje numer PKD 7911B Dzialalno$¢ posrednikow turystycznych oraz REGON
932281575. Podstawowym kanatem dystrybucji jest sie¢ Internet wspierany Call Center i
Punktami Obstugi Klienta, zaréwno wiasnymi jak i franczyzowymi zlokalizowanymi glownie w
centrach handlowych na terenie Polski.

Kapital zakladowy Spéiki na dziert 31.03.2016 roku wynosit 3.867.850,00 (trzy miliony osiemset
szescédziesigt siedem tysiecy osiemset pigédziesigt ziotych), kapitat zaktadowy wptacony wynosit
3.867.850,00 ziotych (trzy miliony osiemset sze$tdziesigt siedem lysigcy osiemset pigcdziesigt
zlotych) i dzielit sie na:

» 500.000 (piec¢set tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,A" o warto$ci nominainej 1,00
(jeden) zioty kazda akcja o numerach od A 000 001 do A 500 000,

» 1.218.100 (jeden milion dwieécie osiemnascie tysiecy sto) zwyklych akciji na okaziciela serii
,B" 0 warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od B 000 000 001 do B
001 218 100,

+ 57.270 (pietdziesiat siedem tysiecy dwiescie siedemdziesigt) zwyklych akcji na okaziciela serii
,C" o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od C 000 001 do C
057 270,

« 370.370 (trzysta siedemdziesiat tysiecy trzysta siedemdziesiat) zwyklych akcji na okaziciela
serii .D" 0 warto$ci nominainej 1,00 (jeden) zioty kazda akcja o numerach od D 000 001 do D
370 370.

» 21.803 (dwadziescia jeden tysiecy osiemset trzy) zwykiych akcji na okaziciela serii ,E” 0
wartosci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda akcja o numerach od E 000 001 do E 021 803

» 200.307 (dwiescie tysiecy trzysta siedem) zwyklych akcji na okaziciela serii .F" o wartosci
nominaine;j 1 (jeden) zloty kazda akcja o numerach od F 000 001 do F 200 307

« 1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) zwyklych akcji na okaziciela serii ,G" o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda akcja o numerach od G 000 001 do G 1 500 000.

Od 12 lipca 2005 roku Spétka Travelplanet.pl SA jest notowana na Warszawskiej Gieldzie
Papieréw Wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym do grupy kapitalowej Travelplanet.pl SA wchodzit nastepujacy
podmiot zalezny:

Nazwa i podstawowe
dane formalno- Kapitat Udziat Dominujacy segment

prawne zakiadowy bezposredni dzialalnosci

Aero.pl Sp. z o.o. 255.000,00 100% Sprzedaz biletow IotnEzych
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3.2, Czas trwania emitenta i jednostek z grupy

Spotka Travelplanet.pl S.A. zostala utworzona na czas nieoznaczony.
Spotka zalezna Aero.pl Sp. z 0.0. zostala utworzona na czas nieoznaczony.

3.3. Okresy prezentowane

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie
finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla sprawozdania z
sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku dla sprawozdania z
catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeplyw6w pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w
kapitale wtasnym.

3.4. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 10 marca 2016 roku skiad Zarzadu Travelplanet.pl S.A.
przedstawial sie nastepujgco:

1. Jerzy Krawczyk — Prezes Zarzadu

Pan Jerzy Krawczyk ukonczyt studia magisterskie na Wydziale Elektroniki Politechniki
Wroclawskiej oraz studia podyplomowe o specjalnosci Zarzadzanie Finansami na Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu. W 1999 roku ukoriczyt MBA prowadzone przez Polish Open
University - kierunek: Zarzadzanie Strategiczne. W latach 2000-2001 ukoniczyt studia
podyplomowe o specjalnosci Podatki w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu. Kariere
zawodowg rozpoczgt w firmie JTT Computer SA we Wroclawiu, gdzie zajmowat stanowiska
Kierownika Sekcji Zarzadzania Finansami i Controllingu, Dyrektora Finansowego i Wiceprezesa
ds. Finansowych. Od 2002 roku do 2012 roku petnit funkcjg Prezesa Zarzgdu TETA SA Od
stycznia do sierpnia 2011 roku zasiadat w Radzie Nadzorczej Travelplanet.pl SA Od poczatku
2012 roku peini funkcje Prezesa Zarzadu Travelplanet.pl SA Jest takze Cztonkiem Zarzgdu
Spolki Invia.cz, a.s. z siedzibg w Pradze w Czechach, ktéra prowadzi dziatalnos$c, ktora jest
konkurencyjna wobec dziatalnosci Travelplanet.pl SA Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonych na podstawie ustawy o KRS.

Dnia 10 marca 2016 roku Rada Nadzorcza zmienita sklad Zarzgdu na 2-osobowy i powotata na
stanowisko czlonka Zarzadu pana Jarostawa Czemka.

Pan Jarostaw Czernek jest absolwentem prawa Uniwersytetu Karola w Pradze (Republika
Czeska), Uniwersytetu Kalifornijskiego w Berkeley (Stany Zjednoczone) i Uniwersytetu
Humboldtéw w Berlinie (Republika Federalna Niemiec). Posiada uprawnienia do wykonywania
zawodu prawnika w Czechach, Anglii i Walii oraz stanu Nowy Jork w USA. W swojej 13-letniej
karierze zawodowej pracowat dla wielu migdzynarodowych firm prawniczych w Pradze, Londynie
i Nowym Jorku. Obecnie zajmuje stanowisko Investment Partnera w funduszu Rockaway Capital.
Zgodnie ze zlozonym o$wiadczeniem, pan Jarostaw Czernek nie prowadzi innej dziatalnosci poza
przedsigbiorstwem Emitenta, ktéra bylaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
wykonywanej w przedsigbiorstwie Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej spoétce
cywilnej lub spoice osobowej badz cztonkiem organu spotki kapitatowsj, lub czionkiem organu
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jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie jest wpisany do Rejestru Dluznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Dnia 18 marca 2016 roku pan Jarostaw Czernek ziozyl rezygnacje z petnionej funkgii.

Dnia 15 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza zmienila skiad Zarzadu na 3-osobowy i powolata
nowych cztonkéw Zarzadu. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji Zarzad Travelplanet.pl SA stanowig:

1. Jerzy Krawczyk — Prezes Zarzadu
2. Michal Drozd — Czionek Zarzgdu
3. Radek Vondal — Czlonek Zarzgdu

Pan Michal Drozd jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Pradze (Republika Czeska),
kierunek Zarzadzanie. W 2001r. jako programista rozpoczat pracg nad projektem
MojeDovolena.cz. W 2002r. MojeDovolena.cz zostalo wprowadzone na rynek jako
przedsiebiorstwo niezalezne, a Pan Michal Drozd byl odpowiedzialny za informatyke i marketing.
Od 2006 Pan Michal Drozd jest CEO grupy Invia. Jest réwniez inwestorem w kilku firmach
internetowych oraz w spolce edukacyjnej Edua Grup (dawny udzialowiec Invia). Pan Michal
Drozd jest czlionkiem Rady Dyrektoréw spétki Invia.cz, a.s. siedzibg w Pradze (Republika
Czeska), ktéra prowadzi dziatalnoé¢, ktéra jest konkurencyjna wobec dziatalnoéci Travelplanet.pl
S.A. Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyplacalnych, prowadzonego na podstawie

ustawy o KRS.

Pan Radek Vondal ukonczyt studia na Wydziale Biznesu i Zarzadzania Politechniki w Brnie
(Republika Czeska) ze specjalizacja finanse przedsigbiorstw i biznes. W 2002 roku w trakcie
studiéw, rozpoczal prace jako ksiggowy. W 2005 roku zaczat pracowac jako Analityk Finansowy
dla firmy zarzadzajacej grupa spétek CIMEX osiggajacych wielomiliardowe obroty, dziatajgcych
na rynku nieruchomoséci, hotelarskim, jak réwniez w innych branzach. W 2007 roku zostat
Dyrektorem Finansowym odpowiedzialnym za zarzadzanie gotoéwka i ryzykiem w grupie. W 2010
roku zostat Dyrektorem Finansowym najwiekszej w Republice Czeskiej spoldzielczej kasy
oszczedno$ciowo-pozyczkowej WPB Capital. Od marca 2012 roku pracuje na stanowisku
Dyrektora Finansowego w Invia.cz, a.s. siedzibg w Pradze (Republika Czeska) oraz jest
czlonkiem Rady Nadzorczej w Invia.cz, a.s., ktora prowadzi dziatalno$¢, ktora jest konkurencyjna
wobec dzialalnosci Travelplanet.pl S.A. Nie jest wpisany do Rejestru Dluznikow Niewyptacalnych,

prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Travelplanet.pl S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 10 marca 2016
roku przedstawiat sie nastepujgco:

Sylwester Janik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michal Drozd — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Danis — Czlonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Giebocki — Czlonek Rady Nadzorczej

Radek Vondal — Cztonek Rady Nadzorczej

oML
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Dnia 10 marca 2016 roku z petnienia funkcji czionkéw Rady Nadzorczej zrezygnowali:

1. Sylwester Janik — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Tomasz Danis — Cztonek Rady Nadzorczej
3. Przemystaw Glebocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 14 kwietnia 2016 roku z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej zrezygnowali:

1. Michal Drozd — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
2. Radek Vondal — Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 14 kwietnia 2016 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate, na mocy ktorej powotato nastepujacych czionkéw Rady Nadzorczej:

Jarostaw Czernek
Robert Chmelaf
Jan Jirovec

Jiti Sebela
Jaromir Svihovsky

abhwn =

Jarostaw Czernek jest absolwentem prawa Uniwersytetu Karola w Pradze (Republika Czeska),
Uniwersytetu Kalifornijskiego w Berkeley (Stany Zjednoczone) i Uniwersytetu Humboldtéw w Berlinie
(Republika Federalna Niemiec). Posiada uprawnienia do wykonywania zawodu prawnika w Czechach,
Anglii i Walii oraz stanu Nowy Jork w USA. W swojej 13-letniej karierze zawodowej pracowat dla wielu
miedzynarodowych firm prawniczych w Pradze, Londynie i Nowym Jorku. Obecnie zajmuje stanowisko
Investment Partnera w funduszu Rockaway Capital. Pan Jarostaw Czernek jest cztonkiem Zarzadu
spolki Invia.cz, a.s. siedzibg w Pradze (Republika Czeska), ktéra prowadzi dzialalnos¢, kiora jest
konkurencyjna wobec dziatalnoéci Travelplanet.pl S.A. Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Robert Chmelaf jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Pradze (Republika Czeska) i HEC School
of Management Paris (Francja). Obecnie zajmuje stanowisko Investment Partnera w funduszu
Rockaway Capital. Przed dotaczeniem do Rockaway Capital, spedzit 9 lat w Mid Europa Partners,
wiodacej firmie private equity w Europie Srodkowej i Wschodniej. W swojej karierze zawodowej peinit
funkcje dyrektora niewykonawczego w takich firmach jak T-Mobile Czech, Walmark, Energy 21, Invitel.
Jako Dyrektor Inwestycyjny w Mid Europa Partners, prowadzil szereg inwestycji w réznych sektorach, w
tym telekomunikacyjnych, energetycznych oraz ustug medycznych i przeprowadzit kilkanascie transakcji
przekraczajacych 3,0 mld EUR. Zgodnie ze zioZonym o$wiadczeniem, pan Robert Chmelal nie
prowadzi innej dzialalno$ci poza przedsigbiorstwem Emitenta, ktora bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziataino$ci wykonywanej w przedsiebiorstwie Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej
spéice cywilnej lub spéice osobowej badz czionkiem organu spoilki kapitatowej, lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Jan Jirovec przez przeszio 12 lat po ukonczeniu Business Management College w Pradze (Republika
Czeska) prowadzit aktywng dzialalnoé¢ w obszarze Internetu oraz oprogramowania. W przesziosci
pracowatl w segmencie oprogramowania finansowego w Europie Wschodniej i Péinocno-Zachodniej Azji
jako Business Development Manager. Nastepnie pracowat dla PayU, rozwijajac ptatnoéci online na
rynkach czeskim i stowackim. Przed dotgczeniem do Grupy Rockaway zajmowat stanowisko szefa
Allegro Group CZ. W Rockaway Capital zajmuje stanowisko Investment Partnerai aktualnie odpowiada
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za wypelnianie dlugoterminowej wizji spolki i zarzadzanie dziataniami strategicznymi. Jest takze
zarzadzajgcym w E-commerce Holding. Zgodnie ze ztozonym oéwiadczeniem, pan Jan Jirovec nie
prowadzi innej dziataino$ci poza przedsigbiorstwem Emitenta, kitéra bytaby konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci wykonywanej w przedsiebiorstwie Emitenta, nie jest wspolnikiem w konkurencyjnej
spotce cywilnej lub spolce osobowej badz czionkiem organu spélki kapitatowej, lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow
Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

Jiti Sebela studiowal nauki technologii informatycznych w Republice Czeskiej. Swojq karier¢ zawodowg
zwigzat z branzg IT, gdzie przez ostatnich 15 lat pracowal jako programista C++, inzynier
oprogramowania i kierownik IT w kilku miedzynarodowych i czeskich firmach, w tym m.in. Skoda Auto /
grupa Volkswagen, Tyco Fire & Security, Synottip. Wspolprace z Invia.cz, a.s. rozpoczat w roku 2007,
gdzie petni funkcje Chief Technology Officer. Pan Jiti Sebela jest Dyrektorem ds. Technologii
Informatycznych w spélce Invia.cz, a.s. siedzibg w Pradze (Republika Czeska), ktéra prowadzi
dziatalno$¢, ktora jest konkurencyjna wobec dziatalnoéci Travelplanet.pl S.A. Nie jest wpisany do
Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

dr Jaromir Svihovsky jest absolwentem Politechniki w Libercu, gdzie rowniez zdobyt tytut doktora. Od
roku 2009 zajmuje sie doradztwem podatkowym, zarzadzaniem finansami i controllingiem. Wczesniej
wykiadat Podatki Miedzynarodowe na Uniwersytecie Technicznym w Libercu. Od roku 2010 jest
odpowiedzialny za zarzadzanie dziatalnoscig finansowg pana Jakuba Havrlant. W Rockaway Capital
odpowiada za utrzymanie stabilnosci gospodarczej i finansowej Grupy jako jej Dyrektor Finansowy.
Zarzadza obszarem finansowania i zarzadzania ryzykiem. Pan Jaromir Svihovsky jest cztonkiem Rady
Nadzorczej sp6tki Invia.cz, a.s. siedzibg w Pradze (Republika Czeska), ktora prowadzi dziatalno$¢,
ktora jest konkurencyjna wobec dziatalno$ci Travelplanet.pl S.A. Nie jest wpisany do Rejestru
Dluznikéw Niewyptacalnych, prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

W dniu 15 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spotki wybrata Pana Jaromir Svihovsky na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Jarostawa Czernka na Zastepce Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, sktad Rady Nadzorczej
Travelplanet.pl SA przedstawial si¢ nastepujgco:

dr Jaromir Svihovsky — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Czernek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Robert Chmelaf — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Jirovec — Cztonek Rady Nadzorczej

Jiti Sebela — Czionek Rady Nadzorczej

LN~

3.5. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie

odpowiednich pozycji podmiotu dominujgcego oraz zaleznego, a nast¢pnie wytaczenie m.in.:

*  udzialdow posiadanych poprzez podmiot dominujgcy z kapitatami wltasnymi spotki zaleznej,
ktore odpowiadajg udzialowi jednostki dominujgcej,

*  wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan, pozyczek,

e przychodéw i kosztow powstatych w wyniku transakcji dokonywanych miedzy podmiotami
podlegajacymi konsolidaciji.
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3.6.

3.7.

3.8.

Jednostki zalezne to wszelki jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania
ich politykg finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby
gloséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny uwzglednia sie istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostka zalezna podlega peinej konsolidacji przez Emitenta. Przejecie Aero.pl, jednostki
zaleznej zostato rozliczone metodg nabycia. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$cig mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, ujmowana jest w aktywach bilansu, jako
wartoé¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartoci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

ZaloZenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Emitenta oraz jednostki zaleznej za okres koriczacy sie 31 marca 2016
roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalno$ci na czas nieoznaczony.
Zarzad Emitenta stwierdza, 2e nie istniejg okolicznosci, wskazujgce na zagroZenia
kontynuowania dziatalno$ci.

Graficzna struktura organizacyjna grupy kapitalowej na dzieri 31 marca 2016 roku

Travelplanet.pl S.A.

(jednostka dominujaca)

Aero.pl Sp. z 0.0.

(spotka zalezna - 100%)

Wykaz jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy objetych konsolidacja

Jednostki objete konsolidacja:

* Travelplanet.pl SA - podmiot dominujacy
* Aero.pl Sp. z 0.0.(wczeséniej Travelage Sp. z 0.0.) — podmiot zalezny

Firma spéiki: Aero.pl
Siedziba: Wroctaw, ul. Ostrowskiego 9.
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3.9.

3.10.

3.11.

Przedmiot dziatainoéci: agencyjna sprzedazy biletoéw lotniczych, miejsc hotelowych, ubezpieczeri
turystycznych (PKD 7911A Dziatalno$¢ agentow turystycznych), REGON 021194284

Wpisana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej, przez VI Wpydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS0000349697

Liczba udziatéw kapitalu zaktadowego: 2.550

Warto$¢ nominaina jednego udziatu: 100 zt

Wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 255.000 zt

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym: 100%

Udziat Emitenta w catkowitej liczbie gloséw: 100%

Informacja o zmianie skladu jednostek podlegajgcych konsolidacji

W okresie 01.01-31.03.2016r. nie ulegt zmianie skiad jednostek podlegajacych konsolidacii.

Poréwnywalnos$¢ sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 roku zostalo sporzadzone w sposéb zapewniajgcy
poréwnywalnoéé danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku
poprzedniego z zastosowaniem tych samych zasad (polityki) rachunkowoséci i metod wyceny.

Korekty skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Kapitat wlasny na dziert 1.01.2015 roku zostat przeksztatcony z uwagi na konieczno$c¢ ujecia
korekty bilansu otwarcia polegajgcej na skorygowaniu rozliczenia transakcji nabycia w 2014 roku
od wspoinikéw spotki cywilnej Grupa Portali TravelOne.pl grupy aktywoéw obejmujacej gtéwnie
domeny internetowe, znaki towarowe zaplecze informatyczne oraz prawa autorskie do portali z
grupy Portali TravelOne.pl.

Na moment rozliczenia transakgji (w 2014 roku) Spétka przeszacowata na bazie wyceny warto$¢
nabytych skiadnikéw majatku trwatego do kwoty 2 260 tys. PLN i w takiej kwocie ujeta je na
bilansie, jednocze$nie odnotowujgc jednorazowy zysk w kwocie 1534 tys. PLN wynikajacy z
roéznicy pomiedzy kwotg wyceny a ceng nabycia (726 tys. PLN). Spotka skorygowata warto$¢
skladnikéw aktywow do wartoéci rzeczywiscie dokonanej platnoéci alokujgc ceng nabycia
pomiedzy nabyte aktywa zgodnie z wymogami MSSF 3 par. 2b oraz o wynikajgca z tego faktu
korekte amortyzacji (o kwote 163 tys. PLN). W wyniku tego na dzier 1.01.2015 roku pozycja
.wartoéci niematerialne” zmniejszyla sie o 1371 tys. PLN oraz pozycja .zysk (strata) z lat
ubiegtych zmniejszyla sie o 1 371 tys. PLN.
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3.12. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, sposobu sporzadzenia sprawozdania,
oraz metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

Zasady (polityka) rachunkowos$ci

Na podstawie uchwaly nr 13 podjetej w dniu 30 czerwca 2005 roku przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, od dnia 1 stycznia 2006 roku Spétka wprowadzila zmiany w
stosowanych zasadach rachunkowos$ci w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za rok koriczacy sie 31 grudnia 2005 roku. Datg przejécia na MSSF
byt 1 stycznia 2004 roku. Zmiany te polegaly na przyjeciu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF") jako zasad rachunkowosci stosowanych przez Spolke.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,|IASB”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF™).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ziotych. Przy sporzadzaniu
sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z przeptyw6w pienigznych przyjeto ogéine zasady
wynikajagce z MSR 34 —  Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz z odpowiednich
standardéw rachunkowos$ci majacych zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczo$ci
finansowej przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowiazujgcymi w czasie przygotowywania
niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego.

Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w skonsoliowanym kapitale
wlasnym oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych przyjeto
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") przyjete przez Unie
Europejskg MSSF obejmujagce standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacii
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF"). Porownawcze dane finansowe za
okres zakoriczony 31 marca 2015 zostaly przygotowane z zastosowaniem tych samych zasad.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazujg i nie zostaly
wczesniej zastosowane przez Grupe.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o
wczesniejszym zastosowaniu wymienionych ponizej opublikowanych standardéw, interpretacji lub
poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie. Poza wskazanymi nizej
nowymi i zmienionymi standardami, inne zmiany nie majg zastosowania do dziatalnosci Grupy
lub nie bedg mie¢ wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie. Grupa zastosuje MSSF 9 po zatwierdzeniu przez Unie Europejska, przy czym na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze przez Unie
Europejska zatwierdzony.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego
przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz od charakterystyki
umownych przeplyw6w pienigeznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model
oczekiwanych strat kredytowych.

Wiekszo$¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki
wymog prezentowania w pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka
kredytowego z tytulu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowo$ci zabezpieczert zmiany mialy na celu $ci$lejsze dopasowanie
rachunkowos$ci zabezpieczer do zarzadzania ryzykiem.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Nie
oczekuje sie aby wysoko$¢ odpisow na naleznosci ulegla znaczgcej zmianie; wplyw na
rachunkowo$¢ zabezpieczen nie zostata jeszcze oceniona. Spoélka planuje przeprowadzenie
szczegolowej analizy wplywu w okresie 2016 - 2017. Na dzierh sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

. MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie. Nowy standard zastepuje MSR-y 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15 i 18 oraz SKI 31.
Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez

Unie Europejska.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczyé bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami.
Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu
towardéw lub ustug na rzecz klienta, w wysoko$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi
sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac
oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady
alokowaé do poszczegoélnych elementoéw pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje
duze prawdopodobienistwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzy$ci z tego kontraktu.
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Grupa ocenia wstgpnie, ze wplyw MSSF 15 na sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

. MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. Spolka
zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez Unie

Europejska.

Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje: KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden
model ujgcia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z ktorym wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dluzszy niz 12 miesiecy beda ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartoé¢ skladnika aktywow
bedzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktyw6w oraz zobowigzanie do zaplaty za to prawo.
Sposéb ujgcia leasingu w ksiggach rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.

Wedlug wstepnej oceny MSSF 16 nie bedzie miat istotnego wplyw na sprawozdanie finansowe
Grupy poniewaz Grupa nie uzywa istotnych aktywéw na podstawie umowy leasingu
operacyjnego, nie mniej jednak Grupa nie zakonczyla jeszcze analizy wplywu. Szczegétowa
analiza zostanie przeprowadzona w okresie 2018 — 2019. Na dzie sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, MSSF 16 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Pozostale opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace standardy i interpretacje nie dotycza
dziatalno$ci Grupy lub nie bedg mie¢ wptywu. Sg to:

* Roczne zmiany MSSF 2010-2012

¢ Zmiany do MSR 1

*+ Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat

* Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informagii

* Plany okre$lonych $wiadczeri: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

* MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

* Zmiany do MSSF 11 dotyczace nabycia udzialu we wspélnej dzialalnosci

* Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dotyczace amortyzacji

* Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dotyczgce upraw roslinnych

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzigciami

* Roczne zmiany MSSF 2012-2014

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dotyczgce wylgczenia z konsolidacji jednostek
inwestycyjnych

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Jednostka dominujgca przyjela nastepujgce zasady sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:
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Wartosci niematerialne, $rodki trwate

Wartosci niematerialne, érodki trwate oraz $rodki trwale w budowie wycenia si¢ wedtug cen
nabycia, wartosci godziwej lub kosztow wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i
odpisy z tytulu utraty wartosci.

Pdzniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego sktadnika majatku lub ujmuje,
jako odrebny skiadnik (tam, gdzie jest to wiasciwe), tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z
tego tytutu nastgpi wplyw korzysci ekonomicznych do Spotki, za$ koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

Srodki trwate i wartosci niemateriaine umarzane sg metodg liniowg w celu roztozenia ich warto$ci
poczatkowej przez przewidywane okresy ich uzytkowania dla poszczegolnych grup rodzajowych.
Wysoko$§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skiadnikow majgtku. Spolka corocznie dokonuje weryfikacii
przyjetych okresoéw ekonomicznej uzytecznoéci na podstawie biezgcych szacunkow.

Spoika stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:
Dla wartosci niematerialnych:

. Inne wartoéci niematerialne, 14%-33%

. Oprogramowanie 14%-50%

Dla $rodkéw trwatych:

' Budynki i budowle oraz $rodki trwate w obcych obiektach 10%
*  Urzadzenia techniczne i maszyny 14%-33%
*  Srodki transportu 20%-33%
e Pozostale $rodki trwate 20%

Zyski i straty z tytulu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie¢ drogg pordéwnania wplywow ze
sprzedazy z ich wartoscig bilansows i ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

W przypadku, gdy warto$é bilansowa &rodka trwalego lub warto$ci niematerialnej przewyzsza
jego oszacowana warto$¢ odzyskiwalna, jego warto$é bilansowa spisuje sie natychmiast do
poziomu tej wartosci.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktorym Spotka przejmuje znaczacy cze$é ryzyka i
pozytkow wynikajacych z tytulu wiasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z dwéch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w cze$ci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg cze$¢ kapitalowy zobowigzania z tytulu leasingu finansowego, pozostata cze$é
stanowigca cze$¢ odsetkowa obciaza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czes¢ kapitatowq i czg8¢ odsetkowa dokonywane jest w taki sposob, aby uzyska¢ dla kazdego
okresu stalg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwale bedgce przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w
bilansie na rowni z pozostalymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedlug
takich samych zasad.
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W grupie innych wartosci niemalerialnych znajduja sie glownie domeny internetowe, ktore Spotka
wykorzytuje w ramach swojej dziatalnosci operacyjnej.

Wytworzone we wlasnym zakresie prace rozwojowe

Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajacych

sig¢ zidentyfikowa¢ i unikatowych programow komputerowych oraz serwiséw internetowych

kontrolowanych przez Grupg ujmuje sie jako aktywa niematerialne, jesli spelniajg nastepujace

kryteria:

*  mozliwosc, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia oprogramowania tak, aby nadawatlo
sig¢ do uzytkowania;

*  kierownictwo ma zamiar ukoriczenia oprogramowania oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

*  zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy oprogramowania;

*  moze zosta¢ wykazany sposéb, w jaki oprogramowanie bedzie wytwarza¢ prawdopodobne
przyszle korzysci ekonomiczne:

* dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyé
ukoriczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy oprogramowania; oraz

* mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakiadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzadkowaé oprogramowaniu.

Koszty, ktére mogg zostaé przyporzadkowane bezposrednio i sq aktywowane, obejmujg koszty
zatrudnienia zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczacymi oprogramowania oraz serwiséw
internetowych.

Pozostale naklady na prace rozwojowe, niespeniajgce tych kryteriéw, ujmowane 89 jako koszt w
chwili poniesienia. Koszly prac rozwojowych uprzednio ujete jako koszt nie g w nastepnym
okresie ujmowane jako aklywa.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania oraz serwisow internetowych
amortyzowane sg przez szacowany okres uzytkowania, ktéry wynosi od 4 do 5 lat.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa podlegajgce amortyzacii analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekroé jakieé zdarzenia
lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwo$é niezrealizowania ich wartosci bilansowe;j. Strate
Z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$é bilansowa danego skitadnika
aktywéw przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwdch
kwot: wartosci godziwej aktywéw, pomniejszonej o koszty zbycia, lub wartosci uzytkowej. Dla
potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w
odniesieniu do ktérego wystepujg w duzym stopniu niezalezne wplywy pieniezne (os$rodki
wypracowujace  $rodki  pienigzne). Wczesniej stwierdzona utrata warto$ci aktywoéw
niefinansowych, oceniana jest na kazdy dzieh bilansowy pod katem wystepowania przestanek
wskazujgcych na mozliwos¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

Naleznosci i roszczenia krétkoterminowe

Nalezno$ci handlowe stanowig kwoty nalezne od klientéw gtéwnie za ustugi wykonane w toku
zwyklej dzialalnosci gospodarczej. Naleznosci o terminie splaty w ciggu jednego roku (lub w
zwyktym cyklu dziatalnoci gospodarczej, jezeli jest diuzszy), klasyfikuje si¢ jako aktywa
obrotowe. W przeciwnym wypadku, wykazuje sig jako aktywa trwate. Nalezno$ci z tytutu dostaw i
usfug, sg poczatkowo ujmowane w wartoSci godziwej. Po poczatkowym ujeciu naleznoséci 53
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy.
procentowej z uwzglednieniem ewentualnych odpisow z tytulu utraty wartosci. Wycena wg
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zamortyzowanego kosztu odpowiada kwocie wymagajgcej zaplaty w przypadku naleznosci
krétkoterminowych.

Odpis na nalezno$ci watpliwe szacowany jest wtedy, gdy $ciagnigcie peinej kwoty nalezno$ci,
zgodnie z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Warto$c naleznosci aktualizuje
sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Do nalezno$ci przetermonowanych do 1 roku tworzy sie odpis aktualizujgcy na
50% ich wartosci, natomast do naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku tworzy sig odpis
aktualizujgcy na 100% ich warto$ci. W przypadku naleznosci, ktérych kwota jest istotna decyzje o
kwocie odpisu podejmuje Zarzad na podstawie oceny prawdopodobieristwa $ciggalnosci.

Koszty utworzenia odpisu aktualizujgcego na naleznosci odnoszone sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu w pozostate koszty operacyjne.

Naleznoéci w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedlug $redniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe
powstajace w dniu platnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania nalezno$ci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na
przychody lub koszty operacji finansowych.

Warto&¢ naleznoséci z tytutu udzielonych pozyczek wycenia si¢ na dziefi bilansowy wedlug
skorygowanej ceny nabycia.

Srodki pienigzne
Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedlug wartosci

nominalinej. Srodki pienigzne w walucie obcej wycenia sig¢ wg Sredniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Kapitaly

Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysokoéci okre$lonej w statucie i wpisanej] w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wplaty
na poczet kapitalu.

Do kapitalu rezerwowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatgq w wyniku sprzedazy akcji
powyzej ich wartoéci nominalnej, po potrgceniu kosztéw emisji i po pokryciu strat z lat ubiegtych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przyszlych okresow sprawozdawczych Spotka

dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza si¢

przede wszystkim:

*  czynsze poniesione,

. prenumeraty,

¢ ubezpieczenia,

« skiadki czlonkowskie na rzecz organizacji do ktérych Spotka nalezy (min. Polska Izba
Turystyki).

Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaplaty sa niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. Spotka tworzy rezerwy miedzy innymi na
niewykorzystane urlop, premie roczne i okresowe, koszty anulacji rezerwacji turystycznych,
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badania sprawozdania finansowego, $wiadczenia dla pracownikéw z tytutu nabywanych przez
pracownikéw praw do odpraw emerytalnych i rentowych.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzar przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cig przysztych
$wiadczen, kiérych kwote mozna oszacowad, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Do rozliczert miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych na
rzecz Spotki niezafakturowanych uslug oraz dostaw, wartosci uslug, ktore zostaly wykonane w
przesziosci i a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przyszioéci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysoko$ci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszioci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci

Wysokoéé rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe
Zobowigzania handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartoéci godziwej za$ po poczatkowym ujeciu

wycenia sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.
Wycena w zamortyzowanym koszcie odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty w przypadku
zobowigzan krétkoterminowych.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych w momencie powstania ujmowane s3 wedtug
$redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pomigdzy kursem waluty na
ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3

odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczgtkowo w warto$ci godziwe)j, pomniejszonej o poniesione

koszty transakcyjne. Kredyty i pozyczki sg nastgpnie wykazywane wediug zamortyzowanego
kosztu. Pozyczki wyrazone w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedlug
éredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z roznicy pomigdzy kursem waluty na
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ten dzier, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw
W rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw wykazana zostata zaliczka dotyczaca umowy na
posérednictwo w sprzedazy biletéw lotniczych rozliczana przez czas trwania umowy.

Dotacje wykazuje sie w wartoci godziwej i ujmuje sie metoda dochodowa. Dotacje do aktywow
podlegajacych amotyzacji sg ujmowane w wyniku w okresach, w ktorych ujmowane s koszty
amotyzacji tych aktywéw, w proporcjach odpowiadajgcych tym kosztom. W wyjgtkowych
przypadkach dotacje dla ktérych nie istnieje zadna podstawa dla przypisania do okresow innych
niz te w ktérych ja otrzymano, mozna ujmowaé w wyniku w momencie jej otrzymania.

Dotacje rzadowe prezentuje sie¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dochody przysziych
okresow, ktore sg systematycznie ujmowane w wyniku przez okres uzytkowania sktadnika

aktywow.,

Wynik finansowy
Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j,
wynik na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant

kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o
nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest odebranie przez niego ustugi. W
przypadku Spotki do przychodéw ze sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim
przychody ze sprzedazy ustug:

*  posrednictwa w sprzedazy imprez turystycznych,

*  posrednictwa w sprzedazy biletébw lotniczych,

«  posrednictwa w rezerwacji hoteli.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci otrzymanych lub naleznych przychodbéw z
tytutu sprzedazy towardw i ustug po pomniejszeniu o rabaty oraz podatek od towarow i ustug.
Dniem powstania przychodu z tytulu prowizji ze sprzedazy ustug turystycznych jest dzien
zawarcia umowy przez nabywce ustugi lub dokonania wplaty. Otrzymane zaplaty stanowig
podstawe do oszacowania przychodéw naleznych. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji ze
sprzedazy ustug turystycznych jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z
touroperatorem, ktére nastepuje po wylocie na impreze turystycznag.

Dniem powstania przychodu z tytulu posrednictwa w sprzedazy biletéw lotniczych jest dzier

sprzedazy biletu.

W pozostatej dziatalnoéci Spétka wykazuje przychody z tytutu ustug audytu i doradztwa
informatycznego oraz sprzedazy oprogramowania komputerowego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody nie zwigzane bezpos$rednio z
podstawowg dzialalnoscia, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe s3 to poniesione koszty operaciji finansowych.
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Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz
odroczony, kt6ry nie zostat ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w
kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) przed opodatkowaniem w zwigzku z czasowym przesunigciem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow do innych
okreséw oraz wylgczeniem pozycji kosztéw i przychodow, ktore nigdy nie bedq podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztoéci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a
odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Istotnos$¢ zdarzen operacyjnych

Przy ocenie istotnosci zdarzer: operacyjnych Spétki stosuje sie kryterium okreélone w par. 2 ust.
1. pkt. 44b) i 45b) Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, ti. 10% warto$ci przychodéw ze sprzedazy grupy
kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatéw obrotowych.

3.13. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okre$lonych szacunkéw i zalozer, ktore wplywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg si¢ na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sig rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i
przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow
przysziych. Oceny dokonywane przez Zarzad majq istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, a
takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaly przedstawione
w sprawozdaniu finansowym. Szacunki te dotycza, miedzy innymi, przeprowadzonych testéw na
utrate wartosci aktywéw trwatych, utworzonych rezerw i odpiséw aktualizujacych, rozliczen
miedzyokresowych oraz przyjetych stawek amortyzacyjnych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.
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Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe Zréddia
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko zZnaczacej
korekty wartoéci bilansowych aktywow i zobowigzar w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow
Emitent na dziern 31 grudnia 2015 roku przeprowadzit testy na utrate wartosci $rodkow trwalych

oraz wartoéci niematerialnych. Wymagalo to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka

wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te wartosci. Oszacowanie warto$ci

uzytkowe] polega na ustaleniu przyszlych przeplywow pienigznych generowanych przez o$rodek
wypracowujgcy $rodki pieniezne | wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Przy wykonywaniu testow na utrate wartosci przyjeto nastepujgce zatozenia:

«  za o$rodki wypracowujace przyjeto poszczegoine punkty obstugi klienta i dzialy sprzedazy

»  warto$é bilansowa poszczegoinych o$rodkéw obejmuije:

a) te aktywa, ktore mogly zostaé przypisane bezposrednio
b) czest¢ aktywow wspolnych przypisanych do o$rodkéow wypracowujacych $rodki
pieniezne w proporcji do generowanych przez nie obrotow

»  za aktywa przypisane bezposrednio zostaly uznane:

a) $rodki trwate bezposrednio wykorzystywane przez dane o$rodki
b) wartoéci niematerialne i prawne wykorzystywane glownie przez jeden o$rodek
www.aero.pl

¢ za aktywa wspéine zostaly uznane:

a) $rodki trwale wykorzystywane przez dzialy nie sprzedazowe

b) Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez wigcej niz jeden o$rodek, jak
program FK, program sprzedazowy, portale www.travelplanet.pl, www.hotele24.pl,
www.zing.pl, www.travelone.pl

«  Podstawa do wyliczenia wartoéci uzytkowej byly budzety 5-letnie na okres 2016-2020.

«  Obroét (TTV) wzrosnie: od 5% do 40% w zaleznosci od o$rodka w 2016 roku oraz od 14% do
15% w zaleznosci od oérodka w latach 2017-2020. Stopa wzrostu po okresie
szczegblowych prognoz wyniosta 3%.

»  Koszty state pozostang na takim samym poziomie. Koszty zmienne bedg rosty proporcjg do
obrotu

«  Zysk operacyjny wzro$nie: od 71 tys. PLN do 2.523 tys. PLN w zaleznosci od osrodka w
2016 roku oraz od 50 tys. PLN do 1.543 tys. PLN w zaleznosci od o$rodka w latach 2017 -
2020

»  Stope dyskonta przyjeto na poziomie 10,30%, w tym roczna rentowno$¢ obligacji 10 letnich
- 3,08% (Zrodlo: http://www.inwestinfo.pl) i premia za ryzyko 7,22%.

Przeprowadzony test na utrate wartosci niemateriainych oraz $rodkéw trwatych jednoznacznie
potwierdzit, iz utrata warto$ci nie nastapita.

Wycena rezerw
Rezerwy tworzone sa w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Szacunek ten jest kwota, jakg

zgodnie z racjonalnymi przestankami Grupa zaptacitaby za wypetnienie obecnego obowigzku na
dzieri bilansowy lub za przeniesienie go na strong trzeciq na ten dzien. Rzetelny szacunek
nastepuje na drodze osadu dokonanego przez kierownictwo spotki wspomagane
dotychczasowymi do$wiadczeniami dotyczgcymi podobnych transacji. Zdaniem Grupy kwota
rezerw odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do spetnienia
biezacego zobowigzania na dzier tworzenia lub weryfikacji z uwglednieniem ryzyka i
niepewnosci, ktére sa nierozerwalnie zwigzane z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza.
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Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Jednostka rozpoznaje skiladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego w przypadku
zidentyfikowania ujemnych réznic przejéciowych pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg z
tytulu: utworzenia w ciezar kosztoéw rezerw, ktore w dacie ich realizacji zostang uznane za koszty
uzyskania przychodow (rezerwa na przeglad sprawozdania finansowego, niewykorzystane
urlopy, premie) oraz zarachowania w ciezar koszloéw niewyptaconych do dnia bilansowego
wynagrodzen i sktadek na ubezpieczenie spoleczne placone przez pracodawce.

Podstawe do ujecia aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowig takze
nierozliczone straty podatkowe, ktére zgodnie z przepisami prawa podatkowego jednostka moze
odliczy¢ w przyszio$ci od dochodu. Spotka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagniety zysk podatkowy
pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Ze wzgledu na niepewnos$¢ co do realizacji aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w przysziosci oraz ostrozne podejscie Grupa ujeta na dzief
31 marca 2016 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego to kwoty zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ujmowanie przychodéw

Przychody nalezne szacowane sg na bazie zasady memoriatu. Otrzymane zaplaty od nabywcy
ustugi stanowig podstawe do dokonania szacunku przychodu naleznego z tytutu prowizji za
posrednictwo w sprzedazy od organizatora. Ostateczna wysoko$¢ rzeczywistej prowizji ze
sprzedazy uslug turystycznych jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z

touroperatorem.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci
niematerialnych, na okre$lenie ktorego wplywaja w szczegolnosci: liczba zmian, na ktorych
pracuje $rodek trwaty lub/i warto$¢ niematerialna, tempa postepu techniczno-ekonomicznego
oraz ewentualne ograniczenia czasu uzywania. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

3.14. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji, kursy przyjete do przeliczenia

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (.waluta funkcjonalna®). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w zlotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu éredniego NBP dia

waluty Euro na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozyciji sprawodzania z calkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw

wenetrznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni
dzien poszczegdéinych miesiecy danego okresu.
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Kursy EUR/PLN

Dane 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Spra\yozqanie z sytuapji finansowej  (kurs 4.2684 42615 4,0890

obowigzujgcy na ostatni dzier okresu) -

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw,

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych ($redni 4,3559 4,1848 4,1489

kurs w okresie)

Najwyzszy kurs w okresie 4,4987 4,3580 4,3335

Najnizszy kurs w okresie 4,2445 3,9822 4,0886
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3.15. Wybrane dane finansowe skonsolidowanego
Travelplanet.pl

sprawozdania finansowego Grupy

Rok 2016 Rok 2015 Rok 2016 Rok 2015
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2016do  01.01.2015do 01.01.2016 do  01.01.2015 do
31.03.2016 31.03.2015* 31.03.2016 31.03.2015
. Przychody 5 252 5443 1206 1312
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 878 1340 201 323
Zysk (strata) przed
il opodatkowaniem (1533) (1001) (352) (241)
V. Zysk (strata) za dany rok (1 535) (1 005) (353) (242)
Przeptywy pieniezne netto z 3727 366 856 88
V. dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z
VI, dziatalnosci inwestycyjnej (3 945) (494) (806) (119)
Przeplywy pieniezne netto z 174 (87) 40 (21)
VIl.  dzialalno$ci finansowej
Przeplywy pieniezne netto,
VIIl. _razem (44) (215) (10) (52)
IX. Aktywa razem 26 224 24715 6 144 5800
Zobowigzania i rezerwy na 25 802 22 758 6 045 5 340
X. zobowigzania
Xl.  Zobowigzania diugoterminowe 2303 2208 540 518
Xll.  Zobowiazania krétkoterminowe 23499 20 530 5505 oes
Xlll.  Kapitat wlasny 422 1957 99 459
XIV. Kapitat zaktadowy 3 868 3 868 906 908
XV. Liczba akgii 3 867 850 3 867 850 3 867 850 3 867 850
Zysk (strata) na jedng akcje 0.26 0.09 0.06
XVI.  zwykig (w zi / EUR) (0.40) (0.26) (0.09) (0.06)
Rozwodniony zysk (strata) na 40 0.26 0.09 0.06
XVII. jedng akcje zwykig (w zt/ EUR) 0.40) (0.26) (0.09) (0.06)
Wartos¢ ksiegowa na jedng 0.11 0.51 003 012
XVII. akcje (w zt/ EUR) ' ' ' '
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa 0.11 051 0,03 0,12
XIX. najedng akcje (w zl / EUR) ' '
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / 0 0 0 0
XX. EUR)

* dane przeksztatcone — zgodnie z opisem zawartym w punkcie 3.11

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania z sytuacji finansowej (pozycje IX-XIV oraz poz. XVIII-
XIX) zostaty zaprezentowane na koniec kwartalu tj. 31.03.2016r. i na koniec poprzedniego roku
obrotowego tj. 31.12.2015r.
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Dane sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawzodania z przeptywow pienigznych
zostaly zaprezentowane na koniec kwartatow tj. 31.03.2016r. oraz 31.03.2015r.

Aby uzupetnié sposéb prezentowania sprawozdan finansowych wediug MSSF Grupa prezentuje
wskaznik EBITDA. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny skorygowany o amortyzacje i
inne koszty oraz przychody zwigzane ze zmiang warto$ci aktywdéw trwalych. EBITDA nie jest
wspoiczynnikiem zdefiniowanym przez MSSF i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.
Wskaznik ten nalezy do podstawowych wskaznikow wykorzystywanych przez Spotke przy
planowaniu i realizacji dzialalno$ci operacyjne;j.

Zysk operacyjny (EBIT)
Amortyzacja

EBITDA

| kwartat | kwartat
2016 2015
narastajgco narastajaco

od 01.01.2016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

PLN'000 PLN'000
(1 749) (925)
784 893
(965) (32)

3.16. Réznice w warto$ci ujawnionych danych oraz istotnych réZnic dotychczasowych zasad
(polityki) rachunkowosci

W okresie sprawozawczym Grupa nie dokonywala zmian zasad (polityki) rachunkowosci.
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4.

4.1.

4.2,
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Informacja dodatkowa

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapital wiasny,
dochody netto, lub przeplywy pienigezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$¢ lub czestotliwo$é wystepowania

Dzialalno$¢ Spotki, z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowoscia. Sezonowos$¢ zwigzana
jest ze sprzedazg wycieczek turystycznych, na ktére wplywa m.in. pogoda w krajach do ktérych
odbywane sg podroze, pogoda w Polsce, okres wakacji szkolnych dla rodzin z dzie¢mi w wieku
szkolnym. Wyzsza sprzedaz (sezon) notowana jest w okresie od czerwca do sierpnia.

Ponizej przedstawiono warto$¢ sprzedanych ustug (obrot) za ostatnie 4 kwartaly oraz przychody
(prowizje z dziatalno$ci agencyjnej) za ten sam okres.

000'PLN L
120000 e owr
—.—Pny(héd
100 000 A
80 000 i
.f’ \‘\
60000
\\ ‘-_,.0
40000 e
20000 -
| B— 4.\l* -
0 .
__ Q22015 , Q32015 _! Q4 2015 _ Q12016
Obrot 68 439 | 99 051 _ 35902 52775 .
Przychod 7313 ' 11125 4097 5252 |

Rodzaj oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach $rodrocznych bhiezacego roku obrotowego lub zmian warto$ci szacunkowych,

ktore byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw diugoterminowe

31.03.2016 31.03.2015

000°'PLN 000'PLN

Przychody tytutem zaliczki do umowy z kontrahentem 53 53
Przychody tytutem otrzymanej dotac;ji 0 31
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 53 84

dlugoterminowe, razem
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw krotkoterminowe
31.03.2016 31.03.2015

000'PLN 000'PLN
Przychody tytulem zaliczki do umowy z kontrahentem 8 17
Przychody tytutem otrzymanej dotagiji 33 186
Przychody z tytutu organizacji imprezy turystycznej 468 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
krotkoterminowe, razem 509 203
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw
Odpis Stan na Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na

31.12.2015 31.03.2016

Naleznosci 665 1 664
Razem 665 - 1 664

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ponizej przedstawiono zmiane aktywa na podatek odroczony w stosunku do stanu na dzier
31.12.2015 roku.

Podatek odroczony z tytulu Stan na Zwickszenie  Zmniejszenie Stan na
31.12.2015 31.03.2016

Straty podatkowe;j 1330 105 0 1435

Przychody ze sprzedanych usiug 14 28 0 42

Rezerwy na koszty okresu 43 0 0 43

Przychody przysztych okresow 0 9

Rezerwy na badanie sprawozdania

fi 10 0 10

inansowego

Niewykorzystane urlopy 61 0 53

Zobowigzania z tytutu niezaptaconych

ZUS i wynagrodzen 46 8 >4

Rezerwy na premie 3 0 3 0

Rezerwy na koszty anulacji rezerwacji 13 13 0 26

Razem 1520 163 21 1662

w tym:

krétkoterminowe 672
990

diugoterminowe

Na dziert 31 marca 2016 roku, kierujac sie zasadg ostroznoéci, Spétka rozpoznata aktywo z tytutu
podatku odroczonego jedynie do wysoko$ci rezerwy z tytulu podatku odroczonego w kwocie
1.662 tys. PLN. Warto$¢ odpisu dot. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wyniosta186 tys. PLN. Szacunki Zarzadu wskazujga na mozliwo$¢ zrealizowania aktywa w
przysziych okresach, w terminach okreslonych przepisami prawa.
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Stan na 31.03.2016 Stan na 31.03.2016

inieci §é Wielkos$¢ aktywa
Straty podatkowe thc::twygasmema :\!,Z:?::ws;:: utworzona odt:traty
strata podatkowa za 2011 rok 2016 713 135
strata podatkowa za 2012 rok 2017 1543 293
strata podatkowa za 2013 rok 2018 3136 596
strata podatkowa za 2014 rok 2019 2215 421
strata podatkowa za 2015 rok 2 020 926 176
Razem 8 533 1621

Maksymalne mozliwe do rozpoznania na dzien 31 marca 2016 roku aklywo z tytulu strat
podatkowych osiagnietych w poprzednich latach wynosi 1.621 tys. PLN. Spoétka kierujgc si¢ zasadg
ostroznosci rozpoznata aktywo z tytutu nierozliczonych strat podatkowych w wysokoéci 1.435 tys.
PLN, nie rozpoznajac aktywa z tego tytutu w wysokosci 186 tys. PLN.

Ponizej przedstawiono zmiane rezerwy na podatek odroczony w stosunku do stanu na dzien
31.12.2015 roku.

Podatek odroczony z tytutu Stan na Zwickszenie  Zmniejszenie Stan na
31.12.2015 31.03.2016

Naliczone memoriatowo przychody 427 467 0 894

Srodki trwate | wartosci

niematerialne i prawne 243 0 15 228

Naktady na inwestycje 850 0 310 540

Razem 1520 467 325 1662

Zmiany aktywa i rezerwy wplynely na zmniejszenie wyniku finansowego za | kwartat 2016 roku o
1 tys. zl.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i inne rezerwy

Rezerwa z tytutu Stan na Zwiekszenie  Zmniejszenie Stan na
31.12.2015 31.03.2016

Koszty anulacji 55 72 0 127

Kosz . . .

spriu:g:dani: ?’lizafoweglo badania 66 0 55 "

Rezerwa na pozostate koszty okresu 62 214 9 267

Razem 183 286 64 405

Rezerwy na koszty anulacji tworzone sg w oparciu o biezacy poziom prowizji z tytut posrednictwa
w sprzedazy wycieczek oraz poziom anulacji z lat ubiegtych. Przewiduje si¢ Zze kwota kosztow
rezerw zostanie poniesiona do korica roku obrotowego.

4.3. Emisje, wykup i splaty dluznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat emisji, wykupu ani splaty dluznych i
kapitatowych papierow warto$ciowych.
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4.4.

4.5.

Wyptacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje) w podziale na akcje
zwykte i pozostate

W okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat dywidend.

Segmenty operacyjne dziatalnos$ci

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczos$cig wewngtrzng
dostarczang Zarzadowi Jednostki dominujgcej, ktory jako giéwny decydent operacyjny,
odpowiedzialny jest podejmowanie decyzji operacyjnych i strategicznych oraz za alokacje
zasobow i ocene wynikow segmentdéw operacyjnych.

Grupa Travelplanet.pl S.A. przyjela za podstawowy podzial branzowy na segmenty w
nastepujacy sposab:

Segment A — pakiety turystyczne, prowizja z tytutu sprzedazy biletéw, prowizja z tytutu
sprzedazy miejsc hotelowych, prowizja z tytutu sprzedazy ubezpieczen turystycznych.

Segment B — sprzedaz majatkowych praw autorskich, ustugi doradcze.

Segment Segment Nieprzydzie Razem Segment Segment Nieprzydz Razem
A B lone segmenty A B ielone segmenty
2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015

Dzialalnoé¢ kontynuowana
Przychody 5252 5252 5443 5443
Koszt whasny sprzedazy 4374 4374 4103 4103
Zysk (sh:ala) brutto ze 878 878 1340 1340
sprzedazy
Koszty sprzedazy 1690 1690 1305 1305
Zysk  (strata) brutto ze
Soadizy (812) (812) 35 35
Koszty ogélnego zarzgdu 988 988 985 985
Pozostate przychody operacyjne 68 68 59 59
Pozostate koszty operacyjne 17 17 34 34
Strala ze zbycia niefinansowych 0 0 0 0
aktywow trwalych
Przychody finansowe 350 350 85 85
Koszty finansowe 134 134 161 161
2Zysk (strata) przed
opodatkowaniem {1533) (1.001)
Podatek dochodowy 2 4
Zysk (strata) za rok z 1005
dziatalno$cl kontynuowanej (1535) ( )
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4.6.

Obszary geograficzne

2016 2015
Obsz§w A B Razem A B Razem
geograficzne segmenty segmenty
Polska 5156 5204 5412 5412
Pozostate kraje 48 48 31 kY|
SUMA 5204 0 5252 5443 5443
Gtowni klienci
ROK 2016 ROK 2015
Okres$lenie
klienta A B - B
Kiient 1 850 0 654 0
SUMA 850 0 654 0

Istotne zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2016 roku

Emitent zawart w dniu 27 stycznia 2016 roku umowe pozyczki z Invia.cz, a.s. z siedzibg w
Pradze (Republika Czeska), ul. Senovainé namésti 1463/5 na kwote 53.000.000,00 CZK
(stownie: pieédziesiat trzy miliony koron czeskich) z przeznaczeniem na spiate kredytu
bankowego, o ktorym mowa w Raporcie biezgcym nr 2/2015 z dnia 31 marca 2015 roku.
Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysoko$ci 5% w stosunku rocznym. Termin splaty
pozyczki ustalony zostal na dziern 5 marca 2016 roku z mozliwoscig wczeéniejszej splaty.
Zabezpieczeniem splaty pozyczki jest wekslel in blanco. Szczegdtowe warunki przedmiotowej
umowy i ryzyka z nig zwigzane nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku warunkow
dla tego rodzaju uméw. Umowa zostala uznana za znaczacg z uwagi na fakt, ze warto$¢
przedmiotu umowy przekracza 10% wartoci przychodéw ze sprzedazy grupy kapitalowej
Emitenta za okres czterech ostatnich kwartaléw obrotowych.

W dniu 15 lutego 2016 roku Emitent zawart Aneks do umowy pozyczki z Invia.cz, a.s. z siedzibg
w Pradze (Republika Czeska), ul. Senovazné namésti 1463/5, o ktérej mowa w Raporcie
biezacym nr 1/2016 z dnia 27 stycznia 2016 roku. Strony zgodnie ustality nowy termin splaty
pozyczki na dziert 31 grudnia 2016 roku z mozliwoscig wczesniejszej splaty. Pozostate zapisy
umowy pozyczki pozostajg bez zmian.

W nawigzaniu do powyzszego, Emitent podpisal, za zgodnym porozumieniem stron,
porozumienie z Bankiem Polska Kasa Opieki SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej
53/57, reprezentowanym przez Dolno$lgskie Centrum Korporacyjne z siedzibg we Wroctawiu
przy ul. Ofiar O$wigcimskch 36 (Bank) dotyczacego przedterminowej sptaty odnawialnego
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 8.000.000,00 zi (stownie: osiem milionéw ziotych) wraz
z naleznymi odsetkami, o ktorym mowa w Raporcie biezgcym nr 2/2015 z dnia 31 marca 2015
roku. Strony postanowily, iz umowa odnawialnego kredytu w rachunku biezgcym, o ktérej mowa
powyzej wygasénie z dniem 31 stycznia 2016 roku. Splata kredytu wynika z zawartej w dniu 27
stycznia 2016 roku umowy pozyczki z Invia.cz, a.s. z siedzibg w Pradze (Republika Czeska), ul.
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Senovazné namesti 1463/5, o ktérej mowa w Raporcie biezagcym nr 1/2016 z dnia 27 stycznia
2016 roku, z przeznaczeniem na spiate kredytu w Banku. Emitent nie przewiduje dla Spotki,
jednostek od niej zaleznych, ani grupy jednostek powigzanych negatywnych skutkdéw
finansowych wynikajacych z rozwigzania Umowy. W ocenie Emitenta optymalizacja struktury
finansowania zewnetrznego, pozwoli obnizyé jego koszty oraz podnie$¢ rentowno$¢ Spotki.
Umowa zostala uznana za znaczgcg z uwagi na fakt, ze warto$¢ przedmiotu umowy w
momencie jej rozwigzania przekracza 10% warto$ci przychodow ze sprzedazy grupy
kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartatow obrotowych.

Zarzad Travelplanet.pl S.A. (Emitent), na posiedzeniu w dniu 10 marca 2016 roku powolat pana
Tomasza Bukowskiego petnigcego w Spoice funkcjg Dyrektora ds. Zarzgdzania Projektami i
Relacji Inwestorskich na Prokurenta Spétki. W dniu 18/03/2016 Prezes Zarzadu podjat uchwale
o odwolaniu prokury panu Tomaszowi Bukowskiemu i powotal pana Jarostawa Czernka na
Prokurenta Spotki. W dniu 13/04/2016 Prezes Zarzadu podjat uchwatg o odwotaniu prokury
samoistnej panu Jarostawowi Czernkowi.

Emitent w dniu 16/03/2016 roku otrzymat zawiadomienie od peinomocnika spotki Rockaway
Travel SE z siedzibg Na hfebenech Il 1718/8, Nusle, 140 00, Praga 4, Praga, Republika Czeska
(Zawiadamiajacy), sporzadzone na podstawie przepiséw art. 69 Ustawy o ofercie, iz w zwigzku
z nabyciem w dniu 10/03/2016 100% akcji w Invia.cz, a.s. z siedzibg w Pradze, Republika
Czeska (Invia.cz) od bylych akcjonariuszy Invia.cz, Zawiadamiajgcy stat si¢ podmiotem
dominujacym wobec Invia.cz oraz podmiotem dominujgcym wobec Travelplanet.pl, w ktorej
Invia.cz posiada 3.403.148 akcji uprawniagjgcych do 3.403.148 glosow na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 87,99% kapitalu zaktadowego. Przed dokonaniem nabycia akcji
Invia.cz, Zawiadamiajacy nie posiadat akcji Travelplanet.pl jak réwniez zadnych praw glosu na
walnym zgromadzeniu. Po dokonaniu nabycia akgji Invia.cz, Zawiadamiajacy bezposrednio nie
posiada akgji Travelplanet.pl jak réwniez zadnych praw glosu na walnym zgromadzeniu. W dniu
14/03/2016 Zawiadamiajacy na podstawie art. 74 ust. 2 ustawy o ofercie ogtosit wezwanie na
464.702 akcje Travelplanet.pl uprawniajace do 464.702 gloséw na walnym zgromadzeniu, ¢o
stanowi 12,01% kapitatu zaktadowego. W wyniku wezwania Zawiadamiajgcy zamierza osiggnagé
lgcznie bezposrednio i posrednio do 3.867.850 akcji uprawniajacych do 3.867.850 glosow na
walnym zgromadzeniu, co stanowi 100% kapitatu zakliadowego i 100% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu. W przypadku osiagniecia przez Zawiadamiajacego w ramach wezwania
bezposrednio i posrednio 90% lub wigcej ogoinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
Zawiadamiajgcy moze zdecydowaé o rozpoczeciu przymusowego wykupu akcji od
akcjonariuszy mniejszosciowych oraz podjecie dalszych dziatari zmierzajacych do zaprzestania
notowania akcji Emitenta na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie. Jezeli
Zawiadamiajacy w ramach wezwania nie osiagnie 90% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, zamiarem Zawiadamiajacego bedzie podjgcie dalszych dziatar stosownie do
Art. 91 ust. 6 Ustawy o ofercie zmierzajacych do zaprzestania notowania akcji Emitenta na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Peina tre$¢ otrzymanego zawiadomienia
stanowi zatacznik do raportu biezacego nr 11/2016 z dnia 16/03/2016.

Emitent w dniu 16/03/2016 roku otrzymat od MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedzibg w Warszawie (Zawiadamiajgcy), dzialajgcego na rzecz subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 i reprezentowanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA w Warszawie, zawiadomienie sporzadzone na podstawie przepiséw art. 69
Ustawy o ofercie, iz w wyniku posredniego zbycia akcji w spoice Travelplanet.p! posredni udziat
Zawiadamiajacego wynoszacy przed zmiang ponad 33% w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu, zmniejszy! sie o wigcej niz 1% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
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oraz zmniejszyt si¢ ponizej 5% ogoinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. W dniu
10/03/2016 Zawiadamiajgcy dokonat poza obrotem zorganizowanym transakcji sprzedazy
catlego posiadanego pakietu akcji Invia.cz, a.s. z siedzibg w Pradze, Republika Czeska
(Invia.cz), bedacej podmiotem zaleznym od Zawiadamiajgcego i jednoczesnie dominujgcym
wobec Emitenta. Przed dokonaniem posredniego zbycia akcji Invia.cz, Zawiadamiajgcy
posiadat posrednio 3.403.148 akcji Travelplanet.pl, stanowigcych 87,99% udziatu w kapitale
zaktadowym Spélki i uprawniajacych do 3.403.148 gtosow na walnym zgromadzeniu,
stanowigcych 87,98% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu. Po dokonaniu
posredniego zbycia akcji Invia.cz, Zawiadamiajgcy bezposrednio lub posrednio nie posiada
akcji Travelplanet.pl, jak rowniez zadnych praw glosu na walnym zgromadzeniu. Petna tre$é
otrzymanego zawiadomienia stanowi zatgcznik do raportu biezacego nr 12/2016 z dnia
16/03/2016.

Zarzad w dniu 30/03/2016 przedstawit swaoje stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania
si¢ na sprzedaz akcji ("Wezwanie") spotki Travelplanet.pl SA z siedzibg we Wroctawiu, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS: 0000055057 ("Spétka") ogloszonego w dniu 14 marca 2016 r. przez
Rockaway Travel SE, spotke europejskg zalozong i dziatajacg na podstawie prawa Republiki
Czeskiej z siedzibg w przy ulicy Na hfebenech 1l 1718/8, Nusle, kod pocztowy 140 00 Praga 4,
Republika Czeska, zarejestrowana w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Pradze pod numerem: H1543 ("Wzywajacy") w odniesieniu do 464.702 (stownie: czterysta
szescdziesigt cztery tysigce siedemset dwa) akcji zwyktych na okaziciela Spotki o wartosci
nominainej 1 zt kazda, uprawniajacych do 464.702 (stownie: czterysta szeéédziesigt cztery
tysigce siedemset dwa) gloséw na walnym zgromadzeniu Spélki, co stanowi 12,01% kapitalu
zaktadowego Spotki oraz 12,01% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki
("Akcje”). Peina tres¢ stanowiska Zarzadu stanowi zalgcznik do raportu biezacego nr 17/2016 z
dnia 30/03/2016.

Emitent zawart w dniu 7 kwietnia 2016 roku umowe pozyczki z Invia.cz, a.s. z siedzibg w
Pradze (Republika Czeska), ul. Senovainé namésti 1463/5 na kwote 23.000.000,00 CZK
(stownie: dwadzieécia trzy miliony koron czeskich) z przeznaczeniem na sfinansowanie kapitalu
obrotowego Spétki. Oprocentowanie pozyczki ustalono w wysokosci 5% w stosunku rocznym.
Termin splaty pozyczki ustalony zostat na dzien 31 grudnia 2016 roku z mozliwoscig
wczesniejszej splaty. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest weksel in blanco. Szczegétowe
warunki przedmiotowej umowy i ryzyka z nig zwigzane nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych na rynku warunkéw dla tego rodzaju uméw. Umowa zostata uznana za znaczaca
z uwagi na fakt, ze warto§¢ przedmiotu umowy przekracza 10% wartoéci przychodéw ze
sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta za okres czterech ostatnich kwartalow obrotowych.

W dniu 10/05/2016 Prezes Zarzadu Spdiki Jerzy Krawczyk zawiadomit Spélke, ze w odpowiedzi
na wezwanie do sprzedazy akcji Spotki Travelplanet.pl SA ogloszone w dniu 14/03/2016 przez
Rockaway Travel SE z siedzibg w Pradze w Republice Czeskiej, zawart transakcje sprzedazy
posiadanych 170.812 (stownie: sto siedemdziesigt tysiecy osiemset dwanascie) sztuk akcji
zwyklych na okaziciela Spoiki Travelplanet.pl SA po cenie 3,73 zt za 1 akcje. Zgodnie z
komunikatem Domu Maklerskiego mBanku SA transakcja zostata zawarta w dniu 09/05/2016, a
jej rozliczenie nastgpito w dniu 10/05/2016. Po dokonaniu powyzszej transakcji Jerzy Krawczyk
nie posiada akcji Spoiki.

41
Fiy
il

(& travelplanetpl (@) aeropl (@ hotele2s.pl O zingtravel.pl < travelone.pl



(& travelplanetpl

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartal 2016

4.7. Skutek zmian w strukturze Spétki w ciggu okresu $rédrocznego w tym polaczenia
przedsiewzigt, objecie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi | inwestycjami
diugoterminowymi, restrukturyzacja | zaniechanie dzlatalno$cl

W | kwartale 2016 roku emitent nie dokonywat zmian w strukturze Spétki.

4.8. Zgodno&é sprawozdania z MSR 34

Skonsolidowany raport kwartalny za prezentowany okres jest zgodny z MSR 34.
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5. Informacja dodatkowa

5.1. Istotne dokonania lub niepowodzenia emitenta w | kwartale 2016 roku

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2016 Grupa Kapitatowa Travelplanet.pl osiggneta obrét

wyzsze niz w poprzednich trzech latach i wyni6st on prawie 53 min PLN,

55 000

50 000
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40 000

35000

30000

5.2. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagnlete przez

Obrot (TTV) Grupy Kapitatowej
Travelplanet.pl (tys. PLN)

Q12014

48 768

Q12015

niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W 2016 roku Emitent zamierza kontynuowaé aktualnie realizowang strategie, tj. sprzedaz
wycieczek kanatem posrednim i bezpos$rednim oraz internetowg sprzedaz miejsc hotelowych
oraz ubezpieczen. Spotka planuje wzrost sprzedazy, ktory zamierza osiggnaé poprzez

nastepujgce dziatania:

* automatyzacje proceséw sprzedazy we wszystkich kanatach kontaktu z klientami,

52775

Q12016

* rozbudowe sieci naziemnych punktéw sprzedazy w modelu franczyzowym,

* wprowadzenie nowych technik sprzedazy w celu zwigkszenia sprzedazy produktow

turystycznych.

5.3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splata nieudzialowych i kapitalowych papieréw
warto$ciowych

Poza opisanym w pkt. 4.6 niniejszego raportu ,Wezwaniem do sprzedazy akcji®, w
prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace emisji, wykupu i

splaty diuznych papieréw warto$ciowych.
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda, lacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie deklarowat wyplaty i nie wyplacat
dywidend.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wplynaé na przyszie wyniki emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie finansowe nie miaty miejsca wydarzenia,

ktore nie zostaly ujete w tym sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczny sposéb wplynac
na prezentowane w tym raporcie dane.

Wskazanle skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podzialuy, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci

Poza opisanym w pkt. 4.6 niniejszego raportu ,Wezwaniem do sprzedazy akcji", w
prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapily wskazane zmiany w strukturze
jednostki gospodarczej.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakoficzenia ostatniego roku obrotowego

Spotka Travelplanet.pl S.A. nie posiada zobowigzar warunkowych.

Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, w tym na okres
objety niniejszym sprawozdaniem.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio iub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogéinej liczby gloséw na wainym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych, i ich procentowy udziat w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzieri 31.03.2016 roku stan posiadania w
strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Spotki przedstawia sig nastepujgco:
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(%) zgodnie z informacjq powzielg przez Spétke 5 czerwca 2014 roku

5.10.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu struktura
akcjonariatu powyzej 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu nie ulegta zmianie.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien 31 marca 2016 roku akcje oséb zarzadzajacych przedstawialy sie nastepujgco:
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Jerzy Krawczyk (*) 170 812 442 170 812 4,42 b/z 170 812 4,42 170 812 4,42

(*) zgodnie z informacja powzigta przez Spdlke 5§ czerwca 2014 roku

W dniu 10/05/2016 Prezes Zarzadu Spotki Jerzy Krawczyk zawiadomit Spotke, ze w odpowiedzi
na wezwanie do sprzedazy akcji Spotki Travelplanet.pl SA ogltoszone w dniu 14/03/2016 przez
Rockaway Travel SE z siedzibg w Pradze w Republice Czeskiej, zawart transakcje sprzedazy
posiadanych 170.812 (stownie: sto siedemdziesiat tysigcy osiemset dwanascie) sztuk akgji
zwyklych na okaziciela Spdiki Travelplanet.pl SA po cenie 3,73 zt za 1 akcje. Zgodnie z
komunikatem Domu Maklerskiego mBanku SA transakcja zostata zawarta w dniu 09/05/2016, a
jej rozliczenie nastapito w dniu 10/05/2016. Po dokonaniu powyzszej transakcji Jerzy Krawczyk

nie posiada akcji Spotki.

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieri publikacji niniejszego raportu stan posiadania akcji
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujge nie ulegt zmianie.

5.11. Wskazanie postgpowart toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej stanowiacych co
najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta
Na dzierr 31.03.2016 roku emitent dochodzi roszczern od Oasis Tours Sp. z 0.0. tytulem zaptaty
zalegtej prowizji na kwote 684 tys. zt.
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5.12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie
sprawozdawczym przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi
byly zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej
dziatalno$ci operacyjne;.

5.13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleZna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wtasnych emitenta
Ani Emitent ani jednostka od niego zalezna nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki, ani
gwarancji.

5.14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére CE]
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta
Istotne informacje dotyczgce dziatalnosci Spétki w okresie | kwartatu 2016 roku, w tym te
omawiajgce wyniki finansowe oraz pozostate, mogace mieé wplyw na dzialalnosé Grupy
Travelplanet.pl i mozliwosci realizacji zobowigzan, zostaly zaprezentowane w komentarzu
Zarzadu w pkt. 5.2 oraz 5.5.

6. Podpisy oséb reprezentujacych Spétke
’ )
_/.-'—_?,1_\_ /\ p{;%
Michal Drozd Radek Vondal
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Gras Kl
Bozena Garbiriska — Dyrektor Finansowy
Wroctaw, dnia 13 maja 2016 roku
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