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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Nota 31 marca 2016 3 |.'narca 2015
e dan(: ;:z'::i:;:o)ne*
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 5.1 2.821 2,610
Koszt wiasny sprzedazy 52 (2.584) (2.348)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 237 262
Koszty sprzedazy i dystrybucji 5.2 (14) (10)
Koszty ogdlnego zarzadu 52 (34) (36)
Pozostate przychody operacyjne 1 1
Pozostate koszty operacyjne (1) (2)
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) 189 215
Przychody finansowe 5.3 1.080 61
Koszty finansowe 5.3 (55) (74)
ZYSK BRUTTO 1.214 202
Biezgcy podatek dochodowy 6 (33) (7)
Odroczony podatek dochodowy 6:8 4 3
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1.185 198
INNE CALKOWITE DOCHODY
Pozycje, ktére moga w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12.2 - 75
Podatek odroczony 6 - (14)
Pozycje, ktére nie bedg mogty w przysztosci zostac rozliczone z wynikiem:
Zyski i strat aktuarialne z wyceny rezerw na Swiadczenia pracownicze - -
Podatek odroczony - -
INNE DOCHODY ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY, NETTO - 61
RAZEM CALKOWITE DOCHODY 1.185 259
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE (W ZLOTYCH) 0,63 0,11
* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego
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PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AT

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 31 marca 2016 31 grudnia 2015 3:;1?;?‘:::::)5
e (badane) dane przeksztatcone*
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7 186 189 191
Wartosci niematerialne 7 7 6
Naleznosci finansowe 9.1 7.063 6.053 4.480
Instrumenty pochodne 10 39 43 12
Aktywa dostepne do sprzedazy S 3 3
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 9.2 29.581 29.469 29.086
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 81 28 24 20
36.907 35.788 33.798

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 95 191 411
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 9.1 1.500 1.043 930
Instrumenty pochodne 10 8 7 27
Pozostate aktywa krétkoterminowe 11 1371 419 640
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 47 79 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.3 634 2.013 3.655

3.655 3.752 5.663
SUMA AKTYWOW 40.562 39.540 39.461
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 121 18.698 18.698 18.698
Kapitat z wyceny instrumentdéw finansowych 122 (17) (17) 1
Kapitat zapasowy 13.009 13.009 9.231
Zyski zatrzymane 2.949 1.764 5.431

34.639 33.454 33.361

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy dtugoterminowe 13 21 21 20
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 14.1 4.235 4.216 3.627
Instrumenty pochodne 10 46 43 128

4.302 4.280 3.775
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Rezerwy krétkoterminowe 13 35 34 24
Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling 141 1.218 1.255 1.835
Instrumenty pochodne 10 = 34 15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 14.2 198 307 246
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego = - 154
Pozostate zobowigzania niefinansowe 170 176 51

1.621 1.806 2.325
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5.923 6.086 6.100
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 40.562 39.540 39.461

* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Kapitat Kian th::;mc:‘:y Kapitat 2Zyski .Razem
podstawowy finansowych zapasowy zatrzymane kapitat wiasny
Nota 121 12.2
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (60) 9.231 5.233 33.102
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.768 1.768
Inne catkowite dochody - 43 - (1) 42
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - 43 - 1.767 1.810
Podziat zyskow lat ubiegtych - - 3.778 (3.778) -
Dywidenda - - - (1.458) (1.458)
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU 18.698 (17) 13.009 1.764 33.454
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 1.185 1.185
Inne catkowite dochody - - - - -
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - - - 1.185 1.185
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - - -
Dywidenda - - - - -
NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU 18.698 (17) 13.009 2.949 34.639
Kapitat K:‘ ’:lﬁ:;m::y Kapitat 2Zyski Razem
podstawowy finansowych zapasowy zatrzymane kapitat wtasny
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2015 ROKU 18.698 (60) 9.231 5.233 33.102
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 198 198
Inne catkowite dochody - 61 - - 61
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES - 61 - 198 259
Podziat zyskow lat ubiegtych - - - - -
Dywidenda - - - - -
NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU 18.698 1 9.231 5.431 33.361
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Nota 31 marca 2016 31 marca 2015
(nie badane) (nie badane)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE)
Zysk brutto 1.214 202
Rozliczenie z podatkowa grupa kapitatowa ("PGK") 80 (23)
Podatek dochodowy zaptacony przez PGE S.A. (uwzgledniajacy korzysc z tytutu strat PGK) (18) (23)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 4 4
Odsetki i dywidendy, netto (1.015) 12
2Zysk/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej (32) (35)
Zmiana stanu naleznosci 171 (19)
Zmiana stanu zapaséw 96 29
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (125) 41
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw niefinansowych 9 (245)
Zmiana stanu rezerw 1 (8)
Pozostate (1) 25
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) 384 (40)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (2) 3)
Wykup obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE 1.070 3.435
Nabycie obligacji emitowanych przez spétki Grupy PGE (2.120) (4.078)
Nabycie udziatéw i akcji spdtek zaleznych (15) -
Udzielenie pozyczek w ramach cash poolingu (663) -
Udzielenie pozostatych pozyczek (16) -
Odsetki otrzymane 3 24
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE) (1.743) (622)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wptywy z tytutu cash poolingu ® 1.374
Odsetki zaptacone (18) (16)
Pozostate (1) (2)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE! (19) 1.356
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (1.378) 694
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2.010 2979
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 9.3 632 3.673
* przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
| INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne
1.1 Dziatalnos¢ Spotki

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Spdtka”, ,PGE S.A.”) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 2 sierpnia 1990 roku

i zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, 28 wrzesnia 1990 roku. Spotka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xll, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000059307.

Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Mysiej 2.

PGE S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,Grupa Kapitatowa PGE", ,Grupa PGE”,
,Grupa”, ,,GK PGE”) isporzadza jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”).

Dominujacym akcjonariuszem Spofki jest Skarb Paristwa.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest prowadzenie dziatalnosci obejmujacej:

®  obrét energig elektryczng i innymi produktami rynku energetycznego,

®  nadzor nad dziatalnoscia firm centralnych i holdingdw,

®  Swiadczenie ustug finansowych dla spétek Grupy Kapitatowej PGE,

= Swiadczenie innych ustug zwigzanych z realizacjg zadan, o ktérych mowa powyzej.

PGE S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesji, w tym przede wszystkim na podstawie koncesji na obrét energiag
elektryczng, przyznawanej przez Urzad Regulacji Energetyki. Koncesja wazna jest do 2025 roku. Do koncesji nie sg przypisane istotne
aktywa czy zobowigzania. W zwigzku z posiadang koncesjg ponoszone sg roczne optaty zalezne od poziomu obrotow.

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i innych produktéw rynku energii stanowig jedyng istotng pozycje przychodéw operacyjnych.
Przychody te sg uzyskiwane na rynku krajowym. W zwigzku z powyzszym Spoétka nie wyodrebnia w swojej dziatalnosci segmentéw
operacyjnych ani geograficznych.

Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Spotki w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu i nalezy je czytac tacznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym PGE S.A. sporzagdzonym wedtug
MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku (,,sprawozdanie finansowe”).

Dodatkowe  noty  objasniajgce  do  sprawozdania 7227 /P;E\ Polska Grupa
finansowego stanowig jego integralng czes¢ Energetyczna
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Korekta sprawozdania opublikowanego w dniu 11 maja 2016 roku

W sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2016 roku opublikowanym w dniu 11 maja 2016 roku wystgpit

btad polegajacy na nieujeciu dywidendy od spétki zaleznej. Niniejsze sprawozdanie finansowe koryguje sprawozdanie finansowe

opublikowane w dniu 11 maja 2016 roku.

Ponizej przedstawiono wptyw btedu na poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego.

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony - . Okres zakoriczony
31 201 Ujecie dywidendy 1 201
marc‘a 6 od jednostki zaleznej 31 marca 6
dane publikowane dane przeksztatcone
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZYSK Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 189 - 189
Przychody finansowe 68 1.012 1.080
Koszty finansowe (55) - (55)
ZYSK BRUTTO 202 1.012 1.214
Biezgcy podatek dochodowy (33) - (33)
Odroczony podatek dochodowy 4 - 4
ZYSK NETTO ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 173 1.012 1.185
RAZEM CAtKOWITE DOCHODY 173 1.012 1.185
ZYSK NETTO | ROZWODNIONY ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE (W ZLOTYCH) 0,09 0,54 0,63
SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)
Stan na dzien Uiedie dvwidend Stan na dzien
31 marca 2016 jgre cywidendy 31 marca 2016
) od jednostki zaleznej
dane publikowane dane przeksztatcone
Pozostate aktywa krétkoterminowe 359 1.012 1371
AKTYWA OBROTOWE 2.643 1.012 3.655
AKTYWA OGOLEM 39.550 1.012 40.562
Zyski zatrzymane 1.937 1.012 2.949
KAPITAL WEASNY 33.627 1.012 34.639
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 39.550 1.012 40.562
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
OI;rles zakor;(;)zf:y Ujecie dywidendy Ol;;es zakor;cozfsny
marcg od jednostki zaleznej marca
dane publikowane dane przeksztatcone
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ
Zysk brutto 202 1.012 1.214
Odsetki i dywidendy, netto (3) (1.012) (1.015)
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 384 - 384
Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w nastepujacych notach:
® 5.3 Przychody i koszty finansowe,
® 6. Podatek dochodowy w sprawozdaniu catkowitych dochodéw (efektywna stawka podatkowa),
® 11 Pozostate aktywa krétkoterminowe.
Dodatkowe  noty  objasniajgce  do  sprawozdania 8227 /-’ \ Polska Grupa
P GE Energetyczna
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1.2  Struktura wiasnosciowa Spétki

Skarb Paristwa Pozostali akcjonariusze Razem
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 58,39% 41,61% 100,00%
Stan na dzieri 31 marca 2016 roku 57,39% 42,61% 100,00%

Struktura wtasnosciowa na poszczegdlne dni sprawozdawcze zostata zaprezentowana na podstawie informacji dostepnych Spétce.

Z dniem 30 marca 2016 roku Skarb Panstwa przenidst na rzecz innego podmiotu 18.697.608 akcji, stanowigcych 1% kapitatu zaktadowego
Spotki. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem z Ministerstwa Skarbu Panstwa po przeprowadzeniu transakcji, udziat Skarbu Panstwa
w kapitale Spotki wynosi 57,39%. Wedtug informacji dostepnych w Spétce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A. byt Skarb Panstwa. Po
dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu
podstawowego Spotki.

1.3 Skiad Zarzadu Spotki
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 1 stycznia 2016 roku wchodzili:

®  Marek Woszczyk — Prezes Zarzadu,

= Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu,

®  Grzegorz Krystek — Wiceprezes Zarzadu,
= Dariusz Marzec — Wiceprezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku w skfadzie Zarzgdu miaty miejsce nastepujace zmiany:

B 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata pana Jacka Drozda oraz pana Dariusza Marca ze skfadu Zarzadu oraz
oddelegowata cztonka Rady Nadzorczej, pana Marka Pastuszko, do czasowego petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu na okres
trzech miesiecy.

® 25 Jutego 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata oddelegowanie pana Marka Pastuszko do czasowego wykonywania czynnosci
Cztonka Zarzadu i powotata go w sktad Zarzadu, powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

® 26 |lutego 2016 roku Rada Nadzorcza powotata pana Emila Wojtowicza z dniem 15 marca 2016 roku w sktad Zarzadu, powierzajac
mu funkcje Wiceprezesa Zarzagdu oraz powotata pana Ryszarda Wasitka z dniem 7 marca 2016 roku w sktad Zarzadu, powierzajac
mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

® 2 marca 2016 roku pan Marek Woszczyk oraz pan Grzegorz Krystek ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie z dniem
30 marca 2016 roku.

® 22 marca 2016 roku pan Pawet Sliwa ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, natomiast Rada Nadzorcza
powotata czterech Cztonkéw Zarzadu od dnia 31 marca 2016 roku: pana Henryka Baranowskiego, powierzajgc mu funkcje
Prezesa Zarzadu oraz pania Marte Gajecka, pana Bolestawa Jankowskiego oraz pana Pawta Sliwe na stanowiska Wiceprezeséw
Zarzadu.

W dniu 31 marca 2016 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego skfad Zarzadu Spéfki jest nastepujacy:

= Henryk Baranowski — Prezes Zarzadu,

®  Marta Gajecka — Wiceprezes Zarzadu,

®  Bolestaw Jankowski — Wiceprezes Zarzadu,
®  Marek Pastuszko — Wiceprezes Zarzadu,

= Ppawet Sliwa — Wiceprezes Zarzadu,

®m  Ryszard Wasitek — Wiceprezes Zarzadu,

= Emil Wojtowicz — Wiceprezes Zarzadu.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srddroczna Sprawozdawczos$é Finansowa, zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania niniejszego sprawozdania oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”).
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Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

2.1 Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (,PLN”). Wszystkie wartosci
liczbowe zostaty przedstawione w milionach ztotych (,mIn PLN”), o ile nie zaznaczono inaczej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na dzier sprawozdawczy:

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
usb 3,7590 3,9011 3,8125
EUR 4,2684 4,2615 4,0890

2.2 Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg
lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2016 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania
MSSF 9 Instrumenty Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowiazujacych kategorii instrumentéw
finansowe (wraz finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci 1 stycznia 2018
z aktualizacjami) godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 14 Regulacyjne pozycje zasad hunk <ci | uiawnier i lacvinveh i od h 1st 2 2016*
odroczone asady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. stycznia
MSSF 15 Przychody Standard _dotyczy wszyst.kich L’JmC')W z_awartych z .inenta.mi, z wyj.atkiem taki'ch, I.<tc’>re wchodza .
. . , w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentdw finansowych). 1 stycznia 2018
z umow z klientami . . ) K . .
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodoéw.
MSSF 16 Leasing Stand.ard Znosi .rc?zréiniepie na Ieasing operacyjny i leasing finansowy. WszYStkig umowy 1 stycznia 2019
spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.
Zmiany do MSR 12 D.oprecy{zowanle sposobu rozliczania aktywodw z tytutu odroczonego podatku dotyczacego 1 stycznia 2017
niezrealizowanych strat .
Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca zmian w zakresie ujawnieni. 1 stycznia 2017
Zmiany do MSSF 10 D i isow d h ujecia jed ki jnych w k lidacji 1 ia 2016*
MSSF 12 | MSR 28 oprecyzowanie zapiséw dotyczgcych ujecia jednostek inwestycyjnych w konsolidacji. stycznia
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywdw przez inwestora do spétki

Ni ta okres|
i MSR 28 stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. le zostata okresiona

* Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE

Spotka zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddw i interpretacji MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat
bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
Zmiany te maja na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajac sporzadzajgcym
sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatai. Nowy standard MSSF 9 potencjalnie bedzie mie¢ istotny wptyw na przyszte
sprawozdania finansowe Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze opublikowane wszystkie
fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejskg. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte
sprawozdania Spétki nie jest jeszcze zakoriczona.

Nowy standard MSSF 15 Przychody z umow z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychoddéw (za wyjatkiem
specyficznych przychoddéw regulowanych winnych MSSF/MSR) oraz wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu
moze spowodowac zmiany w ujmowaniu przychoddw Spétki. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakoriczona, tym niemniej
wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest odejscie
od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny
leasing finansowy.
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Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:
®  w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz zobowigzan finansowych,
®  w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztow operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw
amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Zastosowanie standardu nie powinno miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki.
Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spétki.

Zmiany standarddw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

2.3 Profesjonalny osad kierownictwa oraz szacunki

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany szacunkéw wptywajgce na wartosci wykazywane
w sprawozdaniu finansowym. Jak opisano w nocie 13 Spdtka zaktualizowata wysokos¢ rezerw wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe;j.

3. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

Nowe standardy i interpretacje, ktdre weszty w zycie 1 stycznia 2016 roku
®  Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze;
= Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012;
®  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlinej dziatalnosci;
®  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji;
®  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne;
= Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym;
®  Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2012-2014;
®  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na stosowang polityke rachunkowosci i nie wymagaty zmian sprawozdania finansowego.

Zmiany prezentacyjne
W ciggu 2015 roku Spotka zdecydowata o zmianie prezentacji wybranych pozyciji:
®m  reklasyfikacja pomiedzy kosztem wtasnym sprzedazy a kosztami ogdlnego zarzadu,
®  pofaczenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug z pozostatymi naleznosciami finansowymi oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
z pozostatymi zobowigzaniami finansowymi,
®  zmiana prezentacji instrumentéw pochodnych CCIRS i IRS z instrumentédw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy do dtugoterminowych instrumentéw pochodnych,
Zmieniona prezentacja w bardziej prawidtowy sposdb przedstawia charakter pozycji oraz zapewnia wiekszg poréwnywalnos¢ sprawozdan

z innymi podmiotami.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres zakoriczony Zmiana prezentacyjna Okres zakoriczony
31 marca 2015 - 31 marca 2015

dane publikowane wybranych pozycii dane przeksztafcone
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.610 - 2.610
Koszt wtasny sprzedazy (2.338) (10) (2.348)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 272 (10) 262
Koszty sprzedazy i dystrybucji (10) - (10)
Koszty ogdlnego zarzadu (46) 10 (36)
Pozostate przychody operacyjne 1 - 1
Pozostate koszty operacyjne (2) - (2)
ZYSK Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 215 - 215
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Stan na dzien Reklasyfikacja Zmiana Stan na dzien
31 marca 2015 instrumentéw prezentacyjna 31 marca 2015
dane publikowane pochodnych wybranych pozycji dane przeksztatcone
AKTYWA TRWALE, w tym:
Instrumenty pochodne - 12 - 12
33.786 12 - 33.798
AKTYWA OBROTOWE, w tym:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 27 R (27) :
finansowy
Instrumenty pochodne - - 27 27
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 517 - (517) -
Pozostate pozyczki i naleznosci finansowe 413 - (413) -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci - - 930 930
5.663 - - 5.663
AKTYWA OGOLEM 39.449 12 - 39.461
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, w tym:
Instrumenty pochodne - 128 - 128
3.647 128 - 3.775
Zobc?wiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 131 (116) (15) )
wynik finansowy
Instrumenty pochodne - - 15 15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 242 - (242) -
Pozostate zobowigzania finansowe 4 - (4) -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - - 246 246
2.441 (116) - 2.325
RAZEM ZOBOWIAZANIA 6.088 12 - 6.100
SUMA KAPITALOW | ZOBOWIAZAN 39.449 12 - 39.461

4. Hierarchia wartosci godziwej

Zasady wyceny zapasow, instrumentéw pochodnych, udziatdw i akcji oraz instrumentdw nienotowanych na aktywnych rynkach,

dla ktérych wiarygodne ustalenie wartosci godziwej nie jest mozliwe, sg analogiczne jak w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony

dnia 31 grudnia 2015 roku.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWE) Stan na dzier 31 marca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2

Uprawnienia do emisji CO, 62 - 98 -
Zapasy 62 - 98 -
Forward walutowy - 4 - 7
Forward towarowy - 4 - -
Wycena transakcji CCIRS - 39 - 43
Aktywa finansowe - 47 - 50
Forward walutowy - 5 _ 1
Forward towarowy - - - 33
Wycena transakgji IRS - 46 - 43
Zobowigzania finansowe - 46 - 77

W okresie sprawozdawczym i okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy pierwszym i drugim

poziomem hierarchii wartosci godziwe;.

Woycena transakcji zabezpieczajgcych CCIRS i IRS zostata opisana w nocie 10 niniejszego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

5. Przychody i koszty
5.1 Przychody ze sprzedazy

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2016 31 marca 2015

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Sprzedaz energii elektrycznej 2.206 2.014
Sprzedaz praw majatkowych pochodzenia energii 17 315
Pozostata sprzedaz towardw i materiatéw 436 130
Przychody ze sprzedazy ustug 162 151
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2.821 2.610

Wozrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej w pierwszym kwartale 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego jest efektem zwiekszenia wolumenu sprzedazy na rynku hurtowym.

Spadek przychoddw ze sprzedazy praw majgtkowych pochodzenia energii wynika z reorganizacji obrotu prawami majgtkowymi w ramach
Grupy Kapitatowej PGE, w tym z cesjg kontraktow bilateralnych na PGE Obrét S.A. oraz przejeciem kontraktacji na rzecz GK PGE
przez PGE Dom Maklerski S.A.

Wzrost przychoddéw z pozostatej sprzedazy towaréw i materiatow jest gtéwnie wynikiem znacznego wzrostu wolumenu hurtowej
sprzedazy gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO..

Informacje dotyczace gtownych klientow

Gtéwnymi kontrahentami Spotki s3 podmioty zalezne w Grupie Kapitalowej PGE. W pierwszym kwartale 2016 roku sprzedaz
do PGE Obrét S.A. stanowita 76% przychoddw ze sprzedazy a do PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. stanowita okofo 13%
przychoddw ze sprzedazy. W pierwszym kwartale 2015 roku sprzedaz do tych spétek wynosita odpowiednio 80% oraz 6%.

5.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

Okres zakoriczony o:;e;::_t:';;zf:y
Al A dane przeksztatcone
KOSZTY W UKtADZIE RODZAJOWYM
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4 4
Zuzycie materiatéw i energii 1 1
Ustugi obce 24 22
Podatki i optaty 1 1
Koszty $wiadczen pracowniczych 24 22
Pozostate koszty rodzajowe 18 16
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 72 66
Koszty sprzedazy i dystrybugji (14) (10)
Koszty ogdlnego zarzadu (34) (36)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2.560 2.328
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 2.584 2.348

Wozrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw (gtéwnie zakupionej energii elektrycznej) w okresie pierwszego kwartatu 2016 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego jest bezposrednio zwigzany ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy energii
elektrycznej opisanym powyze;j.

W pozycji pozostatych kosztow rodzajowych Spétka ujmuje gtédwnie koszty sponsoringu, reklamy i wynagrodzer kadry menadzerskiej.
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5.3 Przychody i koszty finansowe

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2016 31 marca 2015

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Dywidendy 1.012 -
Odsetki 52 50
Aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych = 11
Dodatnie réznice kursowe 16 -
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 1.080 61
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 1.080 61

Spdtka wykazuje przychody z tytutu odsetek gtéwnie od obligacji wyemitowanych przez spotki zalezne oraz od lokowanych srodkéw
pienieznych.

W okresie poréwnawczym, w pozycji aktualizacja wartosci instrumentéw finansowych zostata ujeta wycena transakcji zawieranych
na rynku uprawnien do emisji CO, oraz wyceny transakgcji zabezpieczajgcych CCIRS w czesci uznanej za nieefektywna czesé zabezpieczenia
dla instrumentéw desygnowanych jako instrumenty zabezpieczajgce w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdow pienieznych oraz
w catosci w odniesieniu do pozostatych instrumentow.

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2016 31 marca 2015

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Odsetki 43 43
Aktualizacja wartosci instrumentdw finansowych 5 5
Ujemne réznice kursowe 7 25
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 55 73
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe, w tym efekt zwijania dyskonta - 1
POZOSTALE KOSZTY FINANSOWE - 1
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 55 74

Koszty odsetek dotyczg gtéwnie wyemitowanych obligacji i zaciggnietych pozyczek, opisanych w nocie 14.1 niniejszego sprawozdania
finansowego.

6. Podatek dochodowy sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony 31 marca 2016 roku oraz 31 marca 2015 roku:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31 marca 2016 31 marca 2015

PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Biezacy podatek dochodowy PGE S.A. 35 41
Korzys¢ z biezgcego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej (33) (53)
Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubiegtych 31 19
Odroczony podatek dochodowy (4) (3)
OBCIAZENIA PODATKOWE WYKAZYWANE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 29 4
PODATEK DOCHODOWY WYKAZYWANY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH

0Od wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych - 14

(KORZYSC PODATKOWA) / OBCIAZENIE PODATKOWE UJETE W INNYCH CALtKOWITYCH

- 14
DOCHODACH (KAPITALE WXASNYM)

Korekty dotyczace rozliczenia podatku dochodowego z lat ubiegtych dotyczg koricowego rozliczenia podatkowej grupy kapitatowej
za poprzedni rok. Réznice wynikajg z zafakturowania sprzedazy energii elektrycznej za rok poprzedni w pierwszym kwartale roku
biezacego, ujetej wczesniej na podstawie szacunkow.
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Efektywna stawka podatkowa w okresie zakoriczonym 31 marca 2016 roku wynosi 2,39%. Na efektywng stawke podatkowa wptywa
przede wszystkim ujecie przychodéw z tytutu dywidend, ktére nie sa uwzgledniane w kalkulacji podstawy podatku dochodowego oraz
rozliczenie korzysci podatkowych pomiedzy spétkami tworzacymi podatkowa grupe kapitatowg, w tym korekty rozliczen za poprzednie
okresy. Zasady rozliczert pomiedzy spdtkami tworzgcymi podatkowa grupe kapitatowg PGE PGK zostaty opisane w nocie 16 niniejszego
sprawozdania finansowego.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

7. Rzeczowe aktywa trwate

W biezagcym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych
aktywdw trwatych.

8. Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
8.1 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzier Stan na dzierh

31 marca 2016 31 grudnia 2015
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacq wartoscig ksiegowa zobowigzan finansowych 33 36
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa aktywoéw finansowych 21 21
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11 10
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 65 67

Spdtka nie tworzy aktywa na podatek odroczony od réznicy pomiedzy wartoscig podatkowg a wartoscig ksiegowg posiadanych udziatéw
i akcji w jednostkach zaleznych.

8.2 Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2016 31 grudnia 2015
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa rzeczowych aktywdw trwatych 22 23
Réznica pomiedzy podatkowa a biezacg wartoscig ksiegowa pozostatych aktywdw 13 1
finansowych
Uprawnienia do emisji CO, - 7
Pozostate 2 2
REZERWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 37 43
PO SKOMPENSOWANIU SALD PODATEK ODROCZONY SPOtKI PREZENTOWANY JEST JAKO:
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 28 24

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego - -

9. Aktywa finansowe
9.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci finansowe

Stan na dzien 31 marca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 521 - 666
Nabyte obligacje 6.988 32 5.993 29
Naleznosci z tytutu cash poolingu - 946 - 320
Pozyczki udzielone 75 1 60 1
Pozostate naleznosci finansowe - - - 27
RAZEM NALEZNOSCI FINANSOWE 7.063 1.500 6.053 1.043

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (naleznosci handlowe)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 521 mIn PLN dotycza gtéwnie sprzedazy energii elektrycznej i ustug do spétek zaleznych
w Grupie Kapitatowej PGE. Na dzien 31 marca 2016 roku saldo trzech najwiekszych odbiorcow, tj.: PGE Obrét S.A., PGE Gérnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. oraz PGE Dystrybucja S.A., stanowito 86% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dodatkowe  noty  objasniajgce  do  sprawozdania 15227 /P;E\ Polska Grupa
finansowego stanowig jego integralng czes¢ Energetyczna



PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 ROKU
ZGODNE Z MSSF UE (W MILIONACH ZtOTYCH

[ Ol SN iy WALAIERERRERES g |

Nabyte obligacje

Stan na dzier 31 marca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
NABYTE OBLIGACJE - EMITENT
PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. 5.580 25 4.597 4
PGE Energia Odnawialna S.A. 1.408 7 1.396 25
RAZEM NABYTE OBLIGACIE 6.988 32 5.993 29

PGE S.A. nabywa obligacje emitowane przez spétki Grupy Kapitatowej PGE. Srodki uzyskane z emisji obligacji s3 wykorzystywane
na finansowanie inwestyciji, refinansowanie zobowigzan finansowych oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci.

W zwigzku z tym, iz Spdtka objeta obligacje wyemitowane przez inng spotke z Grupy Kapitatowej o oprocentowaniu nizszym niz rynkowe,
Spodtka w dacie nabycia rozpoznata obligacje w wartosci godziwej, nizszej od ceny emisyjnej. Roznica pomiedzy ceng emisyjng a wartoscig
godziwg na dzien nabycia zostata ujeta drugostronnie przez jednostke obejmujacy obligacje, jako zwiekszenie wartosci inwestycji
w jednostce emitujgcej obligacje. Rdznica ta jest amortyzowana za pomocy efektywnej stopy procentowej i ujmowana w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw.

Niektdre z nabytych obligacji majg termin zapadalnosci do 1 roku, jednak z uwagi na planowane rolowanie prezentowane sg w niniejszym
sprawozdaniu finansowym jako dfugoterminowe.

Naleznosci z tytutu cash poolingu

W celu centralizacji zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PGE, w 2014 roku zostaty podpisane umowy dotyczace ustugi cash
poolingu rzeczywistego pomiedzy 16 spétkami Grupy Kapitatowej PGE i kazdym z bankdéw z osobna, tj. z bankiem Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. i Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

PGE S.A. petni role koordynujgcego ustuge cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGE. Oznacza to miedzy innymi, ze poszczegdlne podmioty
rozliczajg swoje pozycje ze Spotka a Spdtka rozlicza sie z bankami. W zwigzku z powyzszym w naleznosciach i zobowigzaniach finansowych
PGE S.A. wykazywany jest stan rozrachunkéw z podmiotami uczestniczacymi w cash poolingu.

Pozyczki udzielone

Stan na dzier 31 marca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
POZYCZKI UDZIELONE - POZYCZKOBIORCA
PGE Systemy S.A. 60 - 60 -
PGE Trading GmbH 12 1 - 1
Bestgum sp. z 0.0. 3 - - -
RAZEM POZYCZKI UDZIELONE 75 1 60 1
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9.2 Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w podmiotach zaleznych sa ujmowane w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Siedziba Udziat na dzieri Stan na dzier
31 marca 2016 31 marca 2016

SPOLKI NALEZACE DO PGK PGE 2015

PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. Betchatow 99,97% 15.303
PGE Dystrybucja S.A. Lublin 100,00% 10.592
PGE Energia Odnawialna S.A. Warszawa 100,00% 1.347
PGE Obroét S.A. Rzeszéw 100,00% 1.117
PGE Systemy S.A. Warszawa 100,00% 135
ELBEST sp. z0.0. Betchatow 100,00% 101
PGE Dom Maklerski S.A. Warszawa 100,00% 97
BETRANS sp. z0.0. Betchatow 100,00% 35
ELMEN sp.zo.0. Rogowiec 100,00% 23
ELTUR SERWIS sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 23
BESTGUM sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 12
MEGAZEC sp. z 0.0. Bydgoszcz 100,00% 10
ELBIS sp. z 0.0. Rogowiec 100,00% 8
Ramb sp. zo.o. Piaski 100,00% 7
MegaSerwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 7
TOP Serwis sp. z 0.0. Bogatynia 100,00% 5
PGE Obstuga Ksiegowo-Kadrowa sp. z 0.0. Lublin 100,00% 2
ELBEST Security sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1
o Z‘:ﬁ:‘,‘s:szt Oé?;“:jgalz;"“h Warszawa 100,00% <
SPOLKI NIENALEZACE DO PGK PGE 2015

Exatel S.A. Warszawa 100,00% 428
PGEEJ 1sp.zo.0. Warszawa 70,00% 193
PGE Sweden AB (publ) Sztokholm 100,00% 112
PGE Trading GmbH Berlin 100,00% 23
PGE Inwest 16 sp. z 0.0. Warszawa 100,00% <1
RAZEM = 29.581

9.2.1 Odpisy z tytutu utraty wartosci finansowego majatku trwatego
W poprzednich okresach sprawozdawczych Spétka objeta odpisem aktualizujgcym akcje spotki zaleznej PGE Obrot S.A. w wysokosci

5.536 min PLN oraz udziaty w spétce Autostrada Wielkopolska S.A. w wysokosci 115 min PLN.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie zidentyfikowata przestanek odnosnie dokonywania testéw na utrate wartosci udziatéw
i akcji ani odwrdécenia odpisdw ujetych w poprzednich okresach.
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9.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na roine okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow sktada sie z nastepujacych pozycji:

Stan na dzieri Stan na dzieri
31 marca 2016 31 grudnia 2015
Srodki pieniezne w banku i kasie 134 611
Lokaty typu overnight - 2
Lokaty krétkoterminowe 500 1.400
RAZEM 634 2.013
Odsetki naliczone od srodkdw pienieznych, nie otrzymane na dziers sprawozdawczy (1) (2)
Rdznice kursowe od $rodkéw pienieznych w walutach (1) (1)
Saldo srodkow pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych w rachunku przeptywéw 632 2.010
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Pozostajgce do dyspozycji limity kredytowe na dzieri 31 marca 2016 roku 5.240 5.240
w tym limity kredytowe w rachunku biezqgcym 2.250 2.250
Kredyty dostepne od Il kwartatu 2016 roku 5.500 5.500

Szczegdtowy opis zawartych uméw kredytowych zostat zaprezentowany w nocie 14.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

10.Instrumenty pochodne

Wszystkie pochodne instrumenty finansowe Spdtka wykazuje w sprawozdaniu finansowym wycenione w wartosci godziwej.

Stan na dzien 31 marca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiazania
INSTRUMENTY POCHODNE WYCENIANE W WARTOSCI
GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY
Forward walutowy 4 - 7 1
Forward towarowy 4 - - 33
Transakcje IRS - 46 - 43
INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE
Transakcje zabezpieczajgce CCIRS 39 - 43 -
RAZEM INSTRUMENTY POCHODNE a7 46 50 77
czes¢ dtugoterminowa 39 46 43 43
czes$¢ krétkoterminowa 8 - 7 34

Forwardy towarowe i walutowe
Transakcje terminowe towarowe i walutowe zwigzane sg przede wszystkim z handlem uprawnieniami do emisji CO,.

Transakcje IRS

PGE S.A. zawarta 2 transakcje IRS zabezpieczajgce stope procentowg od wyemitowanych obligacji o wartosci nominalnej 1.000 min PLN.
Ptatnosci wynikajace z transakcji IRS sg skorelowane z ptatnosciami odsetek od obligacji. Zmiana wartosci godziwej transakcji IRS
jest ujmowana w catosci w wyniku finansowym.

Transakcje zabezpieczajace CCIRS

W zwigzku z zawarciem pozyczek ze spotka zalezng PGE Sweden AB (publ) opisanych w nocie 14.1 niniejszego sprawozdania finansowego
PGE S.A. zawarta transakcje CCIRS zabezpieczajace kurs walutowy oraz stope procentowa. W transakcjach tych banki-kontrahenci ptaca
PGE S.A. odsetki oparte na stopie statej w EUR a PGE S.A. ptaci odsetki oparte na stopie statej w PLN. Nominat, ptatnosci odsetek oraz sptata
nominatu w transakcji CCIRS sg skorelowane z odpowiednimi warunkami wynikajacymi z uméw pozyczek.

Dla ujecia powyzszej transakcji CCIRS Spotka stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Wptyw rachunkowosci zabezpieczern zostat
przedstawiony w nocie 12.2 niniejszego sprawozdania finansowego.
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11.Pozostate aktywa krotkoterminowe

Stan na dzieri Stan na dzieri

31 marca 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci z tytutu dywidendy 1.012 -
Przekazane zaliczki 314 305
Naleznosci z tytutu PGK 19 70
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT - 19
Pozostate 26 25
RAZEM 1.371 419

Na wartos¢ zaliczek sktadajg sie przede wszystkim $rodki przekazane do spdtki zaleznej PGE Dom Maklerski S.A. na zakup energii

elektrycznej i gazu w kwocie 312 min PLN w biezgcym okresie sprawozdawczym i 302 min PLN w okresie poréwnawczym.

12.Kapitaty wtasne

Podstawowym zatozeniem polityki Spétki w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w dtugim

okresie, zapewnienie dobrego standingu finansowego i bezpiecznych wskaznikdw struktury kapitatu, ktore wspieratyby dziatalnosé

operacyjng Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGE. Istotne jest takze utrzymanie silnej bazy kapitatowej, bedacej podstawg budowania

zaufania ze strony przysztych inwestorow, kredytodawcow oraz rynku i zapewniajgcej przyszty rozwdj Grupy Kapitatowej.

12.1 Kapitat podstawowy

Stan na dzieri Stan na dzierh

31 marca 2016 31 grudnia 2015
llos¢ akeji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 1.470.576.500 1.470.576.500
llos¢ akeji zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 259.513.500 259.513.500
llos¢ akeji zwyktych serii C o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 73.228.888 73.228.888
llos¢ akeji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda 66.441.941 66.441.941
LACZNA ILOSE AKCHI 1.869.760.829 1.869.760.829

Wszystkie akcje Spotki zostaty optacone.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany w wysokosci kapitatu

podstawowego, kapitatu zapasowego oraz pozostatych kapitatéw rezerwowych Spétki.

12.2 Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych
Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych.
Okres zakoriczony Rok zakoriczony
31 marca 2016 31 grudnia 2015
NA DZIEN 1 STYCZNIA (17) (60)
Zmiana kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: - 52
Odroczenie zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcych instrumentow finansowych ) 50
W czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie
Naliczone odsetki na instrumencie pochodnym przeniesione z kapitatu 9 1
z aktualizacji wyceny i ujete w kosztach odsetkowych
Rewaluacja walutowa transakcji CCIRS przeniesiona z kapitatu i ujeta w wyniku @ 1
z réznic kursowych
Nieefektywna czes¢ zmiany wyceny do wartosci godziwej transakcji zabezpieczajgcych : )
zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat
Podatek odroczony - 9)
KAPITAL Z WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PO UWZG LEDNIENIU (17) (17)

PODATKU ODROCZONEGO
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12.3 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do zaptaty

|

Dywidenda wyptacona lub zadeklarowana z zyskéw okresu zakoriczonego

31 marca 2016

dnia

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKLYCH

Dywidenda z zyskdw zatrzymanych - - 1.458
Dywidenda z kapitatu zapasowego - - -
RAZEM DYWIDENDY GOTOWKOWE Z AKCJI ZWYKEYCH - - 1.458
Dywidendy gotéwkowe na akcje (w ztotych) - 0,78

Dywidenda z zyskéw okresu zakoriczonego 31 marca 2016 roku

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka nie dokonywata wyptat

zaliczek na poczet dywidendy.

Dywidenda z zyskéw 2015 roku

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostata przyjeta propozycja podziatu zysku za rok 2015. Zgodnie z Polityka
dywidendy, zaktualizowang w sierpniu 2015 roku, Zarzad Spoétki zamierza rekomendowaé wyptate dywidendy w wysokosci 40-50%
skonsolidowanego zysku netto korygowanego o wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw trwatych.

Dywidenda z zyskéw 2014 roku

24 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy PGE S.A. przeznaczyto z zysku roku 2014 kwote 1.458 min PLN na wyptate
dywidendy (co stanowi 0,78 ztotych na akcje). Dywidenda zostata wyptacona 15 pazdziernika 2015 roku.

13. Rezerwy

Biezgca warto$¢ ksiegowa rezerw przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzier 31 marca 2016

Stan na dzien 31 grudnia 2015

Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 19 2 19 2
Nagrody jubileuszowe 2 - 2 -
Sprawy pracownicze w tym rezerwy na premie - 33 - 32
Pozostate rezerwy - - - -
RAZEM REZERWY 21 35 21 34

14.Zobowiazania finansowe
14.1 Kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling

Stan na dzien 31 marca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
Otrzymane pozyczki 2.763 61 2.753 60
Wyemitowane obligacje 982 24 976 24
Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw 490 14 487 14
Zobowigzania z tytutu cash poolingu - 1.119 - 1.157
RAZEM KREDYTY, POZYCZKI, OBLIGACJE | CASH POOLING 4.235 1.218 4.216 1.255

Pozyczki otrzymane od spotki PGE Sweden AB (publ)

Spdtka wykazuje pozyczki o wartosci 661 min EUR zaciggniete u spétki zaleznej PGE Sweden AB (publ).
W przypadku pozyczek otrzymanych od spétki PGE Sweden AB (publ), PGE S.A. szacuje ich wartos$¢ godziwg na 3.148 min PLN (wzgledem
2.824 miIn PLN wartosci ksiegowej). Wartos¢ godziwa zostata okreslona z wykorzystaniem szacowanego ryzyka kredytowego PGE S.A.

Wskazniki przyjete do wyceny nalezg do Poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej.
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Emisja obligacji na rynku krajowym

Poza wskazanym powyzej finansowaniem Spotka posiada mozliwos$é finansowania swojej dziatalnosci poprzez dwa programy emisji

obligacji:

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do inwestoréw z polskiego rynku kapitatowego. W 2013 roku zostata
przeprowadzona pierwsza niepubliczna emisja 5-letnich, kuponowych obligacji na okaziciela o zmiennym oprocentowaniu
w ramach niniejszego programu. Warto$¢ nominalna emisji wyniosta 1 mld PLN a termin zapadalnosci obligacji to 27 czerwca
2018 roku. W dniu 29 sierpnia 2013 roku obligacje zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

®  Program emisji obligacji na kwote 5 mld PLN kierowany do podmiotéw w ramach Grupy Kapitatowej PGE.

Kredyty Bankowe
17 grudnia 2014 roku Spdtka zawarta Umowe Kredytu na kwote 1 mld PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z datg zapadalnosci
umowy przypadajaca na 31 grudnia 2027 roku. Na dzier 31 marca 2016 roku Spétka wykorzystata 500 min PLN dostepnego kredytu.

Dodatkowo w 2015 roku Spdtka zawarta nastepujgce umowy kredytowe:

® 7 wrzesnia 2015 roku PGE S.A. zawarta dtugoterminowa umowe kredytowg z konsorcjum bankéw w sktadzie: BNP Paribas S.A.,
Société Générale S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank Zachodni WBK S.A., mBank S.A., Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. Umowa obejmuje udzielenie przez banki kredytu w dwaoch
czesciach tj. kredytu terminowego do kwoty 3.630 min PLN i kredytu odnawialnego do kwoty 1.870 min PLN. Ostateczny dzien
sptaty kredytu odnawialnego przypada na 30 kwietnia 2019 roku a ostateczny dzien sptaty kredytu terminowego
na 30 wrzesnia 2023 roku.

®m 27 pazdziernika 2015 roku Spdtka zawarta z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym dwie umowy kredytowe na faczng kwote
prawie 2 mld PLN. Kwota 1,5 mld PLN, pozyskana na podstawie pierwszej z umoéw, przeznaczona zostanie na projekty zwigzane
zmodernizacjg i rozbudowa sieci dystrybucyjnych. Srodki pochodzace z drugiej umowy, czyli pozostate 490 min PLN,
przeznaczone zostang na finansowanie i refinansowanie budowy blokéw kogeneracyjnych Elektrocieptowni Gorzéw
i Elektrocieptowni Rzeszdw. Europejski Bank Inwestycyjny udostepni kredyty do 22 miesiecy od daty podpisania umoéw. Kredyt
powinien zostac sptacony w ciggu 15 lat od przekazania ostatniej transzy.

® 4 grudnia 2015 roku Spétka zawarta Umowe Kredytu na kwote 500 min PLN z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z datg
zapadalnosci umowy przypadajacg na 31 grudnia 2028 roku. Kredyt zostanie wykorzystany na wspétfinansowanie realizowanych
inwestycji oraz biezacej dziatalnosci Grupy. Umowa ta, jest drugg umowa kredytowa zawartg miedzy PGE S.A. a Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. w ramach programu ,Inwestycje polskie” zainicjowanego przez rzad, ktérego celem jest
utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego poprzez finansowanie wybranych inwestycji.

Na dzien 31 marca 2016 roku powyzsze kredyty nie byty wykorzystane.

Wartos¢ pozostajacych do dyspozycji Spotki limitéw kredytowych w rachunku biezagcym wyniosta 2.250 min PLN na 31 marca 2016 roku
i 31 grudnia 2015 roku. Powyzsze limity linii kredytowych w rachunkach biezgcych sg dostepne do 29 kwietnia 2018 roku.

Zobowiazania z tytutu cash poolingu

Kwestia ustugi cash poolingu rzeczywistego zostata opisana w nocie 9.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

14.2 Pozostate zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Stan na dziert 31 marca 2016 Stan na dzien 31 grudnia 2015
Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 194 - 303
Zakup rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci ) 1 ) 1
niematerialnych
Otrzymane kaucje i wadia - 3 - 3
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - 198 - 307

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie transakgji zakupu energii elektrycznej i gazu.
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15. Zobowigzania i naleznosci warunkowe. Sprawy sagdowe
15.1 Zobowigzania warunkowe

Stan na dzier Stan na dzierh

31 marca 2016 31 grudnia 2015
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 12.002 12.153
Inne zobowigzania warunkowe 55 -
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, RAZEM 12.057 12.153

Gwarancja za zobowigzania PGE Sweden AB (publ)

W zwigzku z ustanowieniem w 2014 roku programu euroobligacji zostata zawarta umowa na udzielenie gwarancji przez PGE S.A.
za zobowigzania PGE Sweden AB (publ). Gwarancja zostata udzielona do kwoty 2.500 min EUR (10.671 min PLN) i obowigzuje
do 31 grudnia 2041 roku. Wysoko$¢ zobowigzar PGE Sweden AB (publ) z tytutu wyemitowanych obligacji na dziert 31 marca 2016 roku
wynosi 644 min EUR (2.752 min PLN) a na dzien 31 grudnia 2015 roku 642 min EUR (2.734 min PLN).

Poreczenie za zobowigzania PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.

W styczniu 2014 roku Spdtka udzielita 3 poreczenn do bankowej gwarancji zaptaty wystawionej dla PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. taczna warto$¢ poreczenn wynosi 1.317 min PLN. Udzielenie poreczert zwigzane jest zprowadzong
przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. inwestycja budowy nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole.

15.2 Pozostate istotne kwestie zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi

Promesa dotyczaca zapewnienia finansowania nowych inwestycji w spétkach Grupy Kapitatowej PGE

W zwigzku z planowanymi inwestycjami strategicznymi w Grupie Kapitatowej PGE, Spétka udzielita kilku promes swoim spétkom zaleznym,
w ktdérych zobowigzata sie do zapewnienia finansowania planowanych inwestycji. Promesy dotycza Scisle okreslonych postepowan
inwestycyjnych i moga by¢ wykorzystywane tylko w tych celach. Szacunkowa warto$¢ promes na dziers 31 marca 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosi okoto 15 mld PLN.

Zobowigzanie do wsparcia ptynnosci PGE Obroét S.A.

W nastepstwie otrzymanej w 2014 roku od PGE Obrét S.A. darowizny w postaci akcji podmiotéw PGE Dystrybucja S.A. oraz PGE GIiEK S.A.
Spoétka zobowigzata sie do zapewnienia ptynnosci PGE Obrot S.A. jezeli niewyptacalno$¢ tej jednostki stataby sie prawdopodobna.
Zapewnienie ptynnosci moze mie¢ forme podniesienia kapitatu, udzielenia finansowania dtuznego, lub innych czynnosci, ktére spowoduja
usuniecie prawdopodobieristwa niewyptacalnosci. PGE Obrét S.A. oraz PGE S.A. zawarly réwniez umowe podporzadkowania
wierzytelnosci, na mocy ktérej w razie wystgpienia niewyptacalnosci PGE Obrot S.A. naleznosci PGE S.A. od PGE Obrét S.A. bedg stanowic
wierzytelnosci podporzadkowane.

PGE Obrot S.A. jest strong umowy cash-pooling dla spdtek Grupy Kapitatowej PGE i moze korzystac z dostepnego w ramach tego programu
finansowania. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie przestanek, ktére mogtyby Swiadczy¢
o ryzyku utraty ptynnosci przez PGE Obrét S.A.

15.3 Inne sprawy sagdowe i sporne

Kwestia odszkodowania dotyczgcego konwers;ji akgji

Byli akcjonariusze PGE Gornictwo i Energetyka S.A. wystepujg do saddw z wnioskami o zawezwanie PGE S.A. do préb ugodowych o zaptate
odszkodowania z tytutu nieprawidtowego ich zdaniem ustalenia parytetu wymiany akcji spétki PGE Gornictwo i Energetyka S.A. na akcje
PGE S.A. w procesie konsolidacji jaki miat miejsce w 2010 roku. tgczna wartos¢ dotychczasowych roszczen wynikajacych z zawezwan
do préb ugodowych skierowanych przez bytych akcjonariuszy PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. wynosi ponad 10 min PLN.

Niezaleznie od powyiszego 12 listopada 2014 roku Socrates Investment S.A. (nabywca wierzytelnosci od bytych akcjonariuszy
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A.) ztozyt pozew sadowy o zasgdzenie odszkodowania w tgcznej kwocie ponad 493 min PLN (plus odsetki)
za szkode poniesiong w zwigzku z nieprawidtowym (jej zdaniem) ustaleniem parytetu wymiany akcji w procesie potgczenia spotki
PGE Gérnictwo i Energetyka S.A. z PGE S.A.

Spotka ztozyta odpowiedz na pozew w dniu 28 marca 2015 roku. We wrzesniu 2015 roku Socrates Investment S.A. przedstawit pismo
stanowigce odpowiedz na odpowiedz na pozew. 27 kwietnia2016 roku odbyta sie rozprawa, na ktérej obie strony podtrzymaty dotychczas
podniesione wnioski i twierdzenia. Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na 10 sierpnia 2016 roku.
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PGE S.A. nie uznaje zadan Socrates Investment S.A. oraz pozostatych akcjonariuszy wystepujacych z zawezwaniami do préb ugodowych.
Roszczenia te sg bezzasadne. Zdaniem PGE S.A. caty proces konsolidacji byt przeprowadzony rzetelnie i prawidtowo. Sama wartos¢ akcji
spotek podlegajgcych potaczeniu zostata okreslona przez niezalezng spotke PwC Polska sp. z 0.0. Dodatkowo plan potaczenia spotek,
w tym parytet wymiany akcji spétki przejmowanej na akcje spotki przejmujacej, byty badane w zakresie poprawnosci i rzetelnosci przez
wyznaczonego przez sad rejestrowy biegtego, ktory nie stwierdzit zadnych nieprawidtowosci. Nastepnie sad zarejestrowat potgczenie
spotek.

Na zgtoszone roszczenie Spoétka nie utworzyta rezerwy.

Pozwy o stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnych Zgromadzen

W dniu 1 kwietnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego
w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 1, 2 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 6 lutego 2014 roku. Spétka wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 22 czerwca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat
wyrok oddalajgcy w catosci powddztwo akcjonariusza. W dniu 28 lipca 2015 roku przez akcjonariusza zostata ztozona apelacja. Spotka
ztozyta odpowiedz na apelacje.

17 wrzesnia 2014 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 czerwca 2014
roku. Spdtka wniosta odpowiedZ na pozew. 13 sierpnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok oddalajgcy w catosci
powddztwo akcjonariusza. Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 7 grudnia 2015 roku PGE S.A. zostat doreczony odpis apelacji Powoda.
W dniu 21 grudnia 2015 roku Spoétka ztozyta odpowiedz na apelacje.

21 sierpnia 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sgdu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2015
roku. 21 wrzesnia 2015 roku Spoétka wniosta odpowiedz na pozew. Wyrokiem ogtoszonym w dniu 26 kwietnia 2016 roku Sad Okregowy
w Warszawie oddalit powddztwo akcjonariusza.

23 pazdziernika 2015 roku do PGE S.A. wptynat odpis pozwu wniesiony przez jednego z akcjonariuszy do Sadu Okregowego w Warszawie.
Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 wrzesnia
2015 roku w przedmiocie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W dniu 23 listopada 2015 roku Spétka
whiosta odpowiedz na pozew.

16.Rozliczenia podatkowe

Obowigzki i uprawnienia podatkowe sg okreslone w Konstytucji, ustawach podatkowych oraz ratyfikowanych umowach
miedzynarodowych. Zgodnie z ordynacja podatkowa podatek definiuje sie jako publicznoprawne, nieodptatne przymusowe
oraz bezzwrotne $wiadczenie pieniezne na rzecz Skarbu Panstwa, wojewddztwa, powiatu lub gminy, wynikajace z ustawy podatkowe;.
Uwzgledniajgc kryterium przedmiotowe, obowigzujgce w Polsce podatki mozna uszeregowaé w pieciu grupach: opodatkowanie
dochoddéw, opodatkowanie obrotu, opodatkowanie majgtku, opodatkowanie czynnosci, oraz inne optaty, nie zaklasyfikowane
gdzie indziej.

Z punktu widzenia dziatalnosci podmiotoéw gospodarczych zasadnicze znaczenie ma opodatkowanie dochoddw (podatek dochodowy
od os6b prawnych), opodatkowanie obrotéw (podatek od towardw i ustug VAT, podatek akcyzowy) oraz opodatkowanie majatku (podatek
od nieruchomosci i od srodkéw transportowych). Nie mozna pominac¢ innych optat i wptat, ktére zaklasyfikowa¢ mozna jako quasi —
podatki. Wérdd nich wymienic¢ nalezy miedzy innymi sktadki na ubezpieczenia spoteczne.

Podstawowe stawki podatkowe ksztattowaty sie nastepujgco: w 2016 roku stawka podatku dochodowego od oséb prawnych — 19%,
podstawowa stawka podatku VAT - 23%, obnizone: 8%, 5%, 0%, ponadto, niektdre towary i ustugi sg objete zwolnieniem z podatku VAT.

System podatkowy w Polsce charakteryzuje duza zmiennos$¢ przepiséw podatkowych, wysoki stopierr ich skomplikowania, wysokie
potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro-fiskalne podejscie wtadz
skarbowych. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci, podlegajgce regulacjom (kontroli celnej, czy dewizowej) mogg byc
przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktére uprawnione s do naktadania kar i sankcji wraz z odsetkami karnymi. Kontrolg moga by¢
objete rozliczenia podatkowe przez okres 5 lat od korica roku kalendarzowego, w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

Na dzier 31 marca 2016 roku oraz w ciggu okresu sprawozdawczego Spotka nie byta strong istotnych postepowan dotyczacych rozliczen
publiczno-prawnych.
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Podatkowa Grupa Kapitatowa

Od 1 stycznia 2015 roku PGE S.A. nalezy do podatkowej grupy kapitalowej o nazwie ,PGK PGE 2015”, dla ktdrej PGE S.A. jest spotka
reprezentujgcg. Umowa PGK PGE 2015 zostata zawarta na okres 25 lat. Spotki wchodzace w sktad PGK PGE 2015 zostaty wskazane
w nocie 10. Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych traktuje podatkowa grupe kapitatowg jako odrebnego podatnika podatku
dochodowego (CIT). Oznacza to, ze spétki wechodzace w sktad PGK PGE 2015 utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku CIT
a podmiotowos¢ te posiada PGK PGE 2015 jako catos¢. Przedmiotem opodatkowania w PGK PGE 2015 jest dochdd ustalony od tgcznego
dochodu grupy, obliczonego jako nadwyzka sumy dochoddw wszystkich spétek tworzacych grupe nad sumg ich strat. Odrebnosé
podmiotowa PGK PGE 2015 istnieje wytgcznie na gruncie podatku dochodowego od osdb prawnych. Nie nalezy jej utozsamiac z odrebnag
podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona rowniez na grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spotek tworzacych PGK PGE
2015 jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego
od oséb fizycznych.

Zgodnie z zawartymi umowami gdy dana spotka nalezgca do podatkowej grupy kapitatowej wykazuje zysk podatkowy, przekazuje
odpowiednig kwote podatku dochodowego do PGE S.A., ktdra rozlicza sie z urzedem skarbowym jako spotka reprezentujgca. Z kolei gdy
spdtka nalezaca do PGK PGE 2015 poniesie strate podatkowg to korzy$¢ podatkowa z tego tytutu przypada spétce reprezentujgcej,
czyli PGE S.A. Oznacza to réwniez, ze w przypadku korekt rozliczen podatkowych spétek ponoszacych strate podatkowg, zmiana taka
wplywa bezposrednio na wyniki finansowe PGE S.A.

Przeptywy pomiedzy spétkami nalezacymi do PGK PGE 2015 s3 realizowane w ciggu roku, w terminach poprzedzajacych wptate zaliczek
na podatek dochodowy. Ostateczne rozliczenie pomiedzy spotkami nalezgcymi do PGK nastepuje po ztozeniu przez spétke reprezentujacy
deklaracji rocznej.

Spotki tworzace podatkowa grupe kapitatowg muszg spetni¢ szereg wymogow, obejmujgcych miedzy innymi: odpowiedni poziom
kapitatow, udziat spotki dominujacej w kapitatach spotek tworzacych grupe na poziomie minimum 95%, brak powigzan kapitatowych
miedzy spdtkami zaleznymi, brak zalegtosci podatkowych oraz osiggniecie udziatu dochodu w przychodach na poziomie przynajmniej 3%
(liczonego dla catej podatkowej grupy kapitatowej) oraz zawieranie transakcji z podmiotami spoza PGK PGE 2015 wytgcznie na warunkach
rynkowych. Naruszenie powyzszych wymogow bedzie oznacza¢ rozwigzanie PGK PGE 2015 i utrate przez nig statusu podatnika.
Od momentu rozwigzania kazda ze spodtek wchodzgcych w sktad podatkowej grupy kapitatowej staje sie samodzielnym podatnikiem
dla podatku CIT.

17. Informacja o podmiotach powigzanych

Dominujacym wtascicielem Grupy Kapitatowej PGE jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym spotki Skarbu Panstwa sg traktowane jako
podmioty powigzane. Spdtka identyfikuje szczegétowo transakcje z najwazniejszymi podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa. taczna
wartos¢ transakeji z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w ponizszych tabelach w pozycji ,, pozostate podmioty powigzane”.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw i ustug lub oparte
s 0 koszt ich wytworzenia. Wyjatkiem od tej reguty byty:

®  nowe obligacje emitowane przez podmioty zalezne, nalezagce do podatkowej grupy kapitatowej, oprocentowane ponizej stawek
rynkowych, opisane w nocie 9.1 niniejszego sprawozdania finansowego,
®  rozliczenia strat podatkowych w ramach podatkowej grupy kapitatowej, opisanej w notach 6 oraz 16 niniejszego sprawozdania

finansowego.

17.1 Jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej PGE

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 marca 2016 31 marca 2015

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 2.661 2.405
Zakupy od podmiotéw powigzanych 272 365

Spdtka ujmuje przychody ze sprzedazy do jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej PGE gtdwnie z tytutu sprzedazy energii elektryczne;.
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Stan na dzien

Stan na dzien

31 marca 2016 31 grudnia 2015
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH
Obligacje wyemitowane przez jednostki zalezne 7.020 6.022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 463 487
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 76 61
Naleznosci z tytutu cash poolingu 946 320
RAZEM NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 8.505 6.890

Stan na dzieri Stan na dzieri

31 marca 2016 31 grudnia 2015
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH
Otrzymane pozyczki od jednostki zaleznej 2.824 2.813
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 96 63
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 1.119 1.157
RAZEM ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW ZALEZNYCH 4.039 4.033

Kwestie promes i poreczen udzielonych jednostkom zaleznym od PGE S.A. zostaty opisanie w nocie 15 niniejszego sprawozdania

finansowego.

17.2  Spoftki zalezne od Skarbu Panstwa

Wartos¢ transakgji z dziatalnosci z powyzszymi jednostkami zostata przedstawiona w tabeli ponize;.

Okres zakonczony Okres zakoriczony
31 marca 2016 31 marca 2015
Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych 31 78
Zakupy od podmiotow powigzanych 40 18
Okres zakonczony Stan na dzien
31 marca 2016 31 grudnia 2015
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 11 152
Zobowigzania handlowe wobec podmiotéw powigzanych 5 6

Ponadto Spétka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za

posrednictwem Towarowej Gietdy Energii S.A. Z uwagi na fakt,

iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacja obrotu gietdowego, zakup i sprzedaz za jej posrednictwem nie jest traktowany jako

transakcja z podmiotem powigzanym.

17.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Jako kadre kierownicza Spétka identyfikuje Zarzad i Rade Nadzorcza.

Okres zakornczony Okres zakoriczony
Tys. PLN 31 marca 2016 31 marca 2015
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1.628 1.705
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz z tytutu rozwigzania stosunku pracy 2382 (45)
tACZNA KWOTA WYNAGRODZENIA KADRY KIEROWNICZE) 4.010 1.660

Cztonkowie Zarzadu Spdtki zatrudnieni sg na podstawie uméw cywilno-prawnych o zarzadzanie (tzw.Kontrakty menadzerskie).
W nocie 5.2 Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym wynagrodzenia z tego tytutu sg prezentowane w pozycji pozostatych kosztéw
rodzajowych.

Wozrost wynagrodzen Zarzadu Spétki w pierwszym kwartale 2016 roku jest spowodowany przede wszystkim utworzeniem rezerw
na wynagrodzenia bytych Cztonkéw Zarzadu z tytutu tzw. zakazu konkurencji. W okresie poréwnawczym Spdtka rozwigzata nadwyzke
utworzonej w poprzednich latach rezerwy z tego tytutu.
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18. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz zdarzenia po zakonczeniu
okresu sprawozdawczego

18.1 Porozumienie w sprawie rozpoczecia dziatalnosci Polskiej Grupy Gdérniczej

28 kwietnia 2016 roku PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., podpisata Umowe Inwestycyjng okreslajgcg warunki inwestycji
finansowej (,Inwestycja”) w Polskg Grupe Goérnicza Sp. z 0.0. (,Umowa”). Stronami Umowy s3 PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna, ENERGA Kogeneracja S.A., PGNIiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0., Fundusz
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZAN (zwani dalej tacznie , Inwestorami”) oraz Polska Grupa Godrnicza Sp. z o.0. (,,PGG”). PGG bedzie
prowadzi¢ dziatalnos¢ w oparciu o wybrane aktywa gornicze, ktére nabedzie od Kompanii Weglowej S.A. (,KW”) (11 kopaln, 4 zaktady,
wraz z ktérymi zostang przeniesione wszystkie funkcje wspierajace, zarzadcze i nadzorcze Centrali KW).

W ramach Umowy okreslone zostaty warunki Inwestycji obejmujgce m.in. warunki dokapitalizowania PGG przez Inwestorow, zasady
dziatalnosci PGG oraz zasady tadu korporacyjnego, w tym sposdb sprawowania nadzoru Inwestoréow nad PGG.

Dokapitalizowanie PGG w fgcznej kwocie 2.417 min PLN odbedzie sie w 3 etapach, w ramach ktérych PGE GIiEK S.A. wpfaci tgcznie 500 min
PLN, w tym:

u 361,1 min PLN w ramach pierwszego etapu (ptatne 4 dni robocze po podpisaniu przez PGG Umowy Emisji Obligacji). Efektem
pierwszego etapu bedzie objecie przez PGE GiEK S.A. 15,7% udziatu w kapitale zakladowym PGG;

u 83,3 min PLN w ramach drugiego etapu (do 3 listopada 2016 roku). Efektem drugiego etapu bedzie zwiekszenie udziatu PGE
GIiEK S.A. do 16,6% w kapitale zaktadowym PGG;

u 55,6 min PLN w ramach trzeciego etapu (do 1 lutego 2017 roku). Efektem trzeciego etapu bedzie zwiekszenie udziatu PGE GiEK

S.A. do 17,1% w kapitale zaktadowym PGG.

Warunkiem do uruchomienia poszczegdlnych transz jest m.in. brak wystgpienia przypadkéw naruszenia warunkéw emisji obligacji
wyemitowanych przez PGG.

PGG bedzie funkcjonowac w oparciu o biznesplan, ktérego celem jest optymalizacja kosztéw produkcji wegla oraz osiggniecie okreslonych
poziomdw rentownosci. Biznesplan PGG zaktada, ze w 2017 roku spétka generowad bedzie dodatnie przeptywy pieniezne dla Inwestoréw.
Umowa przewiduje szereg mechanizméw umozliwiajgcych Inwestorom biezgcy monitoring sytuacji finansowej PGG, w tym realizacji
biznesplanu oraz podejmowanie dalszych dziatari optymalizacyjnych m.in. w przypadku niekorzystnych zmian warunkéw rynkowych.
Umowa przewiduje, ze kazdemu wspdlnikowi PGG przystuguje prawo do powotywania, odwotywania i zawieszenia w petnieniu funkgji
jednego cztonka Rady Nadzorczej (uprawnienie osobiste).

Ze wzgledu na brak petnej kontroli nad spdtka, PGE S.A. nie przewiduje konsolidacji danych finansowych PGG metodg petna..
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19. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do udostepnienia przez Zarzad dnia 13 maja 2016 roku.

Warszawa, 13 maja 2016 roku

Podpisy Cztonkdw Zarzadu PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Prezes Zarzadu Henryk Baranowski
Wiceprezes Zarzadu Marta Gajecka
Wiceprezes Zarzadu Bolestaw Jankowski
Wiceprezes Zarzadu Marek Pastuszko
Wiceprezes Zarzagdu Pawet Sliwa
Wiceprezes Zarzadu Ryszard Wasitek
Wiceprezes Zarzadu Emil Wojtowicz

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Michat Skiba - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Podatkow
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