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RAPORT ZA TRZECI KWARTAL 2015 ROKU

PREZENTOWANY ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE] WRAZ Z INFORMACJAMI DODATKOWYMI

I. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki ELKOP S.A. za trzeci kwartat
2015 roku, poréwnywalnymi zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U.
z 2009 r. Nr 33 poz.259 z pdZniejszymi zm.) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

wraz z danymi sporzadzone zostato

Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej

(MSR/MSSF).

Dane finansowe prezentowane sg w tysigcach ztotych.

1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej:

z stan na stan na stan na stan na
SKROCONE JEDNOSTKOWE 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I niebadane zbadane zbadane niebadane
FINANSOWE]

Aktywa

1. Aktywa trwale 49 555 49 569 50 054 48316
Warto$ci niematerialne i prawne 1550 1550 1550 1550
Rzeczowe aktywa trwate 463 477 508 1074
Diugoterminowe aktywa finansowe 7 168 7 168 7 168 8701
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 0 0 0
Nieruchomo$ci inwestycyjne 39629 39629 39629 36 089
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 745 745 1199 902

1. Aktywa obrotowe 4161 4261 3776 16 792
Zapasy 34 16 15 24
Nalezno$ci krétkoterminowe 120 131 314 7 195
Inwestycje krétkoterminowe 559 14 2100 3436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3195 3681 1258 5876
Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 253 419 89 261

III. Aktywa dlugoterminowe

przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem 53716 53830 53830 65108
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Pasywa

I. Kapital wlasny 46 765 46 642 46723 58617
Kapitat zaktadowy 42 000 42 000 53001 53001
Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 -12 698 0
Kapitat zapasowy 1778 1778 3475 3475
Kapitat z aktualizacji wyceny 2764 2764 2 764 4006
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego 223 100 181 -1865

I1. Zobowiazania dlugoterminowe 6133 6131 5447 4861
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 5442 5440 5440 4861
Zobowigzania dtugoterminowe 691 691 7 0

III. Zobowigzania krétkoterminowe 818 1057 1660 1630
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Zobowiazania handlowe 203 282 863 187
Zobowigzania pozostate 615 775 778 1424
Kroétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 0 0 19 19

Pasywarazem 53716 53830 53830 65108

Wartos¢ ksiegowa 46 765 46 642 46723 58 617

Liczba akcji 12 000 000 12 000 000 15143172 15143172

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 3,90 3,89 3,09 3,87

Rozwodniona liczba akcji 12 000 000 12 000 000 15143172 15143172

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedna akcje (w zl) 3,90 3,89 3,09 3,87

1.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Trzy miesiace Dziewiec Trzy miesiace Dziewieé
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
]EDNOSTK(?WY RACHUNEK 30 wrzeénia zaKkonczone 30 wrzesnia zaKonczone
ZYSKOW I STRAT 2015r. 30 wrzesnia 2014r. 30 wrzesnia
niebadane 2015r. niebadane 2014r.
niebadane niebadane

I. Przychody ze sprzedazy produktow, 1029 3225 1075 3483

towardw i materialéw

IL. Koszty sprzedanych produktow, 727 2171 669 2036

towardow i materialow

:g Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I 302 1054 406 1447

1V. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu 207 650 230 708

VIL Pozostale przychody operacyjne 10 26 3 136

VIII. Pozostale koszty operacyjne 1 41 1 65

IX. Zysk ( strata ) z dzialalnosci 104 389 178 810
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operacyjnej
X. Przychody finansowe 20 129 -1648 233
XI. Koszty finansowe 0 21 1727 1727
XII. Zysk przed opodatkowaniem 124 497 -3197 -684
XV. Podatek dochodowy 1 455 -349 -816
XVI. Zysk (strata) netto 123 42 -2 848 132
ZysK (strata) netto (zanualizowany) 2088 2088 3307 3307
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12370291 12370291 53 229 287 53229 287
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w )
z1) 0,01 0,01 -0,05 0,05
Srednia wazona rozwodniona liczba 12370 291 12370 291 53229 287 53 229 287
akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng 0,01 0,01 -0,05 -0,05
akcje zwykla (w zl)

Zysk/strata netto za okres 123 42 -2 848 132
Inne catkowite dochody, w tym:

Catkowity dochdd za okres 123 42 -2 848 132
1.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO) 46 723 46 723 61248 56 228

I. a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 46723 46723 61248 56 228
1. Stan kapitatlu zakladowego na
poczatek okresu 42 000 53001 53001 53001
Zmiany stanu kapitatu zakltadowego -11 001
zmniejszenia (z tytutu) 11001
- skup akcji wtasnych 11001
Stan kapitatu zakladowego na koniec
okresu 42 000 42 000 53001 53001
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2. AKkcje (udzialy) wlasne na poczatek
okresu 0 -12 698 0 0
2.1 Zmiany akcji( udziatéw) wtasnych 12 698
a) zwiekszenie 12 698
umorzenie akcji wtasnych 12 698
2.2 AKcje (udzialy) wlasne na koniec
okresu 0 0 0 0
3. Stan kapitalu zapasowego na
poczatek okresu 1778 3475 3475 3445
Zmiany stanu kapitatu zapasowego -1697
b) zmniejszenie (z tytutu) 1697
- umorzenie akcji wlasnych 1697
Stan kapitatu zapasowego na koniec
okresu 1778 1778 3475 3475
Stan kapitaléw rezerwowych z
aktualizacji wyceny na poczatek okresu 2764 2764 3789 1749
a) zwiekszenie (z tytutu) 217 2757
b) zmniejszenie (z tytutu) 500
Stan pozostalych kapitatéw
rezerwowych z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 2764 2764 4006 4006
Nierozliczone straty z lat ubiegtych i
roku bieZacego na poczatek okresu 100 181 983 -1997
a) zwiekszenie (z tytutu) 123 42 -2 848 132
- zysk/strata za okres 123 42 -2 848 132
Straty z lat ubiegtych i roku biezacego
na koniec okresu 223 223 -1 865 -1 865
Stan kapitatu wlasnego na koniec
okresu (BZ) 46 765 46 765 58 617 58 17
1.4. Rachunek przeptywéw pieniezZnych
Trzy miesiace Dziewie¢ Trzy miesiace Dziewie¢
, , zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW | 30 wrze$nia 2015 zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
P]EN[EZNYCH r. niebadane 30 wrzesnia 2014r. 30 wrzesnia
2015r. niebadane 2014r.
niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) brutto 206 497 -3197 -684
Korekty razem -152 -166 -3373 -2 012
Amortyzacja 19 57 18 49
Odsetki i dywidendy -9 -76 -45 -96
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej 0 0 3409 1719
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Kapitat zaktadowy: 42.000.000 zt w catosci optacony
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Zmiana stanu pozostatych rezerw -81 -460 66 264
Zmiana stanu pozostalych zapaséw -17 -18 -9 341
Zmiana stanu naleznosci i czynnych

rozliczen miedzyokresowych 11 193 -6 754 -4 700
Zmiana stanu zobowigzan -240 -132 -159 899
Zmiana stanu biernych rozliczen

miedzyokresowych 165 270 101 -488
Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony | | | | |

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wplywy z dzialalnos$ci inwestycyjnej 14 4502 14 862 17 820
Sprzedaz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 0 0 2 8
Zbycie aktywow finansowych 0 0 6856 7735
Otrzymane sptaty pozyczek 14 4414 7950 9950
Odsetki otrzymane 0 88 54 127
Wydatki z tytutu dziatalnos$ci
inwestycyjnej 555 2876 3349 12773
Nabycie sktadnikdw wartosci
niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 5 12 -51 559
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci
niematerialne i prawne 0 0 0 864
Udzielone pozyczki 550 2 864 3400 11350

Dzialalnos$¢ finansowa
Wplywy 0 0 0 0
Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0 0 0 0
WydatKi z tytulu dzialalno$ci finansowej 0 21 0 0
Odsetki 0 21 0 0
Przeplywy pienieZne netto, razem -487 1936 4943 2351
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych -487 1936 4943 2351
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3681 1258 931 3523
Srodki pieniezne na koniec okresu 3194 3194 5874 5874
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II. INFORMACJE DODATKOWE

2.1. Ogolne informacje o Emitencie

Nazwa Emitenta: ELKOP S.A.

Siedziba: Chorzow

Adres: 41-506 Chorzoéw, ul. J6zefa Maronia 44

Tel./fax tel. 32 246 24 71; fax 32 246 20 88

Numer KRS: 00000176582

REGON: 272549956

NIP: 627 001 16 20

Kapitat zaktadowy optacony: 42.000.000,00 ztotych

[lo$¢ wszystkich akcji 12 000 000

Warto$¢ nominalna 1 akcji 3,50zt

Oznaczenie kodem przez KDPW PLELKOP00013

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie jest sektor dziatalno$ci budowlane;.

Organy Spofki:
Rada Nadzorcza:

e Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Wojciech Hetkowski- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Damian Patrowicz- Cztonek Rady Nadzorczej

e Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad:

Prezes Zarzadu Jacek Koralewski

ELKOP Spétka Akcyjna
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2.2. Opis dziatalnosci Emitenta

ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie (41-506) przy ul. J6zefa Maronia 44, wpisana
do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy pod numerem KRS 0000176582,
NIP 627-001-16-20, REGON 272549956. ELKOP S.A. dziata w branzy wynajmu wtasnych
nieruchomosci komercyjnych.

ELKOP S.A. dziata na polskim rynku juz ponad 60 lat. Historia Spétki siega roku 1950, kiedy
w sektorze Budownictwa Weglowego wyodrebniony zostat Zesp6t Robot Elektrycznych, ktory
stat sie w 1963 roku zalazkiem Przedsiebiorstwa Elektromontazowego Przemystu Weglowego
ELMONT w Chorzowie. Po 19 latach firma zmienita nazwe na PEPW ELKOP. W latach 90
w firmie zrobiono wiele, by dostosowac sie do warunkéw gospodarki rynkowej. W 1995 roku
ELKOP stat sie sp6tka akcyjng w ramach Narodowych Funduszy Inwestycyjnych. Dnia 7 marca
2001 roku zadebiutowat na gietdzie papieréw warto$ciowych. Waznym etapem w rozwoju
Spéiki byto rozpoczecie dziatalnosci w sektorze budownictwa mieszkaniowego. Pomogto to
zdywersyfikowa¢ Zrédta przychodow. W druga dekade XXI wieku Spotka weszta jako podmiot
zrestrukturyzowany i stabilny, odwaznie podejmujac realizacje ambitnych planéw
i z optymizmem patrzgc w now3q przysztosc.

Spotka ELKOP S.A. to preznie rozwijajacy sie podmiot, ktéry dziata na kilku obszarach. Pozycja
ta poparta jest dtugoletnim do$wiadczeniem. Spoétka jest otwarta na wykorzystywanie
ciekawych szans rynkowych i dlatego rozszerza swoja dziatalno$¢ o obszary z duzym
potencjatem wzrostu.

Spotka zaangazowata sie w dziatalno$¢ deweloperska, co zaowocowato realizacjg osiedla
doméw jednorodzinnych w katowickiej dzielnicy Zarzecze. ELKOP S.A. jest w posiadaniu
nieruchomosci wtasnych o 1acznej warto$ci ok. 39 mln ztotych. Wynajem powierzchni
biurowych oraz hal produkcyjnych i magazynowych, o tacznej powierzchni ok. 26 000 m? jest
waznym elementem dziatalnos$ci Sp6tki. ELKOP S.A. posiada oddziaty w Ptocku oraz w Elblagu.

2.3. Opis przyjetych zasad (polityki rachunkowosci), w tym metod wyceny aktywow
i pasywow, ustalenia przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego

Prezentowane skrocone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien
30 wrzesnia 2015 roku oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

Niniejsze skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
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dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w nie dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, a takze spojnie
z zasadami opisanymi w sprawozdaniu finansowym ELKOP S.A. sporzadzonym za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Skrécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciagty.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez ELKOP S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Walutg funkcjonalng
i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 6 listopada
2015 roku.

Stosowane zasady rachunkowosci (polityka rachunkowosci)
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Spétka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjatkiem czeSci aktywéw finansowych, ktore zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug wartosci godziwe;j.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséow
poprzednich Spo6tka nie zmienita dobrowolnie Zzadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

a) ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnos$ci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasoboéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,
a takze

c) w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowal segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane
przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki

finansowe.
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2.4. Wskazanie srednich kurséw wymiany zlotego w okresach objetych historycznymi
informacjami finansowymi, ustalanych przez Narodowy Bank Polski

kurs na ostatni dzien okresu 4,2386 30.09.2015 4,1755 30.09.2014
* $redni arytmetyczny kurs w okresie 4,1585 0.}’)(())%);(;)51 ;1 ° 4,1803 Oggtsgi;ifo
kurs najnizszy 3,9822 21.04.2015 4,0998 09.06.2014
kurs najwyzszy 4,3335 20.01.2015 4,2375 03.02.2014
I M
Tab. nr 20 z dn. 30.01.2015 4,2081 Tab. nr 21 z dn. 31.01.2014 4,2368
Tab. nr 40 z dn. 27.02.2015 4,1495 Tab. nr 41 z dn. 28.02.2014 4,1602
Tab. nr 62 z dn. 31.03.2015 4,0890 Tab. nr 62 z dn. 31.03.2014 4,1713
Tab. nr 83 z dn. 30.04.2015 4,0337 Tab. nr 83 z dn. 30.04.2014 4,1994
Tab. nr 103 z dn. 29.05.2015 4,1301 Tab. nr 104 z dn. 30.05.2014 4,1420
Tab. nr 124 z dn. 30.06.2015 4,1944 Tab. nr 124 z dn. 30.06.2014 4,1609
Tab. nr 147 z dn. 31.07.2015 4,1488 Tab.nr 147 z dn. 31.07.2014 4,1640
Tab. nr 168 z dn. 31.08.2015 4,2344 Tab. nr 167 z dn. 29.08.2014 4,2129
Tab. nr 190 z dn. 30.09.2015 4,2386 Tab. nr 189 z dn. 30.09.2014 4,1755
Sredni arytmety-czny Kkurs 41585 Sredni arytmety-czny kurs 4,1803
w okresie w okresie

* kurs stanowiqcy Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowiqzujqcych
na ostatni dzien kazdego miesigca
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Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
w nastepujacy sposab:

e pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy

w dniu 30 wrzesnia 2015 roku 1 EUR =4, 2386 PLN

w dniu 30 wrzesnia 2014 roku 1 EUR =4,1755 PLN

e pozycje rachunku zyskédw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczone s3
wedhtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym.

- w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. 1 EUR = 4, 1585
PLN

- w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrze$nia 2014 r. 1 EUR = 4,1803

PLN
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2.5. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje jednostkowego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO):
w tys. zt w tys. EURO
Trzeci Trzeci Trzeci Trzeci
kwartat kwartat kwartal kwartat
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrze$nia

30 wrzeénia

30 wrze$nia

30 wrze$nia

2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 3225 3483 776 833
materiatéw
389 810 94 194
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej
497 -684 120 -164
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
42 132 10 31
Zysk (strata) netto
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto 331 2696 80 645
z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto 1626 5047 391 1207
z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto 21 0 5 0
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $Srodkéw pienieznych i ich 1936 2351 466 562
ekwiwalentow
53716 53830 12673 12 629
Aktywa razem *
818 1 660 193 389
Zobowigzania krétkoterminowe *
42000 46723 9909 10962
Kapitat wtasny *
46 765 53001 11033 12435
Kapitat zaktadowy *
Srednia wazona rozwodniona liczba akgcji 12370 291 53229287 12370 291 53229 287
(w szt.)
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje 0,01 -0,05 0,01 -0,01
(wzt / EURO)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
1/ EURO) *
(wzt /EURO) 3,90 3,09 0,92 0,72
Uwaga! dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja

w kolumnie drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2014 r.
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118 POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Zestawienie oraz objasnienie
w sprawozdaniu finansowym i

roznic

pomiedzy

danymi
danych porownywalnych,

sporzadzonym i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

ujawnionymi
a uprzednio

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za III kwartat 2015 r., oraz obejmujgce dane

poréwnywalne za III kwartat 2014 r. nie zawiera réznic.
Nie dokonywano korekt btedéw dotyczacych poprzednich okreséw.

3.2. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzient 30.09.2015 r. Spé6tka dokonata zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych - urzadzenia

techniczne o wartos$ci 12 tys. zt.

Na koniec trzeciego kwartatu 2015 r. nie ma zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych

dotyczacych rzeczowych aktywow.

3.3. Zapasy
30 wrzesien | 31 grudnia | 30 wrzesien
ZAPASY 2015 2014 2014
- materiaty 243 243 253
- potprodukty i produkty w toku 0 0 0
- produkty gotowe 0 0 0
- towary 0 0 0
- zaliczka na dostawe 34 15 15
Zapasy, razem 277 258 268
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 30 wrzesien | 31 grudnia | 30 wrzesien
2015 2014 2014
Odpisy aktualizujace materiaty na poczatek 243 371 371
okresu
- zwiekszenia 0 0 0
Aktualizacja warto$ci wyrobow gotowych 0 0 0
- Zmniejszenia 0 128 118
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Sprzedaz materiatéw i wyrobow gotowych 0 128 118
objetych odpisem
Odpisy aktualizujgce materiaty na koniec okresu 243 243 253
Odpisy aktualizujace, razem 243 243 253

Materialy w magazynach objete sa odpisem aktualizacyjnym w wysokosci 253 tys. zt, ktory
stanowi 100 % ich wartoSci.

3.4. Naleznosci

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30 wrzesien | 31 grudnia | 30 wrzesien

2015 2014 2014

0d jednostek powigzanych 0 0 0

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 0 0 0

- do 12 miesiecy 0 0 0

0Od jednostek pozostatych 179 373 7231

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 131 199 184

- do 12 miesiecy 66 134 119

- powyzej 12 miesiecy 65 65 65

- z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 11 13 4
spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

- dochodzone na drodze sagdowej 36 36 36

- inne 1 115 7007

Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 179 373 7231

¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 59 59 36

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 120 314 7 195

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH
JA 30 wrzesien | 31 grudnia | 30 wrzesien

WARTOSC NALEZNOSCI
. 2015 2014 2014
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 59 36 36
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 23 0
- utworzenie odpis6w na naleznosci 0 23 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- zaptata naleznos$ci 0 0 0
- rozwigzanie odpiséw w zwigzku z
nie$ciggalnoscia 0 0 0
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- spisanie naleznosci nie$ciggalnych 0 0 0

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢
naleznosci krotkoterminowych na koniec

okresu 59 59 36
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO 30 wrzesien | 31 grudnia | 30 wrzesien
(STRUKTURA WALUTOWA) 2015 2014 2014

a) w walucie polskiej 179 373 7 231
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu

na zt)

b1.jednostka/waluta tys./EURO
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 179 373 7231

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane, a termin ptatnosci wynosi od 14 do
30 dni. Nalezno$ci z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i podobne nie sg oprocentowane.

3.5. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30.09.2015 r. Spétka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

1. Umowy przewtaszczenia 5 000 obligacji spotki IFEA Sp. z o.0. na zabezpieczenie,
o0 facznej warto$ci nominalnej 5 562 tys. zt.

2. Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spétek notowanych na GPW S.A.
a) 25 137 akcji spotki RESBUD S.A. o wartosci 34 tys. zt.
b) 21272 335 akcji Investment Friends S.A. o wartosci 11 274 tys. zt.

Na dzient 30.09.2015 r. zobowigzania warunkowe nie istnieja.

3.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi w okresie objetym raportem.
Emitent w okresie objetym niniejszym raportem udzielit spétce DAMF Invest S.A. w Ptocku
pozyczke pieniezng w wysokosci 500.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wynosito 6%
w stosunku rocznym. Termin sptaty pozyczki stronu uzgodnity na dzien 14.12.2015 r.
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3.7. Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
Aktywa finansowe:

AKkcje spotek notowanych na GPW nie wystepujg u Emitenta na dzien 30.09.2014 r. oraz na
dzien 30.09.2015r.

Informacje o instrumentach finansowych

Kategorie instrumentow finansowych - 30.09.2015 r.

Razem aktywa finansowe 7 168 0| 3874 0 0 0| 11042
Akcje i udziaty warto$¢ bilansowa 7 168 7 168
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku
zyskéw i strat -255 -255
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z
aktualizacji -1 882 -1882
-Wartosé w cenie nabycia 9305 9305
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Udzielone pozyczki 559 559
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 0 120 120
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3195 3195
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 203 0 203
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 203 203
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Kategorie instrumentéw finansowych - 31 grudnia 2014 r.

Razem aktywa finansowe 7 168 0| 3674 0 0 0| 10842
Akcje i udziaty 7 168 7 168
-Wartos¢ wyceny ujeta w rachunku
zyskéw i strat -255 -255
- Wartos¢ wyceny ujeta w kapitale z
aktualizacji -1882 -1 882
-Wartos¢ w cenie nabycia 9305 9305
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Udzielone pozyczki 2102 2102
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 0 314 314
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1258 1258
Pozostate aktywa finansowe 0
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 863 0 863
Kredyty i pozyczki 0
Dtuzne papiery wartos$ciowe 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 863 863
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Siedziba w Chorzowie Oddziat w Ptocku Oddziat w Elblagu
ul. J. Maronia 44 ul. Padlewskiego 18c ul. Grunwaldzka 2i
41-506 Chorzow 09-402 Ptock 82-300 Elblag

tel.: 55233 59 29
fax: 5523359 29

Zestawienie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe 30.09.2015 31.12.2014
Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci
Pozyczki i naleznosci (w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 3842 3674
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7168 7168
Razem 11010 10 842
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 7168 7168
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 120 314
Pozostate aktywa finansowe 559 2102
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3195 1258
11 042 10 842
Zobowiazania finansowe 30.09.2015 31.12.2014
Koszt zamortyzowany 203 863
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Krotkoterminowe pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 203 863
zobowigzania

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych

INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie dla celéw ujawniania informacji na temat instrumentow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywoéw lub

zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktérych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang
warto$¢ godziwa sg obserwowalnymi, bezposrednio lub po$rednio, danymi rynkowymi;

Poziom 3: metody wyceny, w ktorych dane wej$ciowe majace istotny wptyw na szacowang

warto$¢ godziwa nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.
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PoniZsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej na dzien
bilansowy:

Akcje
krotkoterminowe
notowane na
GPWiNC

Akcje
dtugoterminowe 7168 - - 7 168
nienotowane

Razem aktywa
finansowe

wyceniane w 7168 - - 7 168
wartosci
godziwej

Zobowiagzania
finansowe

wyceniane w - - - -
wartosci
godziwej

Akcje
krotkoterminowe
notowane na
GPWiNC

Akcje
dlugoterminowe 7 168 - - 7168
nienotowane

Aktywa 7 168 - - 7 168
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finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej

Zobowiazania
finansowe
wyceniane - - - -
w wartosci
godziwej

W okresie sprawozdawczym nie bylo Zadnych przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy
poziomami hierarchii.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywéw finansowych na dzien
30.09.2015 r. nie ulegty zmianie w stosunku do uzgodnien na dzien 31 grudnia 2014 .

Stan na 31 grudnia 2014 r.
Akcje nienotowane
na gietdzie w tys. zt.
Instrumenty finansowe DDS Inne w tys. zt. Razem
Stan na poczatek okresu 01.01.2014 12 725 12 725
Suma zyskdéw lub strat
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych -1253 -1253
dochodach
Akcje kréotkoterminowe notowane na 0 0 0
GPWiNC
Akcje dtugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow 15 660 15 660
Emisje
Zbycia/rozliczenia 22470 22470
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2014r. 7 168 7 168
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W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano reklasyfikacji instrumentéw finansowych.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitalem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2014
opublikowanym w dniu 18 marca 2015 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za
2014 rok celéw i zasad zarzadzania ryzykiem nie zaszty zadne zmiany.

3.8. Informacje o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Rezerwa na podatek dochodowy:

stanna 1.01.2015 5440 tys. zt
utworzenie rezerwy 2 tys.zl
rozwigzanie rezerwy 0 tys.zl
stan na 30.09.2015 5442 tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

stanna 1.01.2015 1199 tys. zt
utworzenie aktywow 125 tys. zt
rozwigzanie aktywow 579 tys. zt
stan na 30.09.2015 745 tys. zt

Aktualizacja zapasow:

stan na 1.01.2015 243 tys. zt
zmiany 0 tys. zt
stan na 30.09.2015 243 tys. zt

Aktualizacja nalezno$ci:

stan na 1.01.2015 59 tys. zt
zmiany 0 tys. zt
stan na 59 tys.zt
30.09.2015

Rezerwa na podatek dochodowy:

stan na 1.01.2014 4 872 tys. zt
utworzenie rezerwy 377 tys.zt
rozwigzanie rezerwy 388 tys.zt
stan na 30.09.2014 4 861 tys. zt
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

stan na 1.01.2014 627 tys. zt
utworzenie aktywow 946 tys. zt
rozwigzanie aktywow 671 tys. zt
stan na 30.09.2014 902 tys. zt

Aktualizacja zapasow:

stan na 1.01.2014 253 tys. zt
zmiany 0 tys. zt
stan na 30.09.2014 253 tys. zt

Aktualizacja nalezno$ci:

stanna 1.01.2014 36 tys. zt
zmiany 0 tys. zt
stan na 36 tys.zt
30.09.2014

3.9. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

W Spoétce w okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity ww. zdarzenia.

3.10. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych Kkonsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka
dominujaca, ktory na podstawie obowiazujacych go przepiséw nie ma obowigzku
lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

3.11. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W  okresie sprawozdawczym Emitent przekazat do publicznej wiadomos$ci informacje
o zawartych znaczacych umowach oraz istotnych zdarzeniach:
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» Dnia 03 lipca 2015 roku raportem biezacym nr 31/2015 Emitent poinformowat
o istotnych informacjach w sprawie podziatu Spotki. Zarzad ELKOP S.A. w Chorzowie
poinformowat, Ze otrzymat informacje ze spétek ATLANTIS S.A., RESBUD S.A., INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A. oraz FON S.A. w Ptocku - podmiotéw bioracych udziat w procedurze
podziatu w oparciu o postanowienia uzgodnionego w dniu 15.05.2015 r. Planu Podziaty,
o wydaniu dla tych spoétek przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy
w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowien:
- 0 przyjeciu Planu Podziatu do akt odno$nie spétek ATLANTIS S.A. oraz RESBUD S.A. oraz
- 0 natozeniu na wszystkie wyzej wymienione podmioty zobowigzania do uiszczenia zaliczki
na poczet wynagrodzenia bieglego lub ztoZenia o$wiadczenia o samodzielnym rozliczeniu
sie Spo6tki z biegltym.

Emitent réwniez otrzymat informacje o tym, ze spotki ATLANTIS S.A. RESBUD S.A,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. oraz FON S.A. niezwlocznie podejma stosowne
dzialania wobec Sgdu celem umozliwienia dalszego prowadzenia procedury podzialowe;j.

»> Dnia 21 lipca 2015 roku raportem biezacym nr 32/2015 Emitent poinformowatl
o rejestracji umorzenia udzialéw oraz obniZenia kapitalu zakladowego spoiki
powiazanej z Emitentem. W dniu 20.07.2015 r. Emitent otrzymat informacje w wydaniu
postanowienia przez Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 09.07.2015 r. w przedmiocie
rejestracji umorzenia udzialéw i obnizenia kapitatu zakladowego spoétki IFEA Sp. z o.o.
z siedzibg w Ptocku. Emitent poinformowat, ze Sad dokonat rejestracji zmian uchwalonych
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow IFEA Sp. z o.0. z dnia 20.02.2015 r., ktdre
postanowito o umorzeniu facznie 22.200 udziatéw o wartosci nominalnej 5.000,00 zt kazdy
oraz o obnizeniu kapitatu zaktadowego IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku z kwoty 255.665.000,00 zi,
o kwote: 111.000.000,00 zl, do kwoty 144.665.000,00 zi. Emitent poinformowat, ze
przedmiotem umorzenia zarejestrowanego przez Sad, sa miedzy innymi udziaty zbyte przez
Emitenta na mocy umowy z dnia 25.09.2014 r. o ktérej Emitent informowat raportem
biezacym 59/2014. Emitent poinformowat, ze aktualnie posiada 1.770 udziatéw spétki IFEA
Sp. z o.0. ktoéra to liczba stanowi 6,12 % udziatu w obnizonym kapitale zaktadowym oraz
ogolnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.

» Dnia 24 sierpnia 2015 roku, Emitent opublikowal raport pdilroczny obejmujacy
okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 30.06.2015 r.
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3.12. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacych
znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W Spétce nie wystapity ww. zdarzenia.

3.13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalno$ci, ktére majg istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow

finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w ELKOP S.A. zdarzenie to nie wystapito.

Wybrane dane finansowe ELKOP S.A. [tys. PLN]:

Przychody netto ze sprzedazy 3225 3483
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1054 1447
Zysk (strata) ze sprzedazy 404 739
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 389 810
Amortyzacja 353 347
EBITDA 742 1157
Zysk (strata) netto 42

Wybrane wskazniki ptynnoSci i zadluzenia ELKOP S.A.:

Ptynnos$¢ biezaca 5,09 10,31
Plynnos¢ szybka 4,74 10,13
ELKOP Spétka Akcyjna
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Plynnos¢ biezqca: aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe

Plynnos¢ szybka:(aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik 30.09.2015 30.09.2014

Wskaznik og6lnego zadtuzenia 0,13 0,10

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowiqzania ogétem/pasywa.

3.14. Objasnienia dotyczace sezonowosSci 1 cyklicznosci dzialalnosci Emitenta
w prezentowanym oKresie

W dziatalnosci ELKOP S.A. nie wystepuje sezonowo$¢ dziatania.

3.15. Informacje dotyczace przychodéw oraz wynikow przypadajacych na poszczegolne
segmenty branzowe podstawy zamieszczono ponizej

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spétki w poszczegdlnych segmentach
objetych sprawozdawczoscia.

W III kwartale 2015 r. oraz w 2014 r. Sp6tka wyodrebnita nastepujace segmenty operacyjne:
e Sprzedaz wyrobow gotowych - domki

e Wynajem
e Pozostate w tym przychody i koszty nieprzepisane
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L. Przychody segmentu 0 3225 0 3225

L. Koszty segmentu 0 2171 0 2171

I Koszty zarzadu 708 650

I Pozostai.e przychody 136 26
operacyjne

- Pozosta}.e koszty 65 41
operacyjne

v Przychody finansowe 233 129

Y Koszty finansowe 1727 21
ZYSK PRZED 497
OPODATKOWANIEM

L Przychody segmentu

350 3036 97 3483

1L Koszty segmentu

468 1483 85 2036

I Koszty zarzadu 708 708
Pozostate przychod 136
I ¢ przychody 136
operacyjne
Pozostate kosz 65
11 ) ty 65
operacyjne
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v Przychody finansowe 233 233

\ Koszty finansowe 1727 1727
ZYSK PRZED 684
OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. Nie miaty miejsca Zadne

transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztow

administracji i wynagrodzenia zarzadu oraz przychoddéw i kosztéw finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 30.09.2015 .

Sprzedaz domkéw z dziatka 0
Wynajem 43 694
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 7727
Aktywa niealokowane 2295
Razem aktywa 53716
Zobowigzania segmentow stan na 30.09.2015r.

Sprzedaz domkoéw z dziatka 0
Wynajem 894
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 6 057
Razem zobowigzania 6951
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e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem
aktywdéw z tytutu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych aktywdéw finansowych,
krétkoterminowych aktywoéw finansowych. Aktywa uzytkowane wspoélnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania,
z wyjatkiem pozyczek, pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku
biezacego 1 odroczonego. Zobowiagzania przypisane do rdéznych segmentow
sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentéw.

Aktywa segmentow stan na 30.09.2014 r.

Sprzedaz domkoéw z dziatka 0

Wynajem 36 089
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 15 695
Aktywa niealokowane 13 324
Razem aktywa 65108

Zobowiagzania segmentdéw stan na 30.09.2014 r.

Sprzedaz domkéw z dziatkg 0
Wynajem 170
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 6827
Razem zobowigzania 6 997

e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem
aktywdéw z tytutu podatku biezacego i odroczonego, pozostatych aktywéw finansowych,
krétkoterminowych aktywoéw finansowych. Aktywa uzytkowane wspélnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzadkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.
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e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania,
z wyjatkiem pozyczek, pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku
biezacego i odroczonego. Zobowigzania przypisane do rdéznych segmentow
sprawozdawczych przydzielono proporcjonalnie do wartosci aktywow segmentow.

Informacje geograficzne na dzien 30.09.2015 roku.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywdw:

CHORZOW 1876 19 284
PLOCK 442 9527

ELBLAG 907 14 883
Razem dla wynajmu 3225 43 694

KATOWICE 0 0

Razem dla sprzedazy domkéw 0 0

POZOSTALE 0 7727
Razem dla sprzedazy pozostalej 0 7727
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Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu wynajmu uwzgledniono przychody dwdch najwiekszych klientow:

o w wysokosci 798 tys. zt. z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Sp6tki. Wartos¢ ta
stanowi 24,74 % z catosci przychodéw oraz przychéd w wysokosci 341 tys. zt - co
stanowi 10,57 % z catoSci sprzedazy.

Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy.

Informacje geograficzne na dzien 30.09.2014 r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary
operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywéw.:

CHORZOW 1758 21310
PLOCK 460 9705

ELBLAG 818 16 689
Razem dla wynajmu 3036 47 704

KATOWICE

350 1339

Razem dla sprzedazy domkow

350 1339

POZOSTALE 97 370
Razem dla sprzedazy pozostalej 97 370
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Informacje o wiodacych klientach

W przychodach z tytulu wynajmu uwzgledniono przychody w wysokos$ci 547 tys. z tytutu
sprzedazy do najwiekszego klienta Spo6tki. Wartos¢ ta stanowi 15,7 % z catos$ci przychodow.

Zaden inny pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy.

3.16. Zdarzenia, ktéore wystapily po dniu na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace
w znaczny sposéb wplynac¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta

» Dnia 02 pazdziernika 2015 roku raportem biezacym nr 34/2015 Emitent opublikowat
pierwsze zawiadomienie o planowanym podziale oraz opinie biegtego rewidenta.

» Dnia 19 pazdziernika 2015 roku raportem biezacym nr 35/2015 Emitent opublikowat
drugie zawiadomienie o planowanym podziale oraz ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 16 listopada 2015 r.

» Dnia 04 listopada 2015 roku raportem biezgcym nr 37/2015 Emitent opublikowat
zwotane przez akcjonariusza DAMF INVEST S.A. w Ptocku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 01 grudnia 2015 r.

a. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

Emitent informuje, iZ powyZsze zdarzenia nie wystapity.

b. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy 13jcznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka ELKOP S.A. nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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C. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw

warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W ELKOP S.A. nie wystepujg zobowigzania warunkowe.

d. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

ELKOP S.A. nie publikowal prognoz finansowych.

e. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleZne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolniej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu péirocznego

Akcjonariat Spo6tki ELKOP S.A. na dzien publikacji raportu tj. 06 listopada 2015 roku:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKC]I % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW

1 DAMF INVEST S.A. 8734070 72,78 8734070 72,78

2 Pozostali 3265930 27,22 3265930 27,22
Razem 12 000 000 100% 12 000 000 100%
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Akcjonariat Spétki ELKOP S.A. na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 24 sierpnia 2015

roku:
Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 |[DAMF INVEST S. A. 8734 070 72,78 8734 070 72,78
2 |[Pozostali 3265930 27,22 3265930 27,22
Razem 12 000 000 100 12 000 000 100%

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu pdétrocznego, odrebnie dla kazdej z oséb.

1) Wag. stanu na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 06 listopada 2015 roku:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta pan Mariusz Patrowicz posrednio przez
podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiada 8.734.070, akcji Spétki ktora to ilos¢
stanowi 72,78 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawnia do oddania
8.734.070 gloséw stanowigcych 72,78 % udziatu w ogdlnej liczbie gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Damian Patrowicz posrednio przez podmiot zalezny
DAMEF Invest S.A. w Ptocku posiada 8.734.070, akcji Spotki ktéra to ilos¢ stanowi 72,78 %
udziatu w kapitale zakladowym Spéiki oraz uprawnia do oddania 8.734.070 glosow
stanowiacych 72,78 % udziatu w og6lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki.

2) Wag. stanu na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 24 sierpnia 2015 roku:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta pan Mariusz Patrowicz poSrednio przez
podmiot zalezny DAMF Invest S.A. w Ptocku posiadat 8.734.070 akgcji Spétki ktéra to ilos¢
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stanowita 72,78 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniata do oddania
8.734.070 gloséow stanowiacych 72,78 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pan Damian Patrowicz posrednio przez podmiot zalezny
DAMEF Invest S.A. w Ptocku posiadat 8.734.070 akcji Spoétki ktora to ilos¢ stanowi 72,78 %
udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz uprawnia do oddania 8.734.070 glosow
stanowiacych 72,78 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W zwiazku z czym Emitent informuje, Ze w okresie od dnia publikacji raportu p6trocznego
tj. 24 sierpnia 2015 roku do dnia publikacji niniejszego raportu tj. 06 listopada 2015 roku
stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta nie ulegt
zmianie.

g. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczacego zobowiazan albo
wierzytelno$ci emitenta, ktéorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartos$ci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta, dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartos$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
emitenta, z okresSleniem 1lacznej wartosci postepowan wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Nie toczg sie zadne postepowania, w ktérych Emitent bytby strona.

h. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne, zostaly
zawarte na innych warunkach niZ rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, oraz
z przedstawieniem; informacji o podmiocie z ktéorym zostala zawarta transakcja,
informacji o powigzaniach emitenta z podmiotem bedacym strona transakcji,
informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkow transakcji ze szczeg6lnym
uwzglednieniem warunkow finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy w szczegdlnoSci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu uméw,
innych informacji dotyczacych tych transakcji jezeli sa niezbedne do zrozumienia
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sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta, wszelkich zmian
transakcji z podmiotami powiazanymi, ktére mogly mie¢ istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie III kwartatu 2015 r. ELKOP S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

i. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu
zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, 1acznej kwoty kredytéw lub pozyczek,
ktora w calosci lub w okreslonej czesci zostala odpowiednio poreczona lub
gwarantowana, okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone,
z okres$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji, charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem
a podmiotem, ktory zaciagnat kredyty lub pozyczki

W III kwartale 2015 roku ELKOP S.A. nie udzielat poreczen kredytu, pozyczki ani nie udzielat
gwarancji, stanowigcych rownowarto$c¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

j. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie to nie wystapito.

k. Inne informacje, ktore s3 istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w ELKOP S.A. nie wystgpity istotne zdarzenia,
ktére moglyby istotnie wplynagé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oraz
realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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1. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Emitent osiagnat za dziewie¢ miesiecy zakonczone na dzien 30.09.2015 r.:
» Zysk netto w wysokosci 42 tys. zt.
» Przychody netto ze sprzedazy 3 225 tys. zt
» Zysk brutto ze sprzedazy 1 054 tys. zt
» Zysk ze sprzedazy 404 tys. zt
» Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 389 tys. zt

Czynnikiem, ktéry bedzie miat wplyw na przyszte przychody osiagane przez ELKOP S.A. bedzie
podstawowa dziatalnosci tj. wynajem wlasnych powierzchni komercyjnych zlokalizowanych
w Chorzowie, Elblagu oraz Ptocku. Na dzien publikacji raportu okresowego Spo6tka posiada
ok. 95 % wynajetych wtasnych nieruchomosci, jednakze w dalszym ciggu prowadzi szeroko
zakrojong kampanie reklamowo-promocyjng zwigzang z oferowaniem nieruchomosci
do wynajmu. Spétka nieprzerwanie dazy do osiagniecia kompletnego obtozZenia nieruchomosci
wiasnych.

Zarzad ELKOP S.A. wskazuje, ze w ramach podziatu w oparciu o postanowienia Planu Podziatu
z dnia 15.05.2015 r. z majatku Spotki wyodrebnione zostang skladniki nie zwigzane
bezposrednio z zakresem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej natomiast
w jej majatku pozostang wszystkie aktywa niezbedne do kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dotychczasowym zakresie. Planowana procedura nie bedzie miata wptywu na
zakres i strategie rozwoju gospodarczego Emitenta. Zarzad ELKOP S.A. wskazuje, ze w jego
ocenie ekonomiczne skutki planowanego Podziatu bedg korzystne dla Spo6tki. W szczegélnosci
Zarzad wskazuje, ze w ramach procedury podziatu oczekuje, Zze w szczegoélnosci dojdzie do:
reorganizacji struktury wewnetrznej Spoétki, usprawnienia dziatalnosci, koncentracji
procesoOw Spoétki na gléwnym przedmiocie jej dziatalnoSci oraz ograniczenia ponoszonych
przez Spotke kosztow. Wobec powyzszego w diugoterminowej perspektywie podzial Spotki
w ocenie Zarzadu moze mie¢ korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spéike.
Jednoczes$nie Zarzad wskazuje, Ze przeprowadzenie procedury podziatu wigza¢ sie bedzie
z obnizeniem kapitalow wlasnych ELKOP S.A., ktéry to czynnik w perspektywie
krétkoterminowej bedzie mdogt mie¢ negatywny wpltyw na osiaggane przez Spoétke wyniki
finansowe w  szczegdlnosci w  zakresie pierwszych okreséw sprawozdawczych
nastepujacych bezposrednio po przeprowadzeniu procedury podziatu.
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m. Informacja dotyczaca zmiany w Klasyfikacji aktywéw finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie to nie wystgpito.

3.17. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z Emitentem umowami na wynajem powierzchni biurowych oraz hal produkcyjnych.
Nieterminowo$¢ regulowania naleznosci z tytulu zawartych uméw ma wptyw na biezaca
ptynnos¢ finansowa. Umowy najmu nieruchomosci nalezy w tym wypadku traktowac jako
trwate uzaleznienie umowne od odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spétke ELKOP S.A. wigza sie z konieczno$cia zatrudnienia
podwykonawcéw i przyjeciem petnej odpowiedzialno$ci wobec inwestoréw za ich dziatania.
Spotka stara sie minimalizowa¢ ten czynnik ryzyka, Zgdajac od podwykonawcéw kaucji lub
innych form zabezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia
nie pokryja w pelnym zakresie roszczen inwestoréw. Istnieje takze ryzyko niedoszacowania
ceny za wykonywany projekt, a takze ryzyko nieukoriczenia projektu w terminie. Nawet jezeli
Spétka nie ponosi odpowiedzialnosci za przesuniecie terminu realizacji zadania inwestycyjnego
ponosi dodatkowe koszty takiego przesuniecia. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze opisane
czynniki beda mialy negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju Spo6tki ELKOP S.A.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wplyngé¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak réwniez
zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie wynikow i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celow strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
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Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz pieniadza, wysokosci stép procentowych i kurséw
walutowych, podatki, wysoko$s¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego
i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na
dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ w sektorze nieruchomosci jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikoéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, ceny nieruchomosci,
stosunek podazy i popytu, warunki atmosferyczne), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich
zatlozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci
przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowe;j
strategii. Dziatania Spdéiki, ktére okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga miec istotny
negatywny wptyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spétki. W celu
ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegélnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata
Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa moga mie¢ bezposredni lub posredni wplyw na
dzialalno$¢ Emitenta i osiggane przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotka moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy
wywotanej zbyt duza liczba dostepnych obiektéw lub do wzrostu cen gruntéw. Potencjalnie
moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spo6tki.

Ryzyko odejscia kluczowych czlonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Spétki duzy wplyw wywiera jako$¢ pracy kierownictwa. Spétka nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektérych czlonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢
negatywnego wplywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spotki. Wraz
z odej$ciem kluczowych oséb z kierownictwa Spétka moglaby zosta¢ pozbawiona personelu
posiadajgcego wiedze i doSwiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Spotka
ktadzie szczegblny nacisk na zaimplementowanie systemdéw motywacyjnych dla jego
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kluczowych pracownikéw, ktére aktywizuja pracownikéw i uzalezniajg ich wynagrodzenie od
efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spétki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnos$ci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sa wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
warto$ci obrotow. Moze to skutkowac tym, Ze ewentualna sprzedaz badZ zakup wiekszego
pakietu akcji Emitenta wigza¢ sie bedzie z konieczno$cig akceptacji znacznie mniej korzystnej
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen
plynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnic¢ sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywéw Srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowos$¢ zabezpieczen. Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzadzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane
transakcje sg podejmowane na podstawie biezgcej analizy sytuacji Spéiki i jej otoczenia.

Ryzyko zwiazane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy czlonkami organéw Emitenta
Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja powigzania
osobiste (rodzinne):

o Jacek Koralewski - Prezes Zarzadu - brat Czlonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz, szwagier Cztonka Rady Nadzorczej Mariusza Patrowicz.

e Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - syn Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty
Patrowicz i Mariusza Patrowicz, siostrzeniec Prezesa Zarzadu Jacka Koralewskiego oraz
wnuk Cztonka Rady Nadzorczej Marianny Patrowicz.

e Matlgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej - siostra Prezesa Zarzadu Jacka
Koralewskiego, synowa Cztonka Rady Nadzorczej Marianny Patrowicz, Zona Czlonka
Rady Nadzorczej Mariusza Patrowicz oraz matka Czlonka Rady Nadzorczej Damiana
Patrowicz.

e Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej - matka Czlonka Rady Nadzorczej
Mariusza Patrowicz, teSciowa Cztonka Rady Nadzorczej Matgorzaty Patrowicz oraz
babcia Cztonka Rady Nadzorczej Damiana Patrowicz.

e Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - szwagier Prezesa Zarzadu Jacka
Koralewskiego, maz Czlonka Rady Nadzorczej Matgorzaty Patrowicz, ojciec Cztonka
Rady Nadzorczej Damiana Patrowicz, syn Cztonka Rady Nadzorczej Marianny Patrowicz.
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Istniejq interpretacje wskazujace na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wplywie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy
to w szczeg6lno$ci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorcza Emitenta w zakresie
prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnos$cig Spétki. Przy ocenie prawdopodobienstwa
wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzia¢ pod uwage fakt, iZ organy nadzorujace
podlegaja kontroli innego organu - Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkéw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem.
W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialno$¢ przed Walnym Zgromadzeniem Spotki
polegajaca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkéw lub odpowiedzialno$¢
karna z tytutu dziatania na szkode Spotki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez cztonkéw
Zarzadu).

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia nalozenia na Spodlke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopelnienia wymaganych prawem
obowiazkow

Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétka publiczng w rozumieniu Ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych
z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony
badz niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to
istotny wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko wykluczenia z gieldy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

2. Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty speinia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gieldowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogloszenia upadto$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. WyKluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze pod uwage strukture wtasnos$ci emitenta, ze szczegdélnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji emitenta, bedacych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada
nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage wartos¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy
nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko sily wyzszej

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne
lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moZe negatywnie wplyna¢ na finansowg
efektywno$¢ przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta. Dziatania i efekty sity wyzszej moga
mie¢ réwniez charakter lokalny i dotyczy¢ poszczegélnych projektéw Emitenta przez co
jednocze$nie moze nie mie¢ wplywu na globalng czy lokalng koniunkture ekonomiczna.
W przypadku wystgpienia zdarzen o charakterze sily wyzszej zagrozeniu podlegaé moga
poszczegblne projekty i sktadniki majatku Emitenta co w przypadku ich wystgpienia moze
rzutowaé na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami

Emitent dokonuje inwestycji w spétki, ktore sa spétkami notowanymi na rynku GPW oraz
NewConnect charakteryzujagcym sie wysoka zmienno$cia notowan cen akcji oraz niska
ptynnoscia. Istnieje ryzyko zwigzane z wysokimi wahaniami kursu, zawieszeniem notowan
spotek oraz ryzyko zwigzane ze spadkiem kursu oraz mozliwo$¢ wykluczenia instrumentow
finansowych - co moze skutkowaé znacznymi stratami dla Emitenta. Emitent podejmuje
inwestycje w papiery warto$ciowe obcigzone tym ryzykiem z jego uwzglednieniem oraz dazac
do mozliwej jego minimalizacji poprzez stosowny dob6r inwestycji.
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Ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe rynku niepublicznego

Emitent dokonuje inwestycji winstrumenty finansowe rynku niepublicznego, ktore
charakteryzuja sie tym, ze nie sa dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli
gietdach. Nalezg do nich m. in. udziaty i akcje spétek niepublicznych, obligacje wyemitowane
przez te spotki, krotkoterminowe papiery dtuzne. Inwestowanie na rynku niepublicznym polega
na zawieraniu transakcji w zakresie instrumentéw finansowych miedzy Emitentem,
a Inwestorami lub tylko pomiedzy Inwestorami. Lokowanie Srodkéw w emisje niepubliczne
wigze sie z mozliwosScig uzyskania wyzszej stopy zwrotu w poréwnaniu z portfelem spoétek
notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka. Instrumenty rynku
niepublicznego w poréwnaniu z instrumentami gieldowymi charakteryzuja sie co do zasady
nizsza ptynnoscia i sa mniej dostepne szczegdlnie dla indywidualnych Inwestoréw. Majg
z reguly ograniczona, policzalng ilo$¢ Inwestoréw, ktérzy moga realnie wptywac na dziatalnos¢
operacyjng spotki poprzez m.in. dokapitalizowanie przedsiebiorstwa, mozliwos¢
restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowej. Emitenci decydujacy sie na ulokowanie
$Srodkéw w instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak na wieksze ryzyko niz
Emitenci kupujacy akcje spétek publicznych notowanych na Gietdzie Papier6w Wartosciowych.
Ryzyko to wynika z szeregu okoliczno$ci wigzacych sie z niepublicznym charakterem,
w szczego6lnosci wynikajgcych z braku obowigzkéw informacyjnych obcigzajacych podmioty
o publicznym charakterze oraz faktycznie ograniczonej mozliwosci kontroli dziatalnosci takich
podmiotéw. Emitent wskazuje, Ze sp6tki niepubliczne nie majg obowigzku ujawniania danych
finansowych oraz innych istotnych danych dotyczacych dziatalno$ci spo6tki, co zwieksza ryzyko
dokonania nierentownych inwestycji. Posiadacze mniejszych pakietéw akcji i udziatéw spétek
muszg sie liczy¢ z brakiem wptywu na prowadzong przez spétke polityke biznesu, strategie
zarzadzania i rozwoju oraz inne dziatania zachodzace w spétce. Ryzyko inwestycji w papiery
niepubliczne niesie ze soba rowniez mozliwo$¢ inwestowania w akcje lub udziaty spoétek, ktore
w wyniku zmian otoczenia i btednych decyzji Zarzadu moga oglosi¢ upadto$c. W przypadku
matych spétek rynku niepublicznego, ktére koncentruja sie zazwyczaj na realizacji jednej
inwestycji, ryzyko jest znacznie wieksze niz duzych spoétek gietdowych. W sytuacji takiej istnieje
ryzyko utraty wszystkich lub czeSci zainwestowanych $rodkéw, co moze przetozy¢ sie
bezposrednio na wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje, Ze podejmuje szereg czynno$ci
majgcych zapobiega¢ temu ryzku w szczegélnoSci poprzez nalezytg weryfikacje podmiotéw
i prowadzonej przez nie dziatalnosci.

Chorzow, dnia 06 listopada 2015 roku
Prezes Zarzadu
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