ZASTAL SA QSr 1/2016

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA 1 KWARTAL 2016 ROKU

|. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 R.

stan na stan na stan na
2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
koniec kwartatu / [koniec poprz. koniec kwartatu /
2016 roku / 2015 2015
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 71988 72 331 67 422
2. Nieruchomosci inwestycyjne 31 31 31
3. Warto$ci niematerialne 54 181 54 185 107,
4. Naleznoci diugoterminowe E - g
5. Pozostate aktywa finansowe 18 682 17712 5938
6. Podatek odroczony 3772 3783 622
7. Rozliczenia migdzyokresowe - E 1
Aktywa trwate razem 148 956 148 042 74120
B. Aktywa obrotowe krotkoterminowe
1. Zapasy 5034 4901 1374
2. Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43912 44 769 25932
3. Rozliczenia migdzyokresowe 1725 1089 609
4. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe (udzielone pozyczki) 148 129 1432
5. Pozostate aktywa finansowe 1916 1836 39748
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 623 1183 304
Aktywa obrotowe razem 53 358 53 907 69 399
AKTYWA RAZEM 202 314 201 949 143 519
PASYWA
A. Kapitat wlasny (przypisany do jednostki dominujacej)
1. Kapitat podstawowy 33 500 33 500 33500
2. Warto$¢ udziatow niekontrolujacych 1110 1072 1
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 32 667, 32 667, 32711
4. Zyski zatrzymane 7582 49 817 49 817|
5. Zysk/ Strata netto 762 -42 235 5710
Kapitat wlasny razem 75 621 74 821 121738
B. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Rezerwy 23 961 23961 179
2. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 4 451 4435 8722
3. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1675 179% 1378
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4. Zobowiazania z tyt. zaciagnietych kredytéw 1652 1710 g
5. Rozliczenia migdzyokresowe 858 897 27|
6. Inne zobowigzania 304 504 1
Zobowiazania dlugoterminowe razem 32901 33 301 10 306
C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 90 394 90 451 10 876
2. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 802 924 402
3. Kredyty i pozyczki 1636 1513 1
4. Zobowiazania z tyt. emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - - g
5. Rezerwy 187| 175 111
6. Rozliczenia migdzyokresowe 773 764 86|
Zobowiazania krotkoterminowe razem 93 792 93 827 11 475
Zobowiazania razem 126 693 127 128 21781
PASYWA RAZEM 202 314 201 949 143 519
Wartos¢ ksiggowa 75 621 74 821 121738
Liczba akcji (w szt.) 33499539 33499539 33499539
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 2,26 2,23 3,63
POZYCJE POZABILANSOWE
stan na S stan na
20160331 L1 if;rz_ 015-03.31
koniec kwartatu / koniec kwartatu /
2016 ok 2015
1. Naleznosci warunkowe 161 161 161
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 161 161 161
- koszty sadowe i komornicze 161 161 161
2. Zobowigzania warunkowe 3828 3 828 118 690
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3828 3828 118 690
- weksel in blanco 323 323 1480
- hipoteka umowna 3505 3505 117 210
Pozycje pozabilansowe razem 3989 3989 118 851
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 R.

1 kwartat 2016
okres

od 01-10-2016
do 31-03-2016

1 kwartat 2015
okres

od 01-01-2015
do 31-03-2015

Przychody ze sprzedazy 13102 7211
Koszt wiasny sprzedazy 10951 7473
Zysk /Strata brutto ze sprzedazy 2151 -262|
Pozostate przychody operacyjne 124 6998
Koszty sprzedazy 296 32
Koszty ogdinego zarzadu 1020 429
Pozostate koszty operacyjne 64 1706
Zysk /Strata na dziatalnosci operacyjnej 895 4569
Przychody finansowe 127 1492
Koszty finansowe 75 359
Udziat w zysku/stracie jednostki stowarzyszonej - -
Zysk /Strata brutto 947 5702
Podatek dochodowy 147| -8
Zysk /Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 800 5710
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk / Strata netto 800 5710
Inne catkowite dochody

Aktualizacja wyceny e 44
Inne catkowite dochody netto E 44
Catkowite dochody ogétem 800 5754
Zysk / Strata netto przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 762 5710
Udziatowcom mniejszo$ciowym 38 -
Catkowity dochod / Strata przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 762 5754
Udziatowcom mniejszosciowym 38 E
Zysk [ Strata netto na jedng akcje ( w zt./ na jedna akcje) 0,02 0,17
z dziatalno$ci kontynuowanej:

zwykly 0,02 0,17,
Rozwodniony 0,01 0,17|
Zysk/Strata na jedng akcje ( w zt./na jedng akcje) od catkowitych dochodéw 0,02 0,17
z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykly 0,02 0,17
Rozwodniony 0,01 0,17|
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SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 kwartat 2016 |1 kwartat 2015
okres lokres
od 01-01-2016  |od 01-01-2015
do 31-03-2016  |do 31-03-2015
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej — metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 909 5702
II. Korekty razem: -84, -11 858
1. Zysk/strata mniejszo$ci 38 E
2. Amortyzacja 571 388
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -400 -6 524
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 36 67|
5. Zmiana stanu rezerw 12 7
6. Zmiana stanu zapaséw -133 -298
7. Zmiana stanu naleznosci 878 -8 594
8. lZmiana‘ stanu zobowiazan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek 401 3309
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -666 -219
10. Zaptacony podatek -19 E
11. Inne korekty - 6
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-l) - metoda posrednia 825 -6 156
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1.Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 34 9 955
2. Otrzymane odsetki - -
3. Wplywy ze sprzedazy akgji i udziatow E 984
4. Nabycie $rodkow trwatych -84, -861
5. Nabycie aktywdw finansowych- akcje,udziaty -970 -517
6. Inne wplywy inwestycyjne - -
7. Inne wydatki inwestycyjne 177 E
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1197 9 679
C. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydanie udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych 1 1
oraz dopfat do kapitatu
2. Wplywy kredyty, pozyczki 257 E
3. Wykup duznych papieréw wartosciowych E -3120
4. Splata kredytow -191 -
6. Platno$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -200 -351
7. Odsetki zaptacone -54 -110
8. Inne wplywy finansowe E E
9. Inne wydatki finansowe - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -188 -3 581
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.1II) -560 -58)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, tym: -560 -58
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1183 362
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 623 304
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W zwigzku z wiaczeniem w IV kwartale 2015 roku w sktad Grupy trzech nowych podmiotéw, ponizej prezentowane sg
zagregowane wybrane pozycje ze sprawozdania tych spétek na dzien 31 marca 2015roku, celem przedstawienia
poréwnywalnosci.

1.Przychody ze sprzedazy 5027
2.Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 583
3.Przychody finansowe 46
4.Koszty finansowe 460
5.Zysk /strata przed opodatkowaniem 169
6.Zysk / strata netto 127
|.Aktywa trwate 16 117
1.Rzeczowe aktywa trwate 6323
2. Nalezno$ci diugoterminowe 3588
3. Inwestycje diugoterminowe 5944
4. Podatek odroczony 262
II.Aktywa obrotowe 7813
1.zapasy 2064
2.Naleznoéci z tyt. Dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3846
3. Rozliczenia miedzyokresowe 130
4. Udzielone pozyczki -
5. Pozostale aktywa finansowe 1208
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 565
Aktywa 23930
|.kapitat whasny 14244
I.Zobowigzania diugoterminowe 3298
1.Rezerwy 63
2.Rezerwy z tyt. Podatku odroczonego 999
3.Zobowigzania z tyt. Leasingu finansowego 352
4.Zobowiazania z tyt. Zaciggnietych kredytéw 1884
5.Zobowigzania wobec jednostek powigzanych -
6.Inne zobowigzania -
lll.Zobowigzania krétkoterminowe 5 556
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 832
Pasywa 23930
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 755
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -226
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej -352
Zmiana netto $rodkéw pienigznych 177




ZASTAL SA

QSr 1/2016

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES KONCZACY SIE 31.03.2016 R.

Kapitat Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Przypadajace Przypdajace Razem
podstawowy | mniejszosci sprzedazy rezerwowy z rezerwowy z | rezerwowy- zatrzymane akcjonariuszom | udziatom
akcji przeszacowania przeszacow | niezarejestro jednostki niedajacym

rzeczowych ania wane dominujacej kontroli

aktywow inwestycji podwyzszenie

trwatych kapitatu
Stan na 01.01.2015r. 33500 - 32 667 - - 49 817 115984 - 115 984
Zysk netto okresu - - - - 5710 5710 - 5710
sprawozdawczego
Pozostate catkowite dochody za - - 44 - - 44 - 44
okres sprawozdawczy
Stan na 31.03.2015r. 33500 - 32 667 44 - 55 527 121738 - 121738
Stan na 01.01.2015r. 33500 - 32 667 - - 49 817 115984 - 115 984
Strata netto okresu - -1703 - - - 42 235 -42 235 -1703 -43 938
sprawozdawczego
Pozostate catkowite dochody za - - - - - - - -
okres sprawozdawczy
Przypadajace udziatom - 2775 - - - - - 2775 2775
niekontrolujgcym
Stan na 31.12.2015r. 33500 1072 32 667 - - 7582 73749 1072 74 821
Stan na 01.01.2016r. 33500 1072 32 667 - - 7582 73749 1072 74 821
Zysk netto okresu - 38 - - - 762 762 38 800
sprawozdawczego
Pozostate catkowite dochody za - - - - - - - - -
okres sprawozdawczy
Stan na 31.03.2016r. 33500 1110 32 667 - - 8344 74511 1110 75 621
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Zastal za | kwartat 2016 roku

sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 4i 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

l. Informacie ogéline.

Jednostka dominujgca Zastal Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze, ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze

KRS nr67681.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedtug PKD: 25.11.Z — produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.
Jednostka dominujaca jest spotkg Swiadczacq ustugi w zakresie produkcji konstrukcji metalowych i ich cze$ci oraz
naprawy i konserwacji metalowych wyrobéw gotowych.

Skfad Zarzadu jednostki dominujacej:

W sktad Zarzadu na dzien 31 marca 2016 r., wchodzili:

Mariusz Matusik — Prezes Zarzadu

Grzegorz Wrona — Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2016 r., wchodzili:

Joanna Tobolska
Aneta Niedziela
Dariusz Stodolny

Wiodzimierz Starosta

Elzbieta Szymanska

Cztonkowie Rady zostali powotani na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spdtki w dniu 30 czerwca

2015r.

1. Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Nazwa i siedziba glestniciiadess Rejestry Metody konsolidacji
wg. PKD
Zastal Transport KRS 25940
Sp.zo.o. 6025 VIl Wydziat Gospodarczy Sadu Petna
67-100 Nowa Sol ustugi transportowe Rejonowego
ul. Zielonogdrska 138 w Zielonej Gérze
Landex spotka z
ograniczong, 68.20 7 KRS 442506
odpowiedzialno$cig Wynai ; . VIl Wydziat
ynajem i zarzadzanie Petna
SKA nieruchomosciami Gospodarczy Sadu
65-119 Zielona Gora Rejonowego w Zielonej Gorze
Ul.Sulechowska 4a
Zastal Wagony 30202 KRS 420352
Sp.zo.0. P . VIIl Wydziat Gospodarczy Sadu
65-119 Zielona Géra rodukcja taboru Rejonowego Peina
szynowego elonoweg
Ul.Sulechowska 4a w Zielonej Gérze
KRS 427088
Landex Sp. z 0.0. 68202 VIl Wydziat
65-119 Zielona Gora Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a nieruchomos$ciami Rejonowego
w Zielonej Gérze
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KRS 494906
Landex BIS Sp. z. 0.0. 68.20Z VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 484909
;amex BIS Sp. z0.0. 68.20Z VIl Wydziat
Ui éulechowska 4a Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
65'-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami Rejonowego
Poznan — Nowe Miasto
KRS 493895
Glob Sp. z 0.0. 68.10Z VIl Wydziat
Ul.Dagbrowskiego Kupno i sprzedaz Gospodarczy Sadu Petna
Poznan nieruchomosci Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 491607
Centromax S.A. 62.022 VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Doradztwo w zakresie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora informatyki Rejonowego
Poznar — Nowe Miasto
Monitex sp. z 0.0 4, KRS 531533
o Roboty budowlane VIl Wydziat Gospodarczy Sadu
géﬁ%g%?gl\z izaé:ra zwigzane ze wznoszeniem Rejonowego Petna
budynkow w Zielonej Gorze
KRS 544224
Drawex sp. z 0.0. 64.99 .
Ul. Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzs;% szsv%dirczy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra dziatalnosé elonoweg
w Zielonej Goérze
KRS 550791
Montag sp. z 0.0. 64.99 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydz;:;% gzsvc;dirczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ clonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 552067
Asas sp. z 0.0. 68.10Z .
Ul.Sulechowska 4a Kupno i sprzedaz vil Wydzs;% szsv%dirczy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra nieruchomosci elonoweg
w Zielonej Goérze
KRS 578224
Omega SPV1 sp.zo.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydz:;% gcs)\p’)\’%dz;rczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa elonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 581890
Alfa SPV1 sp.z o.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil Wydzs;_(é scs)\[’)v%da:)rczy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa clonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 577478
Beta SPV1 sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzs;_((j ss\r’)v%dacl)rczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa elonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 584218
Vega SPV1 sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil Wde;:’f G ospodarczy Sadu Petna
ejonowego

65-119 Zielona Gora

dziatalno$¢ ustugowa

w Zielonej Gorze
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KRS 601738
PPHU Ada sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzat G ospodarczy Sadu Petna
X ) ’ o Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalno$¢ ustugowa ) i
w Zielonej Goérze
KRS 602093
ZCE sp.zo.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa VIl Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. ) ! o Rejonowego
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa ) s
w Zielonej Goérze
KRS 367655
CSY SA 293227 :
Ul.Grunwaldzka 13 Produkcja pozostatych Vil Wydziat G ospodarczy Sadu Petna
. L Rejonowego
14-200 ltawa cze$ci do pojazdow °
w Olsztynie
KRS 367579
RSY SA 46.61Z :
Ul.Grunwaldzka 13 Sprzedaz hurtowa maszyn i vil Wydz:l G ospodarczy Sadu Petna
PR ejonowego
14-200 ltawa urzadzen rolniczych :
w Olsztynie
Rodex sn. 7 0.0 68.10Z KRS 549191 VIIl Wydziat
P Sp-200. Kupno i sprzedaz Gospodarczy Sadu Petna
oznan : Py ) .
nieruchomosci Rejonowego w Poznaniu

2. Sporzadzone sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres 01.01.2016 r. — 31.03.2016 r. oraz dane
poréwnywalne za okres 01.01.2015 r. - 31.03.2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostato z zachowaniem zasad przyjetych przy
sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad Grupy potwierdza, ze powyzsze sprawozdanie przedstawia w sposob rzetelny sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej Zastal.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone przez Zarzad Grupy Kapitatowej do
publikacji 13 maja 2016 .

Il. Stosowane zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zastal SA i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone
zgodnie z MSSF.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, jak tez jednostki zaleznej sporzadzone sg za ten sam okres
sprawozdawczy, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia,
bedacego dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.
Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny metoda praw
wiasnosci, za wyjatkiem sytuacii, kiedy udziaty te sg zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy.

Cena nabycia udziatu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian warto$ci godziwej
aktywdw netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego
oraz skutki stwierdzonej utraty wartosci.

Wszelkie zyski i straty na fransakcjach przeprowadzanych migdzy jednostkami w Grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegajg wytaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaly przeliczone wedtug kursu
obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pienigzne przeliczone zostaly
wediug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe ujete zostaty
w przychodach badz kosztach finansowych.

Segmenty operacyjne, kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacq inne ustugi.
Segmenty operacyjne zostaty okre$lone w oparciu o raporty wewnetrzne, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o alokacji zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
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10.

1.

Segmenty geograficzne Grupy ustalone sg w oparciu o lokalizacje aktywow, a sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
jest uzalezniona od miejsca ich siedziby.
Wynik finansowy danego segmentu zawierajg przychody i koszty danego segmentu wraz z transakcjami w ramach
Grupy. Koszty podlegajgce wytaczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty odrebnie.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.
Sktadniki aktywow trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie nizszej z jego
warto$ci bilansowej i wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na réznice migdzy warto$cig bilansowa,
a warto$cig godziwa tworzy sie odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci odnoszone
s na rachunek zyskdw i strat.
Rzeczowe aktywa trwale.
Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci. Na kazdy dzien
bilansowy ocenia sie czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta zaistnie¢ utrata wartosci, ktéregos
ze sktadnikow aktywdw. Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdw weryfikuje
si¢ i w razie konieczno$ci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego. Po poczatkowym ujeciu wediug ceny
nabycia, grunty sg wykazywane wedtug zaktualizowanej wartoSci bedacej wartoscig godziwg na dzien aktualizacji
wyceny pomniejszong 0 skumulowane pdzniej odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci, a ustalone skutki
przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast zmniejszenia wartoSci odnosi sie do
rachunku zyskow i strat.
Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu finansowego a koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat. Umowy leasingu finansowego sg aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.
Nieruchomosci inwestycyjne.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia a przy poczatkowej
wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne wycenia
sie wediug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace
z tytutu utraty warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym nastgpita likwidacja lub sprzedaz. Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci
inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.
Wartosci niematerialne.
WartoSci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sig w cenie nabycia. Po ujeciu
poczatkowym wartodci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartos$ci. WartoSci niemateriaine o okre$lonym okresie uzytkowania sg poddawane testom
na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego.
Wartosci niemateriaine o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sa metodg liniowa, a okresy uzytkowania
weryfikuje sig, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego i odpowiednio zmniejsza si¢ okres amortyzacji. Odpisy
amortyzacyjne, za kazdy okres ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
ujmowane sg niezwlocznie jako koszt w rachunku zyskow i strat (pozostate koszty), a odwrocenie odpisu
aktualizujacego (pozostate przychody).
Inwestycje i inne aktywa finansowe (Instrumenty finansowe).
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po poczatkowym ujeciu, wycenia sie
w warto$ci godziwej, a ewentualne zyski lub straty ujmuje si¢ jako oddzielny komponent kapitatow wiasnych do czasu
usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty jej wartosci, kiedy to skumulowane zyski lub straty wykazane
wczesniej w kapitatach wiasnych sg odnoszone na rachunek zyskdw i strat. Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych
na aktywnym regulowanym rynku finansowym jest ustalona poprzez odniesienie kursu do kursu kupna oferowanego
na koniec sesji na dzien bilansowy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu i nie mozna
w sposéb wiarygodny ustali¢ wartosci godziwej, wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci.
Aktywa finansowe w przypadku udziatow w innych jednostkach wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci, biorac do oceny biezacg, rentownos¢ tych jednostek. Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty warto$ci ujmuije sie jako koszt w rachunku zyskéw i strat.
Zapasy.
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12.

13.

14.

15.

16.

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapaséw do jego aktualnego miejsca sg ujmowane
w nastepujacy sposab:
surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszio”,
produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z wytaczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego.
Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy,
jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére korygujg koszt wiasny sprzedazy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnos$ci wynosi: zazwyczaj od 30 do 60 dni, sq ujmowane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujace nieSciagalne naleznosci oszacowane sa po 6 miesigcach od uplywu terminu zaptaty. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci odnoszone sg w pozostate koszty operacyijne.
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienigznych
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada si¢ z okreslonych powyzej $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach pienigznych.
Oprocentowane, kredyty bankowe i pozyczki.
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej
otrzymanych Srodkéw pienieznych, pomniejszone o korekty bezposrednio zwigzane z transakcja. Po poczatkowym
ujeciu sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskéw i strat sq ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usunigcia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.
Przychody.
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny. Obowigzuja
nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodéw:
sprzedaz towarow i produktow;
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
$wiadczenie ustug;
Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji
ujmuije sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
W przypadku, kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowa¢ wyniku transakcji $wiadczonych ustug,
w sposob wiarygodny to przychody z transakcji ujmuije sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ale tylko takich,
jakie sg mozliwe do odzyskania.
Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki:
odsetki;
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
danego aktywa).
dywidendy;
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Podatek dochodowy.
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych i zmiane stanu
rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na
podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac wyzej
wymienione réznice.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, kiére wedtug przewidywan
kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
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17. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny i wynikajacy ze zdarzen przesztych
i gdy prawdopodobne jest, ze spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz mozna wiarygodnie oszacowaé kwote
tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sq wykazywane w rachunku zyskow i strat.

18. Rezerwy na Swiadczenia pracownicze tworzy sie na :

a) Odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi przystuguje odprawa
pieniezna w razie rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem przez tego pracownika prawa do emerytury lub
renty inwalidzkiej. Sa to Swiadczenia po okresie zatrudnienia, na ktore tworzy sie rezerwe.

b) Niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikoéw, ktdrzy nie wykorzystali uropu do konca okresu
sprawozdawczego.

Wielkosci tworzonych rezerw sg wielko$ciami szacunkowymi, ktére uaktualnia si¢ na kazdy dzien bilansowy.

M. Stan rezerw i odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikéw majatku w | kwartale 2016 roku:

wys. zt.
Stan na . Stan na
Lp. Nazwa 01.01.2016 Utworzono Rozwigzano 31.03.2016
1 Rezerwa z tyt. odroczonego 4435 46 30 4 451
podatku dochodowego
9 Rezerwa na $wiadczenia 262 i 262
emerytalne
3. Rezerwa na niewykorzystane 170 i 170
urlopy
4 Rezerwa na udzielone 23 699 i i 23699
poreczenia
5. VAT nalgzny niepodlegajacy 5 17 5 17
odliczeniu
Razem rezerwy 28 571 63 35 28 599
Odpisy aktualizujace warto$¢
1. naleznosci 3340 5 16 3329
9 Odpisy aktualizujgce wartosé 318 i 66 252
zapasow
Odpis aktualizujgcy wartos¢
3. | aktywéw finansowych — 1633 - 1633
pozyczki
Razem odpisy aktualizujace 5291 5 82 5214
Aktywa z tyt. odroczonego
1. | podatku dochodowego 3783 75 86 3772
Podmioty wigczone do GK

Dodatkowe informacije:

1. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow w pierwszym kwartale 2016 roku nawet po
odjeciu przychodéw podmiotdw nowowtgczonych do Grupy byty wyzsze od przychodéw osiggnigtych w tym samym
okresie roku poprzedniego o 1 min zt., co stanowi wzrost 0 14%. Zauwazy¢ nalezy, ze wzrost przychodéw nastapit we
wszystkich segmentach poza segmentem spedycii, ktdry odnotowat przeszio 0,5 min zt. spadek obrotéw w stosunku do
pierwszego kwartatu 2015 roku.

Najwiekszy wzrost przychodéw odnotowano w segmencie produkcji metalowej. Wzrost przychodoéw w tym segmencie
w stosunku do roku poprzedniego wyniést az 107%. W segmencie produkcji metalowej pozyskano nowych klientéw,
zainteresowanych wspdtpracq z Grupg Kapitatowg, co jest wynikiem migdzy innymi rosngcych mozliwo$ciami
produkcyjnych. Caly czas Grupa pracuje aktywnie przygotowujac dokumentacje techniczng i technologiczng w
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porozumieniu z klientami zagranicznymi, dzieki czemu istnieje szansa na zwigkszenie produkcji w nastepnych
okresach. Jednoczesnie Grupa notuje bardzo dobre wyniki zwigzane z sektorem produkujacym cze$ci, glownie dla
przemystu motoryzacyjnego w zwigzku z czym prowadzi szereg dziatan zmierzajacych do jego rozwoju.

Wzrost sprzedazy odnotowaty takze segmenty najmu i serwisu samochodéw cigzarowych, szczegolnie istotny dla
Grupy jest wzrost przychodéw w segmencie najmu, co oznacz petniejsze wykorzystanie majatku nieruchomego
zwigzanego z tym segmentem. Wzrost przychodéw w segmencie naprawy samochodéw cigzarowych jest réwniez
efektem podpisanej umowy autoryzacyjnej z MAN Polska, co dowodzi wysokiego poziomu $wiadczonych tu ustug.
Zauwazy¢ nalezy, ze pojawienie si¢ w Grupie nowych podmiotéw z branzy metalowej pozwala Grupie kompleksowo
obstugiwa¢ Klientow i jednoczes$nie stwarza efekt synergii prowadzonych dziatan.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki.

W I kwartale 2016 roku nie odnotowano zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wptyw na osiagniete
wyniki Grupy Kapitatowe;

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Przychody Grupy w zasadniczej czesci nie podlegaja zadnej sezonowosci.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie emitowata wartosciowych papieréw dtuznych, ani nie przeprowadzono wykupu.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2016 roku zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy nie wyptacata dywidendy i nie deklarowata jej
wypfaty.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposob wplynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

W ocenie Zarzadu Grupy nie miaty miejsca zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
mogace W znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki.
7. Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego stan zobowigzan warunkowych Grupy nie ulegt zmianie.

Pozostate informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zastal za | kwartat 2016 roku

sporzadzone zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

1. Wybrane dane finansowe.
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Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu na dzien 31.03.2016 r. na Euro, przeliczone zostaly wedtug
nastepujacych zasad:

Ustalenie kursu wymiany ztotego w stosunku do Euro (zgodnie z rozdz. 4 § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19.10.2005 r. (Dz. U. 22005 r., Nr 209, poz. 1744)

2016 rok 2015 rok
Srednia Srednia
Miesiac Sredni kurs NBP arytmetyczna Sredni kurs NBP arytmetyczna
na ost. dzien Srednich kursow na ost. dzien Srednich kursow
okresu NBP na ost. dzien okresu NBP na ost. dzien
miesigca miesigca
Styczen 4,4405 4,2081 4,2081 4,2081
Luty 4,3589 4,3997 4,1495 4,1788
Marzec 42684 4,3559 4,0890 41489
Razem 13,0678 12,4466

Pozycje bilansu przeliczono na Euro wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na dzier 31.03.2016 ., czyli 4,2684.
Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono na Euro wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez NBP, czyli 4,3559 (suma kursow na ostatni dzieh kazdego miesiaca, podzielona przez 3 miesiace —
13,0678 : 3 = 4,3559). Pozycje rachunku przeptywdw pienieznych na dziern 31.03.2016r. przeliczono wg $redniej
arytmetycznej kursow euro czyli 4,3559.

Analogicznie jak wyzej przeliczono na Euro dane na dzien 31.03.2015 r, czyli pozycje bilansu
wg kursu 4,0890, a pozycje zyskdw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wg $redniej arytmetycznej kursow
euro czyli 4,1489

2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w skiad ktérej wchodza dwadziescia trzy podmioty. Podmioty z Grupy zajmujq sie
zarzadzaniem nieruchomos$ciami, dziatalno$cia transportowo- spedycyjng , serwisem samochoddw ciezarowych,
produkcjg czesci motoryzacyjnych w oparciu o urzadzenia CNC oraz handlem maszynami rolniczymi a takze remontami
silnikéw wysokopreznych.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej przez emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie byto zmian w strukturze organizacyjnej Grupy, nie byto przeje¢ ani sprzedazy
jednostek Grupy Kapitatowe;.

4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Zastal nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2016.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gtoséw na dzien przekazania raportu kwartalnego:

% liczby 0 . Liczba gloséw wynikajacych z
: % udziat o ; ;
L . . glosow na ] % udziatu w kapitale zakfad.
Lp. Akcjonariusze Liczba akgji w kapitale SN .
Walnym i ich % udziat
.| zaktadowym T .
Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie gtoséw na
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Walnym Zgrom.

Zmiany w strukturze wtasnosci akcji (w szt.)

Lp. Akcjonariusze

Stan na
29.02.2016

Stan na
13.05.2016

wzrost

spadek

Do dnia publikacji raportu za | kwartat 2016 roku spotka nie otrzymata zadnej informacji o akcjonariuszu posiadajacym

powyzej 5% kapitatu jednostki dominujacej.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnieni do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

llos¢ akcji na

Na dzien przekazania

Lp. Zarzad Spotki 29022016 Kupno Sprzedaz v

1. | Mariusz Matusik — Prezes Zarzadu - - -

2 Grzegorz Wrona - Wiceprezes i i i

Zarzadu

Lp. Rada Nadzorcza ||£>§%;ch1réa Kupno Sprzedaz Na dﬂe;;ggﬁikaza”ia
1. | Joanna Tobolska

2. | Aneta Niedziela -

3. | Dariusz Stodolny - -

4. | Wiodzimierz Starosta - -

5. | Elzbieta Szymanska -

7. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych fqczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emitenta, z okresleniem
facznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelno$ci ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W I kwartale 201 r. nie toczyto sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracii
publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelno$ci Grupy stanowigce co najmniej 10% kapitatow

wiasnych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wrazong w ztotych réwnowarto$é
500 000 Euro - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranych na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich facznej wartosci, oraz w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci,

z przedstawieniem informacji.
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Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajace réwnowartos¢ 500 000 Euro.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta, z okresleniem:

a. nazwy (firmy) podmiotu, ktdremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b. {acznej kwoty kredytéow lub pozyczek, ktéra w cafosci lub w okreslonej czesci zostafa
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c. okresu, na jaki zostay udzielone poreczenia lub gwarancje,

d. warunkow finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczenia lub gwarancji,

e. charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyt lub
pozyczki.

Grupa w | kwartale nie udzielata porgczen kredytu lub pozyczek tacznie jednemu podmiotowi o wartoSci przekraczajacej
10 % kapitatow wiasnych.

10. Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

Nie wystapity.

11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsrod czynnikow mogacych mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie Il kwartatu 2016 roku mozna
wyroznic:

—  kurs wymiany Euro,

— ilos¢ oraz ceny zlecen na rynku przewozéw samochodowych,

—  pozyskanie nowych kontrahentéw do wspotpracy w dziedzinie produkcji metalowej,

—  ceny paliw

—  popyt na wynajecie powierzchni magazynowych, produkcyjnych i biurowych.

12. Segmenty operacyjne.

W tabelach ponizej przedstawiono dane dotyczace segmentéw operacyjnych Grupy za okres od 01.01.2016 r. -
31.03.2016r. oraz 01.01.2015 r. - 31.03.2016 r.

Okres 01.01.2016 r. — 31.03.2016 r.

Produkcja | Dziatalno§¢ | Dziatalno$¢ | Dziatalnos¢ | Produk. Handel Eliminacje | Sprawozd
31.03.2016r. metalowa najmu serwisowa spedycyjna | czesci maszyna- anie
motory- mi skonsolid
zacyjnych o-
Wane
Przychody
1.Przychody ze sprzedazy na 199 1352 1692 3168 4693 201 - 13102
rzecz Klientéw zewnetrznych
2.Sprzedaz miedzy segmentami 0 127 64 - 17 90 -298
oraz jedn.stowarzyszonymi
Pozostate przychody operacyjne 130 27 31 24 85 1 -174 124
Przychody ogétem 2126 1506 1787 3192 4795 292 472 13 226
Wynik na dziatalnosci -90 208 20 28 729 25 25 895
operacyjnej segmentu
1.Przychody finansowe 34 70 1 1 25 0 -4 127
2.Koszty finansowe 54 645 53 3 27 9 261 1613 -65 527 75
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Zysk(Strata) przed -54 701 225 18 2 -8 507 -1588 65498 947
opodatkowaniem
1.Podatek dochodowy -10 372 0 2 2 -1632 -293 12448 147
Zysk(Strata) po opodatkowaniu -44 329 225 20 4 -6 875 -1295 53 050 800
Bilans wtys. zL.
Produkcja Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢ | Produk. Handel Eliminacje Sprawozd
metalowa najmu serwisowa spedycyjna | czesci maszyna- anie
motory- mi skonsolid
zacyjnych o-
wane
Aktywa
1. Aktywa segmentu 143 047 141 403 3880 6 251 33326 7094 -130 613 204 388
Aktywa ogétem 143 047 141 403 3880 6 251 33326 7094 -130 613 204 388
Pasywa
1.Kapitat segmentu 56 317 82383 1961 1961 25 361 6158 -98 520 75621
2.Zobowigzania segmentu 86 730 59 020 1919 4290 7965 936 -32 143 128 717
Pasywa ogétem 143 047 141 403 3880 6 251 33326 7094 -130 663 204 338
Produkcja Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢ | Produk. Handel Eliminacje Razem
31.03.2016 metalowa najmu serwisowa spedycyjna | czesci maszyna-
motory- mi
wyszczegolnienie zacyjnych
1.Warto$¢ nabytych rzeczowych 1 0 12 0 34 - 47
aktywéw trwalych
2.Amortyzacja rzeczowych 94 201 43 21 194 14 - 567
aktywéw trwatych
3.0dpis aktualizujacy z tyt. - - - - 5 - - 5
utraty warto$ci aktywow
obrotowych ujety w rachunku
zysku i strat.
4 Kwoty odwrdcenia odpisow - - - - 16 - - 16
aktualizujacych z tyt. utraty
warto$ci aktywow obrotowych
ujety w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw
Okres 01.01.2015 r. — 31.03.2015 r.
Produkcja Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Eliminacje Sprawozdanie
31.03.2015r. metalowa najmu serwisowa Transportowa - skonsolido-
spedycyjna wane
Przychody
1.Przychody ze sprzedazy na 964 1111 1396 3740 - 7211
rzecz klientéw zewnetrznych
2.Sprzedaz migdzy segmentami - 317 - 66 -383 -
oraz jedn.stowarzyszonymi
Pozostate przychody operacyjne 1720 5469 11 13 215 6998
Przychody ogdtem 2684 6 897 1407 3819 -598 14 209
Zysk (Strata) z dziatalnosci
operacyjnej -596 5124 18 50 -25 4 569
1.Przychody finansowe 185 1384 26 26 -129 1492
2.Koszty finansowe 190 1475 22 53 -1381 359
Zysk(Strata) przed
opodatkowaniem -601 5033 22 23 1227 5702
1.Podatek dochodowy -42 15 12 1 -4 -8
Zysk(Strata) po opodatkowaniu -559 5018 10 12 1231 5710
Produkcja Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ Eliminacje Sprawozdanie
31.03.2015r. metalowa najmu serwisowa Transportowa - skonsolido-
spedycyjna wane
Aktywa
1. Aktywa segmentu | 79015 | 137273 | 4181 | 5001 | -83755 | 143 519
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Aktywa ogdtem 79015 | 137 273 | 4181 | 5091 | -83755 | 143519
Pasywa
1.Kapitat segmentu 63707 82415 1873 1873 29722 121758
2.Zobowigzania segmentu 15308 54 858 2308 3218 -54 033 21761
Pasywa ogétem 79015 137 273 4181 5091 -29 408 143 519
wtys. zt.
Wyszczegolnienie Produkcja Dzialalnos¢ | Dzialalnosé 3::?I:;2:vo- PHEEEE Razem
y 9 metalowa wynajmu serwisowa port pozostata
spedycyjna

01.01.2015r.-31.03.2015r.

1.Warto$¢ nabytych rzeczowych ) )

aktywdw trwatych 819 8 84 o1t

2.Amortyzacja rzeczowych aktywow )

trwatych 95 239 23 31 388

3.0dpis aktualizujacy z tytutu utraty

warto$ci aktywow obrotowych ujety w

rachunku zyskow i strat. : ) : ) ) )

4. Kwoty odwrécenia odpisow

aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

aktywdw obrotowych ujety w rachunku

zyskow i strat - - - - - -

Styczen - marzec 2016 r. Styczen - marzec 2015 r.
Wyszczeg6lnienie Rynki zagraniczne | Rynek krajowy Razem Rynki zagraniczne kl:gjrc;:\ll(y Razem

Przychody segmentu 4155 8947 13102 1953 5258 7211
ze sprzedazy ogétem
.sprzedaz Zewnetrzna 4155 8947 13102 1953 5258 7211
-sprzedaz wewnetrzna - - - - - -

18




ZASTAL SA

QSr 1/2016

IIl. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z sytuacji finansowej.

wys. zt.
stan na stan na stan na
2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec kwartalu
2016 roku/2015 12015
AKTYWA
|. Aktywa trwate 34005 34091 68 233
1. Wartosci niematerialne i prawne 21 22 24
2. Rzeczowe aktywa trwate 2535 2619 2841
3. Naleznosci diugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 28 740 28 740 64154
4.1. Nieruchomosci - - -
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 28740 28740 64 154
a) w jednostkach powigzanych 22279 22279 64 093
b) w pozostatych jednostkach 6461 6461 61
5. Dfugotermmowe rozliczenia 2709 2710 1914
miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2709 2710 1214
dochodowego
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - -
Il. Aktywa obrotowe 109 042 163 336 10782
1. Zapasy 785 1018 450
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 1834 1677 7694
2.1. Od jednostek powigzanych 306 234 18
2.2. Od pozostatych jednostek 1528 1443 7676
3. Inwestycje krétkoterminowe 105 480 160 119 24712
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 105 480 160 119 24712
4, Krotkotermlnowe rozliczenia o3 529 166
miedzyokresowe
Aktywarazem 143 047 197 427 79 015
PASYWA
|. Kapitat wiasny 56 317 100 646 63 707
1. Kapitat zaktadowy 33500 33500 33500
2. Kapitat zapasowy 29678 29678 36 084
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 1080
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 37 468 8 -6.398
5. Zysk (strata) netto -44 329 37460 -559
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 86 730 96 781 15 308
1. Rezerwy na zobowigzania 7389 17758 5389
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 7915 17567 5 204
dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 169 169 86

i podobne
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a) diugoterminowa 28 28 17
b) krétkoterminowa 141 141 69
1.3. Pozostate rezerwy 6 2 9
a) diugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 6 2 9
2. Zobowigzania diugoterminowe 809 908 1200
2.1. Wobec pozostatych jednostek 809 908 1200
3. Zobowigzania krétkoterminowe 78 327 77915 8510
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8147 8046 -
3.2. Wobec pozostatych jednostek 70180 69 869 8510
4. Rozliczenia miedzyokresowe 205 200 209
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 205 200 209
a) diugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 205 200 209
Pasywarazem 143 047 197 427 79015
Warto$¢ ksiegowa 56 317 100 646 63 707
Liczba akji (w szt.) 33499 539 33499 539 33499 539
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,68 3,00 1,90
Pozycje pozabilansowe ts. .
stan na stan na stan na
2016-03-31 2015-12-31 2015-03-31
koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec kwartatu
2016 roku /2015 12015
1. Zobowigzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- ustanowienie hipoteki zwyklej
- ustanowienie hipoteki kaucyjnej
- udzielonych gwarangcji
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- weksel in blanco
- hipoteka umowna taczna
3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe, razem
Sprawozdanie z catkowitych dochodow. wys. zi

1 kwartat/2016
od 2016-01-01

1 kwartat/2015
od 2015-01-01

do 2016-03-31 do 2015-03-31
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 199 964
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 1855 1377
Zysk / Stata brutto ze sprzedazy 141 -413
Pozostate przychody operacyjne 130 1720
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 350 311
Pozostate koszty operacyjne 11 1592
Zysk/ Strata na dziatalno$ci operacyjnej -90 -596
Przychody finansowe 34 185
Koszty finansowe 54 645 190
Zysk | Strata przed opodatowaniem -54 701 -601
Podatek dochodowy -10 372 -42
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej -44 329 -559
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej -

Zysk | Strata netto -44 329 -559
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Inne catkowite dochody

Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat

Aktualizacja wyceny - 1080
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat

Inne catkowite dochody netto - 1080

Catkowite dochody ogdtem -44 329 521

Zysk / Strata netto przypadajaca :

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -44 329 521

Udziatowcom mniejszo$ciowym - -

Catkowity dochdd/Strata netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -44 329 521

Udziatowcom mniejszo$ciowym - -

Zysk/Strata netto na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) -1,32 -0,02

Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykly -1,32 -0,02

Rozwodniony -0,44 -0,02

Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) od -1,32 -0,02

catkowitych dochodow

z dziatalno$ci kontynuowane;:

Zwykly -1,32 -0,02

Rozwodniony -0,44 -0,02
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PRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 MARCA 2016 R.

wtys. zt.

Kapitat

rezerwowy z Kapitat

przeszacowani | Kapitat rezerwowy- Przypadajace

Nadwyzka ze | arzeczowych | rezerwowy z niezarejestrowane akcjonariuszom | Przypadajace
Kapitat sprzedazy aktywow przeszacowania | podwyzszenie jednostki udziatom
podstawowy | akcji trwatych inwestycji kapitatu Zyski zatrzymane | dominujacej niedajacym kontroli | Razem

Stan na 01 stycznia 2015r. 33 500 - 0 - - 29 686 63 186 - 63 186
Strata netto za okres sprawozdawczy -559 -559 - - 559
Pozostate catkowite dochody za okres
sprawozdawczy 1080 - 1080 1080
Stan na 31 marca 2015r. 33 500 - 0 1080 - 29127 63 707 - 63 707
Stan na 01.01.2015r. 33 500 - 0 - - 29 686 63 186 - 63 186
Zysk netto za okres sprawozdawczy 37 460 37 460 - 37 460
Pozostate catkowite dochody za okres -
sprawozdawczy - - - -
Stan na 31 grudnia 2015r. 33 500 - 0 - - 67 146 100 646 - 100 646
Stan na 01 stycznia 2016r. 33 500 - 0 - - 67 146 100 646 - 100 646
Strata netto za okres sprawozdawczy -44 329 -44 329 - -44 329
Pozostate catkowite dochody za okres
sprawozdawczy - - -
Stan na 31 marca 2016r. 33 500 - 0 - - 22 817 56 317 - 56 317
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

w tys. zt

1 kwartal/2016
od 2016-01-01

1 kwartat/2015
od 2015-01-01

do 2016-03-31 do 2015-03-31
A. Przeptywy $rodkow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -54 701 -601
Il. Korekty razem: 54 751 3963
1. Udziat w zyskach ( stratach) jednostki stowarzyszonej - -
2. Amortyzacja 95 95
3. Zysk ( Strata) na inwestycjach 54 608 -1633
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendach) 4 57
5. Zmiana stanu rezerw 4 7
6. Zmiana stanu zapasow 233 -158
7. Zmiana stanu nalezno$ci -137 1962
8. _Zmlana'stanu zobowigzan , z wyjatkiem pozyczek 360 3586
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -416 42
10. Inne korekty - 5
[1I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 50 3362
operacyjnej (I+/-1l) - metoda po$rednia
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci inwestycyjnej
1. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
2. Otrzymane odsetki
3. Wplywy ze sprzedazy akcji i udziatow - -
4. Nabycie $rodkow trwatych -23 -34
5. Nabycie aktywoéw finansowych -5
6. Inne wptywy inwestycyjne 118
7. Inne wydatki inwestycyjne -1
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 23 78
inwestycyjnej (I-l)
C. Przeptywy $rodkow pienieznych
z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy z dopfat do kapitatu
2. Sptata kredytéw i pozyczek - -
3. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -83 -327
4. Odsetki zaptacone -7 -105
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -3120
6. Wptywy z kredytu i pozyczki 147
7. Inne wptywy finansowe -
8. Inne wydatki finansowe
M. Przeplywyl pieniezne netto z dziatalnosci 90 3405
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 8 35
(A.N+/-B.1II+/-C.1T)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw
Lo -63 35
pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 88 60
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 25 95
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Informacja finansowa za | kwartat 2016 r.

sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego Zastal SA za okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r
sporzadzonego wg MSR.

Objasnienia

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow wg MSR:
Aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadzej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposéb:

a)

$rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne:

- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na roznice miedzy warto$cig bilansowg w warto$cig godziwg tworzy sie
odpis aktualizujgcy odnoszony na rachunek zyskoéw i strat.

b) rzeczowe aktywa trwate wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ( nie dotyczy to gruntéw) wykazuje sie
w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszong o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.

Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty s wykazywane wg zaktualizowanej wartosci bedacej
warto$cig godziwg na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane pdzniej odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Budynki, budowle oraz inne $rodki trwate na dzien przejScia na raportowanie wg MSR, zostaty wycenione w
warto$ci godziwej i zastosowang t¢ warto$¢ jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien. Tak ustalona warto$¢ jest
podstawa odpisow amortyzacyjnych ustalonych wg przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sg wykazywane w bilansie na réwni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wg takich samych zasad.

udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sg wedtug cen
nabycia pomniejszonej wartosci lub wedtug warto$ci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia mozna przeszacowa¢ do
warto$ci godziwej w cenie rynkowej. Cena nabycia udziatu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o
wszelkie skutki zmian warto$ci godziwej aktywdw netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagalno$ci z zachowaniem ostroznosci. Odpisy aktualizujace niesciagalne
naleznosci szacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zaptaty

Inwestycje i inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po poczatkowym ujeciu,
wycenia sie w wartosci godziwej, a ewentualne zyski lub straty ujmuje sie jako oddzielny komponent kapitatow
wiasnych do czasu usuniecia inwestycji z bilansu lub stwierdzenia utraty jej wartosci, kiedy to skumulowane zyski
lub straty wykazane wczesniej w kapitatach wiasnych sg odnoszone na rachunek zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa
inwestycji notowanych na aktywnym regulowanym rynku finansowym jest ustalana na koniec sesji na dzieh
bilansowy.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych krotkoterminowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
odnosi sie na wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu i nie mozna w
sposob wiarygodny ustali¢ warto$ci godziwej, wyceniane sg wg ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci.

zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktdrych
uregulowanie zgodnie z umowg nastgpuje drogg wydania aktywéw finansowych innych niz $rodki pienigzne lub
wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci godziwej.

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Koszty dotyczace danej rezerwy
wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy si¢ na : odprawy emerytalne niewykorzystane urlopy.
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce istotne zmiany wielko$ci szacunkowych ktdre istotny w
istotny sposob wptynety na wyniki okresu biezacego..

Sprawozdanie sporzadzone za okres | kwartatu br. prezentuje dane wg MSR. Pierwszym petnym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej jest
sprawozdanie za rok 2013.

Spétka nie dokonywata zmian stosowanych zasad ksiegowo$ci w okresie sprawozdawczym od 01.01.2016 do
31.03.2016 roku.

Stan rezerw i odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatku w | kwartale 2016 roku:

wtys. zt.
1 Rezerwa z tyt. odroczonego 17 587 1" 10383 7215
podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia
2 emerytalne 28 i i 28
3. Rezerwa na niewykorzystane 141 i i 141
urlopy
Razem rezerwy 17 756 11 10 383 7384
Odpisy aktualizujace warto$é
1. | aktywow finansowych — 4083 - - 4083
udziaty, akcje
Odpis aktualizujacy wartos¢
2. | aktywow finansowych — 1629 - - 1629
pozyczki
Razem odpisy aktualizujace 5712 - - 5712
Aktywa z tyt. odroczonego i
1- podatku dochodowego 2710 ! 21709

W | kwartale 2016 roku spotka dokonata aktualizacji aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy na kwote 54.609
tys. zt., przeszacowanie odniesiono na wynik okresu.
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