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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 roku oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 roku zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015
PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przycho,dy netto ze s_przeda_zyl 276 63 2 0
produktow, towaroéw i materiatow
Koszt wltasny sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (stl_'atg) na dziatalnosci -329 76 -807 193
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 400 -321 496 119
Zysk (strata) netto jednostki 2097 481 -408 97
dominujgcej
Liczba udziatow/akcji w sztukach na 63 800 000 63 800 000 52 310 803 52 310 803
ostatni dzien okresu
Srednia wazona liczba udziatow/akcji -0,03 -0,01 -0,01 0,00
w sztukach w okresie
31.06.2016 31.03.2015

PLN EUR PLN EUR
BILANS
Aktywa trwate 115 442 27 046 89 380 20974
Aktywa obrotowe 12 940 3032 10 856 2547
Kapitat wtasny 53 443 12 521 55 477 13018
Zobowigzania dtugoterminowe 46 942 10 998 32 358 7593
Zobowigzania krétkoterminowe 27 997 6 559 12 400 2910
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,84 0,20 1,06 0,25

01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015

RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
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Pr_zep{ywy plemezne_ ne_tto z 2538 595 163 38
dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 557 130 7168 -1 682
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne netto z 3279 768 9251 2171
dziatalnosci finansowej

Kurs EUR/PLN 2016 2015

- dla danych bilansowych 4,2684 4,2615

- dla danych rachunku zyskow i strat 4,3559 4,1848

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto
kursu bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
poszczegdlinych miesiecy danego okresu.

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 4
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C. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016
R. DO 31 MARCA 2016 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

Nazwa: IndygoTech Minerals S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Warszawa (00-116), Swietokrzyska 30/63
Kraj rejestracii: Polska

dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
yp pozostate posrednictwo pieniezne, z wylagczeniem czynnosci bankowych

i posrednictwa realizowanego przez poczte,

pozostate posrednictwo pieniezne, z wylagczeniem czynnosci bankowych i
posrednictwa realizowanego przez poczte,

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie
Numer statystyczny REGON: 970455962

NIP: 928-000-79-23

Kapitat zaktadowy 3.190.000,00

Notowane instrumenty finansowe Emitenta

Seria A,B,C,D,E,F,G,H
ISIN PLLSTIA00018
Liczba akcji notowanych 44.310.803

Liczba akcji ogétem 63.800.000

Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,05

Data pierwszego notowania 30.12.1995

Rynek Podstawowy

Rodzaj rynku Regulowany GPW

Il. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ:

Spétka dominujgca IndygoTech Minerals S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. OKRESY PREZENTOWANE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2016 roku do 31 marca 2016 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku dla
skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych
dochodéw, oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, dla skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej i jednostkowego bilansu oraz dla skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
lub jednostkowym kapitale wlasnym.

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego )
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IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 31.03.2016 R.:

Zarzad:

Dariusz Janus - Prezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

Do dnia przekazania sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2016 r.

Krzysztof Misiak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Czlonek Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czlonek Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu

Albin Pawtowski - Czionek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Czlonek Rady Nadzorczej
Marcin Zimny - Czionek Rady Nadzorczej
Mariola Golec - Czionek Rady Nadzorczej
Zenon Skowronski - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spoétki po dniu bilansowym:

W dniu 11 kwietnia 2016 roku Pan Krzysztof Misiak ztozyt rezygnacje z Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 11 kwietnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Albina

Pawtowskiego, Panig Mariole Golec oraz Pana Zenona Skowronskiego.

ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zgodnie z otrzymanymi zawiadomieniami wedtug stanu na dzien 31.03.2016 r. oraz na dzien przekazania raportu akcjonariuszami

jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Udziat w

Akcjonariusze Liczba akcji kapitale Liczba gtosow
zaktadowym%

ogolnej liczbie
gloséw na WZ

Dariusz Janus 12 280 532 19,25% 12 280 532
Innovators Capital (Cyprus) Ltd 4 459 662 6,99% 4 459 662
Matgorzata i Artur Stawinscy 4 820 955 7,56% 4 820 955

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Pozostali 42 238 851 66,21% 42 238 851 66,21%

Razem 63 800 000 100% 63 800 000 100%

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI INDYGOTECH MINERALS S.A. PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU WRAZ Z OPISEM ZMIAN STANU POSIADANIA

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania, zgodnie z informacjami przekazanymi Spoétce w trybie art. 68a ustawy

o ofercie publicznej na dzien publikacji osoby zarzadzajgce posiadaty nastepujaca liczbe akcji Emitenta:

Pan Dariusz Janus posiada 12 280 532 akcji Emitenta, co stanowi 19,25% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do

wykonywania 19,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji Emitenta. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego za IV kwartat 2015 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby
nadzorujgce. W okresie objetym sprawozdaniem, jak réwniez do dnia przekazania sprawozdania Cztonkowie Zarzadu nie posiadali opcji
na akcje Emitenta.

SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ: (nazwa spo6tki, udzial procentowy w kapitale i w prawach gtosu)

Wyszczegélnienie Udziat w kapitale i ogélnej liczbie gtoséw (w %)

31.12.2015

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujgca

Jednostki zalezne bezposrednio

Electroceramics S.A. 57,78% 61,84%

Baltic Ceramics Investments S.A. 46,31% 46,31%

LZMO S.A.. 62,34% 62,18%
Jednostki zalezne posrednio

Industry Technologies S.A.** 100,00% 100,00%

Baltic Ceramics S.A.*** 100,00% 100,00%

Res Immobiles sp. z 0. 0.**** 100,00% 100,00%

** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.
** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
**** Spotka zalezna od Baltic Ceramics S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkami Baltic Ceramics Investments S.A przez co rozumie sie zdolno$é do kierowania
politykg finansowa i operacyjna, w szczegdlnosci poprzez udziat w zarzadzaniu spétkami oraz organach nadzorujgcych. Prezes Zarzadu
IndygoTech Minerals S.A. jest réwnoczesnie prezesem jednoosobowego zarzadu Baltic Ceramics Investments S.A.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 14 maja 2016 roku.

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
INDYGOTECH MINERALS S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

01.01.2016-

01.01.2015-

01.01.2015-

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 276 2774
Przychody ze sprzedazy produktéw 276 2774
Przychody ze sprzedazy towardéw i
" 0 0 0
materiatow
Koszty sprzedanych produktow,
Y h T . 0 3 0
towarow i materiatéw, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych
P 0 3 0
produktéw i ustug
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 276 2771 2
Réznica z tytutu przekazania aktywow 0 0 0
niegotéwkowych wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 703 2763 45
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogolnego zarzgdu 1275 8 681 791
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub 0 0 0
czeSci udziatow jednostek
Pozostate koszty operacyjne 33 1085 63
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -329 -4 232 -807
Przychody finansowe 31 4333 1633
Koszty finansowe 1102 7726 231
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 -258 -99
rozliczanych metodg praw wiasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 400 -7 883 496
Podatek dochodowy 1394 -1178 819
fysk (strata) netto z dziatalnosci 2794 6705 323
ontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -2794 -6 705 -323
Zysk (stra.ta) przypisana akcjonariuszom 697 2917 85
niekontrolujgcym
Zysk_ (st_rata) netto podmiotu 2097 -4 488 -408
dominujacego
0 0 0
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 -0,07 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,03 -0.07 0,00
Zy_sk (stra,ta_) netto na jednq_akcje z 0,00 0.00 0,00
dziatalnosci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,03 -0,07 0,00
. -0,03 -0,07 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy

Zalagczone informacje stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Zysk (strata) netto na jedna akcje z

dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00 0,00

Podstawowa liczba akcji wynosi 63.800.000. W okresie do 31.03.2016 r. rozwodniona liczba akcji wynosita 63.800.000.

Warszawa, dnia 14.05.2016 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MC BiURC RACHUNKOWE

Sp. 2 a0

oogs Werstaws, vl Ogrodavs 462 lok. 34
Jropetats MIP: 527-255-55-01

Zalaczone informacje stanowig integralna czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto -2 097,00 -408,00
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
- . 0 0 0
dziatajgcych za granica
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach
) o . 0 0 0
netto w jednostkach dziatajgcych za granica
Przeszacownie rzeczowego majatku trwatego 0 0 0
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow
- . 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
Efektywna czesé zmian warto$ci godziwej
instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy 0 0 0
$rodkoéw pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwej instrumentéw
zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne 0 0 0
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0 0 0
Swiadczen
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0
pozostatych catkowitych dochodow
Suma dochodoéw catkowitych -2 097,00 -4 488,00 -408,00
Suma dochodéw  catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na
podmiot dominujacy -2 097,00 -4 488,00 -408,00
Warszawa, dnia 14.05.2016 r.
Podpis Prezesa Zarzadu:
/ !
A\ . | Darfuse fadvdn
) \\ \ !
W P
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
MC BIURQ RACHUNKOWE
Sp.z20.
'S Warszaws, vl Ugrodoves 462 lok. 34
ﬂ’«.a NIP: 527-255-55-01
Zalagczone informacje stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 10
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa trwale 115 442 114 074 89 380
Rzeczowe aktywa trwate 65 229 62 563 43741
Wartosci niematerialne 1703 1743 0
Wartosé firmy 16 851 16 851 16 851
Nieruchomosci inwestycyjne 28 250 28 250 9970
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych 0 0 15 227
metoda praw wtasnosci
Akpje i udziaty \{vjec!nostkach podporzadkowanych nie 0 0 0
objetych konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 5 8 22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 388 1730 1256
Pozostate aktywa trwate 3016 2929 2313
Aktywa obrotowe 12 940 16 387 10 856
Zapasy 1575 1371 0
Naleznosci handlowe 649 985 272
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 4613 5439 3299
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0 116
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 141 878 2970
Rozliczenia miedzyokresowe 5526 4 404 1787
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 436 3310 2412
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 128 382 130 461 100 235

Warszawa, dnia 14.05.2016 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MC BIURO RACHUNKNOWE
Sp.z a0
Warstaws, vl Ugrodovs 464 ik, 34
ﬂ«.a NiP: 527-255+55-01

Zalagczone informacje stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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31.03.2016

31.12.2015

31.03.2015

Kapitaty wlasne 53 443 49 471 55 477
Kaplfafy_ wIa_sne akcjonariuszy jednostki 13 908 11129 25 828
dominujacej
Kapitat zaktadowy 3190 3190 2616
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 17 858 17 858 17 858
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0
Zyski zatrzymane / straty niepodzielone -5042 -5431 5762
Wynik finansowy biezgcego okresu -2 098 -4 488 -408
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 39535 38342 29 649
Zobowiazania dtugoterminowe 46 942 53182 32 358
Kredyty i pozyczki 2663 2663 444
Pozostate zobowigzania finansowe 1710 1670 0
Inne zobowigzania diugoterminowe 62 69 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 2297 7428 8112
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 40 210 41 352 23 802
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0 0 0
podobne
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe 27 997 27 808 12 400
Kredyty i pozyczki 1178 1456 316
Pozostate zobowigzania finansowe 10 742 11177 3502
Zobowigzania handlowe 14 371 10 834 4341
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
0 0 0
dochodowego
Pozostate zobowigzania 1493 2192 3736
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 1929 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
0 0 0

podobne
Pozostate rezerwy 213 220 505
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0 0
do sprzedazy
PASYWA RAZEM 128 382 130 461 100 235

Warszawa, dnia 14.05.2016 r.

Podpis Prezesa Zarzadu :

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MC BIURG RACHUNKOWE
Sp. 2 a0 £ / i
00576 Werstawe, ul. Ugrod-iz 462 lok. 24 \Dar) &, (5
ﬂo?@“u‘ MIP: 527-255-55-01 \\/_/\ :
W of
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapitaty
zapasowy ze
sprzedazy akcji

Kapitat
wiasny
akcjonariuszy
jednostki

Zyski Wynik
zatrzymane/ finansowy

starty biezacego
niepokryte okresu

Kapitat
akcjonariuszy Razem kapitat
niekontrolujacy wiasny

Kapitat Akcje wiasne

zaktadowy

powyzej ceny
nominalnej

dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016 3190 17 858 0 -5431 -408 25828 29 649 55 477
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 3190 17 858 0 -5431 -4 488 11129 38 342 49 471
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 1789 2391 4180 0 4180
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 1193 1193
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2016 3190 17 858 0 -3 642 -2 097 15 308 39535 54 844
2015r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015 2216 17 858 0 6 086 -2 061 24099 28 053 52 152
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 2216 17 858 0 6 086 -2 061 24099 28 053 52 152
Emisja akcji 400 0 0 0 0 400 0 400
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
transakcje na akcjach wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
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Podziat zysku netto 0 0 0 -324 2061 1737 0 1737
Transakcje na akcjach jednostek zaleznych 0 0 0 0 -408 -408 1596 1188
Suma dochodow catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2015 2616 17 858 0 5762 -408 25 828 29 649 55477

Warszawa, dnia 14.05.2016 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MC BIURO RACHUNKOWE

Sp.z 2.0

6 Warstaws, vl Ugrodove 4624 ok, 34
ﬂ@ NIP: 527-255+55-01
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -1 400 -7 883 496
Korekty razem: 3938 11 673 -659
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach 0 0 0
stowarzyszonych i bedgcych spotkami handlowymi
Amortyzacja 116 860 37
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 23 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4809 1232 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -3809 3143 -4 086
Zmiana stanu rezerw 45 -1172 4984
Zmiana stanu zapaséw -122 295 0
Zmiana stanu naleznosci 707 -1 905 1832
Zmiana'i stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 5725 10 279 2373
kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywow -2 140 -3 368 1858
Inne korekty -1 393 2286 -2911
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 2538 3790 -163
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0 0
A A Przeplva_ly pieniezne netto z dziatalnosci 2538 3790 163
operacyjnej
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1003 3648 6
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 0 263 0
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 1003 3385 6
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
Wydatki 446 27 658 7174
Nabyae warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 387 20 805 606
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 2431 0
Wydatki na aktywa finansowe 59 4 415 6 568
Inne wydatki inwestycyjne 0 7 0
B. Przepiy_wy'pieniezne netto z dziatalnosci 557 24 010 7168
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA 0
Wplywy 145 29 223 9 268
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Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
. . d f 0 3600 6543
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 143 1966 3
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 2916 0
Inne wptywy finansowe 2 20 741 2722
Wydatki 3424 6233 17
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

] 0 0 0
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 278 3721 11
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 328 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
Elatnoéci zobowigzan z tytutu umow leasingu 13 36 0
finansowego
Odsetki 366 1471 0
Inne wydatki finansowe 2439 1005 6
(._:. Przep%y\_:vy pieniezne netto z dziatalnosci 3279 22 990 9951
finansowej
D. Przeptywy pienigezne netto razem -184 2772 1920
tEy.mBiIansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w 184 2772 1920
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic 0 0 0
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 620 538 492
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 436 3310 2412

Warszawa, dnia 14.05.2016 r.

Podpis Prezesa Zarzadu:

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MC BIURO RACHUNKOWE

Sp.z a0
6 Warstaws, vl Ugrodoves 464 lok. 34
ﬂ&o?’fw NIP: 527-255-55-01
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE INDYGOTECH MINERALS S.A.

Wybrane dane finansowe jednostkowe

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE 2016 za 2015 za 2016 za 2015 za
okres okres okres okres
1.01.2016 — 1.01.2015 - 1.01.2016 — 1.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 0 0 0 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -459 -1 070 -105 -258
Zysk (strata) brutto 3581 37 342 822 9 001
Zysk (strata) netto 2511 29 999 576 7231
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 246 -5 657 -292 -1 383
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 937 -3 220 -1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -115 5657 -27 1383
Przeptywy pieniezne netto, razem -424 -3 -99 -1
Aktywa, razem 40 737 99 241 9 544 24 270
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 426 17 303 568 4232
Zobowigzania dtugoterminowe 0 444 0 109
Zobowigzania krétkoterminowe 2384 4 585 559 1121
Kapitat wiasny 38311 81 938 8975 20039
Kapitat zaktadowy 3190 2616 747 640
Liczba akcji (w szt.) 63 800 000 52 310 803 63 800 000 52 310 803
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) 0,04 0,57 0,01 0,14
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,04 0,57 0,01 0,14
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 0,60 1,57 0,14 0,38
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 0,60 1,57 0,14 0,38
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Kurs EUR/PLN 2016 2015
- dla danych bilansowych 4,268 4,089
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,356 4,149

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunkéw przeptywdw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng

kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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BILANS

wtys. zt

stan na 31.03.2016 /

koniec 1 kwartatu

w tys. zt
stan na 31.12.2015/

poprzedniego roku

w tys. zt

koniec 1 kwartatu

stan na 31.03.2015 /

2016 2015
AKTYWA
I. Aktywa trwate 39 720 36 952 97 208
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0
- wartos¢ firmy 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 7 7 14
3. Naleznosci dlugoterminowe 5 5 5
3.1 Od jednostek powigzanych 0
3.2 Od pozostatych jednostek 5
4. Inwestycje diugoterminowe 35 749
4.1 Nieruchomosci 0
4.2 Warto$ci niematerialne i prawne 0
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 39 568 35749 97 008
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 39 668 35749 97 008
- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metodg praw wiasnosci 0
b) w pozostatych jednostkach 0
4.4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 1191 181
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 40 1191 181
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Aktywa obrotowe 1017 1492 2 033
1. Zapasy 0
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 569 183 506
2.1 Od jednostek powigzanych 548 163 284
2.2.0d pozostatych jednostek 21 20 222
3. Inwestycje krotkoterminowe 447 1307 1526
3.1 Kroétkoterminowe aktywa finansowe 447 1307 1526
a) w jednostkach powigzanych 344 781 1317
b) w pozostatych jednostkach 59 58 209
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 44 468
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 2 1
Aktywarazem 40 737 38 444 99 241
PASYWA
|. Kapitat wtasny 38 311 35 800 81 938
1. Kapitat zaktadowy 3190 3190 2616
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2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielkos¢ ujemna) 0
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0
4. Kapitat zapasowy 89 601 89 601 79 091
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 7 7
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -57 993 -30 770 -30 770
8. Zysk (strata) netto 2511 -27 223 29 999
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢
ujemna) 0
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2 426 2 644 17 303
1. Rezerwy na zobowigzania 42 122 12 274
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 12 92 12 219
1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0
a) dlugoterminowa 0
b) krétkoterminowa 0
1.3 Pozostate rezerwy 30 30 55
a) dlugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 30 30 55
2. Zobowigzania dtugoterminowe 0 444
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0
2.2 Wobec pozostatych jednostek 0 444
3. Zobowigzania krétkoterminowe 2384 2522 4 585
3.1 Wobec jednostek powigzanych 286 134 797
3.2 Wobec pozostatych jednostek 2098 2388 3788
3.3 Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0
4.1 Ujemna warto$¢ firmy 0
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0
a) diugoterminowe 0
b) krétkoterminowe 0
Pasywarazem 40 737 38 444 99 241
Wartosc¢ ksiegowa 38 311 35 800 81 938
Liczba akcji (w szt.) 63 800 000 63 800 000 52 310 803
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,60 0,56 1,57
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 63 800 000 63 800 000 52 310 803
Rozwodniona warto$¢é ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,60 0,56 1,57
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JEDNOSTKOWE POZYCJE POZABILANSOWE

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
stan na 31§$T128i5/ stan na
3_1.03.2016 / iivyien 3_1.03.2015 /
koniec 1 kwartatu : koniec 1 kwartatu
2016 por%fjgg'lego 2015
1. Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1 Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 0 0 0
- 0 0 0
1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- otrzymanych gwaranc;ji i poreczen 0 0 0
- 0 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 0 0 0
2.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 0 0 0
- 0 0 0
2.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 0 0 0
- kredyt bankowy — hipoteka 3000 3000 3000
- kredyt bankowy — polisa 2233 2233 2233
- kredyt bankowy - weksel in blanco 0 0 0
- pozyczka - weksel in blanco 0 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
- 0 0 0
Pozycje pozabilansowe razem 5233 5233 5233

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow, w tym:

w tys. zt

stan na 31.03.2016
/ koniec 1
kwartatu 2016

w tys. zt

stan na 31.12.2015
/ koniec
poprzedniego
roku 2015

w tys. zt

stan na 31.03.2015
/ koniec 1
kwartatu 2015

od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

o (O [0 |©O

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w
tym:

jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

o O O |[©o |©o |©o

Koszty ogdlnego zarzadu

62

990

457

Zysk (strata) ze sprzedazy

-62

-990

-457
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Pozostate przychody operacyjne 0 6 3
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0

Dotacje 0

Inne przychody operacyjne 6

Pozostate koszty operacyjne 0 86

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0

Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0 0

Inne koszty operacyjne 86 5
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -62 -1 070 -459
Przychody finansowe 4 230 81 37911
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych 0

Odsetki, w tym: 17 81 30
od jednostek powigzanych 16 0 29
Zysk ze zbycia inwestyciji 0

Aktualizacja wartosci inwestyciji 4213 0 37881
Inne 0

Koszty finansowe 587 32 028 110
Odsetki w tym: 37 369 109
dla jednostek powigzanych 0

Strata ze zbycia inwestycji 550 990 1
Aktualizacja wartosci inwestyciji 30 668

Inne 1

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3581 -33 017 37 342
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0

Zyski nadzwyczajne 0

Straty nadzwyczajne 0

ZyskK (strata) brutto 3581 -33 017 37 342
Podatek dochodowy 1070 -5794

czesé biezgca 0

czes¢ odroczona 1070 -5794 7343
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty) 0

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw

wiasnosci 0

Zysk (strata) netto 2511 -27 223 29 999
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 2511 -27 223 29 999
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 63 800 000 63 800 000 52 310 803
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,04 -0,43 0,57
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w

szt.) 63 800 000 63 800 000 52 310 803
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,04 -0,43 0,57

Pozycje "Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci" wykazuje sie, jezeli w sprawozdaniu
finansowym do wyceny udziatéw lub akcji w jednostkach podporzadkowanych
stosowana jest metoda praw wtasnosci

Wskazniki: "Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)", "Rozwodniony zysk
(strata) na jedng akcje zwykig (w z})" oblicza sig¢ zgodnie z MSR

Zalaczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
stan na stan na stan na
31.03.2016 / 311220151 31.03.2015 /
konieczti(évartalu poprzedniego koniecz‘:)i(;vartalu
roku 2015
|. Kapitat wtasny na poczgtek okresu (BO) 35 800 46 289 46 289
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéw 0
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 35 800 46 289 46 289
1. Kapitat zaktadowy na poczgtek okresu 3190 2216 2216
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 974
a) zwiekszenia (z tytutu) 974 400
- emisji akcji (wydania udziatéw) 974 400
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- umorzenia akgji (udziatow) 0
- 0
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3190 3190 2216
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0
2.1 Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- 0
2.2 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu 0
3.1 Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- 0
3.2 Akcje (udziaty) wlasne na koniec okresu 0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 89 601 73 841 73 841
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 15 760
a) zwiekszenia (z tytutu) 15 760 5 250
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 15 760 5 250
- z podziatu zysku (ustawowo) 0
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc) 0
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- pokrycia straty 0
- rozliczenia kosztow 0
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 89 601 89 601 79 091
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 7 7 7
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
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- zbycia $rodkoéw trwatych 0
- 0
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 7 7
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczgtek okresu 995 995 995
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- 0
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 995 995 995
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0 -30 770
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéw 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- przeniesienia na kapitat zapasowy 0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 30770 0 30770
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0
b) korekty btedéw 0
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 30770 0 30770
a) zwiekszenia (z tytutu) 30 770
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 27223 30770
- 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0
- 0
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 57 993 30770
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -57 993 -30 770 -30 770
8. Wynik netto 2511 -27 223 29 999
a) zysk netto 2511 0 29 999
b) strata netto 27 223
c) odpisy z zysku 0
II. Kapitat wfasny na koniec okresu (BZ ) 38 311 35 800 81 938
IIl. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 38 311 35 800 81 938
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Jednostkowe Przeptywy pieniezne

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

metoda bezposrednia
I. Wplywy

w tys. zt

w tys. zt

stan na 31.03.2016
| koniec 1 kwartatu
2016

stan na 31.12.2015
/ koniec
poprzedniego roku
2015

stan na 31.03.2015
| koniec 1 kwartatu
2015

1. Sprzedaz

2. Inne wplywy z dziatalno$ci operacyjnej

1. Wydatki

1. Dostawy i ustugi

2. Wynagrodzenia netto

3. Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne $wiadczenia

4. Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

5. Inne wydatki operacyjne

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-Il) -
metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

I. Zysk (strata) netto 2511 -27 223 29 999

1. Korekty razem -3 757 27 642 -35 656
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek

podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
2. Amortyzacja 1 1
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 37 336
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 663 31 659 -37 881
6. Zmiana stanu rezerw -81 -4 748 7404
7. Zmiana stanu zapasow 0 0 0
8. Zmiana stanu naleznosci -386 -102 -425
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytow -816 1546 -4 713
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1151 -1 053 -42
11. Inne korekty 0

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -

metoda posrednia -1 246 419 -5 657

I. Wplywy 940 629 6
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 3
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 940 626 6
a) w jednostkach powigzanych 940 533
- zbycie aktywoéw finansowych 940 533
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 93
- zbycie aktywdw finansowych 93
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
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ch z dziatalnosci finansowej

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0
1. Wydatki 3 167 9
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 167
a) w jednostkach powigzanych 167
- nabycie aktywoéw finansowych 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0
b) w pozostatych jednostkach 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 937 462 -3

I. Wplywy 0 5 657
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 5 650
2. Kredyty i pozyczkKi 0
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wptywy finansowe 0 7
1. Wydatki 115 416
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 78 80
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 37 336
9. Inne wydatki finansowe 0
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (I-I1) -115 -416 5 657
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.11I) -424 465 -3
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: -424 465 -3
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 468 3 3
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 44 468
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Stan na 31.03.2015 181
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 0
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowe;j 1010
Stan na 31.12.2015 1191
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 1151
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 31.03.2016 40
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota
Stan na 31.03.2015 12 219
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 12127
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowe;j 0
Stan na 31.12.2015 92
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 80
Wzrost z tytutu réznic przejsciowych w tym straty podatkowe;j 0
Stan na 31.03.2016 12
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW pityesel pityesel
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 31.03.2016 31.03.2015
a) stan na poczatek okresu 55 55
- rezerwy 55 55
b) zwigkszenia (z tytutu) 30 36
- utworzenie rezerw 30 36
c) wykorzystanie (z tytutu) 55 23
- wykorzystanie 55 23
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 13
- rozwigzanie 0 13
e) stan na koniec okresu 30 55
- rezerwy 30 55

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej .MSSF”) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych pozyciji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejskg lub nie sg
obowigzujgce na dzieh 1 stycznia 2016 roku:

Standard Opis zmian Data . .
obowigzywania

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych kategorii
instrumentéw  finansowych ~ dwoma kategoriami: wycenianych  wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen.
Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z wyjgtkiem takich,
MSSF 15 Przychody ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. umoéw leasingu, ubezpieczeniowych i
z umow z klientami instrumentéw finansowych).

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
MSSF 16 Leasing umowy spetniajgce definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny 1 stycznia 2019
leasing finansowy.
Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat .

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Zmiany do MSR 12 1 stycznia 2017
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Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien. 1 stycznia 2017
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez inwestora  Nie zostata
i MSR 28 do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. okreslona

Grupa nie zdecydowata sig¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas

w zycie. Zarzad Spoiki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz przyszte

skonsolidowane sprawozdania finansowe.

PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére
sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatow wtasnych, ktére zostaty przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za
wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

. ZASADY KONSOLIDACJI

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa sprawuje kontrole. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie czy z tytutu zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe,
lub czy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz czy ma mozliwos¢ wywierania wplywu na wysokos¢ tych wynikow
finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad tg jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg przejecia. Przekazang zaptate w ramach potaczenia
jednostek wycenia si¢ w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien przejecia sume wartosci godziwych aktywéw
przeniesionych przez jednostke przejmujgca, zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujgcg wobec poprzednich witascicieli
jednostki przejmowanej oraz udziatow kapitatowych wyemitowanych przez jednostke przejmujaca.

Koszty powigzane z przejeciem sg to koszty, kidre jednostka przejmujaca ponosi, aby doprowadzi¢ do potgczenia jednostek, np. koszty
te obejmujg wynagrodzenie za znalezienie, optaty z tytutu ustug doradczych, prawnych, rachunkowosci, wyceny oraz optaty za inne
ustugi profesjonalne lub doradcze, koszty ogéinej administracji, w tym koszty utrzymania wewnetrznego departamentu ds. przeje¢ oraz
koszty rejestracji i emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Jednostka przejmujgca rozlicza zwigzane z przejeciem
koszty jako koszt okresu, w ktérym koszty te sg ponoszone w zamian za otrzymane ustugi.

Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje
sie jako wartos$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje
sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate warto$ci przez przekazany skfadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujace oraz transakcje z udziafowcami / akcjonariuszami niekontrolujacymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako warto$¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
witasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujace w aktywach netto obejmuja:

(i) warto$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(i) zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy skfadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatow
niekontrolujgcych. £gczne catkowite dochody przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet
wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybierajg warto$¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje. Znaczacy wptyw jest to
wiadza pozwalajgca na uczestniczenie w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
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inwestycji, niepolegajacej jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki, co zwykle, cho¢ nie zawsze,
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogédlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg
rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, zas jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tagczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartosc¢ bilansowg inwestyciji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 31.03.2016 roku i 31.03.2015 roku obejmujg nastepujace
jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w kapitale i ogdlnej liczbie gtoséw (w %)

31.03.2016 31.12.2015

IndygoTech Minerals S.A. Jednostka dominujaca

Wyszczegolnienie

Jednostki zalezne bezposrednio

Electroceramics S.A. 57,78% 61,84%

Baltic Ceramics Investments S.A. 46,31% 46,31%

LZMO S.A.. 62,34% 62,18%
Jednostki zalezne posrednio

Industry Technologies S.A.** 100,00% 100,00%

Baltic Ceramics S.A.*** 100,00% 100,00%

Res Immobiles sp. z 0. 0.**** 100,00% 100,00%

*** Spotka zalezna od Baltic Ceramics Investments S.A.
** Spotka zalezna od Electroceramics S.A.
**** Spotka zalezna od Baltic Ceramics S.A.

IndygoTech Minerals S.A. sprawuje kontrole nad spétkami Baltic Ceramics Investments S.A przez co rozumie sie zdolno$é do kierowania
politykg finansowa i operacyjna, w szczegolnosci poprzez udziat w zarzadzaniu spétkami oraz organach nadzorujgcych. Prezes Zarzadu
IndygoTech Minerals S.A. jest rGwnoczes$nie Prezesem Zarzadu jednoosobowego Baltic Ceramics Investments S.A.

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nie wystepujg spotki zalezne, ktore nie zostaty objete niniejszym sprawozdaniem.

IV. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéw finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty
wycenione wedtug wartosci godziwej i ktérych zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci
Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza sie aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepienigzne i nieposiadajgce postaci fizycznej. Sg
ujmowane wtedy i tylko wtedy, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wplyw do Grupy korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami oraz, gdy mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub
koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wartosci
niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych poczatkowo ujmuje sie wedtug wartosci
godziwe;j.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne iprawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Warto$ci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci. Przyjmuje sie, ze wartos¢ koncowa wartosci niematerialnych jest rowna zero, z wylgczeniem szczegdlnych
przypadkow.

Prace rozwojowe

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane sg w
zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu nowego
lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub
procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne
niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu zawierajg: koszty materiatéw,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio
zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate
koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na moment ponoszenia nakltaddw ujmowane sg na pozostatych aktywach trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg to aktywa wykorzystywane w procesach produkcyjnych, przy dostawach towaréw, swiadczeniu ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie leasingu lub w celach administracyjnych, ktérym towarzyszy
oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane dtuzej niz jeden okres (jeden rok sprawozdawczy lub cykl operacyjny, jezeli trwa on dtuzej
niz jeden rok sprawozdawczy).

Warto$¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych ustala sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia z uwzglednieniem
otrzymanych dotacji do aktywow. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg cene zakupu oraz inne koszty bezposrednio
zwigzane z przystosowaniem skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub ceng nabycia
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych sktadajg sie takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuniecia oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych Grupa jest zobowigzana w zwigzku z jego nabyciem lub
wytworzeniem.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie iwykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzanym na koniec okresu
sprawozdawczego w wartosci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji do aktywdw. Przez warto$¢ ksiegowa netto
rozumie sie warto$¢ poczatkowa, tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie poczgwszy od chwili, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. od momentu stosowania
sktadnika aktywéw do miejsca iwarunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania z uwzglednieniem warto$ci koncowe;j.
Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowg.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczgtkowa pomniejszona o warto$¢ koncows.

Rzeczowe aktywa trwate podlegajg weryfikacji pod kgtem utraty wartosci jezeli zaistniaty okoliczno$ci badz zaszty zmiany, ktére
wskazujg na to, ze wartos$¢ ksiegowa tych aktywédw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane wtedy i tylko wtedy, gdy uzyskanie przez Grupe przysztych korzysci ekonomicznych
jest prawdopodobne oraz, gdy mozna wiarygodnie wycenic jej ceng nabycia lub koszt wytworzenia.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci
inwestycyjnej. Koszt wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej obejmuje koszty materiatdw oraz koszty wynagrodzen
pracownikow bezposrednio zaangazowanych w jego wytworzenie oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z przystosowaniem
nieruchomosci inwestycyjnej do dziatalno$ci zamierzonego przeznaczenia, a takze koszty finansowania zewnetrznego.

Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie poczgtkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w
wartosci godziwej. Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego
okresu.
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Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowanag
przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw trwatych, a jej warto$¢ godziwa na dzieh przeniesienia staje sie
kosztem zatozonym dla celéw przysztego ujmowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W momencie poczatkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a warto$¢ bilansowa
jest powiekszana lub pomniejszana o udziat w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, odnotowanych przez
nig po dacie nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej, w ktérej dokonano inwestycji, ujmuje sie w zysku lub
stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartos¢
bilansowg inwestycji. Korekta wartosci bilansowej ma miejsce takze w momencie zmiany proporcji udziatu w jednostce, w ktérej
dokonano inwestycji, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej jednostki. Zmiany te mogg takze wynika¢ z
przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych i z tytutu réznic kursowych. Zmiany te ujmuje sie w innych catkowitych dochodach
inwestora.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa sg klasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy, gdy ich wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana przede wszystkim w drodze
zbycia, a nie poprzez jego dalsze wykorzystywanie. Powinny one spetni¢ pewne kryteria, m.in. by¢ dostepne do natychmiastowe;j
sprzedazy w aktualnym stanie oraz gdy transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i bedzie ja mozna rozliczy¢ w ciggu
12 miesiecy od dnia podjecia decyzji o zbyciu.

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku lub straty biezgcego
okresu skumulowane;j straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktorej
mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane spfaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a warto$cig godziwg. Dodatkowo réznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty
wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych zakwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg
strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac skutki tego odwrécenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku
instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako inwestycja wyceniana w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli sg przeznaczone
do obrotu lub zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy poczgtkowym ujeciu. Aktywa
finansowe sg zaliczane do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli Grupa aktywnie zarzadza takimi
inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich warto$ci godziwej. Koszty transakcyjne zwigzane
z inwestycjg sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia. Aktywa finansowe wyceniane w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktére zmiany ujmuje sie w zysku lub stracie
biezacego okresu. Wszelkie zyski i straty dotyczgce tych inwestycji uymowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg kapitatowe papiery warto$ciowe, ktére w
innym przypadku bytyby klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku podstawowej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkciji
przeznaczonej na sprzedaz, lub majgce posta¢ materiatéw, w tym surowcow przeznaczonych do zuzycia lub przerobu w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug kosztu wytworzenia. Przez koszty
wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu ikoszty przerobu produktow i podtproduktow przypadajgcych na okres ich
wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmujg takze alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkcji, ustalonych dla
normalnego poziomu produkcji. Produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug
kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktdra z kwot jest nizsza,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;.
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Towary i materialy wycenia sie na moment poczagtkowego ujecia w cenie nabycia. Towary i materialy wycenia sie na koniec
okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.

Rozchdd zapasow produktow i pétproduktow nastepuje wg kosztu wytworzenia, materiatow i towaréw —wg ustala sie w drodze
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych aktywow.

Naleznosci

Naleznosci, w tym z tytulu dostaw i ustug, sg ujmowane na dzien ich powstania w wartosci godziwej powiekszonej o koszy
transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych naleznosci watpliwe.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $srodkéw pienigeznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedtug
warto$ci nominalnej. Rozchéd srodkow pienieznych w walutach obcych ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu NBP
obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio w pozycji przychodéw
lub kosztéw finansowych.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami aktu zatozycielskiego Jednostki Dominujacej. Kapitat wlasny obejmuije:

a) Kapital podstawowy - stanowi kapitat wniesiony przez akcjonariuszy i jest wykazywany wedlug wartosci nominalnej,
w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wtasne
oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wiasnego.

b) Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej - tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Jednostki
Dominujgcej lub podwyzszeniu kapitatu podstawowego zmniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej do wysokosci nadwyzki warto$ci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata ich cze$¢ prezentowana
jest w zyskach zatrzymanych.

c) Kapitat z aktualizacji wyceny - obejmuje wycene pozycji zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami.

d) Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - wynikaja gtéwnie z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych na walute funkcjonalng oraz na walute prezentacji Grupy.

e) Zyski zatrzymane — obejmujg kwoty powstate z podziatu zysku/pokrycia straty, niepodzielony wynik z lat ubiegtych,
zysk/strate roku biezgcego, skutki btedéw (zyski/straty) poprzednich okreséw, skutki zmian zasad rachunkowosci,
kapitat rezerwowy z tytutu doptat do kapitatu, zyski i straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia.

Doptaty bezzwrotne do kapitatu lub zwrotne o niepotwierdzonym terminie zwrotu ujmuje sie w kapitale wiasnym w jednostce
otrzymujgcej doptate oraz w udziatach i akcjach w jednostce przekazujgcej doptate i traktuje sie jako inwestycje. Doptaty zwrotne
do kapitatu ujmuje sie w jednostce otrzymujgcej doptate jako zobowigzania krétkoterminowe lub dtugoterminowe w zaleznosci
od terminu zwrotu. W aktywach jednostki przekazujacej doptaty te ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej w naleznosciach
krétkoterminowych lub diugoterminowych w zaleznosci od terminu zwrotu, tj. do 12 miesiecy — jako naleznosci krétkoterminowe
lub powyzej 12 miesiecy jako naleznosci diugoterminowe.

Zobowiazania

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich powstania w warto$ci godziwej powigkszonej
o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
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Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tgcznie z kwotami
naleznymi pracownikom. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych
biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rezerwy

Rezerwy sg zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne. Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie
cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajagcy ze zdarzen przesztych igdy jest prawdopodobne,
ze wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wydatkowania srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne o
oraz mozna wiarygodnie oszacowac¢ kwote zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na koniec okresu
sprawozdawczego w celu skorygowania ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Odwrécenie
rezerw nastepuje w przypadku, gdy przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastepuje tylko zgodnie z przeznaczeniem,
na ktére zostaty pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos¢ rezerwy ustalana jest na poziomie biezgcej
wartosci spodziewanych przysztych wydatkdw koniecznych do uregulowania zobowigzania. Zwigkszenie rezerwy w zwigzku
z uplywem czasu ujmuje sie w ciezar kosztow finansowych przy zastosowaniu metody dyskontowania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢ otrzymanych
srodkow pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z
wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do
wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywow,
jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat.

Dotacje rzadowe

Przez dotacje rzadowg rozumie sie przekazanie Grupie przez rzad, instytucje lub agencje rzadowa, lub inny podobny organ
lokalny, krajowy lub miedzynarodowy $rodkéw w zamian za spetnienie przez nig w przesztosci lub przysztosci pewnych warunkow
zwigzanych z jej dziatalno$cig. Dotacje rzagdowe sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jej wartos¢
kompensuje odpowiednie koszty w momencie ich poniesienia. Nadwyzke otrzymanej dotacji ponad warto$¢ odpowiednich
kosztéw ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢
pomniejsza warto$¢ ksiegowa skitadnika aktywow i jest ujmowana jako przychdd na przestrzeni okresu uzytkowania skfadnika
aktywow podlegajgcego amortyzacji poprzez zmniejszone odpisy amortyzacyjne.

Przychody ze sprzedazy

Do przychodéw ze sprzedazy (w ramach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej) zalicza sie przychody, ktére dotycza dziatalnosci
zasadniczej, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostata powotana, ktére sg powtarzalne i nie majg charakteru
incydentalnego.

Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towaréw, materiatéw i ustug ujmuje sie, jezeli kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspétmierne
koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody ze sprzedazy wyrobdéw, towaréw, materiatéw i ustug ujmuje sie, gdy
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znaczace ryzyko ikorzy$ci zwigzane z ich wlasnoscig zostato przekazane nabywcy oraz gdy Grupa przestaje by¢ trwale
zaangazowana W zarzgdzanie sprzedanymi dobrami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec débr,
do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez sprawuje nad nimi efektywnej kontroli. Przychody obejmujg kwoty otrzymane i nalezne
z tytutu dostarczonych wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug, pomniejszone o rabaty z tytulu dostaw i ustug oraz podatek
od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i optate paliwowa.

Wysokos$¢ przychodoéw ustala sie wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody ze sprzedazy wyrobéw,
towaréw, materiatéw i ustug sg korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne dotyczgce powyzszych przychodow.

Przychody ikoszty dotyczace ustug, ktorych moment rozpoczecia izakonczenia przypadajg wréznych okresach
sprawozdawczych, ujmuje si¢ na podstawie stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wyceni¢ wynik
z transakgiji, tj. wtedy, gdy mozna ustali¢ tgczng kwote przychodéw z umowy dotyczgcej ustugi oraz koszty ustugi, istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne z umowy i stopien realizacji umowy moze byé okreslony
w wiarygodny sposdb.

W przypadku, gdy nie ma mozliwosci spetnienia tych warunkéw, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci kosztéw poniesionych
do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

Koszty

Do kosztéw (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktdre dotyczg dziatalnosci zasadniczej, tj.
dziatalnosci, do prowadzenia ktérej Grupa zostata powotana, ktére sg powtarzalne inie majg charakteru incydentalnego.
W szczegolnosci sa to koszty pozyskania zasobéw, ich przetworzenia i dystrybuciji, ktére w pemni podlegajg kontroli Grupy.

Koszt wlasny sprzedazy obejmuje koszt wtasny sprzedanych wyrobow, towardw, materiatéow i ustug, w tym ustug dziatalnosci
pomocniczej.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty dystrybucji.

Koszty ogolnego zarzad obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Grupa jako catoscia.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie przychody, ktére w szczegélnosci obejmujg zyski z likwidacji i sprzedazy
niefinansowych aktywéw trwatych, nadwyzki sktadnikow majgtku, zwrot optaconych optat sagdowych, zasgdzone kary na korzys$¢
Grupy, nadwyzki otrzymanych dotacji ponad wartos¢ odpowiednich kosztow, nieodptatnie otrzymane skfadniki majatkowe,
rozwigzywanie odpis6w na naleznosci i niektorych rezerw, odszkodowania, przychody z tytutu wyceny izysk ze sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zalicza sie koszty, kidére w szczegolnosci obejmuja straty z tytutu likwidacji i sprzedazy
niefinansowych aktywéw trwatych, niedobory sktadnikéw majatku, optaty sadowe, kary umowne oraz grzywny pieniezne, kary
za nieprzestrzeganie przepiséw w zakresie ochrony srodowiska, nieodptatne przekazania pienieznych i rzeczowych sktadnikéw
majatku, odpisy aktualizujace aktywa (z wyjgtkiem tych, ktére sg ujmowane w kosztach finansowych), odszkodowania, odpisanie
Ssrodkéw trwatych w budowie, ktére nie daty zamierzonego efektu gospodarczego, koszty egzekucji naleznosci i zobowigzan,
skutki wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, strate ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Przychody i koszty finansowe

Do przychodéw z operacji finansowych zalicza sie w szczegolnosci zyski ze sprzedazy udziatéw, akcji iinnych papieréow
warto$ciowych, otrzymane dywidendy, uzyskane odsetki z oprocentowania $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych,
lokat terminowych i udzielonych pozyczek, wzrost wartosci aktywdw finansowych oraz dodatnie réznice kursowe. Przychody
z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Do kosztéw operac;ji finansowych zalicza sie w szczegdlnosci straty ze sprzedazy udziatéw, akcji i papierow wartosciowych oraz
koszty ztg sprzedazg zwigzane, koszty spowodowane utratg warto$ci aktywow finansowych, takich jak akcje, papiery
wartosciowe i odsetki, ujemne réznice kursowe, odsetki od obligacji wtasnych i innych papieréw wartosciowych, odsetki z tytutu
leasingu finansowego, prowizji od kredytéw, pozyczek, gwarancji.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony podatek dochodowy.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu
do opodatkowania za dany okres. Biezgcy podatek dochodowy za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie
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w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza
kwote do zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznosé.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem ujemnych réznic przejsciowych,
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych.

Wysokos¢ aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na koniec okresu sprawozdawczego
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie
w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych aktéw prawnych.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktoérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych (analiza pod katem utraty
wartosci aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na kazdy dzier sprawozdawczy).

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych bezposrednio z kapitatem
wiasnym odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w cato$ci jako dtugoterminowe.

Aktywa izobowigzania ztytulu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat ujimowanych kwot. Zaktada
sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli uymowane kwoty nakfadane sg prze tg samag wiladze podatkowg i dotyczg tego samego
podatnika (w tym podatkowej grupy kapitatowej), za wyjgtkiem kwot dotyczacych pozycji opodatkowanych ryczattem lub w inny
podobny sposéb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach
ogdlnych.

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia skfadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emis;ji
sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie w szczegolnosci optaty
i prowizje wyptacane agentom (w tym pracownikom dziatajgcym w roli sprzedawcéw), doradcom, posrednikom i maklerom, optaty
naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz cta i podatki, w tym podatek od czynnosci cywilno—prawnych. Koszty transakcji
nie obejmujg natomiast premii lub dyskonta od instrumentow diuznych, kosztéw finansowania, ani tez wewnetrznych kosztéw
administracyjnych, kosztéw przechowania instrumentéw, czy kosztéw marketingu.

Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego lub na inny moment po poczgtkowym ujeciu, Grupa kwalifikuje aktywa
finansowe do jednej z czterech kategorii: wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Niezaleznie od cech icelu nabycia, w momencie poczatkowego ujecia, Grupa, dokonuje klasyfikacji wybranych aktywow
finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych
informacii.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma zamiar i jest
w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki inaleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
wyznaczone przez Grupe jako dostepne do sprzedazy lub niebedgce pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi
do uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody
oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czg$ciami Grupy. Wyniki operacyjne kazdego
segmentu operacyjnego sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Grupie, ktéry decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sg oddzielne
informacje finansowe o kazdym segmencie.
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Woyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych
w Jednostce dominujacej, obejmujg zaréwno pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu, jak i te
mogace by¢ przypisane posrednio, na podstawie uzasadnionych przestanek. Pozycje nieprzyporzgdkowane dotyczg gtéwnie
aktywoéw wspolnych (korporacyjnych) (gtéwnie dotyczace zarzadu jednostki), kosztéw zwigzanych z siedzibg jednostki, aktywéw
i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Woydatki inwestycyjne segmentu to catkowite koszty poniesione w ciggu roku na zakup rzeczowych srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych, z wylgczeniem wartosci firmy.

V. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki Grupy.

V1. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spotek grupy nie wystepuje cykliczno$¢ ani sezonowos¢ dziatalnosci.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w
ktorym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalna i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIIl. ZWIEZLY OPIS DOKONAN LuUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ ZE WSKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

IndygoTech Minerals S.A.

IndygoTech Minerals S.A. w | kwartale 2016 r. koncentrowat swoje dziatania na aktywnym wspieraniu i nadzorowaniu spétek portfelowych:
Baltic Ceramics Investments S.A., Electroceramics S.A. oraz LZMO S.A.

Emitent realizuje zatozenia strategii rozwoju IndygoTech Minerals S.A. na lata 2014-2016 oraz jej aktualizacji z dnia 14.01.2016 roku
opublikowanej raportem ESPI Nr 1/2016.

W ramach aktualizacji, cele strategiczne na rok 2016 zostaly zastgpione zobowigzaniami, ktére Grupa zamierza wypehi¢ do konca 2016
roku.

W 2016 roku Grupa zamierza:

1) systematycznie zwiekszac przychody ze sprzedazy w LZMO S.A., w tym z eksportu,

2) uzyskac¢ pozwolenie na uzytkowanie zaktadu Industry Technologies S.A. i rozpocza¢ testy poszczegdlnych linii,

3) rozpoczgé prébng produkcje ceramicznych oston elektroizolacyjnych w zaktadzie Industry Technologies S.A.

4) podpisa¢ pierwsze umowy na dostawe ceramicznych oston elektroizolacyjnych,

5) zakonczyé¢ testy proppantow ceramicznych Baltic Ceramics S.A. w Instytucie Nafty i Gazu,

6) rozpoczaé testy certyfikujgce proppanty ceramiczne Baltic Ceramics S.A. w jednym z amerykanskich osrodkéw testowych, a po ich
zakonczeniu kontynuowac¢ rozmowy z potencjalnymi odbiorcami dotyczace ilosci i cen proppantéw ceramicznych,

7) rozpoczaé instalacje kluczowych elementéw technologii zaktadu Baltic Ceramics S.A. (w szczegdlnosci: granulatory, miyn,
klasyfikatory, piec obrotowy, silosy) oraz do konca Ill kwartatu 2016 r. zakonczy¢ inwestycje budowy zaktadu Baltic Ceramics S.A.
Realizacja zaktualizowanych zatozen strategii bedzie wigzata sie z koniecznoscig pozyskania dodatkowego finansowania. Spétki zalezne
realizujgce projekty inwestycyjne sg w trakcie negocjacji dotyczacych pozyskania finansowania dtuznego.
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Realizujgc zatozenia powyzszych zobowigzan w pierwszym kwartale 2016 r. Industry Technologies S.A. uzyskata pozwolenie na
uzytkowanie zaktadu oraz rozpoczeta testy poszczegoéinych linii.

Spoétka LZMO S.A. w pierwszym kwartale realizujgc zatozenia strategii podpisata umowy z zagranicznymi kontrahentami, realizowata
sprzedaz produkiéw poprzez wiasny sklep internetowy oraz stworzyta nowy produkt. Powyzsze dziatania spowodowaty wzrost
przychoddéw ze sprzedazy w LZMO S.A.

Baltic Ceramics S.A. przygotowat partie nowych proppantéw ceramicznych, ktére wystano do Instytutu Nafty i Gazu Panstwowego
Instytutu Badawczego w Krosnie w celu przeprowadzenia badan wtasciwosci fizycznych i chemicznych w tym przewodnosci proppantow
ceramicznych zgodnie z normami miedzynarodowymi.

Zgodnie z zatozeniami powyzszych zobowigzan na teren budowy zakfadu Baltic Ceramics S.A. w pierwszym kwartale 2016 roku zostaty
dostarczone granulatory mechaniczne bedace jednym z najwazniejszych elementéw linii technologicznej nowego zaktadu. Réwniez w
pierwszym kwartale dostarczono miyn kulowy wraz z wyktadzing i ostong kota zebatego.

Baltic Ceramics Investments S.A. / Baltic Ceramics S.A.

Celem strategicznym projektu jest dostarczanie wysokiej jakosci proppantéw ceramicznych do firm serwisowych i koncernéw
energetycznych operujgcych na catym Swiecie. Projekt realizowany jest bezposrednio przez spétke celowa, Baltic Ceramics S.A. Dzieki
chronionej wnioskami patentowymi, zaawansowanej technologii produkcji, po zakonczeniu procesu inwestycyjnego, mozliwe bedzie
oferowane wysokiej jakosci materiatu, nawet kilkukrotnie zwigkszajgcy efektywnos¢ wydobycia gazu oraz ropy naftowe;.

W | kwartale 2016 roku Baltic Ceramics Investments S.A. kontynuowat dotychczasowy model dziatalnosci i nadzorowata inwestycje
realizowang przez spotke zalezng. W omawianym okresie Baltic Ceramics Investments S.A. wykazywata przychody z zarzgdzania Spo6tka
zalezng. Emitent planuje, iz w niedtugim czasie przychody bedg nadal realizowane przede wszystkim z tytutu obstugi spotki zaleznej w
formie optaty za zarzadzanie, a w dalszej perspektywie z dywidendy, wyptacanej przez spétke zalezna.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18.03.2016 roku powzieto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki o 1 000 000 ztotych poprzez emisje 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,10 zI, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Pan Maciej Marchwicki w dniu 18 marca 2016 r. ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 marca 2016 r. powotato do Rady Nadzorczej Spétki Pandéw Zenona Skowronskiego i Piotra
Niespodziewarnskiego.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A. po dniu bilansowym

W dniu 06 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki obejmujacego emisje akcji zwyklych na okaziciela serii O oraz zmiany Statutu Spdiki,
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 18.03.2016 roku. Kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote
1 000 000 zt w drodze emisji 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii O o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Po rejestracji
podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.743.115,40 zt i dzieli sig¢ na 57.431.154 akcji, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢
gorszy) kazda.

Na skutek modyfikacji przyjetej przez Spétke strategii zwigzanej z przesunieciem w czasie uruchomienia produkcji zaktadu proppantéw
ceramicznych i realizacji przychodéw Spétka dokonata odpowiedniej korekty prognozy wynikéw finansowych na 2016 rok, ktéra zostata
przekazana raportem biezgcym EBI nr 18/2016 z dnia 22 kwietnia 2016 roku.

Prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta po korekcie zaktada:

Rok 2017

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 25%
- Przychody netto w min USD: 9,0

- Przychody netto w min zt: 34,74

- EBITDA w min zt: 7,295

- Zysk neto w min zt: 0,7

Rok 2018
- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 50%
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- Przychody netto w min USD: 18,00
- Przychody netto w min zk: 69,48

- EBITDA w min zt: 20,15

- Zysk neto w min zt: 10,07

Spodziewane odchylenia od pierwotnie przekazanej prognozy na lata 2017 — 2018 nie przekroczyto 50%.
Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A.

W zwigzku z pojawieniem si¢ mozliwosci wydituzenia czasu rzeczowej realizacji projektu prowadzonego przez spotke Baltic Ceramics
S.A. pn. ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”, w ramach Dziatania 4.4 Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013 wspéifinansowanego
ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, w IV kwartale 2015 roku Spoétka ztozyta do Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci wniosek o wydtuzenie okresu realizacji zakresu rzeczowego projektu do dnia 30 wrze$nia 2016 r. W dniu 13 stycznia
2016 roku Spotka Baltic Ceramics S.A. powzigta informacje iz Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci (,PARP”) wyrazita zgode na
przediuzenie okresu realizacji zakresu rzeczowego projektu pt. ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkciji
proppantéw ceramicznych” do dnia 30 wrze$nia 2016 r.

W dniu 10 lutego 2016 roku Baltic Ceramics S.A. podpisata porozumienia o wymianie informacji z Deutsches Zentrum fir Luft- und
Raumfahrt e.V. w Niemczech, Centre for Research & Technology Hellas CERTH w Greciji, Karlsruhe Institute of Technology w Niemczech,
Processi Innovativi srl we Wioszech, w celu pozyskania finansowania projektu "Renewable Power Generation” z programu "Horizon 2020
- The EU Framework Programme for Research and Innovation". Celem porozumienia jest wspotdziatanie stron w ramach ww. projektu
nad nowg metodg produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej, z wykorzystaniem wiedzy i umiejetnosci stron porozumienia, w tym
z wykorzystaniem jako nosnika energii proppantéw ceramicznych rozwijanych i produkowanych przez Baltic Ceramics. W dwoch
pierwszych latach do projektu wykorzystywane bedg proppanty ceramiczne produkowane obecnie przez Baltic Ceramics w skali
pétprzemystowej. Warunkiem realizacji projektu jest pozyskanie finansowania i podpisanie umowy konsorcjum.

Obecnie w ramach powyzszej wspodtpracy z Deutsches Zentrum fir Luft- und Raumfahrt e.V. w Niemczech Baltic Ceramics S.A.
przygotowato dla partnera pierwsza partie proppantéw ceramicznych, ktére w najblizszym czasie majg zosta¢ wystane. Szczegoty tej
wspotpracy objete sg klauzulg poufnosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Baltic Ceramics S.A. w dniu 22 lutego 2016 roku powzieto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 100 0000 (stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesig€ groszy), z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 11.03.2016 r. Pani Matgorzata Piasecka zrezygnowata z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza
powotata dnia 14.03.2015 r. nowego Prezesa Zarzadu Pana Piotra Niespodziewanskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 11 marca 2016 roku dokonato zmian w Radzie Nadzorczej poprzez odwotanie ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Macieja Marchwickiego, oraz powotaniu w jego miejsce Pani Matgorzaty Piaseckiej.

Dnia 17 marca 2016 roku nastgpito podpisanie aneksu do umowy zawartej przez Spoétke Baltic Ceramics S.A. z Polskg Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu pt. ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw
ceramicznych”, realizowanego w ramach Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013 wspoétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Aneks ten
wydtuza okres realizacji zakresu rzeczowego inwestycji do dnia 30.09.2016 roku. Pozostate zapisy umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 29 marca 2016 roku spoétka Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku otrzymata potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego
rozliczenia drugiej transzy ptatnosci otrzymanej w formie zaliczki w ramach projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej
technologii produkcji proppantéw ceramicznych”.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A. po dniu bilansowym

W dniu 01 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sagdowego dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Baltic Ceramics S.A. obejmujacej emisje akcji zwyktych na okaziciela serii N oraz zmiany
Statutu Spotki, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 22 lutego 2016 roku.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku spétka Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku otrzymata potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego
o pozytywnym zakonczeniu kontroli projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantow
ceramicznych”, przeprowadzonej w lipcu 2015 roku.

Baltic Ceramics S.A. obecnie przeprowadza badania najnowszej partii proppantéw ceramicznych w Instytucie Nafty i Gazu — Panstwowym
Instytucie Badawczym jedynym w Polsce laboratorium posiadajacym niezbedne wyposazenie do przeprowadzenia testow proppantow
ceramicznych. Proppanty ceramiczne bedg badane zgodnie z normg ,PN-EN ISO 13503-5" oraz ,PN-EN ISO 13503-2” ktére obejmuja
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zaréwno testy sferycznosci, kulistosci wytrzymatosci na Sciskanie jak réwniez testy przewodnosci proppantéw. Spétka poinformuje o
rezultatach testow niezwtocznie po otrzymaniu ich wynikéw.

Electroceramics S.A. / Industry Technologies S.A.

Electroceramics S.A., poprzez spétke zalezng Industry Technologies S.A. realizuje projekt inwestycyjny, polegajacy na wprowadzeniu na
rynek energetyczny nowej technologii prasowania izostatycznego ceramiki elektrotechnicznej i produkcji tzw. korpuséw
elektroizolacyjnych uzywanych przede wszystkim w bezpiecznikach $redniego i wysokiego napiecia oraz elementéw dla przemystu
energetycznego, w tym izolatoréw dla przesytu energii liniami $rednich i wysokich napigé. Co bardzo wazne technologia zastosowana
przez Industry Technologies S.A. jest opatentowana i dzieki temu nie moze by¢ stosowana przez innych producentow.

Technologia stosowana przez grupe kapitalowg Electroceramics S.A. pozwala na produkcje wyrobéw elektroizolacyjnych, ktére pod
wzgledem jakosci znacznie przewyzszajg wyroby powstajgce przy zastosowaniu dotychczasowej technologii toczenia masy plastyczne;j.
W opisywanym okresie Emitent kontynuowat dziatania zmierzajgce do zakonczenia budowy i uruchomienia zaktadu produkcyjnego oraz
wprowadzenia na rynek innowacyjnych produktéw grupy. Uruchomienie zaktadu jest planowane na koniec maja 2016 r. Moce produkcyjne
zakfadu bedg wynosi¢ ok. 1,6 min elementéw rocznie, a mozliwe przychody ze sprzedazy do 50 min zt rocznie.

Zdarzenia korporacyjne Electroceramics S.A.

W dniu 4 lutego 2016 r. z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Electroceramics S.A. rezygnacje ztozyta Pani Matgorzata Piasecka. Powodem
rezygnacji byta konieczno$¢ zaangazowania w inne obowigzki stuzbowe.

W dniu 08 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu podwyzszenia
kapitatu zakladowego Emitenta w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii K, uchwalonego na mocy Uchwaty Nr 18 przez
Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki w dniu w dniu 30 czerwca 2015 r. Kapitat zakladowy Spoétki zostat podwyzszony o kwote
1.296.939,01 zt w drodze emisji 129.693.901 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda akcja. Po rejestracji
podwyzszenia kapitat zakladowy Spoétki wynosi 19.768.969,01 zt i dzieli sie na 1.976.896.901 akc;ji, o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Electroceramics S.A. w dniu 18 marca 2016 roku powzigto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o 3 min ztotych poprzez emisje 300 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,01 zi, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 6 maja 2016 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Marii Aleksnin z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A.

W dniu 18 stycznia 2016 roku Pan Maciej Marchwicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze skladu Zarzadu w
Spéice.

W dniu 11 lutego 2016 roku Zarzad Spotki odwotat Prokure tgczng Panu Mirostawowi Pawlikowskiemu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 22 lutego 2016 roku powzieto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki o 100 000 ztotych poprzez emisje 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej 0,10 zI, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Industry Technologies S.A. spoétka zalezna od Electroceramics, w dniu 19 stycznia 2016 r. otrzymata pisemng informacje, od Polska
Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) o wyrazeniu zgody na przedtuzenie okresu realizacji zakresu rzeczowego projektu pt.
+~Wprowadzenie na rynek zasadniczo ulepszonych ceramicznych rur elektroizolacyjnych” do dnia 31 maja 2016 r. PARP nie wyrazita
natomiast zgody na wydtuzenie okresu kwalifikowalno$ci wydatkéw w projekcie, co oznacza, iz wydatki ponoszone przez Industry
Technologies S.A. po 31 grudnia 2015 r. nie beda podlegaty refundacji ze $rodkéw unijnych.

Industry Technologies S.A. w dniu 2 lutego 2016 r. otrzymata zgode gwaranta, Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen S.A. na wydtuzenie
okresu obowigzywania gwarancji ubezpieczeniowej, stanowigcej zabezpieczenie realizacji umowy o dofinansowanie. Przedtuzenie okresu
obowigzywania gwarancji byto warunkiem podpisania umowy o dofinansowanie okreslajgcego nowy termin zakonczenia projektu, tj. 31
maja 2016 r., realizowanego przez Industry Technologies S.A.

Industry Technologies S.A. , podpisata w dniu 23 marca 2016 r. aneksu do umowy zawartej przez Spétke z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsigbiorczosci o dofinansowanie projektu pt. Wprowadzenie na rynek zasadniczo ulepszonych ceramicznych rur
elektroizolacyjnych”, realizowanego w ramach Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013 wspéifinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Zgodnie z aneksem zmianie ulegt okres rzeczowej realizacji projektu z 31 grudnia 2015 r. na 31 maja 2016 r. Zmianie nie
ulegt okres kwalifikowalnosci wydatkow, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

Zalaczone informacje stanowia integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego 38



GRUPA KAPITALOWA INDYGOTECH MINERALS S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA I KWARTAL 2016 ROKU
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

W | kwartale 2015 r. zakonczono cato$é prac budowlanych zaktadu i w efekcie uzyskano dnia 3 lutego 2016 roku z Powiatowego
Inspektoratu Budowlanego z Zarach pozwolenie na uzytkowanie zaktadu produkcyjnego wraz z infrastrukturg towarzyszaca.

Zdarzenia korporacyjne Industry Technologies S.A. po dacie bilansowej

W dniu 05 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru Sgdowego dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki obejmujgcej emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz zmiany Statutu Spodftki,
uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 22 lutego 2016 roku.

W dniu 29 kwietnia Pani Maria Aleksnin ztozyta rezygnacje z funkcji prokurenta w firmie Industry Technologies S.A.
LZMO S.A.

LZMO jest producentem przewoddéw oraz kompletnych systemdéw kominowych. W swojej ofercie Spétka posiada petne portfolio systemow
kominowych dedykowane do catego segmentu kominowego, {j. izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar” i systemy kominowe
hybrydowe (ceramiczno-stalowe). W ofercie uzupetniajgcej Spdtka posiada powszechne dzisiaj systemy kominowe z ceramikg
produkowang metoda plastyczng. Wszystkie produkty Spotki spetniajg krajowe i europejskie normy bezpieczenstwa dopuszczajace je do
obrotu.

W | kwartale 2016 r. LZMO kontynuowat reorganizacje struktury i zasad sprzedazy na rynku krajowym w powigzaniu ze zdecydowanym
zmniejszeniem ilosci regiondw oraz wydzieleniem nowych obszaréw dziatania, ustalajgc ostateczny ksztatt i liczbe regionéw przy
optymalizacji ilosci przedstawicieli handlowych. Ponadto LZMO prowadzit dziatania sprzedazowe i marketingowe w celu zwiekszenia
liczby klientdw, ktére skoncentrowane byty przede wszystkim na eksplorowaniu zbudowanej bazy posrednikéw i hurtowni.

W zakresie dziatan informacyjnych Spotka w omawianym okresie kontynuowata dziatalno$¢ szkoleniowg dedykowang dla poszczegdlnych
grup docelowych. Celem tych szkolen byto uzasadnienie koniecznosci stosowania nowoczesnych, spetniajgcych najbardziej restrykcyjne
normy, izostatycznych systemoéw kominowych ,lzostar”, zamiast przewodéw gliniano-szamotowych, ze wzgledu na zmieniajgce sie normy
i oczekiwania klientéw oraz $cisle powigzane z nimi ekstremalne warunki pracy systeméw kominowych. Szkolenia prowadzone byty na
terenie catego kraju.

Zdarzenia korporacyjne LZMO S.A.

22 grudnia 2015 r. Spotka po zweryfikowaniu wszystkich danych finansowych za trzy kwartaty 2015 r. i oszacowaniu wynikéw finansowych
mozliwych do osiggniecia w IV kwartale 2015 r. dokonat korekty prognozy wynikéw finansowych na rok 2015 przedstawionej 17 czerwca
2015r.

Gtéwnym czynnikiem wplywajgcym na zmiane prognozy na rok 2015 byto przesuniecie w czasie rozpoczecia realizacji kontraktu z
zagranicznym odbiorcg, a w zwigzku z tym niezrealizowanie przychodow ze sprzedazy na poziomie zaktadanym w prognozie.

Prognoza wynikéw finansowych zostata przygotowana w oparciu o przyjety plan sprzedazy, budzet kosztéw i wykorzystanie mocy
produkcyjnych.
Prognozy na lata 2016-2017 przedstawione 17 czerwca 2015 roku zostaty podtrzymane przez Zarzad Spotki.

W dniu 7 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzgdu na funkcje cztonka Zarzgdu Pana
Piotra Niespodziewanskiego.

NOWY PRODUKT | SKLEP INTERNETOWY

LZMO wprowadzit do oferty systeméw kominowych nowy produkt w dwéch podstawowych odmianach:
1. Zwykty komin z wetng
2. Zwykly komin bez wetny
Zwykty komin jest to typowy komin jako$ci ekonomicznej, czyli produkt na segment rynku, na ktérym liczy sie wytgcznie cena.
Produkt ten wprowadzono na podstawie obserwacji rynku budowlanego i jest odpowiedzig na sprzedaz kominow przez Internet w bardzo
niskiej cenie, gdzie dla kupujacego inwestora podstawowym kryterium zakupu jest cena.
Sklep internetowy zostat uruchomiony w dniu 22 grudnia 2015 roku pod adresem www.sklep.lzmo.pl
W | kwartale 2016 roku trwaty dalsze prace nad pozycjonowaniem sklepu internetowego i jego rozwojem.

SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

W omawianym okresie LZMO prowadzit dziatania zwigzane z pozyskaniem nowych kontraktéw zagranicznych i odbyt szereg rozmoéw
biznesowych w celu uruchomienia nowego kanatu sprzedazowego w Niemczech, w wyniku ktérych doszto do rozpoczecia realizaciji
umowy partnerskiej z hagebau Handelsgesellschaft fur Baustoffe mbH & Co. KG.

Umowa z Hagebau
W dniu 29 marca 2016 r. weszta w zycie umowa partnerska zawarta pomiedzy hagebau Handelsgesellschaft fiir Baustoffe mbH & Co.
KG z siedzibg w w Soltau w Niemczech a spotkg LZMO S.A. na dostawy systemoéw kominowych ISOTECH.
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Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. W wyniku zawarcia ww. umowy LZMO S.A. uzyskata status partnera grupy hagebau i
bedzie dostarczata system kominowy ISOTECH do sieci sprzedazy Grupy na terenie Niemiec.

Grupa hagebau Handelsgesellschaft fir Baustoffe mbH & Co. KG z siedzibg w Soltau w Niemczech jest spdtkg handlowg zatozong w
1964 r. przez 34 przedsigbiorcow z branzy budowlanej, ktéra aktualnie zrzesza 367 samodzielnych przedsiebiorstw handlu detalicznego
i branzowego.

Gtéwnymi branzami hagebau sg handel materiatami budowlanymi, handel materiatami drewnianymi oraz handel ptytkami ceramicznymi.
Handel materiatami budowlanymi osiggnat sprzedaz w wysokosci 2,92 miliarda Euro.

Poszczegdlni przedsiebiorcy poprzez przytgczanie sie do Grupy hagebau na zasadach partnerstwa uzyskujg dostep do obszaréw
normalnie dla nich niedostepnych w obszarach zakupoéw, logistyki, IT, marketingu itp. Celem Grupy hagebau jest zapewnienie i
optymalizacja indywidualnego rozwoju poszczegoélnych przedsigbiorstw/czionkéw hagebau. Grupa hagebau zalicza sie do grupy 500
najwazniejszych przedsiebiorstw w Niemczech. W 2015 r. uzyskata przychody ze sprzedazy w Niemczech w wysokosci 6,09 miliarda
Euro, co oznacza wzrost 0 0,4% w stosunku do 2014 r. i uplasowato jg na 110 miejscu.

Grupa hagebau obecna jest w przeszto 1760 lokalizacjach na obszarze o$miu krajow Europy (Niemcy, Austria, Luksemburg, Szwajcaria,
Francja, Holandia, Belgia i Hiszpania), co plasuje jg w gronie najwiekszych graczy branzy budowlanej w Europie. Do sieci hagebau na
terenie Niemiec nalezy ok. 900 marketéw z materiatami budowlanymi i drewnianymi oraz ptytkami ceramicznymi. W 2014 r. skumulowana
sprzedaz wszystkich przedsigbiorstw-cztonkdéw hagebau na rynku europejskim wyniosta 14,4 miliarda Euro.

Giéwnymi sieciami dystrybucyjnymi Grupy hagebau sg sieci: hagebaumarkt (sie¢ marketéow z materiatami budowlanymi), WERKERS
WELT (sie¢ matopowierzchniowych marketéw z artykutami gospodarstwa domowego, wyposazeniem fazienek i sanitariatow, narzedziami
i narzedziami elektrycznymi itp.), FLORALAND (sie¢ marketow z materiatami i narzgdziami ogrodniczymi oraz roslinami).

Umowa zostata uznana przez Zarzad Emitenta za istotng, gdyz jej realizacja zwigzana jest bezposrednio z rozwojem dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta i w ocenie Emitenta, miedzy innymi dzieki wejsciu na nowy rynek zagraniczny, bedzie mie¢ wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i gospodarczg Spotki.

W dniu 16 marca 2016 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 260/2016 postanowit okresli¢ dzien
21 marca 2016 roku jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji serii C, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLLZMO000048”, oraz notowac te obligacje w systemie notowan ciggtych pod
nazwag skrécona ,LZMO0616”.

Srodki pochodzace z emisji obligacji serii C sg przeznaczone przede wszystkim na obstuge krajowych i zagranicznych zaméwien,
przeprowadzenie ekspansji na nowe rynki zagraniczne oraz staty rozwoj sprzedazy na rynku krajowym.

IX. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Wyniki Grupy Kapitatowej:

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat pokazuje typowy obraz Grupy w procesie inwestycyjnym. Pomimo realizacji dwoch znaczacych
procesow inwestycyjnych strata netto wynosi 2 794 tys. zt.

Aktywa trwate Grupy wynoszg 115 442 tys. zl, za$ aktywa obrotowe 12 940 tys. zi. Suma aktywéw wynosi ponad 128 min zt.

Kapitat wlasny Grupy wynosi 53 443 tys. zl, a zobowigzania dtugoterminowe 46 942 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe wynosza 27
min zt.

Wyniki jednostkowe IndygoTech Minerals S.A.:

Przychody wynosza 0 zt, za$ starta z dziatalno$ci operacyjnej 459 tys. zt. Na poziomie finansowym rachunku zyskoéw i strat jednostkowego
mieliSmy do czynienia z przeszacowaniem inwestycji. Przyczyng jest zmiana kurséw spotek portfelowych na koniec | kwartatu 2016 roku.
Tym samym powstata strata brutto w wysokosci 3,5 min zt i strata netto 2,5 min zt.

Kapitaty wtasne wynosza 38 min zt, zobowigzania dtugoterminowe wynoszg 0 zl, za$ zobowigzania krétkoterminowe 2,3 min zt, z czego
zobowigzania oprocentowane wynosza facznie 1,5 min zt. Zarzad planuje, ze do korca 2016 roku zobowigzania IndygoTech Minerals SA
spadng do 0 zt.

Suma bilansowa IndygoTech Minerals S.A. wynosi 40,7 min zt.

Na aktywa sktadajg sie gtéwnie aktywa trwate, ktérymi sg akcje w spétkach notowanych: LZMO, Electroceramics oraz Baltic Ceramics
Investments. Z racji tego, ze sg one notowane, wynika fakt, ze gdy ich kursy rosng IndygoTech Minerals wykazuje zyski. a gdy kursy tych
spotek spadajg IndygoTech Minerals wykazuje straty pomniejszajgce wczesniejsze zyski. Suma aktywow wynosi 40,7 min zt.

X. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

W przypadku spétek Grupy nie wystepuje cyklicznosé ani sezonowos¢ dziatalnosci.
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XI. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Emitent nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjnej zwigzanej z powstawaniem zapasow.

XIl. INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB
INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Najwiekszy wptyw na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe ma poziom wyceny posiadanych aktywoéw finansowych.

Akcje, notowane na rynku papieréw warto$ciowych, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej (w cenach rynkowych), z odniesieniem réznic
w stosunku do poprzedniej wyceny.

XIl. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia bgdz sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwatych.

XIV. INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie Emitent nie dokonat zadnych istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow
trwatych i nie posiada istotnych zobowigzan z tego tytutu.

XV. INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W | kwartale 2016 roku nie toczyly sie zadne istotne postepowania przed sadem, dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej i w zwigzku z tym Emitent nie posiada zadnych istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

XVI. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W
ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Nie wydarzyly sie zadne zdarzenia po dniu, na ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki
finansowe.

XVII. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego kwartatu nie nastapity w Spéice zadne zmiany dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych.

XVIII. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA
UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)
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Na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe najwiekszy wptyw ma poziom wyceny posiadanych aktywow finansowych, ktére znajdujg
sie w obrocie na rynku publicznym.

Koniunktura na rynku kapitatowym jest Scisle zwigzana z sytuacjg makroekonomiczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spétka oraz
podmioty z portfela inwestycyjnego.

XIX. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie u Emitenta nie wystgpity problemy z prawidtowg sptatg zaciggnietych kredytow i
pozyczek. Emitent nie spowodowat rowniez istotnych naruszen postanowien podpisanych uméw kredytow lub pozyczek.

XX. INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALENIA WARTOSCI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ

W | kwartale 2016 roku Emitent nie dokonywat zmiany w metodyce ustalania wartosci godziwej posiadanych instrumentéw finansowych.
W badanym okresie zadne inne aktywa finansowe, niz te ktére sg w obrocie publicznym, nie zostaty ponownie wycenione.

XXI. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY
CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W | kwartale 2016 roku Emitent nie dokonywat zmian w klasyfikacji posiadanych aktywoéw finansowych.

XXII. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
WYWIERANY WPLYW

Zaréwno Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jak i Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych pozycji o
nietypowym charakterze czy tez wywierajacych szczegdlny wptyw. Jest to typowy obraz sytuacji, w ktérej realizowane sg znaczne
inwestycje a dziatalno$¢ biezgca jest nakierowana na ich realizacje.

XXIII. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Spétka nie dokonywata korekty wyniku lat ubiegtych.
XXIV. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujacej
okreslonych szacunkow i zatozen, ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigekszo$¢ szacunkow oparta jest
na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z
nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezgcym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad jednostki dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysziych latach zostaly przedstawione w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przyktadowo w przypadku klasyfikacji uméw leasingowych Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

b) Niepewnos$¢ szacunkow
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Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spoétka przeprowadza ocene przestanek wskazujgcych na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktoérego naleza te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na
ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Wycena innych rezerw odbywa sie
przez oszacowanie wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. W zakresie aktywéw na podatek odroczony od straty podatkowej Spétki Grupy opierajg sie
na budzecie.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na rynku regulowanym i rynku NC ustala si¢ na podstawie kursu SPOT z dnia
bilansowego. Dla pozostatych instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, spotka przyjmuje wycene w cenie nabycia z
uwzglednieniem utraty wartosSci.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
Warto$¢ godziwag nieruchomosci inwestycyjnych ustalana sie na koniec roku obrotowego na podstawie wyceny dokonanej przez
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.
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XXV. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

1.  Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2016 - 31.03.2016 r.

Wyszczegodlnienie

budowle

Maszyny

Pozostate
srodki

Srodki trwate w

budowie

Zaliczki na

srodki trwate

Budynki i

i urzadzenia

transportu

trwale

Wartos¢ bilansowa netto na dzien

01.01.2016 roku 3215 4 633 9 397 405 21 44 454 437 62 562
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2016 roku 3428 4633 9 397 405 21 44 454 437 62 775
Zmiany wartos$ci netto 0 -68 -394 251 -3 2942 -61 2 667
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

31.03.2016 roku 3428 4 565 9 003 656 18 47 396 376 65 442
Odpisy aktualizujgce na 31.03.2016 roku 213 0 0 0 0 0 0 213
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

31.03.2016 roku 3215 4 565 9 003 656 18 47 396 376 65 229

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Zobowigzanie w tys. zt 4 967 0
Suma w tys. zt 4967 0
Zobowigzanie w tys. EUR 1180 0
Sumaw tys. EUR 1180 0

Wyszczegolnienie

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku

Koszty prac

rozwojowych?

Znaki towarowe?

Patenty i
licencje?

Oprogramowanie
komputerowe?

Wartosci

w budowie

2. Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2016-31.03.2016 r.

niematerialne

Ogotem

0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2015 roku 1743 0 0 0 0 0 1743
Zmiany warto$ci netto: -40 0 0 0 0 0 -40
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 1703 0 0 0 0 0 1703
Odpisy aktualizujgce na 31.12.2016 roku 0 0 0 0 0 0 0
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
Zobowigzanie 0 0
Suma 0 0
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3. Zmiana wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosci inwestycyjne 31.03.2016 31.03.2015
Zwiekszenia, z tytuty: 0 0
- aktualizacji wyceny 0 0
- nabycia/przekwalifikowania 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 0 0
- przekwalifikowania na $rodki trwate 0 0
- sprzedazy/aportu 0 0
Wartos¢ na dzien bilansowy 28 250 9970

4. Zmiany wartosci firmy

Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.12.2014
Baltic Ceramics S.A. 14 962 14 962
Industry Technologies S.A. 2037 2037
LZMO S.A. - -
Wartos¢ firmy (netto) 16 999 16 999

W okresie obrotowym nie nastgpity zmiany wartosci firmy. Prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosci firmy
zostaly wyliczone na dzien przeksztatcenia sprawozdania finansowego na MSR tj. na dzien 01.01.2013 r. Grupa przeprowadzita testy na
utrate wartosci na nastepny dzien bilansowy, czyli 31.12.2015 r.

Na dzien przejscia na MSR, w zakresie ustalenia wartosci firmy powstatej na nabyciu jednostek zaleznych, jednostka dominujgca
zastosowata zwolnienie wynikajgce z MSSF 1 pkt C4 ppkt j, dotyczace sytuacji, w ktérej zgodnie z wczesniej stosowanymi ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy nie konsolidowata jednostki zaleznej przejetej w wyniku
dokonanego w przeszitosci potgczenia jednostek (na przyktad ze wzgledu na to, ze jednostka dominujgca nie uznawata tej jednostki za
jednostke zalezng zgodnie z wczesniej stosowanymi ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci lub nie sporzadzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego). W takim przypadku jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy moze korygowac¢ wartosc¢ bilansowa aktywow
i zobowigzan jednostki zaleznej do wartosci, ktére zgodnie z MSSF powinny by¢ ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki
zaleznej. Wartosci firmy zostaty ustalone na dzien przejscia na MSSF jako réznica miedzy: udziatem jednostki dominujacej w tych
skorygowanych wartosciach bilansowych jednostki zaleznej a wykazanym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujgcej kosztem inwestycji w jednostce zaleznej (wycena wg warto$ci godziwej)

Wyszczegolnienie LZMO S.A. Baltic Ceramics S.A.

S.A.

Industry Technologies

Cena nabycia (warto$¢ godziwa na dzien przejécia na 12524 28721 2716
MSR)

Udziat w aktywach netto, w tym 13 280 13 760 679
Wartos¢ firmy (netto) -756 14 961 2037

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potaczenie jednostek gospodarczych w ramach Grupy Kapitatowej.

5. Zmiana pozostatych aktywoéw trwatych

Wyszczegodlnienie 31.03.2016 31.03.2015
Niezakonczone prace rozwojowe 2922 2 313
Prowizja pozyskanie dofinansowania 0 0
Pozostate aktywa trwate 2922 2 313
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Prace rozwojowe, prowadzone bezposrednio przez spétke z grupy - Baltic Ceramics S.A. dotyczg zaawansowanego technologicznie
przetwarzania surowcéw mineralnych dla potrzeb przemystu wydobywczego i energetycznego. Wzrost wartosci aktywéw trwatych
zwigzany byt tez z uzyskaniem dofinansowania prowadzonych inwestycje uzyskujg ze srodkéw unijnych.

6. Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegodlnienie 31.03.2015

- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 3 1607
w tym z tytutu dostaw i ustug 0 6
w tym pozostate 3 1601

- od pozostatych jednostek 5 259 1963
w tym z tytutu dostaw i ustug 649 266
w tym z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen 1062 1410
w tym pozostate 3548 287
w tym dochodzone na drodze sgdowej 0 0

Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 0 0

Naleznosci krétkoterminowe brutto 5262 3570

7. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego Kwota

Stan na 31.03.2015 1256
Zmniejszenie dodatnich réznic przej$ciowych 0
Wzrost z tytutu réznic przejSciowych w tym straty podatkowej 474
Stan na 01.01.2016 1730
Zmniejszenie dodatnich réznic przejsciowych 1342
Wzrost z tytutu réznic przejSciowych w tym straty podatkowej 0
Stan na 31.03.2016 388

Giéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmujg dodatnie réznice z tytutu straty podatkowej.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Kwota

Stan na 31.03.2015 8122
Zmniejszenie ujemnych réznic przej$ciowych 694
Wzrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 0
Stan na 01.01.2016 7428
Zmniejszenie ujemnych réznic przejsciowych 5131
Wzrost z tytutu ujemnych réznic przejsciowych 0
Stan na 31.03.2016 2297

Gioéwnie réznice przejsciowe na BZ obejmujg: ujemne réznice z tytutu naliczonych, a niezaptaconych odsetek od naleznosci.

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 388 1256

Rezerwa =z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé

kontynuowana 2 297 8122

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0 0

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1909 6 856
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8.

Pozostate rezerwy

Rezerwy z tytutu wynagrodzen 0 0
Rezerwy z tytutu ekwiwalentéw urlopowych 0 0
Rezerwy na koszty okresu 213 505
Rezerwy inne razem, w tym: 213 505
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 213 505

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne oraz
zwroty

Rezerwa
restrukturyzacyjna

Wyszczegolnienie

Inne rezerwy

Stan na 01.01.2016 0 0 220 220
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 7 7
Rozwigzane 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0
Stan na 31.03.2016, w tym: 0 0 213 213
- dlugoterminowe 0 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 213 213

Inne rezerwy dotycza w wiekszosci kosztéw okresu biezagcego, ktdre zostang poniesione w okresach przysztych.

XXVI. SEGMENTY OPERACYJNE

1. Rozpoznane segmenty operacyjne

Grupa wyodrebnia dwa zaprezentowane ponizej segmenty operacyjne:

SEGMENT A — PRZEMYSLOWY | BADAWCZO — ROZWOJOWY - dziatalno$¢ obejmujgca budowe dwdch zakladéw przemystowych:
produkcji elementéw elektroizolacyjnych, bezposrednio realizowana przez Industry Technologies SA oraz budowa zaktadu produkujgcego
proppanty ceramiczne przez Baltic Ceramics SA. W ramach tego segmentu Spétka nabywa nieruchomosci pod budowe zaktadéw,
przygotowuje projekt budowalny, organizuje prace administracyjne, prowadzi proces inwestycyjny, a jednoczesnie organizuje
wspotfinansowanie inwestycji. Dodatkowo w ramach tego segmentu Baltic Ceramics buduje centrum rozwoju proppantéw, w sktad ktérego
wchodzi laboratorium, za$ Industry Technologies prowadzi badania nad nowymi produktami w zakresie izolatoréw. Segment ten znajduje
sie w wstepnej fazie rozwoju i nie generuje jeszcze przychodoéw.

SEGMENT B — INNY — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna IndygoTech Minerals (venture capital) obejmujgca dziatalno$¢ polegajaca
na nabywaniu, rozwijaniu i finansowaniu, a nastepnie zbywaniu aktywéw finansowych (akcji i udziatébw) na wiasny rachunek. Stad
najistotniejsze aktywo tego segmentu to akcje w spdtkach (nabywane oraz obejmowane w podwyzszeniach kapitatéw) oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak np. pozyczki (udzielane podmiotom z grupy).

Ten segment dziatalno$ci polega na ekonomicznym i finansowym wspieraniu podmiotéw zaleznych. Z tego powodu konsolidacja, ktéra
obejmuje nie tylko wytgczenia w zakresie finansowania dziatalno$ci podmiotéw zaleznych, ale takze wyniku tej dziatalno$ci inwestycyjnej,
ktérym jest wzrost rynkowej wartosci posiadanych aktywow. Wzrost ten nie jest widoczny w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a jedynie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dotyczy to zaréwno wzrostu rynkowej wartosci jak i spadku rynkowej wartosci
podmiotoéw powigzanych.
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XXVII. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

I —_————7|

Rodzaj emisji/ seria 31.03.2016 | 31.03.2015

Obligacje serii A IndygoTech Minerals S.A. 0 0
Obligacje serii B IndygoTech Minerals S.A. 900 3 000
Obligacje serii A Electroceramics S.A. 383 420
Obligacje serii B Electroceramics S.A. 0 30
Obligacje serii A LZMO SA 3166 3.550
Obligacje serii B LZMO SA 6 090 6.090
Obligacje serii C LZMO SA 3000 0
Razem zobowigzania z tytutu diuznych papierow

wartosciowych 13 539 13090
- dtugoterminowe 3000 3 000
- krétkoterminowe 10539 10 090

W | kwartale 2012 Electroceramics S.A. wyemitowata 420 obligacji serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 1.000 zt i o tgcznej wartosci
nominalnej 420.000 zt. Termin wykupu obligacji przypadat na dzien 23.02.2014 r. Obligacje byly oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej w wysokosci 15% w skali roku. Obligacje na dzien przekazania sprawozdania nie zostaty w catosci wykupione.

W dniu 1 wrzesnia 2015 roku Emitent w wyniku wzajemnych uzgodnien z Obligatariuszami obligacji serii A wykupit 19 sztuk obligaciji serii
A, a w dniu 10 listopada 2015 r. kolejnych 18 sztuk. W obydwu przypadkach rozliczenie nastgpito poprzez objecie przez Obligatariuszy
akciji Electroceramics S.A. serii K w drodze wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci pienieznych. Emitent prowadzi rozmowy z kolejnymi
obligatariuszami na temat ich wykupu.

W Il kwartale 2013 roku LZMO S.A. przeprowadzito emisje prywatng obligacji serii A. W jej ramach objetych zostato 3 550 sztuk obligaciji
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje serii A sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
i dwuletnim terminie zapadalnosci. W dniu 27 lipca 2015 roku LZMO S.A. zawarto porozumienie z Obligatariuszami obligacji serii A
zmieniajgca termin wykupu 3 550 obligacji serii A. Obligacje bedg wykupywane sukcesywnie do 27.07.2016 r.

W | kwartale 2016 r. Spétka dokonata wykupu 384 sztuk obligaciji serii A.

W Il kwartale 2014 roku LZMO S.A. przeprowadzito emisje publiczng obligacji serii B. W jej ramach objetych zostato 6 099 sztuk obligaciji
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje serii B sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
wynoszgcym 8,75% i 30 miesigcznym terminie zapadalnosci. Termin wykupu obligacji serii B przypada na 23.11.2016 roku.

W Il kwartale 2015 roku LZMO S.A. przeprowadzito emisje prywatng obligaciji serii C. W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligac;ji
o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda. Obligacje serii C sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym oprocentowaniu
i dwuletnim terminie zapadalnosci. Termin wykupu obligacji serii C przypada na dzien 30 czerwca 2017 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IndygoTech Minerals S.A. uchwalito emisje 11.489.197 akcji na
okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja, po cenie emisyjnej wynoszgcej 0,90 zt. Emisja akcje serii J zostata
zakonczona po dniu bilansowym. Akcje serii J zostaty w catosci objete w zamian za wkfady pieniezne w drodze wzajemnego potrgcenia
wierzytelnosci pienieznych. Konstytutywny wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta obejmujacy emisje akcji serii J nastgpit w
dniu 29.10.2015 r.

W dniu 10.12.2015 r. nastgpito dookreslenie wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego spétki Electroceramics S.A. w drodze emisji
129.693.901 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda, po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej,
uchwalonej na mocy Uchwaty Nr 18 przez Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spétki w dniu w dniu 30 czerwca 2015 r. Akcje serii K zostaty
w catosci objete w zamian za wkiady pieniezne w drodze wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci pienieznych. Wpis podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 1.296.939,01 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii K nastgpit 8.02.2016 r.

XXVIIl. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie Spétki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.
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XXIX. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

Sprzedaz na rzecz Naleznosci od Zobowigzania wobec w tym zalegte, po

Zakupy od podmiotéw w tym

Podmiot powigzany poc!miotéw powiazanych poc!miotéw przeterminowane poc!miotéw uplywie te'rn_linu
powiazanych powigzanych powigzanych ptatnosci

Jednostka dominujaca 31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015
IndygoTech Minerals SA 0 0 0 0 0 330 0 0 0 480 0 480
Jednostki zalezne:
Baltic Ceramics Investments SA 60 60 74 242 0 0 0 0 0 0
Baltic Ceramics SA 1 0 60 60 3 103 0 0 74 0 0 0
Industry Technologies SA 9 0 1 0 42 110 0 0 3 0 0 0
Electroceramics SA 0 0 0 0 0 0 0 35 0 35
LZMO SA 0 0 9 0 0 25 0 0 42 74 0 74
RES Immobiles Sp.z. o0.0.
Wspolne przedsiewziecia, w ktorych
jednostka dominujaca jest wspolnikiem: 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spoétek Grupy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gitoéwnej kadry kierowniczej 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg sie zawsze na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystapity pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udziatem cztlonkéw Zarzadu

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu.

XXX. NIESPLACONE P02YCZ_KI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH
KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANIW TYM
DNIU

1. Udzielone pozyczki

31.03.2016 31.03.2015

Udzielone pozyczki brutto, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci

Suma netto udzielonych pozyczek

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

o O o o o o
o O O o o o

Udzielone pozyczki wg stanu na 31.03.2016 r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ Odpis Wartos¢ Termin

Pozyczkobiorca Zabezpieczenia

bilansowa brutto aktualizujgcy bilansowa netto splaty

: | 0] 0] o | |

Nie nastgpito naruszenie warunkéw zawartych w umowach pozyczkowych.

XXXI. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.03.2016 31.03.2015

Poreczenie sptaty weksla Baltic Ceramics S.A. 10 026 10 026
Poreczenie sptaty weksla Industry Technologies S.A. 10 000 10 000
Hipoteka na nieruchomosci Industry Technologies S.A. 5000 5000
Hipoteka na nieruchomosci Baltic Ceramics S.A. 5000 5000
Razem zobowigzania warunkowe 30 026 30 026

Spdtka nie posiada innych zobowigzan warunkowych.
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XXXII. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTOSCI GODZIWEJ

31.03.2016 H 31.03.2015 H
INSTRUMENTY FINANSOWE
wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa ___godziwa |

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wyceniane w 0 0 0 0
wartosci godziwej)

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 104 104 74 74
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy

Pozostate zobowigzania finansowe 104 104 190 190

Na dzien 31.03.2016 r. Grupa utrzymywata instrumenty finansowe wykazywane w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Spotka stosuje ponizszg hierarchig dla okreslania i wykazywania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wedtug metody
wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz zobowigzan,

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie czynniki majgce istotny wptyw na
wykazywang wartos¢ godziwg,

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwa, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala sie na podstawie danych
wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnosé danych wejsciowych do
wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie
obserwowalne dane wej$ciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter
wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny maja istotne znaczenie dla catosci
wyceny warto$ci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego skfadnika aktywdw lub zobowigzan.

W okresie zakonczonym 31.03.2016 r. nie miaty miejsce przesunigcia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden
z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

XXXIIl. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W
JEJ SKLAD DOKONANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej sktad.
Nie byta prowadzona restrukturyzacja ani nie miato miejsce zaniechanie dziatalnosci, ani takze potgczenie dziatalnosci.

XXXIV. JEDNOSTKA INWESTYCYJNA

W omawianym okresie jednostka nie przestata by¢ jednostka inwestycyjna, nie doszto w tym zakresie do zadnej zmiany. Nie zaprzestana
zostata réwniez konsolidacja zadnej z spétek zaleznych. Nie zostat takze zmieniony status Zzadnej z jednostek zaleznych.

Warszawa, 14 maja 2016 roku

Podpis Prezesa Zarzadu: Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

MC BIURO RACHUNKOWE

) Darlugz fagud_ G Sp. 2 20
VAVA roraved, b Ugrodoves 464 ok, 34
N 3= - Jropelels NIP: 527-255-55-01
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