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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA*
Zysk brutto

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pienigzne

Aktywa razem

Kapitat zakladowy

Kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
Pty Pt Pty oty e st
zakoriczonych zakoriczonych 31 zakorczonych 31 zakoriczonych zakoriczonych 31 zakornczonych 31
31 marca grudnia marca 31 marca grudnia marca
2015 2015 2016 2015 2015 2016
47 878 226593 59423 11540 54147 13642
3607 16 493 4280 869 3941 983
5094 22761 6 006 1228 5439 1379
3478 10 604 3523 838 2534 809
3122 10272 2576 752 2455 591
8643 400 8643 400 8643 400 8643 400 8643 400 8643 400
0 61328 61328 0 61328 61328
0,36 1,19 0,30 0,09” 0,28 0,07
0,36 1,18 0,30 0,09” 0,28 0,07
w tys. PLN w tys. EUR
31 marca2015 31grudnia2015 31 marca 2016 31marca2015 31grudnia2015 31 marca 2016
69 404 62 269 61705 16 973 14612 14 456
39601 41155 46 330 9 685 9657 10 854
31944 38941 41714 7812 9138 9773
5339 8785 6835 1306 2061 1601
151194 157 990 163 665 36 976 37074 38343
8643 8643 8643 2114 2028 2025
69 157 72702 74 656 16913 17 060 17 490
27079 28107 27063 6622 6596 6340
48076 51658 55951 11757 12122 13 108
82037 85 288 89 009 20063 20014 20853
w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesiecy miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy miesiecy
2015 2015 2016 2015 2015 2016
-2332 7878 -5035 -562 1883 -1156
-10 047 -11194 -1743 -2422 -2675 -400
10872 5255 4828 2620 1256 1108
-1507 1939 -1950 -363 463 -448
za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesigcy miesigcy miesigcy
2015 2015 2016
4,1489 4,1848 4,3559
4,0890 4,2615 4,2684
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA*

Zysk brutto

2Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach (po podziale

1:50 w 2012r.)
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akeji zwyktych
Zysk na jedng akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto sSrodkdw pienigznych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
et ety et T, T, Tt
k ych k ych k ych K ych K ych ' ych
31 marca 31 grudnia 31 marca 31 marca 31 grudnia 31 marca
2015 2015 2016 2015 2015 2016
33724 151 856 43611 8128 36288 10012
1262 2771 2163 304 662 497
1479 3790 2507 356 906 576
2363 1672 1110 570 400 255
1906 1346 841 459 322 193
8643 400 8643 400 8643 400 8643 400 8643 400 8643 400
0 61328 61328 0 61328 61328
0,22 0,16 0,10 0,05 0,04 0,02
0,22 0,15 0,10 0,05 0,04 0,02
w tys. PLN w tys. EUR

31 marca 2015

31 grudnia 2015 31 marca 2016

31 marca 2015

31 grudnia 2015 31 marca 2016

22270 22270 22270 5446 5226 5217
30312 30807 33723 7413 7229 7901
26903 31519 37159 6579 739 8706
1475 2749 1120 361 645 262
116 828 123238 130 092 28571 28919 30478
8643 8643 8643 2114 2028 2025
61294 59439 60 279 14990 13948 14122
17 241 21812 21495 4216 5118 5036
34504 39694 45171 8438 9315 10583
55534 63 799 69 813 13581 14971 16 356
w tys. PLN w tys. EUR

za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3

y y y iesigcy iesigcy iesigcy

2015 2015 2016 2015 2015 2016

-1876 4639 -9711 -452 1109 -2229
-6518 -6 070 -22 -1571 -1450 -5
6847 1158 8104 1650 277 1860
-1547 -273 -1629 -373 -65 -374

za okres 3 za okres 12 za okres 3

miesigcy miesigcy miesigcy

2015 2015 2016

4,1489 4,1848 4,3559
4,0890 4,2615 4,2684
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3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spoétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spotka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacja realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzien 31 marca 2016 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa

|n

Mercator Medical”, ,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatéw w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw). Mercator Medical
(Thailand) Ltd. jest réwniez powigzana z Emitentem poprzez osobe Leszka Michnowskiego -
Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta, ktory jest rownoczesnie Prezesem Zarzadu (CEQ) Mercator Medical
(Thailand) Ltd. Spétka ta koncentruje swojg dziatalnos$é na produkcji i sprzedazy rekawic lateksowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka ta koncentruje swoja
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

e  Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatow w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spétka ta koncentruje swojg dziatalnos¢ na
dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z widkniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogblnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spoétka ta zajmuje sie sprzedazg rekawic
medycznych do niektdrych klientéw zagranicznych.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci
operacyjne;j.

e Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
zarzgdzania prawami do znakéw towarowych.

e lLeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtosdow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A.
kontroluje spotke Merkator Medikal OOO opisang ponizej. Dyrektorem spoétki jest Monika Sitko —
Wiceprezes Zarzgdu Emitenta.

e Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

e Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Spdtka ta koncentruje swojg
dziatalno$¢ na dystrybucji rekawic medycznych. Dyrektorem spoétki jest Monika Sitko — Wiceprezes
Zarzadu Emitenta.
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e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatow w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspodlnikdw. Spotka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkdw oraz produktow z widkniny.

W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie nastgpity istotne zmiany w pierwszym kwartale roku
2016.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.2. Opis podmiotow objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2016 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujgcy (w
tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujace jednostki zalezne, wszystkie metodg petna:

e  Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
e  Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

e  Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

e  Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

e  Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Plakentia Holdings LLC z siedzibg na Cyprze,

e leaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

o Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji,

e  Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach.

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn emitenta i jego Grupy Kapitalowej w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wzrost sprzedazy i marzy

W | kwartale 2016 Grupa Kapitatowa Mercator Medical odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy r/r
wynoszacy 24%, ktéry wynikt z:

e zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw (nabywane gtéwnie od dostawcow
zewnetrznych rekawice medyczne, widknina i opatrunki — wzrost o ponad 22%). W najwazniejszym
segmencie rekawic diagnostycznych sprzedaz iloSciowa wzrosta o prawie 20%.

e zwiekszenia sprzedazy produktow pochodzacych z wiasnej fabryki w Tajlandii (rekawice diagnostyczne)
- przychody zwiekszyty sie o ponad 28% (ilosciowy wzrost wynidst niecate 23%).

Sprzedaz wzrosta w dwdch grupach asortymentowych - rekawicach i wtdkninie, a najwieksze przyrosty dotyczyty
takich krajow jak Polska, Rosja, Stany Zjednoczone i RPA. W Stanach Zjednoczonych realizowane sg gtéwnie
dostawy petno kontenerowe produktow pochodzacych z zaktadu w Tajlandii. W pozostatych wymienionych, jest
to gtdwnie sprzedaz towardéw nabywanych od zewnetrznych dostawcow.

Wazrost kosztow

W analizowanym okresie koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty proporcjonalnie do uzyskanych przychodow, tj.
0 23,8%, a ich poziom okreslony jako % przychoddéw pozostat na poziomie z poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego - 93%. Poza zwiekszeniem wartosci sprzedanych towardw, co wynika ze wzrostu sprzedazy oraz
obnizenia marzy (opisane ponizej) istotnym wzrostom ulegty koszty:

— wynagrodzen i ustug obcych (1,0 min zt) — co zwigzane jest ze wzrostem produkcji, profesjonalizacjg
dziatalnosci Grupy i intensywnym rozwojem;

— amortyzacji (0,2 min zt) — w zwigzku z zakonczeniem w roku 2015 projektu inwestycyjnego w spdtce
Mercator Medical (Thailand) Ltd. i sukcesywnym oddawaniem do uzytku nabytego majatku w trakcie
tego roku.

Spadek marzy % na sprzedazy towarow

W | kwartale 2016 r. widoczny jest spadek marz r/r (z 25,0% do 22,6%), co ma zwigzek gtéwnie z istotnym
umocnieniem sie amerykanskiego dolara (o czym mowa w pkt 5). Odczuwalne jest to zwtaszcza w segmencie
sprzedazy realizowanej na podstawie przetargéw publicznych, gdzie w momencie zawarcia umowy o dostawy
cena sprzedazy jest ustalana z géry na dtuzszy okres, z reguty 1 roku. IV kwartat 2015 r. oraz | kwartat 2016 r. to
szczegdlnie wysoki poziom kursu USD/PLN —w Il kwartale 2016 r. obserwowany jest nizszy jego poziom.

Poprawa marz % na sprzedazy produktow

Marze na produkowanych w spétce Mercator Medical (Thailand) Ltd. rekawicach medycznych nieznacznie
wzrosty (z 13,5% na 13,6%), co jest efektem realizacji zatozonej strategii produkcji wyrobow wyzej marzowych
oraz wzrostu skali produkcji.

W efekcie czterech powyzszych czynnikéw (wzrost sprzedazy oraz kosztéw, spadek marzy % na towarach oraz
poprawa marzy % na produktach) EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powigekszony o amortyzacje)
osiaggneta wartosc 6,0 min zt i wzrosta r/r 0 0,9 min zt (tj. 17,9%). EBITDA jako % sprzedazy wyniosta 10,1%.
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Wyisze koszty finansowe netto

W pierwszych trzech miesigcach 2016 r. Grupa poniosta wyzsze koszty finansowe netto niz w roku 2015, czego
przyczyng sg gtdwnie rdznice kursowe oraz ujemna wycena instrumentow zabezpieczajacych (-0,8 min zt).
Natomiast odsetki netto byty o ponad 30% wyzsze r/r.

Wyisza efektywna stopa opodatkowania

Efektywna stopa opodatkowania w | kwartale 2016 wyniosta 21% i byta o 11 p.p. wyzsza niz w roku poprzednim,
co zwigzane jest z jednorazowa korekta aktywa z tytutu strat podatkowych w Tajlandii (obnizenie wyniku netto
0 0,2 min zt) oraz wyzszym udziatem spétek dystrybucyjnych w wyniku brutto.

Zysk netto byt 0 0,3 min zt nizszy niz w | kwartale 2015 r. i jego poziom wynidst 4,7% przychodéw. Gdyby jednak
wyeliminowac czynniki o charakterze jednorazowym w | kwartale 2016 (wycena instrumentéw zabezpieczajacych
oraz korekta aktywa z tytutu podatku odroczonego), zysk netto osiggniety w biezgcym okresie wynidstby 3,7 min
zt, a wiec bytby wyzszy 0 0,6 min (i 18,2%) niz w roku poprzednim.

Cykl konwersji gotowki wynidst w | kwartale biezgcego roku 95 dni i byt o 18 dni krétszy niz w roku poprzednim,
na co ztozyto sie skrécenie cyklu rotacji zapasow o 8 dni z 95 do 87, cykl naleznosci zmalat o 3 dni z 55 do 52, a
cykl sptaty zobowigzan wzrést z 37 do 45 dni.
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2016 oraz
mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwéj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzagdu Emitenta, wymienione nizej czynniki i
zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2016 roku, jak
réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowaé na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja na Ukrainie i w Rosji. taczny udziat Rosji i Ukrainy w przychodach ze sprzedazy Grupy wynidst
w | kwartale 2016 roku 15,3%.

Kryzys gospodarczy i polityczny na Ukrainie ma i niestety zapewne bedzie miat negatywne konsekwencje, ktére
przejawiajg sie m.in. poprzez ostabienie hrywny, w ktdrej sg ustalone budzety zakupowe wiekszosci finalnych
odbiorcéw — jednostek stuzby zdrowia. Nie miato to istotnego wyptywu na poziom sprzedazy. Jednak dewaluacja
hrywny w stosunku do PLN w | kwartale roku 2016, ktéra wyniosta okoto 16,7% r/r oraz 9,2% kwartat do kwartatu,
pomimo podejmowania dziatan polegajacych na obnizeniu kapitatu pracujgcego powoduje, ze Merkator Medikal
TOB (Ukraina), a co za tym idzie cata Grupa, notuje obnizenie marz na towarach oraz realizuje ujemne rdznice
kursowe. Spétka ukrainska jest jednak rentowna na kazdym poziomie.

W | kwartale 2016 r. wraz ze wzrostem cen ropy naftowej na gietdach umocnit sie kurs rosyjskiego rubla do innych
walut, co miato pozytywny wptyw na wyniki Grupy. Jesli ta tendencja utrzyma sie, bedzie to miato pozytywny
wptyw na wyniki Grupy.

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony od
dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz. W roku 2016 na
najwiekszym, polskim rynku spodziewana jest przez ekonomistdw podobna dynamika tego wskaznika do
zanotowanej w 2015 r.

Ksztattowanie sie kurséw walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtéwnie za ztotéwki i inne waluty srodkowo-europejskie
nabywajac je za dolary amerykanskie; obserwowane umocnienie sie dolara (Sredni kwartalny kurs
USD/PLN wzrdst w | kwartale 2016 r/r 0 6,2%, a kwartat do kwartatu o 1,7%) ma negatywny wptyw na
osiggane marze na sprzedazy towardow oraz realizowane rdznice kursowe; dalsze ich ksztattowanie
bedzie zaleze¢ od kierunku zmiennosci kursu tej pary walutowej — wiekszo$¢ ekonomistow spodziewa
sie umocnienia ztotowki (co ma faktycznie pdki co miejsce w Il kwartale 2016 r.), co powinno miec
pozytywny wptyw;

e wdziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie, a przychody ze sprzedazy
produktéw realizowane sg w dolarach amerykanskich. Na tej parze walutowej utrzymuje sie stabilnos¢
kwartat do kwartatu, a r/r nastgpito ostabienie bata o okoto 10%. W drugim kwartale 2016 r. bat umacnia
sie wobec dolara amerykanskiego, co moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane marze. Grupa ma jednak
mozliwos¢ przenoszenia zmian kursu na swoich odbiorcéw.

Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych. Gtéwnym sktadnikiem (do 60%) kosztu wytworzenia
najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe (rekawica lateksowa) jest lateks naturalny. Jest to surowiec
notowany na gietdach, a jego cena obnizyta sie w | kwartale roku 2016 r/r o okoto 6%, a w stosunku do IV kwartatu

roku 2015 o okoto 2%. Nie miato to istotnego przetozenia na realizowane marze. W drugim kwartale roku 2016
10
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widoczna jest tendencja wzrostowa cen tego surowca, co moze mie¢ negatywny wptyw na marze — grupa ma
jednak mozliwos¢ przenoszenia zmian cen surowca na swoich odbiorcéw.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw.

Wydatki na stuzbe zdrowia.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Uruchomienie nowych linii produkcyjnych. W marcu 2015 r. w fabryce nalezgcej do Mercator Medical (Thailand)
Ltd. uruchomiona zostata nowa linia produkcyjna (ostatnia z czterech nowych linii, uruchamianych od poczatku
2014 r.), dzieki ktérej wzrosty moce produkeyjne do 100 - 110 min sztuk rekawic miesiecznie. Od Il kwartatu 2016
r. widoczne bedzie petne urocznienie wptywu nowych mocy na wyniki Grupy.

Niestabilny poziom zaméwien w Mercator Medical (Thailand). Jak emitent podat w raportach biezacych nr
41/2015i42/2015 nastgpito wstrzymanie a nastepnie wznowienie zamowien przez jednego z gtéwnych klientow
zaktadu produkcyjnego. Obecnie zamdwienia s nieregularne, co ma negatywny wptyw na marze osiggane przez
zaktad produkcyjny. Grupa pracuje nad pozyskaniem nowych klientéw, ktérzy bedg zdolni odbieraé¢ znaczace
partie produktéw.

Rozwdj sieci dystrybucji. W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa wraz z rosyjskim mniejszosciowym wspdlnikiem
czynita przygotowania do uruchomienia dziatalnosci spotki w Rosji, co ostatecznie nastgpito w kwietniu 2015 r.
W IV kwartale 2015 r. Grupa uruchomita dziatalno$¢ poprzez wiasny podmiot w Czechach. W roku 2015 Grupa
rozpoczeta dostawy do Bosni i Hercegowiny, Wielkiej Brytanii, Kosowa. Nowe rynki w roku 2016 to Kazachstan i
Szwecja.

Perspektywy rozwoju

Gtéwnymi celami strategicznymi Grupy Kapitatowej Emitenta s3:

1) umocnienie pozycji lidera na rynku krajowym,

2) uzyskanie statusu wiodacego dystrybutora w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej,
3) ekspansja na globalnym rynku, w szczegdlnosci na rynkach Ameryki Pétnocne;j.

Pierwszy z celdw jest realizowany przez Emitenta samodzielnie, a w jego ramach dynamizuje on sprzedaz
zarowno w kanale przetargdw organizowanych przez publiczne jednostki ochrony zdrowia, jak rowniez poprzez
sie¢ przedstawicieli handlowych do jednostek lecznictwa prywatnego, innych klientéw koricowych oraz
mniejszych dystrybutoréw.

Cele drugi i trzeci sg realizowane takze poprzez podmioty zalezne.

W ramach drugiego celu Emitent dynamizuje bezposrednig sprzedaz eksportowg do Rosji oraz innych krajéw w
obszarze bytego ZSRR, Batkanéw jak réwniez do Europy Srodkowej i Zachodniej. Zaopatrywane na zasadzie
wytgcznosci przez Emitenta podmioty zalezne i oddziat na Ukrainie, Wegrzech i w Rumunii i Czechach rozwijajg
sprzedaz na swoich macierzystych rynkach.

W ramach celu trzeciego spétka produkcyjna w Tajlandii zrealizowata duzy projekt inwestycyjny, dzieki ktéremu
zdolna do bardziej efektywnego konkurowania na rynkach swiatowych, w tym takze na rynku amerykarnskim.

Swoje perspektywy rozwoju Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtdwnie ze wzgledu na rozbieznosci pomiedzy
wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajgcych sie (bedacych gtéwnymi rynkami zbytu) w stosunku do krajéw

11
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rozwinietych (USA, EU). Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wiekszg swiadomoscig zasad BHP intensywnie
rosng¢ bedzie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych stanowigcych trzon oferty Grupy. Z podobnych
powodow réwniez sprzedaz opatrunkéw i witdkniny, obecnie jedynie uzupetniajacych oferte Grupy, bedzie
rosngc.

12
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6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos$¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowijzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej

Nie wystapity w pierwszym kwartale 2016 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych
Nie wystgpity w pierwszym kwartale 2016 r.
9. Informacja o proponowanej dywidendzie
Zarzad zaproponowat przekazanie zysku osiggnietego w roku 2015 na kapitat zapasowy.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2016

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw roku 2016.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. sa:

Na dzien przekazania niniejszego raportu Na dzien przekazania raportu rocznego za 2015 r.
kwartalnego

Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w

akcji kapitale glosow ogdlnej akcji kapitale glosow ogdlnej

liczbie liczbie

glosow glosow
Anabaza Ltd. 5.698.768 65,93% 9.173.713 71,95% 5.698.768 65,93% 9.173 713 71,95%
Pioneer Pekao Investment 717.677 | 8,30% 717.677 |  563% 717.677 |  8,30% 717.677 |  563%

Management S.A.

Wiestaw Zyznowski 715.875 8,28% 1.347.680 10,57% 715.875 8,28% 1.347.680 10,57%

Uwzgledniajgc réwniez akcje bedgce w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do
ktorych istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5w zw. z art. 87 ust. 4
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.446.175 akcje
Emitenta, co stanowi ogétem 74,58% w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogétem 10.552.925 gtosy,
co stanowi ogdtem 82,77% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu.
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Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na podstawie
art. 160 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

12. Program warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji (rozliczany
w instrumentach kapitatowych)

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r. wprowadzony
zostat w Grupie Emitenta program motywacyjny skierowany do niektdrych cztonkdéw Zarzadu Emitenta oraz
kluczowych menedzeréw Emitenta i jego Grupy, ktéry zastgpit (zachowujac zatozenia i parametry) program
przyjety wczesniej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 sierpnia
2013 roku zmienionej uchwata tego samego organu z dnia 3 pazdziernika 2013 roku. Celem programu
motywacyjnego jest zmotywowanie, wynagrodzenie i gtebsze zwigzanie beneficjentéw programu z Grupa
Emitenta, a takze powigzanie interesdw tych oséb z interesami akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci z interesami
inwestordw, ktdrzy objeli akcje Spétki w ramach oferty publicznej zrealizowanej w 2013 r.

Program motywacyjny zostat podzielony na trzy roczne okresy 2013, 2014 i 2015, ktére sg oceniane i
rozpatrywane niezaleznie. W celu realizacji programu motywacyjnego postanowiono, ze Emitent wyemituje nie
wiecej niz 205.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A sg niektérzy cztonkowie Zarzadu Emitenta oraz
wybrane osoby nalezgce do kluczowej kadry menedzerskiej Emitenta i jego Grupy, odpowiadajace za rozwdj
kluczowych obszaréw dziatalnosci Grupy.

Pierwsza transza warrantow, ktérej przyznanie uzaleznione byto od wynikéw (poziom skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatéw oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupe w 2013 r.
obejmowata ogétem 45.556 warrantdéw, z czego 45.252 warrantéw zostato objetych przez osoby uprawnione w
pazdzierniku 2015 r., natomiast 304 warranty stanowig pule rezerwowa.

Druga transza warrantéw, ktérej przyznanie uzaleznione byto od wynikow (poziom skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupe w 2014 r.,
obejmowata ogdtem 45.556 warrantow, z czego 16.076 warrantow zostato objetych przez osoby uprawnione w
pazdzierniku 2015 r., natomiast 29.480 warrantdw stanowig pule rezerwowa.

Przyznanie trzeciej transzy warrantéw w liczbie nie wiekszej niz 113.888 zostato uzaleznione od nastepujgcych
warunkow:

1) wartos$¢ osiggnietego zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje (EBITDA) wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza niz 28,1 min ztotych
— w przypadku ziszczenia sie tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy
warrantow;

2) suma przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw wykazana w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015 bedzie nie nizsza niz 250,4 min ztotych
— w przypadku ziszczenia sie tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy
warrantow;

3) $rednia cena rynkowa akcji Spotki (obliczona jako srednia arytmetyczna ze srednich, dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu) na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie za okres ostatnich 6 miesiecy roku 2015
bedzie nie nizsza niz oczekiwana cena rynkowa akcji Spétki na koniec 2015 roku obliczona wg wzoru:

C2015 = (W1G2015 / WIGIPQ) x (CIPO + D), gdzie:
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C2015 - oznacza oczekiwang cene rynkowa akcji Spotki na koniec 2015 roku,

CIPO — oznacza $rednig cene rynkowa akcji Spétki w pierwszym dniu, w ktérym akcje lub prawa do akcji Spétki
beda notowane na GPW,

D — oznacza tgczng wartosc ustalonych i wyptaconych przez Spétke w okresie od dnia pierwszego notowania akcji
lub praw do akcji Spétki na GPW do dnia 31 grudnia 2015 r. dywidend i zaliczek na dywidende przypadajacych na
jedng akcje,

WIG2015 — oznacza wartosc indeksu WIG na zamkniecie ostatniego dnia notowan na GPW w 2015 roku,

WIGIPO — oznacza wartos¢ indeksu WIG na zamkniecie pierwszego dnia, w ktédrym akcje lub prawa do akcji Spotki
beda notowane na GPW

— w przypadku ziszczenia sie tego warunku Uprawnionym zostanie zaoferowane do 60% trzeciej transzy
Warrantow.

Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r. w przypadku gdy nie
zostang spetnione wskazane powyzej warunki przyznania warrantéw trzeciej transzy, ale wartos¢ przychoddéw
netto lub skonsolidowanej EBITDA wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
obrotowy 2015, lub cena rynkowa akcji Spétki bedzie nie nizsza niz 80% zaktadanych wartosci, wéwczas
uprawnionym zostanie zaoferowana cze$¢ warrantéw.

Spetnienie sie powyzszych warunkdw rozpatrywane jest odrebnie i z uwzglednieniem wielkosci ustalonej na dany
rok. Przy ustalaniu wielkosci skonsolidowanej EBITDA, o ktérej mowa w warunkach emisji warrantéw wytgcza sie
transakcje jednorazowe. Decyzje w sprawie kwalifikacji i wytgczenia transakcji jednorazowych podejmuje Rada
Nadzorcza. Skonsolidowana EBITDA zostanie na potrzeby ustalenia liczby oferowanych warrantéw skorygowana
(powiekszona) o koszt ksiegowy programu motywacyjnego przypadajacy na dany rok obrotowy.

W zwigzku z tym, biorgc pod uwage sSrednig cene rynkowg akcji Spotki w drugim poétroczu 2015 r. oraz na
podstawie wynikow finansowych uzyskanych w 2015 r., wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok obrotowy 2015, Spétka powinna zaoferowac uprawnionym ogoétem 84.522 warranty
trzeciej transzy, z zastrzezeniem jednak, ze decyzje w tej sprawie podejmie Rada Nadzorcza Spotki, uwzgledniajac
m.in. ewentualny wptyw transakcji jednorazowych na uzyskane wyniki finansowe.

Warranty obejmowane s3g nieodptatnie, sa niezbywalne, podlegaja jednak dziedziczeniu.

Jeden warrant uprawniac bedzie jego posiadacza do objecia jednej akcji Emitenta serii F, zwyktej, na okaziciela,
o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, po cenie emisyjnej rownej 4,65 zt (cztery ztote szescdziesigt piec
groszy) odpowiadajgcej skonsolidowanej wartosci ksiegowej aktywdw netto przypadajgcej na jedna akcje Spotki
na dzien 30 czerwca 2013 r.

Wykonanie praw z warrantow moze nastgpi¢ nie wczesniej niz w nastepnym dniu roboczym po zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015 i nie wczesniej, niz w dniu 15 sierpnia 2016 r.
oraz nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2017 r.

W celu realizacji programu motywacyjnego i umozliwienia posiadaczom warrantéw objecia akcji Emitenta serii
F, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 30 czerwca 2014 r. uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie wyzszg niz 205.000 ztotych, w drodze emisji nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w liczbie nie wiekszej niz 205.000
akcji. Termin wykonania prawa do objecia akcji Emitenta serii F przez posiadaczy warrantéw uptywa w dniu 31
grudnia 2017 r.
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13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z os6b

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta jest
nastepujacy:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
niniejszego raportu raportu rocznego za
kwartalnego 2015r.

Zarzad
Wiestaw Zyznowski 715.875 715.875
Leszek Michnowski 0 0
Monika Sitko 164.500 164.500
Witold Kruszewski 4.244 4.244
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 12.438 12.438
Magda Baran 0 0
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0
Piotr Solorz 490 490

Monika Sitko i Leszek Michnowski sg objeci programem warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji Emitenta opisanym w punkcie 12. Kazdej z tych oséb, po ziszczeniu warunkéw okreélonych w programie,
przystugiwac bedzie prawo do objecia nie wiecej niz 62.500 warrantéw. W ramach pierwszej i drugiej transzy
warrantéw, ktérych przyznanie uzaleznione byto od wynikéw (poziom skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatow oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupe w 2013 i 2014 r. Monika Sitko
i Leszek Michnowski objeli do tej pory po 18.700 warrantéw. Biorgc pod uwage Srednig cene rynkowa akcji Spofki
w drugim pdétroczu 2015 r. oraz na podstawie wynikow finansowych uzyskanych w 2015 r., wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2015, Spétka powinna dodatkowo
zaoferowaé Monice Sitko i Leszkowi Michnowskiemu ogdtem po ok. 25.767 warrantéw trzeciej transzy, z
zastrzezeniem jednak, ze decyzje w tej sprawie podejmie Rada Nadzorcza Spétki, uwzgledniajac m.in. ewentualny
wptyw transakcji jednorazowych na uzyskane wyniki finansowe.

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w
zakresie postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Emitent nie jest strong postepowan przed sgdem, ktére spetniatyby wskazane kryteria.
15. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi uméw
na warunkach innych niz rynkowe.
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16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Grupa nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktére spetniatyby wskazane kryteria.

Wiestaw Zyznowski

Prezes Zarzadu

Monika Sitko

Wiceprezes Zarzadu

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu

Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu
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