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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical 

 

 

  

w tys. PLN w tys. EUR

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 

31 marca

za okres 12 

miesięcy 

zakończonych 31 

grudnia

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 31 

marca

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 

31 marca

za okres 12 

miesięcy 

zakończonych 31 

grudnia

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 31 

marca

2015 2015 2016 2015 2015 2016

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 47 878 226 593 59 423 11 540 54 147 13 642

Zysk na działalności operacyjnej (EBIT) 3 607 16 493 4 280 869 3 941 983

EBITDA* 5 094 22 761 6 006 1 228 5 439 1 379

Zysk brutto 3 478 10 604 3 523 838 2 534 809

Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 3 122 10 272 2 576 752 2 455 591

Średnia ważona liczba wyemitowanych akcji w sztukach 8 643 400 8 643 400 8 643 400 8 643 400 8 643 400 8 643 400

Liczba rozwadniających potecjalnych akcji zwykłych 0 61 328 61 328 0 61 328 61 328

Zysk na jedną akcję 0,36 1,19 0,30 0,09 0,28 0,07

Rozwodniony zysk na jedną akcję 0,36 1,18 0,30 0,09 0,28 0,07

w tys. PLN w tys. EUR

31 marca 2015 31 grudnia 2015 31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015 31 marca 2016

Rzeczowe aktywa trwałe 69 404 62 269 61 705 16 973 14 612 14 456

Zapasy 39 601 41 155 46 330 9 685 9 657 10 854

Należności 31 944 38 941 41 714 7 812 9 138 9 773

Środki pieniężne 5 339 8 785 6 835 1 306 2 061 1 601

Aktywa razem 151 194 157 990 163 665 36 976 37 074 38 343

Kapitał zakładowy 8 643 8 643 8 643 2 114 2 028 2 025

Kapitał własny 69 157 72 702 74 656 16 913 17 060 17 490

Zobowiązania długoterminowe 27 079 28 107 27 063 6 622 6 596 6 340

Zobowiązania krótkoterminowe 48 076 51 658 55 951 11 757 12 122 13 108

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 82 037 85 288 89 009 20 063 20 014 20 853

w tys. PLN w tys. EUR

za okres 3 

miesięcy 

za okres 12 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

za okres 12 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

2015 2015 2016 2015 2015 2016

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -2 332 7 878 -5 035 -562 1 883 -1 156

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -10 047 -11 194 -1 743 -2 422 -2 675 -400

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 10 872 5 255 4 828 2 620 1 256 1 108

Zwiększenie (zmniejszenie) netto środków pieniężnych -1 507 1 939 -1 950 -363 463 -448

za okres 3 

miesięcy 

za okres 12 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

2015 2015 2016

Średni kurs EUR/PLN w okresie 4,1489 4,1848 4,3559

Kurs EUR/PLN na koniec okresu 4,0890 4,2615 4,2684

* Wynik na działalności operacyjnej skorygowany o amortyzację
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A. 

  

w tys. PLN w tys. EUR

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 

31 marca

za okres 12 

miesięcy 

zakończonych 

31 grudnia

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 

31 marca

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 

31 marca

za okres 12 

miesięcy 

zakończonych 

31 grudnia

za okres 3 

miesięcy 

zakończonych 

31 marca

2015 2015 2016 2015 2015 2016

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 33 724 151 856 43 611 8 128 36 288 10 012

Zysk na działalności operacyjnej 1 262 2 771 2 163 304 662 497

EBITDA* 1 479 3 790 2 507 356 906 576

Zysk brutto 2 363 1 672 1 110 570 400 255

Zysk netto 1 906 1 346 841 459 322 193

Średnia ważona liczba wyemitowanych akcji w sztukach (po podziale 

1:50 w 2012 r.) 8 643 400 8 643 400 8 643 400 8 643 400 8 643 400 8 643 400

Liczba rozwadniających potecjalnych akcji zwykłych 0 61 328 61 328 0 61 328 61 328

Zysk na jedną akcję 0,22 0,16 0,10 0,05 0,04 0,02

Rozwodniony zysk na jedną akcję 0,22 0,15 0,10 0,05 0,04 0,02

w tys. PLN w tys. EUR

31 marca 2015 31 grudnia 2015 31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015 31 marca 2016

Długoterminowe aktywa finansowe 22 270 22 270 22 270 5 446 5 226 5 217

Zapasy 30 312 30 807 33 723 7 413 7 229 7 901

Należności 26 903 31 519 37 159 6 579 7 396 8 706

Środki pieniężne 1 475 2 749 1 120 361 645 262

Aktywa razem 116 828 123 238 130 092 28 571 28 919 30 478

Kapitał zakładowy 8 643 8 643 8 643 2 114 2 028 2 025

Kapitał własny 61 294 59 439 60 279 14 990 13 948 14 122

Zobowiązania długoterminowe 17 241 21 812 21 495 4 216 5 118 5 036

Zobowiązania krótkoterminowe 34 504 39 694 45 171 8 438 9 315 10 583

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 55 534 63 799 69 813 13 581 14 971 16 356

w tys. PLN w tys. EUR

za okres 3 

miesięcy 

za okres 12 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

za okres 12 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

2015 2015 2016 2015 2015 2016

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -1 876 4 639 -9 711 -452 1 109 -2 229

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -6 518 -6 070 -22 -1 571 -1 450 -5

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 6 847 1 158 8 104 1 650 277 1 860

Zwiększenie (zmniejszenie) netto środków pieniężnych -1 547 -273 -1 629 -373 -65 -374

za okres 3 

miesięcy 

za okres 12 

miesięcy 

za okres 3 

miesięcy 

2015 2015 2016

Średni kurs EUR/PLN w okresie 4,1489 4,1848 4,3559

Kurs EUR/PLN na koniec okresu 4,0890 4,2615 4,2684

* Wynik na działalności operacyjnej skorygowany o amortyzację
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3. Informacje o organizacji grupy 

3.1. Struktura Grupy Mercator Medical 

Podmiotem dominującym w Grupie Kapitałowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. („Spółka”, 

„Emitent”) z siedzibą w Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.  

Emitent został powołany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. został wpisany do rejestru 

przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego przez Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w Krakowie, 

Wydział XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spółka posiada numer indentyfikacyjny REGON: 

350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424. 

Emitent posiada oddział na Węgrzech. 

Spółka zajmuje się głównie prowadzeniem dystrybucji rękawic medycznych oraz koordynacją realizacji strategii 

Grupy Kapitałowej (w tym polityką inwestycyjną, aranżowaniem finansowania oraz optymalizacją działalności). 

Na dzień 31 marca 2016 roku w skład grupy kapitałowej Mercator Medical S.A. („Grupa Kapitałowa”, „Grupa 

Mercator Medical”, „Grupa”) wchodziły następujące podmioty zależne: 

 Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibą w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziałów w 

kapitale zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników). Mercator Medical 

(Thailand) Ltd. jest również powiązana z Emitentem poprzez osobę Leszka Michnowskiego – 

Wiceprezesa Zarządu Emitenta, który jest równocześnie Prezesem Zarządu (CEO) Mercator Medical 

(Thailand) Ltd. Spółka ta koncentruje swoją działalność na produkcji i sprzedaży rękawic lateksowych. 

 Merkator Medikal TOB z siedzibą na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale 

zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta koncentruje swoją 

działalność na dystrybucji rękawic medycznych. 

 Mercator Medical s.r.l. z siedzibą w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale zakładowym 

i w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta koncentruje swoją działalność na 

dystrybucji rękawic medycznych, opatrunków oraz produktów z włókniny. 

 Brestia Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale zakładowym i w 

ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta zajmuje się sprzedażą rękawic 

medycznych do niektórych klientów zagranicznych.  

 Mercator Medical Kft z siedzibą na Węgrzech. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale 

zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta nie prowadzi działalności 

operacyjnej. 

 Plakentia Holdings LLC z siedzibą na Cyprze. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale zakładowym 

i w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka prowadzi działalność w zakresie 

zarządzania prawami do znaków towarowych. 

 LeaderMed B.V. z siedzibą w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale zakładowym i w 

ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A. 

kontroluje spółkę Merkator Medikal OOO opisaną poniżej. Dyrektorem spółki jest Monika Sitko – 

Wiceprezes Zarządu Emitenta. 

 Mercator Medical LLC z siedzibą w USA. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale zakładowym i w 

ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta nie prowadzi działalności operacyjnej. 

 Merkator Medikal OOO z siedzibą w Rosji. Emitent posiada pośrednio 55,00% udziałów w kapitale 

zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta koncentruje swoją 

działalność na dystrybucji rękawic medycznych. Dyrektorem spółki jest Monika Sitko – Wiceprezes 

Zarządu Emitenta. 
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 Mercator Medical s.r.o. z siedzibą w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziałów w kapitale 

zakładowym i w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników. Spółka ta koncentruje swoją 

działalność na dystrybucji rękawic medycznych, opatrunków oraz produktów z włókniny. 

W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitałowej nie nastąpiły istotne zmiany w pierwszym kwartale roku 

2016. 

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. 

 

3.2. Opis podmiotów objętych konsolidacją 

Zgodnie ze stanem na dzień 31 marca 2016 roku konsolidacją objęty został Emitent jako podmiot dominujący (w 

tym także oddział Emitenta na Węgrzech) oraz następujące jednostki zależne, wszystkie metodą pełną: 

 Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibą w Tajlandii, 

 Merkator Medikal TOB z siedzibą na Ukrainie,  

 Mercator Medical s.r.l. z siedzibą w Rumunii,  

 Mercator Medical Kft z siedzibą na Węgrzech, 

 Brestia Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie, 

 Plakentia Holdings LLC z siedzibą na Cyprze, 

 LeaderMed B.V. z siedzibą w Holandii, 

 Merkator Medikal OOO z siedzibą w Rosji, 

 Mercator Medical s.r.o. z siedzibą w Czechach. 

Mercator Medical LLC nie została objęta konsolidacją z uwagi na brak istotnego wpływu na skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe.   
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4. Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta i jego Grupy Kapitałowej w 

okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń  

 

Wzrost sprzedaży i marży 

W I kwartale 2016 Grupa Kapitałowa Mercator Medical odnotowała wzrost przychodów ze sprzedaży r/r 

wynoszący 24%, który wynikł z: 

 zwiększenia przychodów ze sprzedaży towarów i materiałów (nabywane głównie od dostawców 

zewnętrznych rękawice medyczne, włóknina i opatrunki – wzrost o ponad 22%). W najważniejszym 

segmencie rękawic diagnostycznych sprzedaż ilościowa wzrosła o prawie 20%.  

 zwiększenia sprzedaży produktów pochodzących z własnej fabryki w Tajlandii (rękawice diagnostyczne) 

- przychody zwiększyły się o ponad 28% (ilościowy wzrost wyniósł niecałe 23%). 

Sprzedaż wzrosła w dwóch grupach asortymentowych - rękawicach i włókninie, a największe przyrosty dotyczyły 

takich krajów jak Polska, Rosja, Stany Zjednoczone i RPA. W Stanach Zjednoczonych realizowane są głównie 

dostawy pełno kontenerowe produktów pochodzących z zakładu w Tajlandii. W pozostałych wymienionych, jest 

to głównie sprzedaż towarów nabywanych od zewnętrznych dostawców.  

Wzrost kosztów 

W analizowanym okresie koszty działalności operacyjnej wzrosły proporcjonalnie do uzyskanych przychodów, tj. 

o 23,8%, a ich poziom określony jako % przychodów pozostał na poziomie z porównywalnego okresu roku 

poprzedniego - 93%. Poza zwiększeniem wartości sprzedanych towarów, co wynika ze wzrostu sprzedaży oraz 

obniżenia marży (opisane poniżej) istotnym wzrostom uległy koszty: 

 wynagrodzeń i usług obcych (1,0 mln zł) – co związane jest ze wzrostem produkcji, profesjonalizacją 

działalności Grupy i intensywnym rozwojem; 

 amortyzacji (0,2 mln zł) – w związku z zakończeniem w roku 2015 projektu inwestycyjnego w spółce 

Mercator Medical (Thailand) Ltd. i sukcesywnym oddawaniem do użytku nabytego majątku w trakcie 

tego roku. 

Spadek marży % na sprzedaży towarów 

W I kwartale 2016 r. widoczny jest spadek marż r/r (z 25,0% do 22,6%), co ma związek głównie z istotnym 

umocnieniem się amerykańskiego dolara (o czym mowa w pkt 5). Odczuwalne jest to zwłaszcza w segmencie 

sprzedaży realizowanej na podstawie przetargów publicznych, gdzie w momencie zawarcia umowy o dostawy 

cena sprzedaży jest ustalana z góry na dłuższy okres, z reguły 1 roku. IV kwartał 2015 r. oraz I kwartał 2016 r. to 

szczególnie wysoki poziom kursu USD/PLN – w II kwartale 2016 r. obserwowany jest niższy jego poziom. 

Poprawa marż % na sprzedaży produktów 

Marże na produkowanych w spółce Mercator Medical (Thailand) Ltd. rękawicach medycznych nieznacznie 

wzrosły (z 13,5% na 13,6%), co jest efektem realizacji założonej strategii produkcji wyrobów wyżej marżowych 

oraz wzrostu skali produkcji. 

W efekcie czterech powyższych czynników (wzrost sprzedaży oraz kosztów, spadek marży % na towarach oraz 

poprawa marży % na produktach) EBITDA (wynik na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację) 

osiągnęła wartość 6,0 mln zł i wzrosła r/r o 0,9 mln zł (tj. 17,9%). EBITDA jako % sprzedaży wyniosła 10,1%. 
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Wyższe koszty finansowe netto 

W pierwszych trzech miesiącach 2016 r. Grupa poniosła wyższe koszty finansowe netto niż w roku 2015, czego 

przyczyną są głównie różnice kursowe oraz ujemna wycena instrumentów zabezpieczających (-0,8 mln zł). 

Natomiast odsetki netto były o ponad 30% wyższe r/r.  

Wyższa efektywna stopa opodatkowania 

Efektywna stopa opodatkowania w I kwartale 2016 wyniosła 21% i była o 11 p.p. wyższa niż w roku poprzednim, 

co związane jest z jednorazową korektą aktywa z tytułu strat podatkowych w Tajlandii (obniżenie wyniku netto 

o 0,2 mln zł) oraz wyższym udziałem spółek dystrybucyjnych w wyniku brutto.  

Zysk netto był o 0,3 mln zł niższy niż w I kwartale 2015 r. i jego poziom wyniósł 4,7% przychodów. Gdyby jednak 

wyeliminować czynniki o charakterze jednorazowym w I kwartale 2016 (wycena instrumentów zabezpieczających 

oraz korekta aktywa z tytułu podatku odroczonego), zysk netto osiągnięty w bieżącym okresie wyniósłby 3,7 mln 

zł, a więc byłby wyższy o 0,6 mln (i 18,2%) niż w roku poprzednim. 

Cykl konwersji gotówki wyniósł w I kwartale bieżącego roku 95 dni i był o 18 dni krótszy niż w roku poprzednim, 

na co złożyło się skrócenie cyklu rotacji zapasów o 8 dni z 95 do 87, cykl należności zmalał o 3 dni z 55 do 52, a 

cykl spłaty zobowiązań wzrósł z 37 do 45 dni. 
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5. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających znaczący 

wpływ na osiągnięte skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2016 oraz 

mogące rzutować na efekty osiągane w okresach kolejnych 

 

Rozwój Grupy Mercator Medical S.A. warunkują zarówno czynniki zewnętrzne, niezależne od Grupy, jak i czynniki 

wewnętrzne, związane bezpośrednio z jej działalnością. W ocenie Zarządu Emitenta, wymienione niżej czynniki i 

zdarzenia należą do tych, które wywarły największy wpływ na osiągnięte wyniki w I kwartale 2016 roku, jak 

również ich kształtowanie będzie rzutować na wyniki osiągane w okresach kolejnych. 

 

Czynniki i zdarzenia zewnętrzne 

Sytuacja na Ukrainie i w Rosji. Łączny udział Rosji i Ukrainy w przychodach ze sprzedaży Grupy wyniósł 

w I kwartale 2016 roku 15,3%.  

Kryzys gospodarczy i polityczny na Ukrainie ma i niestety zapewne będzie miał negatywne konsekwencje, które 

przejawiają się m.in. poprzez osłabienie hrywny, w której są ustalone budżety zakupowe większości finalnych 

odbiorców – jednostek służby zdrowia. Nie miało to istotnego wypływu na poziom sprzedaży. Jednak dewaluacja 

hrywny w stosunku do PLN w I kwartale roku 2016, która wyniosła około 16,7% r/r oraz 9,2% kwartał do kwartału, 

pomimo podejmowania działań polegających na obniżeniu kapitału pracującego powoduje, że Merkator Medikal 

TOB (Ukraina), a co za tym idzie cała Grupa, notuje obniżenie marż na towarach oraz realizuje ujemne różnice 

kursowe. Spółka ukraińska jest jednak rentowna na każdym poziomie. 

W I kwartale 2016 r. wraz ze wzrostem cen ropy naftowej na giełdach umocnił się kurs rosyjskiego rubla do innych 

walut, co miało pozytywny wpływ na wyniki Grupy. Jeśli ta tendencja utrzyma się, będzie to miało pozytywny 

wpływ na wyniki Grupy. 

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupę w pewnym stopniu jest uzależniony od 

dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do których dokonywana jest sprzedaż. W roku 2016 na 

największym, polskim rynku spodziewana jest przez ekonomistów podobna dynamika tego wskaźnika do 

zanotowanej w 2015 r. 

Kształtowanie się kursów walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym: 

 w działalności dystrybucyjnej sprzedaje towary głównie za złotówki i inne waluty środkowo-europejskie 

nabywając je za dolary amerykańskie; obserwowane umocnienie się dolara (średni kwartalny kurs 

USD/PLN wzrósł w I kwartale 2016 r/r o 6,2%, a kwartał do kwartału o 1,7%) ma negatywny wpływ na 

osiągane marże na sprzedaży towarów oraz realizowane różnice kursowe; dalsze ich kształtowanie 

będzie zależeć od kierunku zmienności kursu tej pary walutowej – większość ekonomistów spodziewa 

się umocnienia złotówki (co ma faktycznie póki co miejsce w II kwartale 2016 r.), co powinno mieć 

pozytywny wpływ; 

 w działalności produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie, a przychody ze sprzedaży 

produktów realizowane są w dolarach amerykańskich. Na tej parze walutowej utrzymuje się stabilność 

kwartał do kwartału, a r/r nastąpiło osłabienie bata o około 10%. W drugim kwartale 2016 r. bat umacnia 

się wobec dolara amerykańskiego, co może mieć negatywny wpływ na osiągane marże. Grupa ma jednak 

możliwość przenoszenia zmian kursu na swoich odbiorców. 

Koszty surowca do wyrobu rękawic medycznych. Głównym składnikiem (do 60%) kosztu wytworzenia 

najważniejszego produktu oferowanego przez Grupę (rękawica lateksowa) jest lateks naturalny. Jest to surowiec 

notowany na giełdach, a jego cena obniżyła się w I kwartale roku 2016 r/r o około 6%, a w stosunku do IV kwartału 

roku 2015 o około 2%. Nie miało to istotnego przełożenia na realizowane marże. W drugim kwartale roku 2016 
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widoczna jest tendencja wzrostowa cen tego surowca, co może mieć negatywny wpływ na marże – grupa ma 

jednak możliwość przenoszenia zmian cen surowca na swoich odbiorców. 

Konkurencja ze strony innych podmiotów. 

Wydatki na służbę zdrowia. 

 

Czynniki i zdarzenia wewnętrzne 

Uruchomienie nowych linii produkcyjnych. W marcu 2015 r. w fabryce należącej do Mercator Medical (Thailand) 

Ltd. uruchomiona została nowa linia produkcyjna (ostatnia z czterech nowych linii, uruchamianych od początku 

2014 r.), dzięki której wzrosły moce produkcyjne do 100 - 110 mln sztuk rękawic miesięcznie. Od III kwartału 2016 

r. widoczne będzie pełne urocznienie wpływu nowych mocy na wyniki Grupy. 

Niestabilny poziom zamówień w Mercator Medical (Thailand). Jak emitent podał w raportach bieżących nr 

41/2015 i 42/2015 nastąpiło wstrzymanie a następnie wznowienie zamówień przez jednego z głównych klientów 

zakładu produkcyjnego. Obecnie zamówienia są nieregularne, co ma negatywny wpływ na marże osiągane przez 

zakład produkcyjny. Grupa pracuje nad pozyskaniem nowych klientów, którzy będą zdolni odbierać znaczące 

partie produktów.  

Rozwój sieci dystrybucji. W pierwszym kwartale 2015 r. Grupa wraz z rosyjskim mniejszościowym wspólnikiem 

czyniła przygotowania do uruchomienia działalności spółki w Rosji, co ostatecznie nastąpiło w kwietniu 2015 r. 

W IV kwartale 2015 r. Grupa uruchomiła działalność poprzez własny podmiot w Czechach. W roku 2015 Grupa 

rozpoczęła dostawy do Bośni i Hercegowiny, Wielkiej Brytanii, Kosowa. Nowe rynki w roku 2016 to Kazachstan i 

Szwecja. 

Perspektywy rozwoju 

Głównymi celami strategicznymi Grupy Kapitałowej Emitenta są: 

1) umocnienie pozycji lidera na rynku krajowym, 

2) uzyskanie statusu wiodącego dystrybutora w krajach Europy Środkowo-Wschodniej, 

3) ekspansja na globalnym rynku, w szczególności na rynkach Ameryki Północnej. 

Pierwszy z celów jest realizowany przez Emitenta samodzielnie, a w jego ramach dynamizuje on sprzedaż 

zarówno w kanale przetargów organizowanych przez publiczne jednostki ochrony zdrowia, jak również poprzez 

sieć przedstawicieli handlowych do jednostek lecznictwa prywatnego, innych klientów końcowych oraz 

mniejszych dystrybutorów. 

Cele drugi i trzeci są realizowane także poprzez podmioty zależne.  

W ramach drugiego celu Emitent dynamizuje bezpośrednią sprzedaż eksportową do Rosji oraz innych krajów w 

obszarze byłego ZSRR, Bałkanów jak również do Europy Środkowej i Zachodniej. Zaopatrywane na zasadzie 

wyłączności przez Emitenta podmioty zależne i oddział na Ukrainie, Węgrzech i w Rumunii i Czechach rozwijają 

sprzedaż na swoich macierzystych rynkach.  

W ramach celu trzeciego spółka produkcyjna w Tajlandii zrealizowała duży projekt inwestycyjny, dzięki któremu 

zdolna do bardziej efektywnego konkurowania na rynkach światowych, w tym także na rynku amerykańskim.  

Swoje perspektywy rozwoju Grupa ocenia bardzo pozytywnie, głównie ze względu na rozbieżności pomiędzy 

wydatkami na zdrowie w krajach rozwijających się (będących głównymi rynkami zbytu) w stosunku do krajów 
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rozwiniętych (USA, EU). Wraz ze wzrostem tych wydatków oraz większą świadomością zasad BHP intensywnie 

rosnąć będzie zużycie jednorazowych rękawic medycznych stanowiących trzon oferty Grupy. Z podobnych 

powodów również sprzedaż opatrunków i włókniny, obecnie jedynie uzupełniających ofertę Grupy, będzie 

rosnąć. 
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6. Objaśnienie dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta i jego Grupy 

Kapitałowej w prezentowanym okresie 

Nie występuje istotna cykliczność lub sezonowość działalności Grupy. 

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunków prowadzenia działalności, 

które mają istotny wpływ na wartość godziwą aktywów finansowych i zobowiązań 

finansowych jednostki, niezależnie od tego, czy te aktywa i zobowiązania są ujęte w wartości 

godziwej  

Nie wystąpiły w pierwszym kwartale 2016 r. 

8. Informacja o emisji, wykupie i spłacie nieudziałowych i kapitałowych papierów 

wartościowych 

Nie wystąpiły w pierwszym kwartale 2016 r. 

9. Informacja o proponowanej dywidendzie 

Zarząd zaproponował przekazanie zysku osiągniętego w roku 2015 na kapitał zapasowy.  

10. Stanowisko Zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych 

prognoz wyników na rok 2016 

Emitent nie publikował prognoz dotyczących wyników roku 2016. 

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne 

co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzień 

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty 

akcji, ich procentowego udziału w kapitale zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i 

ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie 

zmian w strukturze własności znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania 

poprzedniego raportu kwartalnego 

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadającymi bezpośrednio lub pośrednio co najmniej 5% ogólnej liczby 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. są: 

 Na dzień przekazania niniejszego raportu 
kwartalnego 

Na dzień przekazania raportu rocznego za 2015 r. 

 Liczba  
akcji 

Udział w 
kapitale 

Liczba  
głosów 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 
głosów 

Liczba  
akcji 

Udział w 
kapitale 

Liczba  
głosów 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 
głosów 

Anabaza Ltd. 5.698.768 65,93% 9.173.713 71,95% 5.698.768 65,93% 9.173 713 71,95% 

Pioneer Pekao Investment 
Management S.A. 

717.677 8,30% 717.677 5,63% 717.677 8,30% 717.677 5,63% 

Wiesław Żyznowski 715.875 8,28% 1.347.680 10,57% 715.875 8,28% 1.347.680 10,57% 

Uwzględniając również akcje będące w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz osób, co do 

których istnieje domniemanie istnienia porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 

ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu 

obrotu oraz o spółkach publicznych, Wiesław Żyznowski posiada bezpośrednio i pośrednio 6.446.175 akcje 

Emitenta, co stanowi ogółem 74,58% w kapitale zakładowym Emitenta, zapewniające ogółem 10.552.925 głosy, 

co stanowi ogółem 82,77% w ogólnej liczbie głosów na Walnym Zgromadzeniu. 



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITAŁOWEJ MERCATOR MEDICAL S.A. 
ZA I KWARTAŁ 2016 ROKU ZAKOŃCZONY 31 MARCA 2016 ROKU 

14 
 

Informacje powyższe podane zostały na podstawie zawiadomień otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy 

na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych oraz na podstawie 

art. 160 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. 

12. Program warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia akcji (rozliczany  

w instrumentach kapitałowych) 

Na podstawie uchwały Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r. wprowadzony 

został w Grupie Emitenta program motywacyjny skierowany do niektórych członków Zarządu Emitenta oraz 

kluczowych menedżerów Emitenta i jego Grupy, który zastąpił (zachowując założenia i parametry) program 

przyjęty wcześniej na podstawie uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 14 sierpnia 

2013 roku zmienionej uchwałą tego samego organu z dnia 3 października 2013 roku. Celem programu 

motywacyjnego jest zmotywowanie, wynagrodzenie i głębsze związanie beneficjentów programu z Grupą 

Emitenta, a także powiązanie interesów tych osób z interesami akcjonariuszy, w tym w szczególności z interesami 

inwestorów, którzy objęli akcje Spółki w ramach oferty publicznej zrealizowanej w 2013 r.  

Program motywacyjny został podzielony na trzy roczne okresy 2013, 2014 i 2015, które są oceniane i 

rozpatrywane niezależnie. W celu realizacji programu motywacyjnego postanowiono, że Emitent wyemituje nie 

więcej niż 205.000 warrantów subskrypcyjnych serii A.  

Uprawnionymi do objęcia warrantów subskrypcyjnych serii A są niektórzy członkowie Zarządu Emitenta oraz 

wybrane osoby należące do kluczowej kadry menedżerskiej Emitenta i jego Grupy, odpowiadające za rozwój 

kluczowych obszarów działalności Grupy.  

Pierwsza transza warrantów, której przyznanie uzależnione było od wyników (poziom skonsolidowanych 

przychodów ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupę w 2013 r. 

obejmowała ogółem 45.556 warrantów, z czego 45.252 warrantów zostało objętych przez osoby uprawnione w 

październiku 2015 r., natomiast 304 warranty stanowią pulę rezerwową. 

Druga transza warrantów, której przyznanie uzależnione było od wyników (poziom skonsolidowanych 

przychodów ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupę w 2014 r., 

obejmowała ogółem 45.556 warrantów, z czego 16.076 warrantów zostało objętych przez osoby uprawnione w 

październiku 2015 r., natomiast 29.480 warrantów stanowią pulę rezerwową. 

Przyznanie trzeciej transzy warrantów w liczbie nie większej niż 113.888 zostało uzależnione od następujących 

warunków: 

1) wartość osiągniętego zysku operacyjnego powiększonego o amortyzację (EBITDA) wykazana w zbadanym 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spółki za rok obrotowy 2015 będzie nie niższa niż 28,1 mln złotych 

– w przypadku ziszczenia się tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy 

warrantów; 

2) suma przychodów netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów wykazana w zbadanym 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spółki za rok obrotowy 2015 będzie nie niższa niż 250,4 mln złotych 

– w przypadku ziszczenia się tego warunku uprawnionym zostanie zaoferowane do 20% trzeciej transzy 

warrantów; 

3) średnia cena rynkowa akcji Spółki (obliczona jako średnia arytmetyczna ze średnich, dziennych cen ważonych 

wolumenem obrotu) na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie za okres ostatnich 6 miesięcy roku 2015 

będzie nie niższa niż oczekiwana cena rynkowa akcji Spółki na koniec 2015 roku obliczona wg wzoru:  

C2015 = (WIG2015 / WIGIPO) x (CIPO + D), gdzie: 
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C2015 – oznacza oczekiwaną cenę rynkową akcji Spółki na koniec 2015 roku, 

CIPO – oznacza średnią cenę rynkową akcji Spółki w pierwszym dniu, w którym akcje lub prawa do akcji Spółki 

będą notowane na GPW, 

D – oznacza łączną wartość ustalonych i wypłaconych przez Spółkę w okresie od dnia pierwszego notowania akcji 

lub praw do akcji Spółki na GPW do dnia 31 grudnia 2015 r. dywidend i zaliczek na dywidendę przypadających na 

jedną akcję, 

WIG2015 – oznacza wartość indeksu WIG na zamknięcie ostatniego dnia notowań na GPW w 2015 roku, 

WIGIPO – oznacza wartość indeksu WIG na zamknięcie pierwszego dnia, w którym akcje lub prawa do akcji Spółki 

będą notowane na GPW 

– w przypadku ziszczenia się tego warunku Uprawnionym zostanie zaoferowane do 60% trzeciej transzy 

Warrantów. 

Zgodnie z uchwały Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 czerwca 2014 r. w przypadku gdy nie 

zostaną spełnione wskazane powyżej warunki przyznania warrantów trzeciej transzy, ale wartość przychodów 

netto lub skonsolidowanej EBITDA wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spółki za rok 

obrotowy 2015, lub cena rynkowa akcji Spółki będzie nie niższa niż 80% zakładanych wartości, wówczas 

uprawnionym zostanie zaoferowana część warrantów.  

Spełnienie się powyższych warunków rozpatrywane jest odrębnie i z uwzględnieniem wielkości ustalonej na dany 

rok. Przy ustalaniu wielkości skonsolidowanej EBITDA, o której mowa w warunkach emisji warrantów wyłącza się 

transakcje jednorazowe. Decyzję w sprawie kwalifikacji i wyłączenia transakcji jednorazowych podejmuje Rada 

Nadzorcza. Skonsolidowana EBITDA zostanie na potrzeby ustalenia liczby oferowanych warrantów skorygowana 

(powiększona) o koszt księgowy programu motywacyjnego przypadający na dany rok obrotowy. 

W związku z tym, biorąc pod uwagę średnią cenę rynkową akcji Spółki w drugim półroczu 2015 r. oraz na 

podstawie wyników finansowych uzyskanych w 2015 r., wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym Spółki za rok obrotowy 2015, Spółka powinna zaoferować uprawnionym ogółem 84.522 warranty 

trzeciej transzy, z zastrzeżeniem jednak, że decyzję w tej sprawie podejmie Rada Nadzorcza Spółki, uwzględniając 

m.in. ewentualny wpływ transakcji jednorazowych na uzyskane wyniki finansowe. 

Warranty obejmowane są nieodpłatnie, są niezbywalne, podlegają jednak dziedziczeniu. 

Jeden warrant uprawniać będzie jego posiadacza do objęcia jednej akcji Emitenta serii F, zwykłej, na okaziciela, 

o wartości nominalnej 1 (jeden) złoty każda, po cenie emisyjnej równej 4,65 zł (cztery złote sześćdziesiąt pięć 

groszy) odpowiadającej skonsolidowanej wartości księgowej aktywów netto przypadającej na jedną akcję Spółki 

na dzień 30 czerwca 2013 r. 

Wykonanie praw z warrantów może nastąpić nie wcześniej niż w następnym dniu roboczym po zatwierdzeniu 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za rok 2015 i nie wcześniej, niż w dniu 15 sierpnia 2016 r. 

oraz nie później niż w dniu 31 grudnia 2017 r.  

W celu realizacji programu motywacyjnego i umożliwienia posiadaczom warrantów objęcia akcji Emitenta serii 

F, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjęło w dniu 30 czerwca 2014 r. uchwałę o warunkowym 

podwyższeniu kapitału zakładowego Emitenta o kwotę nie wyższą niż 205.000 złotych, w drodze emisji nowych 

akcji zwykłych na okaziciela serii F o wartości nominalnej 1 (jeden) złoty każda, w liczbie nie większej niż 205.000 

akcji. Termin wykonania prawa do objęcia akcji Emitenta serii F przez posiadaczy warrantów upływa w dniu 31 

grudnia 2017 r.  
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13. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich przez osoby zarządzające 

i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem 

zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, 

odrębnie dla każdej z osób 

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez członków Zarządu i Rady Nadzorczej Emitenta jest 

następujący: 

  

Na dzień przekazania 
niniejszego raportu 

kwartalnego 

Na dzień przekazania 
raportu rocznego za 

2015 r. 

Zarząd     

Wiesław Żyznowski  715.875 715.875 

Leszek Michnowski  0 0 

Monika Sitko 164.500 164.500 

Witold Kruszewski 4.244 4.244 

Rada Nadzorcza     

Urszula Żyznowska 12.438 12.438 

Magda Baran 0 0 

Jarosław Karasiński 0 0 

Marian Słowiaczek  0 0 

Piotr Solorz 490 490 

Monika Sitko i Leszek Michnowski są objęci programem warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia 

akcji Emitenta opisanym w punkcie 12. Każdej z tych osób, po ziszczeniu warunków określonych w programie, 

przysługiwać będzie prawo do objęcia nie więcej niż 62.500 warrantów. W ramach pierwszej i drugiej transzy 

warrantów, których przyznanie uzależnione było od wyników (poziom skonsolidowanych przychodów ze 

sprzedaży produktów, towarów i materiałów oraz EBITDA) uzyskanych przez Grupę w 2013 i 2014 r. Monika Sitko 

i Leszek Michnowski objęli do tej pory po 18.700 warrantów. Biorąc pod uwagę średnią cenę rynkową akcji Spółki 

w drugim półroczu 2015 r. oraz na podstawie wyników finansowych uzyskanych w 2015 r., wykazanych w 

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spółki za rok obrotowy 2015, Spółka powinna dodatkowo 

zaoferować Monice Sitko i Leszkowi Michnowskiemu ogółem po ok. 25.767 warrantów trzeciej transzy, z 

zastrzeżeniem jednak, że decyzję w tej sprawie podejmie Rada Nadzorcza Spółki, uwzględniając m.in. ewentualny 

wpływ transakcji jednorazowych na uzyskane wyniki finansowe. 

14. Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 

arbitrażowego lub organem administracji publicznej, z uwzględnieniem informacji w 

zakresie postepowań dotyczących zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub jednostki od 

niego zależnej, których wartość stanowi co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta 

Emitent nie jest stroną postępowań przed sądem, które spełniałyby wskazane kryteria. 

15. Informacje o transakcjach z podmiotami powiązanymi 

W okresie sprawozdawczy Emitent i spółki z Grupy Kapitałowej nie zawierały z podmiotami powiązanymi umów 

na warunkach innych niż rynkowe. 
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16. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub 

pożyczki lub udzieleniu gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od 

tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi co 

najmniej 10% kapitałów własnych emitenta 

Grupa nie udzielała poręczeń lub gwarancji, które spełniałyby wskazane kryteria. 

 

 

……………………………………………………. 

Wiesław Żyznowski 

Prezes Zarządu 

 

 

 

……………………………………………………. 

Monika Sitko 

Wiceprezes Zarządu 

 

 

 

………………………………………………… 

Leszek Michnowski 

Wiceprezes Zarządu 

 

 

 

………………………………………………… 

Witold Kruszewski 

Członek Zarządu 

 


