Wawel S.A.

1SO 9001

Skrocone sprawozdanie finansowe
za 3 kwartat 2015 roku
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;

zatwierdzonymi do stosowania przez UE.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.



Wawel S.A.

I. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCZNE SKROCONE stan na stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
(tys. ) niebadane niebadane badane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate 237 678 233 471 213 156 206 619
1.Rzeczowe aktywa trwale 221 408 216 926 207 564 201 237
2. Wartos¢ firmy 2008 2008 2008 2008
3. Wartoéci niematerialne 877 908 766 627
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 46 47 51 51
5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wycenianych 288 2756 2693 2610
metodg praw wlasnosci
6. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 10 427 10 746 0 0
7. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe w tym: 84 80 74 86
- inne rozliczenia migdzyokresowe 84 80 74 86
Aktywa obrotowe 337 669 285 897 341 748 293 147
1. Zapasy 56 856 40 682 42772 48 363
2. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 133 198 104 688 190 430 132 939
3. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1250 2003 357 908
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 146 365 138 524 108 189 110 937
Aktywarazem 575 347 519 368 554 904 499 766
Pasywa
Kapital wlasny ogétem 460 364 439 739 429 356 395 606
1. Kapitat podstawowy 7499 7 499 7499 7 499
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 18 146 18 146 18 146 18 146
3. Inne skladniki kapitatu -2253 -1934 -1199 -343
4. Kapitat zapasowy 374 149 374 149 316 109 315 996
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 947 947 947 1060
6. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 61 876 40 932 87 854 53248
Zobowiazania ogélem 114 983 79 629 125 548 104 160
Zobowiazania dlugote rminowe 17 115 17 669 16 835 13 407
1. Rezerwy na zobowigzania 17 065 17 619 16 785 13 321
1.1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6614 7168 6789 5717
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 451 10 451 9996 7 604
2. Zobowigzania dlugoterminowe 50 50 50 86
Zobowiazania kréotkote rminowe 97 868 61 960 108 713 90 753
1. Rezerwy na zobowigzania 583 584 558 731
1.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 583 584 558 731
1.2. Pozostale rezerwy 0 0 0 0
2. Zobowigzania krétkoterminowe 97 285 61 376 108 155 90 022
ZObO"i. i;.zfnojl;owia,zania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostale 76 059 46 256 89 865 66 960
2.2. Zobowigzanie z tytutu podatku CIT 2192 1649 7601 4450
2.3. Rozliczenia miedzyokresowe 19 034 13 471 10 689 18 612
Pasywarazem 575 347 519 368 554 904 499 766
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE| 3 kwartal 3 kwartatly 3 kwartal | 3 kwartaly
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 2015 2015 2014 2014
(tys. o)
niebadane niebadane przeksztatcony | przeksztatcony

;:;‘Zg::,)"v‘:’y;“t’;:ﬁ:ze sprzedazy produktéw, towar6w i 141 271 420 229 134 022 389 326
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 136 042 404 833 128 255 368 033
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 5229 15396 5767 21293
gatlz‘r’lﬁyws,l;‘zt‘;‘::“yd‘ produktéw, towar6w i (85 774) (250 965) (77 699) (234 264)
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (81 710) (238 837) (72 646) (215 059)
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw (4 064) (12 128) (5053) (19 205)
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 55497 169 264 56 323 155 062
Koszty sprzedazy (20 963) (62714) (21 933) (63 500)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 388) (34 238) (10 532) (30 126)
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 23 146 72 312 23 858 61 436
Pozostale przychody operacyjne 450 668 253 776
Pozostale koszty operacyjne (182) (959) (310) (990)
V. Zysk (strata) dziatalno$ci operacyjnej 23 414 72 021 23 801 61 222
Przychody Finansowe 2291 4933 1735 5788
Koszty Finansowe - 97) (131) (341)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 73 136 (200) (618)
VI. Zysk/ (strata) brutto 25778 76 993 25 205 66 051
Podatek dochodowy (4 834) (14 936) (4 877) (12 622)
VIL. Zysk/ (strata) netto za okres 20 944 62 057 20 328 53 429
VIII. Inne calkowite dochody: (320) (1055) - -
Pozycje, ktére nie zostana przeniesione do wyniku: (320) (1 055) - -
Zyski i straty z tytulu przeszacowania aktywow finansowych (320) (1055) _ _
dostepnych do sprzedazy

IX. SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 20 624 61002 20 328 53429
Liczba akcji zwyklych 1 499 755 1 499 755
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 41,38 zk 35,63 7k
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w zb) 41,38 zk 35,63 7k
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Zyski zatrzymane/ niepokryte straty, w
e s . Nadwyzka tym:
SRODROCZNE SKROCONE sprzedaz Kapitat i
Kapitat | “S P 110 skdadniki|  Kapitat aptatz. Kapital
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W . akcji powyzej . aktualizacji . wihasny
akcyjny . . kapitatu Zapasowy z tytulu zmiany R
KAPITALE WEASNYM (tys. z1) ich wartosci wyceny razem polityki zyskifstraty azem
nominalnej rachunkow o$ci
Na 30 czerwea 2015 7499 18 146 -1 934 374 149 947 40 932 -181 41113 439 739
- wynik netto 0| 0) 0| 0) 0| 20 944 0) 20 944, 20 944
X
o
w gk inne catkowite dochody 0 0 -319 0 0 0 0 0 -319
-
25
N Q [a) catkowite dochody razem 0] 0 -319 0 0] 20 944 0] 20 944 20 625
g 8 |b) przekazanie niepodzielonego zysku
E € |zgodnie z uchwaly WZA 0 0 0 0 0 0 0
= c) przeznaczenie na dywidende [} 0 [} 0 [} 0 [} 0
d) przekazanie kapitalu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy [} 0 [} 0 [} 0 [} 0 0
Na 30 wrze$nia2015 7499 18 146 2253 374 149 947 61876 -181 62057) 460 364
Na 1 stycznia 2015 7499 18 146 -1199 316 109 947 87 854 -181 88 035 429 356
- wynik netto 0) 0) 0| 0) 0) 62 057 0| 62 057 62 057
%
©» |- inne catkowite dochody [} 0 -1 054 0 [} 0 [} 0 -1 054
> 3 a) catkowite dochody razem 0 0 -1 054 0 0 62 057 0 62 057 61 003
g 8 |b) przekazanie niepodzielonego zysku
E € |zgodnie z uchwaly WZA 0| 0) 0| 58 040 0| -58 040 0| -58 040, 0
= c) przeznaczenie na dywidende [} 0 0 0 0| -29 995 [} -29 995 -29 995
d) przekazanie kapitalu z aktualizacji
wyceny na kapital zapasowy 0| 0) 0| 0) 0) 0 0) 0) 0
Na 30 wrze$nia 2015 7499 18 146 2253 374 149 947 61876 -181 62 057 460 364
Na 1 stycznia 2014 7 499 18 146 -343 265 491 1093 80 286 -181 80 467 372172
- wynik netto 0| 0) 0| 0) 0| 88 035 0| 88 035 88 035
- inne catkowite dochody [} 0 -856 0 [} 0 [} 0 -856
% ®
= & |a) calkowite dochody razem 0) 0) -856) 0) 0) 88 035 0) 88 035 87179
g E b) przekazanie niepodzielonego zysku
AN~ |zgodnie z uchwalami WZA 0) 0) 0| 50 472, 0| -50 472 0| -50 472 0
¢) przeznaczenie na dywidendg 0| 0) 0| 0) 0) -29 995 0| -29 995 -29 995
d) przekazanie kapitalu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy [} 0 [} 146 -146 0 [} 0 0
Na 31 grudnia 2014 7499 18 146 -1 199 316 109 947 87 854 -181 88035| 429356
Na 1 stycznia 2014 7499 18 146 -343 265 491 1093 80 286 -181 80 467 372172
- - wynik netto 0) 0) 0| 0) 0| 53 429 0) 53 429, 53 429
2
< |- inne catkowite dochody 0) 0) 0) 0) 0| 0 0| 0) 0
-
g 2
> g a) calkowite dochody razem 0| 0) 0| 0) 0| 53 429 0| 53 429 53 429
g 2 b) przekazanie niepodzielonego zysku
g ‘€ |zgodnie z uchwalami WZA 0| 0) 0] 50 472 0| -50 472 0) -50 472, 0
=
= ¢) przeznaczenie na dywidende 0) 0) 0) 0) 0) -29 995 0) -29 995 -29 995
d) przekazanie kapitalu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy 0 0 0 33 -33 0 0 0 0
Na 30 wrze$nia 2014 7499 18 146 -343 315 996 1 060 53 248 -181 53429 395 606
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z 3kwartat | 3 kwartaly | 3 kwartal | 3 kwartaty
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2015 2015 2014 2014
(tys.zb niebadane niebadane niebadane niebadane
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjne j
I. Zysk (strata) brutto 251778 76 993 25205 66 051
II. Korekty razem -8 735 28 926 196 27 628
1. Amortyzacja 5061 14 267 3 868 11 361
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 1 -132 33 -69
3. Podatek dochodowy zaptacony -4 844 -20 520 -3 602 -16 671
4. Odsetki i dywidendy 0 -20 0 -16
5. (Zysk) strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej =70, -254 168 535
6. Zmiana stanu rezerw 0 480 300 300
7. Zmiana stanu zapaséw -16 174 -14 084 -13 101 -5415
8. Zmiana stanu naleznosci -29 664 57 236 -27 364 55822
kredi.tf;r;iana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i 30 643 -15 489 30 404 29293
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 6312 7442 9 490 11074
II1. Prze plywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjne j 17 043 105919 25401 93 679
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjne j
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych 0 142 68 119
2. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych -9 200 -26 526 -6 955 -20 430
3. Wydatki na aktywa finansowe 0 -11 481 0 0
- w tym, w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
IV. Przeplywy pienie¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -9200 -37 865 -6 887 -20 311
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowe j
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whscicieli 0 -29 995 -335 -29 995
V. Prze plywy pienieine netto z dziatalno$ci finansowe j 0 -29 995 -335 -29 995
D. Przeplywy pieni¢ne netto, razem 7 843 38 059 18179 43 373
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienie¢znych: 7 841 38 060 18177 43 370
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych -2 1 -2 -3
F. Srodki pieni¢ine na poczatek okresu 137 091 106 875 91 633 66 439
G. Srodki pieni¢ine na koniec okresu (F+/- D) 144 934 144 934 109 812 109 812
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II. INFORMACJE DODATKOWE
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji DzialalnoS$ci
(PKD)

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spéice nadano numer
statystyczny REGON: 350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedlug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

1.3 OKresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréownywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 r.
Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji

Finansowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

1.4 Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Dariusz Ortowski
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel
RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hermann Opferkuch
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Eugeniusz Malek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pawet Bataga
Czlonek Rady Nadzorczej - Pawet Tomasz Brukszo
Czlonek Rady Nadzorczej - Christoph K&hnlein
Czlonek Rady Nadzorczej - Nicole Opferkuch
Czlonek Rady Nadzorczej - Laura Weiss

1.5 Wedlug stanu na 30.09.2015 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

o % udziatu w o, .
. ilos¢ . ilos¢  |% gloséw na
Nazwa podmiotu: . kapitale ,
akciji . glosow WZzZA
akcyjnym

Hosta Internatioral AG z siedzibg w 781 761 52,13% 781 761 52,13%
Milnchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE z siedzibg w Warszawie 147 029 9,80% 147 029 9,80%
Nationale-Nederlanden OFE 76 322 5,09% 76 322 5,09%
Pozostali akcjonariusze 494 643 32,98% 494 643 32,98%
RAZEM 1499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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1.6 Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza

sprawozdania skonsolidowanego.

2. CHARAKTERYSTYKA WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM

1. Wyniki osiagniete w 3 kwartale 2015 roku.

Przychody ze sprzedazy w 3 kwartale 2015 r. wyniosty 141,2 mln zi, co stanowi 105% w poréwnaniu do

analogicznego okresu roku 2014.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto

oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

, . . 3 kwartat 3 kwartat Dynam.
Wskaznik EBITDA: 2015 2014 2015/ 2014
Wskaznik EBITDA (tys. zf) 28.475 27.669 103%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 20,2% 20,6%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.
, . . 3 kwartal 3 kwartal Dynam.
Wskaznik EBIT: 2015 2014 2015/ 2014
Wskaznik EBIT (tys. z0) 23.414 23.801 98%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 16,6% 17,8%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
Wskaznik Cash flow brutto: 3 kwartat 3 kwartat Dynam.
) 2015 2014 2015/2014
Wskaznik Cash flow bruFto (tys. z}) 30.839 29073 106%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udzial w przychodach) 21,8% 21,7%
Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.
;o ] 3 kwartat 3 kwartat Dynam.
Wskaznik Cash flow netto: 2015 2014 2015 / 2014
Wskaznik Cash flow nej[to (tys. zb) 26.005 24.196 107%
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 18,4% 18,1%

2. Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.07.2015 — 30.09.2015 r.

Wazniejsze wydarzenia, ktére wystapity w okresie 3 kwartatu 2015 r. zostaty przedstawione w

opublikowanych raportach biezacych.

3. Wazniejsze wydarzenia wystepujace po dniu bilansowym

Nie wystapity

4. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

finansowe.

Nie wystapity

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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5. Wskazanie czynnikéw ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiggane przez nia wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:
- prawdopodobne ograniczenie wspotpracy handlowej z Jeronimo Martins Polska S.A.

Tak jak informowali$my w raporcie biezacym nr 28/2015 z dnia 28.10.2015 r., w zwigzku z toczacymi si¢
negocjacjami z Jeronimo Martins Polska S.A. moze doj$¢ do znaczacego ograniczenia wspotpracy
handlowej z tym partnerem. Nie mozna wykluczy¢ rowniez, iz w przypadku braku porozumienia, moze
doj$¢ do zaprzestania wspdtpracy z kontrahentem. Negocjacje handlowe dotycza ustalenia warunkéw
wspoélpracy na rok obrotowy 2016. Ograniczenie wspotpracy moze mie¢ miejsce poczawszy od konca br.
Obroty z Jeronimo Martins Polska S.A. stanowig ok. 25% wartosci catkowitych przychodéw ze sprzedazy
Emitenta.

- wzrost cen podstawowych surowcéw do produkcji (gt. ziarna kakaowego),
- wystgpienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP), co w
konsekwencji moze wplyna¢ na wzrost kosztéw zakupu surowcéw z importu.

Zgodnie z posiadang na dzisiaj wiedzg, poza wyzej wymienionymi, w najblizszym roku obrotowym, nie sg
przewidywane inne istotne zagrozenia i ryzyka, ktére moglyby w sposéb znaczacy wplynaé na poziom
osigganych wynikéw.

Spotka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wplyw na wyniki Spétki. Wpltywy z
tytulu eksportu w istotnej czeséci zabezpieczaja wydatki z tytulu importu surowcéw wykorzystywanych do
produkcji wyrobéw gotowych. Pozostata otwarta ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest
kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Nie mniej jednak Emitent dopuszcza mozliwo$¢ zawierania
walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie niezbednym na pokrycie
biezacych zakupéw surowcowych.

Ponadto w zwiazku z sytuacjg polityczng i ekonomiczng na Ukrainie istnieje ryzyko w dziatalno$ci Spotki
,» Lasoszczi” ( jednostka stowarzyszona, w ktorej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatow). W zwigzku z
powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci
posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spétce ,,Lasoszczi” ktérych tagczna wartos¢ ksiegowa na
dzien 30.09.2015 wynosi 4.258 tys. zl (w tym: udzialy 2.828 tys. zt i pozyczki 1.430 tys. zt)

3. ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWE].

3.1 Oswiadczenie o zgodnosci:

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez UE
(,MSR 347).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
17.03.2015 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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3.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 3 Polqczenia przedsiewzieé

Zmiany wyja$niaja, ze nie tylko wspélne przedsigwzigcia, ale réwniez wspdlne ustalenia umowne pozostaja
poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje si¢ jedynie do sporzadzania sprawozdania finansowego
wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniajga, ze wyjatek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany stosuje si¢
prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spétki.
e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozréznia nieruchomos$ci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wlasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwalych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych uslug zawarta w MSR 40, uzywany
jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsigwzigcia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.
e KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowiazanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy nastapi
zdarzenie obligujace, czyli dzialanie, ktére wywotuje konieczno$¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami. W
przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowiazania do
momentu, gdy zostanie osiggni¢ty ten prég. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spétki.

Zastosowanie powyzszych zmian standardéw i interpretacji nie miato wptywu na sytuacj¢ finansowa,
wyniki dziatalno$ci Spétki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki.

3.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie obowiazujace.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii
Europejskie;j.

3.4 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

3.5 Poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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Spoétka dokonata zmiany prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym za 9 miesiecy 2014 r. tj:
- odpisy aktualizujace naleznos$ci zostaty skompensowane

Ponizsza tabele zawiera zestawienie réznic powstatych z tytutu zmiany prezentacji danych poréwnywalnych
sprawozdania za 9 miesigcy 2014 roku (w tys. zt):

. . . L Bylo za 9 m-cy L Jest za 9 m-cy
Pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw: 2014 roku Zmiana: 2014 roku
Pozostale przychody operacyjne 2169 -1393 776
Pozostale koszty operacyjne (2383) -1393 (990)

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH.

4.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki
osadéw, szacunkéw oraz zatozen, ktére maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i
zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co
do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowal istotne korekty wartoSci bilansowych aktywéw i
zobowigzan w przyszto$ci.

4.2 Niepewnos$¢ szacunkoéw i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spéika przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze
zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych i wartosci Firmy

Spotka nie zidentyfikowala przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Utrata wartosci udziatow w jednostce stowarzyszonej

Spétka nie zidentyfikowala przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonywata testow z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przyszlo$ci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze zatozenie to statoby
si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz aktywow
niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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5.POZOSTALE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzagdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach ztotych.

5.2 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2015:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 30.09.2015 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,2386 zt

- do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych za 9 miesiecy 2015 r. zostal uzyty kurs EURO stanowiacy Srednig arytmetyczng
srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca 9 miesigcy 2015 r.

1 EUR = 4,1585 z1

Dane finansowe za rok 2014:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2014 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,2623 zt

- do przeliczenia poszczegélnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych za 9 miesiecy 2014 r. zostal uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczna
srednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesiaca 9 miesigcy 2014 r.

1 EUR =4,1803 z1

5.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srodrocznego, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Nie wystapity.

5.4 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 30.04.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A., podjeto uchwate nr 6, w sprawie
przeznaczenia z zysku Spotki za 2014 rok na dywidendg dla akcjonariuszy kwoty 29.995.100,00 zi, co
stanowi 20,00 z1 na jedna akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 18.05.2015 r., natomiast dywidenda zostala wyptacona w

dniu 02.06.2015 r.

5.5 Zmiany zobowigzan lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowiazania i aktywa warunkowe nie wystepuja.

5.6 Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych
Nie wystepuja.

5.7 Zmiany w strukturze jednostki w ciaggu okresu Srodrocznego

Nie wystapity.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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5.8 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie 9 miesiecy 2015 roku nie zmienity si¢ cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w relacji
do 2014 roku.

5.9 Instrumenty finansowe

Wedlug oceny Spoétki warto$¢ godziwa §rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, udzielonych pozyczek, zobowigzan handlowych oraz pozostaltych zobowigzan nie odbiega od
wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

5.10 Dzialalnosé¢ zaniechana
Nie wystepuje
5.11 Sezonowos$é dzialalnosci Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobéw. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na II kwartat. Najwieksze przychody i zyski sg generowane w
I1 IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spotki w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw roku ubieglego.

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.

tys.zt

250 000

200000

150 000

100 000

50 000

4 kw 2013/2014 1 kw 2014/2015 2 kw 2014/2015 3 kw 2014/2015

5.12 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalnos¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewngtrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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W zwiazku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita si¢ identyfikacja segmentéw sprawozdawczych
wystepujacych w Spoice.
Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiaja si¢ nastepujaco:

9 miesiecy 2015 rok tys. zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 385 771 34 458 420 229
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 230 503 20 462 250 965
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 155 268 13 996 169 264

9 miesiecy 2014 rok tys zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 363 245 26 081 389 326
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 219 429 14 835 234 264
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 143 817 11 246 155 062

Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwale stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtéwnych Kklientow:
W okresie 9 miesigcy 2015 roku Spétka z 1 podmiotem zewnetrznym dokonata transakcji sprzedazy
przekraczajacych 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Spoéiki.

Transakcje sprzedazy mialy w caloéci miejsce w segmencie sprzedazy ,,Kraj”

5.13 Informacja o odpisach aktualizujacych wartosé¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdéceniu odpisow z tego tytutu:

W okresie 3 kwartatu 2015 r. odwrécono odpisy aktualizujace dotyczace zapas6w wyrobéw gotowych na
kwote 77 tys. zk.

5.14 Informacja o odpisach aktualizujagcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz

odwréceniu takich odpisow:

- w okresie 3 kwartatu 2015 r. odwrécono odpisy aktualizujace na naleznosci gléwne i odsetkowe na kwotg
463 tys. zt.

5.15 Informacja o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw:
W okresie 3 kwartatu 2015 r. saldo rezerw nie uleglo zmianie w stosunku do stanu na 30.06.2015 r.

5.16 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych w
okresie 3 kwartatlu 2015:

- zwigkszono saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwotg¢ 221 tys. zt
- zwigkszono saldo aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 775 tys. zt

5.17 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych:

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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Nie wystapity.

5.18 Informacja o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych:
Nie wystepuja.

5.19 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutlu spraw sadowych:

Nie wystepuja.

5.20 Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw:

Nie wystepuja.

5.21 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktore
mayja istotny wplyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki:

Nie wystepuja.

5.22 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki:

Nie wystepuja.
5.23 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystapity.

5.24 Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystapity.

5.25 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2015 rok:

Spétka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2015 r.

5.26 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub po$rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% gloséw na WZA Emitenta:

% udzialu w % oloséw
Nazwa akcjonariusza Tlos¢ akcji Tlos¢ glosow kapitale °8
na WZA
zakladowym
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pélrocze 2015:
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE 76.322 76.322 5,09 5,09

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I pélrocze 2015 do dnia przekazania

raportu za 3 kwartal 2015 roku:

Stan posiadania nie ulegl zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2015:
Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13 52,13
Miinchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE 147.029 147.029 9,80 9,80
Nationale-Nederlanden OFE 76.322 76.322 5,09 5,09

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.
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5.27 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

Osoba zarzadzajaca Ilo$¢ akcji | Ilos¢ glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pélrocze 2015:
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel 1.001 | 1.001 | Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I pétrocze 2015 do dnia przekazania
raportu za 3 kwartal 2015 roku:

Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel zmniejszyt stan posiadania o 1.000 sztuk akcji

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2015:

Cztonek Zarzadu - Wojciech Winkel | 1 1 | Zwykle na okaziciela
Osoba nadzorujaca |  TNloséakcji | Tlosé glosow | Rodzaj posiadanych akcji:
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2015:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykle na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I pétrocze 2015 do dnia przekazania
raportu za 3 kwartal 2015 roku:

Stan posiadania nie ulegl zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 3 kwartal 2015:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawel Bataga 1.640 1.640 Zwykle na okaziciela

5.28 Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Na dzien 30.09.2015 r. wzgledem Emitenta przed sadami ani organami administracji publicznej nie toczg si¢
postgpowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelno$ci Emitenta, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spoétki.

5.29 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10% kapitatéw wilasnych
emitenta na dzien bilansowy nie wystepuja.

5.30 Inne informacje moggce w istotny spos6b wplynac na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

Nie wystapity.

Skrocone sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2015 roku.



