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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

TYS. PLN TYS. EUR

od 01-01-2016  od 01-01-2015 dvnamika od 01-01-2016  od 01-01-2015 dvnamika

do 31-03-2016  do 31-03-2015* do 31-03-2016 do 31-03-2015* 7
Dziatalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 11.451 7.111 61% 2.629 1.715 53%
Koszty dziatalnosci (9.443) (5.859) 61% (2.168) (1.413) 53%
Pozostate przychody operacyjne 27 22 23% 6 5 20%
Pozostate koszty operacyjne (23) (15) 53% (5) (4) 25%
Zysk operacyjny 2.012 1.259 60% 462 303 52%
Przychody finansowe 23 31 -26% 5 7 -29%
Koszty finansowe (33) (9) 267% (7) (2) 250%
Zysk przed opodatkowaniem 2.002 1.281 56% 460 309 49%
Podatek dochodowy (700) (270) 159% (161) (65) 148%
iﬁiﬁﬁﬁiﬁ:ﬁ‘;}m@ 2 dziatalnosci 1.302 1.011 29% 299 244 23%
rC:Z"e“r’nW'te dochody za rok obrotowy 1.302 1.011 29% 299 244 23%
Wplywy pienigzne netto z (1.622) 130 -1348% (372) 31 -1300%
dziatalnosci operacyjne;j
Wptywy/Wyplywy pienigzne netto (52) (527) -90% (12) (127) 91%
z dziatalnosci inwestycyjnej
Wyplywy pienigzne netto z (133) 17)  682% (31) 4)  675%
dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw (1.807) (414) 336% (415) (100) 315%

pienieznych i ich ekwiwalentéw

*Grupa Kapitatowa Master Pharm zostata utworzona w marcu 2015 r., w zwiqzku z tym pordwnywalne dane za | kwartat 2015 r. pochodzq z

Jjednostkowego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.

TYS. PLN TYS. EUR

31-03-2016 31-12-2015 Dynamika 31-03-2016 31-12-2015 dynamika
Aktywa trwate 33.662 34.141 -1% 7.887 8.229 -4%
Aktywa obrotowe 27.353 26.585 3% 6.408 6.408 0%
Aktywa razem 61.015 60.726 0% 14.295 14.637 -2%
Razem kapitat wtasny 56.061 54.759 2% 13.134 13.198 0%
Zobowigzanie dtugoterminowe 220 318 -31% 52 77 -32%
Zobowigazania krétkoterminowe 4.734 5.649 -16% 1.109 1.362 -19%
Razem kapitat i zobowigzania 61.015 60.726 0% 14.295 14.637 2%
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2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych

dochodéw

tys. PLN

od 01-01-2016
do 31-03-2016

od 01-01-2015
do 31-03-2015*

Dziatalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 11.451 7.111
Koszty dziatalnosci: (9.443) (5.859)
Zmiana stanu produktow 236 5
Amortyzacja (309) (27)
Zuzycie surowcow i materiatow (4.759) (1.508)
Ustugi obce (3.076) (1.860)
Koszty sSwiadczen pracowniczych (981) (171)
Podatki i optaty (69) (52)
Wartosc sprzedanych towardéw i materiatow (372) (2.137)
Inne, w tym: (113) (109)
- reprezentacja i reklama (82) (80)
Pozostate przychody operacyjne 27 21
Pozostate koszty operacyjne (23) (14)
Zysk operacyjny 2.012 1.259
Przychody finansowe 23 31
Koszty finansowe, w tym: (33) 9)
Strata wynikajgca z réznicy w wycenie aktywow i zobowiqgzan z tytutu ) )
dywidendy rzeczowej na dzien jej uregulowania

Zysk przed opodatkowaniem 2.002 1.281
Podatek dochodowy (700) (270)
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej 1.302 1.011
Dziatalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalnosci zaniechanej(przypadajgcy na i -
akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 1.302 1.011
Pozostate catkowite dochody:

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku ) )
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdzniejszym ) )
terminie

Catkowite dochody za rok obrotowy razem 1.302 1.011

*Grupa Kapitatowa Master Pharm zostata utworzona w marcu 2015 r., w zwigzku z tym poréwnywalne dane za | kwartat 2015 r. pochodzq z

Jednostkowego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.
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3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Koniec okresu

Koniec okresu

tys. PLN 31-03-2016 31-12-2015
AKTYWA

Aktywa trwate 33.662 34,141
Rzeczowe aktywa trwate 5.999 6.163
Wartosci niematerialne 1.632 1.737
Wartosc¢ firmy 25.271 25.271
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 710 932
Pozostate aktywa dtugoterminowe 25 13
Aktywa finansowe 25 25
Aktywa obrotowe 27.353 26.585
Zapasy 4.504 4.842
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 72 -
Naleznosci handlowe 16.525 14.400
Pozostate naleznosci 1.654 1.007
Pozostate aktywa krotkoterminowe 297 228
\i/r(:;:l;l]ELekrztgt)zizje;;;r:)ekW|walenty (z wytaczeniem kredytow 4301 6.108
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona do wydania w . )
ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 61.015 60.726

tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2016 31-12-2015
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 185 185
Kapitat zapasowy, w tym agio 46.180 46.180
Zyski zatrzymane 9.696 8.394
Razem kapitat wiasny 56.061 54.759
Zobowiazania
Zobowiazanie diugoterminowe 220 318
Kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe 90 201
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 106 93
Zobowigazania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia 24 24
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia - -
Zobowiazania krétkoterminowe 4,734 5.649
Zobowigzania handlowe 3.384 3.144
Biezaca czes¢ pozyczek dtugoterminowych 593 653
Pozostate zobowigzania finansowe 276 225
Pozostate zobowigzania 382 602
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 29 962
Zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia 2 2
Przychody przysztych okreséw 28 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 40 60
Zobowiazania Spotki do zbycia zaklasyfikowane i i
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowigzania 4954 5.967
Razem kapitat i zobowigzania 61.015 60.726
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4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

tys. PLN

od 01-01-2016
do 31-03-2016

od 01-01-2015
do 31-03-2015*

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dziatalnoéci zaniechanej 2.002 1.281
Korekty:

Amortyzacja Srodkow trwatych 200 27
Amortyzacja wartosci niematerialnych 109 -
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - (20)
Straty na wyptacie dywidendy rzeczowej - -
(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywdw dostepnych do - -
Odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 4 (4)
Odsetki zaptacone od pozyczek 1 -
Odsetki zaptacone od leasingu 7 3
Przychody z tytutu dywidend z aktywow finansowych wycenianych w - -
Zyski na sprzedazy aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - -
Podatek dochodowy zaptacony (1.471) (1.332)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy 338 163
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (2.772) 1.159
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 28 (28)
- zmiana stanu pozostatych aktywéw (69) (5)
- rezerwy (20) -
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 21 (1.114)
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.622 130
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (52) (120)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 20
Nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do wydania w ramach - (427)
Nabycie aktywéw dostepnych do sprzedazy (objecie kontroli w wyniku - 872
Nabycie aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez - -
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci - -
Odsetki otrzymane - -
Dywidendy otrzymane - -
Wyptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (52) 345
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie - -
Sptata pozyczek otrzymanych (65) -
Sptata innych zobowigzan finansowych (60) (14)
Odsetki zaptacone (8) (3)
Dywidendy wyptacone wtascicielom - -
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (133) (17)
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich (1.807) 458
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 6.108 4.030
Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich - -
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 4.301 4.488

*Grupa Kapitatowa Master Pharm zostata utworzona w marcu 2015 r., w zwigzku z tym poréwnywalne dane za | kwartat 2015 r. pochodzq z

Jjednostkowego sprawozdania finansowego Master Pharm S.A.
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MASTER PHARM S.A.

5. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

. Kapitat Kapitat . Przypacl'ajqce Erzypa!dajqce
tys. PLN Kapl.ta’r Zapasowy Zapasowy Zyski Razem .udzlla’rom akqon.arluszon'T
akcyjny 2 2yskow - agio zatrzymane niedajacym jednostki
kontroli dominujacej
Stan na 1 stycznia 2015. 150 7.917 - 4.937 13.004 - 13.004
Zysk roku obrotowego - - - 8.334 8.334 - 8.334
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - - -
Emisja udziatow 35 - 33.798 - 33.833 - 33.833
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy - 4.465 - (4.465) - - -
Dywidendy - - - (412) (412) - (412)
Razem wyptaty i dystrybucja na -
rzecz wtascicieli, ujete - - - (412) (412) (412)
bezposrednio w kapitale
Stan na 31grudnia2015r. 185 12.382 33.798 8.394 54.759 - 54.759
Stan na 1 stycznia 2016 r. 185 12.382 33.798 8.394 54.759 54.759
Zysk roku obrotowego - - - 1.302 1.302 - 1.302
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - . - i
Emisja udziatéw - - - - - - -
Przekazanie zysku na kapitat zapasowy - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - -
Razem wyptaty i dystrybucja na -
rzecz wtascicieli, ujete - - - - - -
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 marca2016r. 185 12.382 33.798 9.696 56.061 - 56.061
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

TYS. PLN TYS.EUR
od 01-01-2016  od 01-01-2015 dvnamika od 01-01-2016  od 01-01-2015 dvnamika
do 31-03-2016 do 31-03-2015 Y do31-03-2016  do 31-03-2015 Y
Dziatalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 9.704 7.111 36% 2.228 1.715 30%
Koszty dziatalnosci (7.803) (5.859) 33% (1.792) (1.413) 27%
Pozostate przychody operacyjne 27 22 23% 6 5 20%
Pozostate koszty operacyjne (10) (15) -33% (2) (4) -50%
Zysk operacyjny 1.918 1.259 52% 440 303 45%
Przychody finansowe 14 31 -55% 3 7 -57%
Koszty finansowe (9) (9) 0% (2) (2) 0%
Zysk przed opodatkowaniem 1.923 1.281 50% 441 309 43%
Podatek dochodowy (372) (270) 38% (85) (65) 31%
iﬁiﬁﬁﬁiﬁ:ﬁ‘;}m@ 2 dziatalnosci 1.551 1.011 53% 356 244 46%
rC:Z"e“r’nW'te dochody za rok obrotowy 1.551 1.011 53% 356 244 46%
Wotywy pienigzne netto z (1.913) 130 -1572% (439) 31 -1516%
dziatalnosci operacyjne;j
Wptywy/Wypfywy pienigzne netto z 75 (527)  -114% 17 (127)  -113%
dziatalnosci inwestycyjnej
Wyplywy pienigzne nettoz 0 (17)  -100% 0 4)  -100%
dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto stanu Srodkow (1.838) (414)  344% (422) (100)  322%
pienieznych i ich ekwiwalentéw
TYS. PLN TYS.EUR
31-03-2016 31-12-2015 dynamika 31-03-2016 31-12-2015 dynamika

Aktywa trwate 37.193 37.200 0% 8.713 8.966 -3%
Aktywa obrotowe 24.785 23.933 4% 5.807 5.769 1%
Aktywa razem 61.978 61.133 1% 14.520 14.735 -1%
Razem kapitat wtasny 54.315 52.764 3% 12.725 12.718 0%
Zobowigzanie dtugoterminowe 8 8 0% 2 2 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 7.655 8.361 -8% 1.793 2015 -11%
Razem kapitat i zobowigzania 61.978 61.133 1% 14.520 14.735 -1%
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2. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych

dochodéw

tys. PLN

od 01-01-2016
do 31-03-2016

od 01-01-2015
do 31-03-2015

Dziatalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 9.704 7.111
Koszty dziatalnosci: (7.803) (5.859)
Zmiana stanu produktow 71 5
Amortyzacja (46) (27)
Zuzycie surowcow i materiatow (2.332) (1.508)
Ustugi obce (2.333) (1.860)
Koszty Swiadczen pracowniczych (202) (171)
Podatki i optaty (58) (52)
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow (2.814) (2.137)
Inne, w tym: (89) (109)
- reprezentacja i reklama (80) (80)
Pozostate przychody operacyjne 27 21
Pozostate koszty operacyjne (10) (14)
Zysk operacyjny 1.918 1.259
Przychody finansowe 14 31
Koszty finansowe, w tym: (9) (9)
Strata wynikajgca z réznicy w wycenie aktywow i zobowiqgzan z tytutu ) )
dywidendy rzeczowej na dzien jej uregulowania

Zysk przed opodatkowaniem 1.923 1.281
Podatek dochodowy (372) (270)
Zysk roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej 1.551 1.011
Dziatalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalnosci zaniechanej(przypadajacy na - -
akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 1.551 1.011
Pozostate catkowite dochody: ) )
Pozycje nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdzniejszym ) )
terminie

Catkowite dochody za rok obrotowy razem 1.551 1.011
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3. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Koniec okresu

Koniec okresu

tys. PLN 31-03-2016 31-12-2015
AKTYWA

Aktywa trwate 37.193 37.200
Rzeczowe aktywa trwate 3.240 3.246
Wartosci niematerialne - -
Pozyczki i naleznosci - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 82 83
Pozostate aktywa dtugoterminowe 13 13
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 33.833 33.833
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 25
Aktywa obrotowe 24.785 23.933
Zapasy 638 1.583
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Naleznosci handlowe 19.461 16.316
Pozyczki i naleznosci finansowe 76 189
Pozostate naleznosci 983 440
Pozostate aktywa krotkoterminowe 281 221
\Slvr(:;:i;ELekr:Jebzir;(;;;;:wn)ekW|walenty (z wytaczeniem kredytow 3346 5 184
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona do wydania w ) )
ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 61.978 61.133

tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2016 31-12-2015
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 185 185
Kapitat zapasowy - agio 33.798 33.798
Zyski zatrzymane 20.332 18.781
Razem kapitat wtasny 54.315 52.764
Zobowigzania
Zobowiazanie diugoterminowe 8 8
Kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Zobowigazania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia 8 8
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia -
Zobowigzania krétkoterminowe 7.655 8.361
Zobowiazania handlowe 7.531 7.777
Pozostate zobowigzania 43 103
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 29 445
Pozostate zobowigzania finansowe -
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - -
Przychody przysztych okreséow 28 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 24 36
Zobowigzania Spotki do zbycia zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ) )
Razem zobowigzania 7.663 8.369
Razem kapitat i zobowigzania 61.978 61.133
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4. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

tys. PLN

od 01-01-2016
do 31-03-2016

od 01-01-2015
do 31-03-2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1.923 1.281
Amortyzacja 46 27
Odsetki i dywidendy, netto (1) (1)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - (20)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (3.689) 1.159
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 945 163
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow,

pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu (306) (1.114)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (59) (5)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow 28 (28)
Zmiana stanu rezerw (12) -
Podatek dochodowy zaptacony (788) (1.332)
Wptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1.913) 130
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (39) (120)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 20
Nabycie aktywow ﬁngnsowych przeznaczonych do wydania w ramach ) (427)
dywidendy rzeczowej

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - -
Sptata pozyczek otrzymana od jednostek powigzanych 113 -
Odsetki otrzymane 1 -
Dywidendy otrzymane - -
Wyptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 75 (527)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 0 -
Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie - -
Sptata innych zobowigzan finansowych - (14)
Odsetki zaptacone - (3)
Dywidendy wyptacone wtascicielom - -
Wyptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 (17)
(eanv:,?vi::;ls:s:;sa/Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych iich (1.838) (414)
Stan srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 5.184 4.030
Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych iich ) )
ekwiwalentow

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 3.346 3.616
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5. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Kapitat Kapitat
Zapasowy zapasowy
z zyskow - agio

Kapitat
akcyjny

Zyski

Razem
zatrzymane

tys. PLN

Stan na 1 stycznia 2015 . 150 7917 - 4,937 13.004
Zysk roku obrotowego - - - 6.339 6.339
Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - -
Emisja udziatow 35 - 33.798 - 33.833

Przekazanie zysku na kapitat
zapasowy

Dywidendy - - - (412) (412)

- 4.465 - (4.465) -

Razem wyptaty i dystrybucja na
rzecz wtascicieli, ujete - - - (412) (412)
bezposrednio w kapitale

Stan na 31 grudnia 2015 r. 185 12.382 33.798 6.399 52.764

Stan na 1 stycznia 2016 1. 185 12.382 33.798 6.399 52.764
Zysk roku obrotowego - - - 1.551 1.551

Pozostate catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - -
Emisja udziatow - - - - R

Przekazanie zysku na kapitat - - - - -
zapasowy
Dywidendy - - - . -

Razem wyptaty i dystrybucja na - - - - -
rzecz wtascicieli, ujete
bezposrednio w kapitale

Stan na 31 marca 2016 . 185 12.382 33.798 7.950 54,315
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Komentarz do wynikdéw | kwartatu 2016 roku Grupy Kapitatowej

1. Podsumowanie i analiza wynikéw finansowych w | kwartale 2016 r.

Przychody

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie grupy kapitatowej Master Pharm byty o 61% rdr i osiggnety wartos¢
11,45mln PLN, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze Grupa kapitatowa powstata 25.03.2015 roku, przychody konsolidowane sg od
1.04.2015 i w konsekwencji punktem odniesienia sg jednostkowe przychody Emitenta z 12015, gdzie z jednej strony nie byto
wytaczen konsolidacyjnych a z drugiej strony nie zostaty uwzglednione tez przychody pozostatych spotek tworzacych obecnie
Grupe kapitatowa, w szczegdlnosci istotnie kontrybuujgce do wynikéw skonsolidowanych przychody Avet Pharmy.

W 192016 wystapit ponad 36% rdr wzrost przychoddéw Emitenta do kwoty 9,70 mIn PLN. Sposrdéd 19 aktywnych najwiekszych
klientow 11 z nich byto aktywnych w 12015, a w 192016 aktywnos$¢ wzrosta do 15. Duzy przyrost sprzedazy zanotowat
réwniez wiodacy klient Spotki, ktéry w 12016 zrealizowat zakupy wieksze o ponad 31% rdr.

Avet Pharma w 1Q2016 zrealizowata przychody w wysokosci netto 3,10 mIn PLN, tj. wyzsze o 30% rdr, co jest efektem przede
wszystkim wzrostow sprzedazy produktéow Morwa Biata PLUS, Magnez B6, Inerbiotyk C, Lecytyna, Mega Tran, Mtody
Jeczmien Forte SLIM.

Koszty

Koszty dziatalnosci wzrosty na poziomie skonsolidowanym o 61% rdr, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze Grupa kapitatowa
powstata 25.03.2015 roku, koszty konsolidowane sg od 1.04.2015 i w konsekwencji punktem odniesienia sg jednostkowe
koszty Emitenta z 192015 roku. W prezentowanym okresie wzrosty koszty wynagrodzen pracownikow co jest zwigzane z
powiekszaniem zatrudnienia zgodnie z zatozeniami polityki spotek Grupy kapitatowej i realizowania plandéw rozwoju. Druga
istotng pozycjg sg koszty zwigzane z zakupem surowcéw i kontraktowaniem duzych ich ilosci pod planowany wzrost
sprzedazy produktéw w kolejnych kwartatach, co jest dziataniem celowym ze wzgledu na korzystniejsze ceny zakupu
SUrowcow.

Wyniki

Zysk operacyjny Grupy kapitatowej wzrdst 0 60% rdr do kwoty 2,01 mIn PLN przy czym nalezy zaznaczy¢, ze Grupa kapitatowa
powstata 25.03.2015 roku, wyniki konsolidowane sg od 1.04.2015 i w konsekwencji punktem odniesienia s3 jednostkowe
wyniki Emitenta z 12015 roku.

Zysk operacyjny Emitenta jest 0 52% wyzszy niz w analogicznym okresie 2015 roku i wynidst 1,92 min PLN.

W 1g2016b Avet Pharma zanotowata strate na poziomie 0,35 min PLN. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na powstanie
straty byta konieczno$¢ odsprzedazy standw magazynowych w hurcie farmaceutycznym - zjawisko powtarzajace sie
cyklicznie pod koniec kazdego kwartatu, wynikajgce z realizacji plandow sprzedazy. Nastepnym czynnikiem byto skrocenie
terminu wystawiania faktur marketingowych przez dystrybutoréw przy jedoczesnym wydtuzeniu terminéw pfatnosci za
dostawy. Dodatkowo wzrosty koszty: zatrudnienie nowych pracownikdédw na umowe o prace i wyposazenie stanowisk pracy,
inwestycje w rozwoj poza-aptecznej sieci sprzedazy (wydatki na akcje promocyjne i uruchomienie sprzedazy), kampania
wizerunkowa dla marki Diabavet w prasie dla diabetykow.

Zysk operacyjny Grokam GBL wynidst 0,58 min PLN i byt 0 14% wyzszy rdr.
Bilans

Na poziomie skonsolidowanym w 12016, tj. w stosunku do 31.12.2015, nastapit wzrost naleznosci o 14% do kwoty 16,52
min PLN, co spowodowane jest dynamicznym przyrostem sprzedazy. Jednoczesnie odnotowano spadek o 16% rdr
zobowigzan krétkoterminowych do poziomu 4,73 min PLN, w tym zmniejszeniu ulegty gtéwnie zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku dochodowego i pozostatych zobowigzan. Wzrost krétkoterminowych zobowigzan handlowych o 7% rdr do
kwoty 3,38 miIn PLN zwigzany jest ze zwiekszonymi zakupami surowcéw pod planowang produkcje w spdtce Grokam GBL.

Na poziomie Emitenta w 12016 zobowigzania pozostaty na zblizonym poziomie, natomiast naleznosci wzrosty o 19% do
kwoty 19,46 min PLN zt co jest efektem wzrostu sprzedazy. Nastgpit dynamiczny, tj. o 60% spadek zapasdéw Emitenta do
kwoty 0,64 min PLN co jest spowodowane szybszg rotacjg potproduktéow i produktéw kupowanych u podwykonawcow i
wykorzystywanych do produkcji kontraktowej Emitenta. Natomiast zapasy na poziomie skonsolidowanym spadty wolniej, tj. o

14



MASTER PHARM S.A.
SRODROCZNY RAPORT ZA | KWARTAt 2016 r. —OD 1.01.2016 DO 31.03.2016

7% do 4,50 mIn PLN z powodu tworzenia stokéw produktowych dla Avet Pharma w celu ptynnego obstuzenia rosnacej
sprzedazy oraz z powodu zakupow surowcow przez spotke GROKAM GBL.

2. Opis istotnych dokonar lub niepowodzen Emitenta w | kwartale 2016 roku

Do istotnych dokonan nalezy zaliczy¢:

1.

5.

Zawarcie umowy dystrybucyjnej z duza siecig detaliczng, ktéra zaktada wprowadzenie czesci asortymentu
suplementéw do dystrybucji w punktach handlowych sieci (docelowo okoto 800 punkow).

Skierowanie oferty do sklepow zielarskich i zielarsko — medycznych, z ktérymi wczesniej nie byty utrzymywane
kontakty handlowe.

Zawarcie umowy na rejestracje i sprzedaz 5 produktow do krajow Afryki.

Nawigzanie kontaktu i rejestracja produktéw u nowego dystrybutora w Arabii Saudyjskiej.

Rejestracja produktu ,,Mega Krzem” na Wegrzech.

Istotne niepowodzenia nie wystapity.

3. Omowienie zdarzen, ktére miaty istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kwartale oraz
zdarzenia po zakoriczeniu kwartatu, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym.

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na osiggniete wyniki w 12016 miata aktywizacja wiekszej liczby klientow w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku.

Po zakonczeniu kwartatu istotnymi zdarzeniami byty:

1.

rozpoczecie w kwietniu 2016 roku prac modernizacyjnych w zaktadzie Emitenta w todzi, ktérych celem jest
uruchomienie automatycznej pakowni. Zostaty takze zamowione i zaliczkowane urzgdzenia i maszyny. Planowane
zakonczenie prac to lipiec 2016 roku.

pozyskanie kapitatu w wysokosci 18 min PLN w drodze publicznej emisji akcji oraz debiut na rynku regulowanym
Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W prezentowanym kwartale nie wystapity czynnikéw i zdarzenia, o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw na
osiaggniete wyniki finansowe

5. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Wprowadzenie na rynek trzech nowych produktéw z duzym potencjatem w swoich kategoriach i wydatki z tym
zwigzane (opfaty hurtowe, sieciowe, wydatki promocyjne), poczatkowo moze spowodowac wzrost kosztow, w
perspektywie nastepnych kwartatéw wzrost przychodow.

Wejscie na rynek masowy z produktami spétki Avet Pharma. Spotka zawarta juz pierwsze umowy w tym zakresie.
Dwéch klientow Emitenta nie reguluje terminowo zobowigzan wobec Emitenta. Suma przeterminowanych
naleznosci wynosi 0,86 min PLN. Na dzien publikacji niniejszego raportu brak jest przestanek do utworzenia rezerwy
na ww. naleznosci, lecz Zarzgd Emitenta nie wyklucza koniecznosci utworzenia rezerwy na ww. naleznosci w w
292016.

6. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania prognoz finansowych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.
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Podstawowe informacje o Spdtce Master Pharm S.A.

1. Podstawowe informacje korporacyjne

Nazwa (firma): Master Pharm Spaétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: todz

Adres: ul. Wersalska 8, 91-203 todz

KRS 0000568657

Numer telefonu: +48 42 712 62 00

Numer faksu: +48 42 250 54 47

Adres internetowy: www.masterpharm.pl; ri.masterpharm.pl
Poczta elektroniczna: ri@masterpharm.pl

Utworzenie Spotki

Spotka Master Pharm S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Spétki Master Pharm Polska Sp. z 0. 0. w
Spétke akeyjng. Uchwata o przeksztatceniu Master Pharm Polska sp. z 0.0. w spdtke akcyjng zostata podjeta w dniu 14 lipca
2015 r., jako uchwata nr 3 nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikéw Master Pharm Polska sp. z 0.0., objeta protokotem
sporzagdzonym przez Anne Bald, Notariusza w todzi za Repertorium A nr 5082/2015. Emitent zostat zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcéw KRS w dniu 30 lipca 2015 r. przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmieécia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy
Wedtug stanu na 31.03.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na
18.500.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

2. Sktad Rady Nadzorczej i Zarzagdu Master Pharm S.A.

Ponizej przedstawiono skfad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31.03.2016 r. oraz na dzieh publikacji
niniejszego raportu.

Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta jest dwuosobowy:
"  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu

®  Rafat Biskup — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie pie¢ oséb:

®  Marcin Konarski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

" Stanistaw Klimczak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
" Tomasz Grzesiek — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Marek Gotaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Jan Franasik — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

3. Struktura akcjonariatu

Akcjonariat na dziert 31.03.2016 r.

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Liczba gtosow al;%;jl:)iz;?;\gie gkoy/os::rf Is;\cvz
Max Welt Holdings Limited* A 15.170.000 15.170.000 82,00% 82,00%
Aleksandra Nykiel A 2.775.000 2.775.000 15,00% 15,00%
Rafat Biskup (Cztonek Zarzadu) A 365.000 365.000 1,97% 1,97%
Pawet Klita A 180.000 180.000 0,97% 0,97%
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Tomasz Grzesiek (Cztonek RN) A 5.000 5.000 0,03% 0,03%
Marek Gotaszczyk (Cztonek RN) A 5.000 5.000 0,03% 0,03%
Razem A 18.500.000 18.500.000 100,00% 100,00%

*Spdtka zalezna od Pana Jacka Franasika, Prezesa Zarzqdu. Jedynym udziatowcem spotki prawa cypryjskiego Max Welt Holdings Limited z
siedzibq na Cyprze i jednym z jej Dyrektorow jest Pan Jacek Franasik.

Akcjonariat na dzieri publikacji raportu

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Liczba gtosow al;%;jlcj)iza:?i;ge gi(‘;/;::rxz I:;V\\IIVZ
Max Welt Holdings Limited* A 13.653.000 13.653.000 73,80% 73,80%
Aleksandra Nykiel A 2.497.500 2.497.500 13,50% 13,50%
Rafat Biskup (Cztonek Zarzadu) A 328.500 328.500 1,78% 1,78%
Pawet Klita A 162.000 162.000 0,88% 0,88%
Tomasz Grzesiek (Cztonek RN) A 4,500 4.500 0,02% 0,02%
Marek Gotaszczyk (Cztonek RN) A 4.500 4.500 0,02% 0,02%
Pozostali A 1.850.000 1.850.000 10,00% 10,00%
Razem A 18.500.000 18.500.000 100,00% 100,00%

*Spdtka zalezna od Pana Jacka Franasika, Prezesa Zarzqdu. Jedynym udziatowcem spotki prawa cypryjskiego Max Welt Holdings Limited z
siedzibq na Cyprze i jednym z jej Dyrektoréw jest Pan Jacek Franasik.

4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Emitent jest czescig Grupy Kapitatowej Emitenta, bedgcej grupa kapitalowg w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w
ktdrej sktad wchodzg: Emitent jako jednostka dominujgca w rozumieniu art. 4 pkt 14 lit. a Ustawy o Ofercie oraz podmioty
zalezne w stosunku do Emitenta — Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu oraz Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A. z siedzibg
w Warszawie. Ponadto, Emitent wchodzi w skfad grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w ktorej
spotkg dominujaca jest spotka Max Welt Holdings Limited. Max Welt Holdings Limited na dziert 31 marca 2016 r. posiadata
15.170.000 sztuk akcji o jednostkowe] wartosci nominalnej 0,01 ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 151.700,00
ztotych, uprawniajacych do 15.170.000 gtoséw i reprezentujgcych odpowiednio 82% kapitatu zaktadowego i 82% gtosow na
WZ Emitenta, natomiast na dziern publikacji raportu posiadata 13.653.000 sztuk akcji o jednostkowej wartosci nominalnej
0,01 ztotych kazda, o facznej wartosci nominalnej 136.530,00 zfotych, uprawniajagcych do 13.653.000 gtosow i
reprezentujgcych odpowiednio 73,8% kapitatu zaktadowego i 73,8% gtoséw na WZ Emitenta. Zmiana wartosci nominalnej
akcji (split w stosunku 1:10) i zmiana statutu Spotki w tym zakresie uchwalona zostata przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki i zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Istotne podmioty zalezne Emitenta to Grokam GBL oraz Avet Pharma. Emitent przed dniem 25 marca 2015 r. nie posiadat
udziatow w Grokam, ani tez akcji Avet Pharma. W dniu 25 marca 2015 roku uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw sp. z o0.0. (poprzednia forma prawna przed przeksztatceniem w S.A.) dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez zmiane umowy spotki z o0.0. Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 35.000 ztotych poprzez
utworzenie 700 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 ztotych kazdy. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez
dotychczasowych wspdlnikéw Grokam i akcjonariuszy Avet Pharma i pokryte aportem w postaci: (i) 100 (sto) udziatdw o
wartos$ci nominalnej 500 ztotych kazdy w spotce Grokam, oraz (i) 810 akcji imiennych zwyktych, serii A, (iii) 800 akcji na
okaziciela zwyktych, serii B, (iv) 800 akcji na okaziciela zwyktych, serii C, spdtki Avet Pharma. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi XX Wydziat KRS w dniu 29 kwietnia 2015 r. Emitent
uzyskat status wytacznego wspdlnika Grokam (nabycie 100% udziatéw) oraz wytgcznego akcjonariusza w Avet Pharma
(nabycie 100% akcji) i tym samym doszto do utworzenia Grupy.

Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu (Rzeczpospolita Polska), pod adresem ul. Przemystowa 10, 39-300 Mielec, prowadzi
dziatalnos$¢ w zakresie wytwarzania i pakowania suplementéw diety. Emitent posiada 100 udziatéw Grokam GBL sp. z 0.0. 0
tacznej wartosci nominalnej 50 000 PLN, reprezentujgcych 100% kapitatu i gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw tej spotki.

Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A. z siedzibg w Warszawie (Rzeczpospolita Polska), pod adresem ul. Fleminga 33B, 03-176
Warszawa, prowadzi dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy wyrobdéw farmaceutycznych, w tym sprzedazy prowadzonej przez
internet. Emitent posiada 2 410 akcji Avet Pharma Rafat Biskup S.K.A. o tgcznej wartosci nominalnej 241 000,00 PLN,
reprezentujgcych 100% kapitatu i gloséw na walnym zgromadzeniu tej spofki.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W | kwartale 2016 r. nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i/lub warunkéw prowadzenia dziatalnosci
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6. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Master Pharm S.A. na dzien 31

marca 2016 roku

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Liczba gtosow az‘;jl:)(:mi;:igge gk‘;/‘;;::hz I::)V\\/,VZ
Max Welt Holdings Limited* A 15170 000 15170 000 82,00% 82,00%
Aleksandra Nykiel A 2 775 000 2 775 000 15,00% 15,00%
Pozostali A 555 000 555 000 3,00% 3,00%
Razem A 18 500 000 18 500 000 100,00% 100,00%

*Spotka zalezna od Pana Jacka Franasika, Prezesa Zarzgdu. Jedynym udziatowcem spdtki prawa cypryjskiego Max Welt Holdings Limited z

siedzibg na Cyprze i jednym z jej Dyrektorow jest Pan Jacek Franasik.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Master Pharm S.A. na dzien

publikacji raportu

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Liczba gtoséw all%;jl:)iza:?igge gi;/;:gl'lz Ir?;V\\IIVZ
Max Welt Holdings Limited* A 13.653.000 13.653.000 73,80% 73,80%
Aleksandra Nykiel A 2.497.500 2.497.500 13,50% 13,50%
Pozostali A 2.349.500 2.349.500 12,70% 12,70%
Razem A 18 500 000 18 500 000 100,00% 100,00%

*Spotka zalezna od Pana Jacka Franasika, Prezesa Zarzqdu. Jedynym udziatowcem spétki prawa cypryjskiego Max Welt Holdings Limited z

siedzibg na Cyprze i jednym z jej Dyrektorow jest Pan Jacek Franasik.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, Cztonkdéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzier 31 marca 2016 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sa na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par. 1

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Udziat Zmi
Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Liczba akcji Zl,a W miana W

kapitale okresie
Jacek Franasik* Prezes Zarzadu 15170 000 82,00% -
Rafat Biskup Cztonek Zarzadu 365 000 1,97% -

Marcin Konarski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - -

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Stanistaw Klimczak
Tomasz Grzesiek Cztonek Rady Nadzorczej - -
Marek Gotaszczyk Cztonek Rady Nadzorczej - -

Jan Franasik Cztonek Rady Nadzorczej - -

*Posrednio przez Max Welt Holdings Limited z siedzibg na Cyprze
8. Informacje o akcjach wtasnych posiadanych przez Emitenta

Emitent nie posiada akcji wtasnych.
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Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupe Kapitatowg Master Pharm tworzg spétki, ktore od kilku lat wspdtpracujg w zakresie produkcji i wprowadzania na rynek
suplementéw diety i wyrobow medycznych.

Master Pharm S.A. od poczatku tej wspdtpracy petni role lidera, stanowigc centrum pozyskiwania duzych projektéw
produkcyjnych i doradczych, zarzadzania kierowniczego projektami wspotrealizowanymi przez spétki (koordynacji prac) oraz
zarzgdzania wykonawczego (pozyskiwania substratéw do produkcji, zlecania realizacji produkcji w ramach grupy powigzanych
spotek i na zewnatrz).

Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu (Grokam) petni role centrum produkcyjnego Grupy, zas Avet Pharma Rafat Biskup
S.K.A. z siedzibg w Warszawie (Avet Pharma) dywersyfikuje dziatalno$¢ grupy spdtek w kierunku kreacji i wprowadzania do
obrotu marek wtasnych.

Master Pharm S.A.

Grokam GBL Sp. z o0.0. Avet Pharma
w Mielcu Rafat Biskup Ska
(100%) (100%)

Master Pharm

Poczatki aktywnosci spétki siegajgce 2002 r. to dziatalno$¢ w zakresie produkcji suplementéw diety pod markami wtasnymi.
Obecnie dziatalnos¢ Master Pharm S.A. opiera sie przede wszystkim na zarzadzaniu realizacjg produkcji kontraktowej
suplementow diety, ktéry to segment stanowi gtéwne zrédto przychoddw spofki.

Produkcja kontraktowa obejmuje kompleks czynnosci w zakresie produkcji i ustug realizowanych na potrzeby
przedsiebiorcow (klientéw spotki), bedacych wtascicielami poszczegdlnych marek produktéw, ktére to czynnosci sktadajg sie
na wytwarzanie i udostepnianie do dystrybucji gotowych produktéw. Z punktu widzenia klientow Master Pharm S.A.
produkcja kontraktowa stanowi outsourcing dziatalnosci produkcyjnej i okotoprodukcyjnej.

Master Pharm S.A. Swiadczy rowniez ustugi doradcze (ustugi te z reguty chronologicznie poprzedzajg zarzadzanie produkcja)
w zakresie kontraktowego projektowania (opracowywania na zlecenie koncepcji produktow), formulacji (opracowywania
receptur), oraz doradztwa w toku rejestracji i produkcji produktéw. Ponadto spodtka oferuje ustugi w zakresie konsultingu
farmaceutycznego, marketingu farmaceutycznego i posrednictwa handlowego.

Podstawowym zatozeniem, na jakim oparto model biznesowy Master Pharm S.A. jest wypetnienie zapotrzebowania
rynkowego na elastyczne w zakresie wdrozenia, wiarygodne w kompetencjach i technologii oraz przodujgce w jakosci

specjalistyczne centrum produkcyjne suplementéw diety.

Gtéwne procesy realizowane przez Master Pharm S.A. w toku podstawowej dziatalnosci

marketing, ,
. . zarzadzanie
badania kreacja, .
. produkcjg
konsulting
— poszukiwanie nowych — opracowywanie produktow — zgtaszanie produktéw do GIS — wybdr producentdw na kolejnych
substancji —  doradztwo produktowe (opcjonalnie, na podstawie etapach produkcji
— badanie preduktéw na rynku pefnamocnictw} —  koordynacja dostaw

— koordynacja procesdw produkcji
— dostawa produktu do
ramawiajacego

Procesy realizowane przez Master Pharm S.A. w ramach zarzadzania produkcjg
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nadzér nad

zabezpieczenie

dokumentacja dostaw produkeja, do:l.rl[r"r;ir:tzq 2 ::thv::g T:z;[:
produkcyjna . :Ilz;tv::ll:im;,p- paku\i.:': rn em, e Kienta

Avet Pharma

Dziatalno$¢ Avet Pharma oparta jest w gtdwnej mierze na promowaniu, dystrybuowaniu i wprowadzaniu do obrotu
suplementow diety pod wtasng marka AVETPHARMA. Konsulting i marketing farmaceutyczny oraz produkcja kontraktowa
majg dla spotki znaczenie uzupetniajgce wzgledem podstawowej dziatalnosci. Produkcja wyrobow wprowadzanych do obrotu
pod markg AVETPHARMA realizowana jest w catosci w ramach Grupy Kapitatowej Master Pharm, w wiekszosci w z udziatem
Grokam jako podwykonawcy.

W zwigzku z wprowadzaniem do obrotu suplementow diety, Avet Pharma — we wtasnym zakresie lub poprzez outsourcing w
ramach Grupy Kapitatowej Master Pharm — realizuje dziatania dotyczace konceptualizacji, kreacji, przygotowania do
produkcji, dokumentowania, znakowania oraz notyfikacji wyrobow. W ofercie Avet Pharma znajdujg sie zaréwno produkty
konkurujace na rynku koncepcjg sktadu i funkcjonalnosci (jak najlepiej sprzedajacy sie produkt Avet Pharma — Morwa Biata
Plus), oryginalng koncepcjg marketingowa (np. linia produktow ,mega-" do ktérej nalezg m.in. produkty Mega Omega 3,
Mega Tran itp.), jak tez majace konkurowac ceng odpowiedniki suplementdéw powszechnie wystepujacych na rynku (jak np.
witamina C). Produkty Avet Pharma sprzedawane sg gtéwnie na rynku polskim.

Grokam

Grokam jest kontraktowym producentem suplementow diety. Produkcja realizowana jest niemal w catosci na rzecz Master
Pharm S.A.Master Pharm S.A. oraz Grokam realizujg projekty produkcyjne suplementéw diety i wyrobéw medycznych w
najpopularniejszych postaciach stosowanych dla tego typu wyrobdw. Najwazniejsze grupy produktdw, w podziale na formy
wyrobow, to: kapsutki twarde, kapsutki miekkie, sticki, tabletki powlekane, plastry, tabletki niepowlekane, karmelki, zelki,
peletki, krople, roll on, zele kosmetyczne, kremy i spraye. Master Pharm S.A. i Grokam realizuja projekty produkcyjne takze w
zakresie syropdw i kropli.
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Informacje dodatkowe i objasnienia

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane Srédroczne sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 rok zostato sporzadzone zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z pdzniejszymi zmianami (tekst jednolity: Dz. U. poz. 133 z 2014 r.) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Spotke nie ulegty zmianie w okresie zakoriczonym 31.12.2015 .,
a szczegbtowo przedstawione zostaty w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za 2015
rok w dniu 31 marca 2016 roku a opublikowanym w dniu 2 maja 2016 roku. Spotki Grupy kapitatowej nie wprowadzity w
okresie | kwartatu 2016 roku zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego srédrocznego sprawozdania
zostaty przeliczone na EUR i przedstawione zgodnie z § 85 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. poz. 13322014 r.).

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2015r 4,1489 4,0890
1.01-31.12.2015r. 4,1848 4,2615
1.01- 31.03.20167. 4,3559 4,2684

2. Segmenty operacyjne

Grupa kapitatowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig spdtek Grupy — sa to
produkcja i sprzedaz produktéw pod marka wiasng, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towardw.
Pozostata dziatalnos¢ nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Ewidencja ksiegowa w latach 2012-2015 nie pozwalata na wiarygodne przedstawienie wynikéw dziatalnosci w podziale na
rodzaje dziatalnosci badz rynki geograficzne. Uzyskanie informacji poréwnywalnych wymagataby znacznego naktadu czasu, a
co za tym idzie koszt ich uzyskania bytby nadmierny. Z tego powodu dane wedtug segmentéw operacyjnych zostaty
zaprezentowane tylko za prezentowany okres srédroczny.

Dane za | kwartat 2016 roku Sprzedaz produktow Produkcja Pozostata Wytaczenia
. s . . Razem
(tys. PLN) pod markg wtasng kontraktowa dziatalnos¢ konsolidacyjne
- Przychody ze sprzedazy klientom 3.103 5.769 2.579 - 11.451
zewngtrznym
- Sprzedaz miedzy segmentami 1.515 4.449 7 (5.971) -
-Koszty operacyjne segmentu 3.553 5.519 372 - 9.443
- koszty pomiedzy segmentami 1.018 2.790 2.139 (5.948) -
Wynik segmentu 47 1.909 75 (23) 2.008
Przychody i koszty pozostate - - - - (6)
oraz finansowe
Podatek dochodowy - - - - (700)
Wynik netto 1.302
Aktywa trwate segmentu 2.260 31.402 - - 33.662
W tym wartosc firmy 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 7.916 34.784 - (15.347) 27.353
Zobowigzania i rezerwy segmentu 9.158 10.657 - (14.861) 4,954
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3. Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta w prezentowanym okresie

W Grupie kapitatowej Master Pharm S.A. wystepuje cyklicznosc i sezonowos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Z doswiadczen Grupy
wynika, ze pierwszy i drugi kwartat roku zazwyczaj charakteryzuje sie nizsza sprzedazg, gdzie klienci dopiero kontraktujg

produkty na biezgcy rok. Natezenie sktadanych zamdwien w trzech pierwszych kwartatach przektada sie na wzrost

przychoddéw osigganych w drugim potroczu w porownaniu do pierwszego, natomiast czwarty kwartat to zwyczajowo najlepszy

okres pod wzgledem sprzedazy. Sezonowos¢ jest zwigzana z produktami wzmacniajgcymi odpornosé, jedng z dwoch

wiodgcych kategorii produktowych w spotce Avet Pharma, ktére sg produkowane na okresy jesienno-zimowe oraz wiosenne i

w okresach je poprzedzajgcych nasila sie zainteresowanie klientéw produktami z tej kategorii.

4. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Surowce i opakowania 2.720 3.294
Produkcja w toku 360 202
Wyroby gotowe 1.424 1.346
Towary - -
Razem 4,504 4,842

Nie wystgpita koniecznos¢ dokonywania odpisow aktualizujgcych surowce. Wszystkie materiaty sg petnowartosciowe i nie

zblizajg sie terminy utraty ich przydatnosci do produkgji.

Struktura wiekowa wyrobow gotowych przedstawia sie na dziert 31.03.2016 roku nastepujgco:

Wartosé Warto$¢ wyrobow gotowych wg

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie surowcow/materiatéw kosztu wytworzenia
(tys. PLN) (tys. PLN)

0-90 dni 2.131 690
91-180 dni 215 882
181-360 dni 370 157
Powyzej 360 dni 4 88
RAZEM 2.720 1.817
Odpis aktualizujacy - (393)
Wartos¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 2.720 1.424

Grupa kapitatowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktére zostaty zwrdcone
w ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientéw Spotki w XIl 2015 roku. Wartos$¢ wyrobdw gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozng wycene tych zapaséw dokonat odpisu wartosci tych
wyrobow. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow, ktorych termin przydatnosci do spozycia uptywa

w ciggu 6 miesiecy od dnia bilansowego.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawiaty sie nastepujaco:

tys. PLN 01.01-31.03.2016 01.01-31.12.2015
Na dzien 1 stycznia 395 -
Objecie kontroli nad Avet Pharma - 35
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe - 395
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe 2 (35)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 393 395

5. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywdw oraz odwréceniu takich odpiséw
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Odpisy oraz odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci

tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe: 16.647 14.545
Minus: odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (122) (145)
Naleznosci handlowe netto 16.525 14.400
w tym:

Naleznosci od jednostek powigzanych 38 38

Struktura wiekowa naleznosci handlowych (tys. PLN, brutto):

31.03.2016 31.12.2015

W terminach pfatnosci: 12.304 9.322
Przeterminowane: 4.221 5.223
- do 1 miesiaca 1.255 1.560
- do 3 miesiecy 1.879 2.956
- od 3 do 6 miesiecy 343 79
- od 6 miesiecy do 1 roku 255 246
- powyzej 1 roku 611 382
16.647 14.545

Naleznosci handlowe w kwocie 122 tys. zt przeterminowane dtuzej niz 1 rok zt utracity na wartosci i utworzono na nie odpis
aktualizacyjny w wysokosci 100%.

W stosunku do czesci naleznosci przeterminowanych w kwocie 451 tys. zt Spotka dominujgca wynegocjowata z dtuznikiem
zabezpieczenie sptaty w postaci cesji wierzytelnosci jemu przystugujacych od hurtowni farmaceutycznej. Umowa zostata
zawarta przed dniem sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego. Zdaniem zarzadu nie istnieje ryzyko utraty
wierzytelnosci od tego klienta.

Spotki Grupy na biezaco analizuja mozliwosci sptaty naleznosci. W trakcie | kwartatu 2016 roku utworzono odpisy na
naleznosci, ktorych przeterminowanie przekroczyto 1 rok, rozwigzano odpisy w stosunku do sptaconych naleznosci lub
wykorzystano odpis na naleznosci uznane za niesciagalne.

Zmiany stanu fgcznego odpisu aktualizujacego wartos$é naleznosci handlowych Spétki przedstawiaty sie nastepujgco:

tys. PLN 01.01-31.03.2016 01.01-31.12.2015
Na dzien 1 stycznia 145 27
Objecie kontroli nad Avet Pharma - 91
Utworzenie odpisu na naleznosci 11 63
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne 5 -
Odwrécenie kwot niewykorzystanych 29 36
Na koniec okresu 122 145

Poza przedstawionymi wyzej odpisami aktualizujgcymi naleznosci oraz opisanymi w pkt. 5 rozdziatu IV niniejszego raportu
odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow nie wystgpita konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych inne aktywa w
postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

6. Informacja o zmianach z tytutu rezerw
Zobowigzanie

z tytutu zgtoszonej Razem
reklamacji

Zobowigzanie

tys. PLN .
¥s z tyt. przysztych kosztow

Stan na 1 stycznia 2015r. 14 - 14

Ujete w sprawozdaniu z wyniku:
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- Utworzenie dodatkowych rezerw 60 790 850
- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 14 790 804
Stan na 31 grudnia 2015 . 60 - 60
Stan na 1 stycznia 2016 r. 60 - 60

Ujete w sprawozdaniu z wyniku:

- Utworzenie dodatkowych rezerw - - R

- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku 20 - 20

Stan na 31 marca 2016 . 40 - 40

Struktura tgcznej kwoty rezerw:

tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 40 60
Razem 40 60
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7. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- Réznice 3 3
Réznice . . Ki Wycena srodkéw "
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego (tys. PLN) kursowe W wycenie pozyczexi trwatych Pozostate Razem
naleznosci
Stan na 1 stycznia 2015 r. 2 35 - 26 63
Nabycie jednostek zaleznych 1 - 65 - 65
Wycena S$rodkéw trwatych na dzien nabycia kontroli 66 66
odniesiona na wartos¢ firmy
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (1) (35) 4 (26) (57)
Obcigzenie/(uznanie) pozostatych - - - - -
catkowitych dochodow
Stan na 31 grudnia 2015 . 2 - 135 - 137
Stan na 1 stycznia 2016 r. 2 - 135 - 137
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 3 - (3) - 0
Obcigzenie/(uznanie) pozostatych - - - - -
catkowitych dochoddéw
Stan na 31 marca 2016 r. 5 - 132 - 137
Straty z . .
Rezerwy na  tytutu utraty Odpisy . Zys!<| Nlezap.i acon.e 2Us oq Dyskonto i
Aktywa z tytutu podatku odroczonego Rezerwy o . L L niezrealiz zobowigzania wynagrodzen .
(tys. PLN) ozostate Swiadczenia wartosci  aktualizujgce owane w Uiete w taconveh w odsetki od Pozostate  Razem
’ P pracownicze aktywow zapasy IS wyp . .y pozyczek
finansowych zapasach kosztach  nast. miesigcach
Stan na 1 stycznia 2015 r. - - - - - - - 7 1 8
Nabycie jednostek zaleznych - - 9 7 - 236 9 41 1 303
(Obcigzenie)/uznanie wyniku 11 5 2 69 78 518 (5) (31) 18 665
finansowego
(Obcigzenie)/uznanie pozostatych - - - - - - - - -
catkowitych dochodow
Stan na 31 grudnia 2015 . 11 5 11 76 78 754 4 17 20 976
(Obciazenie)/uznanie wyniku (3) - 2 (1) 4 (232) 9 1 (15) (235)
finansowego
(Obcigzenie)/uznanie pozostatych - - - - - - - - - -
catkowitych dochoddéw
Stan na 31 marca 2016 r. 8 5 13 75 82 522 13 18 5 741
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Najwiekszg pozycje tworzaca aktywa z tytutu podatku odroczonego stanowig koszty, ktére nie stanowig kosztu uzyskania
przychodu w zwigzku z faktem braku zaptaty w terminie 90 dni od daty faktury lub przeterminowania wiekszego niz 30 dni.
Zmiana przepisu w 2016 roku powoduje odwrdcenie tego aktywa w catosci w momencie zaptaty zobowigzan. W okresie |
kwartatu 2016 roku w Avet Pharma z tego tytutu wystgpita strata podatkowa.
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8. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W | kwartale 2016 roku nie dokonano istotnych transakcji nabycia bgdz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Okres zakoriczony tys. PLN

31 marca 2016 .

Wartos¢ ksiegowa brutto na 81 1.867 3.416 729 172 2.624 8.889
poczatek roku

Zwiekszenia - - 4 32 - - 35
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - - - - -
Przeniesienia - - 1 - - (1) -
Wartos¢ ksiegowa brutto na 81 1.867 3.421 761 172 2.623 8.924
koniec okresu

Umorzenie na  poczatek - 552 1.718 372 84 - 2.726
okresu

Amortyzacja - 48 111 37 4 - 200
Umorzenie sprzedanych - - - - - - -
Srodkow trwatych

Umorzenie na koniec okresu - 600 1.829 409 88 - 2.925
Warto$¢ netto na 31 marca

2016r.:

Koszt poczgtkowy 81 1.867 3.421 761 172 2.623 8.924
Umorzenie - 600 1.829 409 88 - 2.925
Wartos¢ ksiegowa netto 81 1.267 1.592 352 84 2.623 5.999

9. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na dziert 31.03.2016 r. nie istnieje istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych w Grupie
Kapitatowej Master Pharm.

10. Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych
W danym okresie nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.
11. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W | kwartale 2016 roku nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

12. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W trakcie | kwartatu 2016 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i/lub warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywéw i zobowigzan finansowych Grupy kapitatowej Master Pharm S.A.

13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatart naprawczych do korica
okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2016 roku nie miaty miejsca wyzej wymienione zdarzenia.
14. Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych
W okresie objetym raportem nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

15. Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw

W okresie objetym raportem nie wystgpity zmiany dotyczgce klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywéw.

16. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
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W | kwartale 2016 roku Spotki Grupy nie emitowaty kapitatowych bgdz nie udziatowych papieréw wartosciowych.

17. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W | kwartale 2016 roku ani Spotka dominujaca, ani Spotki zalezne nie deklarowaty i nie wyptacaty dywidendy.

Zarzad Spotki dominujacej zamierza zwrécié sie do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczenie 50%
wypracowanego zysku za rok 2015 na dywidende dla akcjonariuszy.

18. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego

Ponizej znajduje sie opis pozycji warunkowych wraz ze zmianami, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

Przed Sadem Arbitrazowym przy Konfederacji Lewiatan w Warszawie prowadzone byto postepowanie sagdowe z powddztwa
Master Pharm przeciwko Damian Furman prowadzacemu dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Choco Pharm. W przedmiotowej
sprawie pozwany ztozyt pozew wzajemny o zaptate kwoty 83.000,00 PLN. Powdd ztozyt pozew o zaptate 82.826,00 PLN w
zwigzku z brakiem uregulowania przez pozwanego naleznosci z faktur VAT za dostarczony towar. Pozwany kwestionuje
wierzytelnos$¢ twierdzac, iz towar ulegt zniszczeniu w trakcie dostawy. Spotka dominujgca zawarta w 2015 roku ugode z
kontrahentem, na podstawie ktorej regulowana jest sptata 75% wartosci spornych naleznosci przez Choco Pharm, zas
roszczenie w stosunku do Spotki zostato wycofane. Wierzytelno$é miata zosta¢ uregulowana w 4 ratach do 10 wrzesnia 2015
roku. Ugoda nie zostata do korica zrealizowana — obecnie spdtka otrzymata klauzule wykonalnosci co do pozostatej kwoty i
zamierza skierowac sprawe na droge egzekucji komorniczej. Wptyw kwoty pozostatej do rozliczenia ugody jest nieistotny na
wynik Spotki.

Avet Pharma zada od Paramedica s.c. kwoty 267.171,20 PLN, tytutem zwrotu ceny za wadliwe dezodoranty oraz z tytutu
naprawienia szkody wynikajacej z tych wad jako odszkodowania z tytutu nienalezycie wykonanej umowy dostawy. Podstawg
roszczenia jest w art. 471 K.c. Paramedica kwestionuje zgdania Avet Pharma i domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.
Zarzuca uptyw terminu rocznego na dochodzenie roszczen z tytutu rekojmi, kwestionuje istnienie wady. Obie strony wniosty o
przeprowadzenie dowodu z opinii instytutu, na okolicznos¢ stwierdzenia czy dezodoranty byty wadliwe, jesli tak, jaka to wada
i czym spowodowana. Zostata sporzadzona opinia przez Instytut COBRO, do ktdrej obie strony zgtosity uwagi. Spétka oczekuje
na uzupetnienie wydanej przez biegtego opinii i wyznaczenie terminu kolejnej rozprawy. Opinia przygotowana przez COBRO
nie wyczerpafta wszystkich podnoszonych przez obie strony kwestii. W zwigzku z tym sad zalecit Instytutowi COBRO
przygotowanie opinii uzupetniajacej, ktéra uwzglednia dodatkowe zapytania zgtoszone prze obie strony. Opinia uzupetniajaca
zostata sporzgdzona, do opinii zostaty przestane uwagi przez obie strony. Do dnia 15.05.2016 sad nie ustosunkowat sie do
uwag obu stron, nie wyznaczyt takze terminu kolejnej rozprawy.

Master Pharm w dniu 24 marca 2015 roku wnidst powddztwo przeciwko Domowi Maklerskiemu PEKAO o odszkodowanie w
wysokosci 112.509,41 zt tytutem poniesionej szkody na skutek opdznierr w realizacji zlecenia przeniesienia wtasnosci akcji
wydanych w ramach dywidendy rzeczowej (zlecenie ztozono w 12.2012 roku za$ jego realizacja nastgpita w 111.2013 roku)
15.000 zt tytutem poniesionych kosztéw oszacowania szkody oraz odsetek od nich. Spdétka otrzymata informacje o
wyznaczeniu rozprawy przed sgdem w todzi w terminie 28.09.2016r.

19. Wskazanie istotnych postepowar toczgcych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu nie wystepuja sprawy sgdowe, ktére moga istotnie wptynaé na wynik badz
dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej.

20. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powigzanymi

W zwigzku z faktem, iz jest to pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Master Pharm jako dane
porownywalne przedstawiono dane wynikajace z jednostkowego sprawozdania finansowego Master Pharm, w zwigzku z tym
wystepujg w nich dane dotyczace spotek zaleznych za okresy, ktére nie zostaty objete konsolidacjg (rok poprzedni oraz |
kwartat 2015 roku)

Ponadto do 25 marca 2015 roku pod kontrolg podmiotu dominujacego znajdowata sie Spdtka Grokam GBL Sp. z 0.0.. Ponizej
przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spétki i podmiotami z nimi powigzanymi.
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Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (tys. PLN)
01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy produktéw - 578
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA - 578
Przychody ze sprzedazy ustug 12 24
- Pharmena SA 12 24
Razem 12 602

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (tys. PLN)
01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy towarow 687
- Avet Pharma Rafat Biskup SKA - 687
Przychody ze sprzedazy materiatow - -
Razem 687

Zakupy towarow i ustug (tys. PLN)
01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015

Zakupy towarow: - 1.747
- Grokam GBL: - 1.747

Zakupy materiatow: - _

Zakupy ustug: 140 1.642
—  Grokam GBL (ustugi produkcyjne) - 1.562
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 80 80
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkéw 60 -

kadry kierowniczej lub ich rodzine
- dMode Justyna Biskup (marketingowe) 60 -

—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -

Razem 140 3.389

Towary i ustugi kupowane s3 od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej na normalnych warunkach handlowych.

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupa kapitatowa zalicza zarzad oraz dyrektoréw (z uprawnieniami
wykonawczymi ibez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyptacone lub ptatne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry

kierowniczej za $wiadczenie pracy wyszczegdlniono ponizej:

tys. PLN 01.01.-31.03.2016  01.01.-31.03.2015

Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 146 103
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dtugoterminowe - -

Wynagrodzenie w formie akgji - _

Razem 146 103

Spotka wykazywata na koniec marca 2016 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
warto$¢ 9.840 zt (na koniec 2015 roku kwota wynosita 19.501,65 zt) — wartos¢ brutto z VAT.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia za petnienie funkcji nadzorczych w spdtce dominujgcej. Ponizej
przedstawiono wartos¢ wyptaconych cztonkom RN wynagrodzen w spétkach zaleznych za Swiadczone ustugi:

Marek Gotaszczyk — 52 tys. zt
Tomasz Grzesiek — 52 tys. zt.

Salda rozrachunkéw na dzieri bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Naleznosci od podmiotéw powigzanych: 47 38
- Jednostka dominujgca 9 -
- dMode Justyna Kowalska 38 38

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych:

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym (tys. PLN)

1.01-31.03.2016

1.01-31.12.2015

Stan na 1 stycznia 189 962
Pozyczki udzielone w trakcie roku - 450
Sptata udzielonych pozyczek (113) (261)
Kompensata udzielonych pozyczek ze zobowigzaniami - (1.012)
Odsetki naliczone 1 19
Odwrdcenie dyskonta - 38
Odsetki otrzymane (1) (7)
Stan na koniec okresu (nota 21) 76 189

Spétka nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

Spotka nie zawierata innych uméw pozyczek z podmiotami powigzanymi niz opisane w srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2016 roku

21. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niej zalezne poreczer kredytu lub
pozyczki, lub udzieleniu gwarancji

Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty w | kwartale 2016 roku poreczen badz gwarancji innym podmiotom.

22. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W opinii Zarzadu Emitenta nie wystepujg inne niz podane w niniejszym raporcie informacje majace wptyw na jego sytuacje
kadrowa, majatkows, finansowa, wynik finansowy oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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