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GRUPA PRIME CAR MANGEMENT S.A.
. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
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zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Okres zakonczony 30 wrzesnia

Okres zakonczony 30 wrzesnia

2015 2014 2015 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

tys. PLN tys. EUR
Przychody ogétem 398 338 418 384 95 789 100 084
Koszty ogdtem 359 606 354 941 86 475 84 907
Catkowite dochody netto za okres 30 198 53012 7 262 12 681
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (121 784) 10 694 (29 286) 2558
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1202) (1027) (289) (246)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 112 899 (11 019) 27 149 (2 636)

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2015 2015 31 grudnia
(niebadane) 31 grudnia 2014 (niebadane) 2014
tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 1324 315 1171116 312 441 274 762
Kapitaty wlasne razem 466 253 498 696 110 002 117 002

Zrédlo: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spéika.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres zakonczony 30 wrzesnia

Okres zakonczony 30 wrzesnia

2015 2014 2015 2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

tys. PLN tys. EUR
Przychody ogotem 357 612 361 344 85 995 86 439
Koszty ogdtem 326 721 303713 78 567 72 653
Catkowite dochody netto za okres 24 034 48 294 5779 11 553
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (105 683) (57 161) (25 414) (13 674)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28 049) (1183) (6 745) (283)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 133 771 60 874 32 168 14 562

Na dzien Na dzien

30 wrzes$nia

30 wrzes$nia

2015 2014 31 grudnia
(niebadane) 31 grudnia 2014 (niebadane) 2014
tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 1310 577 1123 072 309 200 263 490
Kapitaly wiasne razem 459 771 498 377 108 472 116 927

Zrédlo: Sprawozdanie Finansowe, Spétka.
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GRUPA PRIME CAR MANGEMENT S.A.
S Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy

\\ — \ zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
S el &y

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabelach na EUR zastosowano nastepujace kursy wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujac $redni kurs NBP obowigzujacy w dniu konczacym
okres sprawozdawczy:

na dzien 30 wrzesnia 2015 roku na dzien 31 grudnia 2014 roku
EUR 4,2386 4,2623

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono stosujac
kurs stanowigcy $rednia arytmetyczna S$rednich kurséow NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca
kalendarzowego okresu sprawozdawczego:

9 miesigcy zakonczonych 9 miesigcy zakoriczonych
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
EUR 4,1585 4,1803
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S Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy

\\ — \ zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
S el &y

GRUPA PRIME CAR MANGEMENT S.A. -

I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015
ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE
EUROPEJSKA
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GRUPA PRIME CAR MANGEMENT S.A.

zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

r

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody z tytutu leasingu oraz optat dodatkowych
Przychody z tytutu prowizji i optat

Przychody odsetkowe

Pozostate przychody finansowe

Przychody ze zbycia przedmiotéw poleasingowych
Pozostate przychody operacyjne

Koszty

Koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu
Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty odsetkowe

Pozostate koszty finansowe

Koszty zbycia przedmiotow poleasingowych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) brutto

Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego biezacego
Obciazenia z tytulu podatku dochodowego odroczonego
Obciazenia z tytulu podatku dochodowego razem

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy
Pozostale calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA OKRES

Zysk / (strata) netto na akcje w zlotych*

Zysk / (strata) netto za okres**
Liczba akcji***
Zysk / (strata) netto za okres na akcje w zlotych

przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

Okres3 miesigcy
zakonczony

30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

398 337 795
107 633 216
149 740 108
26 445 003
1206 239
108 707 118
4606 112

359 605 818
125 077 235
85077 532
29 123 444
20273 705
3371760
95 462 654
1219 489

38 731977

(14 124 080)
5590 181
(8 533 899)

30 198 079

30 198 079
0

30 198 079

Okres 9 miesigcy
zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane)

30 198 079
11 908 840

2,54

126 722 239
35 844 235
50 484 332

9 286 878
967 169

28 947 439
1192 188

114 965 967
42 751 588
29763 033

9 284 038
7 091 391
1485728
24 464 227
125 961

11 756 272

(4 413 984)
1715039
(2 698 945)

9 057 328

9 057 328
0

9 057 328

Okres 3 miesigcy
zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku
(niebadane)

9 057 328
11 908 840

0,76

418 384 394
118 056 168
152 066 797
27 374 984
403 299

101 713 581
18 769 565

354 941 279
122 376 189
86 667 105
27 874 472
20899 770
986 748

95 074 290
1062 705

63 443 115

(12 472 360)
2041 400
(10 430 960)

53 012 155

53 012 155
0

53 012 155

Okres 9 miesigcy

zakonczony
30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

53012 155
11 908 840

4,45

127 772 806
37 936 378
48 092 239

8971017
(400 500)
32673 109
500 564

113 877 667
40 376 450
29 020 017

9 007 335
5629 091
73 521

29 371 543
399 709

13 895 139

(3817 232)
835 481
(2 981 751)

10 913 388

10 913 388
0

10 913 388

Okres 3 miesigcy

zakonczony
30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

10 913 388
11 908 840

0,92

* Grupa PCM nie wylicza rozwodnionego zysku na akcje z uwagi na brak kategorii kapitatowych powodujgcych rozwodnienie zarébwno w okresie

biezgcym jak i okresach porownawczych.

** Cato$¢ catkowitego dochodu netto za okres przypada akcjonariuszom jednostki dominujgcej.
*** Liczba akcji: seria A — 600.000, seria B — 138.000, seria C — 4.261.750, seria D — 3.000.000, seria E — 3.909.090 (na dzieri 30 wrze$nia

2015 roku oraz na dzien 30 wrze$nia 2014 roku).
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GRUPA PRIME CAR MANGEMENT S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

i

r

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia

30 wrzesnia

2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(niebadane) 2014 roku (niebadane)

AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2673 571 12 760 251 5373938
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 566 366 463 452 974 744 422 587 632
Pozostate nalezno$ci, w tym: 60 260 468 54 837 516 52 352 944

- nalezno$ci z tytulu biezacego podatku

dochodowego 261 539 762 182 656
Zapasy 27 952 322 32 638 841 27 453 803
Wartosci niematerialne 211043 175 307 31092
Rzeczowe aktywa trwate 567 339 458 526 081 824 513 549 688
- leasing operacyjny 561 501 862 520 305 826 506 929 293
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39731877 34 141 695 32802 185
Pozostate aktywa 59 692 668 54 543 236 49 786 966
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 86 665 2963 050 600 586

AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM

1324 314 535

1171 116 464

1104 538 833

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zobowiazania

g:;;gsi)c\fe’ pozyczki i kredyty I inne zobowiazania 793 338 176 618 857 402 556 322 089
Pochodne instrumenty finansowe 214 964 113 873 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 42338 627 29 556 043 36 420 755
Pozostate zobowigzania, w tym: 4 069 547 3598 962 4172 339
- zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 1160 867 1259 980 1223 342
Rezerwy 1519 469 1472 054 1703 675
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody

przysztych okres6w 16 580 405 18 822 364 16 859 221
Zobowiazania razem 858 061 189 672 420 698 615 478 079
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy 23 817 680 23 817 680 23 817 680
Kapitat zapasowy 416 254 129 417 115 386 417 115 386
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 26 181 538 57 762 700 48 127 688
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom 466 253 347 493 695 766 489 060 755

jednostki dominujacej razem

ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WLASNY
PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ RAZEM

1324 314 535

1171 116 464

1104 538 834

w Masterlease
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GRUPA MASTERLEASE

zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Podwyzszenie kapitatu zapasowego z
zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych
Wyptata dywidendy

Zysk / strata za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto za okres
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Podwyzszenie kapitalu zapasowego z
zysku roku poprzedniego i lat ubieglych
Wyptata dywidendy

Zysk / strata za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto za okres
Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Podwyzszenie kapitatu zapasowego z
zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych
Wyptata dywidendy

Zysk / strata za rok obrotowy

Inne catkowite dochody netto za okres
Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku

Masterlease

\_/ Mistrz leasingu i zarzadzania flota

= Srédroczne, skrocone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy,

i e

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Kapital zapasowy Zy.ski zatrzymane/  Kapital wiasny
podstawowy niepokryte straty razem

23 817 680 417 115 386 57 762 700 498 695 766
4337 821 (4 337 821) 0

(5 199 078) (57 441 420) (62 640 498)

30 198 079 30 198 079

0

23 817 680 416 254 129 26 181 538 466 253 347
23 817 680 404 435 541 33 848 805 462 102 026
12 679 845 (12 679 845) 0

(26 053 427) (26 053 427)

62 647 167 62 647 167

0

23 817 680 417 115 386 57 762 700 498 695 766
23 817 680 404 435 541 33 848 805 462 102 026
12682 714 (12682 714) 0

(26 053 427) (26 053 427)
53012 155 53 012 155

0

23 817 680 417 118 255 48 124 819 489 060 755
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GRUPA MASTERLEASE

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych \/

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zwigkszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowigzan finansowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci leasingowych, w
tym:

- nabycie aktywow przeznaczonych do umow leasingu
finansowego

- splata kapitatu umow leasingu finansowego

- wartos¢ ksiegowa sprzedanych przedmiotow leasingu
finansowego

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow
trwatych, w tym:

- nabycie przedmiotow leasingu operacyjnego

- wartos¢ ksiegowa sprzedanych Srodkow trwatych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Wplywy z tytulu odsetek

Wydatki z tytulu odsetek

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciaggnigcia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/ kredytow

Dywidendy wyptacone

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Wydatki zwigzane z pozyskaniem finansowania zewngtrznego
Srodki pieniezne netto z dzialalnoci finansowej

Zwig¢kszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pieni¢znych
i ich ekwiwalentéw

Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

w Masterlease
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Okres 9 miesiecy

zakoriczony
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Srodroczne, skrocone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

38 731 977
(160 516 087)

87 066 020
(18 445 817)

(113 391 719)

(315 997 705)
172 457 605
30 203 464

(127 157 870)

(195 710 915)
69 854 355
(5 422 953)

4 686 520

13253 170

(103 256)

17 591 490
(4 515 007)
47 415

(14 124 080)
0

(121 784 110)

341877
(1 543 396)

0
(1201 519)

455 047 045
(262 019 363)
(62 640 498)
103 256

(17 591 490)
0

112 898 950

(10 086 680)

0
12 760 251
2673 571

11 756 272
(57 261 860)

30 465 402
604 469

(42 674 056)

(111 975 597)
61 390 704
7823012

(55 990 190)

(76 156 638)
20 890 113
(1776 983)

2919 870

6 090 549

(18 541)

6 342 183
1113 811
75611

(4 413 984)
0

(45 505 587)

86 832
(271 088)

0
(184 256)

142 276 529
(89 627 000)
0

18 541

(6 342 183)
0

46 325 886

636 043

0
2037 528
2673571

63 443 115
(52 749 553)

88 289 521
(14 746)

(42 529 488)

(216 006 240)
142 933 845
23082 639

(74 733 923)

(147 859 448)
75601 190

9 169 063
7669 724

(8 046 083)

(259 666)

19 627 268
(15 692 612)
(23 765 985)
(12 472 360)
9734

10 693 561

337 950
(1365 297)

0
(1027 347)

315 024 056
(280 584 536)
(26 053 427)
259 666

(19 627 268)
(37 281)

(11 018 790)

(1352 575)

0
6726 513
5373938

13 895 138
(29 884 572)

29 601 740
(967 223)

(32 748 540)

(106 463 996)
70 266 157
6 355 849

(28 211 380)

(54 722 168)
25 590 946
9331936
(7 112 589)

(2127 193)

(43 449)

6 490 146
(314 147)
33358
(3817 232)
0

(15 989 433)

75 232
(660 486)

0
(585 254)

103 003 229
(76 684 964)
0

43 449

(6 490 146)
0

19 871 568

3296 881

0
2077 057
5373 938
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= Srédroczne, skrécone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,

\ zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

_NE

Kluczowe wskazniki

Wynik netto za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku wyniost 30,2 miliona zlotych. Wskaznik ROE
na koniec okresu sprawozdawczego wyniost 8,9 %, a wskaznik zysku netto (biezacego) na akcj¢ 2,54 zt. Wynik netto
analogicznego okresu roku ubiegtego wyniost 53,0 miliony ztotych, przy czym znaczaca czgs¢ tego rezultatu w
kwocie 15,7 miliona zlotych wynikata z jednorazowego zdarzenia, jakim bylo rozwigzanie na podatek VAT
(szczegoty ponizej).

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegltego nastapil wzrost rozmiaru floty pojazdow o 2 707
samochodow do poziomu 25 567 (o 11,8%), jak rowniez floty objetej ustugami CEFM o 1 760 pojazdow do poziomu
17 869 (0 10,9%).

Zarzad Grupy PCM zwraca jednoczes$nie uwage na nast¢pujace zdarzenie o charakterze jednorazowym, ktore
zdaniem Zarzadu powinno by¢ uwzglednione przy analizie dynamiki wynikéw pomigdzy okresami:

- Pozostale przychody operacyjne (element pozycji: Wynik na pozostatej dziatalnoéci) — rozwigzanie rezerwy na
VAT oraz aktywa zwigzanego z t3 rezerwa

Od roku 2010 Grupa PCM tworzyta rezerwe na podatek od towarow i ushug, ktérym mogta zosta¢ obciazona z tytutu
nie opodatkowania w okresie od grudnia 2005 do listopada 2010 roku ustug zwigzanych z refakturowaniem na
klientow kosztow ubezpieczenia przedmiotow leasingu. Po analizie m. in. biezacej linii orzecznictwa sadowego
bedacego nastgpstwem pozytywnego wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 17 stycznia 2013
r. w sprawie BGZ Leasing (C-224/11) oraz pozytywnych wyrokéw sadowych wydanych wobec Grupy PCM w tym
zakresie, Zarzad podjat decyzje o rozwiagzaniu w catosci rezerwy na VAT oraz aktywa zwigzanego z ta rezerwa ze
skutkiem na koniec pierwszego potrocza 2014. W wyniku tej operacji wygenerowano jednorazowy przychod w
drugim kwartale biezacego roku w kwocie 15,8 miliona zlotych (w pierwszym poétroczu biezacego roku
wygenerowano przychod z tytulu rozwigzania rezerwy na VAT oraz aktywa zwigzanego z tg rezerwa w kwocie 15,7
min zt).

\/ Masterlease
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—— Srédroczne, skrocone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,

DN x zakoniczony 30 wrzesnia 2015 roku
B

Tabela ponizej przedstawia wybrane wskazniki wynikéw wykorzystywane przez Zarzad przy analizie dzialalno$ci
gospodarczej Grupy we wskazanych okresach.

Okres zakonczony dnia

30 wrzeSnia Dynamika 2015 vs 2014
2015 2014
(niebadane) (niebadane) [zmiana] [%]
Wiynik brutto (PLN) 38731977 63 443 115 (24 711 138) (39,0)%
Wiynik netto (PLN) 30 198 079 53012 155 (22 814 077) (43,0)%
Marza finansowa (PLN)' 34 427 805 41175 060 (6 747 255) (16,4)%
Marza na amortyzacji (PLN)? (4 109 192) (3 103 809) (1 005 384) (32,4)%
Marza serwisowa (PLN)? 15 730 992 18 939 580 (3208 588) (16,9)%
Marza na ubezpieczeniach (PLN)4 6 755 035 9112518 (2 357 483) (25,9)%
Marza na remarketingu (PLN)® 13 244 464 6 639 291 6605 174 99,5 %
Koszty ogoélnego zarzadu (29 123 444) (27 874 472) (1248 972) (4,5)%
Marza na pozostatych ustugach (PLN)® 684 349 1638 511 (954 162) (58,2)%
Wynik na pozostatej dziatalnosci (PLN) 1121968 16 916 437 (15 794 468) (93,4)%
Marza zysku netto (w %)’ 7,6% 12,7% -5,1 p.p. (40,2)%
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) (w %)>* 8,9% 14,9% -5,9 p.p. (40,0)%
Wskaznik ogolnego zadhuzenia (w %)’ 59,9% 50,4% 9,5 p.p. 18,9 %
Ié:;r:;i;ro floty (liczba pojazdow bedacych wiasnoscia 05 567 22 860 P 11.8 %
Rozmiar floty finansowanej przez Grupe objetej ushugami
CFM* (liczba pojazdow bedacych wiasnoscia Grupy), w tym: 17869 16109 1760 10.9 %
FSL 11 602 11 293 309 2,7 %
Semi-FSL 6 267 4816 1451 30,1 %
Rozmiar floty finansowanej przez Grupg nie objetej ustugami
CFM* (liczba pojazdow bedacych wiasnoscia Grupy) 7698 6751 947 14.0%
Wskaznik kosztow ogoélnego zarzadu (w PLN w przeliczeniu 197 . ©) (6.6)%

na jeden pojazd)"!

Zrodto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka.
*Rozmiar floty finansowanej przez Grupg obj¢tej minimum dwiema ustugami pozafinansowymi, w tym wysokomarzowym serwisem
mechanicznym.

! Zdefiniowane jako suma: (i) przychodéw odsetkowych z rat umowy leasingu operacyjnego; (ii) odsetek z leasingu finansowego; (iii) not
odsetkowych od nieterminowych ptatnosci; (iv) odsetek od $rodkow na rachunkach bankowych; (v) odsetek od udzielonych pozyczek; oraz (vi)
przychodow z tytutu réznic kursowych, pomniejszonych o: (i) koszty odsetkowe; oraz (ii) koszty z tytutu réznic kursowych.

% Zdefiniowane jako réznica pomiedzy przychodami kapitalowymi z rat uméw leasingu operacyjnego oraz kosztami amortyzacji przedmiotow
leasingu operacyjnego.

3 Zdefiniowane jako réznica pomiedzy przychodami z tytutu optat i prowizji za ushigi serwisowe a kosztami serwisowymi, kosztami opon oraz
kosztami samochoddw zastgpczych.

* Zdefiniowane jako réznica pomiedzy przychodami z tytuhu optat i prowizji za ubezpieczenia oraz prowizji od warsztatéw pomniejszona o koszty
ubezpieczen.

3 Zdefiniowane jako réznica pomiedzy przychodami ze zbycia przedmiotéw poleasingowych a kosztami zbycia przedmiotéw poleasingowych.

® Zdefiniowane jako suma: (i) refakturowanych kosztéw windykacji i monitoringu; oraz (ii) pozostatych przychodéw, pomniejszonych o: (i) koszty
zawarcia umowy; (ii) koszty windykacji; oraz (iii) pozostale koszty.

7 Zdefiniowane jako iloraz zysku netto oraz przychodow.

8 Zdefiniowane jako iloraz zysku netto oraz $redniej arytmetycznej kapitatéw wiasnych na poczatek i na koniec danego okresu, skorygowanych o
dywidend¢ wyptacona w drugich kwartatach 2015 i 2014 roku.

? Zdefiniowane jako iloraz zobowigzan z tytulu obligacji, pozyczek, kredytow i innych zobowigzan finansowych oraz zobowigzan i kapitatow
wlasnych.

1% Rozmiar floty bez uwzglednienia pojazdéw bedacych przedmiotem ustugi zarzadzania flota.

L Zdefiniowane jako iloraz §redniomiesiecznego kosztu ogdlnego zarzadu w danym okresie oraz rozmiaru floty na koniec danego okresu.

w Masterlease
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\\c: \ zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
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Dodatkowe ujawnienia finansowe $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Inne wybrane pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku roku (niebadane)
Pozostate naleznosci , w tym: 60 260 468 54 837 515 52 352 944
- naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego
(po uwzgle;dnig;iu odpisu fktuaplizuj;}iegi) 30517 876 26 520 608 30384 962
- naleznosci z tytulu sprzedazy zapasow 1107 328 6 699 381 5495 505
Pozostate aktywa, w tym: 59 692 668 54 543 236 49 786 966
- aktywa zw. z rezerwq na podatek od towaréw i ustug 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 42 338 627 29 556 043 36 420 755
- zobowiqzania z tytutu leasingu operacyjnego 531315 506 265 605 543
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1990 080 1495 009 1722 459

w Masterlease
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GRUPA MASTERLEASE
—— Srédroczne, skrécone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,

3 :Q. \ zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

1. Struktura korporacyjna Grupy Prime Car Management S.A.

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Prime Car Management S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
e  Prime Car Management S.A.,
e Futura Leasing S.A. (100% wtascicielem jest Prime Car Management S.A.),
e Masterlease Sp. z 0. 0. (100% wiascicielem jest Prime Car Management S.A.),
e  Futura Prime Sp. z 0.0. (100% wlascicielem jest Prime Car Management S.A.).

Cztery powyzsze podmioty, majace swoja siedzibe w Polsce, w dalszej cze$ci $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wystepuja pod nazwa ,,Grupa Prime Car Management S.A.”, ,,Grupa
PCM”, ,,Grupa” lub ,,Spoiki”.

Struktura korporacyjna Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Prime Car Management

100% 100% 100%

Futura Leasing Masterlease Futura Prime

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej Grupy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:
e Jerzy Kobylinski — Prezes Zarzadu
e Jakub Kizielewicz — Cztonek Zarzadu
e Konrad Karpowicz — Czlonek Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawczego objetego niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
jednostki dominujacej Grupy nie zmienit sig.

\/ Masterlease
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2. Zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCM  (,,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci MSR 34
,.Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacj¢ finansowa Grupy na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeplywy pieni¢zne za Okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku 1 30 wrzesnia 2014 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane lacznie ze zbadanym Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Prime Car Management S.A. za rok 2014.

Zaprezentowane w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym dane na dzien 30 wrze$nia 2015 roku oraz za
okres 9 miesiecy zakonczony ta datg nie podlegaty przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane porownywalne za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku nie podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Dane na
dzien 31 grudnia 2014 roku podlegaty badaniu, opinia biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2014 zostala wydana w dniu 9 marca 2015 roku. Dane za okres 9 miesi¢gcy zakonczony 30
wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2014 roku nie podlegaty badaniu ani przegladowi biegltego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Wszystkie wartosci podane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w zlotych.

Aktywa Grupy PCM zostaty zaprezentowane w bilansie wedlug stopnia pltynnosci, natomiast zobowigzania wedtug

terminu wymagalnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotki wchodzace w sktad Grupy PCM w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci przez okres nie

krotszy niz 12 miesigcy od daty bilansowej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotki wehodzace w sktad Grupy PCM.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Grupy PCM i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty.

2.3. Podstawa tworzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe powstato poprzez agregacj¢ danych finansowych Spoétek:
- Prime Car Management S.A. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,

- Futura Leasing S.A. z siedziba w Gdansku, ul. Polanki 4,

- Masterlease Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,

- Futura Prime Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, ul. Polanki 4,

z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCM za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 wrzesnia 2015 roku o .
obejmuje $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy m
zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku, $rdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na “_‘? Y
dzien 30 wrzesnia 2015 roku, §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za '
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okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku, $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z :
przeplywow pienieznych za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9
miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzien 30 wrze$nia 2014 roku, a
takze zasady (polityki) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2015
roku, z danymi poréwnywalnymi za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku, uzywajac tych samych
zasad rachunkowosci. Poszczegoélne pozycje aktywdw i zobowigzan oraz przychodoéw i kosztow taczonych Spotek
zostaly do siebie dodane po dokonaniu odpowiednich korekt konsolidacyjnych, a nastgpnie doprowadzeniu wartosci
aktywow i zobowigzan do jednolitych metod wyceny i po dokonaniu odpowiednich wylaczen. Wszystkie salda,
transakcje, niezrealizowane zyski i straty wynikajace z transakcji pomigedzy Spotkami wyltacza si¢ w pekni.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCM za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2015 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spétki Prime Car Management
S.A. w dniu 6 listopada 2015 roku.

2.4. Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa PCM
zastosowata takie same zasady rachunkowo$ci i metody wyliczen jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania 2014 roku.

2.5. Zmiany prezentacji aktywow i zobowiazan oraz przychodow i kosztow

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg jednolite we wszystkich zaprezentowanych okresach poréwnawczych.

2.6. Korekta bledu

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie bylo przestanek dokonywania
korekty btedow.

3. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

» MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majaca zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014
roku lub pdzniej, w UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektore ze
zmian majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2014 roku lub
pOzniej, a niektdre prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w
UE majace zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lutego 2015
roku lub pézniej,

» MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej — nie
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podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegélne etapy prac
prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspodlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014) — majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016
roku lub pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

» MSSF 15 Przychody z tytulu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub
p6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

» Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) -
majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
przy czym termin ten zostal wstepnie odroczony przez RMSR— nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w
ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegbélne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzeénia 2014) - majace
zastosowanie dla okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej— do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

» Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad ocenia, ze nowe standardy i interpretacje nie beda mialy istotnego wptywu na sytuacj¢ finansowg Grupy PCM
ani na wyniki dziatalnosci oraz na jej przyszte sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCM zostato sporzadzone w oparciu standardy i interpretacje
Miegdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska.

4. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne zmiany
wielkosci szacunkowych. Najwazniejsze wielko$ci szacunkowe zostaty omowione ponize;j.

Utrata wartosci naleznosci 7 tytutu leasingu finansowego oraz leasingu operacyjnego

Grupa PCM ocenia, czy na dat¢ bilansowa istnieja obiektywne dowody na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu
utraty wartosci pojedynczych sktadnikoéw aktywow finansowych Iub grupy aktywoéw finansowych.
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W sytuacji, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze strata z tytulu utraty warto$ci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu zostala poniesiona, wielko$¢ straty ustalana jest jako roznica miedzy wartoscia ksiegowa
aktywow a biezaca wartoscia oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy zwrotu z aktywow finansowych w poczatkowym ujgciu.

Ponadto w sytuacji, gdy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$¢ nalezno$ci z tytutu leasingu operacyjnego,
Grupa PCM szacuje prawdopodobienstwo ich niesciggalnosci.

Szczegotowe informacje umieszczone zostaty w pkt. 14.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Grupa PCM rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto$ci mogloby spowodowac, ze zalozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

Szczegotowe informacje umieszczone zostaty w pkt. 15.3.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Grupa PCM wylicza warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktore nie sag notowane na aktywnym rynku, przy
zastosowaniu modeli wyceny, ktore podlegajg niezaleznemu sprawdzeniu przed ich zastosowaniem.

Gdzie jest to mozliwe, do modeli wprowadzane sa wytacznie dane mozliwe do obserwacji, jednakze w pewnych
okolicznosciach Zarzad musi stosowa¢ wilasny osad do oszacowania niepewnosci (takich jak ryzyko kredytowe,
zmiennos$ci 1 korelacje rynkowe). Zmiana zatozen dotyczacych tych czynnikow moze wptynaé na wycene godziwa
niektorych instrumentéw finansowych.

Grupa PCM przyjmuje zasade, ze przy poczatkowym ujeciu warto$cia godziwa instrumentu pochodnego jest cena
transakcyjna (tj. warto§¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty) chyba, ze warto§¢ godziwa tego instrumentu
jest udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla
tego samego instrumentu. Po ich poczatkowym ujeciu instrumenty pochodne s3 nastepnie wyceniane w wartosci
godziwej bez uwzgledniania kosztow transakcji, ktore beda ponoszone przy ich sprzedazy. Wycena bilansowa
instrumentu pochodnego dokonywana jest na podstawie aktualnych projekcji i analiz rynkowych, dotyczacych
przewidywanego poziomu stopy procentowe;j.

Gtownym elementem instrumentow finansowych sa naleznosci z tyt. leasingu finansowego wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na potrzeby ujawnienia zgodnie z MSSF
7 warto$§¢ godziwa tego instrumentu zostala skalkulowana poprzez zdyskontowanie przysztych przepltywow
finansowych zwiazanych z aktywnymi na dzien bilansowy umowami leasingu finansowego. Zastosowana stopa
dyskonta jest réwna stopie procentowej umoéw leasingu finansowego zawieranych w okresie 1 miesigca
poprzedzajacego date bilansowa.

Szczegdtowe informacje umieszczone zostaty w pkt. 22.1.

Wartosé¢ koncowa

W umowach leasingu finansowego szacowana warto$¢ koncowa stanowi zazwyczaj uzgodniona przyszla ceng
wykupu $rodka trwalego przez klienta po zakonczeniu okresu leasingu. Wartosci koncowe ustalane sa na podstawie
warto$ci poczatkowej przedmiotu leasingu oraz pewnej kwoty umownej, wynikajacej z zapisow danej umowy
leasingu finansowego i ujmowane sa w pozycji inwestycji leasingowej netto. Odzyskanie wartosci koncowe;j
przedmiotu leasingu uzaleznione jest od wypetnienia warunkow umowy leasingowej i jej zakonczenia.

W umowach leasingu operacyjnego, wartos¢ koncowa stanowi przyszta oszacowang przez Grupg PCM wartosé
rynkowa s$rodka trwatego. Wartosci koncowe $rodkoéw trwatych, bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego
ustalane sg na podstawie biezacych i przysztych wycen, dokonywanych przez niezalezne podmioty zewnetrzne,
notowan rynkowych obserwowanych przez Grupe PCM oraz szacunkéw Grupy PCM, popartych kilkunastoletnim
do$wiadczaniem na rynku ustug leasingu operacyjnego. Grupa PCM dokonuje corocznej weryfikacji ustalonych
wycen warto$ci koncowej, a skutki zmian wyceny wpltywaja na wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych w kolejnych
latach trwania umowy leasingu operacyjnego.
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5. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych, dzialalno§¢ Grupy Prime Car Management S.A. nie jest podzielona na segmenty
$wiadczonych ustug. Sytuacja finansowa Grupy PCM analizowana jest przez Zarzad zgodnie z prezentacja zawartg w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

6. Sezonowos¢ i cyklicznos¢

W okresie sprawozdawczym w dzialalnosci Grupy Prime Car Management S.A. nie wystapita istotna dla
$wiadczonych ustug sezonowos¢ i cyklicznos$é.

7. Skutki zmian w strukturze Grupy PCM, w tym w wyniku przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy

W dniu 21 pazdziernika 2015 roku Zarzad Spotki otrzymat decyzj¢ z dnia 19 pazdziernika 2015 roku wydang przez
Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, na mocy ktorej Naczelnik Pomorskiego Urzedu
Skarbowego w Gdansku dokonat rejestracji umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej, w sktad ktorej
wchodza Emitent oraz nastepujace spotki zalezne: Futura Leasing S.A., Masterlease Sp. z 0.0..

W celu utworzenia Podatkowej Grupy Kapitalowej oraz spetnienia warunkéow formalnych niezbgdnych do jej
rejestracji Emitent dokonat zmiany porzadkowej w zakresie struktury wlasnosciowej w spotkach grupy kapitatowej
Prime Car Management, polegajacej na sprzedazy 100.000 (stownie: sto tysiecy) udziatow w Masterlease sp. z o0.0.
posiadanych przez Futura Leasing S.A. (100% udziatléw posiadanych przez Futura Leasing S.A. stanowigcych
63,25% w kapitale zaktadowym i glosach Masterlease sp. z 0.0.) na rzecz Emitenta za kwotg 27 mln zt. Tym samym
Emitent stal si¢ bezposrednim posiadaczem facznie 100% udzialow w Masterlease sp. z 0.0.

W umowie o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitalowej Emitent zostat wskazany jako spotka reprezentujaca Grupe
w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz z przepisow
ordynacji podatkowej.

Umowa zostata zawarta na okres 5 lat podatkowych. Pierwszy rok podatkowy zgodnie z zapisami umowy obejmuje
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, a kazdy nastepny bedzie pokrywat si¢ z rokiem

kalendarzowym.

Zarzad Spotki pragnie jednoczes$nie poinformowaé, iz celem ww. zmian sg ulatwienia w zakresie rozliczen
podatkowych przez spotki z grupy kapitatowej Prime Car Management, ktore pozytywnie wplyna na zmniejszenie
ryzyk dziatalnosci zwigzanych z rozliczaniem cen transferowych pomiedzy podmiotami z grupy PCM.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety
akcji

Od dnia publikacji skonsolidowanego rocznego raportu finansowego za rok 2014 roku (10 marca 2015 roku) do dnia

publikacji niniejszego raportu, struktura akcjonariatu ulegta zmianie.

W wyniku transakcji, ktérej rozliczenie nastapito w dniu 21 kwietnia 2015 roku, doszto do sprzedazy wszystkich

posiadanych akcji PCM przez dotychczasowego wigkszosciowego udziatlowca, Spotke Fleet Holdings S.A.

Transakcje dotyczyly sprzedazy 7.145.304 akcji Spoitki, co stanowi 60% wszystkich akcji, po cenie 42 zt za akcje i

zostaty zawarte na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. w ramach transakcji pakietowych. Zlecenia
sprzedazy zostaty ztozone w dniu 17 kwietnia 2015 r., a rozliczone w dniu 21 kwietnia 2015 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Z:;f;f::;{f liczba glosow % gh;;;’w e
Aviva OFE 1190 000 9,99% 1190 000 9,99%
Nordea PTE S.A. 992 500 8,33% 992 500 8,33%
ING OFE 952 707 8,00% 952 707 8,00%
Investment Partners TFI S.A. 933 147 7,84% 933 147 7,84%
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Pioneer Pekao Investment Management S.A. 865 738 7.27% 865 738 7,27%
Templeton Asset Management 836 044 7,02% 836 044 7,02%

Aviva Investors Poland TFI S.A.
(Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 616 020 5.17% 616 020 5.17%
Otwarty)

Norges Bank (The Central Bank of Norway) 601 951 5,05% 601 951 5,05%
Pozostali 4920733 41,32% 4920 733 41,32%
RAZEM 11 908 840 100,00% 11 908 840 100,00%

Zrodio: Spotka na podstawie zawiadomien Akcjonariuszy.

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego w dniu 25.08.2015r. Emitent otrzymat w dniu 08.10.2015r. dwa
zawiadomienia od Akcjonariusza Norges Bank (Central Bank of Norway) dotyczacych zmian jego udziatu w ogblne;j
liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Zgodnie z treScia zawiadomien Norges Bank (Central Bank of
Norway):

» na podstawie transakcji w dniu 2 pazdziernika 2015 r. zbyt akcje w sposob powodujacy zmniejszenie
ogolnej liczby gloséw ponizej 5%.

» na podstawie transakcji w dniu 6 pazdziernika 2015 r. nabyl akcje w sposob powodujacy zwigkszenie
ogolnej liczby glosow powyzej 5%.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaden z cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spoiki nie posiadal bezposrednio akcji lub udziatéw spotek z Grupy
ani uprawnien do nich. Stan bezposredniego posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt
zmianie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego.

Zgodnie z oswiadczeniem kandydata na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej z dnia 9 lipca 2015 roku, czlonek
Rady Nadzorczej Prime Car Management S.A., pan Raimondo Eggink, oswiadczyl, ze poprzez podmiot zalezny
posiada 1.479 akcji Emitenta.

10. Wyplacone dywidendy

Akcje Prime Car Management S.A. oraz pozostatych spotek Grupy PCM nie sg uprzywilejowane w zaden sposob.

Zarzad Spoétki Prime Car Management S.A. w dniu 7 kwietnia 2015 r. podjat uchwate w przedmiocie przyjecia
Polityki Dywidendy w nowym brzmieniu, do stosowania od dnia powzigcia. Tym samym zmianie ulega
obowiazujaca dotychczas polityka dywidendy opisana w Prospekcie emisyjnym Spotki na str. 45-46.

Ogo6lnym zalozeniem polityki Spotki w zakresie wyplaty dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci
wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych Spolki. Zarzad, zglaszajac propozycje dotyczace wyptlaty
dywidendy, kieruje si¢ konieczno$ciag zapewnienia odpowiedniego poziomu ptynnosci Grupy oraz kapitalu
niezbgdnego do rozwoju jej dziatalnosci.

Zamiarem Zarzadu jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwat w sprawie
wyplaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych ponizej, w kwocie co najmniej na poziomie 100%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitalowej Masterlease za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem
obowigzujacych ograniczen dotyczacych wyptaty dywidendy oraz z zastrzezeniem dokonania transakcji akwizycyjne;j
floty pojazdow o rozmiarze przekraczajacym 4 tysigce pojazdow.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy moze jednak w miar¢ potrzeby podlega¢ przegladowi przez Zarzad, a
decyzje w tej sprawie beda podejmowane z uwzglednieniem szeregu réznych czynnikéw dotyczacych Grupy, w tym
perspektyw dalszej dziatalno$ci, przysztych zyskoéw, zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne, sytuacji finansowe;j,
iomu ptynnosci, planow ekspansji oraz wymogow prawa w tym zakresie.

W) Masterlease
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Projekt uchwaty o wyptacie dywidendy bedzie ponadto kazdorazowo rozpatrywany przez Walne Zgromadzenie.

W uchwale stwierdzono, ze na dzien przyjg¢cia niniejszej uchwaly wszystkie istotne umowy kredytowe zawieraja
postanowienia dotyczace wskaznikéw finansowych, ktore moga rowniez wpltywaé na zdolnos¢ Spotki i pozostatych
Spotek z Grupy do wyptaty dywidendy.

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za 2014
rok w wysokosci 62.640.498,40 zt (slownie: szescdziesigt dwa miliony szesCset czterdziesci tysiecy czterysta
dziewigcdziesiat osiem ztotych 40/100), tj. 5,26 (stownie: pig¢ ztotych 26/100) na jedna akcje. Liczba akcji objetych
dywidenda wyniosta 11.908.840 (stownie: jedenascie milionéw dziewigCset osiem tysiecy osiemset czterdziesci)
sztuk.

Wyptlata dywidendy nastapita 29 kwietnia 2015 roku.

11. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych

Za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

Za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku (niebadane)

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 197 254 311

70 196 231

149 224 745

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 75939 140
Zaréwno nabycia jak i sprzedaze rzeczowych aktywow trwatych zwiazane sa w gléwnej mierze z prowadzong przez
Grupe PCM dziatalnoscia operacyjna, polegajaca na zakupach przedmiotéw leasingu operacyjnego. W okresie 9
miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku 99% zakupow rzeczowych aktywow trwalych zwigzanych bylo z
zawieraniem przez Grup¢ PCM umoéw leasingu operacyjnego (w analogicznym okresie 2014 roku wskaznik ten
uksztattowat si¢ na poziomie 99%). W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku 100% sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych zwigzanych bylo ze sprzedaza przez Grupg PCM przedmiotéw po umowach leasingu
operacyjnego (w analogicznym okresie 2014 roku wskaznik ten uksztattowat si¢ na poziomie 100%).

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrze$nia 2014 roku nie wystapily istotne
pojedyncze transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate bedace przedmiotem umoéw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem stanowily
zabezpieczenie finansowania udzielonego Grupie PCM.

12. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

13. Przychody i koszty

13.1.  Przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

Przychody odsetkowe z rat umowy leasingu operacyjnego 26 664 876 34 492 872
Przychody kapitatowe z rat umowy leasingu operacyjnego 80 968 340 83 563 296
Razem przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych 107 633 216 118 056 168

w Masterlease
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13.2.  Przychody z tytulu prowizji i oplat

Ustugi serwisowe

Ubezpieczenia

Windykacja i monitoring

Prowizje od warsztatow

Pozostate przychody

Razem przychody z tytulu prowizji i oplat

13.3. Przychody odsetkowe

Odsetki z tytutu leasingu finansowego
Noty odsetkowe od nieterminowych ptatnosci
Razem przychody odsetkowe

13.4.  Pozostale przychody finansowe

Odwrodcenie odpisow aktualizujacych dotyczacych leasingu
finansowego

Odsetki od $§rodkow na rachunkach bankowych
Odsetki od udzielonych pozyczek

Razem pozostate przychody finansowe

Srédroczne, skrocone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
61 586 957 62 729 280
79 323 180 82823737
1662 124 1404 716
3992680 3207 024
3175167 1902 039
149 740 108 152 066 797

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)

26 145 484 27 041 112

299 518 333872

26 445 003 27 374 984

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

1103 826 184 669

89 831 197 629

12 582 21001

1206 239 403 299

13.5. Pozostale przychody operacyjne i przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

Przychody z remarketingu

Odwroécenie odpisow aktualizacyjnych dotyczacych leasingu

operacyjnego

Rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdan
Rozwiazanie rezerwy emerytalnej

Przychody z umorzenia zobowiazan wobec Klientow
Rozwigzanie rezerwy na VAT od ubezpieczen
Pozostate

Razem pozostale przychody operacyjne i przychody ze zbycia

niefinansowych aktywéw trwalych

Masterlease
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Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)

108 707 118 101 713 581

706 681 0

213 877 0

3142 0

1366 168 1496 501

0 15 662 351

2316 244 1610712

113 313 230 120 483 146
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13.6. Koszty napraw i serwisow przedmiotow leasingu

Koszty serwisowe

Koszty ubezpieczen

Koszty opon

Koszty samochodéw zastepczych

Koszty zawarcia umowy

Koszty windykacji

Pozostate koszty

Razem Kkoszty napraw i serwiséw przedmiotow leasingu

13.7. Amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego

Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego
Razem amortyzacja przedmiotow leasingu operacyjnego

13.8. Koszty ogdlnego zarzadu

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Amortyzacja $srodkow trwatych wlasnych
Pozostate koszty

Koszty ogolnego zarzadu, razem

13.9. Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow

Optaty administracyjne dotyczace obstugi finansowania
Odsetki od pozostalych zobowigzan

Koszty odsetkowe, razem

13.10. Pozostale koszty finansowe

Spisane w straty naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Utworzenie odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci z tytutu
leasingu finansowego

Réznice kursowe

ostale koszty finansowe, razem

w Masterlease
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Srédroczne, skrocone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
38 602 666 35 649 384
75 590 062 76 918 244
7077 322 7 093 978
1146 741 1046 339
1675 640 966 576
981 861 699 930
2944 1738
125 077 235 122 376 189
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
85 077 532 86 667 105
85 077 532 86 667 105
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
13 643 575 12 966 002
11616 912 11 441 533
1774 695 1763 653
1988 488 1622 416
99 774 80 867
29 123 444 27 874 472
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
18 427 491 19 757 452
1844 647 1141817
1568 500
20 273 705 20899 770
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
2618 595 975 092
749 885 0
3279 11 656
3371760 986 748
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13.11. Pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia niefinansowych aktywow trwalych

Koszty remarketingu (sprzedaz samochod6éw poleasingowych)

Utworzenie odpisow aktualizujacych dotyczacych naleznosci z tytuhu

leasingu operacyjnego

Spisane w straty naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego
Zawiazanie rezerwy emerytalnej

Zawigzanie rezerwy na badanie sprawozdan

Utworzenie odpisow aktualizujacych dotyczacych nalezno$ci
nieleasingowych

Pozostate koszty

Pozostale koszty operacyjne i koszty zbycia niefinansowych
aktywow trwalych, razem

Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku

(niebadane) (niebadane)

95 462 654 95 074 290

0 604 750

33373 0
4187 26 795

0 71634

908 249 0

273 680 359 526

96 682 143 96 136 995

14. Informacja o odpisach aktualizacyjnych z tytulu utraty wartosci aktywow

Odpis aktualizujgcy naleznosci  Odpis aktualizujgcy naleznosci

Odpis aktualizujgcy wartos¢

z tyt. leasingu finansowego z tyt. leasingu operacyjnego zapasow

Na dzien 1 stycznia 2015 (14 988 436) (7 886 796) (232 781)
Zawiqzanie (3 546 022) (1 905 355) (143 049)
Rozwigzanie 3899 962 2612036 232 781
Na dzien 30 wrze$nia 2015

(nicbadane) (14 634 496) (7 180 116) (143 049)
Na dzien 1 stycznia 2014 (15 279 151) (6 460 635) (4 091)
Zawiqzanie (2127 619) (1777 418) (73 413)
Rozwigzanie 2312 288 1172 668 4091
Na dzien 30 wrze$nia 2014

(nicbadane) (15 094 482) (7 065 385) (73 413)

Zmiana stanu odpisow aktualizujagcych naleznosci z tytulu leasingu finansowego ujeta jest w pozostalych
przychodach lub kosztach finansowych, za§ zmiana odpisow aktualizujacych naleznosci z tytulu leasingu
operacyjnego ujgta jest w pozostalych przychodach lub kosztach operacyjnych. Efekt aktualizacji wartosci zapasow
prezentowany jest w przychodach lub kosztach ze zbycia przedmiotéw poleasingowych.

15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Obciazenie podatkowe wykazane w lacznym sprawozdaniu z
calkowitych dochodéw

w Masterlease
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Ofkres 9 miesigecy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)

(14 124 080) (12 472 360)

5590 181 2 041 400

(8 533 899) (10 430 960)
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15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy Prime Car
Management S.A. za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2015 roku oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2014 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Okres 9 miesiecy zakonczony  Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto 38 731977 63 443 115

Stawka podatku dochodowego w % 19% 19%
Podatek dochodowy, jaki zostatby skalkulowany jako iloczyn
wyniku brutto Grupy PCM i stawki podatku dochodowego
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego biezacego i
odroczonego wg sprawozdania

Roéznice pomigdzy podatkiem dochodowym skalkulowanym w
poz.3, a podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku (1174 823) 1623 232
zyskow 1 strat, w tym:

(7 359 076) (12 054 192)

(8 533 899) (10 430 960)

amortyzacja samochodow powyzej 20.000 EUR (165 857) (128 833)
koszty polis dla samochodow osobowych powyzej 20.000 EUR (503 879) (567 966)
rezerwa na VAT 0 2975 847
umorzenie naleznosci (347 378) (186 058)
koszty administracyjne nie stanowigce kosztow uzyskania
preyehodow (253 172) (169 320)
koszty doradztwa 0 (5123)
podatki i optaty (1164) (20 482)
cienka kapitalizacja (5 155) (225 712)
Podatek dochodowy wykazany w lacznym sprawozdaniu z (8 533 899) (10 430 960)
calkowitych dochodéw

15.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Skonsolidowane sprawozdanie Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej z catkowitych dochodow
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014 zakornczony zakornczony
roku (niebadane) roku roku (niebadane) 30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane)
Nadwyzka wartosci podatkowej
inwestycji leasingowych oraz $rodkéw
fos 30 674 936 29 007 075 28173 189 1667 861 4 361 409
trwalych nad warto$cia bilansowa netto
$rodkéw trwatych
Odpis aktualizujacy na naleznosci 4 401 494 4 477 901 4 249 467 (76 406) 118 908
Rozliczenia migdzyokresowe (2504 877) (2411 432) (1464 243) (93 445) (3539 370)
Odszkodowania 106 615 327 326 166 184 (220 711) (177 703)
Wycena zobowigzan finansowych (260 119) (419 723) (335 775) 159 604 (9 297)
Rezerwy 386 731 465 929 563 029 (79 198) (162 881)
Nierozliczona strata podatkowa 6 927 096 2694 619 1450 334 4232 477 1450 334 =
Aktywo z tytulu podatku odroczonego 39731877 34 141 695 32 802 185 5590 181 2 041 400

Zarzady Spotek szacuja, ze przyszie kwoty do opodatkowania powinny by¢ wystarczajace do pokrycia rdéznic
przejsciowych.
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16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokoéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy PCM na $rodki pieni¢zne i
sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stdép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30 wrzesnia 2015 roku jest zblizona do ich wartosci bilansowej, ktora wynosi 2.673.571 zt
(31 grudnia 2014 roku: 12.760.251 zt; 30 wrze$nia 2014 roku: 5.373.938 zt).

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w tacznym sprawozdaniu z przeptywdéw pieni¢znych
sktadalo si¢ z nastepujacych pozycji:

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku roku (niebadane)
Srodki pienigzne w banku w PLN 2660 195 12731071 5333 035
Srodki pienigzne w kasie w PLN 13 376 29 180 40 903

Razem 2673571 12 760 251 5373938

Informacja dodatkowa do lacznego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow trwatych

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia: (niebadane) (niebadane)
Zmiana bilansowa (41 293 369) 12 528 251
Amortyzacja (87 066 020) (88 289 521)

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci

niematerialnych (uzytkowanych na potrzeby wtasne) (341877) (337.950)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
(oyele FeEcZOWYER ARy 4 1543 396 1365 207
niematerialnych (uzytkowanych na potrzeby wtasne)
Zmiana w lacznym sprawozdaniu z przeplywow
JANA W ACLRYI S PrEepiyw (127 157 870) (74 733 923)
pienieznych
17. Leasing

17.1.  Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego

Warunki zawieranych przez Grup¢ PCM umow leasingu operacyjnego sa nastgpujace:

» finansowanie obejmuje okres od 24 do 60 miesigcy, z tacznym limitem przebiegu w czasie trwania umowy
do 200.000 km (pojazdy osobowe), lub 300.000 km (pojazdy cigzarowe),

» przedmiotem leasingu moga by¢ wylacznie $rodki transportu,

» gwarantowana petna obstuga serwisowa, obejmujaca m.in. przeglady techniczne, naprawy gwarancyjne
i pogwarancyjne, wymiany opon, samochod zastepczy,

» mozliwos¢ przedtuzenia umowy po zakonczeniu pierwotnego okresu umowy,

klient ma prawo pierwokupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy po cenie rynkowe;j,

» w przypadku zastosowania stopy zmiennej w umowie, optaty moga ulec zmianie w wyniku podwyzki stop
procentowych.

A\
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Na dzien 30 wrze$nia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz 30 wrzesnia 2014 roku przyszle naleznosci netto
z tytulu minimalnych optat leasingowych wynikajacych z uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku roku (niebadane)
do 1 roku 131200 031 137 297 312 151 642 208
w okresie od 1 do 5 lat 124 777 217 135290 417 141836 724
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 255 977 249 272 587 729 293 478 931

Warto$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci naleznos$ci z tytulu leasingu operacyjnego prezentuje ponizsza tabela:

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Stan na dzien roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku roku (niebadane)
Warto$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci (7 180 116) (7 886 796) (7 065 385)

17.2.  Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego
Warunki zawieranych przez Grupe PCM umow leasingu finansowego sa nastepujace:

» umowa jest zawarta na czas oznaczony,

» przedmiotem leasingu mogg by¢ wylacznie $rodki transportu,

» korzystajacy ma prawo wykupu (przeniesienia wilasnosci) przedmiotu leasingu za kwotg okre§lona w
umowie po zakonczeniu umowy, nizszg od ceny rynkowej,

» okres leasingu odpowiada w przewazajacej cze$ci okresowi ekonomicznej uzytecznosci przedmiotu
leasingu,

» warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie
tyle, ile warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,

» leasingobiorca ma mozliwo$¢ przedtuzenia umowy na dodatkowy okres lub zawarcia nowej umowy
na warunkach rynkowych,

» leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe, a wszelkie zwigzane z tym straty leasingodawcy pokrywa
leasingobiorca,

» leasingobiorca za dodatkowa optata moze skorzysta¢ z obshugi serwisowej przedmiotu leasingu.

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie kwoty nalezno$ci (brutto) z tytulu leasingu finansowego z warto$cia biezaca
minimalnych opflat leasingowych naleznych na dany dzien bilansowy.

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku  roku (niebadane)

Warto$¢ brutto nalezno$ci z tytutu leasingu
finansowego powigkszona o niezapadte odsetki
Niezapadte odsetki 69 589 628 58 878 458 56 413 278
Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu leasingu

650 590 587 526 841 639 494 095 393

finansowego 581 000 959 467 963 181 437 682 114
Odpis z tytulu utraty warto$ci (14 634 496) (14 988 436) (15 094 482)
Warto$¢ bilansowa (netto) naleznosci z tytulu

leasingu finansowego 566 366 463 452 974 744 422 587 632
Nalezno$ci oceniane indywidualnie brutto w tym: 17 486 682 16 892 878 17 293 870
Naleznosci przeterminowane 15 534 394 14 917 762 15 578 375
Odpis z tytutu utraty wartosci (13 802 735) (13 959 515) (14 238 629)
Naleznosci oceniane grupowo brutto w tym: 563 514 277 451070 303 420 388 245
Naleznosci przeterminowane 5731142 6 637 485 4 886 925
Odpis z tytutu utraty wartosci (831 761) (1028 921) (855 853)
Razem naleznosci brutto 581 000 959 467 963 181 437 682 114
Razem odpis (14 634 496) (14 988 436) (15 094 482)
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Wiekowanie naleznosci przeterminowanych nie objetych odpisem z tytutu utraty wartosci na dzien:

W okresie od 0 do 30 dni

W okresie od 31 do 60 dni
W okresie od 61 do 90 dni
W okresie od 91 do 120 dni
W okresie od 121 do 150 dni
W okresie od 150 do 365 dni

W okresie pow. 365 dni
Razem naleznos$ci przeterminowane nie objete
odpisem z tytulu utraty wartosci

Kwota naleznosci (brutto) z tytutu leasingu finansowego naleznych na dzien bilansowy:

W okresie do 1 roku

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna do 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Niegwarantowana warto$¢ rezydualna powyzej 5 lat

Razem

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014
(niebadane) 31 grudnia 2014 roku roku (niebadane)
1230 102 578 525 642 729
19737 46 506 100 428
26 848 15 057 116 640
19 358 25517 105 811
21078 49 660 80673
105 379 242 983 293 465
0 0 (0)
1422 500 958 247 1339746
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku  roku (niebadane)
213 566 222 200 209 124 199 551 616
38 397 673 41148 206 38 238 254
276 375 721 208 909 859 188 715 182
122 250 971 76 327 430 67 590 341
18714 26 897 0
42 921 220 124 0
650 652 222 526 841 639 494 095 393

Zmiany odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu leasingu finansowego ksztattowaly sie nastepujgco:

Na 1 stycznia
Zawiqzanie odpisu
Rozwiqgzanie odpisu

Na Kkoniec okresu

18. Zapasy

Samochody poleasingowe
Samochody przedleasingowe

Inne towary

Odpis z tytutu utraty wartosci dot. niesprzedanych
samochodéw poleasingowych

Razem

Masterlease
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Okres zakonczony

Okres zakonczony

30 wrzesnia 2015 Rok zakonczony 30 wrzesnia 2014
roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku roku (niebadane)
(14 988 436) (15 279 151) (15 279 151)

(3 546 022) (2 621 685) (2 127 619)
3899 962 2912 400 2312 288

(14 634 496) (14 988 436) (15 094 482)

30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

roku (niebadane) roku  roku (niebadane)

17 073 862 20298 088 14 741 533

10 842 401 11212 136 12 742 643

179 108 1361399 43 040
(143 049) (232 781) (73 413)
27 952 322 32 638 841 27 453 803
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 Okres 9 miesigcy zakonczony 30
wrzesnia 2015 (niebadane) wrzesnia 2014 (niebadane)
Warto$¢ przychodow z tytutu sprzedazy zapasow 108 707 118 101 713 581
Warto$¢ kosztow z tytutu sprzedazy zapaséw (95 462 654) (95 074 290)
‘Wynik na sprzedazy 13 244 464 6 639 291
19. Rzeczowe aktywa trwale
Okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)
Srodki , Srodii 1 1
Grunty i Maszyny i trm:s ortu Inne srodki row le;:;::p ortut Zaliczki na Oglem
budynki urzqdzenia P trwale 'gu Srodki trwate 8
wiasne operacyjnym
Wartos¢ brutto na dzien
1 stycznia 2015 roku 1788 625 1023 751 8228 519 451 182 721 342 637 3191 000 736 025 714
Zwigkszenie 245016 391535 3335839 17 339 193 258 684 11 465 142 208 713 554
Zakup $rodkow trwatych 168 127 391535 889 053 17 339 185 424 309 11 465 142 198 355 504
Przemieszczenie
wewnetrzne 76 889 0 2446 786 0 7834 375 0 10 358 050
Zmniejszenie 0 0 (2 262 879) 0 (159 419 680) (3191000) (164 873 559)
Sprzedaz 0 0 (1 440 593) 0 (150 038 885) 0 (151479 477)
Przemieszczenie
wewnetrzne 0 0 (590 198) 0 (4 455 927) (3 191 000) (8 237 125)
Likwidacja 0 0 (232 089) 0 (4 924 868) 0 (5 156 957)
Wartos¢ brutto na dzien
30 wrzesnia 2015 roku 2033 641 1415 286 9301 478 468 521 755 181 641 11 465 142 779 865 709
(niebadane)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 1 1344 459 526 779 3720 693 201 037 204 150 922 0 209 943 889
stycznia 2015 roku
Zwigkszenie 57 209 222 042 2848 678 38 122 87 818 512 0 90 984 563
Amortyzacja za okres 57 209 222 042 1629 508 38122 85 770 387 0 87 717 268
Przemieszczenia
wewnetrzne 0 0 1219 170 0 2048 125 0 3267 295
Zmniejszenie (] (] (1 576 925) 0 (86 825 277) 0 (88 402 202)
Sprzedaz 0 0 (1098 716) 0 (83 255 381) 0 (84 354 096)
Przemieszczenia
wewnetrzne 0 0 (356 952) 0 (1926 487) 0 (2 283 440)
Likwidacja 0 0 (121 257) 0 (1 643 409) 0 (1764 666)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 30
wrzesnia 2015 roku 1401 668 748 821 4992 446 239 159 205 144 157 0 212 526 251
(niebadane)
Warto$¢ netto na dzien 1
stycznia 2015 roku 444 167 496 972 4507 826 250 145 517 191 715 3191 000 526 081 824
‘Wartos$¢ netto na dzien
30 wrzesnia 2015 roku 631974 666 465 4309 032 229 362 550 037 484 11 465 142 567 339 458
(niebadane)
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Okres zakonczony dnia 30 wrze$nia 2014 roku (niebadane)

Srodki Srodki transportu
Grunty i Maszyny i Inne sSrodki . P Zaliczki na ,
i . transportu w leasingu , . Ogolem
budynki urzqdzenia trwale . Srodki trwate
wiasne operacyjnym
Wartos¢ brutto na dzien
1 stycznia 2014 roku 1752 559 596 408 7 408 325 349 969 729 607 629 3310 056 743 024 946
Zwigkszenie 14 580 77 016 3484 768 52 011 148 223 629 8089 016 159 941 020
Zakup $rodkow trwatych 14 580 77 016 1223503 50 198 140 851 473 8089 016 150 305 786
Przemieszczenie
wewnetrzne 0 0 2261 265 1813 7372155 0 9635 234
Zmniejszenie 0 0 (1 827 015) 0 (166 182 079) (3310056) (171 319 150)
Sprzedaz 0 0 (1206 912) 0 (155 904 641) 0 (157 111 553)
Przemieszczenie
wewnetrzne 0 0 (525 846) 0 (4 000 611) (3 310 056) (7 836 514)
Likwidacja 0 0 (94 257) 0 (6 276 827) 0 (6 371 083)
Wartos¢ brutto na dzien
30 wrzesnia 2014 roku 1767 139 673 424 9 066 078 401 980 711 649 178 8089 016 731 646 816
(niebadane)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 1 1283 040 397 083 2884384 162 893 212 251 224 0 216 978 624
stycznia 2014 roku
Zwigkszenie 45 483 94 113 2521645 27 569 88 355 777 0 91 044 587
Amortyzacja za okres 45 483 94 113 1423 634 27 569 86 667 105 0 88 257 904
Przemieszczenia
wewnetrzne 0 0 1098 011 0 1688 672 0 2786 683
Zmniejszenie 0 0 (1314 483) 0 (88 611 600) 0 (89 926 083)
Sprzedaz 0 0 (868 961) 0 (84 506 179) 0 (85 375 140)
Przemieszczenia
wewnetrzne 0 0 (387 010) 0 (1881 947) 0 (2 268 958)
Likwidacja 0 0 (58 512) 0 (2 223 474) 0 (2 281 985)
Umorzenie i odpisy
aktualizujace na dzien 30
wrzeénia 2014 roku 1328 523 491 196 4091 546 190 461 211 995 402 0 218 097 128
(niebadane)
Warto$¢ netto na dzien 1
stycznia 2014 roku 469 519 199 325 4523 940 187 076 517 356 405 3310 056 526 046 322
Wartos¢ netto na dzien
30 wrzesnia 2014 roku 438 617 182 228 4974 532 211 519 499 653 777 8089 016 513 549 688

(niebadane)

W linii Przemieszczenia wewngtrzne prezentowane sg m.in. przemieszczenia samochodéw pomigdzy $rodkami
transportu w najmie a wlasnymi srodkami transportu, jak roéwniez efekt przekazania samochodow wykorzystywanych
w leasingu operacyjnym dla celow leasingu finansowego i odwrotnie.

Srodki trwate bedace przedmiotem umoéw leasingu w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem stanowily
zabezpieczenie finansowania udzielonego Grupie PCM.
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20. Obligacje, pozyczki, kredyty i inne zobowigzania finansowe

30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014

roku (niebadane) 31 grudnia 2014 roku  roku (niebadane)

Zobowiazania z tytutu kredytow 793 338 176 618 857 402 556 322 089
Razem obligacje, pozyczki, kredyty i inne

793 338 176 618 857 402 556 322 089

zobowiazania finansowe

30 -
Obligacje, pozyczki, kredyty i inne zobowigzania yrzesnia

finansowe na dzief 30 wrzesnia 2015 roku 2014 roku

(niebadane) 31 grudnia 2014 roku (niebadane)
Krotkoterminowe 388 483 893 310 303 163 288 776 190
Dlugoterminowe 404 854 283 308 554 239 267 545 900
Razem 793 338 176 618 857 402 556 322 089

Zapadalno$¢ obligacji, pozyczek, kredytow i innych zobowigzan finansowych:

Do 1 roku Od 1 roku do 2 lat 0d 2 lat do 3 lat Powyzej 3 lat
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 388 483 893 256 854 963 125751 963 22 247 357
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 310 303 163 212 264 001 96 290 239 0
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 288 776 190 185 003 344 82 542 555 0
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) 31 grudnia 2014 roku (niebadane)

Bank/Pozyczkodawca Oproc.'e::ow Termin Dh‘lgo- Kr().tko- Dll‘lgo- Kr(i.tko- Dll‘lgo- Kr(’ttko-

anie splaty terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe terminowe
Konsorcjum* 5,43% 2015-09-30 0,00 0,00 0,00 13648 160,90 0,00 23782475,75
Konsorcjum* 4,89% 2016-06-30 0,00 26945560,01 15750 176,92 49 053 681,95 26913 529,51 49 941 404,77
Konsorcjum* 4,27% 2016-12-30 6960 936,34 29275851,96 29478 035,11 26703 588,22 36 195 058,03 26 645 384,22
Konsorcjum* 4,50% 2016-12-30 4 041834,00 29116 174,56 25851808,42 30 135537,76 33119823,82 30777 262,92
Konsorcjum* 3,90% 2017-06-30 27 694 047,78 41067 029,42 57 880 156,81 42 139 942,05 68 681 891,98 41 867 045,91
Konsorcjum* 4,09% 2017-05-31 14770 158,82 23 028 473,97 32003 442,99 23784659,96 37 755103,90 24 347 680,87
Konsorcjum* 3,43% 2017-12-29 41620 910,37 3459510510 67 493 642,41 34578 661,67 43 003437,16 20574 662,56
Konsorcjum* 3,34% 2017-12-29 13487 749,76 10808 163,51 21588 003,41 10599 739,56 12699 670,59 5741 766,30
Konsorcjum* 3,35% 2017-12-29 33731 849,19 25099 290,15 52 600211,36 24 805 781,49 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,33% 2019-06-28 53 117 682,64 25 194 098,61 0,00 0,00 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,35% 2019-03-29 60792 177,33 29 655 085,76 0,00 0,00 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,38% 2019-06-28 20922 728,35 9106 601,30 0,00 0,00 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,28% 2018-05-30 29 640 116,01 15269 150,67 0,00 0,00 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,09% 2018-08-31 10 119554,76 7 904 030,94 0,00 0,00 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,30% 2019-07-31 33911486,26 14 291 126,64 0,00 0,00 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,30% 2019-09-30 30538 301,34 13572 578,37 0,00 0,00 0,00 0,00
Konsorcjum* 3,28% 2018-08-31 16 067 537,63 7 285 281,04 0,00 0,00 0,00 0,00
Linia debetowa ING 2,66% 2016-03-31 0,00 14501 051,04 0,00 4767 856,59 0,00 542917591
Linia debetowa Bank PKO

Bp 2,66% 2016-03-31 0,00 8740737,36 0,00 7208 920,99 0,00 9595 196,89
Linia debetowa BZWBK 2,66% 2016-03-31 0,00 9300 196,94 0,00 7778 261,51 0,00 8309 494,86
ING Bank Slaski 7,13% 2014-12-31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1218788,71
ING Bank Slaski 6,63% 2015-06-30 0,00 0,00 0,00 6078738,72 0,00 9804 035,89
ING Bank Slaski 5,97% 2015-07-31 0,00 0,00 0,00 4919699,34 0,00 6576 484,40
ING Bank Slaski 5,53% 2015-09-30 0,00 0,00 0,00 5203 241,16 0,00 6755571,72
PKO BP 5,35% 2016-06-23 0,00 3753490,08 2215537,14 6948910,92 3753070,95 733672553
PKO BP 5,25% 2016-09-16 0,00 542491941 3693224,84 7560470,77 5424313,65 7882844,19
PKO BP 3,43% 2018-09-20 7437 212,69 4549 835,96 0,00 0,00 0,00 0,00
Linia debetowa PKO BP 2,77% 2016-06-30 0,00 59,99 0,00 4387 309,01 0,00 2190 188,15
Razem 404 854 283 388 483 893 308 554 239 310 303 163 267 545 900 288 776 190

* Konsorcjum Bankow ING, BZWBK, PKO BP
** Oprocentowanie oznacza wysokos¢ efektywnej stopy procentowej, wyliczonej na podatwie przeplywow pienigznych danej
owy/ transzy kredytowej.
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21. Kapitaly

21.1. Kapital podstawowy

Kapitaly jednostki dominujacej w Grupie PCM i jednostkach zaleznych ksztattuja si¢ nastepujaco:
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014 30 wrzesnia 2014

roku (niebadane) roku roku (niebadane)
Kapitat podstawowy jednostki dominujacej - PCM 23 817 680 23817 680 23 817 680
Kapitaty podstawowe jednostek zaleznych 12 444 320 12 444 320 12 444 320

W trzecim kwartale 2015 roku kapital zaktadowy spotek wchodzacych w sktad Grupy PCM nie ulegt zmianie.

Prime Car Management S.A. Ilosé akcji Wartosé akcji
Na dzien 30 wrzeénia 2015 — akcje serii A, B, C, D, E 11 908 840 23 817 680
Na dzien 31 grudnia 2014 — akcje serii A, B, C, D, E 11 908 840 23 817 680
Na dzien 30 wrzeénia 2014 — akcje serii A, B, C, D, E 11 908 840 23 817 680

* Wartos¢ akcji: seria A — 1.200.000, seria B — 276.000, seria C — 8.523.500, seria D — 6.000.000, seria E — 7.818.180.

Futura Leasing S.A. Tlosé akcji Wartosé akcji
Na dzien 30 wrzeénia 2015 — akcje serii A, B, C 1689 320 1689 320
Na dzien 31 grudnia 2014 — akcje serii A, B, C 1689 320 1689 320
Na dzien 30 wrzeénia 2014 — akcje serii A, B, C 1689 320 1689 320

* Wartos¢ akcji: seria A — 400.000, seria B — 133.320, seria C — 1.156.000.

Masterlease Sp. z o.0. 1lo$¢ udziatow Wartosé udzialow
Na dzien 30 wrzesnia 2015 — udziaty 158 100 7 905 000
Na dzien 31 grudnia 2014 — udziaty 158 100 7 905 000
Na dzien 30 wrze$nia 2014 — udziaty 158 100 7 905 000

* Wartos¢ udziatow: 50 zt kazdy.

Na udziatach spotki Masterlease Sp. z 0.0. utworzono zastaw rejestrowy zabezpieczajacy finansowanie zadtuzenia

wobec PKO BP.
Futura Prime Sp. z o.0. 1los¢ udziatow Wartos¢ udziatow
Na dzien 30 wrze$nia 2015 — udziaty 28 500 2 850 000
Na dzien 31 grudnia 2014 — udziaty 28 500 2 850 000
Na dzien 30 wrze$nia 2014 — udziaty 28 500 2 850 000

* Wartos¢ udziatow: 100 zt kazdy.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, 31 grudnia 2014 roku oraz 30 wrze$nia 2014 roku wszystkie wyemitowane akcje
oraz udziaty zostaty optacone.

21.2.  Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng oraz z odpiséw z zyskow
generowanych przez jednostke dominujaca w poprzednich latach obrotowych.
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21.3. Niepodzielony zysk(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone
w formie dywidendy.

22. Instrumenty finansowe

22.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Grupy PCM, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Wartosé bilansowa Warto$é godziwa
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2015 roku 31 grudnia 2014 roku 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(niebadane) 2014 roku (niebadane) (niebadane) 2014 roku (niebadane)
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich
2673571 12 760 251 5373938 2673 571 12 760 251 5373938

ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu
leasingu finansowego
Pozostate naleznosci z
wylaczeniem naleznosci
z tytutu biezacego
podatku dochodowego i
podatku VAT (pozyczki
i naleznosci)

566 366 463 452 974 744 422 587 632 599 452 684 481 721 991 448 057 994

36 328 120 39570 273 41590 191 36 328 120 39570 273 41590 191

Zobowigzania finansowe (wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

Obligacje, pozyczki i
793 338 176 618 857 402 556 322 089 793 338 176 618 857 402 556 322 089

kredyty, w tym:
- kredyty i pozyczki 793 338 176 618 857 402 556 322 089 793 338 176 618 857 402 556 322 089
Pochodne instrumenty
a 214 964 113 873 0 214 964 113 873 0
inansowe
Zobowiazania z tytutu

5457 096 5 450 560 5256 482 5457 096 5450 560 5256 482

dostaw i ustug*

*Pozycja ta obejmuje czes¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, dotyczqcq zobowigzan wobec klientow z tytutu leasingu
finansowego, towarzystw ubezpieczeniowych oraz jednostek powigzanych.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wycena naleznosci Grupy PCM z tytulu leasingu finansowego zostala

zaklasyfikowana do poziomu 3 wyceny do wartosci godziwej (dane wejSciowe oparte o dane rynkowe, ktdre nie sa

mozliwe do zaobserwowania na rynku).

Warto$¢ godziwa pozycji Naleznosci z tytutu leasingu finansowego jest zdyskontowang wartoscig minimalnych optat
leasingowych. Stopa dyskontowa jest stopa odzwierciedlajaca biezace warunki rynkowe i stosowane przez Grupe
PCM marze na poszczegdlne daty bilansowe. Dla pozostatych pozycji warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci
godziwe;j.

Wartosci godziwe kredytow i pozyczek Grupy PCM ustalane sg przy uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych za pomoca stopy dyskontowej, ktora odzwierciedla stope oprocentowania kredytu emitenta na koniec
okresu sprawozdawczego. Wtasne ryzyko kredytowe Grupy PCM na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku oraz 30 wrzesnia
2014 roku zostato ocenione jako nieistotne.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, Grupa PCM posiadata pochodne instrumenty finansowe (swap IRS - zawarty w
dniu 23 pazdziernika 2014 roku) w kwocie 214.964 zt wyceniane w wartosci godziwej zaklasyfikowane do poziomu
2 wyceny do wartosci godziwej (dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sa
obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj.
bazujace na cenach)).
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W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2015 oraz 30 wrzesnia 2014 roku nie mialy miejsca
przesunig¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat
przesunigty z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

23. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie 9 miesi¢gcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku w Grupie nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych.

24. Mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

Grupa PCM nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

25. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, 30 wrzesnia 2014 roku oraz w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2015
roku iw okresic 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 nie wystapily istotne rozliczenia z tytulu spraw
sadowych.

26. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci,
ktore maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zmiany sytuacji
gospodarczej, ktore moglyby mie¢ wplyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

27. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zdarzenia, ktore

zdaniem emitenta moga mie¢ wplyw na sytuacje kadrowa, majatkows, finansowa lub mozliwos¢ realizacji
zobowigzan.

28. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.
Poza zdarzeniami wymienionymi w pkt. 30, w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym nie wystapity zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na oceng sytuacji majatkowej lub finansowej oraz wynik
finansowy Emitenta.

29. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta

Przez wszystkie 3 kwartaty 2015 roku rynek Car Fleet Management (dalej CFM) rozwijat si¢ stabilnie. Na koniec
wrzesnia 2015 roku flota Grupy Masterlease, jednego z lideréw polskiego rynku, wyniosta tacznie 25.567
samochodow finansowanych ( wzrost 0 2.707 pojazdéw w porownaniu do konca wrzesnia 2014 roku).

W ciagu trzech kwartatow 2015 roku Grupa sfinansowata 7.966 nowych samochodéw o wartosci przeszto 500 min
zt.
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30. Czynniki i zdarzenia, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe

W okresie 9 miesigcy 2015 roku Emitent realizowal cele sprzedazowe. W ocenie Emitenta w tym czasie nie
wystapily Zadne nietypowe zdarzenia czy czynniki majace wptyw na osiggniete wyniki.

31. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na przestrzeni najblizszego kwartatu Emitent planuje kontynuowaé przyjeta dotychczas strategie rozwoju. Dzigki
wykorzystaniu posiadanego doswiadczenia oraz aktywnym procesom handlowym powinno to znalezé
odzwierciedlenie w dalszym wzro$cie udziatu i znaczenia Emitenta w krajowym rynku Car Fleet Management.

W perspektywie kolejnych miesiecy kluczowy wpltyw na wyniki Grupy PCM bedzie miata wielko$¢ sprzedazy
zwigzana z realizacja procesow przetargowych dla duzych firm i korporacji.

W roku 2015 Emitent wygrat wiele kluczowych przetargoéw na dostawe flot samochodéw do korporacji. Dostawy
tych samochodow, a wigc i zmiany w wielkosci floty w duzej mierze sa juz realizowane. Obecnie w trakcie realizacji
(wydan) do konca roku sa kontrakty na taczna ilo$¢ okoto 1.000 samochodow.

Zarzad Emitenta uwaza, ze struktury handlowe posiadaja wszelka wiedz¢ i narzgdzia, by dzigki tym przetargom
zwigkszac udziat w rynku ustug CFM. Grupa PCM ocenia swoj udziat w przetargach i wymiany floty w roku 2015 na
taczny wolumen ponad 4.000 pojazdéw. Laczny plan dostaw w roku 2015 ma by¢ osiagniety na poziomie 9.270
dostaw.

Oprocz ilosci kontraktow Zarzad Grupy PCM zapowiada dalsza pracg nad wzrostem udziatu ustug CFM w koszyku
ustug oferowanych przez Grupe PCM. Emitent zamierza realizowac ten cel poprzez transfer klientow korzystajacych
ze zwyklego leasingu na leasing z uslugami. Emitent odnotowuje wzrost w strukturze floty produktow ztozonych
(FSL + Semi FSL). Zarzad Emitenta zapowiada dalsze intensywne dziatania w zakresie pozyskiwania klientow na
wysokomarzowe produkty ztozone.
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W perspektywie kolejnych miesiecy na wyniki finansowe Grupy PCM w dalszym ciagu bgdzie miala negatywny
wplyw obnizka rynkowych stép procentowych. Réznica miedzy oprocentowaniem zawieranych, a zapadajacych
kontraktow w trzecim kwartale 2015 roku wynosita 4,8 p.% 1 z uwagi na zastgpowalnos$¢ kontraktow z wyzszym
oprocentowaniem kontraktami z nizszym oprocentowaniem bedzie to miato wptyw na obnizanie marzy finansowe;.

32. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki

W ramach podpisanych umoéw kredytowych przez Spotki wchodzace w sktad Grupy PCM, zobowigzaty sie do
utrzymania szeregu wskaznikow finansowych na uzgodnionym z bankami poziomie. Wedlug stanu na dzien 30
wrzesnia 2015 roku wszystkie wskazniki zostaty spetnione.

33. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie miata miejsca emisja, wykup ani splata dtuznych
i kapitalowych papierow wartosciowych.

34. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach

Wedhug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku Emitent udzielil porgczenia sptaty kredytow dla spotki Masterlease Sp.
Z0.0.

Zobowigzania warunkowe z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wyniosty 237.500.000,00 zt.

Kwota 162.500.000,00 zt wynika z uméw porgczenia kredytow dla spotki Masterlease sp. z 0.0. w PKO BP
S.A.(wczesniej Nordea Bank Polska S.A.), z czego:

» 6.500.000,00 zt z wazne bezterminowo.,
> 91.000.000,00 zt z termin porgczenia do dnia 02.09.2017 r.,
» 65.000.000,00 zt z termin poreczenia do dnia 22.03.2020 .

Wedlug umowy poreczenia Prime Car Management S.A. gwarantuje splate petnej wysoko$ci zadtuzenia spotki
Masterlease sp. z 0.0. z tytutlu zobowigzan kredytowych. Kwota ta w przysztoSci moze si¢ rézni¢ od kwoty
zobowigzania warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
doktadna kwota zobowigzania warunkowego z w/w tytulu jest trudna do oszacowania.

Kwota 75.000.000,00 zt wynika z umowy porgczenia kredytu dla spotki Masterlease sp. z 0.0. w Banku BPH S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ zaciagnigtych przez Masterlease Sp. z 0.0. zobowigzan z tytutu powyzszych
kredytow wyniosta 21.165.518,13 zt.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku spotka Futura Leasing S.A. udzielita porgczenia splaty kredytow dla
Emitenta.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku w kwocie 1.263.750 000,00 zt wynika z umowy
poreczenia kredytu dla spotki Prime Car Management w Konsorcjum bankow ING, PKO BP, BZWBK.

Wedlug umowy porgczenia Futura Leasing S.A. gwarantuje splat¢ petnej wysokosci zadluzenia spotki Prime Car
Management S.A. z tytutu zobowiazan kredytowych. Kwota ta w przyszto§ci moze si¢ r6zni¢ od kwoty zobowigzania
warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego dokladna kwota
zobowiazania warunkowego z w/w tytutu jest trudna do oszacowania.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wartos¢ zaciagnigtych przez Prime Car Management S.A. zobowigzan z tytutu
owyzszych kredytow wyniosta 772.172.657,93 zi.

W) Masterlease

36




GRUPA MASTERLEASE
— - Srédroczne, skrécone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,
\ \:‘ \ zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2015 roku Spotka Masterlease Sp. z 0.0. udzielita porgczenia sptaty kredytow dla
Emitenta.

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzes$nia 2015 roku w kwocie 1.263.750.000,00 zt wynika z umowy
poreczenia kredytu dla spotki Prime Car Management w Konsorcjum bankéw ING, PKO BP, BZWBK.

Wedhlug umowy poreczenia Masterlease Sp. z 0.0. gwarantuje splate pelnej wysoko$ci zadtuzenia spétki Prime Car
Management S.A. z tytulu zobowigzan kredytowych. Kwota ta w przyszto§ci moze si¢ r6zni¢ od kwoty zobowigzania
warunkowego wykazanego w niniejszej nocie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego dokladna kwota
zobowigzania warunkowego z w/w tytulu jest trudna do oszacowania.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku warto$¢ zaciaggnigtych przez Prime Car Management S.A. zobowigzan z tytulu
powyzszych kredytow wyniosta 772.172.657,93 zi.

W dniu 27 sierpnia 2015 r. Spotka zawarta aneks nr 15 do umowy kredytowej do kwoty 817.500.000,00 zt z dnia 14
marca 2012 r. (,,Umowa”).

Stronami Umowy sa Spoélka, jej jednostki zalezne, tj. Futura Leasing S.A. z siedziba w Gdansku i Masterlease Sp. z
0.0. z siedziba w Gdansku (dalej jako ,,Poreczyciele”) oraz Ing Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, Bank
Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu i Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej tacznie jako ,,Kredytodawcy™).

Przedmiotem aneksu do Umowy jest podwyzszenie tacznej kwoty kredytow z 793.500.000,00 zt do kwoty
817.500.000,00 zt, tj. o kwote 24.000.000,00 zt, oraz zwigzanego z tym proporcjonalnego podwyzszenia najwyzszej
sumy zabezpieczenia (na ktore skladajg si¢ m.in. oswiadczenia Spotki i Porgczycieli o poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe oraz zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdéw) z kwoty 1.190.250.000,00 PLN do
kwoty 1.226.250.000,00 z1.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposdb znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umow
kredytowych.

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Spotka zawarta aneks nr 16 do umowy kredytowej do kwoty 842.500.000,00 zt z
dnia 14 marca 2012 r. (,,Umowa”).

Stronami Umowy sa Spotka, jej jednostki zalezne, tj. Futura Leasing S.A. z siedziba w Gdansku i Masterlease Sp. z
0.0. z siedziba w Gdansku (dalej jako ,Poreczyciele”) oraz Ing Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach, Bank
Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu i Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej tacznie jako ,, Kredytodawcy™).

Przedmiotem aneksu do Umowy jest podwyzszenie lacznej kwoty kredytow z 817.500.000,00 zt do kwoty
842.500.000,00 zt, tj. o kwote 25.000.000,00 z1, oraz zwigzanego z tym proporcjonalnego podwyzszenia najwyzszej
sumy zabezpieczenia (na ktore sktadaja si¢ m.in. oSwiadczenia Spotki i Poreczycieli o poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe oraz zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdow) z kwoty 1.226.250.000,00 zt do
kwoty 1.263.750.000,00 zt.

Pozostale zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umoéw
kredytowych.

W zwiazku z zawarciem aneksu nr 16 do umowy kredytowej z dnia 14 marca 2012 r. i wynikajaca z niego zmiang
najwyzszej sumy zabezpieczenia, zmianie uleglta maksymalna kwota porgczenia udzielonego Spoélce przez
Poreczycieli z kwoty 1.226.250.000,00 zt do kwoty 1.263.750.000,00 zt. Poreczenie zostalo udzielone do dnia 31
marca 2023 roku. Pozostate warunki porgczenia nie uleglty zmianie.

W dniu 14 wrzesnia 2015 r. Masterlease Sp. z o0.0. zawarta umowe kredytu nr 809721803/218/2015 o lini¢
wielocelowa (,,Umowa”). Stronami Umowy sa Masterlease Sp. z o0.0. (,,Kredytobiorca”, jednostka zalezna Spotki)
oraz Bank BPH S.A. z siedziba w Gdansku (,,Kredytodawca”). Przedmiotem Umowy jest udzielenie kredytu w
kwocie 50.000.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnoSci w tym finansowanie i
refinansowanie umow leasingu.
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Zabezpieczenie Umowy stanowig miedzy innymi: poreczenie udzielone przez Prime Car Management S.A. do kwoty :
75.000.000,00 zt, przelew wierzytelnosci przystugujacych Masterlease Sp. z 0.0. z tytulu uméw leasingu i najmu
pojazdow na rzecz Kredytodawcy oraz zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdéw do tacznej kwoty 75.000.000,00 zt.
Umowa kredytu zostala zawarta na okres od 14 wrzesnia 2015 roku do 14 wrze$nia 2020 roku.

Zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju uméw kredytowych.

W zwiagzku z zawarciem Umowy zawarta zostala jednoczesnie ,,Umowa porgczenia cywilnego za splate istniejacej
wierzytelnosci (,,porgczenie”)”. Stronami umowy poreczenia sg Prime Car Management S.A. (,,Porgezyciel”,
podmiot dominujacy wzgledem kredytobiorcy) oraz Bank BPH S.A.(,,Bank™).

Zgodnie z umowg porgczenia Poreczyciel poddaje si¢ egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe maksymalnie
do kwoty 75.000.000,00 zt w terminie do 31 lipca 2016 roku.

Poreczenia udzielono na warunkach rynkowych za odpowiednim wynagrodzeniem. Nie okre§lono innych warunkow
finansowych porgczenia.

Zapisy Umowy porgczenia nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umow.

Poza wyzej wymienionymi, spotki grupy kapitalowej Emitenta nie otrzymaly i nie udzielity innych porgczen i
gwarancji. Powyzsze transakcje podlegaja odpowiednim wylaczeniom konsolidacyjnym i w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zaprezentowane z perspektywy Grupy.

35. Rezerwy
Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
podatek od Rezerwa wynik na koszty napraw kos=ty opon RAZEM
towarow i emerytalna sprzedazy szkod . wop "
ustug zapasow komunikacyjnych mowye
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 117 661 0 615 253 739 140 1472 054
Zawiqzanie rezerwy 0 4187 0 761 106 132 828 898 121
Rozwigzanie rezerwy 0 (3 142) 0 (615 253) (232 311) (850 706)
Na dzien 30 wrzesnia 2015
. 0 118 706 0 761 106 639 657 1519 469
roku (niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 22 892 372 115 201 21 026 1437 148 1003 913 25 469 660
Zawiqzanie rezerwy 0 26 795 0 688 603 163 732 879 130
Rozwigzanie rezerwy (22 892 372) 0 (21 026) (1437 148) (294 569) (24 645 115)
Na dzien 30 wrzesnia 2014
0 141 996 0 688 603 873 076 1703 675

roku (niebadane)

., 30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
Rezerwy na dzien

(niebadane) (niebadane)
Kroétkoterminowe 1066 614 1101 201
Dhugoterminowe 452 855 602 474
Razem 1 519 469 1703 675

Grupa tworzyta rezerwe na podatek od towaroéw i ustug, ktorym mogta zosta¢ obciazona z tytutu nie opodatkowania
w okresie od grudnia 2005 do listopada 2010 roku uslug zwigzanych z refakturowaniem na klientow kosztow
ubezpieczenia przedmiotéw leasingu. Jednakze po analizie m. in. biezacej linii orzecznictwa sadowego begdacego
nastgpstwem pozytywnego wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej z dnia 17 stycznia 2013 r. w
sprawie BGZ Leasing (C-224/11) oraz pozytywnych wyrokéw sadowych wydanych wobec Spétek z Grupy w tym
zakresie, Zarzad podjal decyzje o rozwigzaniu w cato$ci rezerwy na VAT oraz aktywa zwigzanego z ta rezerwa ze
skutkiem na koniec pierwszego potrocza 2014 roku.

Rezerwa emerytalna jest skalkulowana przez Grupe PCM kwota ewentualnych odpraw emerytalnych dla
pracownikow.
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Zgodnie z danymi historycznymi, w momencie sprzedazy poleasingowych srodkow trwatych Grupa PCM tworzy :
rezerw¢ na oczekiwane koszty zwigzane z tymi sprzedanymi §rodkami trwalymi, ze wzgledu na opdznienia w
otrzymywaniu przez Grup¢e PCM dokumentacji dotyczacej wszystkich kosztow zwigzanych z tymi $rodkami
trwalymi.

Rezerwa na koszty napraw szkdéd komunikacyjnych dotyczy zgtoszonych, lecz nie rozpoczgtych na dzien bilansowy
napraw szkod komunikacyjnych przedmiotoéw leasingu.

Rezerwa na koszty opon jest skalkulowang przez Grupe PCM kwota ewentualnej straty, ktorg Grupa PCM moze
ponies¢ w zwiazku z biezaca obstuga kontraktow leasingowych, majacych wkalkulowang ustuge wymiany i zakupu
opon zimowych.

36. Wskazanie postepowan toczgcych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnoSci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,

b) dwu lub wigcej postegpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitalow witasnych emitenta.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spotki z Grupy nie sa strong zadnego postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ jednostkowa lub taczna
stanowitaby co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych jednostki dominujace;j.

37. Zobowiazanie warunkowe

Grupa PCM nie posiadata w okresie sprawozdawczym i w okresach poréwnawczych zobowigzan warunkowych.
37.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiagzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisdéw podatkowych zar6wno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca okresu, w
ktorym nastgpila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotek z Grupy PCM moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy PCM na
dzien 30 wrzes$nia 2015 roku nie ma potrzeby tworzenia rezerw na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Opis prowadzonych postepowan

W dniu 23 listopada 2010 roku w Masterlease Sp. z 0.0. rozpoczeto sie postepowanie podatkowe prowadzone przez
Drugi Urzad Skarbowy w Gdansku w sprawie prawidlowosci rozliczenia podatku od towaréw i ustug za okres
wrzesien 2010. Po przeprowadzonym postgpowaniu w dniu 5 kwietnia 2011 roku wydano decyzje¢, w ktorej Urzad
zakwestionowal refakturowanie kosztow ubezpieczen ze stawka VAT zw. Po przeprowadzonej procedurze
odwotawczej 14 marca 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Gdansku podtrzymat stanowisko wiadz
arbowych. Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu 3 wrze$nia 2013 roku
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Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzony wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego przekazujac
sprawe do ponownego rozpatrzenia. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Spotka w dniu 17 kwietnia 2015 roku
otrzymata decyzje Naczelnika II Urzedu Skarbowego w Gdansku potwierdzajaca prawidlowos¢ stosowanych przez
Spotke rozliczen z tytulu refakturowania ubezpieczen stawka VAT zwolniony.

1T

W dniu 3 grudnia 2010 roku w Masterlease Sp. z 0.0. rozpoczg¢to si¢ postepowanie podatkowe prowadzone przez
Drugi Urzad Skarbowy w Gdansku w sprawie prawidlowosci rozliczenia podatku od towarow i uslug za okres
pazdziernik 2010 roku. Po przeprowadzonym postgpowaniu w dniu 5 kwietnia 2011 roku wydano decyzj¢, w ktorej
Urzad zakwestionowat refakturowanie kosztow ubezpieczen ze stawka VAT zw. Po przeprowadzonej procedurze
odwotawczej 14 marca 2012 roku Wojewodzki Sad Administracyjny w Gdansku podtrzymat stanowisko wiladz
skarbowych. Spotka wniosta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu 3 wrze$nia 2013 roku
Naczelny Sad Administracyjny uchylit zaskarzony wyrok Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego przekazujac
sprawe do ponownego rozpatrzenia. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Spotka w dniu 17 kwietnia 2015 roku
otrzymata decyzje Naczelnika II Urzedu Skarbowego w Gdansku potwierdzajaca prawidlowos¢ stosowanych przez
Spotke rozliczen z tytulu refakturowania ubezpieczen stawka VAT zwolniony.

W roku 2013 w spotkach Prime Car Management S.A., Futura Leasing S.A. oraz Masterlease Sp. z 0.0. rozpocz¢to
si¢ postgpowanie podatkowe prowadzone przez Pomorski Urzad Skarbowy w Gdansku w sprawie sprawdzenia
prawidlowosci rozliczen z budzetem z tytulu podatku od towardw i ustug za okres grudzien 2010 — luty 2013.
Postgpowanie to bylo wynikiem zlozonych przez Spotki wnioskéw o stwierdzenie nadplaty w podatku VAT w
zwigzku z wyrokiem ETS z dnia 17 stycznia 2013 roku (C-224/11) dot. opodatkowania podatkiem VAT transakcji
ubezpieczeniowych towarzyszacych uslugom leasingu. Postgpowanie zakonczylo si¢ protokolem otrzymanym w
dniu 20 grudnia 2013 roku, w ktérym organ podatkowy odmowit stwierdzenia nadptaty. Spotki wniosty zastrzezenia
do protokotu nie zgadzajac si¢ ze stanowiskiem organu podatkowego.

W dniu 11 sierpnia 2014 roku Futura Leasing S.A. otrzymata decyzje odmowne w sprawie ztozonych wnioskow o
stwierdzenie 1 zwrot nadptat. Spotka w dniu 25 sierpnia 2014 roku wniosta odwotania od decyzji do Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdansku. Aktualnie Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku prowadzi postgpowania odwotawcze w
wyniku wniesionych odwotan od decyzji Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego. Okres$lony przez Organ
przewidywany termin rozpoznania sprawy to 12 listopad 2015 r.

W dniu 25 sierpnia 2014 roku Masterlease Sp. z 0.0. otrzymata decyzje odmowne w sprawie ztozonych wnioskow o
stwierdzenie i zwrot nadptat. Spotka w dniu 8 wrzesnia 2014 roku wniosta odwotania od decyzji do Dyrektora Izby
Skarbowej w Gdansku. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku utrzymat w mocy decyzje Naczelnika Pomorskiego
Urzedu Skarbowego. Aktualnie Masterlease Sp. z 0.0. ma otwarty termin na ztozenie skarg do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Gdansku.

W dniu 4 listopada 2014 roku Prime Car Management S.A. otrzymala decyzje odmowne w sprawie ztozonych
wnioskoéw o stwierdzenie i zwrot nadptat. Spotka w dniu 13 listopada 2014 roku wniosta odwotania od decyzji do
Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku decyzjami z 29 pazdziernika 2015 roku
utrzymat w mocy decyzje Naczelnika Pomorskiego Urzgdu Skarbowego. Aktualnie Prime Car Management S.A. ma
otwarty termin na ztozenie skarg do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku.

38. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke¢ od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W grupie kapitatlowej Emitenta nie wystgpuja istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

39. Informacje o podmiotach powiagzanych

W grupie kapitalowej Emitenta w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpity istotne
transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje pomi¢dzy Prime Car Management S.A., Futura Leasing S.A.,
Masterlease Sp. z o.0. i Futura Prime Sp. z 0.0. zostaly wylaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Ponizsza tabela przedstawia zestawienie obrotow i sald
transakcji z podmiotami powigzanymi spotek Grupy (dane w PLN).

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci Zobowigzani

, rzecz o od a wobec

Kwartal / Rok zakonczony o, podmiotow o, o,

podmiotow . podmiotow podmiotow
. powigzanych . .

powigzanych powigzanych — powigzanych
30 wrzesnia 2015 (niebadane) 667 112 1955 121 130 351 48 588
31 grudnia 2014 1033 280 3082 962 127 951 35 864
30 wrze$nia 2014 (niebadane) 596 887 2390 114 64 046 114 952

40. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy PCM jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktore
wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy PCM i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku oraz w okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30
wrze$nia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujacych w tym obszarze.
Grupa PCM monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto
do sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa PCM wlicza oprocentowane
obligacje, kredyty ipozyczki i inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytulu dostaw i1 ushug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $srodki pieni¢zne i ekwiwalenty sSrodkow pieni¢znych. Kapital obejmuje aktywa netto
przypadajace akcjonariuszom taczonych jednostek.

30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) 31 grudnia 2014 roku (niebadane)
Oprocentowane obligacje, kredyty i pozyczki i
. P . . 84 vty 1 pozy 793 338 176 618 857 402 556 322 089
inne zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
. . 46 408 175 33 155 005 40 593 094
pozostale zobowiazania
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (2 037 528) (12 760 251) (5373 938)
Zadluzenie netto 837 708 823 639 252 156 591 541 246
Aktywa netto przypadajace akcjonariuszom
I v . Prypacaa ! 466 253 347 498 695 766 489 060 755
aczonych jednostek
Aktywa netto przypadajace
t'y . praypacaa . 466 253 347 498 695 766 489 060 755
akcjonariuszom laczonych jednostek razem
Kapital i zadluzenie netto 1303 962 169 1137 947 923 1 080 602 000
Wskaznik dZwigni 64,24% 56,18% 54,74%

41. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Srdédrocznego, ktore nie zostaly
odzwierciedlone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres
Srodroczny

Aneks do umowy kredytowej

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Spotka zawarta aneks nr 16 do umowy kredytowej do kwoty 842.500.000,00 PLN z
dnia 14 marca 2012 r. (,,Umowa”).

Stronami Umowy sa Spoélka, jej jednostki zalezne, tj. Futura Leasing S.A. z siedziba w Gdansku i Masterlease Sp. z
0.0. z siedziba w Gdansku (dalej jako ,,Poreczyciele”) oraz Ing Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach, Bank
Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu i Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polska S.A. z siedzibg w
rszawie (dalej tacznie jako ,,Kredytodawcy™).
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Przedmiotem aneksu do Umowy jest podwyzszenie lacznej kwoty kredytow z 817.500.000,00 PLN do kwoty I
842.500.000,00 PLN, tj. o kwote 25.000.000,00 PLN, oraz zwiazanego z tym proporcjonalnego podwyzszenia
najwyzszej sumy zabezpieczenia (na ktore skladaja si¢ m.in. o§wiadczenia Spotki i Porgezycieli o poddaniu sig¢
egzekucji w trybie art. 97 ustawy Prawo bankowe oraz zastaw rejestrowy na zbiorze pojazdow) z kwoty
1.226.250.000,00 PLN do kwoty 1.263.750.000,00 PLN.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob znaczacy od zapisow typowych dla tego rodzaju umow
kredytowych.

W zwigzku z zawarciem aneksu nr 16 do umowy kredytowej z dnia 14 marca 2012 r. i wynikajaca z niej zmiang
najwyzszej sumy zabezpieczenia, zmianie ulegla maksymalna kwota porgczenia udzielonego Spoétce przez
Poreczycieli z kwoty 1.226.250.000,00 PLN do kwoty 1.263.750.000,00 PLN. Poreczenie zostato udzielone do dnia
31 marca 2023 roku. Pozostate warunki porgczenia nie ulegly zmianie.

Rejestracja umowy Podatkowej Grupy Kapitalowej

W dniu 21 pazdziernika 2015 roku Emitent otrzymat decyzj¢ z dnia 19 pazdziernika 2015 roku wydang przez
Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w Gdansku, na mocy ktorej Naczelnik Pomorskiego Urzgdu
Skarbowego w Gdansku dokonat rejestracji umowy o utworzeniu podatkowej grupy kapitatowej, w sktad ktorej
wchodza Emitent oraz nastgpujace spoltki zalezne: Futura Leasing S.A., Masterlease Sp. z o.0..

W celu utworzenia Podatkowej Grupy Kapitalowej oraz spetnienia warunkéw formalnych niezbgdnych do jej
rejestracji Emitent dokonat zmiany porzadkowej w zakresie struktury wlasno$ciowej w spotkach grupy kapitatowe;j
Prime Car Management, polegajacej na sprzedazy 100.000 (stownie: sto tysigcy) udzialéw w Masterlease sp. z 0.0.
posiadanych przez Futura Leasing S.A. (100 % udziatow posiadanych przez Futura Leasing S.A. stanowiacych 63,25
% w kapitale zaktadowym i glosach Masterlease sp. z 0.0.) na rzecz Emitenta za kwot¢ 27 mln zt. Tym samym
Emitent stat si¢ bezposrednim posiadaczem tacznie 100% udzialow w Masterlease sp. z o.0.

W umowie o utworzeniu Podatkowej Grupy Kapitatlowej Emitent zostal wskazany jako spotka reprezentujaca Grupe
w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz z przepisow
ordynacji podatkowej.

Umowa zostala zawarta na okres 5 lat podatkowych. Pierwszy rok podatkowy zgodnie z zapisami umowy obejmuje
okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku., a kazdy nastepny bedzie pokrywat si¢ z rokiem
kalendarzowym.

Celem ww. zmian s3 ulatwienia w zakresie rozliczen podatkowych przez spolki z grupy kapitatowej Prime Car
Management, ktore pozytywnie wplyng na zmniejszenie ryzyk dziatalnosci zwigzanych z rozliczaniem cen
transferowych pomiedzy podmiotami z Grupy PCM.
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II. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 ROKU
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z caltkowitych dochodow

e
—J

Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2015 roku 30 wrzesnia 2014 roku 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody 357 612 094 116 772 537 361 344 132 113 286 418
Przychody  tytulu leasingu oraz oplat 103 459 899 34 527 886 112 140 688 36 041 901
dodatkowych
Przychody z tytutu prowizji i optat 135434 795 46 217 985 128 764 195 41685 457
Przychody odsetkowe 21716 460 7 883 206 17 744 999 6 365 156
Pozostate przychody finansowe 510 898 11915 2416 367 487 130
Przychody ze zbycia przedmiotow 91 897 654 26 840 623 82 428 236 28 479 683
poleasingowych
Pozostate przychody operacyjne 4 592 388 1290 922 17 849 647 227 092
Koszty 326 720 832 108 366 473 303 712 976 101 357 294
Koszty napraw i serwisow przedmiotow 112 418 647 38 731 105 103 781 752 35 186 001
leasingu
Amortyzacja przedmiotow leasingu 81992 849 28 711 795 82081645 27 541 611
operacyjnego
Koszty ogdlnego zarzadu 22 930 502 7 364 526 21765972 6 874 187
Koszty odsetkowe 19 204 556 6796 721 16 753 024 4 669 136
Pozostate koszty finansowe 3387 375 1022 250 1711179 526 535
Koszty zbycia przedmiotow 85 394 771 25 669 317 76 577 718 26 197 004
poleasingowych
Pozostate koszty operacyjne 1392133 70 759 1041685 362 820
Zysk / (strata) brutto 30 891 262 8 406 064 57 631 156 11929 124

Obciazenia z tytulu podatku
dochodowego biezacego
Obciazenia z tytulu podatku

(14 124 080) (4 413 984) (12 108 157) (3 763 806)

7 267 126 2 474 565 2770587 1199 649

dochodowego odroczonego
Obciazenia z tytulu podatku (6 856 954) (1 939 419) (9 337 571) (2 564 157)
dochodowego razem
Zyskl(strata) netto z dzialalnosci 24 034 308 6 466 646 48 293 585 9 364 967
kontynuowanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy 24 034 308 6 466 646 48 293 585 9 364 967
Pozostale calkowite dochody netto 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA 24 034 308 6 466 646 48 293 585 9 364 967

OKRES
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate nalezno$ci, w tym:

- nalezno$ci z tytulu biezacego podatku
dochodowego

Zapasy

Wartos$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

- leasing operacyjny

Inwestycje w udziaty i akcje

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM
Zobowiazania

Obligacje, pozyczki i kredyty i inne zobowigzania
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i1 ustug

Pozostale zobowigzania, w tym:

- zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Rezerwy
Rozliczenia migdzyokresowe bierne i przychody
przysztych okresow

Zobowiazania razem

Kapitaly

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane / niepokryte straty
Kapitaly razem

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM
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30 wrzesnia

2015 roku 31 grudnia 2014 roku
(niebadane) 2014 roku (niebadane)
360 442 322 115 3915 209

0 0 0

494 710 097 352 688 364 304 240 915
61445012 72 991 417 60 743 070
0 0 0

12 075 599 13 986 939 13 495 297
208 418 156 986 7119
550 892 118 506 824 073 491 776 279
545 737 356 501 678 327 485 312 637
85 959 158 58 959 158 58 959 158
24 821 290 17 554 164 15618 660
79 348 614 96 958 205 96 296 770
756 703 2630 786 2 569 043

1310 577 452

791 472 245

214 964
40 067 262
2519 340

1160 867

1428 756

15103 719

850 806 287

23 817 680
411919177
0

24 034 308
459 771 165

1310 577 452

1123 072 208

577 850 270

113 873
26 977 048
2755703

1259 980

1360 186

15637 772

624 694 852

23 817 680
417 118 255
0

57 441 420
498 377 355

1123 072 208

1047 621 519

505 380 066

0
33919 975
2756 218

1216 245

1563 080

14 772 660

558 391 999

23 817 680
417 118 255
0

48 293 585
489 229 520

1047 621 519
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital Kapitat zapasowy  Pozostale kapitaly Zakumulowany Kapital wiasny
podstawowy zysk/ strata razem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 23 817 680 417 118 255 0 57 441 420 498 377 355
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 24 034 308 24 034 308
Wyptata dywidendy 0 (5 199 078) 0 (57 441 420) (62 640 498)
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 23 817 680 411919 177 0 24 034 308 459 771 165
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 23 817 680 404 435 541 0 38 736 141 466 989 362
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 57 441 420 57 441 420
Podwyzszenie kapitalu zapasowego z

. . . 0 12682714 0 (12682 714) 0
zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 (26 053 427) (26 053 427)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 23 817 680 417 118 255 0 57 441 420 498 377 355
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 23 817 680 404 435 541 0 38 736 141 466 989 362
Zysk/(strata) netto za okres 0 0 0 48 293 585 48 293 585
Podwyzszenie kapitalu zapasowego z

. . . 0 12682714 0 (12682 714) 0
zysku roku poprzedniego i lat ubiegtych
Wyplata dywidendy 0 0 0 (26 053 427) (26 053 427)
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 23 817 680 417 118 255 0 48 293 585 489 229 520
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Srodroczne, skrocone, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy,

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zwigkszenie/(zmniejszenie) wyceny zobowiazan finansowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznos$ci leasingowych, w
tym:

- nabycie aktywow przeznaczonych do umow leasingu
finansowego

- splata kapitatu umow leasingu finansowego

- wartosc¢ ksiegowa sprzedanych przedmiotow leasingu
finansowego

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu rzeczowych aktywow
trwatych, w tym:

- nabycie przedmiotow leasingu operacyjnego

- wartos¢ ksiegowa sprzedanych srodkow trwatych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwickszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Wplywy z tytutu odsetek

Wydatki z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoci operacyjnej
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach

Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow

Sptata pozyczek/ kredytow

Dywidendy wyptacone

Odsetki otrzymane

Odsetki zaplacone

Wydatki zwigzane z pozyskaniem finansowania zewngetrznego
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu
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Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2015
roku (niebadane)

Okres 9 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

Okres 3 miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia 2014
roku (niebadane)

30 891 262
(136 574 701)

83 830 125
726 135

(142 021 733)

(290 841 517)
138 172 181

15 303 896

(126 900 496)

(192 824 581)
66 867 541
11 546 405

1911 340

12 853 851

(275 815)
16 861 377

18 949 621
68 570

(14 124 080)
0

(105 683 439)

241178
(1290 283)

(27 000 000)

(28 049 106)

0

468 441 985
(255 445 054)
(62 640 498)
275 815

(16 861 377)
0

133 770 872

38 327

0
322 115
360 442

8 406 064
(34 492 132)

29 360 004
566 759

(47 890 166)

(100 765 841)
50 768 772

2827 455

(55 688 336)

(74 819 780)
19 883 421
24 538 211

1037 852

5975318

(61 786)

6 261 686
5747 818
74 492

(4 413 984)
0

(26 086 067)

29 593
(193 038)

(27 000 000)

(27 163 445)

0

149 169 045
(89 850 000)
0

61786

(6 261 686)
0

53119 145

(130 367)

0
490 810
360 442

57 631 156
(114 791 927)

83 580 112
(702 616)

(117 569 924)

(233 952 261)
115 590 259

7134928

(71570 793)

(141070 712)
67 486 615
(1711 441)

8516 020

(6 079 415)

(1002 403)
16 280 748
8847 395
(21 281 188)
(12 108 157)
9734

(57 160 772)

182 042
(1 365 297)

00

(1 183 255)

0

312833 868
(210 591 301)
(26 053 427)
1002 403

(16 280 748)
(37 281)

60 873 514

2529 486

0
1385722
3915 209

11929 124
(49 365 442)

28 079 199
(1091 384)

(54 855 008)

(103 313 332)
51 341 043

1689 070

(27 599 598)

(52 354 017)
23 887 842
4388 442
(4 536 908)

(1173 296)

(269 955)
5654 352
5770 636
31883

(3 763 806)
0

(37 436 318)

61068
(660 486)

0

(599 418)

0

103 077 661
(56 452 000)
0

269 955

(5 654 352)
0

41241 265

3205 529

0
709 680
3915209
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III. ZATWIERDZENIE KWARTALNEGO RAPORTU FINANSOWEGO

Niniejszy kwartalny raport finansowy zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad w dniu 6 listopada 2015 roku.

Podpisy cztonkoéw Zarzadu oraz osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych Grupy PCM.

Prezes Zarzadu

Jerzy Kobylinski

Czlonek Zarzadu,

Dyrektor Finansowy

Jakub Kizielewicz

Czlonek Zarzadu,
Dyrektor Handlowy

Konrad Karpowicz

Gléwny Ksiegowy

Maciej Letniowski
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