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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na
Nota 31 .03.2016 31.12.2015
(niebadany)

AKTYWA
Aktywa trwate 185 276 188 569
Rzeczowe aktywa trwate 8 86 209 88 078
Aktywa niematerialne 10 42 307 42 790
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11 13111 14 364
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 6902 6902
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 13 2758 3625
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24.3 32 161 31235
Pozostate aktywa niefinansowe 151 1828 1575
Aktywa obrotowe 615744 709 258
Zapasy 16 63 063 53213
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 210 142 327 378
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych 28.2 216 617 213 865
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 24 24
Pozostate aktywa niefinansowe 15.2 16 556 8727
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 109 342 106 051
AKTYWA RAZEM 801 020 897 827
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 389 002 386 802
Kapitat podstawowy (zaktadowy) 19 10 003 10 003
Kapitat zapasowy 201 334 147 334 147
Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 20.2 4873 4873
Kapitat z aktualizacji wyceny ) 0
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (1 820) (1662)
Réznice kursowe z przeliczenia spétek zaleznych i stowarzyszonych (10 681) (11 389)
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 20.3 52 508 50 869
Razem kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA 389 029 386 841
Udzialy niekontrolujace (27) (39)
Zobowigzania razem 412 018 511 025
Zobowigzania dlugoterminowe 24 466 20 227
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 25 5972 5782
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 25 4 200 0
Pozostate zobowigzania finansowe 211 14 294 14 445
Zobowigzania krétkoterminowe 387 552 490 798
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21.2 128 288 201 254
Kwoty zobowigzah wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych 28.2 75815 117 025
Kredyty i pozyczki 23 53 829 45933
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 945 5402
Rezerwy krétkoterminowe 25 5335 3430
Pozostate zobowigzania niefinansowe 22 88 895 92 525
Rozliczenia miedzyokresowe 26 34 445 25229
PASYWA RAZEM 801 020 897 827
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw 281
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 0
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne 29
Pozostate koszty operacyjne 30
Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Koszty finansowe 31

Udziaty w zyskach / stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

DZIALALNOSC ZANIECHANA

24 1

Zysk (strata) netto okresu obrotowego z dziatalnosci
zaniechanej

ZYSK NETTO ZA ROK

Z tego:

- zysk akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA
- udziaty niekontrolujace

Inne catkowite dochody

w tym:

Inne catkowite dochody netto podlegajace

przekwalifikowaniu w wynik finansowy

- odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow trwatych

- roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

- roznice kursowe z przeliczenia spotek zaleznych i
stowarzyszonych alokowane do jednostki dominujgcej

- roznice kursowe z przeliczenia spotki zaleznej alokowane
do udziatéw niekontrolujgcych

Catkowite dochody za okres

Z tego:

- catkowite dochody akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA
- udziaty niekontrolujace

Zysk na akcje (w zi na jedng akcje)
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy / rozwodniony 204

okres
3 miesiecy
zakonczony
31.03.2016
(niebadany)

okres
3 miesiecy
zakonczony
31.03.2015
(niebadany)

214 830 245 835
(202 897) (225 036)
11933 20 799
(372) (539)
(4 437) (4 230)
5 521 1266
(10 114) (3 167)
2 531 14 129
(627) (930)
120 (449)
2024 12 750
(377) (2 942)
1647 9 808

0 0

1647 9 808
1639 9 863

8 (55)

553 704
553 704

(1) 0
(158) (46)
708 802

4 (52)

2 200 10 512
2188 10 619
12 (107)

0,35 2,08
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA

Kapitat z wyceny Roznice Réznice Zyski
Kapitat Kapitat inwestycji Kapitat kursowe kursowe zatrzymane Udziaty Razem
podstawowy zapasow dostepnych z aktualizacji z przeliczenia z przeliczenia | niepokryte niekontroluiace kapitat
(zaktadowy) P y epnyct wyceny jednostki spoétek poKry I3 wilasny
do sprzedazy zagranicznej powiazanych straty
Nota 19 20.1 20.2 20.3
Stan na dzien 01.01.2016 roku 10 003 334147 4873 0 (1662) (11 389) 50 869 (39) 386 802
Zysk netto 1639 8 1647
R&znice kursowe z przeliczenia (1568) 708 4 554
Odpis aktualizujgcy warto$é
aktywoéw trwatych (1) (1)
Catkowite dochody ogétem 0 (1) (158) 708 1639 12 2200
Stan na dzien 31.03.2016 roku
(niebadany) 10 003 334 147 4873 (1) (1 820) (10 681) 52 508 (27) 389 002
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Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA

Kapitat I;ap(::anl z Réznice kursowe Réznice kursowe Zyski Razem
P Kapitat wyceny z przeliczenia z przeliczenia zatrzymane Udziaty N
podstawowy zapasowy inwestycji jednostki spotek I niepokryte niekontrolujace kapitat
(zaktadowy) dostepnych . . K wilasny
. zagranicznej powigzanych straty
do sprzedazy

Nota 19 20.1 20.2 20.3
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 305 046 4937 (1947) (9 509) 29 516 197 338 243
Zysk netto 50 158 (193) 49 965
Roznice kursowe z przeliczenia 285 (1 880) (43) (1638)
Wycena inwestycji dostepnych
do sprzedazy (79) (79)
Podatek odroczony z wyceny
inwestycji dostepnych do sprzedazy 15 15
Przeszacowanie zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych 365 365
Podatek odroczony z przeszacowania
zobowigzarn z tytutu $wiadczen
pracowniczych (69) (69)
Catkowite dochody ogétem (64) 285 (1 880) 50 454 (236) 48 559
Rozliczenie zysku z lat ubiegtych 29 101 (29 101) 0
Stan na dzien 31.12.2015 roku 10 003 334 147 4 873 (1662) (11 389) 50 869 (39) 386 802
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Przypadajace na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA

Kapital 2 Roznice Réznice kursowe Zyski
Kapitat Kapitat wyceny kursowe z przeliczenia zatrzymane Udziaty Razem
podstawowy inwestycji z przeliczenia . X . . kapitat
zapasowy X . spotek I niepokryte niekontrolujace
(zaktadowy) dostepnych jednostki owiazanvch strat wilasny
do sprzedazy zagranicznej powigzany y
Nota 19 20.1 20.2 20.3
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 305 046 4937 (1947) (9 509) 29 516 197 338 243
Zysk netto 9863 (55) 9808
R&znice kursowe z przeliczenia (46) 802 (52) 704
Catkowite dochody ogétem 0 (46) 802 9 863 (107) 10 512
Stan na dzien 31.03.2015 roku
(niebadany) 10 003 305 046 4937 (1.993) (8 707) 39 379 90 348 755
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Korekty

Udziaty w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci

Amortyzacja

Zysk / strata z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapaséw

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zapfacony podatek dochodowy

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu pozostatych aktywow
niefinansowych

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rozrachunkow z tytutu umow
budowlanych

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
niematerialnych

Dywidendy otrzymane

Pozostate wptywy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow

Spiata kredytow

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Odsetki zaptacone od kredytéw i leasingu

Prowizje od kredytow

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiegkszenie / zmniejszenie stanu netto Srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto na srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Nota zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
2024 12750
(1.151) 41512
(120) 449
3336 3543
271 508
627 930
38 (61)
(9 850) (21 660)
34 120 151 35408
34 (66 904) (34 534)
34 (5721) (4 374)
(8 082) 305
9215 (3712)
(43 961) 65 048
34 (151) (338)
873 54 262
73 70
(3 900) (2 053)
0 0
0 0
(3 827) (1 983)
12 446 10 850
(4 500) (20 600)
0 0
(381) (804)
(296) (400)
(753) (153)
6 516 (11 107)
3 562 41172
(271) (508)
106 051 62 239
109 342 102 903




GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA (,Grupa”) sktada sie z ELEKTROBUDOWA SA (,jednostka

dominujgca”) oraz jej spoétek zaleznych przedstawionych w nocie 1.1.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA

obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku oraz zawiera dane porownawcze:

* sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31.12.2015 roku,

* sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku
oraz za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2015 roku,

+ sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku,

* sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci.

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 09.01.1992 roku
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spéka powstata
w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu Elektrycznego
,LELEKTROBUDOWA” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spatki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA

jest aktualnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym Katowice - Wschod

w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725. Spétce nadano numer statystyczny

REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania dziatalnosci Spéfki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 43212),

jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWA SA sa notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWA SA obejmuje:

o produkcje urzgdzeh elektroenergetycznych i ich sprzedaz;

e kompleksowg realizacje ustug w zakresie projektowania, kompletacji dostaw, obrotu towarowego,
montazu, nadzoru, pomiardw pomontazowych, kontrolnych i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploataciji
urzgdzen, instalacji elektroenergetycznych i automatyki;

e wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych;

e organizacje i prowadzenie szkolen specjalistycznych.

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku Spdtka prowadzita dziatalnosé poza granicami
kraju przez zarejestrowany zaktad (oddziat) w Finlandii. Zaktad zagraniczny zostaty powotany w nastepstwie
podpisanej umowy na realizacje diugoterminowego kontraktu. Dziatalno$¢ oddziatu zostata zarejestrowana
w Finlandii zgodnie z obowigzujgcg umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktdrej strong jest Polska.



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.1 Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31.03.2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity ELEKTROBUDOWA SA jako jednostka dominujgca oraz trzy spotki zalezne.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych (metoda konsolidacji

petna):
Procentowy udziat
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki w kapitale
31.03.2016 31.12.2015
administrowanie nieruchomosciami, organizacja
KONIP Sp. zo.0. Katowice i zarzgdzanie archiwvum ELEKTROBUDOWA SA 100% 100%
ustugi zwigzane z budowg, modernizacjg i eksploatacjg
obiektow elektroenergetycznych, produkcja urzadzen
do przetwarzania informacji oraz aparatury rozdzielczej
ENERGOTEST sp. z o.0. Gliwice i sterowniczej energii elektrycznej 100% 100%
sprzedaz systeméw elektrycznych wysokiego, $redniego
i niskiego napiecia, montaz aparatury elektrorozdzielczej
Zaporoze i kontrolnej, remont oraz obstuga techniczna aparatury
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp.zo.0. Ukraina elektrorozdzielczej i kontrolnej 62% 62%

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dziehn 31.12.2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe Kapitatowg w podmiotach zaleznych byt

rowny udziatowi Grupy Kapitatowej w kapitatach tych jednostek.

W dniu 01.04.2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki KONIP Sp. z 0.0. podjeto uchwale w sprawie rozwigzania spoétki i otwarcia likwidaciji.

Czas trwania pozostatych spofek zaleznych jest nieoznaczony.
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1.2 Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowag w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podjeta Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw spotki KONIP Sp. z 0.0. w sprawie
rozwigzania spokki i otwarcie jej likwidacji pozostaje bez wplywu na kontynuacje dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. W dotychczasowym zakresie KONIP Sp. z 0.0. zostata wydzielona ze struktury organizacyjnej
ELEKTROBUDOWA SA i funkcjonuje jako samodzielny podmiot gospodarczy od 2004 roku. Podstawowe
zadania do wypetnienia przez KONIP Sp. z 0.0. koncentrowaty si¢ gtéwnie na zagospodarowaniu i zbyciu
niewykorzystanego majgtku do dziatalnosci operacyjnej oraz zarzadzaniu majgtkiem. W grudniu 2015 roku
nastgpito zbycie ostatniej nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy, a tym samym zasadnicze zadania
postawione wobec spétki KONIP Sp. z o.0. zostalty wypetnione. Obecny zakres dziafalnosci spofki
KONIP Sp. z o.0. zostanie przeniesione do ELEKTROBUDOWA SA. Zdaniem Zarzgdu jednostki
dominujgcej likwidacja spotki KONIP Sp. z 0.0. pozostanie bez wptywu na zakres dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej, w nastepstwie tych dziatan nie wystgpi zaniechanie, ani ograniczenie dziatalnosci w zadnym
z segmentow branzowych Grupy Kapitatowe;j.

W oparciu o biezgca sytuacje finansowg oraz prognozowane wyniki finansowe, Zarzad jednostki dominujgce;j
nie stwierdza na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg, w dajgcej sie przewidziec¢
przysztoSci.

1.3 Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W skiad Zarzgdu od 01.01.2016 roku do dnia 25.02.2016 roku wchodzili:

Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu,
Janczyk Piotr - Cztonek Zarzadu.

W dniu 25.02.2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o zmianie liczebnosci Czionkéw Zarzgdu
ELEKTROBUDOWA SA w kadencji rozpoczynajgcej sie 29.04.2015 roku, rozszerzajgc sktad Zarzadu
do czterech Cztonkdw.

W dniu 25.02.2016 roku Rada Nadzorcza powotata w skfad Zarzadu Pana Wojciecha Palecznego powierzajgc
mu funkcje Wiceprezesa Zarzagdu ELEKTROBUDOWA SA z dniem 25.02.2016 roku.

Na dzieh 31.03.2016 roku w skfad Zarzadu wchodzili:

Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu,
Paleczny Wojciech - Wiceprezes Zarzadu,
Janczyk Piotr - Cztonek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sktad Zarzadu Spétki nie zmienit sie.
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1.4 Sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skfad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA wedtug stanu na dzieh 31.03.2016 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego
Jacek Drezewski - Cztonek Rady

Artur Matek - Cztonek Rady

Tomasz Mosiek - Cztonek Rady

Ryszard Rafalski - Czionek Rady

Pawet Tarnowski - Cztonek Rady

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 01.01.2016 roku do dnia publikacji niniejszego srédrocznego o skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zmienit sie.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej jest sporzadzone zgodnie
z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywdw trwatych (nota 8), rzeczowych aktywéw
obrotowych (nota 16) i instrumentéw finansowych (nota 18 i 27), ktére sg wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, zgodnie z okreslong
ponizej politykg rachunkowosci.

2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” (,MSR 34”)
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity Dz.U. z dnia 28.01.2014 roku poz.133).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad
rachunkowosci MSSF, MSSF roznig sie od MSSF zatwierdzonych przez UE (,MSSF UE”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spokki
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.12.2015 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21.03.2016 roku.

Niektdre jednostki Grupy Kapitatlowej prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci’).
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy kapitatowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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2.3 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spdiki za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2015 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 01.01.2016 roku:

o Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lutego 2015 roku lub pozniej.

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010 - 2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku)
- niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej, a niektdre prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku
lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lutego 2015 roku lub pdzniej.

« Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udzialu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia
6 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej.

« Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzaciji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub p6zniej.

o« Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pézniej,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku)
- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub péznie;.

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato istotnego wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ani tez na zakres informacji prezentowanych w s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego
innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie
w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.
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2.4 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péznie;.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- zgodnie zdecyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej
nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub péznie;.

MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15. Data wejécia w zycie MSSF 15 (opublikowano 11 wrzesnia 2015 roku) - do dnia
zatwierdzenia niniejszego skonsolidownego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péznie;.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi
poszczegodlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu,
w ktorym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian, do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub péznie;j.

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia
2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia
2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacii
Zarzad jednostki dominujgcej nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wplywu wprowadzania powyzszych
standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe Kapitatowg zasady (polityke) rachunkowosci
w odniesieniu do dziatalnosci Grupy Kapitatowej lub jej wynikéw finansowych.

2.5 Konsolidacja
Jednostki zalezne

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe

ELEKTROBUDOWA SA oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych).

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy

co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu

o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym

charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci

wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, w tym niezrealizowane zyski

wynikajgce z transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane

straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe

Kapitatowa, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke

dominujgca ma miejsce, wtedy gdy:

= posiada wladze nad danym podmiotem,

= podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

= ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Jednostka dominujgca weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita

sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa

gtosu sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza

to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce

dla zapewnienia wtadzy, spoétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

= wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

= potencjalne prawa glosu posiadane przez spétke, innych udziatowcow lub inne strony;

= prawa wynikajgce z innych ustalen umownych;

= a takze dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg

zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian

we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa Kapitatowa dokonuje korekty wartosci bilansowej

udziatow kontrolujgcych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty

udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat

wiasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére jednostka dominujgca wywiera znaczacy wptyw uczestniczac
w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej, ale nie sprawuje nad nimi kontroli.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek
stowarzyszonych ujmuje sie metodg praw wiasnosci.

Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie
przejecia zmiany udziatu Grupy Kapitatowej w aktywach netto jednostki stowarzyszonej, minus wszelkie
utraty wartosci poszczegoéinych inwestycji. Udziat Grupy Kapitatowej w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Niezrealizowane
zyski oraz straty na transakcjach pomiedzy Grupg Kapitalowg a jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy Kapitatowej w jednostce stowarzyszonej. Eliminacji podlega réwniez wartos¢
naleznej Grupie Kapitatowej dywidendy od jednostek stowarzyszonych.

2.6 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (PLN).
Wszystkie wartosci zostaty wykazane w tysigcach ztotych chyba, Ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane
z wigkszg dokfadnoscia.

Walutami funkcjonalnymi jednostki dominujgcej oraz krajowych jednostek zaleznych jest ztoty polski.
Walutg funkcjonalng spotki zaleznej ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o0.0. jest hrywna ukrainska,
spotek stowarzyszonej Zakiad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. rubel
rosyjski, natomiast spétki stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. rial saudyjski. Pozycje
sprawozdania finansowego spotek zagranicznych przeliczane sg przy uzyciu odpowiednich kurséw
wymiany na walute prezentacji Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego

w dniu transakcji w sposéb nastepujacy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych - wedtug kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka Grupy Kapitatowej;

— w przypadku zakupu walut obcych - wediug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka Grupy Kapitatowej;

— w przypadku innych transakcji - wedtug $redniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywéw i zobowigzan na dzien bilansowy - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw o ile nie odracza sig ich w kapitale wkasnym, gdy kwalifikujg sie¢ do uznania za zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
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Przeliczenie pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw

Zakfad zagraniczny jednostki dominujgcej i spétki powigzane przygotowujg swoje sprawozdania w walucie
funkcjonalnej, ktéra jest walutg podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata zakfad
zagraniczny i spotka zalezna lub stowarzyszona.

Sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochoddéw oddziatéw i spotek

powigzanych znajdujgcych sie poza terytorium kraju, z ktérych Zzadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach

h|per|nﬂac1| przelicza sie na walute prezentacji w nastepujgcy sposob:
aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone w walutach
obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzieh bilansowy $rednim kursie ogtoszonym
dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw, wyrazone w walutach obcych przelicza sie po kursie
stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego,
a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedgcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien
konczacy poprzedni rok obrotowy i dzien konczacy biezacy rok obrotowy, ogtoszonych dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski;

— roznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polska wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako odrebny skifadnik kapitatu wiasnego. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdanh
finansowych ujmuje sie jako przychdéd badz koszt w okresie, w ktorym nastepuje zamkniecie
lub sprzedaz jednostki zlokalizowanej za granica.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny aktywéw i zobowigzan na dzieh bilansowy
oraz przeliczenia pozycji skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodow:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuaciji z catkowitych z sytuacji z catkowitych
finansowej dochodéw finansowej dochodéw
waluta w z} w z} w z} w z}
EUR 4,2684 4,3559 4,2615 4,1489
uUsD 3,7590 3,9146 3,9011 3,7436
UAH 0,1436 0,1500 0,1622 0,1700
RUB 0,0555 0,0539 0,0528 0,0600
SAR 0,9999 1,0525 1,0336 0,9813

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkow oraz zalozen, ktére majg wplyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa, zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce
zobowigzanh warunkowych. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym
doswiadczeniu i analizie roznych czynnikdw, ktére sa uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig
podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg. Niepewnos$¢ co do tych
zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w przyszioSci.
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W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
nie miaty miejsca istotne zmiany w metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres
biezacy lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego
Sroddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad podmiotéw Grupy Kapitatowej dokonat
nastepujgcych osgdow, ktére majg najwiekszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw
i zobowigzan.

Klasyfikacja uméw leasingowych, w ktérych Grupa Kapitalowa ELKTROBUDOWA SA wystepuje
jako leasingobiorca

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy.

Jednostka dominujgca zawarta umowy leasingu na uzytkowanie srodkéw trwatych kwalifikowanych do grup
rodzajowych 4, 6, 7 i 8. Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA zachowuje wszystkie istotne ryzyka
i pozytki wynikajgce z prawa wiasnosci tych Srodkéw. Opierajgc sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakcji Grupa Kapitatowa zakwalifikowata umowy do leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego prezentuje nota 9.

Umowy o wspélnych dziataniach

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, jednostki
Grupy Kapitatowej dokonujg oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw
i kosztéw kontraktowych.

3.2 Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zzrodia niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosSci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym. Jednostka dominujgca
przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszio$ci wynikajgcych
ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatoZzeniach w chwili wystgpienia.
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Utrata wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na utrate
wartosci udziatdw w jednostkach stowarzyszonych oraz jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 36. W tym
celu Grupa Kapitatowa dokonuje analizy przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. Do istotnych
obiektywnych przestanek zalicza sie giéwnie powazne problemy finansowe jednostki, zaistnienie znaczgcych
i niekorzystnych dla jednostki zmian o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnosé. Grupa Kapitatowa zachowujgc zasade ostroznej
wyceny oraz uwzgledniajgc dowody majgce wptyw na utrate wartosci udziatéw zgodnie z MSR 36,
prezentuje na koniec okresu sprawozdawczego =zaktualizowang warto$¢ udziatu w jednostkach
stowarzyszonych. Informacje o dokonanych odpisach wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
przedstawiono w nocie 11.

Na dzien 31.03.2016 roku jednostka dominujgca dokonata analizy wystepowania przestanek utraty
wartodci inwestycji w jednostce stowarzyszonej Zakiad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych
~ECTOR” Sp. z 0.0. funkcjonujgcej na rynku rosyjskim. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej nie
istniejg przestanki, ktére wskazywatyby na trwatg utrate wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszone;j
+wWRCTOR” Sp. z 0.0. (nota 11).

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA na dzien 31.03.2016 roku dokonata oceny wystepowania
przestanek wskazujgcych na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce
stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. dokonany w okresach ubiegtych jest nadal
zasadny (nota 11).

Utrata wartosci aktywéw, w tym wartosci firmy oraz aktywéw niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitalowa analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw, oraz jesli
to wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartosci.

Na dzieh bilansowy Grupa Kapitalowa analizuje przestanki utraty wartosci aktywdéw pochodzgce
z zewnetrznych i wewnetrznych Zrédet informacji. W przypadku stwierdzenia, ze na dzien bilansowy
wystepuje jedna lub wiecej okolicznosci wskazujacych na utrate wartosci, Grupa Kapitalowa przeprowadza
dalsze etapy procedury aktualizacji wyceny aktywéw. Szczegdlnej uwagi wymagajg te aktywa, ktorych
wartos¢ byta juz w okresach wczesniejszych korygowana o odpisy aktualizujgce oraz te, ktérych wartosé
jest najbardziej wrazliwa na wystgpienie przestanek utraty wartosci.

Procedura testu na utrate wartosci wymaga oszacowania wartosci odzyskiwalnej i poréwnania z warto$cig
bilansowg sktadnika aktywow. Z kolei warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest w drodze poréwnania i wyboru
wyzszej z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Ocene utraty
wartosci Grupa Kapitatowa przeprowadza na poziomie pojedynczego skiadnika aktywow, jak rowniez
na poziomie grupy aktywdéw powigzanych ze sobg lub fgcznie przyczyniajacych sie do generowania
przeptywéw pienieznych. Test dla grupy aktywow przeprowadzany jest na poziomie tzw. osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

W zwigzku z podjeciem Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki KONIP Sp. z o.0.
w sprawie rozwigzania i otwarcia likwidacji spétki w dniu 01.04.2016 roku dokonano oszacowania warto$ci
odzyskiwalnej rzeczowego majatku trwatego spodtki na dzien 31.03.2016 roku. Wycene rzeczowych
aktywéw trwatych spdtki KONIP Sp. z o0.0. zlecono wykwalifikowanemu rzeczoznawcy majgtkowemu.
Z uwagi na fakt, ze przedmiot wyceny stanowig srodki techniczne dla ktérych istnieje aktywny rynek
wtorny, wyceny wartosci rynkowej dokonano przy zastosowaniu podejscia porownawczego - poréwnania
bezposredniego.
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci majatku trwatego spotki ujeto w kapitale wikasnym Grupy
Kapitatowej (nota nr 8).

Jednostka dominujgca ocenia, ze na dzieh bilansowy nie istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na utrate wartosci pozostatych sktadnikdw niefinansowych aktywéw trwatych Grupy Kapitatowe;j.

Na dzien 31.03.2016 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA przeprowadzita analize
przestanek wskazujgcych na utrate wartosci firmy ENERGOTEST sp. z o0.0. W ocenie Zarzadu
jednostki dominujgcej nie istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate wartosci firmy
ENERGOTEST Sp. z 0.0. (nota 10).

Oceniajgc  prawdopodobienstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych, stosujgc rozsadne
i udokumentowane zatozenia jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej dokonata oceny czy wystepujg
przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach
poprzednich, w odniesieniu do danego sktadnika rzeczowego majatku trwatego, jest zasadny. W ocenie
Zarzadu jednostki dominujgcej oszacowana wartos¢ w okresach poprzednich, w odniesieniu do danego
srodka trwatego, nie ulegfa zmianie i brak jest podstaw do odwrécenia odpisu aktualizujgcego wartosé
(nota 8).

Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty
przedstawione: odpisy aktualizujgce aktywa finansowe w nocie 13 i 14, odpisy aktualizujgce aktywa
niefinansowe w nocie 15.2 i w nocie 16 odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow.

Wartos¢é godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen jednostka Grupy Kapitatowej
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej poszczegélnych instrumentéw
finansowych zostat przedstawiony w nocie 18 i 27.

W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan jednostka Grupy Kapitatowej wykorzystuje dane
rynkowe obserwowalne w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku, gdy do wyceny wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, zastosowanie notowanych cen rynkowych nie jest mozliwe, jednostka Grupy
Kapitatowej angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny.
Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwej
przedstawiono w nocie 12.

Stawki amortyzacyjne

Grupa Kapitatowa dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacii.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej srodki trwate wykorzystywane sg w rownomiemym stopniu. Odpisy
amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okresow uzytkowania i rbwnomierne roztozenie wartosci
podlegajacej umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidtowosci przyjetego okresu eksploatacji srodkéw trwatych dokonuje sie ich przegladu,
ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos¢ przewidywanej eksploatacji,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnosé czesci zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych.
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Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych,
z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzien 31.03.2016 roku jednostki Grupy Kapitatowej
oceniaja, iz okresy uzytkowania aktywéw przyjete dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa Kapitatowa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysziosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore
obowigzywaly na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Informacje o podatku
odroczonym przedstawia nota 24.3.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjete, na koniec 2015 roku, zatoZzenia techniczne, metodologia wyliczeh oraz analiza zmian wartosci
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych i rentowych) nie ulegly istotnej zmianie.
Zmiana rezerw z tytutu Swiadczeh pracowniczych w okresie sprawozdawczym zwigzana byta z ujeciem
prognozowanych wartosci Swiadczen obliczonych przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzien roku
obrotowego (nota 25).

Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoscig udzielania
klientom gwarancji na wyprodukowane i dostarczane urzgdzenia elektroenergetyczne. Wysokos¢ odpisu
jest rezultatem analizy poniesionych historycznie kosztéw napraw gwarancyjnych w stosunku do wielkoSci
sprzedazy. W oparciu o analize wartosci nakladow w przychodach z okresu 5 lat poprzedzajgcych rok
sprawozdawczy szacowany jest wspétczynnik stanowigcy podstawe wyliczenia rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych, poniesionych w kolejnych okresach.

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o oszacowaniu kosztoéw napraw gwarancyjnych zwigzanych
z usuwaniem usterek i obstugg gwarancyjng na najwiekszych kontraktach realizowanych w roli generalnego
wykonawcy. Z uwagi ha wysokie gwarantowane wymagania techniczne dla inwestycji oraz odpowiedzialno$¢
generalnego wykonawcy w okresie gwarancji za kompletng inwestycje, w ocenie Zarzadu jednostki
dominujgcej, wymagato to utworzenia rezerwy na koszty zwigzane z potencjalnym ryzykiem wystgpienia
usterek oraz zagwarantowaniem osiggniecia wymaganych parametréw technicznych.

Szczegoty dotyczgce wartosci oszacowanych rezerw na koszty napraw gwarancyjnych zostaty
zaprezentowane w nocie 25.
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Rezerwa na potencjalne koszty z tytutu nieterminowej realizacji umoéw

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na potencjalne kary umowne z tytutu nieterminowej realizacji umow, jezeli
wystepuje istotne prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy
i opdznienie to powstato z winy jednostki, jako wykonawcy umowy. Wysokosé rezerwy wynika z zapisanej
w danej umowie wartosci kary za dany okres opdznienia. Szczegdty dotyczgce wartosci oszacowanych
w ten sposob rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 14 i 25.

Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostki Grupy Kapitatowej dokonujg aktualizacji
szacunkow catkowitych przychoddéw oraz kosztéw z tytutu umoéw o ustuge budowlang rozliczanych metodag
stopniowego zaawansowania kontraktu w oparciu o aktualne, na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego, budzety kontraktéw.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wylgcznie
do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy
o0 budowe mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie zysk z tytutu
realizacji umowy, przychody z tytulu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest
prawdopodobne, ze tgczne koszty z tytulu umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie od razu w wyniku finansowym jako koszt zgodnie z MSSF.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna w danym
okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzan wobec odbiorcow z tytutu umoéw budowlanych.
Stopien zaawansowania prac mierzy sie w oparciu 0 wyrazony procentowo stosunek kosztow z tytutu
umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do tgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdlnych
kontraktéw.

Szczegdly dotyczace rozliczenia przychoddw i kosztéw z umow o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy
zostaly zaprezentowane w nocie 28.2.

Wycena zapaséw

Jednostki Grupy Kapitatowej na koniec okresu sprawozdawczego dokonajg analizy wystgpienia przestanek
utraty wartosci zapasow. Na podstawie ogladu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidencji rotac;ji
stwierdza sie, czy zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) wartos¢ uzytkowg lub wartos¢ handlows.
Uzasadnia to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ skfadnika aktywow, wynikajgca
z ksigg rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Jednostki Grupy Kapitatowej ustalajg wiarygodng cene
sprzedazy netto dla poszczegdlnych rodzajéw zapaséw lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych
odpiséw aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 16.

4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku nie bylo zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej
w stosunku do 31.12.2015 roku.
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5. Sezonowos¢ dziatalnosci lub cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego istotnie wptywajacego na wynik finansowy.
Uwarunkowania rynku na ktorym dziata Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA, swiadczgc kompleksowe
ustugi budowlano - montazowe i realizujgc inwestycje zwigzane z przemystem energetycznym, chemicznym
oraz budownictwem obiektow uzytecznosci publicznej w systemie pod klucz, wptywajg na periodyzacje
wykonywanych prac, a tym samym poziom sprzedazy. Poczatek roku zwykle generuje nizsze poziomy
przychodow co jest wynikiem mniejszych potrzeb klientéw Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w tym
okresie. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw osiggniete przez Grupe Kapitatowg
ELEKTROBUDOWA SA w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku wynosity 214 830 tys. zt
i stanowity 19% przychoddw zatozonych w budzecie na rok 2016. Udziat ten jest zblizony do poziomu
osiggnietego przez Grupe Kapitatowg w analogicznym okresie roku ubiegtego.

6. Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa nie zaniechata Zadnej
dziatalno$ci. Nie przewiduje sie rowniez Zzadnego zaniechania w okresie nastepnym.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci
Podstawowy ukiad sprawozdawczy - segmentacja branzowa

Uchwatg nr 10/1X/2016 z dnia 06.02.2016 roku, Zarzad jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA z dniem
01.03.2016 roku wprowadzit zmiany w strukturze organizacyjnej Spétki. Uchwatg nr 19/1X/2016 z dnia
29.03.2016 roku Zarzad Spdtki uchylit z dniem 31.03.2016 roku dotychczasowy Regulamin Organizacyjny
Spéiki i uchwalit jednolity tekst ,Regulaminu organizacyjnego ELEKTROBUDOWA SA” obowigzujacy
od dnia 01.04.2016 roku.

Zmiany w strukturze organizacyjnej wynikaja z dbatosci o jako$¢ oferowanych produktow i ustug
oraz stuzg podniesieniu efektywnos$ci organizacji, uzyskanie korzysci z efektu synergii, zintegrowaniu
dziatalnosci stuzb marketingowych oraz intensyfikacji dziatar ukierunkowanych na nowe rynki.

Oddziaty Spotki zmienity dotychczasowe ukierunkowanie z poszczegdlnych rynkéw na produkty i ustugi.

W wyniku dokonanych zmian organizacyjnych w ELEKTROBUDOWA SA wydzielono dwa Oddziaty,
odpowiadajgce wyodrebnionym segmentom dziatalnosci generujgcym zyski:

Oddziat Produkcji, koncentrujgcy w swoim obszarze dziatalnos¢ produkcyjna: rozdzielnic i stacji
kontenerowych, szynoprzewoddw, rozdzielnic w izolacji gazowej;

Oddziat Realizacji Projektéw, prowadzgcy dziatalno$¢ ustugowg w dwdch obszarach: Generalne
Wykonawstwo i Zarzadzanie Projektami Zagranicznymi oraz Zarzadzanie Projektami Krajowymi;

Zmiany organizacyjne zmierzaly do koncentracji jednorodnego rodzaju dziatalnosci i kompetenc;i
w zorganizowanych centrach zyskow z odpowiedzialnoscig za pozyskiwanie zamowieh oraz efektywne
zarzadzanie.

Ponadto zmianami organizacyjnymi objeto struktury Biura Spodtki, w ktérych miedzy innymi uwzgledniono
przejecie zakresu dziatalnosci spotki KONIP Sp. z o0.0. w zwigzku z podjeciem, przez Zarzad
ELELKTROBUDOWY SA w dniu 06.02.2016 roku, uchwaly o podjeciu czynnosci zmierzajgcych
do rozwigzania spofki.

Wprowadzone zmiany organizacyjne wynikajg z dbatosci o jakosé¢ i efektywno$¢ dziatalnosci operacyjnej,
a zarazem sag wynikiem réznych potrzeb i kompetencji w dziatalno$ci produkcyjnej i ustugowe;j.
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W wyniku zmian wprowadzonych w Regulaminie organizacyjnym jednostki dominujgcej dziatalnos¢
gospodarcza Grupy Kapitatowej klasyfikowana jest w trzech segmentach branzowych. O wyodrebnieniu
branzowych segmentéw decydowato ukierunkowanie dziatalnosci jednostek organizacyjnych Grupy
Kapitatowej i koncentracja jednorodnego rodzaju dziatalnosci i kompetencji w zorganizowanych centrach
zyskéw, z odpowiedzialnodcig za pozyskiwanie zamowien i zwrot poniesionych nakfadéw inwestycyjnych
oraz efektywne zarzgdzanie.

Segmenty sprawozdawcze Spotki stanowig, wyodrebnione organizacyjnie oraz strategicznie oddziaty
i podlegajg odrebnemu zarzadzaniu.

Na dzien 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA posiadata nastepujgce segmenty
sprawozdawcze:

» Segment Realizacji Projektéow - Swiadczy ustugi na rynkach krajowym i zagranicznym, zakres jego
dziatania obejmuije:
*  prace projektowe,
* kompletacja dostaw,
* prace montazowe w branzy elektroenergetycznej,
« prace montazowe we wszystkich branzach przy realizacji projektow w formule generalnego
wykonawstwa w energetyce i przemysle,
+ prowadzenie eksploatacji urzgdzeh elektroenergetycznych,
*  prace kontrolno - pomiarowe i badania pomontazowe,
+ prowadzenie prac rozruchowych urzgdzen i instalacji elektroenergetycznych.

» Segment Produkcji - zajmuje sie produkcjg, realizacjg dostaw i $wiadczeniem ustug zwigzanych
z montazem oraz serwisem prefabrykacji z zaktadow produkcyjnych na rynkach krajowym
i zagranicznym, zakres jego dziatania obejmuje:
*  prace projektowe,
* produkcja i sprzedaz:
- urzadzen elektroenergetycznych i stacji kontenerowych (z ustugami serwisowymi),
- szynoprzewodow (z ustugami serwisowymi),
- urzgdzen sterowania i sygnalizacji,
- konstrukcji metalowych.

> Segment Automatyki - Swiadczy ustugi i sprzedaje wyroby na rynkach krajowym i zagranicznym, zakres

jego dziatania oddziatu obejmuije:

* ustugi w zakresie kompleksowej realizacji obiektow elektroenergetycznych,

+ kompleksowa realizacja uktadow automatyki elektroenergetycznej w zakresie: zabezpieczen,
synchronizacji generatoréw, linii systemow, przetgczania zasilan, transmisji sygnatéw, wzbudzenia
i regulacji napiecia generatorow, regulacji predkosci, wzbudzania i rozruchu silnikéw, regulacji
napiecia transformatorow, rezerwy wytgcznikowej,

+ produkcje urzadzen automatyki elektroenergetycznej oraz wyposazenia rozdzielnic,

+ sprzedaz systemow eksperckich dla energetyki, elektrowni wodnych i przemystu
oraz oprogramowanie do analizy zdarzen i zakiocen,

* badania eksploatacyjne i okresowe urzadzeh i ukfadow elektrycznych w elektrowniach
i elektrocieptowniach  energetyki zawodowej i przemystowej oraz na stacjach
i rozdzielnicach najwyzszych napiec.

> Pozostale aktywnosci - petnig funkcje strategiczne, kontrolne i koordynacyjno - ustugowe wobec Spdiki.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczgcych alokacji zasobdéw, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dziafalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i sg mierzone jak zysk lub strata
na dziatalnosci operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Finansowanie Grupy Kapitatowej (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy

sg monitorowane na poziomie segmentdéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Grupy Kapitatowe;j.
Grupa Kapitatowa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikéw Grupy Kapitatowej w poszczegdlnych segmentach
objetych sprawozdawczoscig. Uwzgledniajgc zmiany w strukturze organizacyjnej jednostki dominujacej,
powodujgce zmiane sktadu jej segmentdw sprawozdawczych, dokonano przeksztatcenia analogicznych
pozycji informacji dotyczacych segmentow za wczesniejsze okresy.

Wyniki segmentéw branzowych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody

w tym:

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentéw ogotem
Zysk [ strata operacyjna

Wynik dziatalnosci finansowej

Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci

Zysk | strata brutto

przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk | strata netto okresu
obrotowego z dzialalnosci
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | strata netto

okresu obrotowego

z dzialalnosci zaniechanej

Zysk | strata netto okresu
obrotowego
Z tego:
- zysk / strata netto
akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA

- udziaty niekontrolujgce

Segment

Realizacji Segment Segment Pozostate Razem
Projektow Produkcji  Automatyki segmenty
168 939 36 386 9 082 423 214 830
502 4 657 2052 2219 9430
169 441 41 043 11134 2642 224 260
619 2159 351 (598) 2531
(498) (129) 0 0 (627)
0 120 0 0 120
121 2150 351 (598) 2024
220 (194) (114) (289) (377)
341 1956 237 (887) 1647
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
341 1956 237 (887) 1647
341 1948 237 (887) 1639
0 8 0 0 8
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Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku (niebadane)

Amortyzacija srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Segr.nen't' Segment Segment Pozostate
Realizacji Produkcji  Automatyki segmenty Razem
Projektow
814 928 180 656 2578
104 566 51 37 758

Wyniki segmentéw branzowych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku (niebadane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody

w tym:

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami
Przychody segmentéw ogotem

Zysk [ strata operacyjna

Wynik dziatalnosci finansowej

Udziaty w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych

metodg praw wiasnosci
Zysk /| strata brutto
przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk | strata netto okresu
obrotowego z dzialalnosci
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk | strata netto

okresu obrotowego

z dzialalnosci zaniechanej

Zysk | strata netto okresu
obrotowego
Z tego:

- zysk / strata netto
akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA

- udziaty niekontrolujgce

Segr:nen't' Segment Segment Pozostate
Realizacji Produkcji  Automatyki aktywnosci Razem
Projektow
205073 33937 6 152 673 245 835
487 5901 4 465 2308 13161
205 560 39 838 10617 2981 258 996
13123 2566 (335) (1 225) 14129
(806) (124) 0 0 (930)
0 (449) 0 0 (449)
12 317 1993 (335) (1 225) 12750
(2 485) (694) 21 216 (2 942)
9 832 1299 (314) (1 009) 9 808
0
0 0 0 0 0
9 832 1299 (314) (1 .009) 9 808
9832 1354 (314) (1009) 9 863
0 (55) 0 0 (55)
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Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku (niebadane)

Amortyzacja srodkow trwatych

Segr:nen't' Segment Segment Pozostale
Realizacji Produkciji Automatyki  aktywnosci Razem
Projektow 1 4
954 793 159 695 2601
125 754 38 25 942

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w skonsolidowanym

finansowej:

Stan na dzien 31.03.2016 roku (niebadany)

sprawozdaniu z sytuacji

Aktywa

Zobowigzania

Naktady inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Stan na dzien 31.12.2015 roku

Aktywa

Zobowigzania

Naktady inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

szgﬁr: g:jti Segment Segment Pozostale Razem
Projektow Produkcji Automatyki aktywnosci
513949 142 483 58 263 86 325 801 020
321705 52 145 15590 22 578 412 018
347 117 343 299 1106
0 0 0 13111 13111
s:a?;:::jti Segment Segment Pozostate Razem
Projektow Produkcji Automatyki aktywnosci
601 702 155 696 51238 89 191 897 827
404 008 87 946 12757 6314 511 025
3001 6911 896 3030 13838
0 0 0 14 364 14 364
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Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw w segmentach branzowych ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

stan na
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.03.2016 stan na
P . 31.12.2015
oraz pozostate naleznosci brutto (niebadany)
Segment Realizacji Projektow 230893 290776
Segment Produkg;ji 28 381 96 449
Segment Automatyki 7 450 6 249
Pozostate aktywnosci 4316 2210
Razem 271 040 395 684
stan na Utwor_zone Rozwiz_qzane Wykorzystane 3 15_2)3;2?36

31.12.2015 odpisy odpisy odpisy (niebadany)
Segment Realizacji Projektéw 51319 8814 (11 897) (1109) 47 127
Segment Produkcji 5702 682 (541) (44) 5799
Segment Automatyki 189 0 (4) 0 185
Pozostate aktywnosci 1846 1 0 (2) 1845
Razem 59 056 9 497 (12 442) (1155) 54 956

stan na Utworzone Rozwiazane Wykorzystane stan na

31.12.2014 odpisy odpisy odpisy 31.12.2015
Segment Realizacji Projektéow 27 555 34 402 (10 638) 0 51 319
Segment Produkcji 5572 916 (364) (422) 5702
Segment Automatyki 220 10 41) 0 189
Pozostate aktywnosci 658 1264 (76) 0 1846
Razem 34 005 36 592 (11 119) (422) 59 056

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Rozwigzane

Stan na dzien Stan na dzien

31122015 roku  UtWorzone odpisy - /wykorzystane 54 g3 5946 rokuy
odpisy
Segment Realizacji
Projektow 900 0 (2) 898
Segment Produkcji 4 568 0 0 4 568
Segment Automatyki 211 0 7) 204
Razem 5679 0 9) 5670
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Rozwigzane

Utworzone odpisy  / wykorzystane Stan na dzien

31.12.2015 roku

Stan na dzien
31.12.2014 roku

odpisy
Segment Realizacji
Projektow 268 664 (32) 900
Segment Produkcji 373 4252 (57) 4 568
Segment Automatyki 494 0 (283) 211
Razem 1135 4916 (372) 5679

Pozostale odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Spotka KONIP w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku dokonata odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywdw trwatych w kwocie 1 tys. zt, ktéry ujeta w kapitale wtasnym (nota 8).

Pozostate odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31.03.2016 roku przypadaly na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 245 tys. zt
i w stosunku do stanu na dzien 31.12.2015 roku ich wysoko$¢ nie ulegta zmianie. Odpisy z tytutu utraty
wartosci majgtku trwatego dotyczyly Segmentu Realizacji Projektow.

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz na rynkach
zagranicznych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

okres okres
3 miesigcy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015

(niebadany)

(niebadany)

a) kraj 168 770 227 346
b) zagranica, w tym: 46 060 18 489
- Finlandia 33 791 9 337

- Rosja 7 325 5149

- Algieria 3014 0

- Arabia Saudyjska 1241 0

- Ukraina 446 98

- Niemcy 237 83

- Angola 0 3 146

- RPA 0 228

- Francja 0 155

- Szwajcaria 0 139

- pozostate 6 154
214 830 245 835
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Nizsze przychody krajowe w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wystgpity gtdwnie
w Segmencie Realizacji Projektow. Znaczacy wptyw miaty duze kontrakty, ktérych realizacja znajduje sie
na etapie testéw przed odbiorami koricowymi, w zwigzku z czym w okresie 3 miesigecy zakoriczonym dnia
31.03.2016 roku nie wygenerowaty tak znaczacych przychoddéw, jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Sprzedaz eksportowa odnotowata wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego i wigze sie
to gtdwnie z kontynuacja, przez Oddziat Realizacji Projektéw, prac kontrakcie w Finlandii.

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Segmentu Realizacji Projektéw uwzgledniono
przychody w wysoko$ci 33,2 min zt (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2015 roku 118,1 min z1)
z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy Kapitatowej. Przychody te stanowity w okresie 3 miesiecy
zakohczonym dnia 31.03.2016 roku 15,5%, a w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2015 roku
48,0% wartosci przychodow Grupy Kapitatowe;.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzieh 31.03.2016 roku warto$¢ netto inwestycji w obcych srodkach trwatych wynosita 1 794 tys. zt (na dzieh
31.12.2015 roku 1 864 tys. zt).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa dokonata odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty srodkéw trwatych nalezgcych do spoéiki zaleznej KONIP Sp. z o.0.
o wartosci 1 tys. zt. Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonata oceny wystepowania przestanek
wskazujgcych na utrate wartodci Srodkéw trwatych w latach poprzednich i stwierdzono, ze warto$¢
odzyskiwalna tych sktadnikdw od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego ich warto$¢ w kwocie
245 tys. zt nie ulegta zmianie. Na dzien 31.03.2016 roku odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Srodkéw trwatych wynosit 246 tys. zt.

Grupa Kapitatowa nie posiadata rzeczowych aktywéw trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Srodki trwale w leasingu

Na dzien 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa uzytkowata aktywa trwate na podstawie uméw leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci poczgtkowej 6 818 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku
6 876 tys. zt), w tym: urzadzenia techniczne i maszyny 4 746 tys. zt, Srodki transportu 1 742 tys. zt i inne
Srodki trwate 330 tys. zt. Warto$¢ umorzenia $rodkéw trwatych w leasingu i dzierzawie wynosita na dzien
bilansowy 990 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 729 tys. zf), w tym: maszyny i urzgdzenia 585 tys. zi,
srodki transportu 336 tys. zt i inne Srodki trwate 69 tys. zt.

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 31.03.2016 roku na nieruchomosciach, ktérych jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA
jest wiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty
514 595 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 514 595 tys. zt). Wartos¢ bilansowa nieruchomosci obcigzonych
hipotekg wynosita na dzier 31.03.2016 roku 45 924 tys. zt (na dzier 31.12.2015 roku 46 439 zi).
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Na dzien 31.03.2016 roku na $rodkach trwatych, bedgcych wiasnoscig jednostki dominujacej
zakwalifikowanych do rzeczowych aktywéw trwatych, zostaty ustanowione zastawy rejestrowe do sumy
118 500 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 118 500 tys. zt). Ruchome rzeczowe aktywa trwate, na ktorych
ustanowiono zastawy rejestrowe przedstawialy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.03.2016 roku wartos¢ 2 441 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 2 538 tys. z).

Zaroéwno hipoteki kaucyjne, jak i zastawy rejestrowe stanowity zabezpieczenie uméw z instytucjami
finansowymi.
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Warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2016 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidaciji

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 31.03.2016 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2016 roku

Amortyzacja biezgca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy,
likwidacji srodkéw trwatych

Pozostate zmniejszenia

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.03.2016 roku

Wartosé netto srodkéw trwatych
na dzien 31.03.2016 roku (niebadana)

budynki

e urzadzenia . . . . . . . .
grunty i c_:b|e_kt)_(_ techniczne srodki inne srodki srodki trw_ale 'zaI|c_zk| na Rzeczowe
inzynierii i maszyn transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej yny
4967 66 591 55131 27 699 21 651 4168 0 180 207
0 0 387 191 101 85 16 780
0 0 387 191 101 85 16 780
0 0 (227) (644) (147) 0 0 (1018)
0 0 (7) (586) 0 0 0 (593)
0 0 (220) (58) (147) 0 0 (425)
0 0 (23) (8) (4) 0 0 (35)
4967 66 591 55 268 27 238 21601 4 253 16 179934
0 (17 330) (38 263) (21 387) (15 149) 0 0 (92 129)
0 (597) (942) (578) (461) 0 0 (2578)
0 0 225 591 147 0 0 963
0 0 (1) 0 0 0 0 (1)
0 0 11 5 4 0 0 20
0 (17 927) (38 970) (21 369) (15 459) 0 0 (93 725)
4967 48 664 16 298 5 869 6 142 4253 16 86 209
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Warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2015 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- wykonane we wtasnym zakresie

- przyjecia z inwestyciji

- rozliczenia z zaliczek

- przyjecia z leasingu

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

- pozostate

Transfer z przeznaczonych

do sprzedazy

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2015 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2015 roku

Amortyzacja biezgca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidaciji
Srodkow trwatych

Pozostate zmniejszenia

Transfer z przeznaczonych

do sprzedazy

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2015 roku

Wartosé netto srodkéw trwatych
na dzien 31.12.2015 roku

budynki .
i obiekty urzqd_zenla srodki inne srodki srodki trwate zaliczki na Rzeczowe
grunty - techniczne . . .
inzynierii i maszyny transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej
4970 68 092 50 111 26 518 19 104 4049 70 172914
123 1346 5837 2548 2452 119 (70) 12 355
0 0 3109 1213 1934 881 446 7583
0 0 0 0 0 378 0 378
0 1341 110 0 248 (1699) 0 0
0 0 0 0 0 516 (516) 0
0 0 2618 1335 270 0 0 4223
123 5 0 0 0 43 0 171
(126) (2847) (1193) (1341) (229) 0 0 (5736)
(126) (2847) (515) (1341) (78) 0 0 (4907)
0 0 (678) 0 (136) 0 0 (814)
0 0 0 0 (15) 0 0 (15)
0 0 452 0 335 0 0 787
0 0 (76) (26) (11) 0 0 (113)
4 967 66 591 55 131 27 699 21651 4168 0 180 207
0 (15 996) (35 199) (20 182) (13 218) 0 0 (84 595)
0 (2 401) (3663) (2482) (1818) 0 0 (10 364)
0 1067 1026 1262 214 0 0 3569
0 0 (128) 0 (117) 0 0 (245)
0 0 (323) 0 (218) 0 0 (541)
0 0 24 15 8 0 0 47
0 (17 330) (38 263) (21 387) (15 .149) 0 0 (92 129)
4967 49 261 16 868 6312 6 502 4168 0 88 078
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9. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego

Umowy leasingu zawarte przez jednostke dominujgcg ELEKTROBUDOWA SA, biorgc pod uwage zakres
w jakim ryzyka i pozytki z tytutu posiadania przedmiotow leasingu przypadajg Grupie Kapitatowej,
zakwalifikowano do leasingu finansowego.

Umowami leasingu zostaty objete urzadzenia z grupy 4, 6, i 8 klasyfikacji srodkéw trwatych oraz srodki
transportu z grupy 7.

Rata leasingowa obejmuje rate wstepng oraz wynagrodzenie z tytutu leasingu ptatne w miesiecznych
ratach, na ktdre sklada sie rata kapitatowa, jako sptata wartosci sprzetu i rata odsetkowa stanowigca
w szczegolnosci optate za uzywanie sprzetu i sfinansowanie jego zakupu.

Umowy zostaly zabezpieczone dwoma wekslami wiasnymi do tacznej wartosci 5 118 tys. zt oraz dodatkowo
jednym wekslem ,in blanco” zabezpieczajgcym wierzytelnosci leasingodawcy w wysokosci pokrywajgcej
catos¢ wymagalnego roszczenia wynikajgcego z umowy leasingu.

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzieh 31.12.2015 roku przyszie minimalne optaty oraz warto$¢ biezgca
minimalnych optat netto z tytutu umow leasingu finansowego przedstawialy sie nastepujaco:

31032016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Wartosé Wartosé
_O|_olaty biezaca _O|_olaty biezgca
minimalne minimalne
opftat optat
W okresie 1 roku 2083 1911 2 289 2 095
W okresie 1 do 5 lat 2902 2799 3 447 3308
Minimalne optaty leasingowe ogétem 4 985 4710 5736 5403
Minus koszty finansowe 275 333
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 4710 5403
- krotkoterminowe 1911 2 095
- dtugoterminowe 2799 3 308

10. Aktywa niematerialne

Wartosé firmy

Bez wzgledu na to czy istniejg przestanki, ktore wskazujg, iz wystgpita utrata wartosci w odniesieniu
do wartoéci firmy, jednostka dominujgca jest zobowigzana do przeprowadzenia corocznie testu na utrate
wartosci wartosci firmy.

Na dzieh przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z ,CGU”, ktére mogg skorzystac
z synergii potgczenia. Za najnizszy poziom w Grupie Kapitatowej, do ktdrego moze zosta¢ przypisana
wartos¢ firmy ina ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze Grupa
Kapitatowa uznata segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. W ramach
tego segmentu osrodkiem wypracowujgcym przeptywy pieniezne jest spotka ENERGOTEST sp.z o0.0.
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Test na utrate wartosci firmy ENERGOTEST sp. z 0.0. zostat przeprowadzony przez niezaleznego
eksperta na zlecenie ELEKTROBUDOWA SA na dzieh 31.12.2015 roku. Do weryfikacji aktywéw przyjeto
metode dochodowg opartg o zdyskontowane przeptywy pienigzne zgodnie z MSR 36.

W ocenie Zarzadu ELEKTROBUDOWA SA prognoza budzetu na 2016 rok, stanowigca podstawe testu
na utrate wartosci godziwej wartosci firmy ENERGOTEST sp. z 0.0. przeprowadzonego na dzienh
31.12.2015 roku przez niezaleznego eksperta, jest niezagrozona.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku spétka ENERGOTEST pozyskata zaméwienia
na poziomie 34 467 tys. zt, stanowito to 57,4% zatozen budzetowych na 2016 rok. W Il kwartat 2015 roku
ENERGOTEST sp. z 0.0. wchodzi z portfelem zamdwien w wysokosci 59 400 tys. zh. Zestawienie
podstawowych wielkosci finansowych wykonanych i prognozowanych za okres 3 miesiecy zakohczony
dnia 31.03.2016 roku:

Wykonanie Prognoza
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczonych zakonczonych

dnia 31.03.2016roku dnia 31.03.2016 roku

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatow 11134 11 800
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 351 (290)
Zysk brutto 351 (290)
Zysk netto 237 (230)

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdw osiggnieta za okres 3 miesiecy zakohczony
dnia 31.03.2016 roku wynosity 11 134 tys. zt i stanowity 94,4% przychodéw zatoZzonych w prognozie
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku. Po 3 miesigcach 2016 roku ENERGOTEST sp. z 0.0.
uzyskat zysk netto w wysokosci 237 tys. zi, przy zaktadanej stracie netto za okres 3 miesiecy
zakonczonych dnia 31.03.2016 roku. Przy podobnym poziomie przychodow (11 134 tys. zt w poréwnaniu
do 10 617 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego) zysk brutto jest o 632 tys. zt wyzszy. Spotka
pozyskata kilka zaméwienn o znaczgcej wartosci, co miato wptyw na zmiane struktury i rentowosci
sprzedazy. Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu nie wystgpity przestanki utraty wartosci firmy
na dzien 31.03.2016 roku, a zatozenia lezgce u podstaw testu przeprowadzonego na 31.12.2015 sg dalej
aktualne.

ENERGOTEST sp. z 0.0. dziata w sektorze energetycznym, ktoéry cechuje sie trwatg restrukturyzacjg
oraz wysokimi naktadami inwestycyjnymi ze wzgledu na proces starzenia sie elektrowni i instalacji
przemystowych. Rynek, na ktérym dziata spotka stwarza perspektywy rozwojowe.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynno$ci posiadanych aktywow spotki ENERGOTEST sp. z o.0.
nie wskazuje, w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, na utrate wartosci godziwej wartosci firmy
ENERGOTEST sp. z 0.0.

Zakonczone prace rozwojowe

Gtdwng pozycje zakohnczonych prac rozwojowych stanowig rozliczone naktady na prace rozwojowe
zwigzane z prowadzonym projektem wdrozenia do produkcji seryjnej nowego wyrobu - rozdzielnicy
wysokiego napiecia typu OPTIMA 145. Na dzien 31.03.2016 roku naktady poniesione na realizacje
przedsiewziecia, pomniejszone o umorzenie wynosity 11 254 tys. zt.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzyteczno$é prezentowanych
w wartosciach niematerialnych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich wartos¢. Na dzieh niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek
utraty ich wartosci.
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Koszty niezakonczonych prac rozwojowych

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku poniesione naktady na niezakohczone prace
rozwojowe wynosity 71 tys. zt, zwigzane byly z rozwojem obecnych produktéw.

Na dzien 31.03.2016 roku wartos¢ narastajgca nakladéw na niezakonczone prace rozwojowe wynosita
5107 tys. zt. Gtéwna pozycjg niezakoriczonych prac rozwojowych byt realizowany projekt ,Rozdzielnica
OPTIMA - |l Etap”, tgcznie naktady na tym projekcie na dzien 31.03.2016 roku wynosity 2 378 tys. ztotych
(na dzien 31.12.2015 roku wynosity 2 466 tys. zi).

Grupa Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzytecznos¢ prezentowanych
w aktywach niematerialnych nie zakoriczonych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich wartos¢. Na dzieh
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.
Opis zabezpieczen ustanowionych na aktywach niematerialnych

Aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Grupy Kapitatowej na dzieh 31.03.2016 roku
oraz na dzien 31.12.2015 roku.

Pozostate informacje dotyczace aktywéw niematerialnych

Na dzienh 31.03.2016 roku i 31.12.2015 roku nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw
niematerialnych.

Na dzien 31.03.2016 roku i 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow niematerialnych
0 ograniczonym prawie uzytkowania.
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Wartos¢ brutto aktywow niematerialnych
na 01.01.2016 roku

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wlasnym zakresie
Zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacji

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Wartos¢ brutto aktywow niematerialnych
na dzien 31.03.2016 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2016 roku

Amortyzacja biezgca

Pozostate zmniejszenia

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.03.2016 roku

Wartos¢ netto aktywow niematerialnych
na dzien 31.03.2016 roku (niebadana)

. wartosci
koszty konctﬁij:r,lzjitenty, niezalk(gr'sl:tz%nych wartos¢ niemateriaine Wartosci
zakonczonych . . nie oddane niematerialne
" i oprogramowanie prac firmy do razem
prac komputerowe rozwojowych . .
rozwojowych uzytkowania
31055 12609 5036 22 164 1098 71962
0 27 71 0 228 326
0 27 0 0 228 255
0 0 71 0 0 71
0 (175) 0 0 0 (175)
0 (175) 0 0 0 (175)
0 (1) 0 0 0 (1)
31 055 12 460 5107 22 164 1326 72112
(17 801) (11 371) 0 0 0 (29172)
(516) (242) 0 0 0 (758)
0 124 0 0 0 124
0 1 0 0 0 1
(18 317) (11488) 0 0 0 (29 805)
12738 972 5107 22164 1326 42 307
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Wartos¢ brutto aktywow niematerialnych
na 01.01.2015 roku

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wifasnym zakresie

- przyjecia z inwestyciji
Zmniejszenia (z tytutu)

- pozostate

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Wartos¢ brutto aktywow niematerialnych
na dzien 31.12.2015 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2015 roku

Amortyzacja biezgca

Pozostate zmniejszenia

Zmiany z tytutu réznic kursowych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2015 roku

Wartos¢ netto aktywow niematerialnych
na dzien 31.12.2015 roku

koszt koncﬁij:;lzjitenty, koszty wartos¢ n ievr:?;:: fi::ne Wartosci

zakor’nczo¥1 ch i oprogramowani niezakoficzonych firm nie oddane niematerialne

ny programowanie prac rozwojowych y . . razem

prac rozwojowych komputerowe do uzytkowania

29 585 11 334 3175 22 164 0 66 258
1470 1448 1861 0 1098 5877
0 1448 0 0 1098 2 546
0 0 3331 0 0 3331
1470 0 (1470) 0 0 0
0 (170) 0 0 0 (170)
0 (170) 0 0 0 (170)
0 3) 0 0 0 3)
31055 12 609 5036 22 164 1098 71962
(14 701) (10 359) 0 0 0 (25 060)
(3 100) (1 185) 0 0 0 (4 285)
0 170 0 0 0 170
0 3 0 0 0 3
(17 801) (11371) 0 0 0 (29 172)
13 254 1238 5036 22 164 1098 42790

39



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zakiad Produkciji SAUDI
Urzadzen ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.
Elektroenergetycznych Rijad Krélestwo

»VECTOR” Sp. z 0.0.

Wotkirsk Rosja Arabii Saudyjskiej

Udziat w kapitale zakladowym

na dzien 31.03.2016 roku 49% 33%
Cena nabycia 13 805 97
Podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 0
Wycena udziatu w kapitale (8 405) 97)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

na dzien 31.03.2016 roku (niebadane) 13111 0

Wybrane dane na dzien 31.03.2016 roku
(niebadane)

Wartos¢ aktywow 54 090 391
Kapitaty wiasne 26 758 (249)
Stan zobowigzan 27 332 640
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw

i materiatow 26 002 0
Zysk netto 251 0

Na dzien 31.03.2016 roku i 31.12.2015 roku jednostka dominujgca posiadata dwie jednostki stowarzyszone,
ktore zostaty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany
przez Grupe w podmiotach stowarzyszonych byt réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Udziat jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA w kapitale zaktadowym jednostek stowarzyszonych
na dzien 31.03.2016 roku nie ulegt zmianie w stosunku do stanu z dnia 31.12.2015 roku

Zaktad Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych ,,VECTOR” Sp. z o.0. z siedzibg w WotkiAsku
ul. Pobiedy 2, Autonomiczna Republika Udmurcka Federacji Rosyjskie;.

Na dzieh 31.12.2015 roku jednostka dominujgca posiadata 49% kapitatu spétki VECTOR. Procentowy
udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spoki ,VECTOR” jest réwny procentowej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Podstawowa dziatalno$¢ spotki ,VECTOR” to produkcja urzadzeh elektrycznych, produkcji rozdzielnic
i stacji transformatorowych Sredniego napiecia.

Obecna sytuacja Rosji w duzym stopniu uzalezniona jest od ceny ropy, ktérej spadek mocno ostabit
rosyjska gospodarke oraz kurs rubla. Ma to ogromny wptyw na dziatalno$¢ spokki partnerskiej ,VECTOR”.
Spadek kursu rubla praktycznie ograniczyt do minimum przychody generowane ze sprzedazy polskich
produktdw na rynku rosyjskim. Jednoczesnie w znacznym stopniu ograniczyt konkurencyjnos¢ produktow
importowanych oraz produktéw rodzimej konkurencji opartych o drozejgce importowane komponenty.
W obliczu znaczacej redukcji konkurencyjnych ofert ,VECTOR” odnotowuje gwattowny wzrost portfela
zamoéwien. Poczynione zostaly inwestycje w zaktad produkcyjny, w celu znaczgco zwiekszenia jego
zdolnosci produkcyjnej. Inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych spétki ,VECTOR”.
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Na dzien 31.12.2015 roku inwestycje w jednostce stowarzyszonej ZPUE ,VECTOR” Sp. z 0.0. wynosity
13 111 tys. zt, na dzien nabycia udziatéw ich warto$¢ wynosita 21 516 tys. zt i ulegty obnizeniu o 8 405 tys. zt
m.in. w wyniku zmiany kursu rubla rosyjskiego. Uwarunkowania polityczne i gospodarcze w Rosji miaty
wplyw na dynamiczne zmiany kursu rubla rosyjskiego. Kurs sredni NBP rubla rosyjskiego na dzieh
31.03.2016 roku wynosit 0,0555 zt, udziaty w spétce ,VECTOR” nabywano po kursie ksztattujgcym sie
Srednio na poziomie 0,0955 zi, roznica pomiedzy kursem wyceny na dzien bilansowy wynosita 0,0400 zt.
Kapitat wtasny ZPUE ,VECTOR” Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2016 roku wynosit 482 123 tys. RUB,
w przeliczeniu na ztotowki 26 758 tys. zt. Udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale wlasnym spotki
wWECTOR” (49%) wynosit 236 240 tys. RUB, w przeliczeniu na ztotdwki 13 111 tys. zt.

Majac na uwadze wahania kursu rubla rosyjskiego przeprowadzono test na utrate wartosci na dzien
31.12.2015 roku, ktory nie wykazat potrzeby utworzenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestyciji.
Na dzieh 31.03.2016 roku oceniono przestanki zewnetrzne i wewnetrzne, przeprowadzenia testu i majac
na uwadze realizacje budzetu przez spétke ,VECTOR” w okresie 3 miesiecy 2016 roku oraz relacje kursu
rubla rosyjskiego do polskiej ziotowki na dzien 31.03.2016 roku oraz 31.12.2015 roku (wzrost kursu
0 5%) stwierdzono, ze nie wystepujg przestanki i nie przeprowadzono testu na utrate wartosci.

SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. z siedzibg w miescie Rijad, ul. Al. Sittin, 11481 Rijad, Krélestwo
Arabii Saudyjskiej.

Na dzien 31.12.2015 roku jednostka dominujgca posiadata 33% udziatdw reprezentujgcych
33% kapitatu spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA, ktory jest rowny procentowej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Przedmiotem dziatalnosci spétki SAUDI ELEKTROBUDOWA jest sprzedaz systemow elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji
elektroenergetycznych, prace montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systeméw sterowania
i dystrybucji energii elektrycznej.

Na dzien 31.12.2015 roku udziat jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA w stratach SAUDI
ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. byt wyzszy od udziatu w tej jednostce stowarzyszonej ujmowanej metodg
praw wtasnosci o 82 tys. SAR, co w przeliczeniu na zfotdwki stanowito kwote 85 tys. zt. Zgodnie z MSR
28.38 ELEKTROBUDOWA SA zredukowata wartos¢ inwestycji w SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0.
do wartosci zerowej oraz zaprzestata ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach w tej jednostce
stowarzyszonej.

Obecnie SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. nie wykazuje aktywnos$ci gospodarczej. Zarzad jednostki
dominujgcej w wyniku przeprowadzonej na dzierh 31.03.2016 roku analizy wystepowania przestanek, ktére
wskazywaly na utrate wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.
w latach poprzednich, stwierdzit, Zze dokonany odpis aktualizujgcy jest nadal zasadny.

Jednostka dominujgca w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku nie rozpoznata i nie tworzyta
rezerw na dodatkowe straty jednostki stowarzyszonej.

12. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na

31.03.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- dlugoterminowe 6 902 6 902
- krotkoterminowe 24 24
6 926 6 926
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Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w spétce Pl BIPROHUT Sp. z 0.0.
z siedzibg w Gliwicach.

Na dzienh 31.03.2016 roku udziat jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spofki
Pl BIPROHUT Sp. z o.0. wynosit 23,07%, natomiast udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdinikdw wynosit 22,79%. Udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spétki PI BIPROHUT Sp. z o.0.
w odniesieniu do stanu na dzieh 31.12.2015 roku nie ulegt zmianie. Strategiczny inwestor spétki
BIPROHUT posiadat na dzien 31.03.2016 roku 75,96% udziatéw, z prawem gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow w wysokosci 73,77% w ogolnej liczbie gtosdw. Pozostate udziaty znajdujg sie w rekach
pozostatych, rozproszonych wspélnikow. W oparciu o kryteria MSR 28 ELEKTROBUDOWA SA
przeprowadzita odpowiednig analize klasyfikacji tej inwestycji, ktéra skutkowata konkluzjg, iz Spétka
nie posiada kontroli oraz nie wywiera znaczgcego wptywu na kierowanie politykg finansowg i operacyjng
spotki Pl BIPROHUT Sp. z o0.0.,, a sama inwestycja zaklasyfikowana jest do aktywdow dostepnych
do sprzedazy i wyceniana zgodnie z MSR 39.

Spétka PI BIPROHUT Sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papieréw warto$ciowych,
tym samym nie jest mozliwe uzyskanie rynkowego kwotowania wartosci udziatow spotki. Analiza rynku
nieruchomosci oraz sytuacji finansowej i ptynnosci posiadanych aktywow spotki PI BIPROHUT Sp. z o.0.
na dzien 31.03.2016 roku, pozwalata na oszacowanie wartosci godziwej udziatdw ELEKTROBUDOWA SA
w kapitale spotki na niezmienionym poziomie 6 631 tys. zt, w odniesieniu do wyceny dokonanej
przez niezaleznego eksperta na dzier 31.12.2015 roku.

Spétka Pl BIPROHUT jest przedsigbiorstwem nienotowanym na rynku papieréw wartosciowych, tym samym
nie jest mozliwe uzyskanie rynkowego kwotowania warto$ci udziatéw spéiki.

Diugoterminowe aktywa finansowe obejmujg réwniez 17 udziatdw (o wartosci nominalnej 8,5 tys. z),
reprezentujgcych 17% kapitatu Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. i tyle samo udziatéw w ogdinej liczbie
gloséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw. W zwigzku z tym, ze Grupa Kapitatowa nie ma wptywu na kierowanie
politykg operacyjng i finansowg spétki Energotest - Diagnostyka, Zarzad jednostki dominujgcej
nie zakwalifikowat spoki jako jednostki stowarzyszonej. Udziaty Grupy Kapitalowej w spotce wyceniono
w wartosci ksiegowe;.

Wartos¢ bilansowa udziatéw Grupy w firmie Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. na dzieh 31.03.2016 roku
i 31.12.2015 roku wynosita 271 tys. zt.

Warto$¢ godziwa udziatow w spoice Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. zalicza sie¢ do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spétki FAMUR FAMAK S.A.
z siedzibg w Kluczborku. Akcje spotki FAMUR FAMAK S.A. nie sg notowane na gietdzie papierow
wartosciowych, w zwigzku z czym wycena wartosci godziwej oparta zostata na oferowanej cenie kupna
tych akgcji. Na dzien 31.03.2016 roku wartoS¢ bilansowa krotkoterminowych aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wynosita 24 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31.12.2015 roku.

Warto$¢ godziwg akcji spotki FAMUR FAMAK S.A. klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii warto$ci
godziwej.
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13. Pozostale aktywa finansowe diugoterminowe

stan na

31.03.2016 stan na

(niebadany) 31.12.2015
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe
- kaucje gwarancyjne 2758 3 625
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe netto 2758 3625
Dyskonto nalezno$ci 135 184
Odpis aktualizujgcy pozostate aktywa finansowe 400 400
Pozostale aktywa finansowe diugoterminowe brutto 3293 4209

Na dzien 31.03.2016 roku i dzien 31.12.2015 roku naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

w catosci zostaty objete odpisem aktualizujgcym ich wartos¢ w wysokos$ci 400 tys. ziotych.

Warto$¢ godziwa dlugoterminowych pozostatych aktywow finansowych dtugoterminowych jest zblizona

do ich wartosci bilansowe;j.

14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe

31.05.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe
-z tytutu dostaw i ustug 190 528 304 492
- pozostate 19 614 22 886
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
netto 210142 327 378
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 54 470 58 570
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
brutto 264 612 385948
31052016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Pozostate naleznosci
- kaucje zatrzymane 14 048 20 282
- nalezno$ci z tytutu wptaconego wadium 398 314
- kwoty z tytutu wykonanych pozostatych ustug 888 1014
- naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 0 6
- naleznosci z tytutu dywidendy 2113 0
- nalezno$ci z tytutu szkod 200 201
- nalezno$ci od pracownikow 172 19
- inne 1795 1 050
19 614 22 886

Warto$¢ godziwa krotkoterminowych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci

finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowej.
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okres okres
3 miesieey 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.12.2015
(niebadany) T
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu 58 570 34 005
Utworzenie, w tym: 9497 36 106
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9485 22791
- naleznosci pozostate 12 13 315
Wykorzystanie (1 155) (422)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie) (12 442) (11.119)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 54 470 58 570
w tym:
- na naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 791 38 158
- na pozostate nalezno$ci 16 679 20412

Na dzien 31.03.2016 roku najwiekszg pozycje salda odpisu aktualizujgcego stanowit utworzony
w ksiegach 2015 roku odpis na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug zrealizowanych na rzecz Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. (PSE). Odpis aktualizujgcy odpowiada wysokosci naliczonych kar
przez spétke PSE w zwigzku z nieterminowg realizacjg zadania inwestycyjnego pod nazwg ,Rozbudowa
stacji 400/110kV Stupsk” - Etap | i II”. Naliczona kara umowna za zwioke w wykonaniu w tgcznej wysokosci
11 780 tys. zt zostata potrgcona z wierzytelnosci jednostki dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA.

Warunki transakcji z pozostatymi jednostkami, w ktérych Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
posiada zaangazowanie w kapitale przedstawione zostaty w nocie 37.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i majg zazwyczaj 30 - dniowy termin ptatnosci.

Grupa Kapitatowa stosuje przyjetg polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, ryzyko kredytowe jest istotnie ograniczone i nie sag
identyfikowane znaczace ryzyka ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci
wiasciwym dla nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej.

Warto$¢ odpiséow aktualizujgcych naleznosci w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku
obnizyta sie 0 4 100 tys. zt.

Opis zmian, w okresie 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku, na odpisach aktualizujgcych naleznosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw zostat zamieszczony w nocie 29 w pozycji
.Pozostate przychody operacyjne”.

Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych ELEKTROBUDOWA SA
posiada zaangazowanie w kapitale przedstawiono w nocie 37.
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15. Pozostale aktywa niefinansowe
15.1 Pozostate aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach trwatych

stan na

31.032016 ,Stanna
(niebadany) 31.12.2015
Pozostate aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach trwatych
- polisy dotyczace ubezpieczenia robot budowlanych 304 360
- prowizje i optaty od gwarancji ubezpieczeniowych 1522 1 081
- optata za utrzymanie i aktualizacje licencji 0 132
- prenumerata 2 2
1828 1575

15.2 Pozostate aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach obrotowych

stan na stan na
31.03.2016 44 45 9915
(niebadany)

Pozostate aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach obrotowych
- koszty dotyczace przysztych okresdw (prenumeraty, optaty,

ubezpieczenia i abonamenty) 1870 2 950

- zaliczki na dostawy 3 049 5441
- odpis na ZFSS 1630 0
- naleznosci z tytutu rozrachunkéw publiczno - prawnych 10 007 336
16 556 8 727

Warto$¢ bilansowa pozostatych aktywoéw niefinansowych z tytutu zaliczek na dostawy zostata
pomniejszona o odpis aktualizujgcy ich warto$¢ w kwocie 86 tys. zt (nota 37).

16. Zapasy
31.05.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Zapasy
- materiaty 25 853 25196
- pétprodukty i produkty w toku 32 958 25294
- produkty gotowe 3741 2212
- towary 511 511
63 063 53 213
w tym:
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow (5670) (5679)
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Grupa Kapitatowa okresowo analizuje warto$¢ zapaséw i mozliwos¢ ich wykorzystania. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31.03.2016 roku nie stwierdzono wystepowania przestanek uzasadniajgcych
dokonanie odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw (za okres 12 miesiecy zakohczony dnia 31.12.2015 roku
utworzono odpis o wartosci 4 916 tys. zt). W okresie 3 miesiecy zakornczonym dnia 31.03.2016 roku Grupa
Kapitatowa dokonata rozwigzania / wykorzystana odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw materiatéw
w kwocie 9 tys. zt (za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2015 roku w kwocie 372 tys. zi).

Grupa kapitatowa okresowo analizuje warto$¢ zapaséw i mozliwosé ich wykorzystania, na dzieh
31.03.2016 roku nie zidentyfikowano potrzeby dokonania odpisu.

Grypa Kapitatowa nie posiada kredytow bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone
na zapasach.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Najczesciej stosowang formg lokowania
wolnych s$rodkéw pienieznych sg depozyty overnight. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31.03.2016 roku wynosita 109 342 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 106 051 tys. zt).

Na dzieh 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi Srodkami
kredytowymi w rachunku biezgcym w wysokosci 108 700 tys. zt (na dzien 31.12.2014 roku 108 700 tys. z).
Kwoty w catosci do wykorzystania bez warunkéw ograniczajgcych .

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pienieznych sktada sie z nastepujgcych pozycji:

stan na

31.03.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 109 321 106 019
- $rodki pieniezne w kasie 21 32
109 342 106 051

Srednia efektywna stopa procentowa depozytéw bankowych w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31.03.2016 roku i w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31.12.2015 roku ksztattowata sie na tym samym
poziomie i wyniosta 0,5%.
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18. Klasyfikacja aktywow do grup instrumentéw finansowych

kwota kwota
odniesiona Lo
w okresie odnies lona
stan na stan na 3 miesigcy :;Nn?ilc(arseizg/
Rodzaj instrumentu finansowego sposéb wyceny 31.03.2016 31.12.2015 zaslqoggzzcar;)ém zakofczonym
na kapital 3::%5:;(6
z a‘ll(vt;,":;':;c" finansowy
1. Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne 212900 331 003 0 3906
a) pozostale aktywa finansowe naleznosci z tytutu kauciji
gwarancyjnych zamortyzowany koszt 2758 3625 0 48
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe zamortyzowany koszt 210 142 327 378 0 3 858
2. Inwestycje dostepne do sprzedazy 6 926 6 926 0 0
a) udzialy PIBIPROHUT Sp. zo.0. wartos¢ godziwa 6 631 6 631 0 0
b) udziaty Energotest - Diagnostyka Sp. z 0.0. wartos¢ ksiegowa 271 271 0 0
c) akcje FAMUR FAMAK S.A. wartos¢ ksiggowa 24 24 0 0
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt 109 342 106 051 0 178
Razem aktywa finansowe 329 168 443 980 0 4084

Warto$¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich wartoscig

godziwag.
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19. Kapitat podstawowy (zakladowy)

okres okres
3 miesiecy 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.12.2015
(niebadany) T
Kapital podstawowy (zakiadowy) 10 003 10 003

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt sg rownowazne
pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byty objete za wkiad gotéwkowy.
ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wtasnych. Spétki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg akcji
ELEKTROBUDOWA SA.

Wartos¢
. . Rodzaj Rodzaj . serii Prawo
Iesn‘:?s?a R::czj?j uprzywilejowania ograniczenia L;ﬁzc?ia lemisji rejeDsattr?acji do dywidendy
akcji praw do akcji wg wartosci (od daty)
nominalnej

A zwykte na nieuprzywilejowane brak 3248 750 6 497 1995-06-07 1995-01-01
okaziciela

B zwykte na nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11 1995-01-01
okaziciela

Cc zwykte na nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06 2006-01-01
okaziciela

D zwykte na nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 2008-01-23 2008-01-01
okaziciela

Liczba akcji razem 4 747 608

Informacje o Akcjonariacie ELEKTROBUDOWA SA

Na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego, ti. na dzien 16.05.2016 roku struktura akcjonariatu
ELEKTROBUDOWA SA uwzgledniajgca akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke przedstawia sie nastepujgco:

stan na stan na
31.03.2016 31.12.2015
Struktura akcjonariuszy (niebadany) s
ELEKTROBUDOWA SA liczba akgcji liczba akgcji
réwna liczbie procent réwna liczbie procent
gtosow glosow
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 510437 10,75 510437 10,75
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 469 499 9,89 469 499 9,89
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 462 257 9,74 462 257 9,74
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41 446 553 9,41
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 441 989 9,31 441 989 9,31
PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31 299 523 6,31
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 288 566 6,08 288 566 6,08
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09 241 640 5,09
pozostali akcjonariusze 1587 144 33,42 1587 144 33,42
taczna liczba akcji w kapitale zaktadowym 4747 608 100,00 4747 608 100,00
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Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego opublikowanego w dniu
21.03.2016 roku, nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji

ELEKTROBUDOWA SA.

Informacje o akcjach ELEKTROBUDOWA SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych

Na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 16.05.2016 roku osoby zarzadzajgce

oraz nadzorujgce ELEKTROBUDOWA SA nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji Spéfki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego opublikowanego
w dniu 21.03.2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do akcji

Spokki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce ELEKTROBUDOWA SA.

20. Pozostale kapitaty

20.1 Kapitat zapasowy

Struktura kapitatu zapasowego

- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

- utworzony ustawowo

- utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo
(minimalng ) warto$¢

- inne

20.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy

- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

- podatek odroczony dotyczacy wyceny inwestycji

stan na stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
100 676 100 676
3334 3334
225946 225 946
4191 4 191
334 147 334 147
stan na stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
6 015 6 015
(1142) (1142)
4 873 4 873

49



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

20.3 Zyski zatrzymane

stan na

31.03.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Zyski zatrzymane
- straty aktuarialne (1 084) (1 084)
- zysk z lat ubiegtych 51 953 1795
- zysk netto okresu obrotowego akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA 1639 50 158
52 508 50 869

20.4 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje
zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje:

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA

za okres (w ztotych) 1638 821 9 863 582
Srednia wazona liczba akcji 4 747 608 4 747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 0,35 2,08

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych
lub potencjalnych akcji zwyktych.

50



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

21.1 Pozostate zobowiagzania finansowe diugoterminowe

31032016 stan na

(niebadany) 31.12.2015
Pozostate zobowigzania finansowe diugoterminowe
- dlugoterminowe kaucje gwarancyjne 11 470 11137
- zobowigzania z tytutu leasingu 2824 3 308
Pozostale zobowigzania finansowe dlugoterminowe netto 14 294 14 445
Dyskonto zobowigzan 422 481
Pozostale zobowigzania finansowe diugoterminowe brutto 14 716 14 926

21.2 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe

31032016, Stanna
(niebadany) 31.12.2015
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe krétkoterminowe
-z tytutu dostaw i ustug 113 521 183776
- inne (wg tytutéw) 14 767 17 478
w tym:
a) kaucje zatrzymane od podwykonawcow 11 155 10 977
b) zakup aktywdw trwatych 483 3573
c) zobowigzania z tytutu leasingu 1911 2 095
d) zobowigzania z tytutu dywidendy 137 155
e) potracenia z listy ptac 430 443
f) zobowigzania wobec pracownikéw 10 46
g) pozostate 641 189
128 288 201 254

Warto$¢ godziwa krotkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
finansowych krétkoterminowych jest zblizona do ich wartosci bilansowej.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan:
= Warunki transakcji z pozostatymi jednostkami, w ktérych ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie
w kapitale przedstawione zostaty w nocie 37.

= Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
60 - dniowych.

Zobowigzania z tytulu kaucji zatrzymanych sg nieoprocentowane, warunki i terminy ptathosci regulujg zawarte
z podwykonawcami umowy.
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22. Pozostate zobowigzania niefinansowe

31052016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Pozostale zobowigzania niefinansowe
- zaliczki otrzymane na dostawy 68 562 66 634
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 12 333 16 920
-z tytutu wynagrodzen 8 000 8 971
88 895 92 525

Na dzien 31.03.2016 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi
w kwocie 91 161 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 93 687 tys. zi).

Pozostate zobowigzania z tytutu kaucji zatrzymanych sg nieoprocentowane, warunki i terminy ptatnosci
regulujg zawarte z podwykonawcami umowy.

31032015 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Zobowiagzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych
i innych swiadczen:
- podatek dochodowy od os6b fizycznych 1942 2 585
- podatek VAT 2227 5926
- ubezpieczenia spoteczne 7 992 8 239
- PFRON 152 170
-inne 20 0
12 333 16 920

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw
i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

23. Kredyty i pozyczki

31032016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Kredyty i pozyczki
- zobowigzania z tytutu kredytow (nominat) 53 829 45 883
- zobowigzania z tytutu odsetek od kredytow 0 50
53 829 45 933
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Kredyty i pozyczki - stan na dzien 31.03.2016 roku (niebadany)

Kwota kredytu

Kwota kredytu Ipozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba ‘23033::(2,::/ pozostata oprocentowania obomﬁx’wama Zabezpieczenia
9 y do sptaty y
wtys. zt waluta wtys.zt waluta

ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; zastawy rejestrowe
kredyt w rachunku biezgcym 47 700 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2019 roku na urzqdzenlagh wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

+ marza banku hipoteka kaucyjna do wysokosq 3 000 tys. _zl KW nr _ _ .
kredyt obrotowy 21000 zt 21000 7zt WIBORIM  do029.052017 roku  [CA1D/00018183/0, wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej

+ marza banku
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka do
kredyt w rachunku biezacym 15 000 zt 0 zt  WIBOR1M  do10.11.2016 roku * Wysokosci 50 000 tys. zt KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesjg

+ marza banku praw z poll_sy gbezpl_eczemowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone
kredyt obrotowy 52 000 7t 32829 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku  WYZel wymieniong hipotekg

+ marza banku
limit kart kredytowych 200 zt 0
BANK PEKAO S.A. Krakow cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka kaucyjna
kredyt w rachunku biezacym 10 000 z 0 zZt  WIBOR1M  do30.04.2016roku * dowysokosci 22400 tys. zt KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja

+ marza banku praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka do
kredyt w rachunku biezacym 25000 zt 0 zt WIBORTM  do28.02.2017roku * Wysokoscid435195tys. zt KW nr KA1K/00043349/3 wraz z cesjq

+ marza banku praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle in blanco
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt WIBORON  do30.09.2016 roku * dowysokoSci4 000 tys. zt KW nr PL1P/00119678/5 wraz  cesjg

+ marza banku praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
BGZ BNP PARIBAS BANK weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejgcych i przysztych
POLSKA S.A. Warszawa wierzytelnosci od dtuznikéw, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
kredyt w rachunku biezgcym 1000 zt 0 zt WIBOR 1M do 08.09.2016 roku

+ marza banku

181 900 53 829

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okre$lonego terminu sptaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania umoéw.
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Kredyty i pozyczki — stan na dzien 31.12.2015 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu . . . Okres
. . . . . Rk Ipozyczki/ Warunki . . . .
Nazwa (firma) jednostki Siedziba ;?Oﬁ):rc‘:(z)l‘::l pozostata oprocentowania obonl:‘ﬁx’wama Zabezpieczenia
9 y do sptlaty y
wtys.zt waluta wtys.zt waluta
ING BANK SLASKI S.A Katowice cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; zastawy
kredyt w rachunku 47 700 2 0 2t WIBOR1M  do30.01.2019roku * rejestrowe naurzadzeniach wraz z cesja praw z polisy
biezacym + marza banku ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wysokosci
kredyt obrotowy 25 500 2 25500 Z WIBORIM  d029.05.2017 roku  ° 000 tys. zt KW nr KA1D/00018183/0, wraz z cesjg praw
+ marza banku z polisy ubezpieczeniowej
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku 15 000 2 0 zl WIBOR1M  do10.11.2016roku * 00 Wysokosci 50000 tys. zt KW nr KA1T/00060238/5
biezacym + marza banku wraz z cesjg praw z polisy ul:'>e'zp|ecz_en_|owej, _2 weksle
kredyt obrotowy 52 000 2 20383 Z  WIBORIM  do31.12.2017rokuy ™ Planco zabezpieczone wyzej wymieniong hipoteka
+ marza banku
limit kart kredytowych 200 zt 0
BANK PEKAO S.A. Krakow cesja yvierzytelnos’ci z I_(ontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku 10 000 2 0 zl WIBOR1M  do30.04.2016roku * K8ucyina dowysokosci 22 400 tys. zt KW nr KN1N/00013390/8,
biezacym + marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel
in blanco
PKO BP S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka
kredyt w rachunku 25000 2 0 zl WIBOR1M  do28.02.2017 roku * 00Wysokosci435 195 tys. zf KW nr KA1K/00043349/3
biezacym + marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, 2 weksle
in blanco
mBank S.A. Warszawa cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych = 100%
K hunk 1 ' ' WIBOR ON do 30.09.2016 roki zaangazowania; hipoteka do wysokosci 4 000 tys_. zt
birzg;'tc‘y”’mrac U 0000 ‘ 0 A O KW nr PL1P/00119678/5 wraz  cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
BGZ BNP PARIBAS BANK weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejgcych
POLSKA S.A Warszawa i przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, oSwiadczenie
kredyt w rachunku 1000 24 0 Z  WIBORIM  do08.09.2016 roky * ©Poddaniusie egzekucii
biezgcym + marza banku
186 400 45 883

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krétkoterminowymi bez okre$lonego terminu sptaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania umoéw.
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Zmiana stanu kredytéw obrotowych w okresie sprawozdawczym

data kwota kwota saldo
zmiany uruchomienia splaty kredytu
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.12.2015 roku 45 883
stan na 31.12.2015 roku 25500 0 25 500
28.01.2016 (1500) 24 000
. i i 29.02.2016 1500 22 500
ING Bank Slaski S.A. zmiany w okresie (1500)
sprawozdawczym 29.03.2016 (1500) 21 000
razem 0 (4 500)
stan na 31.03.2016 roku 25 500 (4 500) 21 000
stan na 31.12.2015 roku 20 383 0 20 383
21.01.2016 1607 21990
i i 25.02.2016 424 22 414
Bank Handlowy S.A. zmiany w okresie
sprawozdawczym 18.03.2016 10 415 32 829
razem 12 446 0
stan na 31.03.2016 roku 32 829 0 32 829
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.03.2016 roku (niebadany) 53 829

24. Podatek dochodowy

24.1 Obciazenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

i 31.03.2015 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

okres
3 miesiecy
zakonczony
31.03.2016
(niebadany)

okres
3 miesiecy
zakonczony
31.03.2015
(niebadany)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw

- podatek biezgcego roku obrotowego 338 44
- podatek odroczony (906) 2492
- podatek od zagranicznych Zaktadow 1035 406
- pozostale rozliczenia (90) 0
Obcigzenie podatkowe wykazywane w zysku 377 2942

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykfad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktre uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach,
co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach

o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korca roku,

w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W opinii Zarzadu jednostki dominujacej, na dzieh publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan
podatkowych z tytutu dodatkowego wymiaru podatku wraz z odsetkami i karami.

24.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy Kapitatowe;j
za okres 3 miesiecy zakohczony dnia 31.03.2016 roku i 31.03.2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19%
Rdznice trwate rozliczone w Polsce
Podatek spotek powigzanych zagranicznych
Podatek zaktad6éw zagranicznych
Dywidenda spotek powigzanych

Rd&znice przej$ciowe rozliczane w Polsce
Rdznice przej$ciowe rozliczane zagranicg
Podatek od straty podatkowej

Réznice stawek podatkowych

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa (%)

24.3 Podatek dochodowy odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
od oso6b prawnych wykazywane w aktywach
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)

2 487 12750

385 2423

(175) 270

(208) 263

1035 406

(676) 0

8 141 3149

357 (440)

(8 464) (3129)

(18) 0

377 2942

15,2 231

31052016 stan na

(niebadany) 31.12.2015

77 018 75 940

(44 857) (44 705)

32161 31235
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Struktura odroczonego podatku dochodowego:

Umow Reze Srodki Aktualizacja Ka Podatek
okres zakonczony 31.03.2016 y ezerwy wartosci . ry . od straty Inne Razem
budowlane i RMK trwate . i odszkodowania .
aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2016 58 836 6 784 566 8 516 0 0 23; 75940
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (10 539) 2676 10 219 0 8 464 248 1078
stan na koniec okresu 31.03.2016 48 297 9 460 576 8735 0 8 464 48; 77 018
stan na poczatek okresu 01.01.2016 (40 634) (8) (571) (917) (2 221) 0 (354) (44 705)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy (524) 3 (20) 6 768 0 (385 (152)
stan na koniec okresu 31.03.2016 (41 158) (5) (591) (911) (1.453) 0 (739) (44 857)
Razem stan na koniec okresu (niebadany) 7139 9 455 (15) 7 824 (1 453) 8 464 747 32161
Umow Reze Srodki Aktualizacja Ka Podatek
okres zakonczony 31.12.2015 y ezerwy wartosci . ry . od straty Inne Razem
budowlane i RMK trwale . i odszkodowania .
aktywow podatkowej
stan na poczatek okresu 01.01.2015 59 684 6 964 541 4 506 0 0 06; 72763
Aktywa zmiany odniesione na wynik finansowy (848) (111) 25 4010 0 0 170 3 246
yw - zmiany odniesione na kapitat 0 (69) 0 0 0 0 0 (69)
stan na koniec okresu 31.12.2015 58 836 6784 566 8516 0 0 23; 75940
stan na poczatek okresu 01.01.2015 (52 238) (5) (678) (926) (1.034) 0 (536) (55 417)
Reze - zmiany odniesione na wynik finansowy 11 604 (3) 107 6) (1187) 0 182 10 697
my zmiany odniesione na kapitat 0 0 0 15 0 0 0 15
stan na koniec okresu 31.12.2015 (40 634) (8) (571) (917) (2 221) 0 (354) (44 705)
Razem stan na koniec okresu 18 202 6776 (5) 7 599 (2221) 0 884 31235
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25. Rezerwy na zobowiazania i inne obcigzenia

Rezerwa Be.zerwa ) Rezerwa Ogélem
na koszty napraw na swiadczenia na kary

gwarancyjnych pracownicze i odszkodowania stan rezerw
Stan na dzien 01.01.2016 roku 1142 6 075 1995 9212
utworzenie 6191 294 0 6 485
wykorzystanie 0 (190) 0 (190)
Stan na dzien 31.03.2016 roku 7 333 6179 1995 15 507
w tym:
- dlugoterminowe 4200 5972 0 10172
- krétkoterminowe 3133 207 1995 5335
Stan na dzien 01.01.2015 roku 1033 6175 3214 10 422
utworzenie 2128 243 316 2687
wykorzystanie (2019) (447) 0 (2 466)
rozwigzanie 0 0 (1 535) (1 535)
pozostate 0 104 0 104
Stan na dzien 31.12.2015 roku 1142 6 075 1995 9212
w tym:
- dlugoterminowe 0 5782 0 5782
- krétkoterminowe 1142 293 1995 3430

Jednostki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
albo kwota nie sg pewne.

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Grupa Kapitatowa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom
napraw gwarancyjnych z ostatnich 5 lat obrotowych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie
poniesiona w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach
na temat kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionych w 5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie
sprzedane produkty.

Jednostka dominujgca utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci 0,40% ( na dzien
31.12.2015 roku 0,40%) przychodow ze zrealizowanych zlecen produkcyjnych w okresie poprzedzajgcym
okres sprawozdawczy.

Jednostka zalezna ENERGOTEST sp. z o0.0. utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych
w wysokosci 0,43% (na dzien 31.12.2015 roku 0,43%) przychoddéw ze sprzedazy zafakturowane;.

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA realizuje kontrakty o znaczacej wartosci w generalnym
wykonawstwie, ktérych przedmiotem jest kompleksowe wykonanie. Zakres odpowiedzialnosci za cato$¢
zadania inwestycyjnego jest znaczaco wigkszy, rosng tez wymagania co do gwarantowanych parametrow.
Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje o koniecznosci szacowania rezerwy na koszty zwigzane
z obslugg gwarancyjng oraz usuwania usterek na najwigkszych kontraktach realizowanym
przez ELEKTROBUDOWA SA w roli generalnego wykonawcy. Szacunek rezerwy uwzglednia ryzyko
zwigzane z wysokimi wymogami technicznymi inwestycji, ktére musi gwarantowac¢ wykonawca oraz ryzyko
odpowiedzialnosci generalnego wykonawcy za catosciowg realizacje kontraktu.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Pracownikom przechodzagcym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa
w wysokosci ustalonej zgodnie z wewnetrznymi regulacjami spotki. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan jest
obliczana przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzieh roku obrotowego.

Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem prognozowanych
wartosci Swiadczen przez niezaleznego aktuariusza.

Rezerwy na kary i odszkodowania
Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkow i zatozen Zarzadu jednostki

dominujgcej dotyczacych wystgpienia przestanek do przewidywanego obcigzenia karami tytutem
nieterminowej realizacji uméw o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

26. Rozliczenia migdzyokresowe

stan na

31.03.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Rozliczenia migedzyokresowe z tytutu:
- niewykorzystanych urlopéw 5954 5 956
- premii rocznych 10726 8 685
- ustug dotyczacych biezgcego okresu,
a zafakturowanych w nastepnym okresie 9 536 3 461
- rezerw na przewidywane straty
na zakonczenie kontraktow 6 229 5127
- rezerwa na sporne roszczenia pracownicze 2 000 2 000
34 445 25 229

Rezerwa na sporne roszczenia pracownicze

Informacja dotyczgca utworzonej rezerwy na sporne roszczenia pracownicze zostata zamieszczona
w nocie 40 (pkt 1).

Rezerwa na przewidywane straty na zakonczenie kontraktow

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przewidywane straty w zwigzku
z istnieniem prawdopodobienstwa, iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej zawigzane na dzien 31.03.2016 roku rezerwy na przewidywane straty
na realizowanych kontraktach catkowicie uwzgledniajg zidentyfikowane ryzyko generowania strat do zakoriczenia
realizacji tych umow.

Na dzien 31.03.2016 roku oraz 31.12.2015 roku rezerwy na przewidywane straty na zakonczenie kontraktow
dotyczyly Segmentu Realizacji Projektow.
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27. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

dk‘_"’°?a kwota
odniesiona i
w okresie odnllt(asm_na
stan na stan na 3 miesigcy ;;N n%er;';z:;
Rodzaj instrumentu finansowego sposo6b wyceny 31.03.2016 31.12.2015 zakonczonym zakoficzonym
(niebadany) ~ *''% 31.03.2016 31.03.2016
na kapitat na wynik
z aktualizaciji finansowy
wyceny

1. Pozostate zobowigzania finansowe
a) pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe zamortyzowany koszt 14 294 14 445 0 (108)
b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe

krotkoterminowe zamortyzowany koszt 128 288 201 254 0 (499)

c) kredyty zamortyzowany koszt 53 829 45 933 0 (279)
Razem instrumenty finansowe wykazywane

w pasywach 196 411 261632 0 (886)

Wartos$¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich wartoscig
godziwa.
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28. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdw oraz umowy o ustuge budowlang

28.1 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
- ustugi budowlano - montazowe 176 191 212 604
- wyroby elektrotechniczne 34 356 28 415
- pozostate ustugi 3712 4121
- sprzedaz materiatéw 571 695
214 830 245 835
- wtym od jednostek stowarzyszonych 7 325 5149
28.2 Umowy o ustuge budowlang
okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 2 058 523 1728 383
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 124 922 57 665
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1933 601 1670718
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajgco) 1922 035 1582 661
Kwoty brutto nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe 216 617 207 453
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe (75 815) (54 605)
Rezerwy na kary z tytutu nieterminowej realizacji uméw (1619) (2 859)
Rezerwy na straty wynikajgce z uméw (2 695) (4 267)
Przychody z uméw za dany okres 176 191 212 604
Koszty z uméw za dany okres 164 707 193 525
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 11 484 19 079
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 66 156 77 540
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw 9 538 13 437

Grupa Kapitatowa rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujgc metode
stopnia zaawansowania kosztéw polegajgcg na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego
globalnego budzetu kontraktu. Budzety poszczegdlnych kontraktéw (w odniesieniu do przychodéw
i kosztow) podlegajg biezgcej aktualizacji w oparciu o aktualne informacje dotyczace realizacji
kontraktu, w tym szacunek Zarzgdu dotyczgcy potencjalnych ryzyk (kar, roszczen, etc.).
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Grupa Kapitatowa kazdorazowo analizuje umowy pod kgtem potencjalnych strat, ktére ujmowane
sg bezzwtocznie jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny umow o ustuge budowlang,
zgodnie z MSR 11.11 - 15 Grupa Kapitatowa uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu opdznien
w realizacji umoéw. Szacunki wielkosci kar prowadzone sg w oparciu o dokumentacje zrédiowg
dotyczacg stwierdzonych opdznieh w realizacji prac, w oparciu o zatozenia umowne oraz szacunek
kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia wedtug stanu wiedzy na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony
jest w znacznej czesci od czynnikdw zewnetrznych bedgcych czesciowo poza kontrolg i moze ulec
zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytutlu uméw budowalnych na dzien 31.03.2016 roku

Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna
wraz z wprowadzeniem linii 400 kV dla Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A.

Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 kV Skawina
wraz z wprowadzeniem linii 2x2x400 kV dla Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.

1241

43,5

min ztotych

min ztotych

W marcu 2016 roku miato miejsce pierwsze fakturowanie na kontrakcie. W efekcie odnotowano
obnizenie wartosci naleznosci niezafakturowanych. Realizacja postepuje zgodnie ze zmodyfikowanym
planem dziatan uwzgledniajgcym intensyfikacje prac, od strony technicznej nie wystepuja problemy,
ktore mogg przektada¢ sie na postep robét. Duze utrudnienie stanowig przeszkody formalno
- prawne, ktére wplynety na powstate opdznienia. Kontynuowane sg podjete stosowne dziatania
zmierzajgce do usuniecia przeszkéd formalno - prawnych. Majgc na uwadze powyzsze, w oparciu
0 poczynione analizy i podjete dziatania, Zarzad ELEKTROBUDOWA SA ocenia, ze na obecnym
etapie realizacji inwestycji, pomimo istnienia potencjalnego kontraktowego ryzyka naliczenia kar
umownych za opdéznienia, nie jest to ryzyko wysoce prawdopodobne z uwagi na wskazane powyzej
okolicznosci.

Postep prac na kontrakcie jest zgodny z harmonogramem rzeczowo - finansowym, fakturowanie
przebiega bez wiekszych odchylen od terminéw przewidzianych umowsg. Zakornczenie inwestyciji
planowane jest w umownym terminie tj. 31.12.2017 roku. Identyfikowane sg zagrozenia zwigzane
z procedowaniem uzyskania dostepow do znacznej ilosci dziatek oraz brakiem zatwierdzonego planu
zagospodarowania terenu. Obecnie te zagrozenia nie majg wptywu na przebieg realizacji.

Kontrakty o znaczacych kwotach zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowalnych na dzien 31.03.2016 roku

Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem
fluidainym, turbing cieptowniczo - kondensacyjna
wraz z gospodarkami towarzyszgcymi w TAURON
Cieplo Sp. z o0.0. Zaktad Wytwarzania Tychy
dla TAURON Cieplo Sp. z o.0.

Dostawa systemow elektrycznych w ramach budowy
bloku o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne
w  Elektrowni Jaworzno Il - Elektrownia |l
dla Emerson Progress Management, Power
and Water Solution Sp. z o0.0.

15,7

15,1

min ztotych

min ztotych

Prace przebiegajg zgodnie z harmonogramem rzeczowo - finansowym przewidzianym umowg. Obecnie
na kontrakcie przeprowadzane sg proby funkcjonalne i eksploatacyjne. Stopien zaawansowania
kontraktu wskazuje na gotowo$¢ do zakonczenia inwestycji w terminie umownym. Termin zakonczenia
inwestycji - 30.06.2016 roku.

Kontrakt przebiega zgodnie z przewidzianym umowg harmonogramem rzeczowo - finansowym.
Na obecnym etapie realizacji nie sg identyfikowane ryzyka niedotrzymania terminu zakonczenia
prac. Termin zakonczenia 31.03.2019 roku.
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29. Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015

(niebadany)

(niebadany)

zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 57
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 2 935 0
odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 7 0
odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw 524 0
odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 148 88
kary i odszkodowania 19 517
koszty sgdowe 40 50
otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 371 194
wycena kontraktu forward 0 284
zwrot wadium 1200 0
pozostate 272 76

5521 1266

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpisy aktualizujgce na naleznoSci przeterminowane

o ponad 180 dni w stosunku do ktérych istnieje duze prawdopodobiehstwo, ze nie zostang uregulowane.

Na dzieh 31.03.2016 roku odpisem aktualizujgcym objeto naleznosci:

- od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,

- od kontrahentéw w stosunku do ktorych toczy sie postepowanie sgdowe,

- dla ktdrych Grupa Kapitalowa posiada prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano na droge
postepowania egzekucyjnego,

- inne naleznosci, ktérych odzyskiwalnos¢ jest zagrozona.

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku odpisy aktualizujgce dotyczyly naleznosci:

- w postepowaniu upadtosciowym 198 tys. zt,
- w postepowaniu sgdowym 4 tys.zi,
- od pozostatych dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg 2733 tys.zh

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku uzyskane kary i odszkodowania, zwigzane
byty gtéwnie z realizacjg umoéw o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyly naliczonych
i zaptaconych kar z tytutu realizowanych ustug budowlanych.
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30. Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

- darowizny

- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

- odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw
- prowizje i optaty

- optaty sagdowe

- kary i odszkodowania

- réznice kursowe

- koszty likwidacji szkéd

- koszty odpraw i odszkodowanh pracowniczych
- pozostalte

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)

(20) (40)

0 (1217)

0 (24)

(1386) (1157)

(142) (115)

(7 789) (24)

(72) (403)

(128) (28)

(482) 0

(95) (159)

(10 114) (3167)

W okresie 3 miesiecy zakorniczonym dnia 31.03.2016 roku poniesione koszty kar i odszkodowan zwigzane
byly gtéwnie z realizacjg umoéw o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyly naliczonych,
zaptaconych i umorzonych kar z tytutu realizowanych ustug, z tego:

- umorzone kary i odszkodowania 6 966 tys. zt,
- zwigzanych z wykonywaniem umowy 48 tys. zi,
- wykonawstwa zastepczego 775 tys. zt.

31. Przychody finansowe

W okresie 3 miesigcy zakohczonych dnia 31.03.2016 roku i 31.03.2015 roku Grupa Kapitatowa
nie uzyskata przychodéw finansowych.

32. Koszty finansowe

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)

Koszty finansowe

- odsetki od kredytow (279) (498)
- odsetki od leasingu (52) (32)
- prowizje od kredytu obrotowego (296) (400)

(627) (930)
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33. Informacja o wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendzie, w przeliczeniu na jedng akcje
jednostki dominujacej

Uchwatg nr 20/2016 z dnia 26.04.2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWA SA
postanowito z wypracowanego zysku netto Spotki za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
w kwocie 47 161 504,40 tys. zt na dywidende przeznaczy¢ kwote 18 990 432,00 zi, tj. po 4,00 zt
na jedng akcje. Uchwalono dzien nabycia prawa do dywidendy na dzien 20.07.2016 roku
oraz ustalono date wyptaty dywidendy na dzien 03.08.2016 roku (Uchwata nr 21/2016 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWA SA z dnia 26.04.2016 roku).

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanych
sprawozdan z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze skonsolidowanych
sprawozdan z przeplywoéw pienieznych

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakohczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)

Zwiegkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci

- zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym: 118 103 35913
a) pozostatych aktywow finansowych 867 354
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 117 236 35 559

- zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy sktadnikéw aktywow
trwatych (4) (9)

- nalezno$ci z tytutu dywidendy 2052 0

- pozostate 0 (496)

Zwiekszenie /| zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywoéw pienieznych 120 151 35 408
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okres
3 miesiecy
zakonczony
31.03.2016
(niebadany)

okres
3 miesiecy
zakonczony
31.03.2015
(niebadany)

Zwiegkszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostalych

- zmiana bilansowa stanu zobowigzan, w tym: (70 452) (34 089)
a) pozostatych zobowigzan finansowych 4239 (65)
b) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
finansowych (72 966) (23 245)
c) pozostatych zobowigzan niefinansowych (3 630) (10 751)
d) zmiana bilansowa stanu rezerw 1905 (28)
- zobowigzania z tytutu leasingu 753 (285)
- zmiana stanu zobowigzan netto z tytutlu wydatkéw inwestycyjnych 2795 (189)
- pozostate 0 29
Zmniejszenie / zwigkszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych finansowych i niefinansowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych (66 904) (34 534)
okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
Zaplacony podatek dochodowy
biezgcy podatek dochodowy w skonsolidowanym sprawozdaniu (338) (44)
z catkowitych dochodéw
- podatek dochodowy Zaktadéw zagranicznych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw (1 035) (406)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego
od 0s6b prawnych (4 457) (3902)
- pozostate 109 (22)
Zaptacony podatek dochodowy w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych (5 721) (4 374)
okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
Inne korekty
- wycena kontraktu forward 0 (284)
- réznice kursowe (151) (54)
Inne korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywoéw pienieznych (151) (338)
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35. Informacje o wybranych umowach konsorcjalnych

W odniesieniu do ponizszej umowy konsorcjum, umowa o ustuge budowlang rozliczana byta wytgcznie
w odniesieniu do czesci prac przypadajgcych do realizacji w Grupie Kapitatowe;j.

Budowa zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu

Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA w dniu 11.04.2011 roku zawarta Umowe Konsorcjum,
ktorej celem bylo wspdlne ubieganie sie o zaméwienie publiczne w ramach przetargu na ,Budowe
zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu®. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty kwestie
ustanowienia petnomocnictwa do reprezentowania konsorcjum oraz dokonywania rozliczet z zamawiajacym
za posrednictwem lidera konsorcjum, podziat zakresu robot oraz odpowiedzialno$s¢ za kary
i odszkodowania (odpowiedzialnos¢ stron za zakresy swoich prac).

W wyniku rozstrzygniecia przetargu i wyboru przez Zamawiajgcego oferty zlozonej przez konsorcjum,
w dniu 13.07.2011 roku zostata podpisana umowa o zamodwienie publiczne na ,Budowe zajezdni
tramwajowej Franowo w Poznaniu” na tgczng wartos¢ 208 806 tys. zt. W ramach zawartej umowy strony
uregulowaty: obowigzki wykonawcy, harmonogram prac i termin zakonczenia inwestycji (zgodnie
z aneksami, zakonczenie inwestycji w dniu 28.02.2014 roku), wynagrodzenie (zgodnie z aneksami,
211 580 tys. zt), sposdb ptatnosci (czesciowe wynagrodzenie w kwocie 80% za wykonane prace), rozliczenie
koncowe po uzyskaniu ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie, zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy, kary umowne (0,02% wynagrodzenia za kazdy dziehn zwioki, maksymalnie
20% wynagrodzenia brutto).

Udziat procentowy cztonkéw konsorcjum w odniesieniu do realizowanego kontraktu, przedstawia sie
nastepujgco: partner konsorcjum (ELEKTROBUDOWA SA) - 48%, lider konsorcjum - 52%. Wartos¢
umowna robét przypadajgca do realizacji ELEKTROBUDOWA SA wynosita 101 191 tys. zi, plus zlecenia
na realizacje dodatkowych prac o wartosci 884 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano pozycje ujete w ramach niniejszego sprawozdania odnoszace sie do realizacji wyzej
opisanego kontraktu na poszczegodlne daty bilansowe:

okres

zakonczony zak?ylz;:ezsony
31.03.2016 31.12.2015
(niebadany)
Przychody zafakturowane (narastajgco) 101 983 101 983
Rezerwy na koszty kontraktu (strata na realizacji kontraktu) 1440 1463
Rezerwa na kary umowne 1619 1619
Udzielone gwarancje (zobowigzania pozabilansowe) 3722 3722

Inwestycja byta podzielona na trzy etapy, realizowane sukcesywnie. Dla kazdego z nich nalezalo uzyskac
osobne pozwolenie na uzytkowanie. Dla wykonanego zakresu robdt etapu pierwszego i etapu drugiego
uzyskano pozwolenia na uzytkowanie, a obiekty przekazano Inwestorowi, ktéry rozpoczat ich uzytkowanie.
Zakres robot przypadajacy do realizacji ELEKTROBUDOWA SA w ramach etapu trzeciego zostat wykonany
i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie. Dla pozostatej czesci prac etapu
trzeciego, ktdérej wykonanie lezato po stronie lidera konsorcjum w dniu 05.05.2015 roku wydano réwniez
pozwolenie na uzytkowanie, ktére stato sie prawomocne z dniem 19.05.2015 roku.
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W zwigzku z przeciggajagcymi sie czynno$ciami odbioru koncowego (bezusterkowy protokot
koncowy odbioru cafej inwestycji zostat ostatecznie podpisany dopiero z datg 10.06.2015 roku),
ELEKTROBUDOWA SA uznajac, iz do faktycznego wykonania przedmiotu umowy doszto najpdzniej
z dniem, w ktérym pozwolenie na uzytkowanie Lakierni (wchodzgcej w zakres drugiego wykonawcy
zamodwienia) stalo sie prawomocne, tj. z dniem 19.05.2015 roku, w dniu 26.05.2015 wystawita faktury
kohcowe dla wykonanego przez siebie zakresu robdt. W zwigzku z wczedniejszym wypowiedzeniem
umowy konsorcjum faktury zostaty wystawione bezposrednio na Zamawiajgcego i zostaty mu wystane.
Zamawiajgcy, trzymajac sie literalnie zapisbw umowy o zamowienie publiczne, nie przyjat do wiadomosci
faktu wypowiedzenia przez ELEKTROBUDOWA SA umowy konsorcjum i odwotania pethomocnictwa
bytemu liderowi konsorcjum, o czym byt w odpowiednim czasie poinformowany, odestat te faktury
ELEKTROBUDOWA SA z uzasadnieniem, iz jego zdaniem zostaty one wystawione niezgodnie z zapisami
umowy o zaméwienie publiczne. W konsekwencji Zamawiajacy zdecydowat o przekazaniu naleznego
ELEKTROBUDOWA SA wynagrodzenia z tytutu faktur koncowych w kwocie 24 778 383,87 zt brutto
do depozytu sgdowego.

Roéwnolegle uzgodniono z Zamawiajgcym wartoS¢ wykonanych przez ELEKTROBUDOWA SA robot
dodatkowych na fgczng kwote 884 079,89 zt netto tj. 1 087 418,56 brutto, potwierdzonych dwustronnym
protokotem odbioru oraz wystawionymi fakturami, przy czym Zamawiajgcy dotychczas nie dokonat zapfaty
powstatego zobowigzania.

Z powodu braku zaptaty koncowego wynagrodzenia, ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z dwoma
pozwami przeciwko MPK o zaptate naleznego jej wynagrodzenia.

Pierwszy pozew na kwote 76 782,01 zt zostat ztozony w postepowaniu upominawczym i w tej sprawie
Sad Okregowy w Poznaniu wydat w dniu 20.10.2015 roku nakaz zaptaty na kwote 76 782,01 zt
wraz z naleznymi odsetkami i kosztami procesu, do ktérego MPK wniosto sprzeciw.

Drugi pozew na kwote 24 701 601,86 zt zostat ztozony w trybie nakazowym i w tej sprawie Sad Okregowy
w todzi wydat w dniu 17.11.2015 roku nakaz zapfaty na kwote 24 701 601,86 zt wraz z naleznymi
odsetkami i kosztami procesu, do ktérego MPK réwniez wniosto zarzuty. Na podstawie sgdowego wyroku
ELEKTROBUDOWA SA wystgpita do komomika z wnioskiem o dokonanie zabezpieczenia, a komornik
dokonat zajecia na zabezpieczenie kwoty 24 701 601,86 zt wptaconej przez MPK na rachunek
depozytowy Ministerstwa Finanséw, celem ustanowienia depozytu sgdowego.

MPK ztozyto do Sadu wniosek o ograniczenie zabezpieczenia. W dniu 02.02.2016 roku Sad Okregowy
w todzi oddalit wniosek MPK o ograniczenie i uchylenie nakazu zaptaty jako tytutu zabezpieczenia,
jak réwniez oddalit wniosek MPK o zawieszenie postepowania o zaptate do czasu zakonczenia
postepowania depozytowego. Na wniosek MPK, Sad postanowit przekaza¢ sprawe do rozpoznania
Sadowi Okregowemu w Poznaniu. Ztozona przez MPK do Sadu Rejonowego w Poznaniu skarga
na czynnosci komornika zostata oddalona.

Z informacji uzyskanych zaréwno od MPK jak i lidera bylego konsorcjum wynika, ze MPK pomimo
otrzymania nakazow zaptaty, o ktérych mowa powyzej, jak rowniez pomimo zajecia komorniczego
na zabezpieczenie, o ktorym mowa powyzej, w grudniu 2015 roku dokonata zaptaty fgcznie kwoty
24701 601,86 zt naleznej ELEKTROBUDOWA SA bezposrednio na rachunek lidera konsorcjum,
co zdaniem ELEKTROBUDOWA SA byto nieuprawnione i nie stanowi spetnienia $wiadczenia przez MPK
na rzecz ELEKTROBUDOWA SA.

MPK, w zwigzku z dokonang zaptata, w dniu 04.02.2016 roku wystgpito do wiasciwego sadu o cofniecie
whniosku o zezwolenie na ztozenie przedmiotu swiadczenia do depozytu sgdowego.

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z powyzszym kontraktem sprowadzajg sie aktualnie do sposobu spetnienia
przez MPK Swiadczenia zwigzanego 2z naleznym ELEKTROBUDOWA SA wynagrodzeniem
oraz odpowiedzialnosci za opdznienia w realizacji kontraktu (odpowiedzialno$¢ solidarna cztonkéw
konsorcjum).

W odniesieniu do pierwszego elementu nalezy wskaza¢, ze istnieje ryzyko przewlektosci postepowan
sgdowych.
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W odniesieniu do drugiego elementu nalezy wskazac, ze ze wzgledu na ponad roczne opdznienie
realizacji zakresu robét bedacych odpowiedzialnoscig bytego lidera konsorcjum dotyczacych tzw. lakiernii,
Zamawiajgcy naliczyt kary umowne za zwioke w wykonaniu |l etapu inwestycji i obcigzyt bylego lidera
konsorcjum karami potwierdzonymi notg obcigzeniowg w kwocie 19 502,5 tys. zt. Zamawiajgcy wystawit
tez na bytego Lidera Konsorcjum drugg note obcigzeniowg z tytutu naliczonej kary umownej w kwocie
1 300,00 tys. zt za rzekomy brak zatwierdzenia podwykonawcéw. Byty lider konsorcjum poinformowat
ELEKTROBUDOWA SA, ze odestat zamawiajacemu bez ksiegowania i akceptacji obie wyzej wymienione
noty. Pomimo, iz noty zostaty wystawione bezposrednio na bytego lidera konsorcjum i pomimo
wczeshiejszego  wypowiedzenia umowy konsorcjum przez ELEKTROBUDOWA SA, w relacjach
z Zamawiajgcym istnieje ryzyko solidarnej odpowiedzialnosci bytych cztonkdw konsorcjum, co oznacza,
ze Zamawiajgcy moze zazadac zaptaty kar umownych w catosci lub w czesci od kazdego czionka bytego
konsorcjum, w tym moze dokonac¢ ich potrgcenia z naleznym im wynagrodzeniem.

ELEKTROBUDOWA SA, pomimo iz jej zdaniem nie przyczynita sie do zwioki w realizacji lll etapu
inwestycji, wykazata juz w swoich wynikach za 2014 rok rezerwe na ryzyko zwigzane z potencjalnym
naliczeniem kar umownych za nieterminowg realizacje Il etapu inwestycji w kwocie 1 619 tys. z,
co stanowi 47,83% (odpowiada to udziatowi ELEKTROBUDOWA SA w warto$ci przedmiotu umowy
0 zamowienie publiczne) potencjalnej catkowitej kary umownej za okres do 19.05.2014 roku (wtedy
ELEKTROBUDOWA SA uzyskata ostateczne pozwolenie na uzytkowanie dla realizowanego przez siebie
zakresu robot, ktére zgodnie z umowg jest terminem konca naliczania kar umownych). Byly lider
konsorcjum uzyskat ostateczne pozwolenie na uzytkowanie lakierni w dniu 19.05.2015 roku, co przerwato
mozliwos¢ dalszego naliczania kar umownych i oznacza, ze ewentualne kary umowne naliczone przez
Zamawiajgcego za okres po 19.05.2014 roku jesli bytyby nalezne, to winny one obcigza¢ catkowicie
bytego lidera konsorcjum.

W zwigzku z wyzej opisanym stanem faktycznym odnoszgcym sie do realizacji kontraktu, Zarzad
przypomina (Spétka szeroko przedstawiata te informacje w sprawozdaniu okresowym za | kwartat,
| pétrocze i lll kwartat 2015 roku), ze w dniu 03.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA doreczyta liderowi
konsorcjum wypowiedzenie umowy konsorcjum, w ramach ktdrej partnerzy wspdlnie realizowali umowe
0 zamowienie publiczne na wykonanie robét budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajgcego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo
w Poznaniu oraz pismo o odwotaniu zwigzanego z nig petnomocnictwa. W tym samym dniu
ELEKTROBUDOWA SA wystata do Zleceniodawcy, pismo informujace o wypowiedzeniu umowy
konsorcjum i odwotaniu petnomocnictwa dla lidera konsorcjum. W kolejnym piémie ELEKTROBUDOWA SA
udzielita Zleceniodawcy szerokiej wyktadni prawnej w zakresie stanu prawnego po wypowiedzeniu umowy
konsorcjum i odwofaniu petnomocnictwa liderowi konsorcjum, wskazujgc wyraznie, ze Zamawiajgcy
bedzie zobowigzany do zaptaty pozostatej czesci wynagrodzenia naleznego ELEKTROBUDOWA SA,
bezposrednio na jej rzecz.

Jednoczesnie Spotka potwierdzita swoje petne zaangazowanie i determinacje w dalszym, wspdlnym
z bylym liderem konsorcjum i Zamawiajgcym dziataniu w celu jak najszybszego zakoriczenia catosci
inwestycji. Opisane dziatania Spotki zmierzaty przede wszystkim do rozliczenia zrealizowanych prac
i do samodzielnego dochodzenia zaptaty wynagrodzenia od Zamawiajgcego. W dniu 05.02.2015 roku
ELEKTROBUDOWA SA otrzymata pismo lidera konsorcjum o nie uznaniu wypowiedzenia umowy
konsorcjum i odwotania petnomocnictwa, z czym ELEKTROBUDOWA SA sie nie zgadza wobec
skutecznego powiadomienia o wypowiedzeniu.

Dodatkowo w 2014 roku, byly lider konsorcjum dokonat realizacji gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej
przez ELEKTROBUDOWA SA w kwocie 1 712 tys. zt w zwigzku z Zzgdaniem od ELEKTROBUDOWA SA
zaptaty kar umownych, ktére zostaty naliczone przez Zamawiajgcego. W tej sprawie ELEKTROBUDOWA SA
wystgpita z powddztwem przeciwko bytemu liderowi konsorcjum o zwrot kwoty wyptaconej przez gwaranta.
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Sad pierwszej instancji wydat nakaz zaptaty w tym postepowaniu nakazujgc zwrot catej kwoty
wraz z odsetkami ELEKTROBUDOWA SA. W dniu 31.10.2014 roku byly lider konsorcjum wniést sprzeciw
od nakazu zapfaty wnoszgc o oddalenie powodztwa w catosci. Pierwsza rozprawa ww. sprawie odbyta sie
w dniu 23.06.2015 roku. Zgodnie z przewidywaniami Zarzgdu Sad nie oddalit powddztwa
ELEKTROBUDOWA SA, o co wnioskowata strona pozwana i nakazat jej ziozenie szczegdtowego
uzasadnienia realizacji gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWA SA w kwocie
1712 tys. zt. Sprawa w toku postepowania sgdowego.

Biorac pod uwage wyzej opisany stan faktyczny, Spotka utworzyta w 2014 roku adekwatng rezerwe
na roszczenia zwigzane z tym projektem. W ocenie Zarzgdu, majac na uwadze zebrang dokumentacje
oraz podejmowane kroki prawne, nie jest wielce prawdopodobne ryzyko wystgpienia zobowigzan
wykraczajgcych poza zakres ujetych w niniejszym sprawozdaniu rezerw.

W ocenie Zarzgdu, w oparciu o posiadane analizy i opinie prawne, oraz dotychczasowy status postepowan
przed sadem, opisane szerzej powyzej, korzystne dla ELEKTROBUDOWA SA rozstrzygniecie
przedmiotowego sporu, jest wysoce prawdopodobne, niemniej jednak na dzien sporzadzenia niniejszego
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu nie jest znany
i jest uzalezniony od rozstrzygniecia niezawistego Sadu.

36. Wspadlne przedsiewziecia, w ktorych jednostki Grupy Kapitatowej sg wspoélnikiem

Grupa Kapitatowa nie prowadzi wspdlnych przedsiewzigé z jednostkami powigzanymi oraz niepowigzanymi.

37. Transakcje z jednostkami powigzanymi i pozostatymi jednostkami, w ktérych Grupa Kapitatowa
posiadata zaangazowanie w kapitale

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku i w okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia

31.03.2016 roku oraz 31.03.2015 roku nie wystapity istotne transakcje podmiotéw powigzanych

z Czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz z bliskimi im osobami.

Transakcje miedzy jednostkg dominujgca, a jej jednostkami powigzanymi zostaly wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

okres okres
Transakcje z pozostatymi jednostkami, w ktérych Grupa 3 miesiecy 3 miesiecy
Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie zakonczony zakonczony
w kapitale 31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)

a) sprzedaz:
- sprzedaz wyrobow - Zakfad Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 7 245 5 064
- sprzedaz materiatow - Zakfad Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 80 85
b) zakup:
- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych

,WECTOR” Sp. z 0.0. 3 1
- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. 0 47
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Wzajemne salda z pozostatymi jednostkami, w ktérych Grupa stan na

Kapitalowa ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie 31.03.2016 315“132“2'(‘)‘: 5
w kapitale (niebadany) T
- zobowigzania wobec Zaktadu Produkcji Urzadzen

Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0. 3 1
- zobowigzania wobec SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. 0 53
- nalezno$ci od Zaktadu Produkcji Urzadzen Elektroenergetycznych

.VECTOR” Sp. z 0.0. 4 826 351
- zaliczka do ENERGOTEST Sp. z 0.0. 6 0

Na dzien 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy
warto$¢ naleznosci przeterminowanych od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. w kwocie 24 tys. USD
(86 tys. zt) z tytutu przekazanych zaliczek (na dzien 31.12.2015 roku w kwocie 24 tys. USD, tj. 86 tys. zl).
Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z pozostatymi jednostkami, w ktérych Grupa Kapitatowa posiada
zaangazowanie w kapitale, nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych
terminach ptatnoci.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji pozostatym jednostkom,
w ktérych posiada zaangazowanie w kapitale.

38. Zobowiagzania warunkowe

Gwarancje

Na dzieh 31.03.2016 roku oraz 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA udzielita
gwarancji na zabezpieczenie kaucji wadialnych, nalezyte wykonanie kontraktéw, wtasciwe usunigcie wad
i usterek oraz roszczeri dochodzonych wobec spoki na drodze postepowania sgdowego, jak réwniez
w celu zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci, za posrednictwem:

31.05.2016 stan na

(niebadany) 31.12.2015
PKO BP S.A. 141 424 141177
mBank S.A. 64 826 62 774
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 55 206 56 134
PZU S.A. 28 520 31267
Bank PEKAO S A. 27 376 29 108
T.U ALLIANZ POLSKA S.A. 19 605 24 997
GOTHAER Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 6 837 5945
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 5737 1258
BGZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 3792 2623
Generali Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. 2 337 1887
ING Bank Slgski S.A. 1121 2202
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. 874 1775
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 630 1159
Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. 80 0
RAZEM GWARANCJE 358 365 362 306
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Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gidwnie z realizacjg ustug budowlanych
oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy
Elektrycznej, ztozonym w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume gwarancyjng 2 900 tys. EUR
z terminem obowigzywania do dnia 30.11.2019 roku.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku Grupa przedstawita kontrahentom gwarancje
bankowe i ubezpieczeniowe na fgczng kwote 14 775 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 11724 tys. z,
- wadium przetargowego 2594 tys.zt,
- inne 457 tys. zh

W okresie 3 miesiecy zakornczonym dnia 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA
nie przedstawita gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi, ktorych tgczna warto$¢ stanowita wartosé
co najmniej 10% wartosci kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowe;j.

Zobowigzania wekslowe

Na dzien 31.03.2016 roku Grupa Kapitalowa wystawita weksle na zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania, terminowej zaptaty zobowigzah oraz na zabezpieczenie zwrotu zaptaty na kwote 18 505 tys. zi,
a ponadto:

= 1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
na finansowanie biezacej dziatalnosci;

= 10 weksli na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 1 weksel wystawiony na rzecz Banku PEKAO S.A. jako zabezpieczenie umowy o limit wielocelowy;

= 2 weksle na rzecz HDI Asekuracja jako zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych;

= 2 weksle na rzecz Banku PKO BP S.A. jako zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku biezgcym
oraz linii na gwarancje bankowe;

= 2 weksle na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. stanowigce zabezpieczenie linii rewolwingowej
na gwarancje bankowe oraz zabezpieczenie uméw kredytowych;

= 10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 5 wekslina rzecz PZU SA jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych;

= 2 weksle na rzecz mLeasing Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego;

= 6 weksli na rzecz TUIR ,WARTA” S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych.

= 5 weksli na rzecz Generali TU S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 5 weksli na rzecz Gothaer T.U. S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

= 1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. jako zabezpieczenie limitu na transakcje pochodne
wraz z deklaracjg wekslows;

= 1 weksel wystawiony na rzecz Siemens Finance Sp. z o0.0. jako zabezpieczenie
do Porozumienia w sprawie przejecia praw i obowigzkéw z umowy leasingu;

= 1 weksel wystawiony na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy o dofinansowanie projektu na opracowanie
i wykonanie prototypu;

= 5 weksli na rzecz mBank SA zabezpieczajgce gwarancje udzielone w ramach Umowy Wspodipracy
(weksle zastepujg Bankowy Tytut Egzekucyjny);
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5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz HDI Gerling Polska S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco na rzecz BGZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji bankowych.

Na dzien 31.12.2015 roku Grupa Kapitatowa wystawita weksle na zabezpieczenie gwarancji dobrego
wykonania, terminowej zaptaty zobowigzan oraz na zabezpieczenie zwrotu zaptaty na kwote 19 195 tys. zi,
a ponadto:

1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
na finansowanie biezacej dziatalnosci;

10 weksli na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

1 weksel wystawiony na rzecz Banku PEKAO S.A. jako zabezpieczenie umowy o limit wielocelowy;

2 weksle na rzecz HDI Asekuracja jako zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych;
2 weksle na rzecz Banku PKO BP S.A. jako zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku biezgcym
oraz linii na gwarancje bankowe;

2 weksle na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. stanowigce zabezpieczenie linii rewolwingowej
na gwarancje bankowe oraz zabezpieczenie uméw kredytowych;

10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

5 weksli na rzecz PZU SA jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych;

2 weksle na rzecz mLeasing Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego;

6 weksli na rzecz TUIR ,WARTA” S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych.

5 weksli na rzecz Generali TU S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

5 weksli na rzecz Gothaer T.U. S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych;

1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. jako zabezpieczenie limitu na transakcje pochodne
wraz z deklaracjg wekslowag;

1 weksel wystawiony na rzecz Siemens Finance Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie do Porozumienia
W sprawie przejecia praw i obowigzkéw z umowy leasingu;

1 weksel wystawiony na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy o dofinansowanie projektu na opracowanie
i wykonanie prototypu;

5 weksli in blanco wraz z deklaracjg wekslowg na rzecz HDI Gerling Polska S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel in blanco na rzecz BGZ BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jako zabezpieczenie
udzielonych gwarancji bankowych.

Poreczenia kredytu lub pozyczki

Na dzieh 31.03.2016 roku i 31.12.2015 roku jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA i jednostki
zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki - fgcznie jednemu podmiotowi, na réwnowartos¢
co najmniej 10% wartosci kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowe;j.
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Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszgce sie do kwestii: podatkowych, toczacych sie spordw,
realizacji uméw o ustuge, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 24, 28.2 oraz 40.

39. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przeglgdu srodrocznych sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWA SA
i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy 6 miesiecy konczace sie dnia 30 czerwca lat
2014 do 2017 oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWA SA i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta
zostata z ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.
Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdanh finansowych za 2016 rok ustalono
w wysokosci 97 tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.

40. Istotne sprawy sporne, postepowania sagdowe

Na dzien 31.03.2016 roku Grupa Kapitalowa byla strong w toczgcych sie postepowaniach spomych
oraz sadowych, dotyczacych zobowigzan Ilub naleznosci, ktdrych warto$¢ stanowita co najmniej
10% kapitatu wlasnego. Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sadowe
prowadzone przez jednostke dominujgcg ELEKTROBUDOWA SA na dzien bilansowy:

1. W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Finski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy
Elektrycznej wytoczyt przeciwko ELEKTROBUDOWA  SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikow Spoéikki, pozwy o zapfate tgcznej
kwoty 4 725 643,91 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwdw jest Zgdanie zasgdzenia
od ELEKTROBUDOWA SA dopfat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen za $wiadczong prace
w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii. W wyniku uwzglednienia przez
Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWA SA dotyczgcej naruszen prawa Unii
Europejskiej faczna wartos¢ roszczenh objetych pozwami zostata ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.

Kwota roszczen jest przedmiotem ciggfej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy
Branzy Elektrycznej przedstawit oswiadczenie dotyczgce uzupeinienia roszczeh o kolejny okres
od 01.09.2011 roku do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku). Roszczenie
dotyczace 186 pracownikow Spotki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO
po uwzglednieniu korekty wynosito 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA nie majagc mozliwosci
odniesienia sie do uzupetnienia pozwu Finskiego Zwigzku Zawodowego Branzy Elektrycznej z dnia
14.06.2013 roku ztozyta w Sadzie Rejonowym w Raumie w dniu 11.09.2013 roku oswiadczenie
w zwigzku z uzupetnieniem tresci pozwu przez powoda. W oswiadczeniu ELEKTROBUDOWA SA
sprzeciwita sie przedstawionym przez Zwigzki Zawodowe Branzy Elektrycznej roszczeniom i odrzucita
uzupemienie tresci pozwu podnoszac, ze przedtozone roszczenie w zakresie poddanym modyfikacji
(o kwote 2 288 083,74 EUR), nie zostato poddane analizie w ramach postepowania sgdowego.

Dnia 08.06.2015 roku Finski Zwigzek Zawodowy Branzy Elektrycznej zlozyt w Sgdzie Rejonowym
Satakunta oswiadczenie, w ktorym uzupetnit kwote roszczeh maksymalnie do wysokosci 14 200 tys. EUR,
uwzgledniajgce naleznosci pracownicze za kolejne okresy swiadczenia pracy. Doktadne okreslenie
kwoty roszczenh obejmujgcych dotychczasowe i kolejne okresy swiadczenia pracy przez pracownikow,
ktorzy scedowali swoje roszczenia na zwigzek zawodowy nastgpi po przekazaniu do zwigzkow
zawodowych dokumentéw ptacowych za kolejne okresy pracy. Ztozone oswiadczenie uzupetniajgce
kwoty roszczen nie zostato udokumentowane konkretnymi i szczegétowymi wyliczeniami.
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Z uwagi na wielowatkowos¢ sprawy i okolicznos¢, ze spér obejmuje roszczenia 186 pracownikow,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji fihskiej i wlasciwosci w znaczgcym zakresie prawa
fihskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzad Spoétki uwaza,
ze posiada silne argumenty, ktére pozwalajg Spétce oddali¢ znaczng czes¢ zadan. ELEKTROBUDOWA SA
przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa miedzynarodowego, kwestionujgce
legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw Branzy Elektrycznej do wytoczenia
roszczen na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia objete pozwami, wedtug wstepnej
oceny Zarzadu Spoiki, na etapie poczatkowym prowadzenia sporu bylty w dominujgcej czesci
nieuzasadnione.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa
wstepna  (przygotowawcza) z udzialem przedstawicieli i prawnikdw reprezentujgcych
ELEKTROBUDOWA SA oraz z udziatem prawnikéw reprezentujgcych Finski Zwigzek Zawodowy
Pracownikdw Branzy Elektrycznej. Gtéwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan
z zakresu toczgcego sie sporu, ktory stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku
przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji o wystgpieniu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej
o0 wydanie w trybie prejudycjalnym orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania swoich roszczen
pracowniczych, dotyczgcych pfac, na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia interpretacji ptacy
minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita
ELEKTROBUDOWA SA, iz prezes Trybunatu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu
prejudycjalnym procedury przyspieszonej, o ktére to prawo zwracat sie Sad Rejonowy Satakunta
do Trybunatu. ELEKTROBUDOWA SA przystugiwato prawo przedtozenia do Trybunatu
Sprawiedliwosci pism procesowych lub uwag w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWA SA
w sprawie zostalo przygotowane przez zespot prawnikdw polskich przy wspéipracy z reprezentujgcym
Spotke przed Sadem w Finlandii prawnikiem finskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWA SA
w sprawie zostaty przestane do Kancelarii Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu
12.12.2013 roku.

Dnia 11.06.2014 roku Trybunat Sprawiedliwosci UE rozpoznat sprawe z wniosku zfozonego
przez ELEKTROBUDOWA SA o analize dokumentéw i przestuchanie stron w wyzej opisanej sprawie.
W posiedzeniu oprocz prawnikdw reprezentujgcych strony sporu swoje stanowiska zaprezentowali
przedstawiciele: Fifskiego MSZ, Komisji Europejskiej, Polskiego oraz Norweskiego i Niemieckiego
MSZ. Opinia w sprawie wraz z orzeczeniem Sedziego Orzecznika zostata wydana i przedstawiona
przez Trybunat Sprawiedliwo$ci Sktadowi Orzekajgcemu w dniu 18.09.2014 roku.

W dniu 12.02.2015 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci ogtosit wyrok w sprawie C-396/13
majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym ztozony przez Sad
Rejonowy Satakunta (Finlandia) w postgepowaniu Sahkdalojen ammattiliitto ry przeciwko
ELEKTROBUDOWA SA. Tre$¢ wyroku zostata zamieszczona na stronie Info Curia - Orzecznictwo
Trybunatu Sprawiedliwo$ci.

Europejski Trybunat Sprawiedliwosci w przytoczonym wyroku uznat, iz Fifski zwigzek zawodowy
posiada legitymacje prawng do reprezentowania pracownikéw ELEKTROBUDOWA SA stwierdzajac,

iz przepis polskiego prawa pracy zakazujgcego przenoszenie prawa do wynagrodzenia na inng osobe
nie znajduje w tym przypadku zastosowania.

Europejski Trybunat Sprawiedliwosci nie zajagt jednoznacznego stanowiska odnosnie pojecia
minimalnego wynagrodzenia uznajac, iz zgodnie z art. 3 ust. 1 i 7 dyrektywy 96/71/WE obliczanie
ptacy minimalnej moze odbywac sie zaréwno na podstawie stawki godzinowej, jak tez stawki
na akord przewidzianych w powszechnie obowigzujgcych przepisach w panstwie przyjmujgcym
pracownikéw. Europejski Trybunat Sprawiedliwosci zastrzegt jednoczesnie, iz powinno sig to odbywac
na podstawie wigzgcych i przejrzystych przepiséw obowigzujgcych w kraju oddelegowania, odsytajac
rozstrzygniecie sprawy do fihskiego sgdu krajowego.
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W zakresie diet dziennych Europejski Trybunat Sprawiedliwosci, stangt na stanowisku, iz ich wyptata
powinna sie odbywa¢ na tych samych warunkach, co wyptata diet dla pracownikow lokalnych,
co bedzie jednakze podlegato rozstrzygnieciu przez firski sad krajowy.

W zwigzku z wydanym orzeczeniem Trybunalu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniach
16 - 17 czerwca 2015 roku w Sadzie Rejonowym w Raumie miata miejsce druga rozprawa
przygotowawcza, w wyniku ktérej usystematyzowano poszczegdlne zagadnienia przedmiotu sporu,
podnoszone przez strony podczas pierwszej rozprawy przygotowawczej majgcej miejsce dnia
18.09.2012 roku. W szczegdlnosci zobowigzano ELEKTROBUDOWA SA do przedtozenia informacji
0 okresach zatrudnienia oraz uzupetnienia brakujgcych danych pfacowych pracownikdw objetych
pozwami. Przedstawiona zostala rowniez nowa argumentacja w temacie braku przejrzystosci
i transparentnoéci systemu ukfadéw zbiorowych w Finlandii, wyjgtkéw z zakresu obowigzywania
uktadu zbiorowego Zwigzku Zawodowego Sahkoalojen ammattilkiitto ry dla branzy elektroinstalacyjnej,
proporcji w rodzajach prac wykonywanych przez ELEKTROBUDOWA SA na Budowie OL3
oraz czasookresOw obowigzywania ukfadu zbiorowego Zwigzku Zawodowego Sahkoalojen
ammattilkiitto ry dla branzy elektroinstalacyjne;.

W zwigzku z powyzszym Sad Rejonowy w Raumie w dniu 04.01.2016 roku skierowat do Sgdu Pracy
w Helsinkach zapytania: czy stosunek pracy 186 pracownikéw zatrudnionych na budowie Elektrowni
Atomowej OLKOLUOTO OL3 od dnia 01.01.2009 roku przy wykonywaniu prac elektrycznych
i elektromonterskich, ktérzy scedowali roszczenia swoich wierzytelnosci na Zwigzek Zawodowy,
podlega jako ogdlnie obowigzujgcemu uktadowi zbiorowemu pracy dla branzy elektroinstalacyjnej
w budownictwie (2007 - 2010 rok) i nastepujgcemu po nim uktadowi zbiorowemu dla branzy
elektroinstalacyjnej (2010 - 2013 rok), czy tez uktadowi zbiorowemu pracy dla pracownikéw branzy
energetycznej w przemysle technologicznym (2007 - 2009 rok, 2009 - 2011 rok, 2011 - 2013 rok).
Do czasu wydania orzeczenia przez Sad Pracy w Helsinkach, postepowanie zostato zawieszone. Sad
Pracy wyznaczyt date rozprawy przygotowawczej na 02.05.2016 roku.

Dania 12.04.2016 roku odbyta sie przed Sgdem Rejonowym Satakunta rozprawa z wniosku Zwigzku
Zawodowego Pracownikow Branzy Elektrycznej, o ujawnienie przez ELEKTROBUDOWA SA catosci
dokumentacji wchodzacej w sktad umowy nr 234510 zawartej z Areva NP. Jednoczesnie Zwigzek
Zawodowy wnioskowat o zwrdcenie sie do Sgdu Pracy w Helsinkach o uzupetnienie materiatéw
i oswiadczen ztozonych przez strony, o przedmiotowg umowe. Sgd Rejonowy w Satakunta odrzucit
wniosek o uzupetnienie dokumentacji ztozonej w Sadzie Pracy w Helsinkach, natomiast wydat nakaz
ujawnienia przez ELEKTROBUDOWA SA rzeczonej umowy i przedifozenie jej w Sgdzie w Raumie.

Roszczenia Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzjg Sadu
Rejonowego Satakunta w Raumie, zostaty zabezpieczone gwarancjg bankowg na sume gwarancyjng
2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.11.2019 roku.

Zarzad ELEKTROBUDOWA SA w oparciu o opinie prawne dokonat analizy zasadnosci wszystkich
elementéw roszczenia. W ocenie Zarzadu w odniesieniu do roszczenia w zakresie wyptaty diet
dziennych oraz w zakresie zwrotu kosztow za dojazd do miejsca wykonywania pracy nie ma podstaw
prawnych by takie roszczenia uzna¢ za zasadne. Zdaniem Zarzgdu ELEKTROBUDOWA SA uktad
zbiorowy, na ktéry powotujg sie finskie zwigzki zawodowe nie ma zastosowania w pracach
realizowanych przez ELEKTROBUDOWA SA podczas projektu w Finlandii, co potwierdzajg odpowiednie
analizy prawne. W odniesieniu do roszczenia w zakresie przypisania czesci pracownikow
do odpowiednich kategorii zaszeregowania, po szczegdtowym przeanalizowaniu zakresu tego roszczenia
(analiza objeta kazdego z pracownikow), Spotka utworzyta w 2011 roku rezerwe na roszczenia
w kwocie 2 min zt odnoszacag sie¢ do czedci roszczenia, w odniesieniu do ktorej istnieje
prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia (zaprezentowana w nocie 26).

Szacunek Zarzadu, w tym zakresie, na dzien 31.03.2016 roku nie ulegt zmianie. Zarzad stoi
na stanowisku, ze ELEKTROBUDOWA SA bezwzglednie przestrzegata zapisow Dyrektywy 96/71WE
w sprawie pracownikéw delegowanych w ramach $wiadczenia ustug w szczegolnosci art. 3 ,\Warunki
zatrudnienia” i w jego ocenie utworzona rezerwa zabezpiecza ryzyko zwigzane z rozstrzygnieciem
sprawy przez finski sad krajowy.
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2. Postepowania sadowe, ktére zwigzane sg 2z wykonaniem przez konsorcjum  spétek:
ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”)
inwestycji pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robot elektroenergetycznych, staboprgdowych

i automatyki BMS w ramach realizaciji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.

W Il kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej
inwestycji zaprzestat dokonywania pfatnosci na rzecz podwykonawcow, w tym EQA. W konsekwencji,
EQA zwrdcita sie do Skarbu Panstwa - bedgcego fgcznie z Generalnym Wykonawcg dtuznikiem
solidarnym EQA - o zaptate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zapfaty catosci

naleznosci, EQA wszczeta nastepujgce postepowania sgdowe:

e Pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15.12.2009
nr 109011/151/2009).
a) Wartos¢ sporu: 16 582 tys. zt.
b) Data ztoZzenia pozwu: 26.11.2013 roku.

roku,

c) W dniu 14.10.2015 roku Sad Okregowy w Warszawie | Wydziat Cywilny ogtosit wyrok
oddalajagcy w catosci powodztwo EQA z przyczyn formalnych, w zwigzku z czym dnia
30.11.2015 roku ztozona zostata apelacja zaskarzajgca wyrok w catosci. Obecnie trwa
wymiana pism pomiedzy stronami w ramach postepowania Il-go instancyjnego. W chwili

obecnej nie zostat wyznaczony termin rozprawy apelacyjnej.

e Pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011
nr 109011/567/2011 oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011).
a) Warto$c¢ sporu: 3 522 tys. zt.
b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku.

roku,

c) Sad powotat biegtych, ktérzy obecnie badajg sprawe. Nie zostat wyznaczony termin kolejnej

rozprawy.

ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 6 442 tys. zt, obejmujacy
wartosci naleznosci wymagalnych przypadajagcych do zaptaty za prace realizowane

przez Spotkke ELEKTROBUDOWA SA.

W zwigzku z realizacjg inwestycji ,Stadion Narodowy w Warszawie” ELEKTROBUDOWA SA

wystgpita ponadto:
ez pozwem o zaptate ustawowych odsetek.

a) Pozwany Alpine Construction Polska Sp. z o0.0. oraz Hydrobudowa Polska S.A.

w upadtosci likwidacyjne;.
b) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt.

c) Dnia 31.12.2014 roku sad wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania,

na chwile obecng nie wyznaczono terminu rozprawy.

e Pozew o zaptate wynagrodzenia wynikajgcego z zawartej w dniu 19.12.2012 roku ugody

pomiedzy konsorcjum EQA a Narodowym Centrum Sportu Sp. z o.0.
a) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki.

b) Wartos¢ sporu: 1 221 tys. zt.

c) Data ztozenia pozwu: 02.02.2015 roku.

d) Woyznaczono termin rozprawy na dzieh 25.05.2016 roku.

o Pozew o zaptate wynagrodzenia z tytutu wykonania robdt bez zlecenia przez konsorcjum EQA.

a) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki.
b) Wartos¢ sporu: 3 119 tys. zt.

c) Data ztozenia pozwu: 09.02.2016 roku.

d)

W dniu 18.03.2016 roku wystano odpis stronie przeciwnej. Nie wyznaczono terminu rozprawy.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, w oparciu o przeprowadzone analizy prawne, realizowalnosé

wierzytelnosci bedacej przedmiotem roszczenia jest wysoce prawdopodobne.
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41. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Rynki zbytu i czynniki ryzyka wplywajace na przychody ze sprzedazy

Oferta Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA w przewazajgcej cze$ci jest skierowana do klientéw
reprezentujgcych nastepujgce branze: energetyczng, budowlang, petrochemiczng, goérnictwo, hutnictwo
oraz transport. Kazda z wyzej wymienionych branz ma inng specyfike potrzeb w zakresie ustug
i produktow zwigzanych z wytwarzaniem, przesytem i wykorzystaniem energii elektrycznej oraz rézni sie
sposobem funkcjonowania i sytuacjg ekonomiczng.

Oferta sprzedazy podobnie jak w latach ubiegtych, nie zmieniala sie w sposéb znaczacy
i w dalszym ciggu opierata sie na produktach i ustugach takich jak:

= Kompleksowe instalacje elektroenergetyczne w zakresie $redniego i niskiego napiecia w nowych,
modernizowanych i remontowanych obiektach energetyki zawodowe;.

Generalne wykonawstwo inwestycji, w tym obiekty uzytecznosci publicznej, obiekty przemystowe.
Kompleksowgq realizacje uktadéw automatyki i elektryki pod klucz.

Produkcje urzagdzen automatyki elektroenergetycznej.

Produkcje i montaz szynoprzewodéw (ELPO, ELPE i PELPO).

Produkcje rozdzielnic i aparatury rozdzielczej wysokich, srednich i niskich napiec.

Stacje energetyczne NN, SN, WN.

Realizacje w systemie ,pod klucz” stacji elektroenergetycznych oraz linii wysokich i najwyzszych
napie¢ dla operatoréw dystrybucyjnych i przemystowych.

= Pomiary i rozruchy.

= Projektowanie urzadzen.

= Usltugi serwisowe.

Prace koncepcyjne i doradztwo.

Ustugi zarzadzania majatkiem.
Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA SA intensywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu oraz zabiega
0 zwiekszenie swoich obrotow na obszarach, na ktérych sprzedaje swoje wyroby i ustugi od lat. Szczegdétowo
analizuje rynek, na ktérym dziata i identyfikuje segmenty rozwojowe, ktére w perspektywie pozwalajg
na angazowanie zasobéw Grupy Kapitatowej w ich realizacje.
Podmioty Grupy Kapitatowej rozpoznajg potrzeby nowych rynkéw poprzez udziat w sympozjach,
konferencjach oraz promujg swoje wyroby i ustugi poprzez udziat w targach i wystawach zaréwno w kraju,
jak i zagranica.
Na realizacje dochoddw Grupy niewatpliwy wptyw miaty takie czynniki jak:
= koniunktura w branzy energetycznej, chemicznej, metalurgicznej, wydobywczej i budowlanej,
poziom cen materiatéw elektrycznych i urzgdzen energetycznych oraz wyrobow hutniczych,
rosngce wymagania srodowiskowe,
przebieg procesow przeksztatcen strukturalnych, szczegélnie w energetyce i gérnictwie,
wzrastajgce wymagania finansowego zabezpieczenia realizacji w segmencie budownictwa
elektroenergetycznego,
= konkurencyjnosc¢ oferty Grupy Kapitatowe;j.

Istotng barierg ograniczajgca aktywnos¢ jest silna konkurencja wewnatrz gatezi, ktéra bezposrednio
przektada sie na rentowno$¢ pozyskiwanych kontraktéw. Zamdwienia pozyskiwane w wyniku przetargow,
gdzie gtdbwnym determinantem jest najnizsza cena, wymusza niski poziom marzy i generuje dodatkowe
ryzyka. Jednym z takich ryzyk przy realizacji kontraktow dtugoterminowych jest zmiana cen materiatéw
budowalnych. Brakuje zapiséw porzadkujgcych rynek zamoéwien, rosnie restrykcyjnos¢ regulacii,
co w konsekwencji wptywa na brak réwnowagi pos$rdd uczestnikéw rynku. Znacznym problemem jest
niestabilny poziom planowanych inwestycji w skali catego kraju. W konsekwencji prowadzi do istotnych
wahan koniunktury czemu towarzyszy wystepowanie ryzyk i niekorzystnie wptywa na zréwnowazony
wzrost.
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Przetom 2015 2016 byt dla polskiej energetyki czasem intensywnych zmian zwigzanych zaréwno
z powotaniem nowego rzadu, optymalizacja proceséw wytwarzania, zapewnieniem bezpieczenstwa
operacyjnego spoélfek strategicznych, przygotowaniem nowych inwestycji, jak i nowymi celami rzgdowej
polityki energetycznej. Strategia polskich spotek energetycznych oraz zmiany zachodzgce na rynku
(kwestie konsolidacji sektora energetycznego z goérnictwem), determinujg poziom zamdéwien i portfel
zamoéwien 2016 roku. Istniejg uzasadnione obawy, ze zamierzone do realizacji zadania inwestycyjne,
beda realizowane przez nowe Zarzady spotek wedtug odmiennych priorytetéw lub tez ulegng zamianie.
Jednostka dominujgca ELEKTROBUDOWA SA ocenita, ze wptyw tej sytuacji najbardziej niekorzystnie
moze si¢ odbi¢ na poziomie zamowien pozyskiwanych w | potowie 2016 roku.

Warto$¢ zawartych umow, zlecen i zamowien w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku
przez jednostke dominujgcg wynosita 138,4 min zt, co w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, w ktdrym pozyskano zamdéwienia o wartosci 258,1 min zt, oznacza spadek 0 46,4%.

Portfel zamowien jednostki dominujgcej na dzien 31.03.2016 roku osiggnat poziom 1 268,8 min zt
W poréwnaniu ze stanem na dzieh 31.03.2015 roku, gdzie portfel zamowier wynosit 1 721,8 min zt, ulegt
spadkowi 0 26,3% .

Najwieksze umowy Grupy Kapitatowej zostaty zawarte przez jednostke dominujgcg. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31.03.2016 roku podpisane zostaty miedzy innymi takie umowy jak:

- dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentow i ukfadoéw czeSci

elektrycznych i AKPIA dla Elektrowni Atomowej dla Areva 33,2 minz,
- przebudowa uktadu wody chtodzgcej w EC Zeran na potrzeby pracy nowego bloku

gazowo - parowego o mocy ok.450 MWe dla PGNiG TERMIKA SA 13,6 min zi,
- zaprojektowanie, dostawa oraz zabudowa w systemie ,pod klucz” turbozespotu

upustowo - przeciwpreznego o mocy 70 MWe dla Doosan Skoda Power s.r.o. 10,0 min z,

modernizacja rozdzielni 6kV P5, Z5, mostu zasilania rezerwowego 6kV system
A i B oraz baterii akumulatorowej 24V DC D bloku nr 5 na terenie ENEA

Wytwarzanie Sp. z 0.0. (Elektrownia Kozienice) dla ENEA Serwis sp. z 0.0. 7,17 minzi
- dostawa stacji kontenerowych SDN do KWB dla PGE Gérnictwo i Energetyka

Konwencjonalna S.A. 7,3 min zt,
- modernizacja pompowni centralnej PC 500 na terenie ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0.

(Elektrownia Kozienice) dla ENEA Serwis sp. z o0.0. 55 minzt

Plany ELEKTROBUDOWA SA na kolejne kwartaty 2016 roku

Dziatania ELEKTROBUDOWA SA zmierzajg do podnoszenia konkurencyjnosci poprzez:
rosngce doswiadczenie na rynku nowych produktéw;

optymalizacje przebiegu kluczowych procesow i projektéw;

zapewnienie optymalnego czasu realizacji zaméwien;

zapewnienie kompleksowej oferty, dopasowanej do potrzeb i wymagan klientéw;
konsekwentng budowe terytorialnej sieci obstugi klientow;

rozszerzenie oferty na nowe rynki zbytu.

Jednostka dominujgca podejmuje probe ofertowania na rynkach zagranicznych kompleksowych dostaw
zawierajgcych zaréwno szynoprzewody oraz rozdzielnice, w tym rozdzielnice w izolacji gazowej WN.
Nadal podejmuje dziatania w kierunku pozyskiwania zamoéwieh realizowanych w formule ,pod klucz’,
zarbwno w segmentach wytwarzania i przemystu, jak réwniez dystrybucji i przesytu.
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W obszarze produktowym Spdétka koncentruje sie na pozyskiwaniu nowych klientdw na rynku polskim
w szczegolnosci wspofpracujgc z lokalnymi biurami projektowymi w zakresie promowania rozdzielnicy
w izolacji gazowej 110 kV OPTIMA 145. Rozdzielnica wysokiego napigecia w izolacji gazowej typu
OPTIMA 145 jest produktem zfozonym technicznie i technologicznie w stosunku do tradycyjnych
rozdzielnic w izolacji powietrznej. Tendencje rozwojowe rozdzielnic wysokiego napiecia narzucane przez
Swiatowych liderébw wymuszajg ciggfa prace nad optymalizacjg rozdzielnicy OPTIMA 145 pod wzgledem
technologicznym i kosztowym. Posiadanie w ofercie rozdzielnicy WN w izolacji gazowej typu OPTIMA 145
znacznie zwieksza szanse naszej Spolki na pozyskanie nowych zamowien w obszarze energetyki
zawodowej - budowa GPZ, stacji abonenckich, stacji sieciowych WN. Najczesciej rozdzielnica gazowa
stanowi gtéwny lub znaczgcy sktadnik kosztowy budowy stacji. Aby zapewni¢ coraz skuteczniejsze
pozyskiwanie projektdw stacyjnych Spotka musi mie¢ w swojej ofercie rowniez inne rozwigzania aparatury
wysokiego napiecia. Realizacja wyzej wymienionych zadah wigze sie ze znacznymi nakladami
finansowymi.

W nastepnych latach najbardziej perspektywicznym obszarem alokacji produkcji staje sie energetyka
dystrybucyjna, w tym projekty rozbudowy stacji 110/15 kV na terenach miejskich, ale rowniez w strefach
dedykowanych dla przemystu.

W dziatalno$ci produkcji szynoprzewoddw naszymi klientami sg najczesciej firmy z Europy Zachodnie;j.

W zakresie produkcji szynoprzewodow (PONTIS) wprowadzono zmiany konstrukcyjne majce na celu
obnizenie kosztéw wytworzenia i skrécenie procesu montazu. ELEKTROBUDOWA SA przeprowadzita
pierwszy etap testdw zakonczony powodzeniem dla szynoprzewodu 5000 A, ale w zwigzku z planowanymi
zmianami konstrukcyjnymi dla niektérych rodzajéw szynoprzewodu niezbedne bedzie powtdrzenie badan
w zakresie nagrzewania oraz prob zwarciowych. Nawigzywane sg nowe kontakty oraz prowadzone
sg ofertowania dla wykonawcow EPC z Hiszpanii. Zauwazono ich dynamiczny rozwdj na projektach
w Afryce.

Dla Zaktadu Produkcyjnego w Tychach w kolejnych latach najbardziej perspektywicznym obszarem
sprzedazy produktdw nadal bedzie rynek wytwarzania energii - elektrownie zawodowe w tym: wodne,
gazowo - parowe, weglowe, nuklearne, olejowe. Nadal prowadzone beda starania by znaczgco zwigekszaé
swojg obecnos¢ jako lidera wsréd dostawcow szynoprzewodow wsrod kontraktorow — europejskich
i bliskowschodnich, aby tego dokona¢ planowane jest wprowadzenie ofert kompleksowych. Spetnito
by to oczekiwania czesci generalnych wykonawcow, ktorzy poszukujg jednej firmy odpowiedzialnej
za kompleksowe dostawy. ZPW Tychy chce zwiekszy¢ atrakcyjnos¢ oferowanych produktéw poprzez
wprowadzenie szeregu rozwigzan wiasnych do produkowanych wyrobdw (co jest sukcesywnie
wprowadzane od pewnego czasu w postaci wilasnych lekkich konstrukcji wsporczych dla lekkich
szynoprzewodow, stacji nadcisnienia).

W zwigzku ze zmiang struktury organizacyjnej ELEKTROBUDOWA SA, powstaniem Oddziatu
Realizacji Projektéw i wyodrebnieniem w strukturze Oddziatu nowego segmentu stacji i systeméw
elektroenergetycznych, nowych kierunkéw sprzedazy upatruje sie w ramach tego segmentu.
Wprowadzone zmiany organizacyjne pozwalajg na poszerzenie dziatalnosci ofertowej na rynku krajowym
i zagranicznym w obszarze projektowania, dostaw produktow, ustug dla operatorow systeméw dystrybucji
i przesytu energii elektrycznej.

Perspektywy rozwoju

W kolejnych latach najbardziej perspektywicznym, obok energetyki dystrybucyjnej, nadal pozostaje rynek
wytwarzania energii. Planuje sie probe ofertowania na rynkach zagranicznych kompleksowych dostaw
zawierajgcych zaréwno szynoprzewody oraz rozdzielnice, w tym rozdzielnice w izolacji gazowej WN.

Nadal podejmowane sg dziatania w kierunku pozyskiwania zamowien realizowanych w formule
,pod klucz”, zarébwno w segmentach wytwarzania i przemystu, jak réwniez dystrybuciji i przesytu.

Biorac pod uwage, ze powyzsze obszary nalezg do podstawowej dziatalnosci Spokki ryzyka z nimi
zwigzane uwaza sie za dobrze rozpoznane
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Opis wynikéw finansowych

Przychody ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materiatdw osiggniete przez Grupe Kapitatowg za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku wynosity 214 830 zt i byly nizsze o 31 005 tys. zt
od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. 0 12,6%.

W przychodach Grupy Kapitatowej 95,6% stanowig przychody osiggniete przez jednostke dominujaca
ELEKTROBUDOWA SA, przychody ENERGOTEST sp. z o0.0. stanowig 4,2%, a 0,2% to przychody
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0.

Zafakturowana w okresie 3 miesiecy 2016 roku sprzedaz zwigzana byta z realizacjg duzych kontraktow
dotyczacych swiadczenia ustug elektro - instalacyjnych, w zakresie prac elektromontazowych oraz dostaw
urzgdzen elektroenergetycznych, takich jak:

- dostawa, montaz i badania pomontazowe komponentow i ukfadoéw czeSci
elektrycznych i AKPIA w Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii

dla AREVA NP GmbH 33,2 minzt,
- rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii 400 kV
dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. 256 minz,

- modemizacja i remont systemow sterowania i nadzoru wraz z uktadami
elektrycznymi blokéw 7-12 w PGE Elektrowni Betchatow dla Emmerson Process
Management Power and Water Solutions Sp. z 0.0. 8,0 minzi,

- przebudowa istniejgcej kottowni rezerwowo - szczytowej na kottownie opartg
0 zrodta opalane lekkim olejem opatowym wraz z infrastrukturg w EDF Polska S.A.

0. Krakéw dla EDF Polska S.A. 5,6  minzi
- wykonanie instalacji elektrycznych w obiekcie Budynek Biurowo - Ustugowo
- Handlowy Q22 dla "ProjektEcho - 70" Sp. z 0.0. 4,6  minzt,

- wykonanie robot w formule PC dla projektu pt. "Przebudowa systemu
zabezpieczenia przeciwpozarowego tuneli kablowych w Zaktadzie Elektrocieptowni”

dla PKN Orlen S.A. 45 minz,
- dostawa, montaz i uruchomienie Przeksztattnikow Czestotliwo$ci, Blok 4, 5 i 6
- instalacji IOS w Turowie dla Babcock Noell GmbH 4,4  minzt,

- projektowanie, dostawa i wykonanie instalacji elektrycznych, automatyki (AKPIA)
oraz instalacji telekomunikacyjnych w ramach realizacji zadania zwigzanego
z wykonaniem instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wapienno - gipsowg

(IMOSIIl) w EDF Rybnik dla Alstom Power Sp. z 0.0. 4,4  minzi,
- Wykonanie prac w systemie ,pod klucz” pn. Instalacja filtracji zawiesiny wapnia
posodowego dla CIECH Soda Polska S.A. 41  minzt

Relacje pomiedzy sprzedazg a kosztami oraz ich wptyw na wysokos¢ zysku obrazujg wskazniki rentownosci
sprzedazy. Rentownos¢ sprzedazy po 3 miesigcach 2016 roku wynosita 3,3%, w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego ulegta obnizeniu o 3,2 punktu procentowego.

Koszty sprzedazy za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku wynosity 372 tys. zt i spadly
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku o 167 tys. zt, t. 31,0%. Udziat kosztéw sprzedazy
w przychodach ze sprzedazy, dla analizowanych okreséw, ksztalttowat sie na tym samym poziomie i wynosit
0,2%. Poziom kosztéw sprzedazy w kolejnych okresach sprawozdawczych byt skorelowany z poziomem
przychodéw ze sprzedazy.

82



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Koszty ogdlne zarzadu za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 31.03.2016 roku wynosity 4 437 tys. zt
i wzrosty w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego o 207 tys. zi, tj. o 4,9%. Udziat kosztow
ogolnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy wynosit 2,1%. W stosunku do okresu 3 miesiecy
zakohczonego dnia 31.03.2015 roku Grupa Kapitatowa odnotowata jego wzrost o 0,4 punkty procentowe.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku koszty dziatalnosci operacyjnej byly wyzsze
od przychoddéw z tej dziatalnosci 4 593 tys. zt. W poréwnywalnym okresie ubiegtego roku nadwyzka
kosztéw nad przychodami z dziatalnosci operacyjnej wynosita 1 901 tys. zt. Grupa Kapitatowa odnotowata
wzrost straty na dziatalnosci operacyjnej o 2 692 tys. zt. Pozycje analityczne dziatalnosci operacyjnej
zaprezentowano w notach 29 i 30. W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31.03.2016 roku rentownos¢
na dziatalnosci operacyjnej wynosita 1,2% i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego obnizyta sie
0 4,5 punktu procentowego.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa odnotowata strate w wysokos$ci 627 tys. zt. W poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego strata na dziatalnosci finansowej zmniejszyta sie o 303 tys. zt.
Pozycje analityczne dziatalnosci finansowej zostaty ujete w notach 31 i 32.

Zyski z inwestycji finansowych tytutem posiadanych udziatébw w jednostkach stowarzyszonych za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku stanowity kwote 120 tys. zt. Za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31.03.2015 roku Grupa Kapitatowa odnotowata strate w wysokosci 449 tys. zt.

Zysk brutto przed opodatkowaniem Grupy Kapitatowej za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku
wynosit 2 024 tys. zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem 2015 roku nastgpit jego spadek o 10 726 tys. zt.,
tj. 0 84,1%.

Zysk netto Grupy Kapitatowej za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku wynosit 1 647 tys. zt.
W analogicznym okresie roku poprzedniego wynosit 9 808 tys. zt. W poréwnywalnych okresach spadt
08 161 tys. zt, czyli 0 83,2%.

Zysk netto okresu obrotowego przypadajgcy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA wynosit 1 639 tys. zi,
natomiast zysk udziatéw niekontrolujgcych stanowita kwote 8 tys. zt.

Rentownos¢ sprzedazy na poziomie zysku netto za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku
wynosita 0,8%, w analogicznym okresie ubiegtego roku 4,0% (spadek o 3,2 punktu procentowego).

42. Stanowisko Zarzadu ELEKTROBUDOWA SA odnosnie wczesniej ogtaszanych prognoz

Opublikowana 25.01.2016 roku skonsolidowana Prognoza Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA
na rok 2016, zaktada zrealizowanie rocznych przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 1 122 295 tys. zt
i osiaggniecie zysku netto w wysokosci 50 848 tys. zt (zysk przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDWA SA to 50 908 tys. zl). Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
po 3 miesigcach 2016 roku to 214 830 tys. zt przychoddw ze sprzedazy oraz 1 647 tys. zt wypracowanego
zysku netto, z czego zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA to 1 639 tys. zt.

Z uwagi na zaistniate trudnosci na kontrakcie ,Wykonanie instalacji elektrycznych w obiekcie Budynek
Biurowo - Ustugowo - Handlowy Q22" skutkujgce wzrostem szacowanej straty tego kontraktu w okresie
3 miesiecy zakonczonych dnia 31.03.2016 roku o 4,2 min zi, wyniki finansowe po 3 miesigcach 2016 roku
sg nizsze od planowanych. Zarzad ELEKTROBUDOWA SA ocenia, Zze bedzie to stanowito utrudnienie,
jednakze podtrzymuje wykonanie prognozy dla roku 2016 opublikowanej dnia 25.01.2016 roku.
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43. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 01.04.2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspédlnikow spétki KONIP Sp. z o0.0. z siedzibg
w Katowicach (KONIP) podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji tej spétki. ELEKTROBUDOWA SA
posiada 100% udziatébw w kapitale zakladowym KONIP i w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow. Decyzja o likwidacji KONIP jest elementem zmian organizacyjnych prowadzonych
przez ELEKTROBUDOWA SA, o ktorych Spétka informowata w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy
Kapitalowej ELEKTROBUDOWA za 2015 rok opublikowanym w dniu 21.03.2016 roku. Dotychczasowy zakres
dziatalnosci KONIP (m. in. administrowanie nieruchomosciami, organizacja i zarzadzanie archiwum
ELEKTROBUDOWA SA) zostanie przeniesiony do Spodtki. Zdaniem Zarzagdu ELEKTROBUDOWA SA,
likwidacja KONIP pozostanie bez wptywu na zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.

W dniu 29.04.2016 roku Zarzad ELEKTROBUDOWA SA podpisat aneks z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie do Umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 21.04.2004 roku.
Aneks przediuza termin udostepnienia limitu wielocelowego w wysokosci 80 000 tys. zt do dnia
31.05.2016 roku. Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 05.05.2016 roku do ELEKTROBUDOWA SA wptyneta podpisana przez Amec Foster Wheeler
Environment & Infrastructure, Inc. (zwanag dalej ,Amec Foster Wheeler”) z siedzibg w USA, umowa
na wykonanie wraz z dostawami instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowg
Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach Stopniowego i Adaptywnego Programu dla Europy
Etap Ill w Redzikowie.

Wynagrodzenie netto zgodnie z zapisami umowy wynosi 10,5 min USD, co stanowi réwnowartosé
40,5 min ztotych przeliczong wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z dnia
05.05.2016 roku.

Prace wynikajgce z umowy majg zostac zrealizowane w terminie do 30.10.2017 roku.

Poza opisanymi w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po dniu

bilansowym nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujawnione w tym srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuaciji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe dlugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kwoty nalezne z tytutu uméw budowlanych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa niefinansowe

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy (zaktadowy)

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Zyski zatrzymane / niepokryte straty

Zobowigzania razem

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kwoty zobowigzah wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowlanych
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

Nota

10
1.1
11.2

12

13
243
151

16
14
28.2
12
15.2
17

19
201
20.2

20.3

25
25
211

21.2
28.2
23

25
22
26

3t ?3n2r;6 stan na
(nicbadany) 31122015
213 055 215 554
83738 85 643
19 382 19 850
21516 21516
47 523 47 523
6 631 6 631
2748 3615
29689 29 201
1828 1575
586 957 682 952
60 361 50 738
207 007 321399
206 751 207 770
24 24
16 056 8283
96 758 94 738
800 012 898 506
401 046 394 599
10 003 10 003
335518 335518
4660 4660
(1 820) (1 662)
52 685 46 080
398 966 503 907
24 196 19 958
5727 5537
4200 0
14 269 14 421
374770 483 949
128 024 203915
70 984 114 717
53 829 45933
620 5248
5136 3231
85 842 89 056
30335 21849
800 012 898 506
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Nota zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatéw 281 206 035 239714
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw (195 645) (219 611)
Zysk brutto ze sprzedazy 10 390 20 103
Koszty sprzedazy (364) (499)
Koszty ogdlnego zarzadu (3 399) (3191)
Pozostate przychody operacyjne 29 5519 1230
Pozostate koszty operacyjne 30 (10 066) (3 574)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2 080 14 069
Przychody finansowe 31 5609 0
Koszty finansowe 32 (627) (930)
Zysk brutto przed opodatkowaniem 7 062 13139
Podatek dochodowy 241 (457) (2 678)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 6 605 10 461

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto okresu obrotowego z dziatalnosci

zaniechanej 0 0
ZYSK NETTO ZA ROK 6 605 10 461
Inne catkowite dochody (158) (46)
w tym:

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przekwalifikowaniu
w wynik finansowy w kolejnych okresach

sprawozdawczych (158) (46)
- roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (158) (46)
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK 6 447 10 415

Zysk na akcje (w zt na jedng akcje)
z dzialalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy / rozwodniony 204 1,39 2,20



ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

Kapitat Réznice Zvski
Kapitat Kapitat zwyceny kursowe " Y Razem
podstawowy P inwestycji z przeliczenia zalrzymane kapitat
(zaktadowy) zapasowy dostepnych jednostki ! nleptaolt(ryte wilasny
do sprzedazy zagranicznej straly
nota 19 201 20.2 20.3
Stan na dzien 01.01.2016 roku 10 003 335 518 4 660 (1 662) 46 080 394 599
Zysk netto 6 605 6 605
Roznice kursowe z przeliczenia (158) (158)
Catkowite dochody ogétem (158) 6 605 6 447
Stan na dzien 31.03.2016 roku (niebadany) 10 003 335518 4 660 (1 820) 52 685 401 046
Kapitat zls\?y'::?r:y Réznice kursowe Zyski Razem
Kapitat . " z przeliczenia zatrzymane -
podstawowy inwestycji ed tki | niepokrvte kapitat
(zakladowy) zapasowy dostepnych jecnostxl poxry wiasny
do sprzedaz zagranicznej straty
przedazy

nota 19 201 20.2 20.3
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 306 417 4 660 (1.947) 27725 346 858
Zysk netto 47 162 47 162
Réznice kursowe z przeliczenia 285 285
Przeszacowanie zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych 363 363
Podatek dochodowy odroczony
z przeszacowania zobowigzan
z tytutu Swiadczen pracowniczych (69) (69)
Catkowite dochody ogotem 285 47 456 47 741
Rozliczenie wyniku finansowego
z lat ubiegtych 29101 (29 101) 0
Stan na dzien 31.12.2015 roku 10 003 335518 4 660 (1 662) 46 080 394 599
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(wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat

Kapitat ) z wyceny Roéznice _kursc_’we Zyski Razem
podstawowy Kapitat inwestycji z p_rzellczer_ua za?rzymane kapitat
(zaktadowy) zapasowy dostepnych jednostki I niepokryte wilasny
do sprzedazy zagranicznej straty
nota 19 201 20.2 20.3
Stan na dzien 01.01.2015 roku 10 003 306 417 4 660 (1947) 27725 346 858
Zysk netto 10 461 10 461
Roznice kursowe z przeliczenia (46) (46)
Catkowite dochody ogétem (46) 10 461 10 415
Stan na dzien 31.03.2015 roku (niebadany) 10 003 306 417 4 660 (1 993) 38 186 357 273
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Nota zakonczony zakonczony

31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
Zysk brutto przed opodatkowaniem 7 062 13139
Korekty (7 916) 35951
Amortyzacja 3 081 3320
Zysk [ strata z tytutu réznic kursowych 271 509
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (4 982) 930
Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej (14) (61)
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapaséw (9 623) (21 588)
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci 34 120 751 27 207
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych zobowigzah 34 (69 414) (33 086)
Zapftacony podatek dochodowy 34 (5554) (3 797)
Zngkszeme / zmniejszenie stanu pozostatych aktywow (8 026) 143
niefinansowych
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu rozliczen miedzyokresowych 8 486 (4 329)
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu rozrachunkéw z tytutu umoéw
budowlanych (42 714) 67 039
Inne korekty 34 (178) (336)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (854) 49 090
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywéw
niematerialnych 73 69
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow
niematerialnych (3 557) (1 885)
Dywidendy otrzymane 113 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 371) (1816)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow 12 446 10 850
Sptata kredytow (4 500) (20 600)
Odsetki zaptacone od kredytéw i leasingu (381) (804)
Prowizje od kredytow (296) (400)
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (753) (153)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 516 (11 107)
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw 2291 36 167
Réznice kursowe netto na srodkach pienieznych
i ich ekwiwalentach (271) (509)
Stan $rodkéw pienieznych na poczgtek okresu 94 738 54 910
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 96 758 90 568




I;LEKTROBUDOWA SA
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodine

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ELEKTROBUDOWA SA obejmuje okres 3 miesiecy

zakonczony dnia 31.03.2016 roku oraz zawiera dane porownawcze:

» sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015 roku,

* sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2015 roku
oraz za okres 12 miesiecy zakohczony dnia 31.12.2015 roku,

* sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku,

* sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku.

1.1 Podstawowe informacje o Spéice

ELEKTROBUDOWA SA zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 09.01.1992 roku
sporzadzonego w Kancelarii Notarialnej nr 18 w Warszawie (Repertorium nr 225/92). Spotka powstata
w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego o nazwie Przedsiebiorstwo Montazu
Elektrycznego ,ELEKTROBUDOWA?” z siedzibg w Katowicach.

Siedziba Spétki miesci sie w Katowicach, ul. Porcelanowa 12, 40-246 Katowice. ELEKTROBUDOWA SA
jest aktualnie zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sagdzie Rejonowym Katowice
- Wschéd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy pod numerem KRS: 0000074725. Spétce nadano
numer statystyczny REGON 271173609 oraz nr NIP 634-01-35-506.

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
43212), jest wykonywanie instalacji elektrycznych.

Akcje ELEKTROBUDOWA SA sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Sektor wedtug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie - budownictwo.

Dziatalno$¢ gospodarcza ELEKTROBUDOWA SA obejmuije:

e produkcje urzadzen elektroenergetycznych i ich sprzedaz;

o kompleksowg realizacje ustug w zakresie projektowania, kompleksowej realizacji przedsiewzig¢
inwestycyjnych, kompletacji dostaw, obrotu towarowego, nadzoru, pomiaréw elektrycznych, kontrolnych
i gwarancyjnych, rozruchu oraz eksploatacji urzadzen elektroenergetycznych i automatyki, napraw
serwisowych;

e organizacje i prowadzenie szkolen specjalistycznych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ poza granicami
kraju przez zarejestrowany zaktad (oddziat) w Finlandii. Zaktad zagraniczny zostaty powofany
w nastepstwie podpisanej umowy na realizacje dtugoterminowego kontraktu. Dziatalno$¢ oddziatu zostata
zarejestrowana w Finlandii zgodnie z obowigzujacg umowg o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktérej strong jest Polska.

1.2 Identyfikacja srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ELEKTROBUDOWA SA jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA.

Spotka sporzadzita srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy
2016 roku, ktére podlega publikacji w dniu 16.05.2016 roku.
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1.3 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

W oparciu o biezgcg sytuacje finansowg oraz prognozowane wyniki finansowe, Zarzad SpoiKi
nie stwierdza na dzien publikacji srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego faktéw
i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci przez Spoétke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

1.4 Sktad Zarzadu Spéiki

W skitad Zarzadu od 01.01.2016 roku do dnia 25.02.2016 roku wchodzili:

Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu,
Janczyk Piotr - Czlonek Zarzadu.

W dniu 25.02.2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o zmianie liczebnosci Cztonkéw Zarzadu
ELEKTROBUDOWA SA w kadencji rozpoczynajgcej sie 29.04.2015 roku, rozszerzajgc skfad Zarzadu
do czterech Cztonkow.

W dniu 25.02.2016 roku Rada Nadzorcza powofata w sktad Zarzadu Pana Wojciecha Palecznego
powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu ELEKTROBUDOWA SA z dniem 25.02.2016 roku.

Na dzier 31.03.2016 roku w skiad Zarzadu wchodzili:

Juszczyk Janusz - Prezes Zarzadu,
Skrzypczak Pawet - Wiceprezes Zarzadu,
Paleczny Wojciech - Wiceprezes Zarzadu,
Janczyk Piotr - Czionek Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu
Spoiki nie zmienit sie.
1.5 Skiad Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej ELEKTROBUDOWA SA wedtug stanu na dzien 31.03.2016 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Karol Zbikowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Eryk Karski - Zastepca Przewodniczgcego
Jacek Drezewski - Czionek Rady

Artur Matek - Czionek Rady

Tomasz Mosiek - Czionek Rady

Ryszard Rafalski - Cztonek Rady

Pawet Tarnowski - Czionek Rady

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 01.01.2016 roku do dnia publikacji niniejszego srodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie zmienit sie.
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1.6 Inwestycje Spoélki

ELEKTROBUDOWA SA posiadata inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udziat

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki w kapitale
31.03.2016 31.12.2015

administrowanie nieruchomosciami, organizacja

KONIP Sp. z 0.0. Katowice i zarzadzanie archiwum ELEKTROBUDOWA SA 100% 100%
ustugi zwigzane z budowag, modernizacjg i eksploatacjg
obiektéw  elektroenergetycznych, produkcja urzgadzen
do przetwarzania informacji oraz aparatury rozdzielczej

ENERGOTEST sp. z 0.0. Gliwice i sterowniczej energii elektrycznej 100% 100%
sprzedaz systemow elektrycznych wysokiego, $redniego
i niskiego napiecia, montaz aparatury elektrorozdzielczej
Zaporoze i kontrolnej, remont oraz obstuga techniczna aparatury

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. Ukraina elektrorozdzielczej i kontrolnej 62% 62%
Zaktad Produkcji Urzadzen Wotkinsk produkcja urzgdzeh elektrycznych, produkcja rozdzielnic

Elektroenergetycznych ,,VECTOR” Sp. z o0.0. Rosja i stacji transformatorowych $redniego napiecia 49% 49%
sprzedaz systemow elektrycznych wysokiego, $redniego
i niskiego napiecia, prace montazowe, naprawcze
Rijad i konserwacyjne dla systeméw sterowania i dystrybucji

SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. Krélestwo Arabii Saudyjskiej energii elektrycznej 33% 33%

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzieh 31.12.2015 roku udziat w ogdéinej liczbie gtoséw posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest

réwny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

W dniu 01.04.2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki KONIP Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spofki i otwarcia likwidaciji.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

2.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcig
kosztu historycznego, za wyjgtkiem niektérych aktywoéw trwatych (nota 8), rzeczowych aktywow
obrotowych (nota 16) i instrumentéow finansowych (nota 18 i 27), ktére sg wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, zgodnie
z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR
34”) oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(tekst jednolity Dz.U. z dnia 28.01.2014 roku poz.133).

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania do publikacji, biorgc
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz prowadzong przez Spétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci MSSF, MSSF r6znig sie¢ od MSSF zatwierdzonych przez UE (,MSSF UE”).
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ igcznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2015 roku zatwierdzonym do publikaciji
w dniu 21.03.2016 roku.

2.3 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spéiki za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31.12.2015 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 01.01.2016 roku:

o Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: Skladki pracownicze (opublikowano
dnia 21 listopada 2013 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010 - 2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku)
- niektdére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pézniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku
lub pdézniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lutego 2015 roku lub p6znie;.

o Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci (opublikowano dnia

6 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

« Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j.
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o Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012 - 2014 (opublikowano dnia 25 wrzes$nia 2014 roku)
- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej.

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato istothego wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
Spofki ani tez na zakres informacji prezentowanych w srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Spoiki.

ELEKTROBUDOWA SA nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu,
interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w Swietle
przepisoéw Unii Europejskie;.

2.4 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

o MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)
- zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej
nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

e MSSF 15 Przychody z tytulu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku),
obejmujacy zmiany do MSSF 15. Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano 11 wrzesnia 2015 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsigewzigeciem (opublikowano
dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktorym EFRAG
przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - nie podjeto decyzji odnosnie terminu,
w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych
zmian, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE
- majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej.
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o« Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wynikajacych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku)
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej.

« Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia
2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
- majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej.

« Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia
2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE
- majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pbzniej.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do publikacii
Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzania powyzszych standardow
oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnosci Spoiki lub jej wynikow finansowych.

2.5 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete
do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest polski
ztoty (PLN). Wszystkie wartosci zostaty wykazane w tysigcach ztotych chyba, ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcie wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu

obowigzujgcego w dniu transakcji w sposéb nastepujgcy:

— w przypadku sprzedazy walut obcych - wedlug kursu zakupu stosowanego przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spotka;

— w przypadku zakupu walut obcych - wedtug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego
ustug korzysta Spotka;

— w przypadku innych transakcji - wedtug sredniego kursu okreslonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski, o ile dokumenty celne nie podajg innego kursu;

— w przypadku aktywéw i zobowigzah na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu okreslonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zyski i straty z tytutu rozliczenia wyzej wymienionych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow
i zobowigzanh pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw o ile nie odracza sig ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
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Przeliczenie pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych
dochodéw

Zakfad zagraniczny przygotowuje swoje sprawozdanie w walucie funkcjonalnej, ktora jest walutg
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata. Walutg funkcjonalng oddziatu w Finlandii
jest EUR.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw oddziatu znajdujgcego sie

poza terytorium kraju, ktory nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji, przelicza si¢ na walute

prezentacji w nastepujgcy sposob:

— aktywa i zobowigzania w prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyrazone w walutach
obcych przelicza sie na walute polskg po obowigzujgcym na dzien bilansowy srednim kursie
ogtoszonym dla waluty przez Narodowy Bank Polski;

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw, wyrazone w walutach obcych przelicza sie
po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc roku
obrotowego, a w uzasadnionych przypadkach - po kursie bedgcym srednig arytmetyczng srednich
kurséw na dzien kohczacy poprzedni rok obrotowy i dzien konczgcy biezacy rok obrotowy,
ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

— roznice kursowe powstate z przeliczenia na walute polskg wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego. Roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych ujmuje sie jako przychdéd bgdz koszt w okresie, w ktérym nastepuje zamkniecie
lub sprzedaz jednostki zlokalizowanej za granica.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny aktywdéw i zobowigzah na dzien bilansowy
oraz przeliczenia pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
z sytuacji z calkowitych z sytuacji z calkowitych
finansowej dochodéw finansowej dochodéw
waluta w zt w zt w zt w zt
EUR 4,2684 4,3559 4,2615 4,1489
uUsD 3,7590 3,9146 3,9011 3,7436
UAH 0,1436 0,1500 0,1622 0,1700
RUB 0,0555 0,0539 0,0528 0,0600
SAR 0,9999 1,0525 1,0336 0,9813

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzgdu osgdow,
szacunkow oraz zatozen, ktdére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa, zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzah warunkowych. Zatozenia oraz szacunki
dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw,
ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
pozycji, ktérych dotyczg. Niepewnos¢é co do tych zalozen i szacunkdw moze spowodowac istotne
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
istotne zmiany w metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy
lub na okresy przyszte, inne niz te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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3.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd ELEKTROBUDOWA SA dokonat
nastepujgcych osgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw
i zobowigzan.

Klasyfikacja umoéw leasingowych w ktérych ELEKTROBUDOWA S A wystepuje jako leasingobiorca

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy.

ELEKTROBUDOWA SA zawarta umowy leasingu na uzytkowanie srodkéw trwatych kwalifikowanych
do grup rodzajowych 4, 6, 7 i 8. ELEKTROBUDOWA SA zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki
wynikajgce z prawa witasnosci tych srodkéw. Opierajgc sie na tresci ekonomicznej kazdej transakc;ji
Spotka zakwalifikowata umowy do leasingu finansowego.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego prezentuje nota 9.

Umowy o wspélnych dziataniach

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spétka
dokonuje oceny charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztow
kontraktowych.

3.2 Niepewnos¢ szacunkoéw i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywoéw i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym. ELEKTROBUDOWA SA
przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych
ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych

Na dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na utrate wartosci
udziatébw w jednostkach stowarzyszonych oraz jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 36. W tym celu
Spotka dokonuje analizy przestanek wskazujgcych na utrate wartosci. Do istotnych obiektywnych
przestanek zalicza sie gtdéwnie powazne problemy finansowe jednostki, zaistnienie znaczgcych
i niekorzystnych dla jednostki zmian o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym
lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalno$¢. Spétka zachowujgc zasade ostroznej
wyceny oraz uwzgledniajgc dowody majgce wptyw na utrate wartosci udziatéw zgodnie z MSR 36,
prezentuje na koniec okresu sprawozdawczego zaktualizowang warto$¢ udziatu w jednostkach
stowarzyszonych i zaleznych. Informacje o dokonanych odpisach wartosci inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i zaleznych przedstawiono w nocie 11.1i 11.2.

Na dzien 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA dokonata oceny wystepowania przestanek
wskazujgcych na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostce
stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. oraz w jednostce zaleznej ELEKTROBUDOWA
UKRAINA Sp. z 0.0., dokonany w okresach ubiegtych jest nadal zasadny (nota 11.1i11.2).
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ELEKTROBUDOWA SA dokonata oceny wptywu podjetej uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdinikow spotki KONIP Sp. z 0.0. z dnia 01.04.2016 roku w sprawie rozwigzania spokki i otwarcia
likwidacji na utrate warto$ci inwestycji w jednostce zaleznej KONIP Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu na dzieh
31.03.2016 roku nie nastgpita utrata wartosci udziatdéw posiadanych w jednostce zaleznej (nota 11.2).

Utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spotka analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci.

Na dzien bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw pochodzgce z zewnetrznych
i wewnetrznych zrodet informacji. W przypadku stwierdzenia, ze na dzien bilansowy wystepuje jedna
lub wiecej okolicznosci wskazujgcych na utrate wartosci, Spétka przeprowadza dalsze etapy procedury
aktualizacji wyceny aktywéw. Szczegdlnej uwagi wymagajg te aktywa, ktérych wartos¢ byta juz
w okresach wczesniejszych korygowana o odpisy aktualizujgce oraz te, ktérych wartos¢ jest najbardzie;
wrazliwa na wystgpienie przestanek utraty wartosci.

Procedura testu na utrate wartosci wymaga oszacowania warto$ci odzyskiwalnej i poréwnania z wartoscig
bilansowg sktadnika aktywow. Z kolei wartos¢ odzyskiwalna ustalona jest w drodze poréwnania
i wyboru wyzszej z wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej. Ocene utraty
wartosci Spotka przeprowadza na poziomie pojedynczego skfadnika aktywow, jak réwniez na poziomie
grupy aktywow powigzanych ze sobg lub fgcznie przyczyniajgcych sie do generowania przeptywow
pienieznych. Test dla grupy aktywéw przeprowadzany jest na poziomie tzw. osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne.

Oceniajgc prawdopodobienstwo osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych, stosujgc rozsgdne
i udokumentowane zatozenia ELEKTROBUDOWA SA dokonata oceny czy wystepujg przestanki
wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich,
w odniesieniu do danego sktadnika rzeczowego majgtku trwatego, jest zasadny. W ocenie Zarzgdu Spokki
oszacowana warto$¢ w okresach poprzednich w odniesieniu do danego srodka trwatego nie ulegta
zmianie i brak jest podstaw do odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ (nota 8).

Pozostate odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty
przedstawione: odpisy aktualizujgce aktywa finansowe w nocie 13 i 14, odpisy aktualizujgce aktywa
niefinansowe w nocie 15.2 i w nocie 16 odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozenn Spoétka
kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposdb ustalenia wartodci godziwej poszczegdlinych instrumentéw
finansowych zostat przedstawiony w nocie 18 i 27.

W wycenie wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan Spétka wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to mozliwe. W przypadku, gdy do wyceny wartosci godziwej
aktywow lub zobowigzan, zastosowanie notowanych cen rynkowych nie jest mozliwe, Spédtka
angazuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Informacje
na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej
przedstawiono w nocie 12.

Stawki amortyzacyjne

Spétka dokonuje corocznej weryfikacji wartodci koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji.

W ocenie Zarzadu $rodki trwate wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu. Odpisy amortyzacyjne
ustala sie poprzez oszacowanie okresow uzytkowania i rbwnomierne roztozenie wartoéci podlegajgce;
umorzeniu.
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Celem stwierdzenia prawidtowosci przyjetego okresu eksploatacji srodkéw trwatych dokonuje sie
ich przegladu, ocenie podlega:

— stopien zuzycia technicznego,

— stopien zuzycia technologicznego,

— intensywnos$c¢ dotychczasowej eksploatacii,

— intensywnos$c¢ przewidywanej eksploatacii,

— przewidywany okres zywotnosci,

— dostepnos¢ czesci zamiennych i materiatow eksploatacyjnych.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje srodkéw trwatych
oraz z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzien 31.03.2016 roku Spdtka ocenia, iz okresy
uzytkowania aktywéw przyjete przez Spoétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres
przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spodtka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
bedg stosowane na moment zrealizowania skfadnika aktywéw, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktdre obowigzywaty na dzieh sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Informacje o podatku
odroczonym przedstawia nota 24.3.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete, na koniec 2015 roku, zatozenia techniczne, metodologia wyliczer oraz analiza zmian wartosci
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (odpraw emerytalnych i rentowych) nie ulegly istotnej
Zmianie.

Zmiana rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w okresie sprawozdawczym zwigzana byta z ujeciem
prognozowanych wartosci Swiadczeh obliczonych przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzierr roku
obrotowego (nota 25).

Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Spotka tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoscig udzielania klientom
gwarancji na wyprodukowane i dostarczane urzadzenia elektroenergetyczne. Wysokos¢ odpisu jest
rezultatem analizy poniesionych historycznie kosztéw napraw gwarancyjnych w stosunku do wielkosci
sprzedazy. W oparciu o analize wartosci naktadéw w przychodach z okresu 5 lat poprzedzajacych rok
sprawozdawczy szacowany jest wspotczynnik stanowigcy podstawe wyliczenia rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych, poniesionych w kolejnych okresach.

Zarzad podjat decyzje o oszacowaniu kosztéw napraw gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem
usterek i obstugg gwarancyjng na najwiekszych kontraktach realizowanych w roli generalnego wykonawcy.
Z uwagi na wysokie gwarantowane wymagania techniczne dla inwestycji oraz odpowiedzialno$é
generalnego wykonawcy w okresie gwarancji za kompletng inwestycje, w ocenie Zarzadu Spoiki,
wymagato to utworzenia rezerwy na koszty zwigzane z potencjalnym ryzykiem wystgpienia usterek
oraz zagwarantowaniem osiggniecia wymaganych parametréw technicznych.

Szczegotly dotyczace wartosci oszacowanych rezerw na koszty napraw gwarancyjnych zostaty
zaprezentowane w nocie 25.
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Rezerwa na potencjalne koszty z tytutu nieterminowej realizacji uméw

Spotka tworzy rezerwe na potencjalne kary umowne z tytutu nieterminowej realizacji umow, jezeli
wystepuje istotne prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy
i opdznienie to powstalo z winy Spokki, jako wykonawcy umowy. Wysoko$¢ rezerwy wynika z zapisanej
w danej umowie wartosci kary za dany okres opdznienia. Szczegdty dotyczgce wartosci oszacowanych
w ten sposéb rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 14 i 25.

Wycena kwot naleznych i kwot zobowigzan z tytutu dlugoterminowych uméw o budowe

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych
przychoddéw oraz kosztéw z tytulu uméw o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopniowego
zaawansowania kontraktu w oparciu o aktualne, na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
budzety kontraktow.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowaé wyniku umowy o budowe, przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne. Jezeli wynik umowy
0 budowe mozna wiarygodnie oszacowa¢ i jest prawdopodobne, ze Spodtka osiggnie zysk z tytutu
realizacji umowy, przychody z tytutu umowy ujmuje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest
prawdopodobne, ze igczne koszty z tytulu umowy przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie od razu w wyniku finansowym jako koszt zgodnie z MSSF.

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote powinna
w danym okresie ujg¢ jako kwoty nalezne lub kwoty zobowigzahh wobec odbiorcéw z tytutu umow
budowlanych. Stopiehh zaawansowania prac mierzy sie w oparciu o wyrazony procentowo stosunek
kosztow z tytutu umowy, poniesionych do dnia bilansowego, do igcznych szacowanych kosztéw
z tytutu poszczegdinych kontraktéw.

Szczegoty dotyczace rozliczenia przychoddéw i kosztéw z uméw o ustuge budowlang za okres
sprawozdawczy zostaly zaprezentowane w nocie 28.2.

Wycena zapaséw

Spdtka na koniec okresu sprawozdawczego dokonata analizy wystgpienia przestanek utraty wartosci
zapasow. Na podstawie oglagdu zapaséw magazynowych i analizy danych z ewidencji rotacji stwierdza sie,
czy zapasy stracity (czesciowo lub catkowicie) wartos¢ uzytkowg lub wartos¢ handlowg. Uzasadnia
to dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadzajgcego wartos¢ sktadnika aktywdw, wynikajacg z ksigg
rachunkowych, do ceny sprzedazy netto. Jednostka ustala wiarygodng cene sprzedazy netto
dla poszczegdlnych rodzajow zapaséw lub kazdej z ich pozycji. Wartosci oszacowanych odpiséw
aktualizujgcych zaprezentowano w nocie 16.

4. Zmiany w strukturze Spoéftki

Uchwatg nr 10/1X/2016 z dnia 06.02.2016 roku, Zarzad ELEKTROBUDOWA SA z dniem 01.03.2016 roku
wprowadzit zmiany w strukturze organizacyjnej Spoétki. Uchwatg nr 19/1X/2016 z dnia 29.03.2016 roku
Zarzad Spokki uchylit z dniem 31.03.2016 roku dotychczasowy Regulamin Organizacyjny SpofkKi
i uchwalit jednolity tekst ,Regulaminu organizacyjnego ELEKTROBUDOWA SA” obowigzujgcy od dnia
01.04.2016 roku.

Zmiany w strukturze organizacyjnej wynikajg z dbafoéci o jakos¢ oferowanych produktéw i ustug
oraz stuzg podniesieniu efektywno$ci organizacji, uzyskanie korzyéci z efektu synergii, zintegrowaniu
dziatalno$ci stuzb marketingowych oraz intensyfikacji dziatar ukierunkowanych na nowe rynki.

Oddziaty Spotki zmienity dotychczasowe ukierunkowanie z poszczegéinych rynkéw na produkty i ustugi.
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W wyniku dokonanych zmian organizacyjnych w ELEKTROBUDOWA SA wydzielono dwa Oddziaty,
odpowiadajgce wyodrebnionym segmentom dziatalnosci generujgcym zyski:

Oddziat Produkciji, koncentrujgcy w swoim obszarze dziatalno$¢ produkcyjng: rozdzielnic i stacji
kontenerowych, szynoprzewodow, rozdzielnic w izolacji gazowej;

Oddziat Realizacji Projektéw, prowadzacy dziatalnos¢ ustugowg w dwoéch obszarach: Generalne
Wykonawstwo i Zarzgdzanie Projektami Zagranicznymi oraz Zarzadzanie Projektami Krajowymi;
Zmiany organizacyjne zmierzaty do koncentracji jednorodnego rodzaju dziatalnosci i kompetenc;ji
w zorganizowanych centrach zyskow z odpowiedzialnocig za pozyskiwanie zaméwien oraz efektywne
zarzgdzanie.

Ponadto zmianami organizacyjnymi objeto struktury Biura Spotki, w ktdrych miedzy innymi uwzgledniono
przejecie zakresu dziatalnosci spétki KONIP Sp. z o0.0. w zwigzku z podjeciem, przez Zarzad
ELELKTROBUDOWY SA w dniu 06.02.2016 roku, uchwaty o podjeciu czynnosci zmierzajgcych
do rozwigzania spofki.

Wprowadzone zmiany organizacyjne wynikajg z dbatosci o jakos¢ i efektywnosé dziatalnosci operacyjne;,
a zarazem sg wynikiem réznych potrzeb i kompetencji w dziatalnosci produkcyjnej i ustugowe;.

Poza wyzej opisang, w okresie sprawozdawczym, nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze Spétki.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego istotnie wptywajgcego na wynik finansowy.
Uwarunkowania rynku na ktérym dziata ELEKTROBUDOWA SA, swiadczgc kompleksowe ustugi
budowlano - montazowe i realizujgc inwestycje zwigzane z przemystem energetycznym, chemicznym
oraz budownictwem obiektéw uzytecznosci publicznej w systemie pod klucz, wptywajg na periodyzacje
wykonywanych prac, a tym samym poziom sprzedazy. Poczatek roku zwykle generuje nizsze poziomy
przychoddw co jest wynikiem mniejszych potrzeb klientéw ELEKTROBUDOWA SA w tym okresie.
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw osiggniete przez ELEKTROBUDOWA SA
w okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2016 roku wynosity 206 035 tys. zt i stanowity
19% przychodéw zatozonych w budzecie na rok 2016. Udziat ten jest zblizony do poziomu osiggnietego
przez Spotke w analogicznym okresie roku ubiegtego.

6. Informacja o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym Ilub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2016 roku Spotka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
Nie przewiduje sie réwniez zadnego zaniechania w okresie nastepnym.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmentacja dziatalnosci

Na dzien 31.03.2016 roku w wyniku zmian wprowadzonych w Regulaminie organizacyjnym Spdiki,
ktére zostaly opisane w nocie 4 niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego,
dziatalno$¢ gospodarcza Spéiki klasyfikowana jest w dwdch segmentach branzowych. O wyodrebnieniu
branzowych segmentéw decydowato ukierunkowanie dziatalnosci Oddziatéw Spétki i koncentracja
jednorodnego rodzaju dziatalnosci i kompetenciji w zorganizowanych centrach zyskéw, z odpowiedzialnoscig
za pozyskiwanie zamowien i zwrot poniesionych naktadéw inwestycyjnych oraz efektywne zarzgdzanie.
Segmenty sprawozdawcze Spoétki stanowig, wyodrebnione organizacyjnie oraz strategicznie oddziaty
i podlegajg odrebnemu zarzadzaniu.
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Na dzien 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA posiadata nastepujgce segmenty sprawozdawcze:

» Segment Realizacji Projektow - swiadczy ustugi na rynkach krajowym i zagranicznym, zakres jego

dziatania obejmuje:

*  prace projektowe,

* kompletacja dostaw,

* prace montazowe w branzy elektroenergetycznej,

+ prace montazowe we wszystkich branzach przy realizacji projektéw w formule generalnego
wykonawstwa w energetyce i przemysle,
prowadzenie eksploatacji urzadzen elektroenergetycznych,

»  prace kontrolno - pomiarowe i badania pomontazowe,

* prowadzenie prac rozruchowych urzgdzen i instalacji elektroenergetycznych.

» Segment Produkcji - zajmuje sie produkcja, realizacjg dostaw i Swiadczeniem ustug zwigzanych
z montazem oraz serwisem prefabrykacji z zakfadéw produkcyjnych na rynkach krajowym
i zagranicznym, zakres jego dziatania obejmuije:
*  prace projektowe,
*  produkcja i sprzedaz:
- urzgdzen elektroenergetycznych i stacji kontenerowych (z ustugami serwisowymi),
- szynoprzewodow (z ustugami serwisowymi),
- urzadzeh sterowania i sygnalizagj,
- konstrukcji metalowych.

» Pozostale aktywnosci - petnig funkcje strategiczne, kontrolne i koordynacyjno - ustugowe wobec
Spoikki.

Zarzad Spdiki monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tych alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawag
oceny wynikow dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej i sg mierzone jak zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym.

Finansowanie Spofki (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg
monitorowane na poziomie segmentéw operacyjnych i do nich alokowane.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane na poziomie Spétki.

Spoitka rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce ceny rynkowe, podobnie
jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

21



ELEKTROBUDOWA SA
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Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikow Spotki w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscig. Uwzgledniajgc zmiany w strukturze organizacyjnej Spokki, powodujgce zmiane
skfadu jej segmentdéw sprawozdawczych, dokonano przeksztatcenia analogicznych pozycji informac;ji
dotyczgcych segmentéw za weczesniejsze okresy.

Wyniki segmentéw branzowych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody

w tym:

Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentéw ogotem
Zysk | strata operacyjna
Wynik dziatalnosci finansowej
Zysk brutto

przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

okresu obrotowego

z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk | strata netto

okresu obrotowego

z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto okresu obrotowego

Segment

o Segment Pozostale
Realizacji Produkcji aktywnosci Razem
Projektow 1 yw
169 263 36 333 439 206 035
178 4 657 2130 6 965
169 441 40990 2 569 213 000
619 2136 (675) 2080
(498) (129) 5609 4982
121 2 007 4934 7 062
220 (396) (281) (457)
341 1611 4 653 6 605
0 0 0 0
341 1611 4 653 6 605

Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku (niebadane)

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek zaleznych

Resligacji  Segment  Pozostale oo
Projektéw Produkciji aktywnosci
814 918 651 2383
104 566 28 698
0 0 2052 2052
0 0 3557 3557
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Wyniki segmentéw branzowych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku (niebadane)

Segment

Realizacji Segmen_t_ Pozosta!e . Razem
Projektéw Produkciji aktywnosci
Dziatalnos¢é kontynuowana
Przychody
w tym:
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 205 101 33925 688 239714
Sprzedaz miedzy segmentami 459 5901 2185 8 545
Przychody segmentéw ogétem 205 560 39 826 2873 248 259
Zysk operacyjny 13123 2208 (1262) 14 069
Wynik dziatalnosci finansowej (806) (124) 0 (930)
Zysk brutto
przed opodatkowaniem 12 317 2084 (1 262) 13139
Podatek dochodowy (2 485) (416) 223 (2 678)
Zysk netto okresu obrotowego
z dziatalnosci kontynuowanej 9832 1668 (1 039) 10 461
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk | strata netto
okresu obrotowego
z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk netto okresu obrotowego 9 832 1668 (1 039) 10 461

Pozostale pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2015 roku (niebadane)

Segment

Reslzach  Sede ferees Rasem
Projektow 1 yw
Amortyzacja srodkow trwatych 954 781 690 2425
Amortyzacja wartosci niematerialnych 125 754 16 895
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych 0 0 0 0
Udziat w zyskach jednostek zaleznych 0 0 0 0
Pozycje dotyczace segmentéw branzowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na dzien 31.03.2016 roku (niebadany)
ggglri'z]ggjti Segment Pozostate Razem
Projektéw Produkciji aktywnosci
Aktywa 514 195 141 006 144 811 800 012
Zobowigzania 323425 53002 22 539 398 966
Nakfady inwestycyjne 347 117 299 763
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 21516 21 516
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 47 523 47 523

23



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien 31.12.2015 roku

ggglri::gjti Segment Pozostale Razem
Projektéw Produkciji aktywnosci
Aktywa 601702 153 823 142 981 898 506
Zobowigzania 408 394 89 222 6 291 503 907
Nakfady inwestycyjne 3001 6 911 3020 12 932
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 0 0 21516 21 516
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 47 523 47 523

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw w segmentach branzowych ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

stan na

. . . stan n
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.03.2016 tan na
P . 31.12.2015
oraz pozostate naleznosci brutto (niebadany)
Segment Realizacji Projektow 231139 290776
Segment Produkgji 29 005 96 677
Pozostate aktywnosci 7 759 2 245
Razem 267 903 389 698
stan na Utworzone Rozwigzane Wykorzystane stan na
31.12.2015 odpisy odpisy odpisy 31.03.2016
(niebadany)
Segment Realizacji Projektow 51319 8814 (11 897) (1109) 47 127
Segment Produkcji 5932 682 (531) (44) 6 039
Pozostate aktywnosci 1846 0 0 (2) 1844
Razem 59 097 9 496 (12 428) (1.155) 55 010
stan na Utworzone Rozwigzane Wykorzystane stan na

31.12.2014 odpisy odpisy odpisy 31.12.2015
Segment Realizacji Projektow 27 555 34 402 (10 638) 0 51319
Segment Produkgji 5606 1334 (651) (357) 5932
Pozostate aktywnosci 658 1264 (76) 0 1846
Razem 33 819 37 000 (11 365) (357) 59 097
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

Rozwigzane Stan na
o e UWOTEONe ) yykorzystane  31.03.2016
e pisy odpisy (niebadany)
Segment Realizacji Projektow 900 0 (2) 898
Segment Produkcji 4 568 0 0 4 568
Razem 5468 0 (2) 5466
stan na Utworzone Ivsolf;v r:!z:;ie stan na
31.12.2014 odpisy yrorzy 31.12.2015
odpisy
Segment Realizacji Projektow 268 664 (32) 900
Segment Produkcji 373 4 252 (57) 4 568
Razem 641 4916 (89) 5468

Pozostale odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA, poza wyzej
zaprezentowanymi, nie dokonata innych odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

Pozostate odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.03.2016 i na dzien 31.12.2015 roku przypadaty na:
e narzeczowe aktywa trwate w wysokosci 245 tys. zt - dotyczyty Segmentu Realizacji Projektow,

¢ inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w wysokosci 378 tys. zt - dotyczyly pozostatych

aktywnosci.
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Uzupetniajacy ukiad sprawozdawczy - segmentacja geograficzna

ELEKTROBUDOWA SA prowadzi dziatalnos$¢ na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015

(niebadany)

(niebadany)

a) kraj 160 285 221 317
b) zagranica, w tym: 45 750 18 397
- Finlandia 33 791 9337

- Rosja 7 325 5149

- Algieria 3014 0

- Arabia Saudyjska 1241 0

- Ukraina 375 86

- Angola 0 3 146

- RPA 0 228

- Szwaijcaria 0 139

- Francja 0 110

- Niemcy 0 83

- Biatoru$ 0 59

- pozostate 4 60
206 035 239714

Nizsze przychody krajowe w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wystgpity gtéwnie
w Segmencie Realizacji Projektow. Znaczacy wptyw miaty duze kontrakty, ktérych realizacja znajduje
sie na etapie testow przed odbiorami kohcowymi, w zwigzku z czym w okresie 3 miesiecy zakonczonym
dnia 31.03.2016 roku nie wygenerowaty tak znaczgcych przychodoéw, jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Sprzedaz eksportowa odnotowata wzrost w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
i wigze sie to gtdwnie z kontynuacja, przez Oddziat Realizacji Projektéw, prac kontrakcie w Finlandii.

Informacja o wiodacych klientach

W przychodach z tytutu sprzedazy bezposredniej w dziatalnosci Segmentu Realizacji Projektéw
uwzgledniono przychody w wysokosci 33,2 min zt (w okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia
31.03.2015 roku 118,1 min zt) z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Spéiki. Przychody te stanowity
w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku 16,1%, a w okresie 3 miesiecy
zakonczonym dnia 31.03.2015 roku 49,3% wartosci przychodéw Spoiki.

8. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzierh 31.03.2016 roku wartos¢ netto inwestycji w obcych $rodkach trwatych wynosita 1 304 tys. zt
(na dzien 31.12.2015 roku 1 341 tys. zi).

Na dzien bilansowy Spétka dokonata oceny wystepowania przestanek wskazujgcych na utrate wartosci
srodkéw trwatych w latach poprzednich i stwierdzono, ze wartos¢ odzyskiwalna tych sktadnikow
od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego ich wartos¢ w kwocie 245 tys. zt nie ulegta
zmianie. Na dzieh 31.03.2016 roku odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych
wynosit 245 tys. zi.

ELEKTROBUDOWA SA nie posiada rzeczowych aktywow trwatych o ograniczonym prawie uzytkowania.
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Srodki trwate w leasingu

Na dzien 31.03.2016 roku Spoétka uzytkowata aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego
i umow dzierzawy z opcjg zakupu o wartosci poczatkowej 6 818 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku
6 876 tys. zt), w tym: urzadzenia techniczne i maszyny 4 746 tys. zt, srodki transportu 1 742 tys. zi
i inne srodki trwate 330 tys. zt. Warto$¢ umorzenia $rodkow trwatych w leasingu i dzierzawie wynosita
na dzien bilansowy 990 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 729 tys. zt), w tym: maszyny i urzadzenia
585 tys. zt, srodki transportu 336 tys. zt i inne srodki trwate 69 tys. zt.

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwatych

Na dzien 31.03.2016 roku na nieruchomosciach, ktérych ELEKTROBUDOWA SA jest wiascicielem
lub uzytkownikiem wieczystym, ustanowiono hipoteki kaucyjne do maksymalnej kwoty 514 595 tys. zi
(na dzien 31.12.2015 roku 514 595 tys. zt). Warto$¢ bilansowa nieruchomosci obcigzonych hipotekg
wynosita na dzien 31.03.2016 roku 45 924 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 46 439 zt).

Na dzien 31.03.2016 roku na s$rodkach trwatych, bedacych wtasnoscig Spotki zakwalifikowanych
do rzeczowych aktywow trwatych, zostaty ustanowione zastawy rejestrowe do sumy 118 500 tys. zt
(na dzieh 31.12.2015 roku 118 500 tys. zl). Ruchome rzeczowe aktywa trwate, na ktdrych
ustanowiono zastawy rejestrowe przedstawiaty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31.03.2016 roku wartos¢ 2 441 tys. zt (na dzieh 31.12.2015 roku 2 538 tys. zt).

Zaréwno hipoteki kaucyjne, jak i zastawy rejestrowe stanowity zabezpieczenie uméw z instytucjami
finansowymi.
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Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2016 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 31.03.2016 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2016 roku

Amortyzacja biezaca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy,
likwidacji srodkow trwatych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.03.2016 roku

Wartos¢ netto srodkéw trwatych

na dzien 31.03.2016 roku (niebadana)

Budynki

i obiekty Urzqd_z enia Srodki Inne srodki Srodki trwate Zaliczki na Rzeczowe
Grunty s techniczne N . .
inzynierii R transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
. i maszyny
ladowej
4967 64 164 52 364 25 966 20 075 4168 0 171 704
0 0 174 191 83 85 0 533
0 0 174 191 83 85 0 533
0 0 (207) (644) (147) 0 0 (998)
0 0 (6) (586) 0 0 0 (592)
0 0 (201) (58) (147) 0 0 (406)
4967 64 164 52 331 25513 20 011 4 253 0 171 239
0 (15 903) (36 210) (20 315) (13 633) 0 0 (86 061)
0 (561) (858) (508) (456) 0 0 (2383)
0 0 205 591 147 0 0 943
0 (16 464) (36 863) (20 232) (13 942) 0 0 (87 501)
4967 47 700 15 468 5281 6 069 4 253 0 83 738
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Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 01.01.2015 roku

Zwigkszenia (z tytutu):

- zakupu

- wykonane we wlasnym zakresie

- przyjecia z inwestycji

- rozliczenia z zaliczek

- przyjecia z leasingu

- pozostate

Zmniejszenia (z tytutu):

- sprzedazy

- likwidacji

- pozostate

Transfer z przeznaczonych

do sprzedazy

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2015 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 01.01.2015 roku

Amortyzacja biezagca za okres
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy, likwidaciji
Srodkow trwatych

Pozostate zmniejszenia

Transfer z przeznaczonych

do sprzedazy

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2015 roku

Wartos¢ netto srodkéw trwatych

na dzien 31.12.2015 roku

Budynki Urzadzenia & &
i obiekty 302 Srodki Inne srodki Srodki trwate Zaliczki na Rzeczowe
Grunty Lo techniczne . . .
inzynierii R transportu trwate w budowie srodki trwate aktywa trwate
ladowej i maszyny
4970 65 665 47 438 24 944 17 516 4049 70 164 652
123 1346 5526 2 363 2452 119 (70) 11 859
0 0 2798 1028 1934 881 446 7087
0 0 0 0 0 378 0 378
0 1341 110 0 248 (1699) 0 0
0 0 0 0 0 516 (516) 0
0 0 2618 1335 270 0 0 4223
123 5 0 0 0 43 0 171
(126) (2847) (1052) (1341) (228) 0 0 (5594)
(126) (2847) (502) (1341) (78) 0 0 (4 894)
0 0 (550) 0 (135) 0 0 (685)
0 0 0 0 (15) 0 0 (15)
0 0 452 0 335 0 0 787
4967 64 164 52 364 25 966 20 075 4168 0 171704
0 (14 718) (33 273) (19 367) (11 724) 0 0 (79 082)
0 (2 252) (3377) (2210) (1787) 0 0 (9 626)
0 1067 891 1262 213 0 0 3433
0 0 (128) 0 (117) 0 0 (245)
0 0 (323) 0 (218) 0 0 (541)
0 (15 903) (36 210) (20 315) (13 633) 0 0 (86 061)
4967 48 261 16 154 5651 6 442 4168 0 85 643
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9. Zobowigzania z tytutlu uméw leasingu finansowego

Umowy leasingu zawarte przez ELEKTROBUDOWA SA, biorgc pod uwage zakres w jakim ryzyka
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotow leasingu przypadajg Spoice, zakwalifikowano do leasingu
finansowego.

Umowami leasingu zostaty objete urzadzenia z grupy 4, 6, i 8 klasyfikacji sSrodkoéw trwatych oraz srodki
transportu z grupy 7.

Rata leasingowa obejmuje rate wstepng oraz wynagrodzenie z tytutu leasingu ptatne w miesiecznych
ratach, na ktdre skifada sie rata kapitatowa, jako sptata wartosci sprzetu i rata odsetkowa stanowigca
w szczegolnosci optate za uzywanie sprzetu i sfinansowanie jego zakupu.

Umowy zostaly zabezpieczone dwoma wekslami wikasnymi do tgcznej wartosci 5 118 tys. zt oraz dodatkowo
jednym wekslem ,in blanco” zabezpieczajgcym wierzytelnosci leasingodawcy w wysokosci pokrywajacej
catos¢ wymagalnego roszczenia wynikajgcego z umowy leasingu.

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku przyszte minimalne optaty oraz warto$¢ biezgca
minimalnych opfat netto z tytutu umoéw leasingu finansowego przedstawiaty sie nastepujgco:

stan na

31.03.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Wartosé Wartosé
_O|_:>iaty biezaca _O|_:>iaty biezaca
minimalne minimalne
opflat opflat
W okresie 1 roku 2083 1911 2 289 2 095
W okresie 1 do 5 lat 2902 2799 3 447 3308
Minimalne optaty leasingowe ogétem 4 985 4710 5736 5403
Minus koszty finansowe 275 333
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 4710 5403
- krotkoterminowe 1911 2 095
- dtugoterminowe 2799 3 308

10. Aktywa niematerialne

Zakonczone prace rozwojowe

Gtowng pozycje zakonczonych prac rozwojowych stanowig rozliczone naktady na prace rozwojowe
zwigzane z prowadzonym projektem wdrozenia do produkcji seryjnej nowego wyrobu - rozdzielnicy
wysokiego napiecia typu OPTIMA 145. Na dzien 31.03.2016 roku naktady poniesione na realizacje
przedsiewzigcia, pomniejszone o umorzenie wynosity 11 254 tys. zt.

ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzytecznos¢ prezentowanych w aktywach

niematerialnych zakohczonych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich warto$¢. Na dzieh niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.
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Koszty niezakonczonych prac rozwojowych

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku poniesione nakfady na niezakohczone
prace rozwojowe wynosity 71 tys. zt, zwigzane byty z rozwojem obecnych produktéw.

Na dzieh 31.03.2016 roku warto$¢ narastajgca naktadéw na niezakorczone prace rozwojowe wynosita
5107 tys. zt. Gtébwng pozycjg niezakoriczonych prac rozwojowych byt realizowany projekt ,Rozdzielnica
OPTIMA - Il Etap”, tacznie naktady na tym projekcie na dzieth 31.03.2016 roku wynosity 2 378 tys. ziotych
(na dzien 31.12.2015 roku wynosity 2 466 tys. zt).

ELEKTROBUDOWA SA okresowo ocenia ekonomiczng uzytecznos¢ prezentowanych w aktywach
niematerialnych nie zakonczonych prac rozwojowych oraz weryfikuje ich warto$¢. Na dzien niniejszego
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano przestanek utraty ich wartosci.
Opis zabezpieczen ustanowionych na aktywach niematerialnych

Aktywa niematerialne nie stanowity zabezpieczenia zobowigzan Spotki na dzieh 31.03.2016 roku
oraz na dzien 31.12.2015 roku.

Pozostate informacje dotyczace aktywow niematerialnych

Na dzien 31.03.2016 roku i 31.12.2015 roku w Spdice nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
niematerialnych.

Na dzieh 31.03.2016 roku i 31.12.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA nie posiadata aktywow
niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.
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Warto$¢ brutto aktywow niematerialnych
na 01.01.2016 roku

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wiasnym zakresie
Warto$¢ brutto aktywdw niematerialnych
na dzieh 31.03.2016 roku
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 01.01.2016 roku

Amortyzacja biezgca

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 31.03.2016 roku

Wartos¢ netto aktywéw niematerialnych

na dzien 31.03.2016 roku (niebadana)

Koncesje, patenty, Koszty Wartosci Wartosci
sakoncsonych  ioprogramowanie  Mezakoficzonych  "TCRGEIE  niemateriaine
prac rozwojowych komputerowe P Jowy do uzytkowania
29 373 10772 5036 848 46 029
0 27 71 132 230
0 27 0 132 159
0 0 71 0 71
29 373 10 799 5107 980 46 259
(16 456) (9723) 0 0 (26 179)
(475) (223) 0 0 (698)
(16 931) (9 946) 0 0 (26 877)
12 442 853 5107 980 19 382
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Warto$¢ brutto aktywdw niematerialnych
na 01.01.2015 roku

Zwigkszenia (z tytutu)

- zakupu

- wykonania we wtasnym zakresie

- przyjecia z inwestycji

Zmniejszenia (z tytutu)

- pozostate

Warto$¢ brutto aktywdw niematerialnych
na dzieh 31.12.2015 roku

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 01.01.2015 roku

Amortyzacja biezgca

Pozostate zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzieh 31.12.2015 roku

Wartos¢ netto aktywéw niematerialnych
na dzien 31.12.2015 roku

Koncesje, patenty, Koszt Wartosci Wartosci
Koszty licencje . Szly niematerialne . .
. . . niezakonczonych . niematerialne
zakonczonych i oprogramowanie rac rozwoiowvch nieoddane razem
prac rozwojowych komputerowe P Jowy do uzytkowania
28 014 9637 3076 0 40727
1359 1300 1960 848 5467
0 1300 0 848 2148
0 0 3319 0 3319
1359 0 (1 359) 0 0
0 (165) 0 0 (165)
0 (165) 0 0 (165)
29 373 10772 5036 848 46 029
(13 507) (8779) 0 0 (22 286)
(2 949) (1109) 0 0 (4 058)
0 165 0 0 165
(16 456) (9723) 0 0 (26 179)
12 917 1049 5036 848 19 850
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11. Inwestycje w jednostkach powigzanych

11.1 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Zaktad Produkciji
Urzadzen SAUDI
Elektroenergetycznych ELEKTROBUDOWA Sp. z o0.0.
,VECTOR” Sp. z o0.0.

Udziatl w kapitale zakladowym

na dzien 31.03.2016 roku 49% 33%
Cena nabycia 13 805 97
Podwyzszenie kapitatu w 2009 roku 7711 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw 0 97)
Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych

na dzien 31.03.2016 roku (niebadane) 21 516 0

Wybrane dane na dzien 31.03.2016 roku
(niebadane)

Wartos¢ aktywow 54 090 391
Kapitaty wtasne 26 758 (249)
Stan zobowigzan 27 332 640
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatow 26 002 0
Zysk / strata netto 251 0

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez Spotke w podmiotach stowarzyszonych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.
Udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale zaktadowym jednostek stowarzyszonych na dzien
31.03.2016 roku nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2015 roku.

Spétka ,,VECTOR” zajmuje sie gtéwnie produkcjg urzadzen elektrycznych sprzedawanych na rynku
lokalnym oraz dystrybucjg produktow ELEKTROBUDOWA SA na rynku rosyjskim.

Obecna sytuacja Rosji w duzym stopniu uzalezniona jest od ceny ropy, ktéra znaczaco wptywa
na rosyjskg gospodarke oraz kurs rubla. Ma to wptyw na dziatalno$¢ spotki ,VECTOR” w zakresie
przychodéw generowanych ze sprzedazy polskich produktdw na rynku rosyjskim, ktérych wartos¢
spada. Jednoczes$nie rosnie wartos¢ portfela zamowien na produkty fabryki rosyjskiej. Obecnie firma
~VECTOR” jest czotowym producentem rozdzielnic w Rosji. Poczynione zostaty inwestycje w zaktad
produkcyjny, w celu zwiekszenia jego zdolnosci produkcyjnej. Inwestycje zostaly sfinansowane
ze srodkow wiasnych spotki ,VECTOR”.

Spotka ,VECTOR?” jest przedsiebiorstwem prywatnym nienotowanym na rynku papieréw wartosciowych,
tym samym nie jest mozliwe uzyskanie rynkowego kwotowania wartosci udziatéw spofki.

Na dzien 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA dokonata analizy wystepowania przestanek
wskazujgcych na utrate wartosci udziatow w kapitale jednostki stowarzyszonej ,VECTOR”.

W ocenie Zarzagdu ELEKTROBUDOWA SA prognoza budzetu na 2016 rok, przyjeta jako podstawa
testu na utrate wartosci inwestycji w jednostce stowarzyszonej ,VECTOR” Sp. z 0.0., sporzadzonego
przez niezaleznego eksperta na dzien 31.12.2015 roku, nie wymaga korekty i wedtug najlepszej
wiedzy posiadanej na dzien bilansowy wykonanie prognozy budzetu nie jest zagrozone.

Na dzieh 31.03.2016 roku Sredni kurs rubla wzrdst o 5% w odniesieniu do notowan kursu na dzien
31.12.2015 roku. Zmiany relacji kursu rubla do PLN oraz widoczna stabilizacja sytuacji gospodarczej
w Rosji nie stanowi przestanek zewnetrznych wskazujgcych na utrate wartosci udziatéw
ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spofki.
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Dokonana analiza czynnikéw wewnetrznych, sytuacji finansowej i ptynnosci posiadanych aktywéw
spotki ,VECTOR” oraz portfela zamowieh, nie wskazuje w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci,
na utrate wartosci udzialu ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spoétki.

W ocenie Zarzgdu wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostce stowarzyszonej ,VECTOR” Sp. z o.0.
na dzieh 31.03.2016 roku, w poréwnaniu do stanu na dzieth 31.12.2015 roku nie ulegta zmianie.

Sytuacja finansowa SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z o.0. z siedzibg w Rijadzie Krélestwo Arabii
Saudyjskiej byta przestankg do podjecia przez Zarzad ELEKTROBUDOWA SA decyzji o dokonywaniu
w 2014 roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw w kwocie 97 tys. zt (odpis ujety zostat
w kosztach finansowych 2014 roku). Obecnie SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. nie wykazuje
aktywnosci gospodarcze;.

Zarzad ELEKTROBUDOWA SA rozwaza inng forme sprzedazy produktéw na tamtejszym rynku.

11.2 Inwestycje w jednostkach zaleznych

ELEKTROBUDOWA

KONIP Sp. zo.0. ENERGOTEST sp. zo.0. UKRAINA Sp. z 0.0.

Udzial w kapitale zakladowym

na dzien 31.03.2016 roku 100% 100% 62%
Cena nabycia 70 47 453 376
Podwyzszenie kapitatu 0 0 2
Odpls ’aktuallzwacy wartos¢ 0 0 (378)
udziatow

Inwestycje w jednostkach

zaleznych

na dzien 31.03.2016 roku

(niebadane) 70 47 453 0
Wybrane dane na dzien

31.03.2016 roku (niebadane)

Wartos¢ aktywow 888 38 895 1163
Kapitaty wiasne 847 19610 (70)
Stan zobowigzan 41 19 285 1233
Przychody ze sprzedazy produktow,

towaréw i materiatdow 337 11 134 428
Zysk / strata netto 70 237 23

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Spo6tke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych spétek.

Udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale zaktadowym jednostek zaleznych na dzierh 31.03.2016 roku
nie ulegt zmianie w stosunku do stanu z dnia 31.12.2015 roku.

ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. zajmuje sie dystrybucja wyrobéw gotowych
ELEKTROBUDOWA SA na rynku ukrainskim. Ukrainska spoétka sprzedaje na rynku lokalnym
rozdzielnice sredniego napiecia, przenosne stacje kontenerowe SKP oraz mosty szynowe.

Kryzys gospodarczy na Ukrainie znacznie ograniczyt inwestycje w tym kraju, a tym samym ma to wptyw
na spadek popytu na produkty oferowane przez ELEKTROBUDOWA SA. Reorganizacja
ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. zwigzana ze zmiang miejsca dziatalnosci z powodu
spornego statusu politycznego Krymu utrudnia wykorzystywanie posiadanych tam zasobdw
intelektualnych. Aktywne dziatania marketingowe sg prowadzone caly czas, ale rezultaty tych dziatan
uzaleznione sg od stabilizacji sytuacji politycznej czy ekonomicznej tego regionu.
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Sytuacja finansowa spoikki, utrata ptynnosci oraz trudnosci w pozyskiwaniu nowych zlecen stanowity
przestanki do podjecia przez Zarzad ELEKTROBUDOWA SA decyzji o dokonaniu w 2015 roku odpisu
aktualizujgcego warto$¢ udziatbw. Trwata utrata wartosci udziatdw posiadanych w spéice
ELEKTROBUDOWA UKRAINA o wartosci 378 tys. zt zostata ujeta w kosztach finansowych 2015 roku.

Spétka ENERGOTEST sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz systeméw elektrycznych wysokiego, sredniego
i niskiego napigcia, montaz aparatury elektrorozdzielczej i kontrolnej, remont oraz obstuga techniczna
aparatury elektrorozdzielczej i kontrolne;j.

Na dzien 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA dokonata analizy czynnikéw mogacych mie¢ wplyw
na utrate wartoéci udziatbw w kapitale jednostki zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. Wykonanie spdiki
ENERGOTEST sp. z o0.0. za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku nie wskazuje
na zagrozenie wykonania budzetu rocznego.

Analiza sytuacji finansowej oraz ptynnoéci posiadanych aktywéw spdki ENERGOTEST sp. z o.0.
nie wskazuje w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, na utrate wartosci udzialu ELEKTROBUDOWA SA
w kapitale spokki.

ENERGOTEST sp. z o0.0. dziata w sektorze energetycznym, ktoéry cechuje sie wysokimi naktadami
inwestycyjnymi i znacznymi wydatkami na modernizacje. Rynek, na ktérym dziata spétka stwarza
perspektywy rozwojowe.

W ocenie Zarzagdu ELEKTROBUDOWA SA na dzien 31.03.2016 roku nie wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate warto$ci udziatbw ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spotki ENERGOTEST sp. z o.0.

KONIP Sp. z o.0. uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw z dnia 01.04.2016 roku
zostata rozwigzana i otwarto jej likwidacje. Otwarcie likwidacji spétki KONIP Sp. z 0.0. i w zwigzku
z tym istotne ograniczenie skali jej dziatalno$ci byto przestankg do przeprowadzenia analizy wptywu
przebiegu procesu likwidacji na trwatg utrate wartosci inwestycji w jednostce zaleznej. W ocenie
Zarzagdu ELEKTROBUDOWA SA posiadane aktywa spoétki oraz prezentowana w bilansie otwarcia
warto$¢ ksiegowa spoétki KONIP Sp. z o0.0. gwarantujg zwrot inwestycji oraz wystepuje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowane aktywa spotki przyniosg wymierne korzysci ekonomiczne.

Na dzien 31.03.2016 roku udziaty ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spétki KONIP Sp. z 0.0. wynosity
70 tys. zt i nie ulegty zmianie w poréwnaniu do ich wartosci bilansowej na dzien 31.12.2015 roku.

12. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na

31.03.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- dlugoterminowe 6 631 6 631
- krotkoterminowe 24 24
6 655 6 655

Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg udziaty w spoice
P1BIPROHUT Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach.
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Na dzien 31.03.2016 roku udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spétki Pl BIPROHUT Sp. z o.0.
wynosit 23,07%, natomiast udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw wynosit
22,79%. Udziat ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spétki PI BIPROHUT Sp. z 0.0. w odniesieniu
do stanu na dzien 31.12.2015 roku nie ulegt zmianie. Strategiczny inwestor spétki BIPROHUT
posiadat na dzieh 31.03.2016 roku 75,96% udziatéw, z prawem gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
w wysokosci 73,77% w ogodlnej liczbie gltoséw. Pozostate udziaty znajdujg sie w rekach pozostatych,
rozproszonych wspoélnikow. W oparciu o kryteria MSR 28, ELEKTROBUDOWA SA przeprowadzita
odpowiednig analize klasyfikacji tej inwestycji, ktéra skutkowata konkluzjg, iz Spétka nie posiada
kontroli oraz nie wywiera znaczgcego wptywu na kierowanie politykg finansowa i operacyjng spotki
Pl BIPROHUT Sp. z 0.0., a sama inwestycja zaklasyfikowana jest do aktywoéw dostepnych do sprzedazy
i wyceniana zgodnie z MSR 39.

Spotka Pl BIPROHUT Sp. z o0.0. jest przedsiebiorstwem nienotowanym na rynku papierow
wartosciowych, tym samym nie jest mozliwe uzyskanie rynkowego kwotowania wartosci udziatow
spotki. Analiza rynku nieruchomosci oraz sytuacji finansowej i ptynnosci posiadanych aktywow spoétki
Pl BIPROHUT Sp. z 0.0. na dzien 31.03.2016 roku, pozwalata na oszacowanie wartosci godziwej
udziatbw ELEKTROBUDOWA SA w kapitale spotki na niezmienionym poziomie, w odniesieniu
do wyceny dokonanej przez niezaleznego eksperta na dzien 31.12.2015 roku.

Warto$¢ godziwg udziatdw w spétce Pl BIPROHUT Sp. z o.0. klasyfikuje sie¢ do poziomu 2 hierarchii
instrumentéw finansowych.

Kréotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg akcje spotkki FAMUR FAMAK S.A.
z siedzibg w Kluczborku. Akcje spétki FAMUR FAMAK S.A. nie sg notowane na gietdzie papieréw
wartosciowych, w zwigzku z czym wycena wartosci godziwej oparta zostata na oferowanej cenie
kupna tych akcji. Na dzien 31.03.2016 roku warto$¢ bilansowa krétkoterminowych aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy wynosita 24 tys. zt i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia
31.12.2015 roku.

Warto$¢ godziwg akcji spotki FAMUR FAMAK S.A. klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwe;.

13. Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe

31052015 stan na

(niebadany) 31.12.2015
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe
- kaucje gwarancyjne 2748 3615
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe netto 2748 3615
Dyskonto naleznoéci 135 184
Odpis aktualizujgcy pozostate aktywa finansowe 400 400
Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe brutto 3 283 4199

Na dzien 31.03.2016 roku i dzien 31.12.2015 roku naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych w catosci zostaty objete odpisem aktualizujgcym ich warto$¢ w wysokosci 400 tys. ziotych.
Warto$¢ godziwa dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych diugoterminowych jest zblizona
do ich wartosci bilansowe;j.
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14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe

31.05.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe
-z tytutu dostaw i ustug 184 178 298 738
- pozostate 22 829 22 661
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto 207 007 321 399
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 54 524 58 611
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci brutto 261 531 380010
31.05.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Pozostate naleznosci
- kaucje zatrzymane 13 842 20 077
- kwoty z tytutu wykonanych pozostatych ustug 888 1014
- naleznosci z tytutu wptaconego wadium 385 304
- nalezno$ci z tytutu dywidendy 5 557 0
- naleznosci z tytutu szkdd 200 201
- nalezno$ci od pracownikéw 172 19
- inne 1785 1046
22 829 22 661

Warto$¢ godziwa krétkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci

finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.

o_kre_s okres
3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.12.2015
(niebadany) T
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Odpis aktualizujgcy naleznosci na poczatek okresu 58 611 33 819
Utworzenie, w tym: 9 496 36 514
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9484 23 297
- naleznosci pozostate 12 13 217
Wykorzystanie (1 155) (357)
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie) (12 428) (11 365)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu 54 524 58 611
w tym:
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 37 621 37 946
- na pozostate naleznosci 16 903 20 665
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Na dzien 31.03.2016 roku najwiekszg pozycje salda odpisu aktualizujgcego stanowit utworzony
w ksiegach 2015 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug zrealizowanych na rzecz Polskich
Sieci Elektroenergetycznych S.A. (PSE). Odpis aktualizujgcy odpowiada wysokosci naliczonych kar
przez spotke PSE w zwigzku z nieterminowg realizacja zadania inwestycyjnego pod nazwag
,Rozbudowa stacji 400/110kV Stupsk” - Etap | i II’. Naliczona kara umowna za zwioke w wykonaniu
w fgcznej wysokosci 11 780 tys. zt zostata potrgcona z wierzytelnosci ELEKTROBUDOWA SA.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 37.1, a z pozostatymi
jednostkami, w ktérych ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie w kapitale przedstawione
zostaty w nocie 37.2.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i majg zazwyczaj 30 - dniowy termin pfatnosci.

Spotka stosuje przyjetg polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, ryzyko kredytowe jest istotnie ograniczone i nie sg identyfikowane
znaczgce ryzyka ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym
dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoiki.

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci w okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2016 roku
obnizyta sie 0 3 601 tys. zt.

Opis zmian, w okresie 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku, na odpisach aktualizujgcych
naleznosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostat zamieszczony w nocie 29 w pozycji
.Pozostate przychody operacyjne”.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci od podmiotdow powigzanych przedstawiono w nocie 37.1,
a od pozostatych jednostek, w ktérych ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie w kapitale
przedstawiono w nocie 37.2.

15. Pozostale aktywa niefinansowe

15.1 Pozostate aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach trwatych

stan na

31.03.2016 ,S@anna
(niebadany) 31.12.2015
Pozostale aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach trwatych
- polisy ubezpieczenie robét budowlanych 304 360
- prowizje i optaty od gwarancji ubezpieczeniowych 1522 1081
- optaty za utrzymanie i aktualizacje licenc;ji 0 132
- prenumerata 2 2
1828 1575
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15.2 Pozostate aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach obrotowych

stan na stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
Pozostale aktywa niefinansowe wykazywane w aktywach
obrotowych
- koszty dotyczgce przysztych okreséw (prenumeraty, optaty,
ubezpieczenia i abonamenty) 1 569 2719
- zaliczki na dostawy 3003 5403
- odpis na ZFSS 1630 0
- naleznosci z tytutu rozrachunkéw publiczno - prawnych 9 854 161
16 056 8 283

Wartos¢ bilansowa pozostatych aktywdw niefinansowych z tytutu zaliczek na dostawy zostata
pomniejszona o odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w kwocie 86 tys. zt (nota 37.2).

16. Zapasy
31.05.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Zapasy
- materiaty 25192 24 668
- potprodukty i produkty w toku 31 803 23 347
- produkty gotowe 2 855 2212
- towary 511 511
60 361 50 738
w tym:
- odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow (5 466) (5 468)

ELEKTROBUDOWA SA okresowo analizuje warto$¢ zapaséw i mozliwosé ich wykorzystania. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31.03.2016 roku nie stwierdzono wystepowania przestanek uzasadniajgcych
dokonanie odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw (za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.12.2015 roku utworzono odpis o wartosci 4 916 tys. zt). W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31.03.2016 roku Spétka dokonata rozwigzania / wykorzystana odpisu aktualizujgcego wartosc
zapasow materiatow w kwocie 2 tys. zt (za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.12.2015 roku
w kwocie 89 tys. zt).

ELEKTROBUDOWA SA okresowo analizuje warto$¢ zapasow i mozliwos¢ ich wykorzystania, na dzien
31.03.2016 roku nie zidentyfikowano potrzeby dokonania odpisu.

Spotka nie posiada kredytdbw bankowych ani innych zobowigzan, ktére bytyby zabezpieczone
na zapasach.
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17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Najczesciej stosowang
formg lokowania wolnych srodkéw pienieznych sg depozyty overnight. Warto$¢ godziwa srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31.03.2016 roku wynosita 96 758 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku
94 738 tys. zt).

Na dzien 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi
Srodkami kredytowymi w rachunku biezgcym w wysokosci 107 700 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku
107 700 tys. zt). Kwoty w catosci do wykorzystania bez warunkdw ograniczajgcych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
sktada sie z nastepujgcych pozyciji:

31052016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
- $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 96 737 94 706
- $rodki pieniezne w kasie 21 32
96 758 94 738

Srednia efektywna stopa procentowa depozytéw bankowych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia
31.03.2016 roku i w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31.12.2015 roku ksztattowata sie na tym
samym poziomie i wyniosta 0,5%.
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18. Klasyfikacja aktywéw do grup instrumentéw finansowych

kwota odniesiona kwota
w okresie odniesiona
stan na stan na z:k:)nr’:iif: ym :;N n?ilt(arseiscl:e
Rodzaj instrumentu finansowego sposob wyceny 3'] .03.2016 31.12.2015 31_03_201% zakoﬁczgng/’m
(niebadany) na kapitat 31.03.2016
z aktualizaciji na wynik
wyceny finansowy
1. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 209 755 325014 0 3943
a) pozostale aktywa finansowe naleznosci z tytutu kaucji
gwarancyjnych zamortyzowany koszt 2748 3615 0 48
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe zamortyzowany koszt 207 007 321 399 0 3 895
2. Inwestycje dostepne do sprzedazy 6 655 6 655 0 0
a) udziaty PIBIPROHUT Sp. zo.0. warto$¢ godziwa 6 631 6 631 0 0
b) akcje FAMUR FAMAK S.A. warto$¢ ksiegowa 24 24 0 0
3. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt 96 758 94 738 0 59
Razem aktywa finansowe 313168 426 407 0 4002

Warto$¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich wartoscig godziwa.
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19. Kapital podstawowy (zaktadowy)

Kapital podstawowy (zakladowy)

okres

3 miesiecy ol_(re§
X 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.12.2015
(niebadany) e
10 003 10 003

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 2,00 zt sg réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy. Akcje wszystkich serii sg jednakowo
uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu. Wszystkie akcje byly objete za wkiad

gotowkowy.

ELEKTROBUDOWA SA nie posiada akcji wkasnych. Spotki zalezne i stowarzyszone nie posiadajg

akcji ELEKTROBUDOWA SA.

Wartosé
. Rodzaj Rodzaj . serii Prawo
/esmeinsajla Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia L;z:lj)ia lemisji rejE:ttraacji do dywidendy
akgcji praw do akcji wg wartosci (od daty)
nominalnej

A zwykle nieuprzywilejowane brak 3248 750 6497 1995-06-07 1995-01-01
na okaziciela

B zwykle nieuprzywilejowane brak 722 250 1953 1995-12-11 1995-01-01
na okaziciela

C zwykle nieuprzywilejowane brak 249 096 498 2006-12-06 2006-01-01
na okaziciela

D zwykle nieuprzywilejowane brak 527 512 1055 2008-01-23 2008-01-01
na okaziciela

Liczba akcji razem 4747 608

Informacje o Akcjonariacie

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzieri 16.05.2016 roku struktura akcjonariatu
ELEKTROBUDOWA SA uwzgledniajgca akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spétke przedstawia sie nastepujgco:

stan na stan na
31'03'2016 31.12.2015
Struktura akcjonariuszy (niebadany)

ELEKTROBUDOWA SA R " - L

liczba akcji liczba akcji
réwna liczbie procent réwna liczbie procent

glosow glosow

AVIVA OFE AVIVA BZ WBK SA 510437 10,75 510437 10,75
Nationale - Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 469 499 9,89 469 499 9,89
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 462 257 9,74 462 257 9,74
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41 446 553 9,41
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 441 989 9,31 441 989 9,31
PTE Allianz Polska SA 299 523 6,31 299 523 6,31
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 288 566 6,08 288 566 6,08
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 241 640 5,09 241 640 5,09
pozostali akcjonariusze 1587 144 33,42 1587 144 33,42
taczna liczba akcji w kapitale zakladowym 4747 608 100,00 4747 608 100,00
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Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego opublikowanego w dniu
21.03.2016 roku, nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

Informacje o akcjach ELEKTROBUDOWA SA bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych

Na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego, tj. na dzien 16.05.2016 roku osoby zarzgdzajace
oraz nadzorujgce ELEKTROBUDOWA SA nie posiadajg akcji ani uprawnien do akcji Spofki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego opublikowanego
w dniu 21.03.2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien do akgc;ji
Spoiki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce ELEKTROBUDOWA SA.

20. Pozostate kapitaly

20.1 Kapitat zapasowy

Struktura kapitatu zapasowego:

- ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

- utworzony ustawowo

- utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang ustawowo
(minimalng ) wartos¢

- przeniesiony z kapitatu rezerwowego

20.2 Kapitat z wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy

Struktura kapitatu z wyceny inwestycji dostepnych
do sprzedazy

- wycena inwestycji dostepnych do sprzedazy

- podatek odroczony dotyczacy wyceny inwestycji

20.3 Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane

- straty aktuarialne

- zysk netto okresu ubiegtego

- zysk netto okresu obrotowego

stan na

stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
100 676 100 676
3334 3334
225 946 225 946
5562 5562
335518 335518
stan na stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
5752 5752
(1 092) (1 092)
4 660 4 660
stan na stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
(1 082) (1 082)
47 162 0
6 605 47 162
52 685 46 080
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20.4 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwykiych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyklych akcjonariuszy przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktére zostatyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych instrumentéw kapitatowych
w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje:

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)
Zysk netto za okres (w ziotych) 6 604 881 10 461 145
Srednia wazona liczba akji 4747 608 4747 608
Zysk podstawowy na akcje wynosi (w ztotych) 1,39 2,20

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie wystgpity Zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

21. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

21.1 Pozostale zobowigzania finansowe dlugoterminowe

31.05.2016 stan na

(niebadany) 31.12.2015
Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe
- dtugoterminowe kaucje gwarancyjne 11 470 11 113
- zobowigzania z tytutu leasingu 2799 3 308
Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe netto 14 269 14 421
Dyskonto zobowigzah 420 478
Pozostate zobowigzania finansowe dlugoterminowe brutto 14 689 14 899
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21.2 Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania fihnansowe krétkoterminowe

31032016 Stanna
(niebadany) 31.12.2015
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe krétkoterminowe
-z tytutu dostaw i ustug 113 629 186 945
- inne (wg tytutdéw) 14 395 16 970
w tym:
a) kaucje zatrzymane od podwykonawcow 11 155 10 977
b) zakup aktywow trwatych 417 3473
c) zobowigzania z tytutu leasingu 1911 2 095
d) potrgcenia z listy ptac 371 378
e) zobowigzania wobec pracownikéw 10 30
f) pozostate 531 17

128 024 203 915

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan finansowych zblizona
jest do ich wartoéci bilansowe;.

Zasady i warunki ptatnoéci powyzszych zobowigzan:

=  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 37.1, a z pozostatymi
jednostkami, w ktérych ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie w kapitale przedstawione
zostaty w nocie 37.2.

= Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
60 - dniowych.

Zobowigzania z tytutu kaucji zatrzymanych sg nieoprocentowane, warunki i terminy ptatnosci regulujg
zawarte z podwykonawcami umowy.

22. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31.05.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Pozostale zobowigzania niefinansowe
- zaliczki otrzymane na dostawy 68 025 65 610
-z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 10 691 15378
-z tytutlu wynagrodzenh 7126 8 068
85 842 89 056

Na dzien 31.03.2016 roku zaliczki otrzymane na dostawy zostaty zabezpieczone gwarancjami bankowymi
w kwocie 91 161 tys. zt (na dzien 31.12.2015 roku 93 687 tys. zt).
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31032015 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych swiadczen:
- podatek dochodowy od o0séb fizycznych 1711 2298
- podatek VAT 1782 5625
- ubezpieczenia spoteczne 7 034 7 295
- PFRON 144 160
-inne 20 0
10 691 15 378

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towaréw
i ustug jest ptacona wiasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

23. Kredyty i pozyczki

stan na

31.03.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Kredyty i pozyczki
- zobowigzania z tytutu kredytéw (nominat) 53 829 45 883
- zobowigzania z tytutu odsetek od kredytow 0 50
53 829 45 933
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Kredyty i pozyczki - stan na dzieh 31.03.2016 roku (niebadany)

Kwota kredytu

Kwota kredytu Joozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy umowy
do sptaty
wtys.zt waluta wtys.zl waluta
4 . cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; zastawy rejestrowe
ING BANK SLASKI S.A Katowice . . ) f A
kredyt w rachunku biezacym 47 700 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2019 roku E:ulirjigzdeg @;2(;/;/(:;202 3C8(S)J§ tg),rs':‘_l‘z}ZKF\)/\(;II:ry Kup?f S[/)(I)%%Zfsn; g\g%‘ hipotel
+ marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
kredyt obrotowy 21 000 zt 21 000 zt WIBOR 1M do 29.05.2017 roku
+ marza banku
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
EA(':K HANE"?(W; S.A. Warszawa 5 000 } o L WIBOR 1M do 10412016 ok 50 000 tys. zt KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesja praw z polisy
redyt w rachunku biezacym z z . 010.11.2016 roku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej wymieniong
+ marza banku hipoteka
kredyt obrotowy 52 000 zt 32 829 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku
+ marza banku
limit kart kredytowych 200 zt 0
. cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka kaucyjna
BANK PEKAO S.A. Krakow do wysokosci 22 400 tys. zt KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw
kredyt w rachunku biezacym 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2016 roku z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
+ marza banku ’
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
PKO BP S.A. Warszawa : )
. 435 195 tys. zt KW
kredyt w rachunku biezacym 25000 zt 0 z WIBOR1M  do28.02.2017 roku useip%‘zzﬁi gwej Z”Vrvgf;} f:{g %?::239/ 3 wraz z cesja praw z polisy
+ marza banku ’
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
mBank S.A. Warszawa ; ;
4 tys. zt KW nr PL1P/0011967 I
kredyt w rachunku biezacym 10 000 2t 0 z4 WIBORON  do30.09.2016 roku ut?eOZ%i e Owe?r1 Weké?a?in ?)?afc/g Wraz z cesja praw z polisy
+ marza banku ’
180 900 53 829

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Kredyty i pozyczki - stan na dzien 31.12.2015 roku

Kwota kredytu

Kwota kredytu Joozyczkil Warunki Okres
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Ipozyczkil pozy . obowigzywania Zabezpieczenia
pozostata oprocentowania
wg umowy umowy
do sptaty
wtys.zt waluta wtys.zl waluta
4 . cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; zastawy rejestrowe
ING BANK SLASKI S.A Katowice . . ) f A
kredyt w rachunku biezgcym 47 700 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.01.2019 roku E:ulirjigzdeg @;2(;/;/(:;202 3C8(S)J§ tg),rs':‘_l‘z}ZKF\)/\(;II:ry Kup?f é[/)(l)%%ﬁeSn; g\g%‘ nipotel
+ marza banku wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
kredyt obrotowy 25 500 zt 25 500 zt WIBOR 1M do 29.05.2017 roku
+ marza banku
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
EA(':K HANE"?(W; S.A. Warszawa 5 000 } o L WIBOR 1M do 10412016 ok 50 000 tys. zt KW nr KA1T/00060238/5 wraz z cesja praw z polisy
redyt w rachunku biezacym z z . 010.11.2016 roku ubezpieczeniowej; 2 weksle in blanco zabezpieczone wyzej wymieniong
+ marza banku hipoteka
kredyt obrotowy 52 000 zt 20 383 zt WIBOR 1M do 31.12.2017 roku
+ marza banku
limit kart kredytowych 200 zt 0
. cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; hipoteka kaucyjna
BANK PEKAO S.A. Krakow do wysokosci 22 400 tys. zt KW nr KN1N/00013390/8, wraz z cesja praw
kredyt w rachunku biezgcym 10 000 zt 0 zt WIBOR 1M do 30.04.2016 roku z polisy ubezpieczeniowej, 1 weksel in blanco
+ marza banku ’
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka do wysokosci
PKO BP S.A. Warszawa . )
. 435 195 tys. zt KW
kredyt w rachunku biezacym 25000 2t 0 zt WIBORIM  do28.02.2017 roku useip%‘zzﬁi gwej Z”Vrvgf;} f:{g %?::239/ 3 wraz z cesjg praw z polisy
+ marza banku ’
cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych = 100% zaangazowania;
mBank S.A. Warszawa . .
. hipoteka do wysokosci 4 000 tys. zt KW nr PL1P/00119678/5
kredyt w rachunku biezacym 10 000 2t 0 2 WIBORON  do30.09.2016roku * F>° o pﬁaw 2 polisy ubeyzpieczem owei, 1 weksel in blanco
+ marza banku ’
185 400 45 883

* Przedmiotowe kredyty sg kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptfaty, a wymienione daty sg datami obowigzywania uméw.
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Zmiana stanu kredytéw obrotowych w okresie sprawozdawczym

data kwota kwota saldo
zmiany uruchomienia splaty kredytu
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.12.2015 roku 45 883
stan na 31.12.2015 roku 25 500 0 25 500
28.01.2016 (1 500) 24 000
. i i 29.02.2016 1500 22 500
ING Bank Slaski S.A. zmiany w okresie ( )
sprawozdawczym 29.03.2016 (1 500) 21000
razem 0 (4 500)
stan na 31.03.2016 roku 25500 (4 500) 21000
stan na 31.12.2015 roku 20 383 0 20 383
21.01.2016 1607 21990
i i 25.02.2016 424 22 414
Bank Handlowy S.A. zmiany w okresie
sprawozdawczym 18.03.2016 10 415 32 829
razem 12 446 0
stan na 31.03.2016 roku 32 829 0 32 829
Stan kredytéw obrotowych na dzien 31.03.2016 roku (niebadany) 53 829

24. Podatek dochodowy

241 Obcigzenia podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku
i 31.03.2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

- podatek odroczony (488) 2272
- podatek zagranicznych Zaktadow 1035 406
- pozostate rozliczenia (90) 0
Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku 457 2678

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione
sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretaciji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W opinii Zarzadu, na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwosci powstania istotnych zobowigzan podatkowych z tytutu
dodatkowego wymiaru podatku wraz z odsetkami i karami.
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24.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem weditug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku i 31.03.2015 roku przedstawia sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19%
Réznice trwate rozliczone w Polsce
Podatek zaktadéw zagranicznych
Dywidenda spoéfek powigzanych

Rd&znice przejsciowe rozliczane w Polsce
Rdéznice przejsciowe rozliczane zagranica
Podatek od straty podatkowej

Réznice stawek podatkowych

Podatek dochodowy

Efektywna stawka podatkowa (%)

24.3 Podatek dochodowy odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od os6b prawnych wykazywane w aktywach sprawozdania

z sytuacji finansowej

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
7 062 13139
1342 2496
(1227) 226
1035 (440)
(676) 0
8 108 3119
357 406
(8 464) (3129)
(18) 0
457 2 678
6,5 20,4
stan na
stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
72 582 72 649
(42 893) (43 448)
29 689 29 201
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Struktura odroczonego podatku dochodowego

2 . Aktualizacja Podatek
. Umowy Rezerw Srodki PP Ka

okres zakonczony 31.03.2016 budowlane i RMKy trwale :/kat;’t;z:: i odszko;}c’)wania pggast:::‘tlyej Inne Razem
stan na poczatek okresu 01.01.2016 57 756 6618 566 7 152 0 0 557 72 649
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (11 315) 2673 10 (3) 0 8 464 104 (67)
stan na koniec okresu 31.03.2016 46 441 9 291 576 7149 0 8 464 661 72 582
stan na poczatek okresu 01.01.2016 (39 476) 0 (537) (861) (2 221) 0 (353) (43 448)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 193 0 (20) 0 768 0 (386) 555
stan na koniec okresu 31.03.2016 (39 283) 0 (557) (861) (1 453) 0 (739) (42 893)
Razem stan na koniec okresu 31.03.2016 (niebadany) 7158 9 291 19 6 288 (1 453) 8 464 (78) 29 689

4 . Aktualizacja Podatek
okres zakonczony 31.12.2015 b: dnt;:l‘?la‘e R;e;c;nr\&/y ?r'xg:;' wartos&ciJ io dszl}((:g)wania od straty Inne Razem
aktywow podatkowej

stan na poczatek okresu 01.01.2015 59 062 6 638 541 2948 0 0 627 69 866
Aktywa - zmiany odniesione na wynik finansowy (1.306) 1) 25 4204 0 0 (70) 2852
stan na koniec okresu 31.12.2015 57 756 6618 566 7 152 0 0 557 72 649
stan na poczatek okresu 01.01.2015 (51 507) 0 (643) (861) (1034) 0 (536) (54 581)
Rezerwy - zmiany odniesione na wynik finansowy 12 031 0 106 0 (1187) 0 183 11133
stan na koniec okresu 31.12.2015 (39 476) 0 (537) (861) (2 221) 0 (353) (43 448)
Razem stan na koniec okresu 31.12.2015 18 280 6618 29 6 291 (2 221) 0 204 29 201
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25. Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia

;elfggz;‘; Be_zerwa _ Rezerwa Ogoétlem
napraw na smadc_zenla _ na kary _ stan
. pracownicze i odszkodowania rezerw
gwarancyjnych

Stan na dzien 01.01.2016 roku 945 5828 1995 8768
utworzenie 6191 294 0 6 485
wykorzystanie 0 (190) 0 (190)
rozwigzanie 0 0 0 0
pozostate 0 0 0 0
Stan na dzien 31.03.2016 roku

(niebadany) 7136 5932 1995 15 063
w tym:

- dlugoterminowe 4 200 5727 0 9 927
- krotkoterminowe 2 936 205 1995 5136
Stan na dzien 01.01.2015 roku 845 5938 3214 9997
utworzenie 2009 217 316 2542
wykorzystanie (1 909) (431) 0 (2 340)
rozwigzanie 0 0 (1535) (1 535)
pozostate 0 104 0 104
Stan na dzien 31.12.2015 roku 945 5828 1995 8768
w tym:

- dlugoterminowe 0 5537 0 5537
- krotkoterminowe 945 291 1995 3231

ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci
albo kwota nie sg pewne.

Rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych, na wyprodukowane
i dostarczone klientowi urzgdzenia elektroenergetyczne w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych
z ostatnich 5 lat obrotowych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym
roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty
na biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat kosztéw napraw
gwarancyjnych poniesionych w 5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
Spotka utworzyta rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci 0,40% (na dzien 31.12.2015 roku
0,40%) przychodéw ze zrealizowanych zleceh produkcyjnych w okresie poprzedzajgcym okres
sprawozdawczy.

ELEKTROBUDOWA SA realizuje kontrakty o znaczgcej wartosci w generalnym wykonawstwie, ktérych
przedmiotem jest kompleksowe wykonanie. Zakres odpowiedzialnosci za catos¢ zadania inwestycyjnego
jest znaczgco wiekszy, rosng tez wymagania co do gwarantowanych parametrow. Zarzad podjat
decyzje o koniecznosci szacowania rezerwy na koszty zwigzane z obslugg gwarancyjng oraz usuwania
usterek na najwigkszych kontraktach realizowanym przez ELEKTROBUDOWA SA w roli generalnego
wykonawcy. Szacunek rezerwy uwzglednia ryzyko zwigzane z wysokimi wymogami technicznymi
inwestycji, ktére musi gwarantowa¢ wykonawca oraz ryzyko odpowiedzialnosci generalnego wykonawcy
za catosciowg realizacje kontraktu.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Regulaminem wynagradzania pracownicy majg prawo do swiadczen po okresie zatrudnienia.
Pracownikom przechodzgcym na rente inwalidzkg lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa
w wysokosci ustalonej zgodnie z wewnetrznymi regulacjami Spoétki. Wartosé biezgca tych zobowigzan
ustalana jest w oparciu o prognoze zobowigzah, obliczong przez niezaleznego aktuariusza na ostatni dzien
roku obrotowego.

Zmiana stanu rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest z ujeciem prognozowanych
wartoéci Swiadczen przez niezaleznego aktuariusza.

Rezerwy na kary i odszkodowania
Zmiana stanu rezerw na kary i odszkodowania wynika ze zmian szacunkow i zatozeh Zarzadu SpofKi

dotyczgcych wystgpienia przestanek do przewidywanego obcigzenia karami tytutem nieterminowej
realizacji umoéw o roboty budowlane lub wadliwego ich wykonania.

26. Rozliczenia miedzyokresowe

31.05.2016 stan na
(niebadany) 31.12.2015
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu:
- niewykorzystanych urlopéw 5244 5244
- premii rocznych 7 326 6 017
- ustug dotyczgcych biezgcego okresu,
a zafakturowanych w nastepnym okresie 9 536 3 461
- rezerw na przewidywane straty
na zakonczenie kontraktéw 6 229 5127
- rezerwa na sporne roszczenia pracownicze 2 000 2 000
30 335 21 849

Rezerwa na sporne roszczenia pracownicze

Informacja dotyczgca utworzonej rezerwy na sporne roszczenia pracownicze zostata zamieszczona
w nocie 40 (pkt 1).

Rezerwa na przewidywane straty na zakonczenie kontraktéow

ELEKTROBUDOWA SA tworzy rezerwy na przewidywane straty w zwigzku z istnieniem
prawdopodobienstwa, iz koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przewyzszg przychody.

W ocenie Zarzadu Spotki zawigzane na dzien 31.03.2016 roku rezerwy na przewidywane straty
na realizowanych kontraktach catkowicie uwzgledniajg zidentyfikowane ryzyko generowania strat
do zakonczenia realizacji tych umow.

Na dzien 31.03.2016 roku oraz 31.12.2015 roku rezerwy na przewidywane straty na zakonhczenie
kontraktow dotyczyty Segmentu Realizacji Projektow.
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27. Klasyfikacja instrumentéw finansowych wykazywanych w pasywach

kwota kwota
odniesiona ..
. odniesiona
w o_kreTSIe w okresie
stan na stan na 3 miesiecy 3 miesiecy
Rodzaj instrumentu finansowego sposo6b wyceny 31.03.2016 31.12.2015 zakohczonym zakonczon
. A2, ym
(niebadany) 31.03.2016 31.03.2016
na kapitat nz.a w.ynik
z aktualizacji finansowy
wyceny
1. Pozostale zobowigzania finansowe
a) pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe zamortyzowany koszt 14 269 14 421 0 (106)
b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe
krétkoterminowe zamortyzowany koszt 128 024 203 915 0 (427)
c) kredyty zamortyzowany koszt 53 829 45 933 0 (279)
Razem instrumenty finansowe wykazywane w pasywach 196 122 264 269 0 (812)

Warto$¢ wyzej wymienionych instrumentéw finansowych wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest tozsama z ich wartoscig godziwa.
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28. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdow oraz umowy o ustuge budowaing

28.1 Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
- ustugi budowlano - montazowe 169 050 207 878
- wyroby elektrotechniczne 33 049 27 263
- pozostate ustugi 3 365 3878
- sprzedaz materiatéw 571 695
206 035 239714
- wtym od jednostek powigzanych 8 044 5284

28.2 Umowy o ustugi budowlane

ELEKTROBUDOWA SA rozpoznaje przychody z tytutu realizowanych kontraktéw wykorzystujgc
metode stopnia zaawansowania kosztow polegajgca na ustaleniu udziatu kosztéw poniesionych od dnia
zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wynikajgcych z aktualnego
globalnego budzetu kontraktu. Budzety poszczegdlnych kontraktéw (w odniesieniu do przychodéw
i kosztéw) podlegajg biezgcej aktualizacji w oparciu o aktualne informacje dotyczgce realizacji kontraktu,

w tym szacunek Zarzadu Spokki dotyczacy potencjalnych ryzyk (kar, roszczen, etc.).

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)
Przychody szacowane z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 2030789 1678 094
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (planowana marza) 119 453 47 948
Koszty poniesione z realizowanych kontraktéw (narastajgco) 1911 336 1630 146
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury
czesciowe narastajgco) 1 899 336 1431 366
Kwoty brutto nalezne od odbiorcow z tytutu umoéw o budowe 206 751 201 069
Kwoty brutto nalezne odbiorcom z tytutu uméw o budowe (70 984) (52 785)
Rezerwy na kary z tytutu nieterminowej realizacji uméw (1619) (2 859)
Rezerwy na straty wynikajgce z uméw (2 695) (4 267)
Przychody z uméw za dany okres 169 050 207 878
Koszty z uméw za dany okres 158 675 191 060
Zyski pomniejszone o ujete straty za dany okres 10 375 16 818
Zaliczki otrzymane na kontrakty realizowane 65 688 77 540
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw 9 538 13 437
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Spotka kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sg bezzwiocznie
jako koszt zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny umow o ustuge budowlang, zgodnie z MSR 11.11 - 15
Spotka uwzglednia odpowiednio szacunki kar z tytutu opdznien w realizacji uméw. Szacunki wielkosci
kar prowadzone sg w oparciu o dokumentacje Zzrodtowg dotyczacag stwierdzonych opdznieh w realizacji
prac, w oparciu 0 zatozenia umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczgcy ryzyka ich wystgpienia
wedtug stanu wiedzy na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Poziom
szacowanegdo ryzyka uzalezniony jest w znacznej czesci od czynnikbéw zewnetrznych bedacych czesdciowo
poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych.
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Kontrakty o znaczacych kwotach naleznych z tytutlu uméw budowalnych na dzien 31.03.2016 roku

Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna
wraz z wprowadzeniem linii 400 kV dla Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A.

Rozbudowa i modernizacja stacji 220/110 kV Skawina
wraz z wprowadzeniem linii 2x2x400 kV dla Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.

1241

43,5

min ztotych

min ztotych

W marcu 2016 roku miato miejsce pierwsze fakturowanie na kontrakcie. W efekcie odnotowano
obnizenie wartosci naleznosci niezafakturowanych. Realizacja postepuje zgodnie ze zmodyfikowanym
planem dziatan uwzgledniajgcym intensyfikacje prac, od strony technicznej nie wystepuja problemy,
ktore mogg przektada¢ sie na postep robét. Duze utrudnienie stanowig przeszkody formalno
- prawne, ktére wplynety na powstate opdznienia. Kontynuowane sg podjete stosowne dziatania
zmierzajgce do usuniecia przeszkéd formalno - prawnych. Majgc na uwadze powyzsze, w oparciu
0 poczynione analizy i podjete dziatania, Zarzad Spéiki ocenia, ze na obecnym etapie realizaciji
inwestycji, pomimo istnienia potencjalnego kontraktowego ryzyka naliczenia kar umownych
za opOznienia, nie jest to ryzyko wysoce prawdopodobne z uwagi na wskazane powyzej okolicznosci.

Postep prac na kontrakcie jest zgodny z harmonogramem rzeczowo - finansowym, fakturowanie
przebiega bez wiekszych odchylen od terminéw przewidzianych umowsg. Zakonczenie inwestyciji
planowane jest w umownym terminie tj. 31.12.2017 roku. Identyfikowane s3 zagrozenia zwigzane
z procedowaniem uzyskania dostepow do znacznej ilosci dziatek oraz brakiem zatwierdzonego planu
zagospodarowania terenu. Obecnie te zagrozenia nie majg wptywu na przebieg realizacji.

Kontrakty o znaczacych kwotach zobowigzan wobec odbiorcéw z tytutu uméw budowalnych na dzien 31.03.2016 roku

Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottlem
fluidainym, turbing cieptowniczo - kondensacyjna
wraz z gospodarkami towarzyszacymi w TAURON
Cieplo Sp. z o0.0. Zaktad Wytwarzania Tychy
dla TAURON Ciepto Sp. z o.0.

Dostawa systemow elektrycznych w ramach budowy
bloku o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne
w  Elektrowni Jaworzno Ill - Elektrownia |l
dla Emerson Progress Management, Power
and Water Solution Sp. z o0.0.

15,7

15,1

min ztotych

min ztotych

Prace przebiegajg zgodnie z harmonogramem rzeczowo - finansowym przewidzianym umowg. Obecnie
na kontrakcie przeprowadzane sg proby funkcjonalne i eksploatacyjne. Stopien zaawansowania
kontraktu wskazuje na gotowo$¢ do zakonczenia inwestycji w terminie umownym. Termin zakonczenia
inwestycji - 30.06.2016 roku.

Kontrakt przebiega zgodnie z przewidzianym umowg harmonogramem rzeczowo - finansowym.
Na obecnym etapie realizacji nie sg identyfikowane ryzyka niedotrzymania terminu zakonczenia
prac. Termin zakonczenia 31.03.2019 roku.
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29. Pozostate przychody operacyjne

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2016 31.03.2015

(niebadany) (niebadany)

Pozostate przychody operacyjne

zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 56 57
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 2932 0
odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkow 524 0
odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 117 69
kary i odszkodowania 19 517
koszty sgdowe 40 50
otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych 363 191
wycena kontraktu forward 0 284
zwrot wadium 1200 0
pozostate 268 62
5519 1230

ELEKTROBUDOWA SA utworzyla odpisy aktualizujgce na naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni

w stosunku do ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze nie zostang uregulowane.

Na dzien 31.03.2016 roku odpisem aktualizujgcym objeto naleznosci:

- od kontrahentéw postawionych w stan upadtosci,

- od kontrahentéw w stosunku do ktérych toczy sie postepowanie sgdowe,

- dla ktérych Spétka posiada prawomocne wyroki sgdowe i wierzytelnosci skierowano na droge
postepowania egzekucyjnego,

- inne naleznosci, ktérych odzyskiwalnos¢ jest zagrozona.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2016 roku odpisy aktualizujgce dotyczyty naleznosci:
- w postepowaniu upadtosciowym 199 tys. zi,
- od pozostatych dtuznikéw zalegajgcych z zaptatg 2733 tys.zh

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31.03.2016 roku uzyskane kary i odszkodowania, zwigzane

byty gtdwnie z realizacjg umdéw o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyly naliczonych
i zaptaconych kar z tytutu realizowanych ustug budowlanych.
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30. Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

- darowizny

- odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci

- odsetki z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkéw
- prowizje i optaty od gwarancji bankowych

- opfaty sgdowe

- kary i odszkodowania

- réznice kursowe

- koszty likwidacji szkéd

- koszty odpraw i odszkodowan pracowniczych
- pozostate

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)

(20) (34)

0 (1739)

0 (26)

(1385) (1 155)

(142) (111)

(7 789) (24)

(48) (340)

(120) (20)

(482) (67)

(80) (58)

(10 066) (3 574)

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2016 roku poniesione koszty kar i odszkodowan
zwigzane byty gtéwnie z realizacjg umdéw o roboty budowlane. Pozycje kar i odszkodowan dotyczyty
naliczonych, zaptaconych i umorzonych kar z tytutu realizowanych ustug, z tego:

- umorzone kary i odszkodowania
- zwigzanych z wykonywaniem umowy
- wykonawstwa zastepczego

31. Przychody finansowe

Przychody finansowe
- dywidendy i udziaty w zyskach

6 966 tys. zt,

48 tys. zi,

775 tys. zt.

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
5609 0

Dywidendy nalezne Spoétce ELEKTROBUDOWA SA na podstawie podjetych uchwat Zwyczajnego
Zgromadzenia WspdInikow spofek zaleznych w wysokoéci 3 557 tys. zt i spdiki stowarzyszonej 2 052 tys. zt

w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31.03.2016 roku.

32. Koszty finansowe

Koszty finansowe

- odsetki od kredytéw
- odsetki od leasingu

- prowizje od kredytéw

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
(279) (498)
(52) (32)
(296) (400)
(627) (930)

60



ELEKTROBUDOWA SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

33. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, w przeliczeniu na jedna

akcje

Uchwatg nr 20/2016 z dnia 26.04.2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWA SA
postanowito z wypracowanego zysku netto Spétki za okres od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
w kwocie 47 161 504,40 tys. zt na dywidende przeznaczy¢ kwote 18 990 432,00 zt, tj. po 4,00 zt
na jedng akcje. Uchwalono dzien nabycia prawa do dywidendy na dzieh 20.07.2016 roku
oraz ustalono date wyptaty dywidendy na dzienh 03.08.2016 roku (Uchwata nr 21/2016 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWA SA z dnia 26.04.2016 roku).

34. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajagcymi ze sprawozdan z sytuacji
finansowej oraz zmianami wynikajagcymi ze sprawozdan z przeptywoéw pienieznych

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci
- zmiana bilansowa stanu naleznosci, w tym:
a) pozostatych aktywéw finansowych
b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
- zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy sktadnikéw aktywow
trwatych
- naleznoéci z tytutu dywidendy
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci w sprawozdaniu
z przeplywéw pienieznych

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostatych
- zmiana bilansowa stanu zobowigzan:

a) pozostatych zobowigzah finansowych

b) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan finansowych

c) pozostatych zobowigzah niefinansowych

d) zmiana bilansowa stanu rezerw
- zobowigzania z tytutu leasingu
- zmiana stanu zobowigzanh netto z tytutu wydatkdéw inwestycyjnych
- pozostate
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostatych finansowych i niefinansowych
w sprawozdaniu z przepltywoéw pienieznych

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
115 259 27 216

867 354

114 392 26 862

(4) (9)

5496 0

120 751 27 207

okres okres

3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
(72 962) (32 641)
4 238 (65)
(75 891) (22 981)
(3214) (9 567)
1 905 (28)
753 (285)
2795 (189)
0 29
(69 414) (33 086)
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okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonhczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
Zaptacony podatek dochodowy
- podatek dochodowy Zaktadéw zagranicznych w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw (1035) (406)
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (4 628) (3 370)
- pozostate rozliczenia 109 (21)
Zaptacony podatek dochodowy w sprawozdaniu z przepltywéw
pienieznych (5 554) (3 797)
okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonhczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
Inne korekty
- wycena kontraktu forward 0 (284)
- réznice kursowe (178) (52)
Inne korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych (178) (336)

35. Informacje o wybranych umowach konsorcjalnych

W odniesieniu do ponizszej umowy konsorcjum, umowa o ustuge budowlang rozliczana byta wytgcznie
w odniesieniu do czesci prac przypadajgcych do realizacjiw ELEKTROBUDOWA SA.

Budowa zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu

ELEKTROBUDOWA SA w dniu 11.04.2011 roku zawarta Umowe Konsorcjum, ktérej celem bylo wspdine
ubieganie sie 0 zamdwienie publiczne w ramach przetargu na ,Budowe zajezdni tramwajowej Franowo
w Poznaniu”. W ramach zawartej umowy strony uregulowaty kwestie ustanowienia pethomocnictwa
do reprezentowania konsorcjum oraz dokonywania rozliczen z zamawiajgcym za posrednictwem lidera
konsorcjum, podziat zakresu robot oraz odpowiedzialnos¢ za kary i odszkodowania (odpowiedzialnos¢
stron za zakresy swoich prac).

W wyniku rozstrzygniecia przetargu i wyboru przez Zamawiajgcego oferty ztozonej przez konsorcjum,
w dniu 13.07.2011 roku zostata podpisana umowa o zamowienie publiczne na ,Budowe zajezdni
tramwajowej Franowo w Poznaniu” na fgczng wartos¢ 208 806 tys. zt. W ramach zawartej umowy
strony uregulowaty: obowigzki wykonawcy, harmonogram prac i termin zakonczenia inwestycji (zgodnie
z aneksami, zakonczenie inwestycji w dniu 28.02.2014 roku), wynagrodzenie (zgodnie z aneksami,
211 580 tys. zf), sposdb pfatnosci (czesciowe wynagrodzenie w kwocie 80% za wykonane prace),
rozliczenie koncowe po uzyskaniu ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie, zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy, kary umowne (0,02% wynagrodzenia za kazdy dzieth zwtoki, maksymalnie
20% wynagrodzenia brutto).
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Udziat procentowy czfonkéw konsorcjum w odniesieniu do realizowanego kontraktu, przedstawia sie
nastepujgco: partner konsorcjum (ELEKTROBUDOWA SA) - 48%, lider konsorcjum - 52%. Warto$¢ robot
przypadajgca do realizacji ELEKTROBUDOWA SA wynosita 101 191 tys. zi.

Ponizej zaprezentowano pozycje ujete w ramach niniejszego sprawozdania odnoszace sie do realizacji
wyzej opisanego kontraktu na poszczegodlne daty bilansowe:

okres

zakonczony zak?:l:'lfzsony

31.03.2016

(niebadany) 31.12.2015
Przychody zafakturowane (narastajgco) 101 983 101 983
Rezerwy na koszty kontraktu (strata na realizacji kontraktu) 1440 1463
Rezerwa na kary umowne 1619 1619
Udzielone gwarancje (zobowigzania pozabilansowe) 3722 3722

Inwestycja byta podzielona na trzy etapy, realizowane sukcesywnie. Dla kazdego z nich nalezalo
uzyskac osobne pozwolenie na uzytkowanie. Dla wykonanego zakresu robét etapu pierwszego i etapu
drugiego uzyskano pozwolenia na uzytkowanie, a obiekty przekazano Inwestorowi, ktéry rozpoczat
ich uzytkowanie. Zakres rob6t przypadajgcy do realizacji ELEKTROBUDOWA SA w ramach etapu
trzeciego zostat wykonany i w dniu 05.05.2014 roku wydano dla niego pozwolenie na uzytkowanie.
Dla pozostatej czesci prac etapu trzeciego, ktdrej wykonanie lezato po stronie lidera konsorcjum w dniu
05.05.2015 roku wydano réwniez pozwolenie na uzytkowanie, ktére stato sie prawomocne z dniem
19.05.2015 roku.

W zwigzku z przeciggajagcymi sie czynnosciami odbioru kohcowego (bezusterkowy protokdt
koncowy odbioru catej inwestycji zostat ostatecznie podpisany dopiero z datg 10.06.2015 roku),
ELEKTROBUDOWA SA uznajgc, iz do faktycznego wykonania przedmiotu umowy doszto najpdzniej
z dniem, w ktérym pozwolenie na uzytkowanie Lakierni (wchodzgcej w zakres drugiego wykonawcy
zaméwienia) stato sie prawomocne, tj. z dniem 19.05.2015 roku, w dniu 26.05.2015 wystawita
faktury koncowe dla wykonanego przez siebie zakresu robdt. W zwigzku z wczesniejszym
wypowiedzeniem umowy konsorcjum faktury zostaty wystawione bezposrednio na Zamawiajgcego
i zostaty mu wystane. Zamawiajacy, trzymajgc sie literalnie zapisbw umowy o zamdwienie publiczne,
nie przyjgt do wiadomosci faktu wypowiedzenia przez ELEKTROBUDOWA SA umowy konsorcjum
i odwofania pethomocnictwa bytemu liderowi konsorcjum, o czym byt w odpowiednim czasie
poinformowany, odestat te faktury ELEKTROBUDOWA SA z uzasadnieniem, iz jego zdaniem zostaty
one wystawione niezgodnie z zapisami umowy o0 zamowienie publiczne. W konsekwencji Zamawiajgcy
zdecydowat o przekazaniu naleznego ELEKTROBUDOWA SA wynagrodzenia z tytutu faktur
koncowych w kwocie 24 778 383,87 zt brutto do depozytu sgdowego.

Réwnolegle uzgodniono z Zamawiajgcym warto$¢ wykonanych przez ELEKTROBUDOWA SA robét
dodatkowych na tgczng kwote 884 079,89 zt netto tj. 1 087 418,56 brutto, potwierdzonych dwustronnym
protokotem odbioru oraz wystawionymi fakturami, przy czym Zamawiajgcy dotychczas nie dokonat
zaptaty powstatego zobowigzania.

Z powodu braku zaptaty koncowego wynagrodzenia, ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z dwoma
pozwami przeciwko MPK o zaptate naleznego jej wynagrodzenia.

Pierwszy pozew na kwote 76 782,01 zt zostat ztozony w postepowaniu upominawczym i w tej sprawie
Sad Okregowy w Poznaniu wydat w dniu 20.10.2015 roku nakaz zaptaty na kwote 76 782,01 zt
wraz z naleznymi odsetkami i kosztami procesu, do ktérego MPK wniosto sprzeciw.

Drugi pozew na kwote 24 701 601,86 zt zostat ztozony w trybie nakazowym i w tej sprawie Sad
Okregowy w todzi wydat w dniu 17.11.2015 roku nakaz zaptaty na kwote 24 701 601,86 zt
wraz z naleznymi odsetkami i kosztami procesu, do ktérego MPK réwniez wniosto zarzuty. Na podstawie
sgdowego wyroku ELEKTROBUDOWA SA wystgpita do komornika z wnioskiem o dokonanie
zabezpieczenia, a komornik dokonat zajecia na zabezpieczenie kwoty 24 701 601,86 zt wptaconej
przez MPK na rachunek depozytowy Ministerstwa Finansow, celem ustanowienia depozytu sgdowego.
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MPK ztozyto do Sadu wniosek o ograniczenie zabezpieczenia. W dniu 02.02.2016 roku Sad
Okregowy w todzi oddalit wniosek MPK o ograniczenie i uchylenie nakazu zaptaty jako tytutu
zabezpieczenia, jak rowniez oddalit wniosek MPK o zawieszenie postepowania o zaptate do czasu
zakonczenia postepowania depozytowego. Na wniosek MPK, Sad postanowit przekaza¢ sprawe
do rozpoznania Sgdowi Okregowemu w Poznaniu. Ztozona przez MPK do Sadu Rejonowego w Poznaniu
skarga na czynnoséci komornika zostata oddalona.

Z informacji uzyskanych zaréwno od MPK jak i lidera bytego konsorcjum wynika, ze MPK pomimo
otrzymania nakazéw zaptaty, o ktérych mowa powyzej, jak rodwniez pomimo zajecia komorniczego
na zabezpieczenie, o ktérym mowa powyzej, w grudniu 2015 roku dokonata zaptaty tgcznie kwoty
24 701 601,86 zt naleznej ELEKTROBUDOWA SA bezposrednio na rachunek lidera konsorcjum,
co zdaniem ELEKTROBUDOWA SA bylo nieuprawnione i nie stanowi spetnienia $wiadczenia
przez MPK na rzecz ELEKTROBUDOWA SA.

MPK, w zwigzku z dokonang zaptatg, w dniu 04.02.2016 roku wystgpito do wiasciwego sadu
o cofnigcie wniosku o zezwolenie na ztozenie przedmiotu Swiadczenia do depozytu sgdowego.

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z powyzszym kontraktem sprowadzajg sie aktualnie do sposobu
spelnienia przez MPK $wiadczenia zwigzanego z naleznym ELEKTROBUDOWA SA wynagrodzeniem
oraz odpowiedzialnosci za opdznienia w realizacji kontraktu (odpowiedzialnosé solidarna cztonkéw
konsorcjum).

W odniesieniu do pierwszego elementu nalezy wskazac, ze istnieje ryzyko przewlekiosci postepowan
sgdowych.

W odniesieniu do drugiego elementu nalezy wskazaé, ze ze wzgledu na ponad roczne opdznienie
realizacji zakresu robot bedgcych odpowiedzialnoscig bylego lidera konsorcjum dotyczgcych
tzw. lakiernii, Zamawiajgcy naliczyt kary umowne za zwioke w wykonaniu |l etapu inwestycji i obcigzyt
bytego lidera konsorcjum karami potwierdzonymi notg obcigzeniowg w kwocie 19 502,5 tys. zih
Zamawiajgcy wystawit tez na bytego Lidera Konsorcjum drugg note obcigzeniowg z tytutu naliczonej
kary umownej w kwocie 1 300,00 tys. zt za rzekomy brak zatwierdzenia podwykonawcéw. Byty lider
konsorcjum poinformowat ELEKTROBUDOWA SA, Zze odestat zamawiajgcemu bez ksiegowania
i akceptacji obie wyzej wymienione noty. Pomimo, iz noty zostaty wystawione bezposrednio
na bytego lidera konsorcjum i pomimo wczesniejszego wypowiedzenia umowy konsorcjum
przez ELEKTROBUDOWA SA, w relacjach z Zamawiajacym istnieje ryzyko solidarnej odpowiedzialnosci
bylych czionkéw konsorcjum, co oznacza, ze Zamawiajgcy moze zazadaé zaptaty kar umownych
w cafosci lub w czesci od kazdego cztonka bytego konsorcjum, w tym moze dokonaé ich potrgcenia
Z naleznym im wynagrodzeniem.

ELEKTROBUDOWA SA, pomimo iz jej zdaniem nie przyczynita sie do zwioki w realizacji Il etapu
inwestycji, wykazata juz w swoich wynikach za 2014 rok rezerwe na ryzyko zwigzane z potencjalnym
naliczeniem kar umownych za nieterminowg realizacje lll etapu inwestycji w kwocie 1 619 tys. zi,
co stanowi 47,83% (odpowiada to udzialowi ELEKTROBUDOWA SA w wartosci przedmiotu umowy
0 zamowienie publiczne) potencjalnej catkowitej kary umownej za okres do 19.05.2014 roku (wtedy
ELEKTROBUDOWA SA uzyskata ostateczne pozwolenie na uzytkowanie dla realizowanego
przez siebie zakresu robot, ktére zgodnie z umowg jest terminem konca naliczania kar umownych).
Byly lider konsorcjum uzyskat ostateczne pozwolenie na uzytkowanie lakierni w dniu 19.05.2015 roku,
co przerwato mozliwo$¢ dalszego naliczania kar umownych i oznacza, ze ewentualne kary umowne
naliczone przez Zamawiajgcego za okres po 19.05.2014 roku jesli bytyby nalezne, to winny one obcigza¢
catkowicie bytego lidera konsorcjum.

W zwigzku z wyzej opisanym stanem faktycznym odnoszgcym sie do realizacji kontraktu, Zarzad
przypomina (Spétka szeroko przedstawiata te informacje w sprawozdaniu okresowym za | kwartat,
| pétrocze i Ill kwartat 2015 roku), ze w dniu 03.02.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA doreczyta
liderowi konsorcjum wypowiedzenie umowy konsorcjum, w ramach ktérej partnerzy wspolnie realizowali
umowe 0 zamowienie publiczne na wykonanie rob6t budowlanych, prac i innych czynnosci niezbednych
i koniecznych do pelnego wykonania zadania polegajgcego na budowie zajezdni tramwajowej
Franowo w Poznaniu oraz pismo o odwotaniu zwigzanego z nig petnomocnictwa. W tym samym
dniu ELEKTROBUDOWA SA wystata do Zleceniodawcy, pismo informujgce o wypowiedzeniu
umowy konsorcjum i odwotaniu petnomocnictwa dla lidera konsorcjum. W kolejnym pismie
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ELEKTROBUDOWA SA udzielita Zleceniodawcy szerokiej wykfadni prawnej w zakresie stanu
prawnego po wypowiedzeniu umowy konsorcjum i odwotaniu petnomocnictwa liderowi konsorcjum,
wskazujgc wyraznie, ze Zamawiajgcy bedzie zobowigzany do zapfaty pozostatej czesci wynagrodzenia
naleznego ELEKTROBUDOWA SA, bezposrednio na jej rzecz.

Jednoczesnie Spotka potwierdzita swoje petne zaangazowanie i determinacje w dalszym, wspdoinym
z bytym liderem konsorcjum i Zamawiajgcym dziataniu w celu jak najszybszego zakonczenia catosci
inwestycji. Opisane dziatania Spotki zmierzaty przede wszystkim do rozliczenia zrealizowanych prac
i do samodzielnego dochodzenia zaptaty wynagrodzenia od Zamawiajgcego. W dniu 05.02.2015 roku
ELEKTROBUDOWA SA otrzymata pismo lidera konsorcjum o nie uznaniu wypowiedzenia umowy
konsorcjum i odwofania petnomocnictwa, z czym ELEKTROBUDOWA SA sie nie zgadza wobec
skutecznego powiadomienia o wypowiedzeniu.

Dodatkowo w 2014 roku, byty lider konsorcjum dokonat realizacji gwarancji ubezpieczeniowej
wystawionej przez ELEKTROBUDOWA SA w kwocie 1 712 tys. zt w zwigzku z Zzadaniem
od ELEKTROBUDOWA SA zaplaty kar umownych, ktére zostaly naliczone przez Zamawiajgcego.
W tej sprawie ELEKTROBUDOWA SA wystgpita z powddztwem przeciwko bytemu liderowi konsorcjum
o zwrot kwoty wyptaconej przez gwaranta. Sad pierwszej instancji wydat nakaz zaptaty w tym
postepowaniu nakazujgc zwrot catej kwoty wraz z odsetkami ELEKTROBUDOWA SA. W dniu
31.10.2014 roku byty lider konsorcjum wnidst sprzeciw od nakazu zaptaty wnoszac o oddalenie powddztwa
w cafosci. Pierwsza rozprawa w wyzej wymienionej sprawie odbyta sie¢ w dniu 23.06.2015 roku.
Zgodnie z przewidywaniami Zarzgdu Sad nie oddalit powdédztwa ELEKTROBUDOWA SA,
0 co wnioskowata strona pozwana i nakazat jej zlozenie szczego6towego uzasadnienia realizaciji
gwarancji ubezpieczeniowej wystawionej przez ELEKTROBUDOWA SA w kwocie 1 712 tys. zt. Sprawa
w toku postepowania sgdowego.

Biorgc pod uwage wyzej opisany stan faktyczny, Spotka utworzyta w 2014 roku adekwatng rezerwe
na roszczenia zwigzane z tym projektem. W ocenie Zarzadu, majgc na uwadze zebrang dokumentacje
oraz podejmowane kroki prawne, nie jest wielce prawdopodobne ryzyko wystgpienia zobowigzan
wykraczajgcych poza zakres ujetych w niniejszym sprawozdaniu rezerw.

W ocenie Zarzgdu Spotki, w oparciu o posiadane analizy i opinie prawne, oraz dotychczasowy status
postepowan przed sadem, opisane szerzej powyzej, korzystne dla ELEKTROBUDOWA SA
rozstrzygniecie przedmiotowego sporu, jest wysoce prawdopodobne, niemniej jednak na dzieh
sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu
nie jest znany i jest uzalezniony od rozstrzygniecia niezawistego Sadu.

36. Wspolne przedsiewziecia, w ktérych Spétka jest wspdinikiem

ELEKTROBUDOWA SA nie prowadzi wspdlnych przedsiewzie¢ z jednostkami powigzanymi
oraz niepowigzanymi.
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37. Transakcje z podmiotami powigzanymi i pozostatymi jednostkami, w ktérych Spétka
posiadata zaangazowanie w kapitale

Na dzien 31.03.2016 roku oraz na dzien 31.12.2015 roku i w okresie 3 miesiecy zakorczonym dnia
31.03.2016 roku oraz 31.03.2015 roku nie wystgpity istotne transakcje ELEKTROBUDOWA SA

z Cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz z bliskimi im osobami.

37.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawigzywane na warunkach rynkowych.

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
Transakcje z podmiotami powigzanymi zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
a) sprzedaz:
- sprzedaz ustug - KONIP Sp. z o.0. 19 21
- sprzedaz ustug - ENERGOTEST sp.z 0.0. 324 28
- sprzedaz wyrobéw - ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. 375 0
b) zakup:
- zakup ustug - KONIP Sp. z o.0. 333 317
- zakup ustug - ENERGOTEST sp. z 0.0. 1300 3426
- zakup wyrobow - ENERGOTEST sp. z 0.0. 752 1039
stan na
Wzajemne salda z podmiotami powigzanymi 31.03.2016 3,?232"2%?]5
(niebadany) e
- zobowigzania wobec KONIP Sp. z o.0. 2 122
- zobowigzania wobec ENERGOTEST sp. z o0.0. 2797 6 530
- naleznosci od ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z o.0. 354 0
- naleznosci od KONIP Sp. z o.0. 0 30
- naleznosci od ENERGOTEST sp. z 0.0. 3690 9
- zaliczka do ENERGOTEST Sp. z 0.0. 6 0

Na dzien 31.03.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
przeterminowanych od ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. w kwocie 246 tys. USD (926 tys. zi)
na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1 561 tys. UAH na naleznosci z tytulu dywidendy (224 tys. z}).

Na dzien 31.12.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
przeterminowanych od ELEKTROBUDOWA UKRAINA Sp. z 0.0. w kwocie 246 tys. USD (961 tys. zi)
na naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1 561 tys. UAH (253 tys. zt) na naleznosci z tytutu dywidendy.
Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z podmiotami powigzanymi nie sg zabezpieczone i zostang
rozliczone w srodkach pienieznych w ustalonych terminach ptatnosci.

ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji podmiotom powigzanym.
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37.2 Transakcje z pozostalymi jednostkami, w ktérych jednostka posiadata zaangazowanie

w kapitale

Transakcje z pozostalymi jednostkami, w ktérych
ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie w kapitale

a) sprzedaz:

- sprzedaz wyrobdéw - Zakfad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0.

- sprzedaz materiatéw - Zakfad Produkcji Urzgdzen
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0.

b) zakup:

- zakup ustug - Zaktad Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp.z 0.0.

- zakup ustug - SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

Wzajemne salda z pozostatymi jednostkami, w ktérych
ELEKTROBUDOWA SA posiada zaangazowanie w kapitale

- zobowigzania wobec Zakfadu Produkcji Urzadzenh
Elektroenergetycznych ,VECTOR” Sp. z 0.0.
- zobowigzania wobec SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0.

- naleznoéci od Zaktadu Produkcji Urzgdzen Elektroenergetycznych
~VECTOR” Sp.z 0.0.

okres okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
(niebadany) (niebadany)
7 245 5 064
80 85
3 1
0 a7
stan na stan na
31.03.2016
(niebadany) 31.12.2015
3 1
0 53
4 826 351

Na dzien 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
przeterminowanych od SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. z 0.0. w kwocie 24 tys. USD (86 tys. zt) z tytutu

przekazanych zaliczek (na dzien 31.12.2015 roku w kwocie 24 tys. USD, tj. 86 tys. zt).

Nierozliczone salda naleznosci i zobowigzan z pozostatymi jednostkami, w ktérych Spodtka posiada
zaangazowanie w Kkapitale, nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych

w ustalonych terminach ptatnosci.

ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen oraz gwarancji pozostatym jednostkom, w ktérych

Spotka posiada zaangazowanie w kapitale.
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38. Zobowigzania warunkowe
Gwarancje

Na dzien 31.03.2016 roku oraz 31.12.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA udzielita gwarancji
na zabezpieczenie kaucji wadialnych, nalezyte wykonanie kontraktéw, wlasciwe usunigcie wad i usterek
oraz roszczen dochodzonych wobec spotki na drodze postepowania sgdowego, jak réwniez w celu
zagwarantowania terminowej zaptaty wierzytelnosci, za posrednictwem:

31.05.2016 stan na

(niebadany) 31.12.2015
PKO BP S.A. 141 424 141 177
mBank S.A. 64 826 62 774
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 55 206 56 134
PZU S.A. 28 127 30 591
Bank PEKAO S.A. 27 376 29 108
T.U ALLIANZ POLSKA S.A. 19 605 24 997
GOTHAER Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 6 837 5945
Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A. 5737 1258
Generali Towarzystwo Ubezpieczeniowe S.A. 2 337 1887
ING Bank Slgski S.A. 1121 2202
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. 874 1775
HDI Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 465 984
Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. 80 0
RAZEM GWARANCJE 354 015 358 832

Powyzsze gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe zwigzane sg gtdwnie z realizacjg ustug budowlanych
oraz zabezpieczeniem roszczen zwigzanych z pozwem Finskich Zwigzkéw Zawodowych Pracownikow
Branzy Elektrycznej, ztozonym w Sgdzie Rejonowym Satakunta w Raumie, na sume gwarancyjng
2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.11.2019 roku.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym dnia 31.03.2016 roku Spétka przedstawita kontrahentom gwarancje
bankowe i ubezpieczeniowe na tgczng kwote 12 667 tys. zt, w tym na zabezpieczenie:

- dobrego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek 9716 tys. zl,
- wadium przetargowego 2494 tys. zt,
- inne 457 tys. zh

W okresie 3 miesiecy zakohczonym dnia 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA nie przedstawita
gwarancji facznie jednemu podmiotowi, ktdrych tgczna warto$é stanowita warto$¢ co najmniej 10%
wartosci kapitatu wtasnego Spdiki.

Zobowiazania wekslowe

Na dzien 31.03.2016 roku ELEKTROBUDOWA SA wystawita weksle na zabezpieczenie gwarancji
dobrego wykonania, terminowej zaptaty zobowigzah oraz na zabezpieczenie zwrotu zaptaty
na kwote 18 282 tys. zt, a ponadto:

= 1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
na finansowanie biezgcej dziatalnosci;

= 10 weksli na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowych;

68



I;LEKTROBUDOWA SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2016 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1 weksel wystawiony na rzecz Banku PEKAO S.A. jako zabezpieczenie umowy o limit
wielocelowy;

2 weksle na rzecz HDI Asekuracja jako zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarangji
ubezpieczeniowych;

2 weksle na rzecz Banku PKO BP S.A. jako zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku biezgcym
oraz linii na gwarancje bankowe;

2 weksle na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. stanowigce zabezpieczenie linii
rewolwingowej na gwarancje bankowe oraz zabezpieczenie uméw kredytowych;

10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

5 weksli na rzecz PZU SA jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

2 weksle na rzecz mLeasing Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego;

6 weksli na rzecz TUIR ,WARTA” S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych.

5 weksli na rzecz Generali TU S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

5 weksli na rzecz Gothaer T.U. S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. jako zabezpieczenie limitu na transakcje pochodne
wraz z deklaracjg wekslows;

1 weksel wystawiony na rzecz Siemens Finance Sp. z o0.0. jako zabezpieczenie
do Porozumienia w sprawie przejecia praw i obowigzkéw z umowy leasingu;

1 weksel wystawiony na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy o dofinansowanie projektu
na opracowanie i wykonanie prototypu;

5 weksli na rzecz mBank SA zabezpieczajgce gwarancje udzielone w ramach Umowy Wspétpracy
(weksle zastepujg Bankowy Tytut Egzekucyjny).

Na dzien 31.12.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA wystawita weksle na zabezpieczenie gwarancji
dobrego wykonania, terminowej zaptaty zobowigzah oraz na zabezpieczenie zwrotu zaptaty
na kwote 18 972 tys. zt, a ponadto:

1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. o/Katowice stanowigcy zabezpieczenie linii
na finansowanie biezgcej dziatalnosci;

10 weksli na rzecz T.U. Allianz Polska S.A. stanowigcych zabezpieczenie umowy o udzielenie
gwarancji ubezpieczeniowych;

1 weksel wystawiony na rzecz Banku PEKAO S.A. jako zabezpieczenie umowy o limit
wielocelowy;

2 weksle na rzecz HDI Asekuracja jako zabezpieczenie umowy na udzielenie gwarangji
ubezpieczeniowych;

2 weksle na rzecz Banku PKO BP S.A. jako zabezpieczenie limitu na kredyt w rachunku biezgcym
oraz linii na gwarancje bankowe;

2 weksle na rzecz Banku Handlowego w Warszawie S.A. stanowigce zabezpieczenie linii
rewolwingowej na gwarancje bankowe oraz zabezpieczenie uméw kredytowych;

10 weksli na rzecz T.U. Euler HERMES jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranc;ji
ubezpieczeniowych;

5 weksli na rzecz PZU SA jako =zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

2 weksle na rzecz mLeasing Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie umowy leasingu operacyjnego;

6 weksli na rzecz TUIR ,WARTA” S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych.

5 weksli na rzecz Generali TU S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

5 weksli na rzecz Gothaer T.U. S.A. jako zabezpieczenie umowy o udzielenie gwaranciji
ubezpieczeniowych;

1 weksel wystawiony na rzecz mBank S.A. jako zabezpieczenie limitu na transakcje pochodne
wraz z deklaracjg wekslows;
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= 1 weksel wystawiony na rzecz Siemens Finance Sp. z 0.0. jako zabezpieczenie do Porozumienia
w sprawie przejecia praw i obowigzkéw z umowy leasingu;

= 1 weksel wystawiony na rzecz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, jako zabezpieczenie
nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy o dofinansowanie projektu na opracowanie
i wykonanie prototypu.

Poreczenia kredytu lub pozyczki

Na dzien 31.03.2016 roku i 31.12.2015 roku ELEKTROBUDOWA SA nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki - tgcznie jednemu podmiotowi, na rownowartos¢ co najmniej 10% wartosci kapitatu
wiasnego Spoiki.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe odnoszgce sie do kwestii: podatkowych, toczacych sie sporéw,
realizacji umow o ustuge, wraz z ich charakterem zostaty opisane odpowiednio w notach 24, 28.2
oraz 40.

39. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Umowa o przeprowadzenie przegladu srédrocznych skréconych sprawozdah finansowych
ELEKTROBUDOWA SA i s$rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za okresy 6 miesiecy konczace sie 30 czerwca lat 2014 do 2017
oraz badanie sprawozdania finansowego ELEKTROBUDOWA SA i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA SA za lata 2014 do 2017 zawarta zostala
z ERNST & YOUNG Audyt Polska sp. z 0.0. sp. k. z siedzibg w Warszawie w dniu 08.08.2014 roku.
Wynagrodzenie za przeprowadzenie przegladu i badanie sprawozdan finansowych za 2016 rok
ustalono w wysokosci 97 tys. zt, bez podatku od towardw i ustug.

40. Istotne sprawy sporne, postepowania sagdowe

Na dzien 31.03.2016 roku Spétka byta strong w toczacych sie postepowaniach spornych oraz sgdowych,
dotyczacych zobowigzan lub naleznosci, ktérych wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatu
wiasnego. Ponizej zaprezentowano kluczowe sprawy sporne oraz postepowania sgdowe prowadzone
przez ELEKTROBUDOWA SA na dzien bilansowy:

1. W sierpniu 2011 roku i w styczniu 2012 roku Fihski Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Branzy
Elektrycznej wytoczyt przeciwvko ELEKTROBUDOWA SA, jako pracodawcy zatrudniajgcemu
przy budowie Elektrowni Atomowej w OLKILUOTO pracownikéw Spétki, pozwy o zaptate tgcznej
kwoty 4 725643,91 EUR wraz z naleznymi odsetkami. Przedmiotem pozwow jest zgdanie
zasgdzenia od ELEKTROBUDOWA SA doptat do wyptaconych pracownikom wynagrodzen
za Swiadczong prace w okresie zatrudnienia przy budowie Elektrowni Atomowej w Finlandii.
W wyniku uwzglednienia przez Finski Zwigzek Zawodowy argumentacji ELEKTROBUDOWA SA
dotyczgcej naruszen prawa Unii Europejskiej tgczna warto$¢ roszczen objetych pozwami zostata
ograniczona do kwoty 4 360 299,41 EUR.
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Kwota roszczen jest przedmiotem ciggtej weryfikacji. W czerwcu 2013 roku Finski Zwigzek Zawodowy
Branzy Elektrycznej przedstawit oswiadczenie dotyczgce uzupetnienia roszczeh o kolejny okres
od 01.09.2011 roku do 30.06.2012 roku (poprzednio byt to okres do sierpnia 2011 roku).
Roszczenie dotyczace 186 pracownikéw Spoéiki zatrudnionych przy budowie Elektrowni Atomowe;j
w OLKILUOTO po uwzglednieniu korekty wynosito 6 648 383,15 EUR. ELEKTROBUDOWA SA
nie majgc mozliwosci odniesienia si¢ do uzupetnienia pozwu Finskiego Zwigzku Zawodowego
Branzy Elektrycznej z dnia 14.06.2013 roku ziozyta w Sadzie Rejonowym w Raumie w dniu
11.09.2013 roku oswiadczenie w zwigzku z uzupetnieniem tresci pozwu przez powoda.
W oswiadczeniu ELEKTROBUDOWA SA sprzeciwita sie przedstawionym przez Zwigzki
Zawodowe Branzy Elektrycznej roszczeniom i odrzucita uzupetnienie tresci pozwu podnoszac,
ze przediozone roszczenie w zakresie poddanym modyfikacji (0 kwote 2 288 083,74 EUR),
nie zostato poddane analizie w ramach postepowania sgdowego.

Dnia 08.06.2015 roku Finski Zwigzek Zawodowy Branzy Elektrycznej ztozyt w Sgdzie Rejonowym
Satakunta oswiadczenie, w ktérym uzupeinit kwote roszczen maksymalnie do wysokosci
14 200 tys. EUR, uwzgledniajgce naleznosci pracownicze za kolejne okresy swiadczenia pracy.
Doktadne okres$lenie kwoty roszczen obejmujgcych dotychczasowe i kolejne okresy swiadczenia
pracy przez pracownikow, ktoérzy scedowali swoje roszczenia na zwigzek zawodowy nastgpi
po przekazaniu do zwigzkéw zawodowych dokumentéw ptacowych za kolejne okresy pracy.
Ztozone oswiadczenie uzupetniajgce kwoty roszczen nie zostalo udokumentowane konkretnymi
i szczegbtowymi wyliczeniami.

Z uwagi na wielowgtkowos¢ sprawy i okolicznos¢, ze spor obejmuje roszczenia 186 pracownikow,
wymaga ona odpowiedniego udokumentowania oraz prezentacji stanowisk prawnych. Zastepstwo
procesowe w tej sprawie wobec jurysdykcji finskiej i wiasciwosci w znaczacym zakresie prawa
fihskiego, ELEKTROBUDOWA SA zlecita Kancelarii adwokackiej w Finlandii. Zarzad Spofki
uwaza, ze posiada silne argumenty, ktére pozwalajg Spoétce oddali¢ znaczng czes¢ zadan.
ELEKTROBUDOWA SA przedstawita merytoryczne wyjasnienia i opinie eksperta prawa
miedzynarodowego, kwestionujgce legitymacje Finskiego Zwigzku Zawodowego Pracownikéw
Branzy Elektrycznej do wytoczenia roszczeh na podstawie cesji, jak to miato miejsce. Roszczenia
objete pozwami, wedtug wstepnej oceny Zarzadu Spoéikki, na etapie poczatkowym prowadzenia
sporu byly w dominujgcej czesci nieuzasadnione.

W dniu 18 wrzesnia 2012 roku w Sadzie Rejonowym Satakunta w Raumie odbyta sie rozprawa
wstepna (przygotowawcza) z udziatem przedstawicieli i prawnikédw reprezentujgcych
ELEKTROBUDOWA SA oraz z udziatem prawnikéw reprezentujgcych Fihski Zwigzek Zawodowy
Pracownikow Branzy Elektrycznej. Gtdwnym celem rozprawy byto ustalenie zestawu pytan
z zakresu toczgcego sie sporu, ktory stanowit podstawe wydania w dniu 12.07.2013 roku
przez Sad Rejonowy Satakunta decyzji o wystgpieniu do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej o wydanie w trybie prejudycjalnym orzeczenia w celu wyjasnienia kwestii cedowania
swoich roszczen pracowniczych, dotyczacych ptac, na Zwigzek Zawodowy oraz wyjasnienia
interpretacji ptacy minimalnej wedtug dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady.

W dniu 24.09.2013 roku Kancelaria Trybunatu Sprawiedliwosci UE powiadomita
ELEKTROBUDOWA SA, iz prezes Trybunatu nie przyznat prawa do zastosowania w orzekaniu
prejudycjalnym procedury przyspieszonej, o ktore to prawo zwracat sie Sgd Rejonowy Satakunta
do Trybunatu. ELEKTROBUDOWA  SA przystugiwato prawo przedtozenia do Trybunatu
Sprawiedliwosci pism procesowych lub uwag w formie pisemnej. Stanowisko ELEKTROBUDOWA SA
w sprawie zostato przygotowane przez zespoét prawnikéw polskich przy wspétpracy z reprezentujgcym
Spotke przed Sadem w Finlandii prawnikiem finskim. Pisemne uwagi ELEKTROBUDOWA SA
w sprawie zostaty przestane do Kancelarii Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniu
12.12.2013 roku.

Dnia 11.06.2014 roku Trybunat Sprawiedliwosci UE rozpoznat sprawe z wniosku ztozonego
przez ELEKTROBUDOWA SA o analize dokumentow i przestuchanie stron w wyzej opisanej sprawie.
W posiedzeniu oprécz prawnikéw reprezentujgcych strony sporu swoje stanowiska zaprezentowali
przedstawiciele: Finskiego MSZ, Komisji Europejskiej, Polskiego oraz Norweskiego i Niemieckiego
MSZ. Opinia w sprawie wraz z orzeczeniem Sedziego Orzecznika zostata wydana i przedstawiona
przez Trybunat Sprawiedliwosci Sktadowi Orzekajgcemu w dniu 18.09.2014 roku.
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W dniu 12.02.2015 roku Europejski Trybunat Sprawiedliwosci oglosit wyrok w sprawie C-396/13
majgcej za przedmiot wniosek o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym ziozony przez Sad
Rejonowy Satakunta (Finlandia) w postepowaniu Sahkodalojen ammattiliitto ry przeciwko
ELEKTROBUDOWA SA. Tre$¢ wyroku zostata zamieszczona na stronie Info Curia - Orzecznictwo
Trybunatu Sprawiedliwosci.

Europejski Trybunat Sprawiedliwo$ci w przytoczonym wyroku uznat, iz Fihski zwigzek zawodowy
posiada legitymacje prawng do reprezentowania pracownikéw ELEKTROBUDOWA SA stwierdzajac,
iz przepis polskiego prawa pracy zakazujgcego przenoszenie prawa do wynagrodzenia na inng
osobe nie znajduje w tym przypadku zastosowania.

Europejski Trybunat Sprawiedliwosci nie zajgt jednoznacznego stanowiska odnosnie pojecia
minimalnego wynagrodzenia uznajgc, iz zgodnie z art. 3 ust. 1i 7 dyrektywy 96/71/WE obliczanie
ptacy minimalnej moze odbywac sie zarédwno na podstawie stawki godzinowej, jak tez stawki
na akord przewidzianych w powszechnie obowigzujgcych przepisach w panstwie przyjmujgcym
pracownikow. Europejski Trybunat Sprawiedliwosci zastrzegt jednoczesnie, iz powinno sie
to odbywaé¢ na podstawie wigzgcych i przejrzystych przepisbw obowigzujgcych w kraju
oddelegowania, odsytajgc rozstrzygniecie sprawy do finskiego sadu krajowego.

W zakresie diet dziennych Europejski Trybunat Sprawiedliwosci, stangt na stanowisku,
iz ich wyptata powinna sie odbywac¢ na tych samych warunkach, co wyptata diet dla pracownikow
lokalnych, co bedzie jednakze podlegato rozstrzygnieciu przez finski sgd krajowy.

W zwigzku z wydanym orzeczeniem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w dniach
16 - 17 czerwca 2015 roku w Sadzie Rejonowym w Raumie miata miejsce druga rozprawa
przygotowawcza, w wyniku ktdrej usystematyzowano poszczegdlne zagadnienia przedmiotu
sporu, podnoszone przez strony podczas pierwszej rozprawy przygotowawczej majgcej miejsce
dnia 18.09.2012 roku. W szczegdlnosci zobowigzano ELEKTROBUDOWA SA do przedtozenia
informacji o okresach zatrudnienia oraz uzupetnienia brakujgcych danych ptacowych pracownikéw
objetych pozwami. Przedstawiona zostata réwniez nowa argumentacja w temacie braku
przejrzystosci i transparentnosci systemu uktadéw zbiorowych w Finlandii, wyjgtkow z zakresu
obowigzywania uktadu zbiorowego Zwigzku Zawodowego Sahkoalojen ammattilkiitto ry dla branzy
elektroinstalacyjnej, proporcji w rodzajach prac wykonywanych przez ELEKTROBUDOWA SA
na Budowie OL3 oraz czasookreséw obowigzywania uktadu zbiorowego Zwigzku Zawodowego
Sahkoalojen ammattilkiitto ry dla branzy elektroinstalacyjne;j.

W zwigzku z powyzszym Sad Rejonowy w Raumie w dniu 04.01.2016 roku skierowat do Sgdu
Pracy w Helsinkach zapytania: czy stosunek pracy 186 pracownikéw zatrudnionych na budowie
Elektrowni Atomowej OLKOLUOTO OL3 od dnia 01.01.2009 roku przy wykonywaniu prac
elektrycznych i elektromonterskich, ktérzy scedowali roszczenia swoich wierzytelnosci na Zwigzek
Zawodowy, podlega jako ogdlnie obowigzujgcemu uktadowi zbiorowemu pracy dla branzy
elektroinstalacyjnej w budownictwie (2007 - 2010 rok) i nastepujgcemu po nim uktadowi
zbiorowemu dla branzy elektroinstalacyjnej (2010 - 2013 rok), czy tez uktadowi zbiorowemu pracy
dla pracownikéw branzy energetycznej w przemysle technologicznym (2007 - 2009 rok,
2009 - 2011 rok, 2011 - 2013 rok). Do czasu wydania orzeczenia przez Sad Pracy w Helsinkach,
postepowanie zostato zawieszone. Sgd Pracy wyznaczyt date rozprawy przygotowawczej
na 02.05.2016 roku.

Dania 12.04.2016 roku odbyta sie przed Sgdem Rejonowym Satakunta rozprawa z wniosku Zwigzku
Zawodowego Pracownikéw Branzy Elektrycznej, o ujawnienie przez ELEKTROBUDOWA SA
catosci dokumentacji wchodzgcej w sktad umowy nr 234510 zawartej z Areva NP. Jednoczesnie
Zwigzek Zawodowy wnioskowat o zwrdcenie sie do Sgdu Pracy w Helsinkach o uzupetnienie
materiatdw i oswiadczeh zilozonych przez strony, o przedmiotowg umowe. Sad Rejonowy
w Satakunta odrzucit wniosek o uzupetnienie dokumentacji ztozonej w Sadzie Pracy w Helsinkach,
natomiast wydat nakaz ujawnienia przez ELEKTROBUDOWA SA rzeczonej umowy i przedtozenie
jej w Sadzie w Raumie.

Roszczenia Finskich Zwigzkéow Zawodowych Pracownikéw Branzy Elektrycznej, decyzjg Sadu
Rejonowego Satakunta w Raumie, zostaly zabezpieczone gwarancjg bankowg na sume
gwarancyjng 2 900 tys. EUR z terminem obowigzywania do dnia 30.11.2019 roku.
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Zarzad ELEKTROBUDOWA SA w oparciu o opinie prawne dokonat analizy zasadnosci
wszystkich elementéw roszczenia. W ocenie Zarzagdu w odniesieniu do roszczenia w zakresie
wyptaty diet dziennych oraz w zakresie zwrotu kosztéw za dojazd do miejsca wykonywania pracy
nie ma podstaw prawnych by takie roszczenia uznaé za zasadne. Zdaniem Zarzadu
ELEKTROBUDOWA SA uktad zbiorowy, na ktéry powotujg sie finskie zwigzki zawodowe nie ma
zastosowania w pracach realizowanych przez ELEKTROBUDOWA SA podczas projektu w Finlandii,
co potwierdzajg odpowiednie analizy prawne. W odniesieniu do roszczenia w zakresie przypisania
czesci pracownikéw do odpowiednich kategorii zaszeregowania, po szczegétowym przeanalizowaniu
zakresu tego roszczenia (analiza objeta kazdego z pracownikéw), Spotka utworzyta w 2011 roku
rezerwe na roszczenia w kwocie 2 min zt odnoszgca sie do czesci roszczenia, w odniesieniu
do ktérej istnieje prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia (zaprezentowana w nocie 26).

Szacunek Zarzadu, w tym zakresie, na dzien 31.03.2016 roku nie ulegt zmianie. Zarzad stoi
na stanowisku, ze ELEKTROBUDOWA SA bezwzglednie przestrzegata zapiséw Dyrektywy
96/71WE w sprawie pracownikéw delegowanych w ramach $wiadczenia ustug w szczegdélnosci
art. 3 ,Warunki zatrudnienia” i w jego ocenie utworzona rezerwa zabezpiecza ryzyko zwigzane
z rozstrzygnieciem sprawy przez fifiski sgd krajowy.

2. Postepowania sagdowe, ktére zwigzane sg 2z wykonaniem przez konsorcjum spétek:
ELEKTROBUDOWA SA, QUMAK - SECOM S.A. i Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”)
inwestycji pod nazwg ,kompleksowe wykonawstwo robét elektroenergetycznych, staboprgdowych
i automatyki BMS w ramach realizaciji Il etapu budowy Stadionu Narodowego w Warszawie”.

W Il kwartale 2012 roku Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej
inwestycji zaprzestat dokonywania ptfatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA.
W konsekwencji, EQA zwrdcita sie do Skarbu Panstwa - bedacego fgcznie z Generalnym
Wykonawcg dtuznikiem solidamym EQA - o zaptate zalegtego wynagrodzenia. W zwigzku
z odmowg dokonania zapfaty catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujgce postepowania sgdowe:

e Pozew o zapfate wynagrodzenia z Umowy Gtéwnej (umowa z 15.12.2009 roku,

nr 109011/151/2009).

a) Wartosc¢ sporu: 16 582 tys. zt.

b) Data ztozenia pozwu: 26.11.2013 roku.

c) W dniu 14.10.2015 roku Sad Okregowy w Warszawie | Wydziat Cywilny ogtosit wyrok
oddalajgcy w catosci powddztwo EQA z przyczyn formalnych, w zwigzku z czym dnia
30.11.2015 roku ztozona zostata apelacja zaskarzajgca wyrok w catosci. Obecnie trwa
wymiana pism pomiedzy stronami w ramach postepowania IlI-go instancyjnego. W chwili
obecnej nie zostat wyznaczony termin rozprawy apelacyjne;.

o Pozew o zapfate wynagrodzenia z Umdéw Dodatkowych (umowa z 30.12.2011 roku,
nr 109011/567/2011 oraz umowa z 30.12.2011 roku, nr 109011/577/2011).
a) Warto$c¢ sporu: 3 522 tys. zt.
b) Data ztozenia pozwu: 20.01.2014 roku.
c) Sad powotat biegtych, ktérzy obecnie badajg sprawe. Nie zostat wyznaczony termin kolejnej
rozprawy.

ELEKTROBUDOWA SA utworzyta odpis aktualizujgcy w wysokosci 6 442 tys. zt, obejmujacy
wartoéci naleznosci wymagalnych przypadajgcych do zaptaty za prace realizowane
przez Spotke ELEKTROBUDOWA SA.

W zwigzku z realizacjg inwestycji ,Stadion Narodowy w Warszawie” ELEKTROBUDOWA SA
wystgpita ponadto:
e z pozwem o zapfate ustawowych odsetek.

a) Pozwany Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. oraz Hydrobudowa Polska S.A.
w upadtosci likwidacyjne;.

b) Wartos¢ sporu: 304 tys. zt.

c) Dnia 31.12.2014 roku sad wydat postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania,
na chwile obecng nie wyznaczono terminu rozprawy.
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o Pozew o zaptate wynagrodzenia wynikajgcego z zawartej w dniu 19.12.2012 roku ugody
pomiedzy konsorcjum EQA a Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0.
a) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki.
b) Wartos¢ sporu: 1 221 tys. zt.
c) Data ztozenia pozwu: 02.02.2015 roku.
d) Woyznaczono termin rozprawy na dzieh 25.05.2016 roku.

o Pozew o zaptate wynagrodzenia z tytutu wykonania robét bez zlecenia przez konsorcjum
EQA.
a) Pozwany Skarb Panstwa - Minister Sportu i Turystyki.
b) Wartos¢ sporu: 3 119 tys. zt.
c) Data ztozenia pozwu: 09.02.2016 roku.
d) W dniu 18.03.2016 roku wystano odpis stronie przeciwnej. Nie wyznaczono terminu
rozprawy.

W ocenie Zarzadu Spéiki, w oparciu o przeprowadzone analizy prawne, realizowalnosé wierzytelnosci
bedacej przedmiotem roszczenia jest wysoce prawdopodobne.

41. Stanowisko Zarzadu ELEKTROBUDOWA SA odnosnie wczesniej ogtaszanych prognoz

Opublikowana 25.01.2016 roku jednostkowa Prognoza Spétki ELEKTROBUDOWA SA na rok 2016,
zakfada zrealizowanie rocznych przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 1 075 981 tys. zt i osiggniecie
zysku netto w wysokosci 50 200 tys. zt. Po 3 miesigcach 2016 roku Spoétka wypracowata wynik
netto w wysokosci 6 605 tys. zt, przy przychodach ze sprzedazy 206 035 tys. zt. W |l kwartat
2016 roku Spétka wkracza z portfelem zamowien w wysokosci 1 268 773 tys. zt., natomiast wartosé
pozyskanych w ciggu 3 miesiecy zamowien to 138 406 tys. zt.

Z uwagi na zaistniate trudnoéci na kontrakcie ,Wykonanie instalacji elektrycznych w obiekcie Budynek
Biurowo - Ustugowo - Handlowy Q22" skutkujgce wzrostem szacowanej straty tego kontraktu w okresie
3 miesiecy zakonczonych dnia 31.03.2016 roku o 4,2 min zt, wyniki finansowe po 3 miesigcach 2016 roku
sg nizsze od planowanych. Zarzad Spoki ocenia, ze bedzie to stanowito utrudnienie, jednakze
podtrzymuje wykonanie prognozy dla roku 2016 opublikowanej dnia 25.01.2016 roku.

42. Wazniejsze zdarzenia zwigzane z dziatlalnoscia Spoétki w okresie 3 miesiecy zakonczonych
dnia 31.03.2016 roku

25.01.2016 roku - Spotka przedstawita prognoze wynikéw Spoiki i Grupy Kapitatowej na 2016 rok.

10.02.2016 roku - Spdtka poinformowata, ze podpisata z Korporacjag Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych S.A. umowe generalng o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych.
KUKE S.A. na podstawie Umowy zawartej na czas nieoznaczony bedzie udzielaé gwarancji
przetargowych zaptaty wadium, gwarancji nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego usunigcia wad
i/lub usterek, nalezytego wykonania kontraktu i wtasciwego usuniecia wad illub usterek, a takze
zwrotu zaliczki.

Wysokos$¢ limitu odnawialnego zostata w Umowie ustalona w kwocie 40 min ztotych, a maksymalna
suma gwarancyjna pojedynczej gwarancji nie moze przekroczy¢ kwoty 10 min ztotych.

19.02.2016 roku - Spotka poinformowata, ze w dniu 19.02.2016 roku zostat podpisany kolejny Aneks
do Umowy wspotpracy | nr 11/234/06/Z/PX zawartej z mBank SA.

Aneks z dniem 19.02.2016 roku zmienia w szczegdlnosci rodzaj zabezpieczenia wierzytelnosci Banku
wobec ELEKTROBUDOWA SA na weksle in blanco z deklaracjg wekslows.

29.03.2016 roku - Spoétka poinformowata o planowanych zmianach Statutu ELEKTROBUDOWA SA
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

43. Znaczace zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 29.04.2016 roku Zarzad Spotki podpisat aneks z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie do Umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 21.04.2004 roku. Aneks przediuza
termin udostepnienia limitu wielocelowego w wysokosci 80 000 tys. zt do dnia 31.05.2016 roku.
Pozostate zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 05.05.2016 roku do ELEKTROBUDOWA SA wptynetfa podpisana przez Amec Foster Wheeler
Environment & Infrastructure, Inc. (zwang dalej ,Amec Foster Wheeler”) z siedzibg w USA, umowa
na wykonanie wraz z dostawami instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowg
Systemu Obrony Przeciwrakietowej Aegis w ramach Stopniowego i Adaptywnego Programu
dla Europy Etap Il w Redzikowie.

Wynagrodzenie netto zgodnie z zapisami umowy wynosi 10,5 min USD, co stanowi réwnowarto$é
40,5 min ztotych przeliczong wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z dnia
05.05.2016 roku.

Prace wynikajgce z umowy majg zostac zrealizowane w terminie do 30.10.2017 roku.

Poza opisanymi w niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym po dniu bilansowym

nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaly ujawnione w tym s$rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym.

75



