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1 Wprowadzenie

1.1 Podstawa sporzadzenia raportu oraz prezentacji danych

Niniejszy raport okresowy zostat przygotowany zgodnie z:

e wymogami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33 poz.

259 z p6Zn. zm.).

e w zakresie sprawozdania finansowego za 1 kwartat 2016 r. zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej w szczeg6lnosci zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a
w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) i

wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Raport za [ kwartat 2016 roku sktada sie z nastepujacych elementow:

» Wprowadzenia zawierajgcego m.in. podstawowe informacje o Spoéice oraz wybrane dane

finansowe,
» Skroconego sprawozdania finansowego Polcolorit S.A. wraz z informacja dodatkows,
» Pozostatych informacji do raportu kwartalnego.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku
i jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Przy sporzadzaniu sprawozdania za
[ kwartat 2016 roku przestrzegane byly te same zasady polityki rachunkowosci i metody
obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. W okresie sprawozdawczym nie

miaty miejsca jakiekolwiek zmiany w zakresie polityki i zasad rachunkowoSci.

1.2 Podstawowe informacje o Polcolorit S.A.

Polcolorit S.A. (dalej: ,Polcolorit”, ,Emitent”, ,Spo6tka”) to najstarsza prywatna firma produkujaca

plytki ceramiczne w Polsce. Przedsiebiorstwo powstato w 1984 roku i od tego czasu nieprzerwanie



sie rozwija. Co roku poszerza sie produkowany asortyment w celu sprostania rosngcym potrzebom

naszych klientow.

Zaktad usytuowany jest u podnéza Karkonoszy, przy miedzynarodowej trasie E 65, wiodacej przez

Jelenig Gore do Szklarskiej Poreby i dalej do granicy z Czechami.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spo6tki jest produkcja i sprzedaz ptytek ceramicznych i dekoracji. Oferta
Spétki obejmuje ptytki Scienne szkliwione oraz ptytki podtogowe szkliwione (w tym gres
szkliwiony typu porcellanato). Do tego dochodza dekory, listwy oraz asortyment recznie malowany
na specjalne zamodwienie klienta indywidualnego. Wyroby te produkowane sg w oparciu o
najnowsze $wiatowe rozwigzania techniczne i technologiczne, dzieki czemu uzyskiwane s3 efekty
specjalne - np. dekory oraz listwy strukturalne, efekty tréjwymiarowosci, zdobienie metalami

szlachetnymi.




Polcolorit S.A. to przede wszystkim bogaty,
wyro6zniajacy sie  wyjatkowym  designem
asortyment ptytek tazienkowych, kuchennych
i podtogowych oraz pieknie zdobione
dekoracje. Kolorystyka plytek oraz ich
niepowtarzalne wzornictwo, nadaja naszym
kolekcjom ponadczasowy charakter. Produkty
sygnowane marka MARCONI swoim
wzornictwem i jakoscia doréwnuja

najlepszym ceramikom wtoskim.

Ptytki Ceramiki MARCONI s3 pozycjonowane, jako nalezace do wysokiego segmentu konsumenckiego

i spetniajg oczekiwania klientéw zaréwno z sektora budowlanego, jaki i odbiorcéw indywidualnych.

Plytki poditogowe i Scienne
przeznaczone do stosowania wewnatrz
budynkéw produkowane s3
w  technologii monowypatu: na
uprzednio zaprasowang ptytke naktada
sie szkliwo oraz pasty technikg
sitodruku rotacyjnego. W tej technologii
otrzymuje sie plytki ze szkliwem
matowym, transparentnym lub
btyszczacym o intensywnej, bogatej
kolorystyce.

Spétka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 24 maja 2004 r. na skutek przeksztatcenia

w trybie art. 551 i nastepnych KSH Przedsiebiorstwa Zagranicznego Polcolorit Sp. z o. o.

w spétke akcyjng. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 31 maja 2004 r. pod



numerem KRS 0000209059. Od dnia 9 grudnia 2004 r. Polcolorit, notowany jest na rynku podstawowym

Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach sektora przemystu budowlanego.

1.3 Wpybrane Dane Finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

Przychody netto ze sprzedlazy. produ%{to,w, 14 490 12 388 3327 2986
towar6w i materiatéw

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1604 136 368 33

Zysk (strata) brutto 1351 139 310 34

Zysk (strata) netto 1113 139 256 34

Przeptywy pieniezne netto z d21a}aln(.)sc1 963 2075 222 500
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -z d21a}aln(.)SC{ 538 1120 124 29
inwestycyjnej

Przeptywy pienieZzne netto z dz-la%alnosc% 363 1713 83 413
finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem 793 242 182 58

w tys. zt w tys. EUR
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015

Aktywa razem 130224 129979 30509 30501

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31365 32234 7 348 7 564

Kapitat wtasny razem 98 858 97 745 23160 22937

Liczba akcji (w szt.) 17923 186 17923 186 17923 186 17923 186

Zysk ( strata) na jedna akcje zwyktg 0,06 0,01 0,01 0,00
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

5,52 5,45 1,29 1,28
(wzt/ wEUR)

Zadeklarowana ll.lb wyp%ac.ona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00
na jedna akcje (w zt, w EUR)

Sredni kurs EUR/PLN w okresie: 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
-dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3559 4,1489

oraz rachunku przeptywéw pienieznych




Sredni kurs EUR/PLN na dzien 31 marca 2016 31 grudnia 2015
-dla danych bilansowych 4,2684 4,2615

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
poszczegdlnych miesiecy danego okresu. Do przeliczania danych bilansowych uzyto kursu

Sredniego NBP na dzien bilansowy.

1.4 Komentarz do kluczowych danych operacyjnych

W I kwartale 2016 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego przychody ze
sprzedazy netto wzrosty o niespetna 17 %, tj. o ok. 2,1 mln zl. Gtéwnymi czynnikami
majacymi wptyw na wzrost przychoddw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego byl przede wszystkim znaczny przyrost przychodéw z rynku krajowego,
a w szczegollnosci odbiorcéw sieciowych. Przyrost ten znacznie zrekompensowat niedobor

sprzedazy w eksporcie.

Na ponizszym wykresie zostaly zaprezentowane przychody netto ze sprzedazy
w pierwszych kwartatach lat 2011-2016. Analiza ponizszego wykresu pokazuje, iz Spétka
osiaggneta najlepszy wynik w obrebie przychodow netto ze sprzedazy w I kwartale 2016
roku na przestrzeni lat 2011-2016.

Przychody netto ze sprzedazy w | kwartatach w latach 2011-2016 [w tys. z{]
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Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialéw sa wyzsze od wygenerowanych
kosztow poréwnywalnego okresu sprawozdawczego roku poprzedniego, o 12,62 %, co jest
wynikiem przede wszystkim wzrostu przychodoéw ze sprzedazy. Wzrost ten jest jednak t
mniejszy od wzrostu przychodéw, co jest pozytywnie postrzegane. Zmianie ulegt réwniez
ich udziat w przychodach Spétki. W I kwartale 2015 roku koszty te stanowity 66,34%
warto$ci przychodéw. W biezacym okresie sprawozdawczym udziat kosztow sprzedanych
wyrobow zmniejszyt sie o 2,47 p. p. i stanowig one 63,87 % wartosci przychodéw netto
Spotki, co wptyneto na poprawe marzowosci brutto na sprzedazy (33,7 % za I kwartat t

2015 w porédwnaniu z 36,1% za | kwartat biezgcego okresu sprawozdawczego).

Koszty sprzedazy w | kwartale 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyty
sie 0 14,27% i wzrost ten jest mniejszy od wzrostu przychodéw. Spadi réwniez ich udziat ‘
w przychodach ze sprzedazy o 5,55 p. p. w poréwnaniu z I kwartalem 2015 roku

i koszty te stanowig teraz 15,22 % przychodow ze sprzedazy.

Koszty ogdlnozakladowe wzrosty o niespeina 4 % w stosunku do kosztéw I kwartatu 2015
r, a ich udzial w przychodach netto ze sprzedazy Spo6tki wynidst 10,02 % i tym samym

zmniejszyt sie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 1,25 p. p.

réwniez w obrebie marzy netto na sprzedazy o ok 9,3 p. p. w stosunku do

[ kwartatu 2015 roku, osiggajac warto$¢ dodatniag na poziomie 10,9 %.

Poza wzrostem marzowosci brutto na sprzedazy w [ kwartale 2016 roku, poprawa nastgpita t
EBIT Spotki w [ kwartale 2016 roku wynidst ok. 1,6 mln zt, co oznacza znaczny wzrost !

w porédwnaniu z rokiem ubieglym (136 tys. zt). Pochodng tych zmian jest poprawa wynikéw

w obszarze marzy EBIT z 1,1 % na 11,1 % w analizowanym okresie sprawozdawczym.

W 1 kwartale 2016 roku Spotka osiggneta zysk netto na poziomie 1,1 mln zi
W poréwnywalnym okresie sprawozdawczym roku poprzedniego wyniki Spotki zamknety t
sie kwota 139 tys. z netto.

1.5 Najwazniejsze osiagniecia i niepowodzenia w I kwartale 2016

Ponizej prezentujemy Panstwu najwieksze osiggniecia oraz niepowodzenia, jakie miaty miejsce

w [ kwartale 2016 1.



Do sukcesow Spotki mozemy zaliczyc:

e Skuteczne utrzymanie dyscypliny kosztowej w zakresie finansowania struktury sprzedazy
oraz kosztow ogdlnozaktadowych, ktdrej efektem jest zmiana ich udzialu w stosunku do
przychodéw Spotki;

¢ Dodatni wynik netto za [ kwartat 2016 r. (+) 1,1 mln z};

e Ustabilizowanie sytuacji dystrybucyjnej na tzw. ,kierunkach wschodnich”;

e Wzrost przychodéw ze sprzedazy netto w poréwnaniu z [ kwartatem 2015 r.
ook. 2,1 mln zl;

¢ Kontynuacja proceséw modernizacyjnych linii produkcyjnych z oczekiwanym efektem
kolejnych kwartatach w postaci redukcji technicznego kosztu wytworzenia wybranych grup

asortymentowych.

Do niepowodzen Spotki w I kwartale 2016 r. zaliczy¢ nalezy:

W analizowanym okresie I kwartatu 2016 r. Sp6tka nie odnotowata znaczacych niepowodzen

w zakresie przyjetych zatozen i planow.
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2 Sprawozdanie finansowe POLCOLORIT S.A.

2.1 Sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015

Zysk (strata) netto 1113 139 486
Roznice kursowe z przeliczenia jegnostek dziatajacych za granica 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw 0 0 0
wiasnosci
Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach 0 0 0
dziatajacych za granica
Przeszacownie rzeczowego majatku trwatego 0 0 0
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywoéw finansowych dostepnych do 0 0 0
sprzedazy
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do 0 0 0
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentow

. : . P 0 0 0
zabezpieczajacych przeptywy Srodkéw pienieznych
Zmiana netto warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeplywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego 0 0 0
okresu
Zyski (straty) aktuarialne z programdw okreslonych swiadczen 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0 0
dochoddéw
Suma dochodow catkowitych 1113 139 486

2.2 Rachunek Zyskow i Strat

za okres za okres za okres
Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 14 490 12 388 50 646
Przychody ze sprzedazy produktéw 14 378 12 268 49 986
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw 112 120 660
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 9254 8218 33203
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 9203 8148 32814
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 51 70 389
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5236 4170 17 442
Réini.ca. z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych 0 0 0
wiascicielom

Pozostate przychody operacyjne 39 12 476
Koszty sprzedazy 2 205 2572 10 455
Koszty og6lnego zarzadu 1452 1397 5708
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 13 77 695
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1604 136 1060
Przychody finansowe 0 110 967
Koszty finansowe 253 106 1387
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda praw 0 0 0
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wiasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1351 139 640
Podatek dochodowy 237 0 154
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1113 139 486
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto 1113 139 486
Zysk (strata) netto na jednqg akcje (w zt) 0,06 0,01 0,03
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) m:’tto na jednq akcje z dziatalnosci 0,06 0,01 0,03
kontynuowanej (w z1)

Podstawowy za oKkres obrotowy 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00 0,00
Zyslf (strata.) netto na jednq akcje z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)

2.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na

31.03.2016 . 31.03.2015 . 31.12.2015 .
Aktywa trwate 93972 97 342 94 588
Rzeczowe aktywa trwate 92 740 95779 93332
Wartosci niematerialne 679 735 703
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate aktywa finansowe 204 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 553 624 553
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 36251 36550 35391
Zapasy 25193 25690 27 483
Nalezno$ci handlowe 7 629 8548 6325
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 589 31 484
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 999 1004 51
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 806 447 13
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1035 830 1035
AKTYWA RAZEM 130 224 133 892 129 979

stan na stan na stan na
31.03.2016 . 31.03.2015 . 31.12.2015r.
Kapitat zaktadowy 17923 17923 17923
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Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 49 856 49 856 49 856

Akcje wlasne 0 0

Pozostate kapitaty 44702 44702 44702
Niepodzielony wynik finansowy -14 736 -15 222 -15222
Wynik finansowy biezacego okresu 1113 139 486
Zobowiazanie dtugoterminowe 16 427 599 16 892
Kredyty i pozyczki 15298 0 15736
Pozostate zobowigzania finansowe 446 0 473
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 657 577 657
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 26 22 26
Pozostate rezerwy 0 0

Zobowiazania krétkoterminowe 14938 35894 15 342
Kredyty i pozyczki 6467 23289 5727
Pozostate zobowigzania finansowe 114 59 117
Zobowiazania handlowe 6 186 9 265 8 409
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 3
Pozostate zobowigzania 1789 2470 874
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 177 173 177
Pozostate rezerwy 204 639 35

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 130 224 133 892 129 979

2.4 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

za okres 01.01.2016 za okres 01.01.2015 za okres 01.01.2015

-31.03.2016 -31.03.2015 -31.12.2015
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1351 139 640
Korekty razem: -380 1956 3885
Amortyzacja 1153 1179 4693
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -223 45 -217
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 133 135 824
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 149
Zmiana stanu rezerw 169 0 -596
Zmiana stanu zapaséow 2289 561 -1232
Zmiana stanu naleznosci -1409 -239 1531
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem -1544 1228 -1 266
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -948 -953 -1
Inne korekty 0 0 0
Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej 971 2095 4525
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -3 -20 -20
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A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 968 2075 4505
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 0 0 0
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Zbycie aktywoéw finansowych 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0
dtugoterminowych
Wydatki 538 120 629
Nabycie wartosci niematerialnych oraz 538 120 629
rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -538 -120 -629
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 1500 17 311
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji 0 0
akcji) i innych instrumentéw kapitatlowych
oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 1500 0 17 311
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0 0
Wydatki 1137 1713 21379
Nabycie udziatéw (akeji) wiasnych 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki 0 0 0
z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 876 1014 20303
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw 30 64 166
leasingu finansowego
Odsetki 231 635 910
Inne wydatki finansowe 0 0 0
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 363 -1713 -4 068
finansowej
D. Przeplywy pieniezne netto razem 793 242 -192
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw 793 242 -192
pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu 0 0 0
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 205 205
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 806 447 13
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2.5 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat Kapitaly Akcje Pozostale Niepodzielony Wynik Kapitat
zakladowy zapasowy ze  wlasne kapitaty wynik finansowy  wilasny
sprzedazy finansowy biezacego ogétem
akcji okresu
powyzej
ceny
nominalnej
I kwartat zakonczony 31.03.2016 r.
Kapital wlasny na dzien 17 923 49 856 0 44702 -15222 486 97745
01.01.2016 .
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 17 923 49 856 0 44702 -15 222 486 97 745
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Platno$¢ w formie akcji wlasnych 0
Podziat zysku netto -57 57 0
Wyptata dywidendy 0
Suma dochoddéw catkowitych 139 139
Kapital wlasny na dzien 17 923 49 856 0 44 645 -15222 682 97884
31.03.2016T.
I kwartat zakonczony 31.03.2015 r.
Kapital wlasny na dzien 17 923 49 856 0 44701 -15279 57 97258
01.01.2015r.
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 17923 49 856 0 44701 -15279 57 97258
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Ptatno$¢ w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto -57 57 0
Wyptata dywidendy 0
Suma dochoddéw catkowitych 139 139
Kapital wlasny na dzien 17 923 49 856 0 44 644 -15279 253 97397
31.03.2015 .
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r.
Kapital wlasny na dzien 17 923 49 856 0 44702 -15279 57 97259
01.01.2015r.
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw 0
podstawowych
Kapital wtasny po korektach 17 923 49 856 0 44702 -15279 57 97259
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji 0
Platno$¢ w formie akcji wlasnych 0
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Podziat zysku netto 57 -57 0

Wyptata dywidendy 0
Suma dochoddéw catkowitych 486 486
Kapital wlasny na dzien 17 923 49 856 0 44702 -15222 486 97745
31.12.2015r.

2.6 Informacja dodatkowa

2.6.1 Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych produkcji w toku,

zapasOw materiatdw, wyrobow gotowych oraz towardéw.

2.6.2 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie sprawozdawczym Emitent nie tworzyt, zwiekszat, wykorzystywat i rozwigzywat

znaczacych rezerw.

2.6.3 Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywéw oraz odwrodceniu takich odpisow

W I kwartale 2016 r. nie tworzono ani nie odwracano odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i

prawnych.

2.6.4 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.

Przyjmujac 10% warto$ci kapitalu wtasnego Emitenta, jako punkt odniesienia do ustalenia
kryterium ,istotnej transakcji”, w I kwartale 2016 r. nie wystgpity transakcje nabycia i sprzedazy

rzeczowych aktywéw trwatych o takiej wartosci.
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2.6.5 Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zobowigzania o istotnej wartosSci z tytutu dokonania

zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

2.6.6 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

Spétka w I kwartale 2016 r. nie dokonata istotnych rozliczen z tytutu spraw sagdowych.

2.6.7 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W sprawozdaniach finansowych w I kwartale 2016 r. nie wystgpity korekty btedéw poprzednich

okresow.

2.6.8 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Spétka nie posiada zobowigzan ani aktywéw warunkowych.

2.6.9 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie sprawozdawczym Spdétka nie odnotowata znaczacych zmian sytuacji gospodarczej
i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow

finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

2.6.10 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany w sposobach ustalenia wartosci godziwej

instrumentéw finansowych.
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2.6.11 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczeg6lnych transakcji moga
by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczego6lnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta

Emitent nie zawierat w I kwartale 2016 r. istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

2.6.12 Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W I kwartale 2016 r. nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych.

2.6.13 Inne informacje mogace w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

W okresie sprawozdawczym, poza przedstawionymi w sprawozdaniu, nie wystgpity inne
informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego Emitenta.

2.6.14 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spo6tka nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty dtuznych lub
kapitatowych papieréw warto$ciowych.

2.6.15 Wyptacone dywidendy (1acznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w podziale na
akcje zwyktle i pozostate akcje;

W okresie objetym sprawozdaniem ani za poprzedni rok obrotowy 2015 Spétka nie dokonywata
wyptaty dywidendy.
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2.6.16 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane
w poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany
wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich latach
obrotowych

Spétka nie prezentowata w poprzednich latach obrotowych wartosci szacunkowych.

2.6.17 Segmenty dzialalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki Polcolorit jest produkcja ptytek ceramicznych.
Dla celéw zarzadczych Spotka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach
dziatalno$ci Spéiki nie wyrdzniono dla celow zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie
z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje finansowg jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na

podstawie sprawozdan finansowych.

2.6.18 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w
prezentowanym okresie

Cecha charakterystyczng dla branzy ptytek ceramicznych jest wystepowanie sezonowosci
sprzedazy, ktéra skorelowana jest z branzg budowlang. Ostabienie popytu wystepuje w sezonie
zimowym, co potwierdzajg osiggane wyniki za rok 20121 2013, 2014, 2015 oraz za | kwartat 2016r.
Jak wynika z analizy danych nizsze przychody ze sprzedazy przypadajg na I i IV kwartat, za$
apogeum sprzedazy przypada na Il kwartat danego roku obrotowego. Taka tendencja zwigzana jest
Scisle z warunkami atmosferycznymi, ktére w miesigcach zimowych uniemozliwiajg niektére prace
budowlane. Ponizszy wykres pokazuje réwniez trend wzrostowy przychodéw ze sprzedazy.
Poréwnujac poszczegblne kwartaty w latach 2012-2016 Spo6tka odnotowuje coraz to lepsze wyniki

sprzedazowe, zas [ kwartat 2016 roku byt najlepszym od 5 lat.
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2.6.19 Opis czynnikow i zdarzen, w szczego6lnos$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete przez Spotke wyniki finansowe

W I kwartale 2016 r. nie byto istotnych zdarzen o nietypowym charakterze, ktére wptywatyby na
aktywa, zobowigzania, kapital wtasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne.

2.6.20 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Poza informacjami opisanymi w niniejszym raporcie za I kwartat 2016 roku po zakonczeniu okresu
srodrocznego nie wystgpity inne istotne informacje majace wptyw na sytuacje majatkowa oraz

finansowa Spotki.

3 Pozostale informacje do raportu kwartalnego.
3.1 Opis organizacji Spotki

W I kwartale 2016 r. ani na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu Polcolorit S.A.

nie tworzy grupy kapitatowe;j.
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W dniu 31 grudnia 2008 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu potaczenia Polcolorit z Ceramika
Marconi Sp. z 0.0. Potaczenie spoétek nastgpito przez przejecie majatku spétki Ceramika Marconi Sp.

z 0.0. przez Polcolorit S.A. zgodnie z artykutem 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Na dzien 31 marca 2016 roku Polcolorit S.A. posiadat udziaty w Grupie Polskie Sktady Budowlane
S.A. z siedzibg w Busko-Zdrdj. Sktadato sie na nie 11 akcji imiennych serii A i 100 akcji imiennych
serii E o 1acznej warto$ci nominalnej 204.400,00 ztotych, reprezentujacy 0,69% kapitatu akcyjnego.

Akcjonariuszami Polcolorit S.A. o udziale przekraczajagcym 5% akcji i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest Pani Barbara Urbaniak-Marconi, posiadajaca 11 805 101 akcji, co
stanowi 65,86 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz 71,08 % gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Spétki oraz Pan Wiktor Marconi, posiadajacy 1 842 771 akcji, co stanowi 10,28% w
kapitale zakladowym Spotki oraz 8,71 % gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Polcolorit S.A., jak
réwniez Porozumienie Akcjonariuszy Mniejszo$ciowych posiadajace zgodnie z ostatnim ztoZonym
Spétce zawiadomieniem 2 171 230 akcji, co stanowi 12,11 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki

oraz 10,26 % gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

3.2 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym ani do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego Spotka nie

dokonywata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

3.3 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W I kwartale 2016 roku Emitent nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki jak réwniez nie
udzielal gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie
laczna warto$¢ poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow

wtasnych Spoéiki.

3.4 Informacje o zmianach w strukturze jednostki gospodarczej

W I kwartale 2016 r. nie nastgpity Zzadne istotne zmiany w strukturze Spotki.
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3.5 Informacje o postepowaniach sadowych

W [ kwartale 2016 r. Spotka nie byta strong postepowania dotyczacego zobowigzan
albo wierzytelno$ci Spotki, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki,
ani dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spéiki, toczacych sie przed
sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publiczne;j.
3.6 AKkcjonariat

3.6.1 Kapital zakladowy Spotki

Kapitat zaktadowy Spéiki na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 16 maja 2016 r. wynosi
17.923.186,00 zt i dzieli sie na:

e 3233211 - akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda,

e 14 689 975 - akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A sa akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu, przy czym jedna akcja daje prawo do
dwéch gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
3.6.2 Informacje o znaczacych akcjonariuszach

Na dzien 31 marca 2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu tj. na dzien 16 maja 2016

r. struktura akcjonariatu Polcolorit S.A. przedstawia sie nastepujaco:

. . . . Liczba Udziat w ogdlnej
L. . Liczba posiadanych Udziat w kapitale . L. )
Imie i nazwisko . przystugujacych liczbie gtosow
akgji zaktadowym .
gtosow
Barbara Urbaniak 11805 101 65,86% 15 038 312* 71,08%
Marconi**
Wiktor Marconi 1842771 10, 28% 1842771 8,71%
Porozumienie
AKkcjonariuszy 2171230 12,11% 2171230 10,26%
Mniejszos$ciowych
Pozostali 2104 084 11,74% 2104 084 9,95%

*Réznica pomiedzy liczbq posiadanych akcji a liczbq gtoséw z nich przystugujgcych wynika z tego, Ze w ramach
posiadanego pakietu akcji Pani Barbara Urbaniak Marconi posiada 3.233.211 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych
co do gtosu w ten sposob, ze z kazdej akcji przystugujq dwa gtosy na walnym zgromadzeniu Spotki.
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** Pani Barbara Urbaniak - Marconi wraz z podmiotami, co do ktérych zgodnie z art. 87 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie (...)
domniemywa sie istnienie porozumienia, posiadata tqcznie 13.647.872 akcji Spotki (w tym 3.233.211 akcji imiennych serii
A uprzywilejowanych co do gtosu) stanowiqgcych 76,14 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawniajqcych do
16.881.083 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktore stanowily 79,79 % ogdlnej liczby gtosow w Spétce.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 16 listopada 2015 r.

miaty miejsca nastepujace zmiany w strukturze akcjonariuszy znaczacych:

W dniu 24 listopada 2015 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Kamila Ku$mierka
dziatajacego, jako Przedstawiciel "Porozumienia Akcjonariuszy MniejszoSciowych Polcolorit Spotka
Akcyjna" ("Porozumienie"), przekazane na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1_w zwiazku z art. 87 ust. 1
pkt 5) i pkt 6) Ustawy o ofercie publicznej (...) i dotyczace zwiekszenia udziatu w ogoélnej liczbie
glosow w Spétce powyzej progu 10%. W tresci otrzymanego zawiadomienia poinformowano, ze w
wyniku przystapienia w dniu 23 listopada 2015 r. kolejnego akcjonariusza do Porozumienia,
aktualny taczny stan posiadania akcji Spotki przez Cztonkéw Porozumienia wynosi 2.171.230 akgji
zwyktych na okaziciela, co stanowi 12,11% w Kkapitale zakladowym oraz uprawnia do
wykonywania 2.171.230 gtoséw stanowigcych 10,26% ogolnej liczby gloséw. Szczegbélowe

informacje w tym zakresie Spotka przekazata raportem biezagcym nr 20/2015.

W okresie natomiast od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za

2015 nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy znaczacych.

3.6.3 AKcje i uprawnienia do nich w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien 16 maja 2016 r. Pani Barbara Urbaniak
- Marconi Prezes Zarzadu Spo6tki posiada bezposrednio 11.805.101 akcji Spo6tki o tacznej wartoSci
nominalnej 11 805 101 zt.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Polcolorit S.A. Pan Wiktor Marconi posiada 1.842.771 akcji Spotki

o tacznej warto$ci nominalnej 1.842.771 zt.

Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, Pan Lukasz Piasecki posiada 10 akcji Spéiki o tacznej wartosci

nominalnej 10 zt.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji Spotki oraz uprawnien do nich.

Ponadto osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg akcji w podmiotach powigzanych.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 16 listopada 2015 r.

oraz ostatniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2015 nie miaty miejsca zmiany w stanu
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posiadania akcji i uprawnien do nich 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych.

3.7 Stanowisko Zarzadu w sprawie prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za 1 kwartat 2016 r., ani za caly rok

obrotowy 2016.

3.8 Zarys strategii Polcolorit S.A.

Podstawowym celem Spo6tki na rok 2016 jest kontynuacja pozytywnych zmian restrukturyzujacych,

ktére przyniosty w latach 2013-2015 widoczny efekt w postaci stabilizacji funkcjonowania Spoétki,

podniesienia efektywnosci prowadzonych dziatan oraz zwiekszenia efektywnosSci pracy wszystkich

dziatow. W ramach powyzszego przewidywana jest kontynuacja i podejmowanie nastepujacych

dziatan:

Obszar finansowy

aktywna wspotpraca z gtdwnym bankiem kredytujacym majaca na celu wydtuzenie
i restrukturyzacje posiadanych zobowigzan kredytowych oraz zmniejszenia obcigzen
miesiecznych z tytutu ich sptat,

nieustanne negocjacje z dostawcami towardéw i ustug w celu minimalizacji kosztow,
restrykcyjna polityka kredytowa w stosunku do odbiorcéw krajowych i eksportowych,

wspoétpraca z wywiadowniami gospodarczymi i aktywny monitoring sptywu naleznosci,

Obszar zarzadczy

utrwalenie oraz dalsza optymalizacja zmian w strukturze organizacyjnej Spoéiki
wprowadzajaca wiekszg efektywnos¢,

utrzymanie zwiekszonego wudzialu o0s6b zajmujacych stanowiska kierownicze
w procesach decyzyjnych, analitycznych oraz zwiekszenie odpowiedzialno$ci za osiggane

wyniki przez podlegte dziaty Spétki.

Obszar produktowy

stata analiza posiadanego portfolio produktowego, kanatéw dystrybucji, skutecznosci
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sytemu dystrybucji, poziomo6w cen odsprzedazy, warunkéw handlowych dla odbiorcéw,
aktualizowanie oraz wdrazanie portfolio produktowego pod potrzeby wtasciwych kanatéw
dystrybucji z uwzglednieniem ich preferencji zakupowych,

kontynuacja oferowania tzw. pozycji zatadunkowych do grupy ekonomicznej oparte o
posiadane zapasy magazynowe przeznaczone do wyprzedazy oraz nowe wzory do

kontraktéw ilosciowych.

Obszar sprzedazy

Kraj:

kontynuowanie zrdéznicowania oferty kierowanej do kanatow dystrybucji i zwiekszenie
atrakcyjnosci konkurencyjnej produktéow Spéiki,

utrzymanie realizacji budzetéw przychodéw w oparciu o dokonywane kontrakty roczne z
najwiekszymi odbiorcami rynku,

rozw0j dziatu obstugi inwestycji jako stalego elementu dystrybucji produktow
z dedykowanym specjalistg dla zwiekszenia przychodéw w tym kanale dystrybucji, w tym

obstugi zapas6w magazynowych i wyprzedazy.

Eksport:

zréznicowanie oferty kierowanej do klientéw eksportowych i zwiekszenie atrakcyjnosci
konkurencyjnej produktéw Spotki,

oparcie realizacji budzetéw w 2016 na zatozenia sprzedazy rocznej i wynikajace z nich
poziomy rabatow.

Przeniesienie gtownego kierunku sprzedazy eksportowej do Europy Potudniowej

i Zachodniej.

Obszar produkcji

kontynuacja proceséw kontroli kosztéw wytworzenia produktéw, poprzez zmiany

organizacyjne oraz zmiany wynikajace z nowych uméw o prace,
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e utrzymanie na wysokim poziomie kontroli jako$ci produkowanych wyrobow,

¢ utrzymanie kontroli wykonania ilo$ci m?2i szt.,

¢ kontynuacja zmiany surowcow wykorzystywanych w procesach produkcji, poprawa jakosci,
zwiekszenie wydajnosci m?2 i szt.

e kolejne planowane inwestycje w celu uzyskania: zwiekszenia wydajno$ci m? i szt,
podniesienia jakoSci, zwiekszenia konkurencyjnosci produktu, zmniejszenia kosztéw

wytworzenia na m? i szt.

Obszar zatrudnienia

e dalsza optymalizacja kwalifikacji zatrudnionych pracownikéw,
e zatrudnienie nowych pracownikéw i migracja stanowiskowa w celu podniesienia
kompetencji i umiejetnosci na wrazliwych stanowiskach w obszarach produkcji

i zarzadzania wydziatami.

3.9 Czynniki, ktore beda mialy wpltyw na wyniki osiaggane przez POLCOLORIT S.A. w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na wyniki finansowe Spotki w kolejnych kwartatach 2016 roku istotne znaczenie beda miaty

zarowno czynniki zewnetrzne jak i wewnetrzne ksztattujace rynki zbytu.

Wsrod istotnych czynnikéw zewnetrznych duza role odgrywa sytuacja makroekonomiczna

zarowno w Polsce jak i na §wiecie oraz koniunktura na rynku ptytek ceramicznych.

Do istotnych czynnikdw zewnetrznych nalezy takze rozwdj sytuacji na rynkach wschodnich,
gtownie na Ukrainie. Stabilizacja sytuacji pozwoli z wiekszym spokojem patrze¢ na realizacje
zatozonych celéow eksportowych Spoétki. Do tej pory zmniejszony popyt na rynkach wschodnich jest
kompensowany wzrostem sprzedazy na rynku krajowym. Sp6tka dokonuje réwniez przeniesienia

ciezaru sprzedazy eksportowej na rynki Europy Potudniowe;j.

Do innych czynnikow zewnetrznych zaliczy¢ mozemy réwniez:
e wzrost cen surowcdw niezbednych do produkcji ptytek,
¢ zmiany technologii produkcji,
e moda i zmiana gustow, zastepowanie ptytek ceramicznych innymi materiatami

wykonczeniowymi,
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¢ mozliwo$¢ pozyskiwania kapitatéw obcych.
Do czynnikdw wewnetrznych istotnych dla dalszego rozwoju firmy mozna zaliczy¢:
e mozliwosci wykorzystania i utrwalenia efektu wzrostu sprzedazy zar6wno na rynku
krajowym, jak i zagranicznym,
e zmiany w asortymencie i grupach produktowych bedacych podstawg przychodéw Spéiki,
e zwiekszenie efektywnosci gospodarowania zasobami marketingowymi na rynku oraz
e zwiekszenie efektywnos$ci nowych inwestycji marketingowych,
e dziatania restrukturyzacyjne prowadzone w Spétce majace na celu realizacje przyjetych

zalozen oraz poprawe jej funkcjonowania

3.10 Gléwne ryzyka prowadzonej dziatalnosci

Szczegotowy opis ryzyk prowadzonej dziatalnoSci zamieszczony zostal w pkt 3.4 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Polcolorit S.A. w 2015r. pt. ,Identyfikacja oraz metody zarzadzania ryzykami

prowadzonej dziatalnoSci ” i pozostaje aktualny na dzien publikacji niniejszego raportu.

W I kwartale 2016 roku Zarzad Sp6tki duza wage przyktada do zapewnienia Spétce bezpieczenstwa
i stabilizacji finansowej. Spétka korzysta z wielu narzedzi umozliwiajagcych monitorowanie
rzeczywistych i prognozowanych przeptywoéw pienieznych oraz ich ciggty analize. Dzieki $ledzeniu
terminéw zapadalno$ci nalezno$ci i zobowigzan finansowych nastepuje ich odpowiednie

dopasowanie i tym samym odpowiednie utrzymywanie sald $srodkéw pienieznych.

Polcolorit S.A. korzysta z ustug renomowanego banku BZ WBK S.A., w ktérym posiada otwarte linie
kredytowe. Z uwagi na fakt, iz w drugim kwartale 2016 roku, tj. w dniu 19 maja 2016 r. przypada
termin wymagalnos$ci kredytu krotkoterminowego w rachunku biezacym Spoétka prowadzi
rozmowy z BZ WBK S.A. w przedmiocie przedtuzenia terminu zapadalno$ci opisywanego
zadtuzenia. Strony uzgodnity wstepne stanowiska zwigzane z przedtuzeniem kredytéw, w toku
uzgodnien znajduja sie parametry jakie okresla¢ beda kolejny okres kredytowania Spétki przez BZ
WBK S.A.

Spétka rowniez prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi w zakresie mozliwoSci

restrukturyzacji posiadanych kredytéw.

Jako element dziatan zwigzanych z restrukturyzacjga i poprawa ptynnosci Polcolorit S.A., Zarzad

Sp6tki w dalszym ciggu przyktada duzg wage do programu redukcji zapaséw magazynowych
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towardw handlowych i wyrobéw gotowych, ktéry juz doprowadzit do znacznego obnizenia rotacji
zapasOw magazynowych w latach 2013-2015. Planowe akcje promocyjne i wyprzedazowe
prowadzone w kolejnych miesigcach 2016 roku wplyng na stabilizacje wskaznikéw ptynnosci

finansowe;j.

3.11 Inne istotne informacje

W I kwartale 2016 r., poza wymienionymi w niniejszym raporcie, nie wystgpity inne istotne
informacje wymagajgce opisu.

4 Podpisy oso0b uprawnionych do reprezentacji
POLCOLORIT S.A.

Barbara Urbaniak-Marconi Ireneusz Wolf

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

5 Dane teleadresowe POLCOLORIT S.A.

Polcolorit S.A.

ul. Jeleniogérska 7
58-573 Piechowice

www.polcolorit.pl

polcolorit@polcolorit.pl
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