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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Okeres 9 miesieey Okres 3 miesigey Okeres 9 miiesigey Okres 3 miesieey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2014
Nota

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug 842 127 398 864 404 826 183 807
Przychody z wynajmu 25 6 7 2
Przychody ze sprzedazy towarow i

ktow 705 239 1636 103
Przychody ze sprzedazy 842 857 399 109 406 469 183912
Koszt wlasny sprzedazy 791 560 367 512 376 810 171372
Zysk brutto ze sprzedazy 51297 31597 29 659 12 540
Koszty sprzedazy 3094 1423 1622 589
Koszty ogdlnego zarzadu 14 317 5212 11023 3744
Zysk ze sprzedazy 33886 24 962 17014 8 207
Pozostate przychody operacyjne 913 262 1311 481
Pozostate koszty operacyjne 799 469 1065 140
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 34 000 24 755 17 260 8548
Przychody finansowe 1310 237 1322 523
Koszty finansowe 2375 1336 3713 1130
Zysk brutto 32935 23 656 14 869 7941
Podatek dochodowy 6 080 4331 2836 1223
Zysk netto za okres 26 855 19 325 12 033 6718
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej 26 855 19 325 12 033 6718
Zysk na jedna akcj¢ (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk 22970 0 22970 7400
-podstawowy i rozwodniony z zysku
za rok obrotowy przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1,17 0,84 0,52 0,18

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do
13 stanowia jego integralng czgsé
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa

za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Zyskl(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione

w p6zniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:

Zyski/Straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach

Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zabezpieczenia przeptywoOw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
Zostang przeniesione w pdzniejszych okresach

Inne calkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Okres 9 miesieey  Okres 3 miesigey

gakoticzony gakorcony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2015

Nota

26 855

-260

-260

26 595

4 546

19 325

-262

-262

19 063

19 063

Okres 9 miesieey
gakotcony
30 wrzesnia 2014

12033

67

67

12100

12100

Okres 3 miesigey
zakoriczony
30 wrzesnia 2014

6718

55

55

6773

6773

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do

13 stanowia jego integralng czgsé
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TORPOL S.A.

Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY BILANS

na dzien 30 wrze$nia 2015 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Udziaty w jednostkach zaleznych

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Pozostate naleznos$ci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa finansowe

SUMA AKTYWOW

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaly zapasowe

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat z aktualizacji wyceny

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy

Obligacje dtugoterminowe
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Kontrakty budowlane

Obligacje krotkoterminowe

Pozostate zobowiazania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA KAPITALU WELASNEGO 1 ZOBOWIAZAN

*Dane przeksztatcone zgodnie z opisem w nocie 2

30 wrzesnia 2015

lota

154 195

96 673
67
9008
1269
4479
534

16 130
25632
403

619 753
22 479
423196
54 354
17721
2290
2033
97 675
5

773948

217 630

4594
117 305
58918
38352
-1484
-55

92274
672
40 000
43930
7672

464 044
231702
8614
9100
100 319
232

91 475
0

13 060
9542

556 318

773 948

31 grudnia 2014%*

115221

72734
80
9008
1586
0

547

4 566
26 045
655

648 497
36 389
328 552
62 803
23 600
0

3463
193 690
0

763 718

202 521

4594
103 787
58 918
36 501
-1224
-55

34 090
676

0
27379
6035

527 107
280 876
7742
38 450
117 785
0

43 681
1495
27 492
9586

561 197

763 718

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do
13 stanowia jego integralng czgsé
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Okres 9 miesieey Okres 9 miesigey
gakorcony gakoticzony
30 wrzesnia 2015 30 wrzesnia 2014
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk brutto 32935 14 869
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 9126 7771
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -381 -288
Zmiana stanu naleznos$ci -99 872 -35 245
Zmiana stanu zapasow 13923 -12 490
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -23 520 15021
Przychody z tytutu odsetek -1251 -1 304
Koszty z tytutu odsetek 1895 2508
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -12 753 18 551
Zmiana stanu rezerw -48 8 286
Podatek dochodowy zaptacony -9 157 -13122
Pozostate -101 209
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -89 204 4766
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 714 336
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -11 820 -2 487
Nabycie aktywow finansowych -4 632 0
Odsetki otrzymane 1143 1259
Pozostate -1993 -177
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -16 588 -1 669
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9618 -5531
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 42 316 22 484
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 40 000 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli -5742 0
Sptata pozyczek/kredytow -71 666 -39 217
Odsetki zaptacone -1575 -2 459
Wplyw z emisji akcji 0 59 200
Pozostate 16 062 353
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
9777 34 830
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich -96 015 37927
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu §rodk6éw pieni¢znych z tytulu r6znic kursowych -6 -106
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 193 690 98 851
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 97 675 136 778
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 401 0

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do

13 stanowia jego integralng czgs¢
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat podstawowy — Rdénice kursowe Kapitat 2 Pozostate Zyski zatrzymane | Kapital gapasowy Razem
g preeliczenia aktnalizaci kapitaly niepokryte straty
Jednostki wyceny reerwoie
Nota Ragranicne

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 4594 -1224 -55 103 787 36 501 58 918 202 521
- Zysk roku 0 0 0 0 26 855 0 26 855

- Inne catkowite dochody netto 0 -260 0 0 0 0 -260
Catkowity dochdd za okres 0 -260 0 0 26 855 0 26 595
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku 0 0 0 13518 -25 004 0 -11 486
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 4594 -1484 -55 117 305 38 352 58 918 217 630
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 3114 -536 59 99 003 16 282 4301 122 223
- Zysk roku 0 0 0 0 12 033 0 12 033

- Inne catkowite dochody netto 0 67 0 0 0 0 67
Catkowity dochdd za okres 0 67 0 0 12 033 0 12 100
Emisja akcji 1480 0 0 0 0 54 629 56 109
Podziat wyniku 0 0 0 4784 -4 784 0 0
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 4594 -469 59 103 787 23531 58 930 190 432
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 3114 -536 59 99 003 16 282 4301 122 223
- Zysk roku 0 0 0 0 25003 0 25003

- Inne catkowite dochody netto 0 -688 -114 0 0 0 -802
Catkowity dochdd za okres 0 -688 -114 0 25003 0 24 201
Emisja akcji 1480 0 0 0 0 54 617 56 097
Podziat wyniku 0 0 0 4784 -4 784 0 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 4594 -1224 -55 103 787 36 501 58 918 202 521

Dodatkowe informacje i obja$nienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 13 stanowia jego integralng cze$¢
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.  Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Spélki Torpol za trzy kwartaly 2015 roku

Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoéiki jest satysfakcjonujaca. W dalszym ciagu obserwujemy dynamicznie
rosnaca sprzedaz w zwiazku z realizacja posiadanego portfela zaméwien. Glownym celem Zarzadu jednostki
dominujacej jest obecnie prawidlowa obstuga zbudowanego portfela zamowien w celu zachowania
satysfakcjonujgcej rentownosci dziatalnosci oraz budowanie portfela zaméwien na lata 2016-2018. Umozliwia to
posiadanie istotnych limitow kredytowych i gwarancyjnych, komfortowa sytuacja ptynnosciowa jednostki
dominujacej oraz tatwy dostep do finansowania zewngtrznego. Spotka skupia si¢ na odpowiednim
przygotowaniu finansowym, maszynowym i kadrowym do ,,otwarcia” przetargéw z nowej perspektywy unijnej
przez jej gtdwnego odbiorce w Polsce oraz rozpoczecia realizacji planow inwestycyjnych w Skandynawii i na
Batkanach.

Warto$¢ przychoddéw netto ze sprzedazy ustug w okresie sprawozdawczym wyniosta 842 857 tys. PLN i byla
wyzsza 0 436 388 tys. PLN w poréwnaniu z analogicznym okresem w roku 2014 (406 469 tys. PLN). Jest to
spowodowane przede wszystkim rosnaca sprzedazag w ramach realizacji posiadanego portfela zamowien,
w szczegolnoscei realizacjg kontraktow Rail Baltica, £0dZz Fabryczna oraz kontraktow w koncowej fazie
realizacji (LCS Gdansk, Kalety — Kluczbork). Warto$¢ kosztu wlasnego sprzedazy w okresie sprawozdawczym
wyniosta 791 560 tys. PLN i byla wyzsza o 414 750 tys. PLN w poréownaniu z analogicznym okresem w roku
2014 (376 810 tys. PLN). Poziom zysku ze sprzedazy brutto byt wyzszy az o 72,9% r/r i wyniost 51 297 tys.
PLN (wobec 29 659 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2014).

Koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu wyniosty lacznie 17 411 tys. PLN i byly wyzsze
0 4 766 tys. PLN rok do roku (+37,7%). W efekcie zysk ze sprzedazy wyniost 33 886 tys. PLN wobec
17 014 tys. PLN zysku ze sprzedazy na koniec wrze$nia 2014 r., co oznacza prawie dwukrotny wzrost.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie (114 tys. PLN po trzecim kwartale 2015 roku wobec 246
tys. PLN w tym samym okresie 2014 roku) lecz nieistotne.

W efekcie zysk operacyjny EBIT wyniést 34 000 tys. PLN w okresie sprawozdawczym wobec
17 260 tys. PLN w analogicznym okresie w poprzednim roku obrotowym.

Nalezy zauwazyC ze przy znacznie wyzszym poziomie sprzedazy w badanym okresie wynik na dziatalno$ci
finansowej ulegt wyraznej poprawie (- 1 065 tys. PLN wobec -2 391 tys. PLN rok wczes$niej). Tak znaczgca
poprawa jest efektem obnizenia kosztow finansowania zewnetrznego.

Zysk brutto Spotki w okresie sprawozdawczym wynidst 32 935 tys. PLN, co oznacza poprawe az o 18 066 tys.
PLN w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2014 roku (14 869 tys. PLN). Podatek dochodowy w okresie
do trzeciego kwartalu 2015 roku wyniost 6 080 tys. PLN i byt wyzszy o 3 244 tys. PLN w poréwnaniu z tym
samym okresem w 2014 roku.

Zysk netto Spotki wyniost 26 855 tys. PLN, co oznacza poprawe az o 14 822 tys. PLN w pordwnaniu
do trzeciego kwartatu 2014 roku (12 033 tys. PLN).
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2.  Zmiana szacunkow i zasad prezentacji rozrachunkow w konsorcjum

Zarzad Torpol S.A., w oparciu o swa najlepszg wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan finansowych
dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sa niepewnoscia i podlegaja rewizji w kolejnym roku
obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku obrotowego.
W pierwszym poétroczu roku 2015 miaty miejsce nastgpujace istotne zmiany szacunkow:

A. W roku 2015 zmianie ulegly planowane budzety przychodow i kosztow na realizowanych pigciu
kontraktach kolejowych:

1) Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisanej
zmiany nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 2 646 tysiccy
ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisane;j
zmiany nastapito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 360 tysigcy
ztotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byta w gtéwnej mierze wydluzeniem kontraktu. Wskutek opisane;j
zmiany nastgpilo zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 24 611 tysigcy
ztotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 8 007 tysi¢cy zlotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiarow robot. Wskutek opisanej zmiany
nastagpito zwigkszenie przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 260 tysiecy zlotych.

Zmiany powyzsze mialy wplyw na wynik za okres 3 miesiccy zakonczony 30 czerwca 2015 roku
zaprezentowany w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Torpol S.A., w efekcie doprecyzowania zasad prezentacji rozrachunkéw w konsorcjum, dokonatl kilku
zmian na dzien 31 grudnia 2014 roku w ujeciu sald z jednego z kontraktéw realizowanych w konsorcjum:

- zmiany pozostaty bez wptywu na rachunek zyskow i strat,

- zmiany dotyczyly wylaczenia wigkszej czgsci zobowigzan dotyczacych realizacji jednego z kontraktow oraz
srodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunku powierniczym konsorcjum w czesci przypadajacej na
partnerow konsorcjum (prezentowanych dotychczas w sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych jako $rodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania).

Ponadto zmianie ulegla prezentacja rezerwy na sprawy sporne: z rozliczen migdzyokresowych do pozycji rezerw
(w kwocie 8 321 tysiecy ztotych).

Wszystkie opisane zmiany na 31 grudnia 2014 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 ZLmiana
(przeksztalcone) (opublikowane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 328 552 322998 5554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 193 690 257 454 (63 764)
AKTYWA (58 210)
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 6 035 6 282 (247)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 280 876 304 350 (23 474)
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 43 681 71 605 (27 924)
Rozliczenia migdzyokresowe 27 492 42 378 (14 886)
Rezerwy 9 586 1265 8321
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1
KROTKOTERMINOWE (58 210)
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

3. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujgcych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zalezno$ci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sa okresowe wahania przychodoéw ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wplywac na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow oraz specyfika
wspolpracy z podmiotami publicznymi.

4, Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nast¢pujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
kolejowego. Odbiorca ustug jest PKP PLK S.A.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami ustug s3 Zarzady Drog
Miejskich, Implenia Norge AS, Hordland Fylkeskommune,
Sporveien Oslo AS, Oslo kommune (kontrakty w
Norwegii).

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie yjgte w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata
brutto na  sprzedazy. Koszty  sprzedazy, koszty ogdlnego  zarzadu, pozostate  koszty
i przychody operacyjne, jak réwniez skutki finansowania Spotki (tacznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Spotki w podziale na segmenty. Cze$¢ aktywow trwatych ze
wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w réznych segmentach Spoiki.

W przeszlosci Zarzad jednostki dominujacej analizowal wyniki operacyjne segmentu ,Infrastruktura
elektroenergetyczna” i wykorzystywat je przy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw do segmentow,
jednakze obecnie wyniki te s3 analizowane lacznie z wynikami realizowanymi w ramach prowadzonych
kontraktow na robotach kolejowych. Wynika to z faktu, iz roboty elektroenergetyczne stanowiag nieodlaczny
element kazdego kontraktu kolejowego. W trakcie ostatnich lat w wyniku zakupu spotki Elmont w roku 2008 a
takze poOzniejszego potaczenia z Torpol S.A. w roku 2011 wypracowala si¢ i zaistniata synergia, ktora
spowodowala zwigkszenie dziatalnos$ci zwiazanej z robotami na kontraktach kolejowych oraz bezposrednio
zwigzanymi z nimi robotami dotyczacymi infrastruktury elektroenergetycznej. W zwigzku z faktycznym
utrwaleniem si¢ struktur zarzadzania, @ Zarzad jednostki dominujacej postanowil potaczy¢ segment
LInfrastruktura elektroenergetyczna” z segmentem ,,Drogi kolejowe” kierujgc si¢ dodatkowo podobienstwem
cech gospodarczych, w tym m.in. podobienstwem procesdOw produkcyjnych oraz tg samg grupa odbiorcow
$wiadczonych ustug. Tym samym segment ,,Infrastruktura elektroenergetyczna” na dzien 31 grudnia 2014 roku
przestat istnie¢. Zgodnie z MSSF 8, wyzej opisane zmiany zostaty uwzglednione retrospektywnie.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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TORPOL S.A.
Kwartalna informacja finansowa

za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

4.1.

Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegoélnych segmentow
operacyjnych Spotki za okres 9 miesi¢ey zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku, 30 wrzesnia 2014 roku.

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2015
roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngetrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami

Drogi kolejowe

755 267

Przychody
segmentu ogotem 755 267
Wyniki

Zyskl(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 42 695

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30
wrzesnia 2014
roku

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami

Drogi kolejowe

379 858

Przychody

segmentu ogotem 379 858

Wyniki
Zysk/(strata) brutto
ze sprzedazy

segmentu 25508

Dziatalno$¢ kontynuowana

Drogi tramwajowe Pozostale
75 318 12 272
75 318 12 272

4238 4364

Dziatalno$¢ kontynuowana

Drogi tramwajowe Pozostate
14 225 12 386
14 225 12 386
-598 4749

Razem

842 857

842 857

51297

Razem

406 469

406 469

29 659

Dzialalno$¢

Wylaczenia ogoltem

842 857

842 857

51297

Dzialalno$¢

Wylaczenia ogoltem

406 469

406 469

29 659

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i1 zobowiazan wedlug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow

i zobowiazan do segmentow.
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4.2. Informacje geograficzne

Spotka zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak rowniez informacje na temat aktywow zlokalizowanych

w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2015 roku lub na dziert 30 wrzesnia 2015 roku
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogéltem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem

Okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2014 roku lub na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
Przychody z dziatalnosci kontynuowane;:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogéltem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogélem na 31 grudnia 2014

5.  Zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe
Na rzecz jednostek pozostalych, z tytutu:

Kraj

803 218
803 218

745 843
0
745 843

Kraj

392 319
392 319

566 646
0
566 646

750 278
0
750 278

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych udzielonych w
gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow handlowych

Weksle wiasne
Hipoteka kaucyjna

Razem zobowigzania warunkowe

Zagranica Razem
39 639 842 857
39 639 842 857
28 105 773 948
0 0
28 105 773 948
Zagranica Razem
14 150 406 469
14 150 406 469
8584 575 230
0 0
8584 575 230
13 440 763 718
0 0
13440 763718
30 wrzesnia 2015 31 grudnia 2014
400 748 378 758
2000 2100
0 1908
402 748 382 766
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Tomasz Sweklej Krzysztof Miler
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Gltowny Ksiggowy

Poznan, dnia 8 listopada 2015 roku

Michat Ulatowski
Wiceprezes Zarzadu
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