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1 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

GRAAL za I kwartatl 2016 r.

11 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Nieruchomosci inwestycyjne

3. Wartos¢ firmy

4. Inne warto$ci niematerialne

5. Dtugoterminowe aktywa finansowe

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

7. Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate
nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate
nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

C. Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapital wlasny
1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

3. Akcje wtasne

4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

5. Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywoéw

6. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego

7. Udziaty niekontrolujace

B. Zobowiazania dlugoterminowe

1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

4. Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe

stan na dzien
31.03.2016

298 194
196 454
25750
34110
33206
2591
6 081

2

342736
112 008

185 340

1925
43 463

64

640 994

stan na dzien
31.03.2016

306 018
80 565

66 611

(12 326)
109 595
50920
10 653
40743
470
18 055
6601
578

stan na dzien
31.12.2015

296 984
196 044
25750

34110

33390
2502
5186

2

296 717
88 842

194 468

1712
11 695

64

593 765

stan na dzien
31.12.2015

302 169
80 565

66 611

(12 326)
109 522
50920
6877
41848
470
17 440
7 202
922

stan na dzien
31.03.2015

296 915
194 772
25750
53105
16 073
2498
4715

2

360531
101 383

222830

669
35649

64

657 510

stan na dzien
31.03.2015

277 311
80565

66 611

(12 326)
83941
50920
7379
221
52 651
404
15712
19817
1652




Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GRAAL za | kwartat 2016 r.

5. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 15039
C. Zobowiazania krotkoterminowe 294 233
1. Rezerwy 1189
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 39535
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw
S 2401
bankowych i pozyczek
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 76 260
5. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
. s : ST 174 833
pozostate zobowiagzania i rozliczenia miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15
Pasywa razem 640 994

1.2  Pozycje pozabilansowe

15814

249748
1528
39093

2401

64 509

141967

250
593 765

15 066

327 548
960
84 089

1756

82421

157 246

1076
657 510

Spotki Grupy Graal nie udzielaly i nie otrzymaty poreczen i gwarancji od jednostek spoza Grupy.

7

1.3  Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

WARIANT KALKULACYJNY

. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow
. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B)

. Koszty sprzedazy

. Koszty ogélnego zarzadu

. Pozostate przychody

O mmlg e wm e

. Pozostate koszty

I. Zysk/strata z dziatlalno$ci operacyjnej (C-D-E+F-G)

J. Przychody finansowe

K. Koszty finansowe

M. Zysk/strata brutto (I+]-K)

N. Podatek dochodowy

0. Zysk/strata netto z dziatlalnosci gospodarczej (M-N)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P)
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

S. Pozostate dochody catkowite

Réznice przejsciowe

- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

za okres
01.01.16-
31.03.16

257 565

235522
22 043
15299
3049
3694
2755
4634
1621
1737
4518

742

3776

3776

3776

73
73

88

za okres
01.01.15-
31.03.15

235640
196 564
39076
19818
3496
1620
9010
8372
1642
1765
8249
1015
7234

7234

7 207
27
(1)
(1)
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- Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 (1
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych (17) i
dochodach catkowitych - réznice przejSciowe
T. Dochody catkowite razem 3849 7 233
Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 3849 7 206
Udziaty niekontrolujgce - 27
za okres za okres
01.01.16- 01.01.15-
31.03.16 31.03.15
Zysk na jedna akcje w zlotych
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,47 0,89
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnos$ci zaniechane;j
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,47 0,89
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
1.4  Srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka . Kapitat
ze Kapitat Zysk/ Udzialy wl;l:sny
p niekontrolujace .
. sprzedjizy . Kapitaty rezerwowy strata z Ja ogdtem
Kapitat akcji Akcje z lat
. . rezerwowe - . . Razem
podstawowy powyzej wlasne | . aktualizacji | ubieglych
. 1zapasowe .
ich wyceny i roku
wartos$ci aktywow biezacego
nominalnej
Saldo na
dzien
01.01.2015 80 565 66 611 (12 326) 83 942 50920 172 269 884 194 270078
roku
Dochody
catkowite - - - 418 - 31673 32091 - 32091
razem
Zysk/ strata
2a1Q 2015 7 234 7 234 7 234
Zysk/ strata
7a11Q 2015 6627 6627 6627
Zysk/ strata
7a 111 Q 2015 5955 5955 5955
Zysk/ strata
7a IV Q 2015 11857 11857 11 857
Zyski/ straty
z tytutu
wyceny
inwestycji
dostepnych 429 429 429

do sprzedazy
odnoszone na
kapitat
wiasny
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Zyski/straty
aktuarialne

Pozostale
zmiany w
kapitale
wlasnym
Udziaty
mniejszosci
Podziat zysku
za lata
ubiegte
Saldo na
dzien
31.12.2015
roku

80 565 66 611

Saldo na
dzien
01.01.2016
roku

Dochody
catkowite - -
razem

Zysk/ strata
za 1Q 2016
Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

Zyski/ straty
z tytutu
wyceny
inwestycji
dostepnych
do sprzedazy
odnoszone na
kapitat
wiasny

80565 66 611

Pozostate
zmiany w
kapitale
wlasnym
Saldo na
dzien
31.03.2016
roku

80565 66 611

7

(12 326)

(12 326)

(12 326)

(11)

25162

25162

109 522

109 522

73

71

109 595

50920

50920

50920

(24 968)

194

(25 162)

6877

6877

3776

3776

10 653

(11)

194

194

302 16

302 16

3849

3776

71

306 01

9

9

8

a1

(194) :

(194) :

- 302 169

- 302 169

- 3 849

3776

71

= 306 018

1.5 Sroédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pieniezZnych

METODA POSREDNIA

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk/ strata netto

Korekty o pozycje:

Udziaty niekontrolujace

Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych
Koszty i przychody z tytutu odsetek

za okres
01.01.16-
31.03.16

3776
21014

3425
193

385

za okres
01.01.15-
31.03.15

7 207
4947
27
3062
329
(1)
702
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Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczenr miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczenn miedzyokresowych biernych
Inne korekty

Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartos$ci niematerialnych

Wptywy z tytutu odsetek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartos$ci niematerialnych

Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek
Sptata kredytéw i pozyczek

Platnosci zobowigzan z tytultu uméw leasingu finansowego i faktoringu

Zaptacone odsetki

Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw

srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

bieZacym na koniec okresu

z

41
(637)
(23 166)
8915
31856

24790

12
405
3897
(3 480)

27 960
25227
(11 407)
748
13 392

34702
115

34817

(124)
2
(19 738)
3148
12345
5195
12 154

655
454
1508
(399)

36 375
34900
(5 569)
1066
5978

17 733
(43 249)

(25 516)

2 Sroddroczne sprawozdanie finansowe GRAAL S.A. za I kwartatl 2016 r.
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2.1 Srddroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

stan na dzien

31.03.2016
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 225901
1. Rzeczowe aktywa trwate 66 465
2. Wartos¢ firmy 2509
3. Inne warto$ci niematerialne 19 756
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 134 497
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2674
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 192 906
1. Zapasy 67 319
2. Krétkoterminowe naleznoSci z tytutu dostaw i ustug, pozostate
naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 101911
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21426

stan na dzien
31.12.2015

226 217
66473
2509
19 840
134971
2424

154 525
57 455

92 879

1941

stan na dzien
31.03.2015

227 823
68 135
21504
2223
133 457
2504

204 783
44918

132 732

292
26 841
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6. Udzielone pozyczki krétkoterminowe

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapital wiasny
1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

3. Akcje wtasne

4. Kapitaty rezerwowe i zapasowe

5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywdéw

6. Zysk/strata z lat ubieglych i roku biezgcego
B. Zobowiazania dlugoterminowe

1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

4. Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe

5. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

C. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Rezerwy

2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

3. Krotkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow

bankowych i pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

5. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

2.2 Pozycje pozabilansowe

1. Nalezno$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
— otrzymanych gwarancji i poreczen
Razem
2. Zobowiazania warunkowe

2.1. Narzecz jednostek powigzanych (z
tytutu)

— udzielonych gwarancji i poreczen

Razem

31.03.2016

409 597
409 597
409 597
409 597
209 552

209 552

209 552
209 552

2250
418 807

stan na dzien

2250
380 742

31.03.2016 31.12.2015
269 524 257 562
80 565 80 565
66 610 66 610
(12 326) (12 326)
81 565 81 494
14 664 14 664
38 446 26 555
18765 20250

153 153
2410 2380
6 601 7202
425 756
9176 9759
130518 102 930
662 655
20891 21070
2401 2401
19 620 15271
86929 63 283
15 250
418 807 380 742
31.12.2015
409 597
409 597
409 597
409 597
232 695
232 695
232 695
232 695

stan na dzien

432 606

stan na dzien
31.03.2015

239 868
80 565
66 610
(12 326)
65 612
14 664
24743
33410
131
2336
19817
1336

9790

159 328
357
52 638

1756
27 801

76776

432 606

31.03.2015
450 582
450 582
450 582
450 582
136 851

136 851

136 851
136 851
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2.3 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

WARIANT KALKULACYJNY 0 fgl;r 6. “a °k; ;s0031i(;1.15-

31.12.16 T

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 148 509 142 479

B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 122 586 118 441

C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 25923 24038

D. Koszty sprzedazy 12 487 12179

E. Koszty ogélnego zarzadu 1942 1829

F. Pozostate przychody 2153 963

G. Pozostate koszty 1448 3149

I. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 12199 7 844

J. Przychody finansowe 417 235

K. Koszty finansowe 917 1306

M. Zysk/strata brutto (I+]-K) 11 699 6773

N. Podatek dochodowy (192) 26

0. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (M-N) 11891 6747

P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej -

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 11891 6747

Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 11891 6747

S. Pozostate dochody catkowite 71 -

Réznice przejsciowe 71 -

- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych 38 i

do sprzedazy

- Podatek dochodowy zwiq/zgny z pOZY?jé}mi prezentowanymi w pozostatych (17) i

dochodach catkowitych - réznice przejSciowe

T. Dochody catkowite razem 11962 6747
()zfgll(rlees za OR;isogli(;Lls-
31.12.16 T

Zysk na jedna akcje w zlotych

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnos$ci kontynuowane;j 1,48 0,84

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalno$ci zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 1,48 0,84

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy
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pa

2.4 Srodroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka

ze . Kapitat Kapitat Zysk/
. Kapitat reZerwowy
sprzedazy . rezerwowy | strataz .
. 0 . Kapitaty rezerwowy z z Kapitat
Kapitat akeji Akcje N z lat
- rezerwowe tyt. aktualizacji o . wilasny
podstawowy powyzej wiasne . . aktualizacji | ubiegtych .
. i zapasowe | zyskoéw/strat wyceny . ogb6tem
ich . . wyceny iroku
- aktuarialnych aktywow A .
wartosci ) aktywéw | biezacego
. . finansowych
nominalnej
SHGom cEn 80 565 66610 | (12326) 66815 5 (1208) 14 664 17996 = 233121
01.01.2015 roku
Dochody catkowite ) } } } 6] 429 ) 24013 24 441
razem
Zysk/ strata za 1Q 2015 6747 6747
Zysk/ strata za 11Q 2015 2737 2737
Zysk/ strata za I11Q
2015 7 850 7 850
Zysk/ strata za IVQ
2015 6679 6 679
Zyski/ straty z tytutu
wyceny inwestycji
dostepnych do 429 429
sprzedazy odnoszone
na kapitat wtasny
Zyski/straty aktuarialne (1) 1)
Pozostale zmiany w ) ) ) 15 454 i ) i (15 454) )
kapitale wlasnym
Po@ma* zysku za lata 15 454 (15 454) )
ubiegte
Saldo na dzien
31.12.2015 roku 80 565 66 610 (12 326) 82269 4 (779) 14 664 26 555 257 562
Saldo na dzien
01.01.2016 roku 80 565 66 610 (12 326) 82269 4 (779) 14 664 26 555 257 562
Dochody catkowite ) ) ) ) i 71 i 11891 11962
razem
Zysk/ strata za 1Q 2016 11891 11891
Zyski/ straty z tytutu
wyceny inwestycji
dostepnych do 71 71
sprzedazy odnoszone
na kapitat wiasny
Pozostale zmiany w ) B B B ) )
kapitale wlasnym
S e Gt 80 565 66610 = (12326) 82269 4 (708) 14 664 38446 @ 269524
31.03.2016 roku
2.5 Srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres za okres
METODA POSREDNIA 01.01.16- 01.01.15-
31.12.16 31.03.15
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 11891 6747
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Korekty o pozycje:

Amortyzacja $rodkéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczeni miedzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych
Inne korekty

Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkdw trwatych i warto$ci niematerialnych
Sptlaty udzielonych pozyczek

Wplywy z tytutu odsetek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywo6w trwatych i warto$ci niematerialnych
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata faktoringu

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdow leasingu finansowego
Zaptacone odsetki

Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci finansowej

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na poczatek okresu

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku

biezacym na koniec okresu

5269
1470
89
(2)
10
(230)
(9 864)
(9 032)
22828

17 160

10
562
417
1487
(498)

2107
1828
(4 231)
213
374
3923

20 585
(6 794)

13791

10 403
1421
200
618
(16)
(20)

(4 431)
605
11 448
578

17 150

65

245
827
(517)

13175
15157
(1442)
(724)
731
(547)

16 086
(38510)

(22 424)
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3 Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
GRAAL S.A. za I kwartatl 2016 r.

3.1 Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu za [ kwartat 2016 roku

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2016 roku sporzadzone
zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), a w
szczegOlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE oraz Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2009 Nr 33, poz.259).

Pelng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spétki dominujgcej Graal S.A. oraz wszystkich spotek
zaleznych.

Okres poréwnywalny zawiera sprawozdanie skonsolidowane Grupy Graal w sktad, ktérej wchodzity
Graal S.A., RC Consulting Sp. z o.0., Kooperol sp. z 0.0., Koral S.A.,, ,Superfish S.A., Koral GmbH, Alfa
Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,, Beta Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,, Gamma Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,
Delta Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A,, Sigma Superfish GK Sp. z 0.0. S.K.A. oraz Omega Superfish GK Sp. z
0.0. S.K.A, Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Graal.

Sktadniki aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem $rodkéw trwatych: grunty, budynki i budowle,
aktywow finansowych, nieruchomos$ci inwestycyjne oraz zobowigzan finansowych, ktére sa
wyceniane w wartos$ci godziwe;.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile
nie zaznaczono inaczej.

3.2 Opis dokonan i niepowodzen Grupy w I kwartale 2016 r.

Przychody ze sprzedazy za | kwartale 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie wyzszym o 9,30 proc.
w porownaniu do I kwartatu 2015 roku i wyniosty 257.565 tys. zi. Wzrost przychodéw Grupa
zanotowata we wszystkich kanatach sprzedazy w kraju, jak rowniez w kanale eksportowym. Zysk
netto Grupy za I kwartat 2016 wyniést 3.776 tys. zt. Spadek zysku w stosunku do analogicznego
okresu 2015 r. nastgpit na skutek wzrostu kosztow surowcéw i wzrostu kursu euro. W okresie
objetym $rédrocznymi informacjami finansowymi Grupa prowadzita dziatalno$¢ analogiczng do
dziatalnoSci realizowanej w 2015 roku, tj. zajmowata sie gléwnie produkcja konserw rybnych i
miesnych, dan obiadowych, wyrobdw rybnych chtodnych, mrozonych, produktow z tososia Swiezego i
wedzonego.

3.3 Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

Nie wystapily istotne nietypowe zdarzenia , ktore miatyby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki

finansowe Grupy.

3.4 Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy

Produkty rybne sg obecne na polskim rynku przez caty rok, jednak ich sprzedaz odnotowuje w ciggu
roku dwa sezonowe szczyty sprzedazy przed tradycyjnymi $wietami - Wielka Nocg i Bozym
Narodzeniem. Wigza sie one z jednej strony z dietg postng, z drugiej kupowaniem produktéow
drozszych.
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Produkcja konserw rybnych, marynat, produktéw z tososia wedzonego podlega sezonowoSci, ktéra
wynika z wielkoSci popytu oraz dostepnosci surowca. Najwieksza produkcja i sprzedaz notowane sg w
IV kwartale roku kalendarzowego. Wysoka produkcja i sprzedaz przypadaja rowniez na [ kwartat. Ze
stabsza produkcja i sprzedazg mamy do czynienia w I1 i I[II kwartale.

3.5 Odpisy aktualizujgce

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw utworzonych przez Grupe na dzien 31.03.2016 r.
(wraz z danymi poré6wnywalnymi) przedstawiono ponize;j:

Wyszczegdlnienie 31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
Zapasy 2204 2508 831
Razem 2204 2508 831

W I kwartale 2016 r. Grupa dokonata aktualizacji istniejacych odpisow warto$¢ zapasow.
Stan odpiséw aktualizujacych utworzonych przez Grupe na dzien 31.03.2016 r. (wraz z danymi
poréwnywalnymi) przedstawiono ponizej:

Wyszczegélnienie 31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
Rzeczowe aktywa trwate 12 12 12
WNiP 24 522 24 522 23 615
Wartos$¢ firmy - - 2416
Aktywa finansowe 874 962 1492
Naleznosci 26 435 28 656 18 013

Razem 51843 54 152 45548

W okresie I kwartatu 2016 r. Grupa dokonata aktualizacji istniejgcych odpiséw aktualizujacych na
naleznos$ci oraz aktywa finansowe. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoSci zmalaty o kwote 2.221
tys. zt, a odpisy aktualizujace wartos¢ aktywoéw finansowych zmalalty o kwote 88 tys. zt, w
poréwnaniu z odpisami aktualizujgcymi na dzien 31.12.2015 r.

3.6 Rezerwy

Stan rezerw utworzonych przez Grupe na dzien 31 marca 2016 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi)
przedstawiono ponizej:

Wyszczegdlnienie 31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
R swiad .
ezerwa na Swiadczenia 1659 1993 1351
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy - - 13
Razem 1659 1998 1364

Na dzien 31.03.2016 roku wartos$¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne zmalata w stosunku
do 31.12.2015 roku o 339 tys. zt.

Stan rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzonych przez Grupe na
dzien 31.03.2016 r. (wraz z danymi poré6wnywalnymi) przedstawiono ponizej:
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Wyszczegdlnienie 31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 18 055 17 440 15712
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 6081 >186 4715
Razem 24136 22 626 20427

W okresie I kwartatu 2016 r. w Grupie wzrosty wartosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, oraz wzrosty aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Rezerwa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2015 roku o
615 tys. z1, natomiast aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosty o 895 tys. zt.

3.7 Rzeczowe aktywa trwale
Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych:

W okresie I kwartatu 2016 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate za kwote 3.897 tys. zt, w tym
gléwnie maszyny i urzadzenia.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych:

Na dzien 31.03.2016 nie wystgpily znaczace zobowiazania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

3.8 Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych

W okresach prezentowanych w niniejszych Srédrocznych informacjach finansowych nie wystgpity
istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

3.9 Korekty bledow poprzednich okresow

W okresach prezentowanych w niniejszych $rodrocznych informacjach finansowych nie wystgpity
korekty btedéw poprzednich okresow.

3.10 Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Spotki

W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia

dziatalno$ci, ktéore miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki.

3.11 Niesplacone kredyty i pozyczki oraz naruszenie umow kredytu i pozyczki

W I kwartale 2016 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spo6tki dominujacej i spotek
zaleznych Grupy Graal.

3.12 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2016 roku Emitent lub jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powiazanymi, ktére bytyby istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje
pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaja sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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3.13 Zmiana metody ustalenia wartosci godziwej instrumentoéw finansowych
Nie wystgpity.

3.14 Zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych
Nie wystgpity.

3.15 Emisja, wykup i sptata nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W okresie | kwartatu 2016 roku emitent lub jednostki zalezne nie dokonywaty emisji, wykupu i sptat
nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

3.16 Wyplacona lub zadeklarowana dywidenda
W okresie | kwartatu 2016 roku nie wyptacano i nie deklarowano wyptaty dywidendy.

3.17 Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znaczaco wpltyna¢ na wyniki
finansowe Emitenta
Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za I kwartat 2016 roku nie wystapity dodatkowe

zdarzenia, ktére w znaczacy spos6b moga wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta lub jego
Grupy Kapitatowe;j.

3.18 Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na koniec 2015 roku Emitent posiadat zobowigzania warunkowe na rzecz podmiotéw powigzanych
w wysokos$ci 232.695 tys. zt z tytutu gwarancji i poreczen, ktére do dnia 31.03.2016 roku zmalaty do
poziomu 209.552 tys. z1.

Aktywa warunkowe Emitenta od jednostek powigzanych z tytutu otrzymanych poreczen z wysokos$ci
409.597 tys. zt na koniec 2015 roku nie ulegly zmianie do dnia 31.03.2016 roku.

3.19 Zmiany zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego

Nie wystapity.

3.20 Inne informacje mogace w istotny spos6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

W okresie | kwartatu 2016 roku nie wystgpity inne zdarzenia moggce w istotny sposéb wptynac¢ na
ocene sytuacji majagtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

4 Pozostale informacje do raportu kwartalnego Grupy Kapitatlowej GRAAL za I
kwartatl 2016 roku

4.1 Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe I kwartat I kwartat
2016 I kwartat 2015 2016 I kwartal 2015
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i

. 257 565 235640 59130 56 796
materiatow
I1. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 4 634 8372 1064 2018
I1I. Zysk / strata brutto 4518 8 249 1037 1988

16



Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GRAAL za | kwartat 2016 r.

IV. Zysk / strata netto przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 3776 7207 867 1737
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 24 790 12 154 5691 2929
VL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (3 480) (399) (799) (96)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 13 392 5978 3074 1441
VIIL. Przeptywy pieniezne netto, razem 34702 17 733 7967 4274
IX. Aktywa razem 640 994 657 510 150172 160 800
X. Zobowigzania dlugoterminowe 40 743 52651 9 545 12 876
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 294 233 327 548 68933 80 105
id(gﬁllfig;;aci;/v%asny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 306018 277 090 71 694 67 765
XIII. Kapitat zaktadowy 80 565 80 565 18875 19 703
XIV. Liczba akcji (w szt. ) 8 056 485 8 056 485 8 056 485 8 056 485
XV. Zysk / strata na jedna akcje zwykta ( w zt/EUR) 0,47 0,89 0,11 0,22
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 37,98 34,39 8,90 8,41

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw 148 509 142 479 34094 34341
II. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 12 199 7 844 2801 1891
I1I. Zysk / strata brutto 11 699 6773 2 686 1632
]I;/dIle)le;k{ er;ti?lggzszrzypadajqcy na akcjonariuszy 11891 6747 2730 1626
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 17 160 17 150 3939 4134
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (498) (517) (114) (125)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3923 (547) 901 (132)
VIIIL. Przeplywy pieniezne netto, razem 20 585 16 086 4726 3877
IX. Aktywa razem 418807 432 606 98118 105 798
X. Zobowigzania dtugoterminowe 18 765 33410 4396 8171
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 130518 159 328 30578 38965
zl(i)lr.nljﬁﬁl?;ii}/v{asny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 269 524 239 868 63 144 58 662
XIII. Kapitat zaktadowy 80 565 80565 18 875 19 703
XIV. Liczba akcji (w szt.) 8 056 485 8 056 485 8 056 485 8 056 485
XV. Zysk / strata na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 1,48 0,84 0,34 0,20
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR ) 33,45 29,77 7,84 7,28

Poszczegblne pozycje aktywow i pasywdédw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegoélne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przepltywéw $rodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym .

Okres biezacy Okres porownywalny

WS BT 01.01.16-31.03.16 = 01.01.15-31.03.15

Kurs $éredni obowijzujacy na dany dzien bilansowy - przyjety do przeliczenia

poszczegblnych pozycji bilansu 4,2684 4,089

Kurs $redni obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiazujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie przyjety do obliczenia poszczegdlnych pozycji z 4,3559 4,1489
rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
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4.2 Informacje o Grupie Kapitatlowej GRAAL

4.2.1 Opis organizacji Grupy Kapitatowej GRAAL

STRUKTURA GRUPY GRAAL

GRAALS.A.
(jednostka dominujaca)

l

. N
100%* ‘ 100% 100% 100%* 100%* 100%*
Ki I BETA SUPERFISH GK
Superfish S.A. oopere ALFA SUPERFISH GK Koral S.A. R.C.CONSULTING
sp.20.0. SP.20.0.5KA. SP.Z0.0.5.KA. SP.Z0.0.
Loose* 100%* 100%*
SIGMA OMEGA
N «
SUPERFISH GK SUPERFISH GK 100 1oo%
SP.Z0.0. S.KA. SP.Z0.0.5KA. GAMMA SUPERFISH DELTA
GK SUPERFISH GK
SP.Z0.0.5.K.A. SP.Z0.0.5.K.A.
100%*
* % w kapitale zaktadowym oraz w glosach na Walnym Zgromadzeniu Koral
GMBH

Wg stanu na dzien 31.03.2016 roku Grupe Kapitalowg GRAAL tworza (z Graal S.A. jako jednostka
dominujaca):

1.RC Consulting Spoétka z o.o.

Forma prawna: Spotka z o.o.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalno$ci : Pozostata sprzedaz hurtowa - PKD 51.90
Udziat Graal S.A. w kapitale spoétki zaleznej i glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wiascicielem 1400 udziatéw spotki RC Consulting Sp. z o.0., co daje 100 % udziatu w

glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

2. Kooperol Spotka z o.o.

Forma prawna: Spotka z o.o.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalno$ci :produkcja konserw, przetwor6w z miesa, podrobéw miesnych i z krwi,
PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale sp6tki zaleznej i glosach na walnym zgromadzeniu:
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Graal S.A. jest whascicielem 157 622 udziatéw spotki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

3. Koral S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 - 110 Tczew
Regon: 190397369

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalnoS$ci: przetwérstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone,
ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport surowcow
do przetwoérstwa, handel hurtowy i detaliczny.

Udziatl Graal S.A. w kapitale spo6tki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 2988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% wudziatu w gltosach na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

4. Superfish S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie
Regon: 330575720

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalno$ci : rybotéwstwo i rybactwo tacznie z dziatalno$cig ustugowa, przetwarzanie
i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa, przetwdrstwo owocéw
i warzyw, sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa
zywnoSci, napojow i tytoniu, pozostata sprzedaz hurtowa, sprzedaz
detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna
zywnos$ci, napojow i wyrobéw tytoniowych w wyspecjalizowanych
sklepach, restauracje i inne placéwki gastronomiczne, dziatalnos¢
stotéwek i catering, transport ladowy pozostaly, przetadunek,
magazynowanie i przechowywanie towar6w, pozostala dziatalnos¢
ustugowa.

Udzial Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
witascicielem 11 202 466 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

5. Alfa Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna
Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 221961211

Przedmiot dziatalno$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udziatl Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wtascicielem 5.000 akcji sp6tki Alfa Superfish GK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A,,
co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w
kapitale zaktadowym.

6. Beta Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.
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Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna
Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 221961151

Przedmiot dziatalno$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacjji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udzial Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 5.000 akcji spdtki Beta Superfish GK Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
S.K.A, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym.

7. Gamma Superfish GK Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna
Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 221961122

Przedmiot dziatalno$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziatl Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wlascicielem 2988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% wudziatu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A.
jest wtascicielem 5.000 akgcji spotki Gamma Superfish GK Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia S.K.A., co daje 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

8. Delta Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spétka Komandytowo-Akcyjna
Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 221961286

Przedmiot dziatalnos$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa.

Udzial Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 2988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym, natomiast Koral S.A.
jest wtascicielem 5.000 akcji spétki Delta Superfish GK Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia
S.K.A.,, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym.

9. Sigma Superfish GK Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spoétka Komandytowo-Akcyjna
Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 221961145

Przedmiot dziatalnos$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
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finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalnos¢ ustugowa.

Udzial Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 11202 466 akcji spotki Superfish, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Superfish S.A.
jest wtascicielem 5.000 akcji spotki Sigma Superfish GK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoScig
S.K.A, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym.

10. Omega Superfish GK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Forma prawna: Spoétka Komandytowo-Akcyjna
Siedziba: Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 221961180

Przedmiot dziatalno$ci : wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
sprzedaz hurtowa zywnosci, dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji,
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, reklama, badanie rynku i opinii
publicznej, pozostata dziatalno$¢ ustugowa.

Udziatl Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 94 000 udziatéw sp6tki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Kooperol Sp. z o0.0. jest
wiascicielem 5.000 akcji spo6tki Omega Superfish GK Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig
S.K.A, co daje 100% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100%
udziatu w kapitale zaktadowym.

11. Koral GmbH

Forma prawna: Spotka z o.0.

Siedziba: Frankfurt (Oder), Im Technologiepark 1

Przedmiot dziatalnos$ci :rybactwo i hodowla wodna, produkcja artykutéw spozywczych i pasz dla
zwierzat, handel hurtowy, handel detaliczny, transport drogowy towaréw,
magazynowanie i dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport.

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
witascicielem 2988 000 akcji spétki Koral, co daje 100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym, natomiast Koral S.A.
jest wiascicielem wudziatu nr 1 spétki Koral GmbH , co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

4.2.2 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
W okresie I kwartatu 2016 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej GRAAL.

4.2.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwoSci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow
Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

4.2.4 Struktura akcjonariatu
Akcjonariusze GRAAL S.A. posiadajacy udziat kapitatowy powyzej 5% liczby akcji i liczby gtosow na
WZA Spo61ki zgodnie ze stanem na dzien 31.03.2016 roku:
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LICZBA AKC]l wg ILOSC GLoSOWNA | PROCENTUDZIALU | yypy71 04 W GrOSACH
wiedzy Zarzadu GRAAL WZA (SZT.) W KAPITALE NA WZA (%)
SA. ' AKCYJNYM (%) 0
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 48,84%
Graal S.A* 1210 854 1210 854 15,03% -
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo 813 036 813 036 10,09% 11,87%

Emerytalne S.A.

Quercus Towarzystwo
Funduszy 364 532 364 532 4,52% 5,32%
Inwestycyjnych S.A.

*Graal nie uczestniczy w glosowaniu na WZA

Akcjonariusze GRAAL S.A. posiadajacy udzial kapitatowy powyzej 5% liczby akgcji i liczby gtosow na
WZA Spo61tki zgodnie ze stanem na dzien sporzadzenia Raportu:

LICZBA AKC]JI wg & 5 PROCENT UDZIALU

wiedzy Zarzadu GRAAL ILO%SZG AL ?SSZC")FV;/ NA W KAPITALE UDZIL‘:LV‘G\;i{&E}S)ACH
SA. ' AKCYJNYM (%) 0
Bogustaw Kowalski 3343480 3343480 41,50% 48,84%
Graal S.A* 1210854 1210854 15,03% -
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo 813036 813 036 10,09% 11,87%

Emerytalne S.A.

Quercus Towarzystwo
Funduszy 364 532 364 532 4,52% 5,32%
Inwestycyjnych S.A.

*Graal nie uczestniczy w glosowaniu na WZA

4.2.5 Wiladze Spotki

4.2.5.1 Zarzad

Wg stanu na dzien 31.03.2016 roku oraz wg stanu na dzien sporzadzenia Raportu sktad osobowy
Zarzadu Emitenta byt nastepujacy:

e Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu

¢ Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu

e Piotr Kowalski - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

4.2.5.2 Rada Nadzorcza

Wg stanu na dzien 31.03.2016 roku oraz wg stanu na dzien sporzadzenia Raportu sktad osobowy
Rady Nadzorczej Emitenta byt nastepujacy:
Wiestaw Latata - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Piotr Bykowski - Cztonek Rady Nadzorcze;j
e Piotr Dukowski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Adam Maciejewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.
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4.2.6 Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady Nadzorczej GAAL S.A. w okresie od
daty 01.01.2016 roku do daty sporzadzenia Raportu:

Liczba akgcji Procent udziatu w
Imie i nazwisko Stanowisko (wg wiedzy zarzadu kapitale akcyjnym Zmiany
GRAAL S.A) (%)
Bogustaw Kowalski Prezes Zarzadu 3343480 41,50% brak
GRAAL S.A. ’
. . Cztonek Zarzadu o
Piotr Kowalski GRAAL SA. 12100 0,15% brak

Spétka Tuna Fish Bogustaw Kowalski Piotr Kowalski Spo6tka Jawna, ktérej wiascicielami sa Cztonkowie Zarzadu Bogustaw
Kowalski oraz Piotr Kowalski posiada 207 900 sztuk akcji Graal S.A.

4.2.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wg stanu na dzien 31.03.2016 roku Grupa Kapitatowa GRAAL S.A. nie jest strong innych postepowan

sagdowych, arbitrazowych i administracyjnych, ktérych warto$¢ jednostkowa lub tgczna stanowitaby

co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

4.2.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione powyzej w pkt.
3.12 w Informacji dodatkowe] do sprawozdania finansowego GK Graal za | kwartat 2016 roku.

4.2.9 Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie I kwartatu 2015 r. Emitent i sp6tki Grupy Kapitatowej Emitenta nie udzielity gwarancji ani
poreczen na rzecz podmiotdw niepowigzanych.

4.2.10 Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu
W ocenie Zarzgdu Spétki, istotnymi czynnikami majgcymi wptyw na wyniki Grupy w kolejnym okresie
beda:
e cena surowca rybnego oraz cena innych komponentéw (opakowanie, olej, sktadniki warzywne,
itp.) wykorzystywanych w procesach produkcyjnych zaktadow z Grupy Emitenta;
e pozyskiwanie nowych klientéw/rynkéw zbytu;
e ewentualne wahania kurséw walut;
e potencjalny wzrost konkurencji i zwigzana z nig silniejsza presja cenowa ze strony odbiorcow.

4.2.11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

W okresie I kwartatu 2016 r. nie wystapity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitalowg GRAAL.

5 Dane kontaktowe

Nazwa (firma): GRAAL Spoétka Akcyjna
Nazwa skrocona: GRAAL S.A.
Adres siedziby: 84-200 Wejherowo, ul. Zachodnia 22
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Telefon: (+48 +58) 677 58 20
Faks: (+48 +58) 677 28 43
Adres strony internetowej: http://www.graal.pl
Adres poczty biuro@graal.pl
elektronicznej:
Zarzad
Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
GK GRAAL GK GRAAL
2016.05.13

Piotr Kowalski

Cztonek Zarzadu
GK GRAAL
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