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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowe; ZREMB
sporzadzone zgodnie z MSSF

Oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.
sporzadzone zgodnie z MSSF

Za I kwartal 2016 r.



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowe;j
ZREMB — CHOIJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Firmy Zaklad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za | kwartal 2016 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Skonsolidowany rachunek z przeptywow pieni¢znych
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Firmy Zaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow Firmy Zaktad
Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pienigznych Firmy Zaklad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Firmy Zaktad Budowy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE

AKTYWA 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014
Aktywa trwate 26.950 26.796 20.990 21.309
Rzeczowe aktywa trwale 21.870 20.817 17.883 17.745
Wartosci niematerialne 1 prawne 332 379 511 547
Wartos¢ firmy jednostek

podporzadkowanych

Inwestycje dtugoterminowe 1.201 2.174

Dhugoterminowe aktywa finansowe 19 19 20 16
Rozliczenia dlugoterminowe 3.528 3.407 2.576 3.001
Aktywa obrotowe 31.358 39.025 39.645 40.453
Zapasy 2.269 2.187 3.410 2.435
Naleznosci krotkoterminowe 20.730 18.799 26.883 24.630
W tym naleznosci od pozostatych 20.723 18.791 26.868 24.602
jednostek

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.604 13.256 6.264 12.076
Krétkoterminowe rozliczenia 2.755 4.783 3.088 1.312
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa

wchodzace w sktad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 58.308 65.821 60.635 61.762
PASYWA 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014
Kapital wlasny 18.573 23.167 24.767 26.514
Kapitat zaktadowy 4.361 4.361 4.361 4.361
Kapital zapasowy 28.274 28.274 20.408 20.408
Kapitat z aktualizacji wyceny 13.868 13.492 10.511 10.657
Pozostate kapitaty rezerwowe 1.255 1.255 1.255 1.255
Akcje wlasne -3.307 -3.307 -3.250 - 3.250
Udziaty niekontrolujace -976 -367 -319 -169
Ro&znice kursowe z przeliczenia 103 65

oddzialow zagranicznych

Zyski zatrzymane -20.606 -14.614 -6.747 -8.722
Zysk / Strata netto -4.399 -5.992 -1.452 1.974
Zobowiazania 1 rezerwy na 39.735 42.654 35.868 35.248
zobowigzania

w tym: Rezerwy na zobowigzania 8.741 8.485 7.501 7.703
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 4.292 4.020 3.549 3.789




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1 4.449 4.438 3.860 3.706
podobne
W tym dlugoterminowa 682 682 578 578
krotkoterminowa 3.767 3.756 3.282 3.128
Pozostate rezerwy 27 92 208
Zobowiazania dtugoterminowe 3.733 3.582 1.431 1.164
Zobowigzania krotkoterminowe 23.972 26.762 21.441 21.408
W tym: od pozostatych jednostek 23.750 26.558 21.225 21.279
Rozliczenia migdzyokresowe 3.289 3.825 5.495 4.973
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem 58.308 65.821 60.635 61.762
31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014
Wartos¢ ksiggowa 18.573 23.167 24.767 26.514
Liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje ( w 2,13 2,66 2,84 3,04
z1)
Rozwodniona liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 2,13 2,66 2,84 3,04
jedna akcje (w zth)
Skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat Grupy Kapitalowej] ZREMB — CHOJNICE
Rachunek zyskow 1 strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:
Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 ustug, 12.141 18.116
towarOw 1 materiatow, w tym:
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 12.092 18.058
Przychody ze sprzedazy towar6w 1 materiatow 49 58
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 14.684 17.093
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 14.647 17.065
Wartos$¢ sprzedanych towar6w 1 materiatow 37 28
Zysk ( Strata) brutto na sprzedazy -2.543 1.023
Koszty sprzedazy 55 24
Koszty ogdlnego zarzadu 1.880 2.069
Zysk ( strata) ze sprzedazy -4.478 -1.070
Pozostate przychody operacyjne 1.725 418
Pozostate koszty operacyjne 2.069 477
Zysk ( Strata) na dzialalnosci operacyjne;] -4.822 -1.129
Zysk ( strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

udziatéw jednostek podporzadkowanych

Przychody finansowe 168 15
Koszty finansowe 293 345
Udzial w zyskach ( stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem - 4.947 -1.459
Podatek dochodowy 30 211
Cze$¢ biezaca 35
Czes$¢ odroczona 30 176
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -4.977 - 1.670
Dziatalno$¢ zaniechana -39 -35
Zysk ( strat) na dziatalnoSci zaniechanej -39 -35
Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy -5.016 -1.705
Zysk ( Strata) netto przypadajaca na ZREMB -4.399 -1.452
Zysk ( strata) przypadajaca na kapitat -617 -253
mniejszosciowy
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8.722.500 8.722.500
Zysk ( strat) na jedna akcje ( w zt.) -0,50 -0,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8.722.500 8.722.500
Zysk ( strata) na jedna akcj¢ — rozwodniony ( w zl. ) -0,50 -0,17
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow Grupy
Sprawozdanie z calkowitych dochodow ’Okres ’Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
Zysk (strata) netto (5016) (1705)
Skladniki ktore nie zostang przeniesione
w pé?'ni?jszych okresach do rachunku 456 (52)
zyskow i strat:
Nadwyzka z przeszacowania srodkow
trwatych 456 (52)
Korekta przeszacowania srodkow trwatych
Skladniki ktore moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do rachunku 38 -
zyskow i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 38
Zyski / straty z tyt. zmiany zalozen i i
aktuarialnych
Pozostale dochody razem 494 (52)
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
kt’é’re. n.ie zostang przeniesione w ’7 (10)
p6zniejszych okresach




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére moga zostaé przeniesione w
p6zniejszych okresach

Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu 407 42)

DOCHODY CALKOWITE RAZEM (4609) (1747)

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych Grupy

Rachunek przeptywow pienigznych
Za okres:

01.01- 01.01-

Wyszezegdlnienie 31.03.2016 31.03.2016

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto (5016) 1705)
11. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujgty w wyniku 30 891

Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspolnych przedsigwzigé

Koszty finansowe ( odsetki od kredytéw i pozyczek)ujgte

. 129 32
w wyniku

Przychody z inwestycji ujete w wyniku 0O

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych ) (78)

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia inwestycji

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

Inne korekty

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych

przeznaczonych do obrotu 58

Roéznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna czg$¢ zabezpieczenia przeptywow
pieni¢znych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywow dostepnych do
sprzedazy

Strata z tytulu utraty wartosci naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 493 448

( Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto 5)

Koszty z tytutu platno$ci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitalowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych
ustug konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

@371) (359)

Zmiany w Kkapitale obrotowym




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostalych naleznosci (1817) (2264)

Otrzymane dotacje © -

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytutu
kontraktow budowlanych

( Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow (82) 975)

( Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow RMK 1493 (1699)

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowiazan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan (6916) (1979)

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) zobowiazan z tytutu
kontraktow budowlanych

Zwigkszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw 71 (189)

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychodow
przysztych okresow

Inne korekty (65) 38

Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej

Zaptacone odsetki (56) (19)
Zaptacony podatek dochodowy

(11 697) (7 426)

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (11 753) (7 444)

Przeplywy pienigzne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wpltywy ze sprzedazy aktywow finansowych 9

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powiazane 65

Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (66) (221)

Platnos$ci za warto$ci niematerialne i prawne (6)

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow

trwatych 4 146

Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Inne wydatki inwestycyjne (100)

Platnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejgcia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

Srodki pieni¢zne netto ( wydane) wygenerowane w

zwigzku z dzialalno$cia inwestycyjna ® (166)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wlasnych akcji




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Platnosci z tytutu leasingu finansowego (106) (229)

Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akeji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dtugoterminowych

Platnosci z tytulu kosztow emisji papieréw dtuznych

Wpltywy z kredytow i pozyczek 4439
Splaty / zaciagnigcie kredytow i pozyczek (237) 2036
Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek (16)

Wplywy ze sprzedazy czgsciowej udziatlow w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli

Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki 9 7
tS_rodkl pienigZne netto wykorzystane w dzialalnoSci 4105 1798
inansowej

Zwigkszenie netto srodkoéw pieni¢znych i ich

ekwiwalentow P g (7 652) (5812)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13256 12075
sprawozdawczego

Wptyw zmian kursow walut na saldo $srodkow pienigznych

w walutach obcych

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5604 6264

sprawozdawczego




Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasnych Grupy
Dane w tys. zt.

Kapitat ze
sprzedazy
q Akcje akeji Pozostal q q
GRUPA KAPITALOWA ZREMB poﬁgfvzlwy wlasme poyvyjiej kapitaly rg:’:itvzze o trZZyys::ane Razem
) ich Zapasowy
wartoSci Udzialy nie Kapitaly
nominalnej kontrolujace | ogélem
Saldo na dzien 01.01.2016 4361 | -3307 11 033 17 242 14 812 -18106 | 26 034 -367 25667
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu -2500 | -2 500 -2 500
Saldo po zmianach 4361 | -3307 11 033 17 242 14 812 -20 606 | 23 534 -367 23167
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2016
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Umorzenie akcji wlasnych 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Korekty konsolidacyjne 38 38 8 46
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 38 0 38 8 46
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 -4399 | -4399 -617 -5016
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2016 456 456 456
Podatek dochodowy odnoszacy sig¢ do sktadnikoéw innych dochodéw catkowitych -80 -80 -80
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 376 -4399 | 4023 -617 -4 640
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) 0
Saldo na dzien 31.03.2016 4361 | -3307 11 033 17 242 15226 -25006 | 19 549 -976 18 573




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Kapitat ze
sprzedazy
Kapial | Q| i | e | Ky |z
podstawowy O ich e —— rezerwowe | zatrzymane
wartosci Udziaty nie Kapitaly
nominalnej kontrolujace ogdtem
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 4361 0 12 159 8106 10221 -6740 | 28 107 0 28 107
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Zmiana sposobu prezentacji -3250 -1126 1270 1587 -8 | -1527 -65 -1592
Korekta blgdu 0
Saldo po zmianach 4361 | -3250 11 033 9376 11 808 -6 748 | 26 580 -65 26515
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacjq opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Program platnosci akcjami 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0
Razem transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 -1452 | -1452 -253 -1705
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2015 -52 -52 -52
Podatek dochodowy odnoszacy sig¢ do sktadnikow innych dochodow catkowitych 10 10 10
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 -42 -1452 | -1494 -253 -1747
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych $srodkéw trwatych) 0 0
Saldo na dzien 31.03.2015 4361 | -3250 11 033 9376 11766 -8 200 | 25 086 -319 24767
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W zwiazku z faktem zakonczenia postgpowania upaditosciowego w dniu 10.09.2015 r. przez
Syndyka masy upadtosci Spotki Stocznia Tczew Sp. z 0.0. w upadlosci w Tczewie ( podmiot
od ktorego Spotka zalezna od Emitenta, tj. Stocznia Tczew S.A. zamierzata naby¢ ZCP, 1w
zwigzku z tym dokonala wptaty na konto Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upadtosci kwoty
2.500.000,00 zt. tytutem zaliczki zadatku na poczet zakupu ZCP) oraz wykre§leniem z dniem
10.11.2015 r. podmiotu z rejestru KRS uprawomocnionym w dniu 16.02.2016 , Zarzad Spoiki
dominujacej po rozpoznaniu wszelkich mozliwosci dochodzenia kwoty zaliczki 1 zadatku
wplaconej Syndykowi podjat decyzj¢ o zarachowaniu ,,spornej” naleznos$ci w cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych Grupy. W zwiazku z tym, ze Zarzad wiedzg¢ o
zakonczeniu przez Syndyka postgpowania upadtosciowego 1 wykresleniu podmiotu z
odpowiedniego KRS uzyskat dopiero w roku 2016r. , a takze faktem , ze w chwili wydawania
wyroku przez Sedziego Sadu Okrggowego w Gdansku ( w dniu 02.02.2016 r.- wyrok
potwierdzat tez¢ Spoiki zaleznej od Emitenta odnos$nie zakwalifikowania kosztow
dochodzonych przez Syndyka od Spéiki zaleznej od Emitenta. Sad oddalit w catosci
powodztwo syndyka ) Sad najprawdopodobniej nie miat wiedzy odnosnie wykreslenia
podmiotu z KRS. Uzyskanie takiego wyroku dawalo Spotce podstawe do szybkiego
dochodzenia roszczenia z tytutu wptaconej zaliczki 1 zadatku. W sytuacji, gdy podmiot nie
istnieje Zarzad Spotki dominujacej z uwagi na ostrozno$¢ oraz poziom istotnosci rozpoznat
kwote 2.500.000,00 zt. rezerwe na sporne naleznosci. W zwiazku z faktem, ze zakonczenie
postgpowania upadtosciowego nastapito w dniu 10.09.2015 r. a wykreslenie podmiotu w dniu
10.11.2015 1. , kwoteg 2.500.000,00 zi. rozpoznano jako biad lat poprzednich. W
odpowiednich pozycjach bilansu, rachunku zyskow i start, sprawozdania z calkowitych
dochodow, sprawozdania z przeptywu srodkdéw pienigznych oraz zestawienia zmian w
kapitatach wtasnych dokonano stosownych korekt z tego tytutu. Rozpoznanie naleznosci jako
nalezno$ci watpliwych nie wstrzymuje procesu dochodzenia powyzszej kwoty od syndyka
masy upadtosci Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upadlosci .

Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014
Aktywa trwate 30.731 32.606 40.131 36.699
Rzeczowe aktywa trwale 10.078 10.190 6.901 7.044
Wartos$ci niematerialne i prawne 140 167 246 262
Wartos$¢ firmy jednostek

podporzadkowanych

Dhugoterminowe aktywa finansowe 19.006 20.749 31.625 28.046
Rozliczenia dlugoterminowe 1.507 1.500 1.359 1.347
Aktywa obrotowe 9.136 9.801 10.512 9.115
Zapasy 2.011 1.979 3.099 1.620
Naleznosci krotkoterminowe 6.555 7.184 6.761 6.704
- w tym od pozostatych jednostek 6.555 7.184 6.649 6.590
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 451 592 424 584
Krotkoterminowe rozliczenia 119 46 228 207
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa

wchodzace w sktad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 39.867 42.407 50.643 45.814

PASYWA 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014

Kapitat wlasny 25.621 28.592 36.580 33.720

Kapitat zaktadowy 4.361 4.361 4.361 4.361

Kapital zapasowy 22.168 22.168 14.903 14.903

Kapitat z aktualizacji wyceny 10.149 10.149 7.190 7.190

Pozostale kapitaly rezerwowe

Akcje wlasne -82 -82

Zyski zatrzymane -8.004 7.266

Zysk / Strata netto -2.971 -8.004 2.860 7.266

Zobowiazania 1 rezerwy na 14.246 13.815 14.063 12.094

zobowigzania

- w tym rezerwy na zobowigzania 5.386 5.661 7.232 6.513

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 4.162 4.493 6.184 5.519

dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1.224 1.168 1.048 994

podobne

- w tym dtugoterminowe 653 653 561 560
krotkoterminowe 571 515 487 434

Pozostale rezerwy

Zobowiazania dlugoterminowe 912 912

Zobowiazania krotkoterminowe 7.948 7.242 6.831 5.581

- w tym od pozostatych jednostek 7.943 7.232 6.828 5.571

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 39.867 42.407 50.643 45.814

31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014

Wartos¢ ksiggowa 25.621 28.592 36.580 33.720

Liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje ( w 2,94 3,28 4,19 3,87

z1)

Rozwodniona liczba akcji 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 2,94 3,28 4,19 3,87

jedna akcje (w zth)

Jednostkowy rachunek zyskow 1 strat Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow 1 strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2016- 01.01.2015-

31.03.2016 31.03.2015
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 ustug, 4.727 7.126
towarow 1 materiatow, w tym:
Od jednostek powigzanych 1 1
Przychody ze sprzedazy produktow i usthug 4.678 7.068
Przychody ze sprzedazy towar6w 1 materiatlow 49 58
Koszt wlasny sprzedazy, w tym: 5.322 5.983
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 1 ustug 5.285 5.955
Wartos$¢ sprzedanych towar6w 1 materiatow 37 28
Zysk ( Strata) brutto na sprzedazy -595 1.143
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogdlnego zarzadu 889 1.049
Zysk ( Strata) na sprzedazy -1.484 94
Pozostale przychody operacyjne 64 14
Pozostale koszty operacyjne 104 112
Zysk ( Strata) na dzialalno$ci operacyjnej -1.524 (4)
Zysk ( strata) na sprzedazy calo$ci lub czgsci
udziatéw jednostek podporzadkowanych
Aktualizacja wyceny do rynkowej akcji posiadanych -1.743 3.578
w Spoélkach zaleznych
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 42 26
Udzial w zyskach ( stratach) netto jednostek
stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -3.309 3.548
Podatek dochodowy -338 688
Cze$¢ biezaca 35
Czes$¢ odroczona -338 653
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -2.971 2.860
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk ( strat) na dziatalnoSci zaniechanej
Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy -2.971 2.860
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 8.722.500 8.722.500
Zysk ( strat) na jedna akcje ( w zt.) -0,34 0,33
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 8.722.500 8.722.500
Zysk ( strata) na jedng akcj¢ — rozwodniony ( w zl. ) -0,34 0,33

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
Zysk (strata) netto -2 971 2 860
Skladniki ktore nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw 0 0
i strat:
Nadwyzka z przeszacowania srodkow
trwalych
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Korekta przeszacowanie srodkow trwatych

Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Zyski / straty z tyt. zmiany zatozen
aktuarialnych

Pozostale dochody razem

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére nie zostana przeniesione w pozniejszych
okresach

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktére moga zostaé przeniesione w
p6zniejszych okresach

Pozostale dochody razem po
opodatkowaniu

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

-2 971

2 860

Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pienigznych
Za okres:

Wyszczegélnienie

01.01. -
31.03.2016

01.01. -
31.03.2015

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

2971)

2 860

II. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujgty w wyniku

(338)

688

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspolnych przedsigwzigcé

Koszty finansowe ( odsetki od kredytow i pozyczek)ujgte w
wyniku

29

Przychody z inwestycji ujgte w wyniku

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

Inne korekty

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

1743

(3 578)

Roéznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna czg$¢ zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywoéw dostgpnych do
sprzedazy
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Strata z tytulu utraty warto$ci naleznoéci z tytutu dostaw i
ustug

1

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

166

176

( Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto

Koszty z tytutu platnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

(1369)

165

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostalych naleznosci

629

92)

Otrzymane dotacje

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytulu kontraktow
budowlanych

( Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow

(32)

(1479)

( Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostalych aktywow RMK

(73)

)

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostalych zobowiazan

798

1192

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) zobowiazan z tytutu kontraktow
budowlanych

Zwigkszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw

56

53

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychodow przysztych
okresow

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowiazan

Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci
operacyjnej

(182)

Zaptacone odsetki

(29)

(19

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigine netto z dzialalno$ci operacyjnej

(20)

(201)

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjne;j

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powiazanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powiazane

Platnosci za rzeczowe aktywa trwate

(34

an

Platnosci za warto$ci niematerialne i prawne

6)

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwalych

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Inne wydatki inwestycyjne

Ptatnosci za aktywa niematerialne
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Srodki pieniezne netto ( wydane) wygenerowane w zwigzku

z dzialalno$cia inwestycyjna “n an

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wtasnych akeji

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akeji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dtugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztow emisji papieréw dtuznych

Wplywy z kredytow i pozyczek

Sptaty / zaciagnigcie kredytow i pozyczek (79) 58

Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek

Wplywy ze sprzedazy czgSciowej udziatow w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Inne wplywy i wydatki finansowe odsetki

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci

finansowej ) 58

Zwigkszenie netto srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (140) (160)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

479 584
sprawozdawczego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w
walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

339 424
sprawozdawczego
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Kapital
podstawowy

Akcje wlasne

)

Kapitat ze
sprzedazy
akeji powyzej
ich wartoSci
nominalnej

Pozostaly
kapital
Zapasowy

Kapitaly
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2016 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiana sposobu prezentacji

Korekta btedu

4361

(82)

10914

11 254

10 149

(8 004)

Saldo po zmianach

4 361

(82)

10914

11 254

10 149

(8 004)

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2016 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci
akcjami)

Wycena opcji (program platnosci akcjami)

Umorzenie akcji wlasnych

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Nabycie akcji wlasnych

Korekty konsolidacyjne

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych

(2971)

(2971)

Razem calkowite dochody

(2971

(2971

Aktualizacja majatku do wartosci godziwej

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2016 roku

4 361

(82)

10914

11 254

10 149

(10975)

25 621




Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Kapital ze
. Akcje sprzedazy Pozostaly . q
ZREMB - CHOJNICE S.A. Kapital wlasne | akeji powyzej |  kapital LETLED /AR Razem
podstawowy q e rezerwowe zatrzymane
) ich wartoSci Zapasowy

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 4361 10914 3989 7190 7266 33720
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Zmiana sposobu prezentacji -
Korekta blgdu -
Saldo po zmianach 4361 - 10914 3989 7190 7266 33 720

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku

Emisja akcji -
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami) -
Program platnosci akcjami -

Zmiana struktury grupy kapitalowej (transakcje z mniejszoscia) -
Korekty konsolidacyjne -
Dywidendy -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Razem transakcje z wlascicielami - - - - - - -

Zysk netto za okres 0d 01.01 do 31.03.2015 roku 2 860 2 860
Inne catkowite dochody: -

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku -

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow
catkowitych R

Razem catkowite dochody - - - - - 2 860 2 860

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
srodkow trwatych) -

Saldo na dzien 31.03.2015 roku 4 361 - 10914 3989 7190 10 126 36 580




Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzona zgodnie z zasada kosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich ( PLN), a wszystkie wartos$ci,
o ile nie wskazano inaczej , sa podane w tysiacach zlotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 31 marca 2016 roku zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnos$ci przez Spotke.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane 1 jednostkowe sprawozdanie finansowe zarzad Spotki dominujace;
zatwierdzil w dniu podpisania , tj. w dniu 16 maja 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZBM ZREMB — CHOJNICE
S.A. nie podlega dalszej konsolidacji.

Podmioty sprawujace posrednio kontrol¢ nad Zakladem Budowy Maszyn ,,ZREMB -
CHOJNICE” S.A. w Chojnicach

Na dzien sporzadzenia i1 publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZBM
ZREMB - CHOJNICE S.A.za I kwartat 2016 r. Zaden z podmiotow ani 0sob fizycznych nie
sprawuja kontroli nad Emitentem.

1. Informacje ogolne

- nazwa 1 siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spétka Akcyjna
z siedziba w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- sad rejestrowy
Spoéltka zarejestrowana w Sadzie Rejonowy Gdansk — Polnoc w Gdansku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjami Komitetu ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitalowej. Wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja lub
wyceng metoda praw wilasnosci:



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

a) NAVIMOR - INVEST S.A.

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej
NAVIMOR - INVEST S.A. z siedzibga w Gdansku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdansk Péinoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow

- posiada 4.587.800 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. za kazda akcje na wartos¢ taczna
458.780,00 zt., co stanowit 82,25 % kapitatu zaktadowego Spoitki i odpowiada 82,25 %
glosow na WZA Spoiki.

b) Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej
Stocznia Tczew S.A. z siedziba w Warszawie ( 00-175) ul. Jana Pawta II 80 lok. F 35

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkowitej liczbie gloséw wynosi 100.000 sztuk
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zl. za akcje na wartos$¢ taczna 100.000,00 zt. , co stanowi
100 % kapitalu zaktadowego Spotki 1 odpowiada 100 % glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoitki.

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

- nazwa 1 siedziba jednostki zaleznej
IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdansk Pétoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow

- posiadat 1.326 udzialow o warto$ci nominalnej 50 zt. za kazdy udziat, na warto$¢ taczna
66.300,00 zt. , co stanowito 78,00 % kapitatu zaktadowego Spotki, 1odpowiadato 78,00
% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki IRAQ — POLAND TRADE &
INVESTMENT Sp. z o.0.

d) Navimor Z Sp. z 0.0.

- nazwa i siedziba jednostki zaleznej
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Navimor-Z Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

z siedzibg w 80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212.

REGON 222021059

NIP: 584-273-47-16

- sad rejestrowy
W dniu 17 stycznia 2014 Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w
Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS nr 0000494669.

- udziat emitenta w kapitale oraz udzial w catkowitej liczbie glosow

- posiadat 5.880 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt. za kazdy udziat, na wartos¢ taczna
294.000,00 zt. , co stanowito 77,57 % kapitatu zaktadowego Spotki, 1 odpowiadato 77,57
% glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegodlne pozycije aktywow 1 pasywow bilansu przeliczono wedtug kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien
okresu:

31.03.2016 1. 4,2684

31.03.2015 r. 4,0890

31.12.2015r. 4,2615

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pienigznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednia arytmetyczng $rednich
kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs $redni w okresie od stycznia do marca 2016 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 4,3559

Kurs $redni w okresie od stycznia do marca 2015 obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca wynosi: 4,1489

Wybrane dane finansowe dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe I kwartat 2016 I kwartat 2015
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, 12.141 2.787 18.116 4.366
towarow 1 materialow

Zysk ( strata) na dziatalno$ci operacyjne] -4.822 -1.107 -1.129 -272
Zysk ( strata) brutto -4.947 -1.136 -1.459 -352
Zysk ( strata) netto przypadajacy na ZREMB -4.399 -1.010 -1.452 - 350
Aktywa razem 58.308 13.660 60.635 14.829
Zobowiazania 1 rezerwy na zobowigzania 39.735 9.309 35.868 8.772
Zobowiazania dlugoterminowe 3.733 875 1.431 350
Zobowiazania krotkoterminowe 23.972 5.616 21.441 5.244
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

zl./euro)

Kapital wlasny 18.573 4.351 24.767 6.057
Kapitat zaktadowy 4.361 1.022 4.361 1.067
Liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Zysk ( strata) netto na akcje zwykla ( zL -0,50 -0,11 -0,17 -0,04
/euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcj¢ -0,50 -0,11 -0,17 -0,04
zwykla ( z1. /euro)

Wartos¢ ksiggowa na akcjg ( zl. /euro) 2,13 0,50 2,84 0,69
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcje ( 2,13 0,50 2,84 0,69

Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB -

CHOJNICE S.A.
Wybrane dane finansowe I kwartat 2016 I kwartat 2015

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 4.727 1.085 7.126 1.718
towarow 1 materialow
Zysk ( strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1.524 -350 -4 -1
Zysk ( strata) brutto -3.309 -760 3.548 855
Zysk ( strata) netto -2.971 -682 2.860 689
Aktywa razem 39.867 9.340 50.643 12.385
Zobowiazania i1 rezerwy na zobowigzania 14.246 3.338 14.063 3.439
Zobowiazania dlugoterminowe 912 214 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 7.948 1.862 6.831 1.671
Kapital wlasny 25.621 6.002 36.580 8.946
Kapitat zaktadowy 4.361 1.022 4.361 1.067
Liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500 | 8.722.500
Zysk ( strata) netto na akcje zwykla ( zL -0,34 -0,08 0,33 0,08
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na akcj¢ -0,34 -0,08 0,33 0,08
zwykla ( z1. /euro)
Wartos¢ ksiggowa na akcjg ( zk. /euro) 2,94 0,69 4,19 1,03
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcje ( 2,94 0,69 4,19 1,03
zl./euro)

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych Grupy Kapitalowej oraz Spotki ZREMB za I kw. 2016

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowe;:

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen

Ponizej podajemy podstawowe dane dotyczace wynikdw uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 1.
Dane zaprezentowano w pelnych wartosciach bez zaokraglen.

[ Tytut [ ZBMZREMB | Grupa [ Stocznia [ IRAQ

[ Navimo | Razem

| Wytaczenia

| Skonsolidowan |
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

S.A. Navimor SA | Tczew SA | Sp.zo.0. | r Z Sp. y
w Z 0.0.
likwidacji

Przychod 4726979,84 7415638,40 0,00 13800,00 | 9610,45 12166028,69 -24986,05 12141042,64
y netto ze
sprzedazy
Zysk netto | -1484332,34 -2904226,59 | -7778,14 - - -4487377,07 2032,52 -4485344,55
(strata) 27643,36 | 63396,6
na 4
sprzedazy
Wynik -39426,26 -306842,96 0,00 -0,35 4000,79 | -342268,78 -342268,78
dziatalno$
ci
operacyjn
¢
Zysk/ -1523758,60 -3211069,55 | -7778,14 - - -4829645,85 -4829645,85
Strata na 27643,71 | 593958
dziatalno$ 5
ci
operacyjn
¢
Wynik na | -1784510,93 -94869,05 -31287,88 | - 937,37 -1930730,49 1774364,00 -156366,49
dziatalno$ 21000,00
ci
finansowe
J
Zysk ( -3308269,53 -3305938,60 | -39066,02 | - - -6760376,34 1774364,00 -4986012,34
strata) 48643,71 | 584584
brutto 8
Zysk(strat | -2970700,12 -3344912,80 | -39066,02 | - - -6459309,13 1443124,84 -5016184,29
a) netto 48643,71 | 55986,4

8
Z tego: -2970700,12 -2751190,78 | -39066,02 | - - -5842327,72 1443124,84 -4399202,88
przypadaj 37942,09 | 43428,7
acana 1
Emitenta

Uzyskany poziom przychodoéw Grupy Kapitatlowej wynika przede wszystkim z nastgpujacych

przyczyn:
Zmniejszenie poziomu sprzedazy w Spdice Emitenta z przyczyny przede wszystkim:
-utrzymujacego si¢ kryzysu na rynku ropy naftowej spowodowanego niska cena za barytke

ropy.
- braku nowych istotnych zamowien w zakresie kontenerow specjalistycznych 1 offshorowych

Znaczne zmniejszenie poziomu sprzedazy Spotki zaleznej, tj. Navimor Invest SA w stosunku
do uzyskanych za okres I kwartatu 2015 r.

Spotka wyjasnia, ze w pierwszym kwartale 2016 roku spadek przychodéw w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego spowodowany byt mniejsza iloscia prowadzonych
kontraktow zarowno w Polsce jak 1 w Oddziale Czechy.

Ponadto, w dniu 31 marca 2016 roku Spédlka otrzymata Oswiadczenie o odstapieniu od
Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12 dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa 1
remont $luzy Labedy” a zlozone przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach,
jako Zamawiajacy. W zwiazku tym, Spotka w wyniku finansowym za I kwartat 2016 ujeta
warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku) wynikajaca ze stanu realizacji projektu 1
ujeta wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Ponadto Emitent informuje, ze w zwiazku z dorgczonym w dniu 31 marca 2016 roku w/w
Oswiadczeniem Zamawiajacego o odstapieniu od Umowy, Spotka NAVIMOR-INVEST S.A.
niniejszym oswiadcza, iz brak jest podstaw warunkujacych prawo Skarbu Panstwa —
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.
Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodne; w Gliwicach do odstapienia od umowy na

zasadzie wskazanego przez Zamawiajacego art. 635 w zwiazku z art. 656 Kodeksu
cywilnego. NAVIMOR-INVEST S.A. jako Generalny Wykonawca bowiem nie ponosi
odpowiedzialnosci, za powstale opdznienie w wykonaniu Umowy, a tym samym wylaczna
podstawa prawna ztozonego w dniu 31.03.2016r. Oswiadczenia o odstapieniu od Umowy
moze by¢ art. 644 w zwiazku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktorym dopdki dzieto
nie zostalo ukonczone, Zamawiajacy moze od umowy odstapi¢ ptacac Wykonawcy
umowione wynagrodzenie.

Niespelnienie przez Generalnego Wykonawce $wiadczenia umownego w zakreSlonym
terminie wynika z przyczyn niezaleznych od Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z
okolicznosci, za ktore odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajacy m.in. brak wykonywania przez
Zamawiajacego podstawowych umownych 1 ustawowych obowiazkéw jako Inwestora
bedacego uczestnikiem procesu budowlanego, brak wspotdziatania Zamawiajacego z
Wykonawca, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezacego
dokonywania przez Zamawiajacego (os6b upowaznionych przez niego) odbiorow robot
wykonanych 1 zgloszonych przez Wykonawce do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak
biezacego regulowania przez Zamawiajacego naleznosci zgodnie z warunkami Umowy. Tym
bardziej zatem niezasadne sa kary umowne za odstapienie od umowy te bowiem zostaly w
Umowie przewidziane wytacznie w sytuacji odstapienia przez Zamawiajacego od umowy z
przyczyn lezacych po stronie Generalnego Wykonawcy.

Niezaleznie od prezentowanego przez NAVIMOR -INVEST S.A. stanowiska, majac na
uwadze jednak prezentowane przez NAVIMOR -INVEST S.A. stanowisko, strony podjety 1
prowadza na dzien dzisiejszy negocjacje majace na celu osiagniecie porozumienia oraz
szybkiego zakonczenia procesu inwentaryzacji budowy.

Ponizej podajemy podstawowe dane dotyczace wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015 1.
Dane zaprezentowano w pelnych wartosciach bez zaokraglen.

Tytut ZBM ZREMB Grupa Stocznia IRAQ Navimo | Razem Wylaczenia Skonsolidowan
S.A. Navimor SA | Tczew SA | Sp.zo.0. | r Z Sp. y
w Z0.0.
likwidacji
Przychod 7.125.633,85 10.990.87307 13.800,00 18.130.306,92 -14.400,00 18.115.906,92
y netto ze
sprzedazy
Zysk netto | 93.787,70 -1.150.207,07 -7.950,00 -24.915,96 - -1.091.515,21 14.000,00 -1.077.515,21
(strata) 2.229,88
na
sprzedazy
Wynik -97.660,14 51.338,24 0,00 -0,45 862,60 -45.459,75 -14.000,00 -59.459,75

dziatalno$
ci
operacyjn
¢

Zysk / -3.872,44 -1.098.868,83 -7.950,00 -24.916,41 -1.367,28 -1.136.974,96 0,00 -1.136.974,96
Strata na
dziatalno$
ci
operacyjn
¢

Wynik na 3.552.322,00 -245.886,00 -26.885,17 121.800,00 -29,57 3.401.321,26 -3.758.284,00 -356.962,74
dziatalno$
ci

finansowe
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

]

Zysk ( 3.548.449,56 -1.344.754,83 -34.835,17 96.883,59 -1.396,85 2.264.346,30 -3.758.284,00 -1.493.937,70
strata)
brutto

Zysk(strat 2.859.999,36 -1.547.686,83 -34.835,17 96.883,59 -1.396,85 1.372.964,10 -3.078.372,04 -1.705.407,94
a) netto

Z tego: 2.859.999,36 -1.272.972,42 -34.835,17 75.569,20 -1.368,91 1.626.392,06 -3.078.372,04 -1.451.979,98
przypadaj
aca na

Emitenta

W okresie 01.01.2016 do 31.03.2016 roku przychody ze sprzedazy zanotowane w calej
Grupie wyniosty 12.141 tys. zt., ( za okres I kwartatu 2015 r. wyniosty 18.116 tys. zi. —
spadek o 5.975 tys. zt., co stanowi spadek o 32,98 %) z tego w poszczegdlnych spotkach
przychody przedstawiaja si¢ w sposob nastgpujacy:

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Dane w tys. zt.

Przychody ogétem Przychody ze Przychody ze Przychody ogétem
za okres sprzedazy krajowej sprzedazy za okres
01.01.2016 do eksportowej i Unia 01.01.2015 do
31.03.2016 europejska 31.03.2015

Przychody ze 4.629 1.640 2.989 7.030
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 1.349 0 1.349 5.382
- konstrukcje 1.640 1.640 0 0
- maszyny dla 1.640 0 1.640 1.648
rolnictwa
Przychody ze 49 43 6 38
sprzedazy ustug, w
tym:
- transport 41 35 6 24
- pozostate ustugi 8 8 14
Przychody ze 49 49 58
sprzedazy towarow i
materialow w tym:
Przychody ze 49 49 58
sprzedazy
materialow, w tym:
- metalowe 47 47 57
- pozostate 2 2 1
Przychody ze 4.727 1.732 2.995 7.126
sprzedazy
materialow
,wyrobow i ustug
razem:

W okresie 01.01.2016 do 31.03.2016 roku przychody ze sprzedazy Spoiki wyniosty 4.727 tys.
7k 1 byty nizsze 0 2.399 tys. zt. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spadek przychodoéw wynika przede wszystkim z nastepujacych przyczyn:

- ciagla niska cena za barylke ropy naftowej wstrzymata inwestycje dotyczace wyposazenia
platform wiertniczych oraz spowodowala zamkniecie czgsci platform.

- brak popytu na kontenery na rynku polskim
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

- nieliczne zaméwienie na kontenery to zamowienia pojedynczych sztuk, czgsto prototypow
zwigkszajace koszty ich wytworzenia 1 rozlozone na przestrzeni dilugiego czasu od
rozpoczgceia do ich zatwierdzenia 1 koncowej realizacji

Spotka w zwiazku z trudna sytuacja na rynku kontenerow typu offshore dokonata
dywersyfikacji charakteru produktow koncentrujac si¢ na maszynach rolniczych oraz
konstrukcjach stalowych na rynek krajowy, jednak nie pozwala to na zapetienie petnych
mocy produkcyjnych

Navimor Invest S.A.

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres styczen- marzec 2016

Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Ustugi zwiazane z budowa i remontem infrastruktury turystycznej 2 626 2 626
Ustugi zwiazane z budowa i remontem infrastruktury portowej 157 157
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 1 840 942 2782
Ustugi kafarowe 0
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 154 154
Budowa elektrowni wodnych 0
Pozostate 1237 460 1 697
Przychody ze sprzedazy laczne 6014 1 402 7 416

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres styczen- marzec 2015

Wyszczegdlnienie Polska Czechy Razem

Ustugi zwiazane z budowa i remontem infrastruktury turystycznej 1785 1785
Ustugi zwiazane z budowa i remontem infrastruktury portowej 972 972
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 2 643 504 3147
Ustugi kafarowe 1551 1551
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 618 618
Budowa elektrowni wodnych 378 378
Pozostate 866 1674 2 540
Przychody ze sprzedazy laczne 8 435 2 556 10 991

Spotka wyjasnia, ze w pierwszym kwartale 2016 roku spadek przychodow w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego spowodowany byt mniejsza iloscia prowadzonych kontraktow
zarébwno w Polsce jak i w Oddziale Czechy.

Ponadto, w dniu 31 marca 2016 roku Spodtka otrzymata Oswiadczenie o odstapieniu od
Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12 dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i
remont $luzy Labedy” a zlozone przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach,
jako Zamawiajacy. W zwiazku tym, Spotka w wyniku finansowym za I kwartal 2016 ujeta
warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku) wynikajaca ze stanu realizacji projektu 1
ujeta wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Ponadto Emitent informuje, ze w zwiazku z doreczonym w dniu 31 marca 2016 roku w/w
Oswiadczeniem Zamawiajacego o odstapieniu od Umowy, Spotka NAVIMOR-INVEST S.A.
niniejszym oswiadcza, iz brak jest podstaw warunkujacych prawo Skarbu Panstwa —
Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodne; w Gliwicach do odstapienia od umowy na
zasadzie wskazanego przez Zamawiajacego art. 635 w zwiazku z art. 656 Kodeksu
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.
cywilnego. NAVIMOR-INVEST S.A. jako Generalny Wykonawca bowiem nie ponosi

odpowiedzialnosci, za powstale opdznienie w wykonaniu Umowy, a tym samym wylaczna
podstawa prawna ztozonego w dniu 31.03.2016r. Oswiadczenia o odstapieniu od Umowy
moze by¢ art. 644 w zwiazku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktorym dopdki dzieto
nie zostalo ukonczone, Zamawiajacy moze od umowy odstapi¢ placac Wykonawcy
umowione wynagrodzenie.

Niespelienie przez Generalnego Wykonawce $wiadczenia umownego w zakreSlonym
terminie wynika z przyczyn niezaleznych od Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z
okolicznosci, za ktore odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajacy m.in. brak wykonywania przez
Zamawiajacego podstawowych umownych 1 ustawowych obowiazkéw jako Inwestora
bedacego uczestnikiem procesu budowlanego, brak wspotdziatania Zamawiajacego z
Wykonawca, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezacego
dokonywania przez Zamawiajacego (0s6b upowaznionych przez niego) odbioréw robot
wykonanych 1 zgloszonych przez Wykonawce do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak
biezacego regulowania przez Zamawiajacego naleznosci zgodnie z warunkami Umowy. Tym
bardziej zatem niezasadne sa kary umowne za odstapienie od umowy te bowiem zostaly w
Umowie przewidziane wytacznie w sytuacji odstapienia przez Zamawiajacego od umowy z
przyczyn lezacych po stronie Generalnego Wykonawcy.

Niezaleznie od prezentowanego przez NAVIMOR-INVEST S.A. stanowiska, majac na
uwadze jednak prezentowane przez NAVIMOR-INVEST S.A. stanowisko, strony podjely 1
prowadza na dzien dzisiejszy negocjacje majace na celu osiagniecie porozumienia oraz
szybkiego zakonczenia procesu inwentaryzacji budowy.

Kolejnym czynnikiem majacym wptyw na mniejszy poziom obrotow jest nizsza podaz robot z
branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to zwiazek z faktem, iz jeszcze nie nabraty tempa
inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020r.

STOCZNIA TCZEW S.A. w likwidacji

Spoéitka, poczawszy od uchwaty WZA podjetej w roku 2011 odnosnie rozpoczgcia procedury
likwidacyjnej, realizuje to postgpowanie. W konsekwencji Spotka nie prowadzi zadnej
dzialalnosci produkcyjnej 1 handlowej ani tez nie zamierza realizowa¢ dziatan o charakterze
inwestycyjnym. Dla doprowadzenia procedury likwidacyjnej do konca, koniecznym jest
doprowadzenia do skutecznych 1 ostatecznych rozstrzygnie¢ sadowych w licznych
postgpowaniach w zakresie prawa pracy i1 prawa gospodarczego. Z dzisiejszej perspektywy
nie wydaje si¢ mozliwym zakonczenie tych proceséw przed uptywem konca roku 2015.

Po ostatecznym zakonczeniu postgpowan sadowych, w zaleznosci od ich wyniku, mozliwym
bedzie zakonczenie likwidacji podmiotu skutkujace wykresleniem spoiki z KRS lub tez
przerwanie likwidacji podmiotu. W tym przedmiocie rozstrzygajacym bedzie stanowisko
WZA spotki w konsekwencji orzeczen sadow.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.

Dzialalno$¢ marginalna praktycznie bez wigkszego wptywu na osiagane przez Grupe
kapitatlowa wyniki finansowe. Dzialalno$¢ Spotki polega w dalszym ciagu na poszukiwaniu
kontrahentow 1 ewentualnych kooperantow w zakresie §wiadczenia produkcji 1 ushug przez
firmy z rynku Polskiego 1 Irackiego. Strata taczna w wysokosci 48.643,71 zt wynika przede
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wszystkim z dokonania wyceny do aktualnej na dzien 31.03.2016 r. akcji Spotki dominujace;j
znajdujacych si¢ w posiadaniu Spotki Iraq Poland trade & Investment . Na podstawowej
dziatalno$ci Spotka osiagneta stratg w wysokosci 27.643,36 zt. Przychody Spotki w
wysokosci 13.800,00 zi. dotycza transakcji zawartych w ramach dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ZREMB.

Navimor Z Sp. z o.o.

Spotka osiagngla przychody ze sprzedazy w okresie I kwartatu 2016 r. w wysokosci
9.610,45 zt.. Za okres I kwartatu 2015 r. Spotka nie wypracowata zadnych przychodow ze
sprzedazy.

Plynnos¢ 1 zadluzenie

Grupa Kapitalowa

Dane w tys. zt.

Ikw.201671. | I kw. 2015T.
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -11.753 - 7.444
Przepltywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 -166
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 4.105 1.798
Przeplywy pienig¢zne netto - 7.651 -5.812

Emitent 1 Spolki zalezne grupy Kapitalowej wypracowaty tacznie za I kwartat 2016 r

ujemne przeplywy pienigzne w wysokosci ogotem 7.651 tys zt ,z czego dziatalnos¢
operacyjna zamkngta si¢ ujemnymi przeptywami w kwocie 11.753tys. zk.

W dziatalno$ci inwestycyjnej Grupa osiagneta ujemne przeptywy w kwocie 3 tys$ i dodatnie
przeplywy z dziatalnos$ci finansowej w wysokosci 4.105 tys . zt.

Najwigkszy wptyw na wypracowanie ujemnych przeplywoéw w dzialalno$ci operacyjnej za |
kwartat 2016 r. Grupy Kapitalowej ZREMB mialy nastgpujace pozycje

- osiagnigta strata w kwocie 5.016 tys. zt.

- zwigkszenie stanu naleznosci w kwocie 1.817 tys. zt.

- zmniejszenie stanu zobowigzan w kwocie 6.916 tys. zt.

Do najwazniejszych czynnikdéw powodujacych ujemny wynik na dziatalnosci inwestycyjne;j
nalezatly
- wydatki na nabycie majatku 1 inne wydatki w tacznej kwocie 73 tys. zk.

Dzialalno$¢ finansowa przyniosta tacznie dodanie przeptywy pieni¢zne, na ktére dominujacy
wplyw miaty:

-zwigkszenie stanu zaangazowania kredytow 1 pozyczek w grupie w tacznej wysokosci 4.202
tys. zt pomniejszone o

- platnosci z tyt. Lessingow 106 tys. zt.

Spotka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.
Dane w tys. zt.

| Tkw.20161. | Tkw. 20151, |
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Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -20 -201
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej -41 -17
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -79 58
Przeplywy pienig¢zne netto -140 -160

Spotka dominujaca w okresie I kwartalu 2016 r. zmniejszyla stan srodkow pienig¢znych
o kwote 140 tys. zt. w porownaniu do stanu z dnia 01.01.2016 . Ujemne strumienie Spoika
zanotowata na dziatalno$ci operacyjnej w tacznej wysokosci - 20 tyS. zi, na dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokos$ci -41 tys. zt. oraz na dziatalnosci finansowej w kwocie — 79 tys. zt.
Decydujacy wpltyw na wypracowanie ujemnych przeplywow pieni¢znych w dziatalnosci
operacyjnej miaty nastgpujace czynniki:

Odnotowana strata na wycenie aktywow finansowych w kwocie 1.743 tys. zt. , wzrost stanu
zobowiazan w kwocie 798 tys. zt. oraz Spadek stanu naleznosci w kwocie 629 tys. zi
zrekompensowaly czesciowo negatywne czynniki , z ktérych do najbardziej istotnych
nalezaty:

- osiagnigta za okres I kwartatu 2016 roku strata netto w kwocie 2.971 tys. zt.

- zwigkszenie stanu zapasow w kwocie 32 tys. zt.

- zwigkszenie stanu RMK w kwocie 73 tys. zt.

6. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki w Spolce
ZREMB oraz Spoélki Navimor Invest S.A.

Czynnikami istotnymi dla ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. w okresie I kwartatu 2016 r. byly:

1. Czynniki pozytywne:

- poszerzenie ofert i mozliwosci wykonawczych

- zwigkszenie wydajnosci 1 efektywnosci produkcji poprzez dokonanie zmian w systemie
organizacji pracy

-rozszerzenie asortymentu produkcji o maszyny rolnicze 1 konstrukcje stalowe

2. czynniki negatywne

- wzmozona dziatalno$¢ firm konkurencyjnych

- niska cena za barytk¢ ropy naftowe;j

- zamoOwienia na kontenery typu offshorowego to zaméwienia jednostkowe, czgsto prototypy
co wydhuza proces produkcyjny ( zatwierdzenia na poszczegolnych etapach budowy a takze
czesta zmiana rozwiazan konstrukcyjnych i technicznych), a takze w sposob znaczacy
wplywa na zwigkszenie kosztu wytworzenia.

- uzaleznienie od odbiorcéw wyrobow w zakresie dostaw specjalistycznego materiatu do
produkcji ( material powierzony)

Dane w tys. zt. Grupa Kapitatowa

I kwartat 2016 | I kwartat 2015
Przychody ze sprzedazy 12.141 18.116
EBIT - 4.822 -1.129
EBITDA -4.329 -681
Wynik finansowy netto -5.016 - 1.705
Wynik przypadajacy na Emitenta -4.399 - 1.452
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ZREMB - CHOJNICE
Dane w tys. zt.

I kwartat 2016 | I kwartat 2015
Przychody ze sprzedazy 4.727 7.126
EBIT -1.524 -4
EBITDA - 1.358 172
Wynik finansowy netto -2.971 2.860

Opis czynnikow decydujacych i majacych znaczny wplyw na osiagnigte wyniki Spolki
Navimor Invest S.A.

Znaczacymi czynnikami dla dzialalnosci NAVIMOR-INVEST S.A. byty prognozy makro
gospodarcze na 2015r. i dalsze lata jak 1 ich realne przeloZenie na gospodarke.

Czynnikami istotnymi dla Navimor-Invest S.A. w okresie | kwartalu 2016 r. byty:

I. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robot budowlanych wynikajace z pory roku, brak
wigkszych podtopien 1 powodzi oraz gwaltownych zjawisk atmosferycznych mogacych
powodowac spowolnienia w realizacjach,

- niezbyt wysokie stany wod,

- wzglednie stabilny kurs zlotego wzgledem Euro,

- korzystanie w duzej mierze z ushug sprawdzonych podwykonawcéw,

- zbudowanie w strukturach Spotki kilku profesjonalnych brygad roboczych glownie z
zakresu prac betoniarskich, co pozwolilo na przyspieszenie prac oraz uniezaleznito od firm
podwykonawczych.

- poszerzenie poprzez zatrudnienie kolejnych os6b wilasnych mocy przerobowych co przy
obecnym rynku pozwala na wigksze uniezaleznienie si¢ od sit podwykonawczych.

2. Czynniki negatywne:

- niescistosci i biedy projektowe wymagajace dodatkowych uzgodnien w trakcie realizacji,

- niska wiarygodnos¢ sektora budowlanego w bankach 1 ubezpieczalniach,

- obnizenie poziomu zaufania pomigdzy uczestnikami procesu budowlanego,

- rozproszenie budow - realizowane budowy w duzej mierze znajduja si¢ na potudniu Polski
powodujac tym problemy komunikacyjno-logistyczne,

- wysoki poziom kosztéw statych,

- wzrost aktywnosci konkurencji.

Jednym z glownych czynnikéw wpltywajacym na wypracowanie nizszych przychodow ze
sprzedazy oraz na ogolna sytuacje 1 kondycje Spoiki miaty czynniki opisane w niniejszym
raporcie w pkt 5 na stronie 23 1 24 oraz na stronie 26 1 27 niniejszego raportu.

Emitent kieruje swoje dziatania przede wszystkim na akwizycje kontraktow
specjalistycznych z zakresu budownictwa hydrotechnicznego. Przystepuje do przetargow w
oparciu 0 wypracowane wczesniej doswiadczenia oraz stara si¢ pracowa¢ na stosunkowo
bezpiecznych marzach. Emitent dysponuje dobrze przygotowana kadra i odpowiednim
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doswiadczeniem, ktore Spotka zdobywala przez wiele lat funkcjonowania w branzy.

Rozwazne ofertowanie podmiotu wplywa na ciagte weryfikowanie rynku hydrotechnicznego
oraz poszukiwanie nowych inwestorow. Jako podmiot specjalizujacy si¢ w waskim zakresie
budownictwa inzynieryjnego czyli w budownictwie

hydrotechnicznym NAVIMOR-INVEST S.A. stara si¢ startowa¢ w przetargach, w ktorych
warunkiem przystapienia jest posiadanie unikatowych referencji. Wiaze si¢ to z kolei z
posiadaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, z duzym dos$wiadczeniem na rynku
hydrotechnicznym. Pozyskanie ich wiaze si¢ jednak z wysokimi kosztami. Spotka stara sie
takze szkoli¢ wlasne kadry, co jednak jest procesem dlugotrwatym, na ktorego efekt trzeba
czeka¢ minimum kilka lat.

Spétka dominujaca najczgsciej obejmuje w realizowanych projektach pozycje Generalnego
Wykonawcy. Wplywa to pozytywnie na obnizenie wielu ryzyk - szczegdlnie w obecne;j
sytuacji kiedy firmy branzowe borykaja si¢ z problemami finansowymi. Spdtka dominujaca
zmuszona byla do rezygnacji z ushug kilku niesolidnych firm podwykonawczych, gdyz
generowalo to ryzyka, co do terminowosci wykonania zadania oraz kar ze strony
zleceniodawcow.

Pozostale Spotki z Grupy Kapitalowej ZREMB nie prowadzily dziatalnos$ci, ktora generowata
by przychody ze sprzedazy.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w okresie
Srodrocznym

Dla Emitenta okres I kwartatu do tej pory charakteryzowat si¢ niepelnym oblozeniem mocy
produkcyjnych Spotki. Podobnie byto w okresie I kwartatu 2016. Oprocz czynnikow
wystepujacych corocznie na zmniejszenie zamowien a co za tym idzie przychodow ze
sprzedazy glowny wptyw miala niska cena za barytke¢ ropy naftowej. Brak optacalnosci
wydobycia ropy spowodowat zamknigcie czgsci platform wiertniczych o bardzo wysokim
koszcie wydobycia i doprowadzit do sytuacji wstrzymania praktycznie nowych zaméwien w
zakresie floty kontenerowej na platformach pracujacych. Ciagta presja na obnizke cen na
kontenery przy jednoczesnym zwigkszeniu zaangazowania w nowe wyroby o niestosowanych
do tej pory rozwigzaniach technicznych 1 konstrukcyjnych prowadzi do spowolnienia tempa
produkcjii jednoczesnego zwigkszenia kosztu wytworzenia .Dodatkowym czynnikiem
powodujacym uzyskanie niekorzystnego wyniku finansowego na sprzedazy byt fakt bardzo
wysokich kosztow zwiazanych z ogrzewaniem zakladu., w szczegdInos$ci hal produkcyjnych.

Spotka zalezna Navimor Invest S.A.
Glowne czynniki majace wplyw na sezonowos$¢ dziatalnosci spotki:
a) Warunki klimatyczne 1 atmosferyczne — Maja istotne znaczenie dla dziatalnosci

Spotki. Wplywaja one niekorzystnie na rytmiczno$¢ produkcji, hamuja tempo pracy
jak réwniez obnizaja wydajnos¢. I kwartat to okres ponoszenia kosztow ogdlnych 1
stalych wynikajacych z dziatalnos$ci firmy, ktore to w dalszej czg$ci roku zostaja
znacznie zneutralizowane poprzez przychody ze sprzedazy. Spowolnienie produkcji z
w/w przyczyn widoczne jest wyraznie wlasnie w pierwszym kwartale kazdego roku.
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Przezwycigzenie lub ograniczenie sezonowosci produkcji budowlano-montazowej
mozna osiagna¢ jedynie przez odpowiednie roztozenie etapow prac budowlanych 1
odpowiednie dobranie technologii wykonawstwa.

b) Struktura kontraktow — kolejnym czynnikiem, sa koszty wynikajace z rozpoczynania
pod koniec I kwartatu nowych kontraktéw (organizacja procesu budowlanego,
logistyka, organizacja placow budow, itd.) . Okoto 100 % wszystkich zamoéwien
stanowia publiczne zamowienia, wigkszo$¢ oglaszana 1 rozstrzygana jest w drugim
potroczu kazdego roku. Po okresie formalnym, podpisywania umoéw 1 tworzenia
harmonogramow, rozpoczgcie prac zaczyna si¢ wlasnie w pierwszym kwartale
nastepnego roku. Dlatego tez pierwszy kwartat oprocz ponoszenia kosztéw statych
wynikajacych z dziatalnos$ci firmy dodatkowo obciazony jest kosztami wynikajacymi
z rozpoczgeia nowych kontraktow.

¢) Rozliczenia kontraktow - Kolejnym elementem sa dlugie okresy miedzy sprzedaza
elementéw wykonanych na budowach (kwartalne a czasami potroczne rozliczenia,
badz po zakonczeniu okreslonego elementu robot, ktory trwa kilka miesigcy), co
powoduje w krotkich okresach rozliczeniowych niekorzystny bilans. Kwartalne lub
potroczne rozliczenia w krotkich okresach rozliczeniowych wptywaja niekorzystnie na
bilans firmy,

Spoéika jako podmiot prowadzacy dziatalnos¢ w branzy budowlanej jest w duzym stopniu
uzalezniona od warunkow pogodowych. Pierwszy kwartal wypadt pod tym wzgledem
korzystnie. Nie zanotowano wigkszych przestojow spowodowanych np. niskimi
temperaturami czy wysokimi stanami wod, ktore sa przeszkoda w realizacji harmonograméow.

Sezonowos¢ nie dotyczy pozostatych Spotek z Grupy kapitatlowej ZREMB.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartoS$ci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach Srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one
istotny wplyw na biezacy okres Srédroczny

Spoétka dominujaca nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikow
jednostkowych Spoéiki 1 prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitalowe;.

Spoiki z Grupy Kapitatlowej ZREMB rowniez nie publikowaty prognoz finansowych na rok
2016.

9. Emisje, wykup i splaty dluznych papierow i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem , tj. w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 Spoéika nie
dokonywata wykupu 1 splaty dtuznych papieréw wartosciowych.

Kapitat akcyjny Emitenta na dzien 16.05.2016 r. sklada si¢ z 8.722.500 akcji serii:

A w ilosci 400.000 o warto$ci nominalnej 0,50 zt.
B w ilosci 4.000.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt.
C w ilosci 900.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt.
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D w iloSci
E w ilosci
F 1 wilosci
F 2 w ilo$ci
F 3 wilosci
G w ilosci

za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

1.000.000 o wartosci nominalnej 0,50 zt.
280.000 o wartosci nominalnej 0,50 zl.
320.000 o wartosci nominalnej 0,50 zl.

497.600 o wartosci nominalnej 0,50 zl.

1.182.400 o wartosci nominalnej 0,50 zt.

142.500 o wartosci nominalnej 0,50 zt.

10. Wyplacone dywidendy ( lacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje¢) , z podzialem na
akcje zwykle i pozostale akcje

Spoétka dominujaca oraz Spotki zalezne w prezentowanym okresie nie deklarowaty 1 nie

wyptacaly dywidendy.

11. Istotne zdarzenia wystepujace w trakcie okresu sprawozdawczego oraz po
zakonczeniu okresu Srédrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres Srodroczny, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na
przyszile wyniki finansowe, w tym podpisane umowy.

Poza opisanymi w mniejszym raporcie nie wystapity.

12. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie miaty miejsca zadne zmiany

zobowiazan lub aktywoé6w warunkowych Emitenta.

Zmiany dotyczace Spofek zaleznych w Grupie dotycza tylko Spotki Navimor Invest S.A. 1
zostaly zaprezentowane ponizej:

Dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Spoétka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.
W I kwartale 2016 r. Spotka korzystata z nastepujacych bankowych linii gwarancyjnych:

gwarancji bakowych na dzien 31.03.2016r

Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Povodi Odry, s.p. 315 600 PLN Citi D0 30.06.2018 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
Karlovice 2 000 000 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
VD  Turnov, | Povodi Labe, s.p. 157 800 PLN Citi Do031.03.2016 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
RP 1 000 000 CZK wykonania-w okresie gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 607 530 PLN Citi Do 01.03.2018 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
3 850 000 CZK wykonania gwarancyjna
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 228 810 PLN Citi Do 01.02.2017 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
1 450 000 CZK wykonania gwarancyjna
Usovicky Povodi Vltavy, 157 800 PLN Citi D0 26.09.2016 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
potok S.p. 1 000 000 CZK wykonania gwarancyjna
LP Tyterského | Lesy Ceské 177 525 PLN Citi Do 30.11.2016 | Gwar. nalezytego Umowa ramowa
republiky, s.p. 1 125 000 CZK wykonania gwarancyjna
razem 1 645 065 PLN
10 425 000 CZK
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Zestawienie zmian gwarancji bankowych w Czechach w | kwartale 2016

Identyfikacja podmiotu gialn 2?22:) 15 Zwigkszenie | Zmniejszenie 2{215131122:) 16

Opava, Karlovice 315 400,00 200,00 315 600,00
VD Turnov 157 700,00 100,00 157 800,00
VD Brandys 607 145,00 385,00 607 530,00
Jez Dolsko 228 665,00 145,00 228 810,00
Usovicky potok 157 700,00 100,00 157 800,00
Zdrz Mitejovice 157 700,00 157 700,00 0,00
LP Tyterského 177 412,50 112,50 177 525,00
Sanace LB na Odre 0,00 362 940,00 362 940,00 0,00
razem 1801 722,50 363 982,50 520 640,00 1 645 065,00

Ponadto Spotka w ramach podpisanych umow linii gwarancyjnych ubezpieczeniowych
uzyskuje gwarancje zaptaty wadium, nalezytego wykonania 1 usunig¢cia wad 1 usterek:

-ERGO Hestia- limit 10.000.000,00 zl- zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobowiazanego. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 31.03.2016 r. wynosi 5 776 631,46 zi

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna na nieruchomosci w Rekcinie na
kwote 1 350 000,00 zt

-Inter Risk S.A.- limit 11.000.000,00 zt. Zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli in blanco
wystawionych przez zobowiazanego oraz $rodki trwale o wartosci 350 000,00 zt. Umowa
zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 31.03.2016 r.
wynosi 2 387 026,34 zl,

-PZU S.A.- Zabezpieczeniem sa 3 weksle in blanco wystawione przez zobowigzanego.
Umowa obowiazuje do czasu wygasnigcia ostatniej gwarancji, czyli do 15.06.2017 r. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 31.03.2016 r. wynosi 73 615,78 zt.

-WARTA S.A.-limit 3.000.000,00 zt Zabezpieczeniem jest 6 weksli In blanco wystawionych
przez zamawiajacego. Umowa zostala zawarta na okres do dnia 14.09.2017. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 31.03.2016 r. wynosi 142 854,93 zi

-EUROPA — limit 2.500.000,00 zt Zabezpieczeniem jest 5 weksli In blanco wystawionych
przez zamawiajacego. Umowa zostala zawarta do dnia  02.01.2022 r . Kwota

wykorzystanego limitu na dzien 31.03.2016 r. wynosi 494.800,59 zt

Ponadto spotka zawarta dwie gwarancje z Towarzystwem Ubezpieczeniowym HDI na kwotg
94 475,36 z1 Niniejsze gwarancje nie sa zawarte w ramach umowy o lini¢ gwarancyjna.
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W ramach powyzszych kwot wykorzystanych limitow gwarancyjnych Spotka na dzien

31.12.2015 nie posiada zawartych gwarancji wadialnych .

Na dzien 31.03.2016 zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania
kontraktu i usunigcia wad 1 usterek na rynku polskim wynosza 8 969 404,46 zi.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych w 1 kwartale 2016 r.- zobowigzania

warunkowe
Identyfikacja podmiotu Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na P F)at'a Rod
31.12.2015 31.03.2016 | wygasniecia gwarar
Ekomel Chojnice 43 003,08 43 003,08 0,00 | 04.01.2016 wady i uste
Powiat Nakielski 94 475,36 94 475,36 | 14.11.2016 wady i uste
ZMiUW w Olsztynie 10 162,28 10 162,28 | 15.11.2017 wady i uste
Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 73 615,78 | 15.06.2018 wady i uste
Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 83 025,00 | 29.07.2018 wady i uste
RZGW Wroctaw 404 936,96 404 936,96 | 01.12.2018 wady i uste
RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 12 885,78 12 885,78 | 16.09.2016 wady i uste
RZGW Wroctaw Roboty
Uzupetniajace 363,44 363,44 | 15.05.2016 wady i uste
RZGW Wroctaw 143 860,42 143 860,42 | 15.06.2018 wady i uste
RZGW Wroctaw 3 164,50 3164,50| 13.11.2016 nalez
RZGW Gdansk 53 499,08 53 499,08 0,00 | 02.03.2016 wady i uste
RZGW Gliwice 2 039 190,50 2 039 190,50 | 30.07.2016 nalez
RZGW Gliwice 2 322 620,97 2322 620,97 | 30.04.2016 nalez
Gmina Stegna 41 997,67 41997,67| 15.05.2017 wady i uste
Urzad Morski w Gdyni 59 987,42 59 987,42 | 14.08.2017 wady i uste
Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 36 903,09 | 14.09.2017 wady i uste
RZGW Wroctaw 3 966,75 3966,75| 30.12.2016 wady i uste
Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 156 749,39 | 15.11.2017 wady i uste
Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 183 783,33 | 16.07.2018 wady i uste
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62 | 20.02.2020 wady i uste
Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 84 748,94 | 24.01.2018 nalez
Gmina Miasto Ustka 135 895,93 135895,93| 17.11.2020 wady i uste
Gmina Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86 | 19.08.2020 wady i uste
MPWIK S.A. Warszawa 69 925,50 69 925,50 | 15.11.2017 wady i uste
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 13 050,00 13 050,00 | 15.12.2017 wady i uste
Gmina Kérnik 128 880,00 128 880,00 | 29.12.2020 wady i uste
RZGW w Gdansku 927 128,80 927 128,80 0,00 | 14.02.2016 nalez
RZGW w Gdansku 278 138,64 278 138,64 | 29.01.2019 wady i uste
RZGW w Gdansku 70 971,03 70 971,03 0,00 | 29.01.2016 nalez
RZGW w Gdarisku 21 291,31 21291,31| 14.02.2019 wady i uste
Urzad Morski w Gdyni 7 342,78 7 342,78 | 10.12.2017 wady i uste
Gmina Miasto Ustka 21 380,16 21 380,16 | 30.05.2020 wady i uste
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 12 158,05 12 158,05 | 03.06.2018 wady i uste
Zarzad Morskiego Portu Gdansk
S.A. 79 468,24 79468,24 0,00 | 31.01.2016 nalez

35



Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB
oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.

Zarzad Morskiego Portu Gdansk

S.A. 23 840,47 23 840,47 | 15.01.2019 wady i uste
Urzad Morski w Gdyni 921 788,58 921 788,58 | 30.12.2016 nalez
Urzad Morski w Gdyni 608 882,39 608 882,39 | 21.06.2016 nalez
Urzad Morski w Stupsku 494 800,59 494 800,59 | 02.01.2022 wady i uste
Razem 9 820 204,27 323 270,42 | 1174 070,23 | 8 969 404,46

Na dzien 31.03.2016 naleznosci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii

gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania

kontraktu i usunigcia wad 1 usterek na rynku polskim wynosza 1 966 424,91 zt.

Zestawienie zmian gwarancji ubezpieczeniowych w I kwartale 2016-naleznosci warunkowe

Identyfikacja podmiotu 3 15 tlazrtzr:)als Zwiekszenie | Zmniejszenie 3 15 :)a;;:)al 6 wygzg:l?ecia g\f«g‘::sjc ji

EKOMEL Sp. z 0.0 5472,51 0,00 0,00 5472,51|15.08.2016 | wady i usterki
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 0,00 14 803,28 | 31.08.2016 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 62 545,50 0,00 0,00 62 545,50 | 15.06.2017 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i usterki
LECH INSTAL 1871,57 0,00 0,00 1871,57 | 13.01.2016 | wady i usterki
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0,00 0,00 56 631,70 | 29.06.2018 | wady i usterki
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0,00 0,00 186 715,18 | 30.06.2020 | wadu i usterki
KAROS 74 907,00 0,00 0,00 74 907,00 | 31.10.2017 | wady i usterki
ELZIT 6 807,00 0,00 0,00 6 807,00 | 15.11.2017 | wady i usterki
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0,00 0,00 20 405,70 | 26.08.2017 | wady i usterki
OLMAX 12 546,00 0,00 0,00 12 546,00 | 29.09.2017 | wady i usterki
SKANSKA S.A. 197 747,93 0,00 0,00 197 747,93 | 11.09.2017 | wady i usterki
MENARD POLSKA 8 857,06 0,00 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 | wady i usterki
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0,00 0,00 11 933,46 | 30.12.2018 | wady i usterki
PREUSS PIPE REHABILITATION 10 147,50 0,00 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 | wady i usterki
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0,00 0,00 33449,85(28.02.2019 | nalezyte
OLMAX Ustugi Ogélnobudowlane 20 090,80 0,00 0,00 20 090,80 | 26.08.2017 wady i usterki
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0,00 0,00 143 958,60 | 29.04.2020 | wady i usterki
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0,00 0,00 133 725,60 | 30.04.2020 | wady i usterki
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0,00 0,00 34320,80 | 14.06.2017 | wady i usterki
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0,00 0,00 13 615,24 | 30.06.2017 | wady i usterki
NACZKE (bud. 105) 7823,11 0,00 0,00 7823,11[30.07.2017 | wady i usterki
STANA 25 403,20 0,00 0,00 25 403,20 | 28.09.2019 | wady i usterki
WMW 124 422,87 0,00 0,00 124 422,87 |30.11.2017 | wady i usterki
STANA 45 895,12 0,00 0,00 45895,12 | 16.09.2018 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 43 504,29 0,00 0,00 43 504,29 | 04.02.2018 | wady i usterki
ENERGOPOL SZCZECIN 1 955,70 0,00 0,00 1955,70 | 14.11.2017 | wady i usterki
ELEKTROTIM 195 068,35 0,00 136547,84 58 520,51 |19.03.2019 | wady i usterki
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0,00 0,00 58 719,70 | 29.04.2020 | wady i usterki
KBW Development 104 742,37 0,00 0,00 104 742,37 | 02.07.2018 | wady i usterki
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i usterki
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OI-TRANS(b.114) 337 628,87 0,00 236 340,21 101 288,66 | 12.12.2020 wady i usterki
Georem(b.118) 62 361,00 0,00 0,00 62 361,00 | 30.06.2018 wady i usterki
Brukpol (b.117) 33 137,45 0,00 0,00 33 137,45 30.05.2020 wady i usterki
El-Ko (b.114) 20 550,97 0,00 0,00 20550,97 | 29.10.2020 wady i usterki
MC Construction(b. 121) | Etap 6 561,52 0,00 0,00 6 561,52 | 18.06.2018 wady i usterki
MC Construction(b. 121) Il Etap 61 560,34 0,00 43 092,24 18 468,10 | 30.01.2019 wady i usterki
EL-Ko (b.113) 9 248,64 0,00 0,00 9 248,64 | 29.10.2020 wady i usterki
Andys(108) 10 669,20 0,00 0,00 10 669,20 | 09.05.2018 wady i usterki
CHLECHOWICZ (b.113) 143 295,00 0,00 100 306,50 42 988,50 | 18.12.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0,00 0,00 7 655,15 | 15.10.2020 wady i usterki
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0,00 0,00 2 659,63 | 15.10.2020 wady i usterki
STABILIZATOR FUNDAMENTY (b. 111) 7 601,40 0,00 0,00 7 601,40 | 11.04.2018 wady i usterki
SOILTECH (b. 123) 77 490,00 0,00 54 243,00 23 247,00 | 19.01.2021 wady i usterki
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 0,00 0,00 14 143,97 | 11.04.2018 wady i usterki
Tektonika Latowska (118) 9790,80 0,00 6 853,56 2 937,24 30.01.2019 wady i usterki
Naczke Kazimierz (126) 16 728,00 0,00 11 709,60 5018,40 | 30.01.2019 wady i usterki
Chlechowicz Adam (114) 0,00 8 313,72 0,00 8313,72|12.12.2020 wady i usterki
Chlechowicz Adam (123) 0,00 1498,36 0,00 1498,36 | 28.02.2021 wady i usterki
ZK Zurawscy (100) 0,00 38 492,85 0,00 38 492,85 | 30.08.2016 nalezyte
0,00
Razem 2507 212,93 48 304,93 589 092,95 1966 424,91

Spoéltka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciagu okresu Srédrocznego,
lacznie z polaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedazia

jednostek zaleznych

i inwestycji

zaniechaniem dzialalnoSci

Nie wystapity.

dlugoterminowych,

restrukturyzacja i

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej 5

% ogolnej liczby glosow na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu Spéotki dominujacej na dzien 31.03.2016 r:

Akcjonariusz

. Wartosé Udziat w Liczba Udziat w
Liczba . . , o
akeji (szt.) nominalna kapitale glosow na 0golnej
7 |akeji zaktadowym | Walnym liczbie glosow
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(50 (%) Zgromadzeniu | na Walnym
groszy/szt.) Zgromadzeniu
(%)

Krzysztof
Kosiorek - 1.512.505 756.252,50 17,34 1.512.505 17,34
Sobolewski
Navimor Z Sp. z 669.800| 334.900,00 7,68 669.800 7,68
0.0.
Mieczystaw 440.000 |  220.000,00 5,04 440.000 5,04
Bielenia
Navimor Invest 200.000 100.000,00 2,29 200.000 2,29
S.A.
SPV 223 J14 Sp. 450.000| 225.000,00 5,16 450.000 5,16
0.0. Sp.
komandytowo-
akcyjna
Iraq Poland Trade 420.000| 210.000,00 4,82 420.000 4,82
& Investment Sp.
Z 0.0.
Adrian Strzelczyk 32.001 16.001,00 0,37 32.001 0,37
Danuta Wruck 20.150 10.075,00 0,23 20.150 0,23
Kazimierz Cemka 48.202 24.101,00 0,55 48.202 0,55
7ZBM ZREMB — 63.313 31.656,50 0,73 63.313 0,73
CHOJNICE S.A.
Pozostali 4.866.529 | 2.433.264,50 55,79 4.866.529 55,79
Razem 8.722.500| 4.361.250,00 100,00 8.722.500 100,00

Struktura akcjonariatu Spotki dominujacej na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, tj. na dzien 16.05.2016 r.:

Wartosé¢ Udzial w
. Udziat w Liczba ogolnej
. nominalna . . S .
Akcionariusz Liczba akeii kapitale glosOw na liczbie glosow
) 4 akcji (szt.) ) zakladowym |Walnym na Walnym
(50 o . )
(%) Zgromadzeniu | Zgromadzeniu
groszy/szt.) o
(%)
Krzysztof
Kosiorek - 1.632.505 816.252,50 18,72 1.632.505 18,72
Sobolewski
Navimor Z Sp. z 669.800 334.900,00 7,68 669.800 7,68
0.0.
Mieczystaw 440.000 |  220.000,00 5,04 440.000 5,04
Bielenia
Navimor Invest 200.000 100.000,00 2,29 200.000 2,29
S.A.
SPV 223 J14 Sp. 450.000| 225.000,00 5,16 450.000 5,16

0.0. Sp.
komandytowo-
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akcyjna

Iraq Poland Trade 300.000 150.000,00 3,44 300.000 3,44
& Investment Sp.

Z 0.0.

Adrian Strzelczyk 32.001 16.001,00 0,37 32.001 0,37
Danuta Wruck 20.150 10.075,00 0,23 20.150 0,23
Kazimierz Cemka 48.202 24.101,00 0,55 48.202 0,55
Pozostali 4.803.216| 2.401.608,00 55,07 4.803.216 55,07
Razem 8.722.500| 4.361.250,00 100,00 8.722.500 100,00

Aktualna wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 4.361.250 ztotych 1 dzieli si¢ na 8.722.500
akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 50 groszy kazda:

e 400.000 akcji serii A

e 4.000.000 akcji serii B

e 900.000 akcji serii C

e 1.000.000 akcji serii D

. 280.000 akcji serii E

e 320.000 akcji serii F1

e 497.600 akcji serii F2

e 1.182.400 akcji serii F3

e 142.500 akcji serii G

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonariatu Spoétki dominujacej w Grupie
Kapitalowej zaszty nastgpujace zmiany:

W dniu 25 stycznia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ od osoby obowiazanej do
notyfikacji i pelniacej funkcje Czlonka Zarzadu Emitenta, dotyczaca zawarcia transakcji
nabycia 7 705 akcji Emitenta, ktorych taczna warto$¢ nie przekroczyta 5.000,00 EUR.
Zawarcie transakcji nabycia 905 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A. nastapito w dniach od 01 do 30 grudnia 2015r., na rynku
regulowanym ( GPW w Warszawie ), za posrednictwem domu maklerskiego, w trybie sesji
gietdowych, po $redniej cenie 0,80 zt za jedna akcje.

oraz

Nabycie 6 800 sztuk akcji poza rynkiem regulowanym na podstawie umowy zakupu akcji
(umowa opcji zakupu akcji z dnia 21.01.2014r.) z czego:

w dniu 28.04.2015 1600 akcji po 2,50 zt

w dniu 21.09.2015 5200 akcji po 2,50 zt

w dniu 01.12.2015 400 akcji po $redniej cenie 0,85 zt

w dniu 02.12.2015 205 akcji po Sredniej cenie 0,85 zt

w dniu 17.12.2015 300 akcji po $redniej cenie 0,77 zt

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat informacj¢ od Cztonka Zarzadu
Emitenta, dotyczaca zawarcia transakcji nabycia poza rynkiem regulowanym w dniu 20
kwietnia 2016r 120 000 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych przez ZBM "ZREMB-
CHOIJNICE" S.A., znajdujacych si¢ w obrocie na Rynku Regulowanym GPW S. A. w
Warszawie, po cenie 0,85 zt za jedna akcje, na podstawie umowy cywilno-prawne;.
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W dniu 21 kwietnia 2016 roku Zarzad Spofki otrzymat zawiadomienie od Spoiki zalezne;j
IRAQ —POLAND TRADE &INVESTMENT Sp. z 0. 0., z ktérego wynika, ze w dniu 20
kwietnia 2016 roku Spotka IRAQ —POLAND TRADE &INVESTMENT Sp. z o. 0. podpisata
umowe sprzedazy 120.000 sztuk akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50 zlotych kazda
10 jednostkowej cenie 0,85 zlotych spotki ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A.

W wyniku dokonanej transakcji Spotka IRAQ —POLAND TRADE &INVESTMENT Sp. z o.
0. posiada bezposrednio 300.000 akcji Spotki ZBM "ZREMB-CHOJINICE" S.A. "Spoétka"
co stanowi 3,44 % w kapitale zaktadowym Spoéitki oraz uprawnia do 300.000 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoéiki 1 stanowi 3,44 % gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Cztonka Zarzadu
Emitenta, o zwigkszeniu dotychczas posiadanego zaangazowania powyzej 18% w ogdlne;j
liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. "Spoétka"
Zwigkszenie dotychczas posiadanego zaangazowania powyzej 18 % w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spéiki nastapito w wyniku zawarcia transakcji nabycia akcji
Spotki ZBM " ZREMB-CHOJNICE" S.A.

Z Czego:

* w dniu 04.01.2016r. nastapito nabycie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu
maklerskiego, w trybie sesji gietdowych 200 sztuk akcji w cenie 0,80 za jedna akcje,

* w dniu 20.01.2016r. . nastapito nabycie na rynku regulowanym, za posrednictwem domu
maklerskiego, w trybie sesji gietdowych 100 sztuk akcji w cenie 0,76 za jedna akcje,

* w dniu 20.04.2016r. . nastapito nabycie poza rynkiem regulowanym, na podstawie umowy
cywilno-prawnej. 120.000 sztuk akcji w cenie 0,85 za jedna akcje.

Przed zmiang udziatu Czlonek Zarzadu Emitenta posiadal 1 512 505 akcji ZREMB,
uprawniajacych do 1 512 505 glosow na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiadato
17,34 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 17,34 % ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB.

W wyniku zawarcia transakcji Cztonek Zarzadu Emitenta posiada 1 632 805 akcji ZREMB,
uprawniajacych do 1 632 805 glosow na Walnym Zgromadzeniu ZREMB, co odpowiada
18,72 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 18,72 % ogo6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich ( opcje) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

ZREMB — CHOJNICE S.A.
Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2016 roku, tj. na dzien 16.05.2016 r. stan
posiadania akcji Spoiki przez osoby zarzadzajace jest nastepujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu posiada 1.632.505 akcje o tacznej
warto$ci nominalnej 816.252,50 zi. stanowiace 18,72 % kapitatu zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zarzadu posiada 20.150 akcje o facznej wartosci
nominalnej 10.075,00 zt. stanowiace 0,23 % kapitatu zaktadowego

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zarzadu posiada 48.202 akcje o tacznej wartosci
nominalnej 24.101,00 zl. stanowiace 0,55 % kapitatu zaktadowego

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia publikacji poprzedniego sprawozdania
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% Stan w kapitale akcyjnym | % Stan w kapitale akcyjnym
Spoiki na dzien na 21.03.2016 Spoiki na dzien 15.05.2015

Krzysztof Kosiorek — 17,34 18,72
Sobolewski

Danuta Maria Wruck 0,23 0,23
Kazimierz Cemka 0,55 0,55

Stan posiadania akcji i udzialow Spolek zaleznych od Emitenta przez osoby
zarzadzajace Emitentem

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz
jednoczes$nie Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
posiadat na dzien 31.03.2016 r. - 374 udziatdow w spodlce Iraq o wartosci nominalnej po 50
zk. za udzial, co stanowito 22,00 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz odpowiadato 22,00 %
glosow na WZ Udziatowcow Iraq. Na dzien publikacji sprawozdania, tj. na dzien 16.05.2016
Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiada 374 udzialy w Spotce Iraq o wartosci
nominalnej po 50,00 zt. za udziat, co stanowi 22,00 % kapitatu zaktadowego Spoitki i1
odpowiada 22,00 % gloséw na WZ Udzialowcow Spoftki.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta oraz
jednoczesnie Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej Navimor Invest S.A. na dzien 31.03.2016
posiadat 80.660 akcji Spotki Navimor o wartosci nominalnej 0,10 zk. ,co stanowilo 1,45 %
kapitalu zaktadowego Spotki oraz odpowiadato 1,45 % glosow na WZA Navimor. Stan
posiadania akcji na dzien publikacji sprawozdania, tj. na dzien 16.05.2016 r. nie zmienit sig.

Pozostali czlonkowie organdow zarzadzajacych Emitentem nie posiadali akcji 1 udziatow w
Spoétkach zaleznych od Emitenta.

W okresie sprawozdawczym czlonkowie Zarzadu Spoiki nie uzyskali tantiem z dziatalnosci
Spoikki.

Wedtug stanu zaréwno na dzien 31.03.2016 r. jak 1 na dzien publikacji skonsolidowanego
sprawozdania, tjna dzien 16.05.2016 r. z os6b zarzadzajacych Spotka dominujaca tylko Pan
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiadat powyzej 5 % glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2016 roku, tj. na dzienh 16.05.2016 r. z cztonkow
reprezentujacych organy nadzorujace Spotke dominujaca akcje Spotki dominujacej posiadat
Pan Adrian Strzelczyk w ilo$ci akcji odpowiadajacej 0,37 % kapitalu akcyjnego Emitenta.

Na dzien 31.03.2016 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego, tj. na dzien
16.05.2016 r. nikt z czlonkéw nadzorujacych Emitenta nie posiadal akcji i udziatow w

Spoétkach zaleznych od Emitenta.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
nie korzystali z pozyczek 1 porgczen Emitenta.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2016 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
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Zardbwno w skladzie osob zarzadzajacych jak 1 nadzorujacych zadne zmiany w w/w okresie
nie zaszly.

Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spolke zalezng od Emitenta, tj.
Navimor Invest S.A. w okresie od 01.01.2016 do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania

W dniu 31.03.2016 r. Rada Nadzorcza Spoiki Navimor Invest S.A. podjeta Uchwalg o
odwolaniu ze sktadu Zarzadu Spétki Pana Tomasza Marcinkowskiego peliacego funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Navimor Invest S.A.

Na dzien 31.03.2016 r. stan posiadania udziatow Spoiki zaleznej od Emitenta, tj. Navimor
Invest S.A. przez osoby zarzadzajace jest nastgpujacy:

Wartosé Udziat w Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akgiji nominalna akaji kapitale na liczbie gtoséw na
(szt.) (10 groszy / szt.) zaktadowym ( Walnym Walnym
' %) Zgromadzeniu | Zgromadzeniu (w %

Krzysztof Kosiorek-
Sobolewski 80.660 8.066,00 1,45% 80.660 1,45%
Prezes Zarzadu

Wiestaw Czarnecki

y o
Wiceprezes Zarzadu | 00840 35.884,00 6,43% 358.840 6,43%

Razem 439.500 43.950,00 7,88% 43.950,00 7,88%

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego , tj. na 16.05.2016 r. stan posiadanych akcji
spotki przez osoby zarzadzajace Spotke nie zmienit sig.

Zadna z 0s6b wchodzacych w sklad organéw nadzorujacych Spotke nie posiadata zadnych
akcji Spotki zarowno na dzien 31.03.2016 jak 1 na dzien 16.05.2016, tj. na dzien publikacji
skonsolidowanego raportu Grupy.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Zadna z 0s6b zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spotke dominujaca nie posiadata zaréwno
na dzien 31.03.2016 r. jak 1 na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. na dzien 16.05.2016 r. zadnych akcji Spotki zaleznej, tj. Spotki Stocznia
Tczew S.A. w likwidacji.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki dominujace;]
w Grupie oraz pehiacy jednoczes$nie funkcje¢ Prezesa Zarzadu Spoiki zaleznej, od Emitenta,

tj. Spotki IPTI posiadal 374 udzialow o wartosci nominalnej 50 zi. za kazdy udziat , co
stanowito 22,00 % % kapitatu zakladowego Spotki zaleznej. Na dzien publikacji niniejszego
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sprawozdania Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiada 374 udziaty Spotki o wartosci
nominalnej po 50,00 zt. za udziat, co stanowi 22 % kapitatu zaktadowego Spoiki.

Navimor Z Sp. z o.o.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych oraz nadzorujacych Spotke dominujaca nie posiadata zaréwno
na dzien 31.03.2016 r. jak 1 na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. na dzien 16.05.2016 r. zadnych udziatéw Spoéiki zaleznej, tj. Navimor Z Sp. z
0.0.

16. Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postegpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

ZREMB - CHOJNICE

7ZBM ZREMB — Chojnice S.A. przystuguje wierzytelnos¢ w kwocie 2.3000.000 zt od sp6tki
Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. Wierzytelnos$¢ jest zabezpieczona zastawem
rejestrowym na wierzytelno$ci przystugujacej Dtuznikowi od Przedsigbiorstwa Wodociagow 1
Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu za wykonanie robdt budowlanych.

ZBM ZREMB — Chojnice S.A., po uzyskaniu klauzuli wykonalnos$ci, wszczal postgpowanie
egzekucyjne przeciwko Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, prowadzone przez
Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowym w Stupsku, zajmujac w/w wierzytelnos¢.

Z uwagi na fakt, iz cze$¢ robdt, ktore Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku miat wykonac
na rzecz Przedsigbiorstwa Wodociagow 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, faktycznie
wykonali podwykonawcy, wynagrodzenie Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku zostalo
pomniejszone o wyplaty dokonane bezposrednio przez Przedsigbiorstwo Wodociagow 1
Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu na rzecz podwykonawcow.

Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku w dacie zakonczenia robot pozostawat bierny przy
ich rozliczeniu, a roszczenia wobec Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku zglaszatl inny
podwykonawca. Przedsigbiorstwo Wodociagow 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie
zlozyt kwote 3.380.927 zt do depozytu sadowego. Zgodnie z postanowieniem Sadu, srodki
moga by¢ wyplacone wylacznie przez Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, zgloszonego
podwykonawcg do robdt z przedmiotowej umowy na podstawie wyroku sadowego. Czgs¢
srodkow zostata wyplacona tymze podmiotom, nadal w depozycie sadowym znajduje si¢
kwota 2.388.376 zt, sukcesywnie powigkszana o odsetki.

Wobec tresci rozstrzygnigeia Sadu, niezbednym okazalo si¢ wytoczenie powodztwa
przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu. ZBM ZREMB —
Chojnice S.A. ustalil, ze Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku faktycznie zrealizowat
roboty na kwotg 1.452.680 zt. Kwota ta jest wymagalna na dzien 7 lipca 2011r. Wg og6lnych
regut, powoddztwo o zaplatg przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagdéw 1 Kanalizacji sp. z o.0.
w Olkuszu powinien wytoczy¢ Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. Spoéika ta jednak
pozostawala bierna w dochodzeniu swoich roszczen, wigc powodztwo bezposrednio
przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu musiat wytoczy¢
wierzyciel Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB Chojnice S.A.,
stosujac instytucje podstawienia, zadajac aby PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu zaptacilto zadane
kwoty na rzecz Hemex Budownictwo sp. z 0.0. w Plocku. Zasadzone kwoty maja zostac
przekazane bezposrednio do komornika sadowego prowadzacego egzekucje na rzecz ZBM
ZREMB Chojnice S.A., z uwagi na dokonane juz wcze$niej zajecie wierzytelnosci. ZBM
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ZREMB — Chojnice S.A. wytoczyl powddztwo przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagow 1
Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zt (przed SR dla
Krakowa Srodmiescie), 37.077 zt (przed SR dla Krakowa Srodmiescie) oraz 1.395.603 zt
przed SO w Krakowie, wraz z odsetkami od dnia wymagalno$ci do dnia zapftaty, ktére na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 788.944 zi.

Navimor Invest SA.

Spotka nie jest strona w zadnych istotnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem,
organem witasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitatlow wlasnych.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.

Spotka nie jest strona w zadnych istotnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem,
organem witasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitalow wlasnych.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Na rozprawie w dniu 02.02.2016 r. Sad Okrggowy w Gdansku oddalit w catosci powddztwo
Syndyka masy upadlo$ci Stocznia Tczew Sp z o0.0. przeciwko Stocznia Tczew S.A w
likwidacji.

Emitent podjat informacjg o zakonczeniu we wrzesniu 2015 roku przez Syndyka Masy
upadtosci Stoczni Tezew Sp. z 0.0. w upadlosci postgpowania upadtosciowego 1 wykresleniu
Stoczni Tczew Sp. z 0.0. z Krajowego Rejestru Sadowego w I kwartale 2016 roku.
Wykreslenie z KRS nastapito w dniu 10 wrzesnia 2015 r. zgodnie z postanowieniem Sadu o
stwierdzeniu zakonczenia postgpowania upadtosciowego prowadzonego pod sygnaturg akt VI
Gp 35/05 a uprawomocnienie wykres§lenia nastapito w dniu 16.02.2016 r.

Przed Sadem Okrggowym w Warszawie toczy si¢ postgpowanie sadowe z powodztwa
Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przeciwko Podmiotowi o zaptate
kwoty 305.905 zt wraz z odsetkami od 26 czerwca 2015r. z tytulu wyptaty Swiadczen
pracownikom. Sad wydat nakaz zaptaty, od ktorego sprzeciw ztozyt podmiot, zarzucajac nie
udowodnienie roszczenia, wobec braku zalaczenia do pozwu przez powoda dokumentow
potwierdzajacych wyptaty. Rozprawa sadowa wyznaczona jest na 4 kwietnia 2016r.
Jest to drugi proces z powoddztwa Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych
przeciwko Podmiotowi. Podmiot wyrokiem z 27 lutego 2015r. zasadzit zadana kwote
32.635,77 z wraz z odsetkami od:

- 15.213,09 zt od 02 kwietnia 2014r.

-5.672,72 zt od 15 kwietnia 2014r.

- 6.765,15 zt od 06 maja 2014r.

-4.984,75 zt od 18 lipca 2014r.

Plus koszty procesu w kwocie 4.032 zt

Postgpowanie egzekucyjne prowadzi Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym dla

Warszawy Srodmiescia, Ryszard Moryc. Postepowanie jest na etapie wystuchania przed
umorzeniem egzekucji.
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Navimor Z Sp. z o.o.

Spotka nie jest strona w zadnych istotnych postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem,
organem witasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j,
ktorych warto$¢ przekracza 10 % kapitalow wlasnych.

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od 01 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku w ramach Grupy Kapitalowe;j
»ZREMB — CHOJNICE” S.A. dokonano nastgpujacych transakcji:

Sprzedaz przez ZREMB ustug dotyczacych najmu lokalu uzytkowego dla

Iraq Poland Trade & Investment w tacznej kwocie 600 zt.

Udzielona przez ZREMB pozyczka w okresie I kwartatu 2016 dla Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji w kwocie 9.225,00 zt.

Splata czgsci pozyczki przez Stocznia Tczew S.A. w likwidacji w kwocie 350,00 zt.
Zakup ushug z Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. na kwotg 13.800,00 z1.
Dokonana sprzedaz ushug przez Navimor Invest S.A. na rzecz Navimor Z Sp. z 0.0. w
kwocie 975,60 zt.

Sprzedaz srodka trwatego przez Navimor Invest S.A. Spoice Navimor Z Sp. zo.0. w
kwocie 2.032,52 zl.

Sprzedaz ustug dokonana przez Navimor Z Sp. z 0.0 na rzecz Spoiki Navimor Invest S.A.
w kwocie 9.610,45

Udzielenie pozyczki przez Navimor Z Sp. z 0.0. na rzecz Spotki Navimor Invest S.A. w
kwocie 43.723,66 zi.

Naliczenie w koszty Spotki Navimor Invest S.A. odsetek od pozyczki w kwocie 803,09 zt.

Salda wzajemnych naleznos$ci 1 zobowiazan na dzien 31.03.2016 r. w Grupie
przedstawiaja si¢ w sposOb nastepujacy:

Naleznosci Emitenta od spotek zaleznych:

Stocznia Tczew SA naleznos$ci handlowe wraz z odsetkami od tych naleznosci w tacznej
kwocie 70.394,44 zt. w catosci objete odpisem aktualizujacym ich wartos¢

Stocznia Tczew SA naleznosci z tytutu pozyczki wraz z odsetkami z tego tytutu w
facznej kwocie 3.452.722,77 zt. w calo$ci objete odpisem aktualizujacym ich wartos¢
Iraq Poland Trade & Investment handlowe w lacznej kwocie 19.434,00 zt. w catosci
objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢

Iraq Poland Trade & Investment z tyt. pozyczki wraz z odsetkami w facznej kwocie
124.330,97 zt. w objete odpisem aktualizujacym ich warto$¢ na wartos¢ 11.899,00 zt.

Zobowiazania Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
do:

Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego z tytutu udzielonej pozyczki wraz z odsetkami w
facznej kwocie 72.995,15zt.

Zobowiazania pozostate w Grupie ZREMB

Zobowiazania Spotki Navimor Invest S.A. w stosunku do Navimor Z Sp. z 0.0.. z tyt.
dostaw w kwocie 4.059,00 zt.
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18. Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Spolki dominujacej sa istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupeg
Kapitalows.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Glownym istotnym czynnikiem decydujacym na osiagane przez Emitenta w przysztosci
wyniki finansowe oraz jego sytuacje majatkowa i ekonomiczna bedzie ozywienie inwestycji
na rynkach zwiazanych bezposrednio z rynkiem ropy naftowej. Niska cena za barytke ropy
doprowadzita do zamknigcia czg¢sci platform wiertniczych, wydobycie na innych zostalo
ograniczony. Konsekwencja takich dziatan jest praktycznie wstrzymanie wszystkich nowych
inwestycji zwianych z odnowieniem floty kontenerowej. Na dzien dzisiejszy wiasciciele
platform wiertniczych koncentruja si¢ na remoncie floty oraz na wdrazaniu nowych
kontenerow . Nowe rozwiazania w branzy floty kontenerowej polegaja przede wszystkim na
zastosowaniu nowych konstrukcji wyrobow 1 innych rozwiazan technologicznych. Powoduje
to wydtuzenie procesow produkcyjnych takich wyrobow, z uwagi na konieczno$¢
dokonywania zmian oraz ich zatwierdzania na poszczego6Inych etapach produkcji. Zwigzane
to jest tez ze znacznym wzrostem kosztu wytworzenia takiego prototypu.

Drugim istotnym czynnikiem wplywajacym na wyniki 1 sytuacje ekonomiczno — finansowa
Emitenta jest wzrost produkcji 1 sprzedazy pozostaltych dwoch kierunkow produkeji Emitenta,
tj. produkcji elementow konstrukcji stalowych oraz maszyn wykorzystywanych w rolnictwie.
Oba te kierunki zostaly przez Zarzad Emitenta bardzo mocno wzmocnione. Systematycznie
wzrasta udziat sprzedazy tych wyrobow w ogolnej sprzedazy Spoiki.

Spoétka na dzi§ posiada stabilng 1 dos¢ dobrze wykwalifikowana kadre odpowiedzialna
zaroOwno za procesy produkcyjne jak 1 akwizycj¢ 1 kontakt z kontrahentami. W najblizszych
kilku latach moze wystapi¢ potrzeba jej czgsciowego uzupehienia ze wzgledu na wiek oraz
mozliwe wyzsze wymagania ze strony kontrahentow odnos$nie serwisu bardziej
wymagajacych projektow. W ocenie Zarzadu moze wystapi¢ zagrozenie w zwiazku z
mozliwoscia przesuni¢¢ w wewngtrznych strukturach jak 1 dos¢ dobrym dostgpem
specjalistow z branzy na terenie dziatalnosci Spotki. W przypadku braku takowych powstaje
ryzyko zwigkszonych kosztéw zatrudnienia poprzez zatrudnienie specjalistéw z np. okolic
Trojmiasta.

Navimor Invest S.A.

Przetargi publiczne maja swoéj jeden charakterystyczny parametr, ktory weryfikuje i eliminuje
wiele pozytecznych a nawet potrzebnych dzialan, tzn. najnizsza cena. Spotka w dazeniu do
tego celu stosuje wiele rozwigzan, jednak obnizenie ceny kosztem wykwalifikowanej kadry
jest nieekonomiczne 1 grozi¢ moze nieprzewidzianymi stratami. Dlatego tez celem Spoiki jest
pozyskanie najlepszych specjalistow, ktorzy podejma si¢ trudnych zadan jakie w chwili
obecnej dyktuje rynek, na $cisle okreslonych warunkach, zadawalajacych obie strony.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow 1
zalozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania 1
osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen 1
czynnikodw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢
zasadne. Przyjete szacunki i zalozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedz¢ Zarzadu nie mniej
jednak rzeczywiste wielkosci moga sig rozni¢ od przewidywanych.
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19. Podstawowe obszary dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrddla niepewnoSci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie
sprawozdawczym:

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednym z gléwnych obszarow niepewno$ci mogacym w przysztosci spowodowaé znaczna
korektg wartosci bilansowych Spoétki jest niepewno$¢ co do rodzaju, ilosci 1 poziomu
rentownosci uzyskiwanych przez Spotke zamowien. Trwajacy kryzys w zakresie produkcji
wyspecjalizowanego sprzetu kontenerowego spowodowat iz firmy produkujace dla tej branzy
poczatkowo obnizaly ceny przy nizszej podazy zamdéwien a nastgpnie (podobnie jak Emitent)
szukaty zaméwien gltdéwnie w branzy konstrukcji stalowych co dodatkowo spowodowalo
obnizenie cen. Dodatkowo niekorzystnym czynnikiem moze by¢ staly wzrost podatkow i
opfat lokalnych. Zarzad Spoétki w znaczny sposob wyeliminowal ryzyko zwiazane ze
wspolpraca z ograniczona iloscia klientow branzowych rozszerzajac wspoOlpracg oraz
nawiazujac nowa z firmami z branzy konstrukcji stalowych oraz producentow maszyn
rolniczych . Wznowiono wspoipracg z kilkoma firmami z ktorymi Spédtka nie wspotpracowata
w poprzednich okresach. Wspdipraca ta w chwili obecnej pozwala pethiejsze obtozenie mocy
produkcyjnych.

Navimor Invest S.A.
Glownym zadaniem na ten i na przyszle kwartaty, jest poprawa efektywnosci dziatania Spotki

oraz zbudowanie §wiadomosci kazdego pracownika, iz wyniki Spétki zaleza od pracy catego
zespotu.

Konieczne sa inwestycje w zasoby ludzkie poprzez szkolenia wewngetrzne jak 1 zewngtrzne
pracownikow o dobrych perspektywach rozwoju - gtownie z zakresu przetargow publicznych
1 jakos$ci kierowania projektami.

Zmianie 1 udoskonaleniu ciagle podlega tez system uméw, zamowien 1 zlecen jakie sa
generowane w Spolce na taki, ktory umozliwi w maksymalnym stopniu kontrolg oraz
zapewni maksymalne bezpieczenstwo Emitentowi. Istnieje ryzyko ujawniania w trakcie
wykonywania prac btedow projektowych co moze spowodowac znaczne opdznienie badz
czasowe wstrzymanie prac na kontraktach 1 generuje powstanie dodatkowych kosztow, a
dodatkowo na dwoch kontraktach wszczgta zostata procedura wpisu do rejestru zabytkow
obiektow modernizowanych przez Spotkg. Wszystkie podane czynniki nie sa zalezne od
Spotki.

20. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

W okresie I kwartatu 2016 r. Spétka osiagneta 4.727 tys$ zt. przychoddéw ze sprzedazy, co daje
spadek przychodéw do analogicznego okresu roku 2015 o 2.399 tys$. zl.. Zmniejszenie
przychodoéw wynika przede wszystkim z braku zamoéwien na kontenery , w szczeg6lnosci
typu offshorowego. Przyczyny braku zaméwien opisane zostaly w niniejszym dokumencie w
pkt. 5 na stronie 25, w pkt. 6 na stronie 29, w pkt. 7 na stronie 31 oraz w pkt. 18 na stronie
46 . Dodatkowym czynnikiem powodujacym wypracowanie straty na sprzedazy za okres |
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kwartatu 2016 r. . zL. byly bardzo wysokie koszty ogrzewania hal produkcyjnych Emitenta,
wysoka wartos¢ podatkdéw i1 optat statych zwiazanych z funkcjonowaniem Zaktadu.

Navimor Invest S.A.

Spotka wyjasnia, ze w pierwszym kwartale 2016 roku spadek przychodéw w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego spowodowany byl mniejsza ilo$cia prowadzonych
kontraktow zarowno w Polsce jak 1 w Oddziale Czechy.

Ponadto, w dniu 31 marca 2016 roku Spédlka otrzymata Os$wiadczenie o odstapieniu od
Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12 dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i
remont $luzy Labedy” a zlozone przez Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach,
jako Zamawiajacy. W zwiazku tym, Spotka w wyniku finansowym za I kwartal 2016 ujeta
warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku) wynikajaca ze stanu realizacji projektu i
ujeta wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Ponadto Emitent informuje, ze w zwiazku z doreczonym w dniu 31 marca 2016 roku w/w
Oswiadczeniem Zamawiajacego o odstapieniu od Umowy, Spotka NAVIMOR-INVEST S.A.
niniejszym oswiadcza, iz brak jest podstaw warunkujacych prawo Skarbu Panstwa —
Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach do odstapienia od umowy na
zasadzie wskazanego przez Zamawiajacego art. 635 w zwiazku z art. 656 Kodeksu
cywilnego. NAVIMOR-INVEST S.A. jako Generalny Wykonawca bowiem nie ponosi
odpowiedzialnosci, za powstale opdznienie w wykonaniu Umowy, a tym samym wylaczna
podstawa prawna ztozonego w dniu 31.03.2016r. Oswiadczenia o odstapieniu od Umowy
moze by¢ art. 644 w zwiazku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktorym dopdki dzieto
nie zostalo ukonczone, Zamawiajacy moze od umowy odstapi¢ ptacac Wykonawcy
umowione wynagrodzenie.

Niespelnienie przez Generalnego Wykonawce $wiadczenia umownego w zakreSlonym
terminie wynika z przyczyn niezaleznych od Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z
okolicznosci, za ktore odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajacy m.in. brak wykonywania przez
Zamawiajacego podstawowych umownych 1 ustawowych obowiazkéw jako Inwestora
bedacego uczestnikiem procesu budowlanego, brak wspoldziatania Zamawiajacego z
Wykonawca, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezacego
dokonywania przez Zamawiajacego (0s6b upowaznionych przez niego) odbioréw robot
wykonanych 1 zgloszonych przez Wykonawce do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak
biezacego regulowania przez Zamawiajacego naleznosci zgodnie z warunkami Umowy. Tym
bardziej zatem niezasadne sa kary umowne za odstapienie od umowy te bowiem zostaly w
Umowie przewidziane wytacznie w sytuacji odstapienia przez Zamawiajacego od umowy z
przyczyn lezacych po stronie Generalnego Wykonawcy.

Niezaleznie od prezentowanego przez NAVIMOR-INVEST S.A. stanowiska, majac na
uwadze jednak prezentowane przez NAVIMOR-INVEST S.A. stanowisko, strony podjely 1
prowadza na dzien dzisiejszy negocjacje majace na celu osiagniecie porozumienia oraz
szybkiego zakonczenia procesu inwentaryzacji budowy.
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Kolejnym czynnikiem majacym wptyw na mniejszy poziom obrotow jest nizsza podaz robot z
branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to zwiazek z faktem, iz jeszcze nie nabraty tempa
inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020r.

Emitent koncentruje si¢ przede wszystkim na akwizycjach kontraktow specjalistycznych z
zakresu budownictwa hydrotechnicznego. Przystepuje do przetargow w oparciu o
wypracowane wczesnie] doswiadczenia 1 stara si¢ to robi¢ na stosunkowo bezpiecznych
marzach. Wynika to z coraz lepiej przygotowane] kadry oraz doswiadczen jakie Spotka
zdobyta przez wiele lat funkcjonowania w branzy. Poprzez rozwazne ofertowanie nieustannie
weryfikowany jest rynek hydrotechniczny oraz poszukiwani sa nowi inwestorzy. Jako
podmiot specjalizujacy si¢ w waskim zakresie budownictwa inzynieryjnego czyli w
budownictwie hydrotechnicznym NAVIMOR-INVEST S.A. stara si¢ startowaé w
przetargach, w ktoérych warunkiem przystapienia jest posiadanie unikatowych referenciji.
Wiaze sig¢ to przede wszystkim z posiadaniem wysoko wykwalifikowanej kadry, z duzym
doswiadczeniem na rynku hydrotechnicznym. Tego typu specjalistow, ze wzgledu na
niewielkie inwestycje w ostatnich kilkudziesigciu latach w budownictwo hydrotechniczne jest
niewielu. Pozyskanie ich wiaze si¢ z kolei z wysokimi kosztami. Spotka stara si¢ szkoli¢
wilasne kadry, co jednak jest procesem dlugotrwatym, na ktérego efekt trzeba czekac
minimum kilka lat.

Spétka dominujaca najczgsciej obejmuje w realizowanych projektach pozycje Generalnego
Wykonawcy. Wplywa to pozytywnie na obnizenie wielu ryzyk - szczegdlnie w obecnej
sytuacji kiedy firmy branzowe borykaja si¢ z problemami finansowymi. Spotka dominujaca
zmuszona byla do rezygnacji z ustug kilku niesolidnych firm podwykonawczych, gdyz
generowalo to ryzyka, co do terminowosci wykonania zadania oraz kar ze strony
zleceniodawcow.

Emitent informuje, ze od 2011 roku, kiedy to nastapity zmiany wlascicielskie w Spoice
dominujacej, zmianie ulegta strategia dziatania NAVIMOR-INVEST S.A. Po przeksztalceniu
podmiotu lokalnego w ogdlnopolski (Spotka realizuje najwigksze kontrakty na Poludniu
Polski), czego nastgpstwem stat si¢ znaczny wzrost przychoddéw, zdecydowanie wzrosta
pozycja rynkowa oraz postrzeganie firmy jako podmiotu ogolnokrajowego, ktory zdolny jest
takze wykonywac kontrakty za granica tj. poprzez Oddzial w Pradze. Wiaze si¢ to jednak z
dodatkowymi kosztami jakie ponosi Spotka ( takie jak: wyzsze koszty wynagrodzen, koszty
alokacji ludzi 1 sprzgtu, koszty rozpoznania rynku 1 kontroli projektow).

Navimor Z Sp. z o.o.

Gloéwny projekt (remont nieruchomosci) nad ktorym Spdlka pracowata w I kwartale 2016 r.
nie zostat zakonczony na dzien bilansowy, co znalazto odzwierciedlenie w wypracowanym
wyniku finansowym. W okresie sprawozdawczym Spolka ponosita koszty remontu
nieruchomosci, co przy braku przychodéw z tytutu sprzedazy spowodowalo wypracowanie
straty.

21. Informacje na temat dzialan i planéw rozwoju dzialalnosci Grupy Kapitalowej.
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Grupa Kapitalowa

Dzialania dotyczace rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej winny w opinii Zarzadu
ZREMB koncentrowac si¢ na rozwoju i rozszerzeniu zakresu dziatalnosci Spotki dominujacej
poprzez pozyskiwanie nowych obszarow jej dziatania 1 rozwoju oraz udoskonalania
dotychczasowych obszarow dzialalnosci. Spotka bedzie dazy¢ doskonalenia 1 rozwoju
dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci jak 1 rozszerzenia jej zakresu o nowe kierunki ( w
ostatnim czasie coraz wigkszy udzial w sprzedazy ma produkcja elementow maszyn
rolniczych). Poczawszy od wrze$nia roku 2015 Emitent wznowil produkcje konstruke;ji
stalowych, przeznaczonych na rynek krajowy. Dziatania beda si¢ tez koncentrowac na
ograniczeniu bardzo wysokich kosztow zwiazanych ze zuzyciem energii oraz innych
ponoszonych w zwiazku z nieergonomiczna konstrukcja zaktadu produkcyjnego.

Dziatania dotyczace podmiotéw zaleznych beda si¢ koncentrowac na rozwoju ich dotychczas
prowadzonej dziatalno$ci. W najblizszym okresie nie jest planowane dalsze powigkszanie
Grupy Kapitalowej o akwizycje nowych podmiotéw, jednie jej rozwdj organiczny. W
obecnej trudnej sytuacji gospodarczej najwazniejsze jest zapewnienie plynnosci finansowe;
poprzez budowanie w miar¢ bezpiecznego portfela zlecen oraz umacnianie obecnej pozycji na
rynku. Nie jest to zadaniem latwym ze wzgledu na spadek ofert na rynku poprzez min spadek
ilosci  przetargbw, oraz duza aktywno$¢ podmiotéw konkurencyjnych czgsto
"zdesperowanych" do uzyskiwania przerobow co ma odbicie w poziomie cen.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

Spétka poszerza swe mozliwosci produkcyjne 1 usthugowe. CzgSciowe doposazenie parku
maszynowego Spotki w nowy sprzet pozwala na zwigkszenie i1 poszerzenie oferty ustug
Spotki. Rozpoczgta w roku 2011 wspotpraca w zakresie wykonawstwa maszyn dla rolnictwa
oraz czgsci do tych maszyn rozwija si¢ w sposob bardzo dynamiczny, co daje podstawy do
szacowania tej wspoOlpracy na nastgpne lata. Wznowiono produkcje elementow
konstrukcyjnych. W zwiazku ze zmiana struktury sprzedawanych wyrobdéw wprowadzono
szereg zmian w zakresie organizacji procesu produkcji. Stala bolaczka dla Spotki jest wysoki
koszt ogrzewania hal produkcyjnych, co powoduje w okresie jesienno — zimowym wysoki
udziat kosztéw energii, a tym samym obniza rentowno$¢ uzyskiwana w tym okresie na
dzialalnosci operacyjnej Spotki.

Navimor Invest S.A.

Kontynuowane sa prace polegajace na optymalizacji struktury organizacyjnej Spotki. Spotka
pracuje nad wdrozeniem systemu informatycznego dedykowanego podmiotom z branzy
budowlanej. Spotka w okresie 1 kwartalu 2016 r. nie prowadzita dzialan w zakresie
innowacyjnosci.

Almor Sp. z o.0. ( Spolka zalezna od Navimor Invest S.A.)

W pierwszej kolejnosci Spotka podjeta czynnosci zwiazane z budowa zespotu ludzi, ktorzy
spehialiby poktadane w nich wymagania i1 zakresy obowiazkow. Etap pozyskania zasobow
ludzkich 1 przygotowanie procedur postgpowania zakonczyt si¢ w 11 kwartale 2014 roku. W
tym tez kwartale nastapilo rozpoczecie realizacji glownych zadan do jakich Spotka zostala
powotana m.in.:
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e Wykonywanie napraw gwarancyjnych usterek 1 wad w kontraktach zrealizowanych w
Spétce Navimor-Invest S.A.,

e Wykonywanie poprawek i usterek stwierdzonych w trakcie prac budowlanych, a nie
usuwanych w oznaczonych terminach przez Podwykonawcéw Navimor Invest S.A.,

e Wykonywanie prac budowlanych na koszt 1 odpowiedzialnos¢ firm
podwykonawczych, ktéore opdzniaja si¢ z wykonawstwem w uzgodnionych z
Navimor — Invest S.A. harmonogramami,

e Udziat w postgpowaniach 1 realizacja mniejszych kontraktéw, w ktorych Spotka
Navimor-Invest S.A. nie jest zainteresowana

Spoéitka planuje dalsze rozszerzanie dziatalnosci o §wiadczenie ustlug ochrony oséb 1 mienia .
W dniu 21.10.2014 Spoika otrzymata wydane w dniu 17.10.2014 r postanowienie
Komendanta Wojewodzkiego Policji w Gdansku pozytywnie opiniujace wniosek Spotki w
sprawie udzielenia koncesji w zakresie ustug ochrony osob i mienia.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku wydana zostala koncesja w powyzszej sprawie, ktora
wazna jest od dnia 04.11.2014r.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o0.

Zarzad Spoéiki obserwuje sytuacjg na rynku Irackim widzac caty czas szanse dla dziatalno$ci
tego podmiotu, szczegdlnie w sytuacji kurczenia si¢ srodkoOw na inwestycje w kraju firmy
zainteresowane ekspansja na perspektywiczne rynki zagraniczne winny wykazywac¢ wigksza
aktywno$¢ w tym zakresie.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

W zwigzku z faktem postawienia Spéotki w stan likwidacji wszelkie dzialania
nakierunkowanie sa na typowe dziatania zwiazane z procesem likwidacji Spotki. Dodatkowo
najwigksze dzialania w postgpowaniu zwigzane sa z uczestnictwem Spoiki 1 jej likwidatora w
szeregu procesdOw sadowych o ktéorych szczegotowa informacj¢ zamieszczono w
wczesniejszych czesciach niniejszego raportu.

Navimor Z Sp. z o.o.
Spotka na dzien dzisiejszy prowadzi analizg kolejnych projektow glownie z zakresu zakupu 1

zarzadzania nieruchomosciami. Spotka nie wyklucza tez rozszerzenia zakresu dziatalnosci.
Spoétka w dalszym okresie swojej dzialalnoSci zamierza si¢ koncentrowac na projektach
oroznej wielkoSci zaangazowania kapitalowego, positkujac si¢ zarowno Srodkami
wlasnymi jak 1 finansowaniem zewngtrznym. Aktualnie Zarzad analizuje kilka projektow w
tym zakresie koncentrujac si¢ na wojewddztwach pomorskim i1 mazowieckim. Idea tej
dziatalnos$ci jest nabywanie aktywow po cenach atrakcyjnych rynkowo (glownie licytacje
komornicze oraz aktywa sprzedawane w procesach likwidacji podmiotow gospodarczych), a
nastgpnie  poprzez procesy restrukturyzacji, dokapitalizowania oraz temu podobne
doprowadzenie do ich wzrostu wartoSci oraz w dalszej kolejnosci sprzedazy (badz jesli
Zarzad uzna za stosowne czerpanie pozytkoOw z eksploatacji aktywow w Spolce). Spotka
zamierza dokonac¢ kilku operacji tego typu. W okresie 01.01.2016 -31.03.2016 Spotka nabyta
rowniez towar (kamien hydrotechniczny) w celu dalszej odsprzedazy.
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22. Szacunki Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
1 zatozen, ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
1 osady poddaje si¢ regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen
1 czynnikdéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktore w danej sytuacji wydaja si¢
zasadne. Przyjete szacunki i1 zalozenia odzwierciedlaja najlepsza wiedz¢ Zarzadu nie mniej
jednak rzeczywiste wielko$ci moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrodia niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow 1 zobowiazan w nastgpnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji nie zakonczonych kontraktow, wycenianych
na dzien bilansowy,

- kurs EUR oraz GBP 1 KC do PLN,

- sytuacja na GPW

- ogb6lnoswiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powodujacy spowolnienie i1 ograniczenie
efektywnosci popytu na produkowane przez Spotkg wyroby

- dziatalno$¢ Firm konkurencyjnych dla Spotek Grupy Kapitalowej w okresie zmniejszonego
popytu

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje

- uzaleznienie od odbiorcow

- niewyptacalnos¢ inwestorow

- zla kondycja finansowa podwykonawcow

- ekstremalne warunki atmosferyczne zwiazane z pora roku, takie jak intensywne opady
deszczu powodujace znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywne opady $niegu lub
znaczny spadek temperatury.

23.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r. zostalo zatwierdzone przez Zarzad

Emitenta w dniu publikacji niniejszego raportu, tj. w dniu 16.05.2016 .

Chojnice 16 maja 2016 roku
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Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZREMB

oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016 r.
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