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Podsumowanie

Dane skonsolidowane w min zt Il kw. 2015 Il kw. 2014 I-111 kw.2015 I-11l kw. 2014
przychody ze sprzedazy 173,9 156,3 597,0 428,8
EBIT 53 7,3 24,5 25,0
EBITDA 7,5 9,0 31,0 29,8
zysk netto 5,4 6,0 18,1 18,8
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 1,3 44,4 26,2 40,7
aktywa ogotem 392,7 332,9 392,7 332,9
zobowigzania 127,3 110,0 127,3 110,0
dtug netto 26,7 -18,4 26,7 -18,4
kapitat wtasny 265,4 222,9 265,4 222,9
Srednia wazona liczba akcji (sztuki) 106 288 021 102 468 553 104 453 6224 102 468 553
wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 2,50 2,18 2,54 2,18
zysk na akcje EPS (zt) 0,05 0,06 0,17 0,18

v' W okresie trzech kwartatéw biezgcego roku skonsolidowane przychody wzrosty o 39% w

porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, przede wszystkim dzieki rozwojowi

sprzedazy gazu TPA. W samym trzecim kwartale wzrost ten wynidst 11%.

v Skonsolidowana EBITDA w Ill kw. br. byfa nizsza o 16,7% niz w IIl kw. ubiegtego roku, na co

ztozyto sie obnizenie EBITDA segmentu obrotu, skompensowane czesciowo wzrostem EBITDA

segmentu infrastruktury:

v' EBITDA segmentu infrastruktury wyniosta w Ill kwartale 3,7 mln zi, tj. o ponad 60%
wiecej niz w lll kwartale ubiegtego roku, przede wszystkim w wyniku spadku kosztéw

zakupu gazu LNG,

v' EBITDA segmentu obrotu wyniosta w Ill kwartale 3,8 min zi, a jej zmniejszenie

wzgledem Il kwartatu ubiegtego roku jest efektem dodatkowych, wysokich zyskéw na

handlu hurtowym gazem, jakie zostaty wygenerowane w 2014 r.

v" Prognoza wynikéw na 2015 r. zostata podtrzymana.
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1. Sprawozdanie skonsolidowane

1.1.Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w zt) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 45 840 069 45 301 599 45 301 599 15 767 508 15 767 508
Wartosci niematerialne 15090 903 14 863 153 14 828 090 3041624 3006171
Rzeczowe aktywa trwate 194 436 273 195 174 601 194 900 273 191 019051 191 448 529
Nieruchomosci inwestycyjne 1783197 1783197 1783197 1783197 1783197
Naleznosci i pozyczki - 3816 3165 - -
Pochodne instrumenty finansowe 638 284 702 116 76 027 77 293 38 006
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9519432 7952193 1687 024 2093 001 2455114
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 438 209 -
Aktywa trwate 267 308 158 265 780 676 258 579 376 214 219 883 214 498 525
Aktywa obrotowe
Zapasy 1678 275 914 759 9640476 1260042 1310 806
2‘:::::;’:;' 2tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 72532 668 67764913 88170 036 50 789 401 66 509 853
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 182 617 931 340 1130643 127 220 53022
Pozyczki 30556 30205 - - -
Pochodne instrumenty finansowe 4 695 005 3533617 3426271 965 972 1123640
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6487934 6295 296 5988 626 5668471 4570113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39799 669 49 230480 22 562 896 59 823 585 23 011 085
w tym srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7565 661 2851339 2587 820 2 888 675 2867475
Aktywa obrotowe 125 406 724 128 700 610 130918 948 118 634 691 96 578 519
Aktywa razem 392 714 881 394 481 286 389498 323 332854574 311077 044
PASYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014
Kapitat wtasny

Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom
Jjednostki dominujqgcej:

Kapitat podstawowy 112 612 132 103 521 223 103521 223 102 468 553 102 468 553
Kapitat zapasowy 110 214 411 96 305 321 92 149 230 92 149 230 92 149 230
Pozostate kapitaty 11489210 11 403 960 2564 587 2192 780 2 084 004
Zyski zatrzymane w tym: 28307 109 22 886 550 27 712 034 23307 107 17 273 854
- Zysk (strata) netto przypadajacy 18039476 12632342 23230095 18824799 12792312
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
_ Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 262 622 863 234117 054 225947 074 220117670 213975641
jednostki dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli 2809 071 2 813 966 2762 425 2772945 2770724
Kapitat wiasny 265431934 236931021 228 709 498 222 890 615 216 746 365
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 43 449 641 47 499 641 20 598 235 22 240 692 25 389 600
Leasing finansowy 4531687 5018 157 4975672 3022530 3079319
Pochodne instrumenty finansowe 355262 95 341 42 062 76 414 67 753
Pozostate zobowigzania 1700 000 24 091 981 24 091 981 1700 000 1700 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1036 249 3295 559 5817 207 . 147 851
dochodowego
Zobowgzanla i rezerwy z tytutu Swiadczen 70 437 70 437 54132 53214 53214
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 85490 110 281 348 238 56 497 101 797
Zobowigzania dtugoterminowe 51228 766 80181 397 52927 526 27 149 347 30539 534
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate 43917 812 46 683 301 58081 498 53 030 200 37848195
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dywidendy - 5176 061 - - -
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku 2440719 635 582 253 646 315 105 1070 225
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9083 990 7207 324 26 549 577 10318973 12 846 341
Leasing finansowy 1899 608 2 060 760 2889 630 2950 109 3338140
Pochodne instrumenty finansowe 2034921 1827982 685 095 589432 704 182
Zobowigzania rezerwy z tytutu Swiadczed 1860823 1975 239 4048 692 2959092 978339
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 12 402 855 9403 764 13 343 965 10 449 500 6 735 103
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2413 453 2 398 855 2 009 196 2202 202 270 620
Zobowigzania krétkoterminowe 76 054 181 77 368 868 107 861 299 82 814 613 63 791 145
Zobowigzania razem 127 282 947 157 550 265 160 788 825 109 963 960 94 330 679
Pasywa razem 392 714 881 394 481 286 389498 323 332854574 311077 044

b



1.2.Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

wa od 01.01 do od 01.07. do od 01.01 do od 01.01 do od 01.07. do
30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014
I - Il kwartat 2015 Il kwartat 2015 Rok 2014 I - Il kwartat 2014 1l kwartat 2014
Przychody ze sprzedazy 596 975 989 173 882 093 635 924 096 428 755 760 156 250 965
Koszt wiasny sprzedazy (528 409 653 ) (152 750 405) (556 329 438) (368 869 863) (134 747 825)
Wynik na kontraktach terminowych 2684 026 (403 954) 1558 736 80 838 182 009
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 71 250 362 20 727 735 81153 393 59 966 735 21 685 150
Koszty sprzedazy (21 467 651) (6 456 063) (24 572 594) (15 886 923) (6 205 354)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 470 225) (9 128 794) (24 629 411) (17 362 378) (7 867 452)
Pozostate przychody operacyjne 1608 676 368 856 3049 696 2820356 1224984
Pozostate koszty operacyjne (2468 701) (185 876) (5058 017) (4 454 291) (1511 081)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24 452 461 5325 857 29 943 066 25 083 499 7 326 247
Przychody finansowe 1605 225 164 615 3497 795 2042 449 1130339
Koszty finansowe (4872 125) (401 552) (3 885 421) (3286 211) (1162 794)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21185561 5088 919 29 555 439 23 839 737 7293792
Podatek dochodowy (3099 438) 313320 (6326 097) (5005 171) (1259 085)
2Zysk (strata) netto 18 086 123 5402 239 23 229 342 18 834 566 6 034 707
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 039 476 5407 134 23 230 096 18 824 799 6 032 486
- podmiotom niekontrolujgcym 46 647 (4 895) (753) 9767 2220
Zysk netto na jedna akcje (w zt/akcje) od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.07. do
4 jecna akele i 30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014
I - Il kwartat 2015 11l kwartat 2015 Rok 2014 I - Il kwartat 2014 11l kwartat 2014
- podstawowy 0,17 0,05 0,23 0,18 0,06
- rozwodniony 0,16 0,05 0,22 0,18 0,06
1.3.Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.07. do
30.09.2015 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.09.2014
2Zysk (strata) netto 18 086 123 5402 239 23 229 342 18 834 566 6 034 707
Inne catkowite dochody
Roznlc'e kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych 18737 13435 (73115) 72746 767
za granica
Catkowite dochody 18 104 860 5415 664 23 156 227 18 761 820 6 035473
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 18 058 213 5420559 23 156 980 18 752 053 6033 253
- podmiotom niekontrolujgcym 46 647 -4 895 (753) 9767 2220




1.4.Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01. do

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014
Przeptywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej I - 11l kwartat I - Il kwartat Rok I - 1l kwartat I - Il kwartat

2015 2015 2014 2014 2014
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21185 561 16 096 642 29 555 439 23 839 737 16 545 945
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 4990 397 3316374 5971243 4441027 2892012
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1522 637 1010622 447 980 309 496 204 898
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow (293 614) (293 614) 145 196 (123 067)
trwatych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci niematerialnych - 150 000 - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 151448 (25 082) 358992 358992 (541)
Zmiana stanu kontraktéw terminowych (419 588) 509511 (1887 896) 533238 467 118
Koszty odsetek 1639583 954 904 2130807 1637738 1201519
Przychody z odsetek i dywidend (9 289) (897) (265 640) -
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 793 637 708 387 728 416 356 979 247 436
Inne korekty 832920 (393 670) (381 860) (405 445) (256 312)
Korekty razem 9208 131 5936 535 7 247 238 7 108 958 4756 130
Zmiana stanu zapaséw 7962 201 8725717 (7 341 221) 1039213 988 449
Zmiana stanu naleznosci 16 561 386 20405 122 (37 111 689) (4 352 985) (20 165 029)
Zmiana stanu zobowigzan (14 021 826) (10 940 868) 20833 843 15 544 780 403 146
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (11 600 916) (12920 061) 1904 447 1633088 (5211 949)
Zmiany w kapitale obrotowym (1099 154) 5269 910 (21 714 620) 13 864 097 (23 985 382)
Zaptacony podatek dochodowy (3074 161) (2373 797) (4 421 690) (4131 612) (1058 545)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 220 377 24 929 290 10 666 368 40 681 179 (3 741 852)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1666 424) (858 042) (900 330) (651 237) (498 405)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (4076 229) (2602 797) (4 699 380) (3017 342) (2211037)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 274 487 31038 155599 155599 703
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 4800 4000 - - -
Pozyczki udzielone (34 000) (30 000) (2 200 000) - -
Wydatki netto na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - (16 000 000)) - -
Srodki pieniezne przejete w wyniku nabycia jednostek 571668
Otrzymane odsetki 1975 138 1988 114 78 601 12 310
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 495 392) (3 455 664) (21 084 328) (3434 378) (2 696 430)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - 1052670 - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30 000 000 30000 000 - - -
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - - (409 149) (409 149) (409 149)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 176 012 106 414 17 315 869 2430340 1776 275
Sptaty kredytéw i pozyczek (23967 623) (21301 965) (12 045 399) (10 170 665) (4 050 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2767 417) (2101 337) (4195 514) (2 650 054) (1754 055)
Odsetki zaptacone (1753 122) (1509 153) (3848 438) (1734 503) (1224 521)
Dywidendy wypfacone (5176 061) - - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3488 212) 5193 959 (2129 960) (12534 032) (5 661 449)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 17 236 773 26 667 585 (12547 921) 24 712 769 (12 099 731)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 22 562 895 22 562 895 35110 816 35110 816 35110 816
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - - -

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 39 799 669 49 230 480 22 562 896 59 823 585 23 011 085




1.5.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty Kapitat wtasny
podstjvavzi\:va\: Kapitat zapasowy  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem | hiedajace kontroli razem
Saldo na dzier 01.01.2015 roku 103 521 223 92 149 230 2564 587 27712034 225947 074 2762425 228709 498
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2015 roku
Emisja akcji 9090 909 13909 091 - - 23 000 000 - 23 000 000
Wycena programu motywacyjnego - - 793 637 - 793 637 - 793 637
Dywidendy - - - (5176 061) (5176 061) - (5176 061)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 4156 091 8130986 (12 287 077) - - -
Razem transakcje z wtascicielami 9090 909 18 065 182 8924 623 (17 463 138) 18 617 576 - 18 617 576
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku - - - 18039 476 18 039 476 46 647 18086 123
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku - - - 18737 18 737 - 18 737
Razem catkowite dochody - - - 18058 213 18 058 213 46 647 18 104 860
Saldo na dzieri 30.09.2015 roku 112612132 110214 411 11489 210 28 307 109 262 622 863 2809071 265431934
Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty Kapitat wtasny
podst::l‘;i\:: Kapitat zapasowy  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem | hiedajace kontroli razem
Saldo na dzier 01.01.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1039 203 (11 946 903) 201 009 405 2763178 203772583
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2014 roku - - - - - - -
Emisja akcji - - - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - 356212 - 356212 - 356212
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat - (19 747 991) - 19 747 991 - -
Dywidendy - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 2448 668 797 365 (3246 033) - - -
Razem transakcje z wtascicielami - (17 299 322) 1153577 16 501 957 356 212 - 356 212
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku - - - 18 824 799 18 824 799 9767 18 834 566
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku - - - (72 746) (72 746) - (72 746)
Razem catkowite dochody - - - 18 752 053 18 752 053 9767 18 761 820
Saldo na dzier 30.09.2014 roku 102 468 553 92 149 230 2192780 23 307 107 220117 670 2772945 222890615

b



Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty Kapitat wtasny
podstgvavzi\:va\: Kapitat zapasowy  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem | hiedajace kontroli razem
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 102 468 553 109 448 552 1039 203 (11 946 903) 201 009 405 2763178 203 772583
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Emisja akcji 1052 670 - - - 1052670 - 1052670
Wycena programu motywacyjnego - - 728 019 - 728 019 - 728 019
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat - (19 747 991) - 19747991 - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 2 448 668 797 365 (3246 033) - - -
Razem transakcje z wtascicielami 1052 670 (17 299 322) 1525 384 16 501 957 1780 689 - 1780 689
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - 23 230096 23 230096 (753) 23229 342
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - (73 116) (73 116) - (73 116)
Razem catkowite dochody - - - 23156 980 23 156 980 (753) 23156 226
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 103 521 223 92 149 230 2564 587 27712034 225947074 2762425 228709 498




2. Sprawozdanie jednostkowe

2.1.Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa (w zt) 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 5506 6156 8719 10 250 11781
Rzeczowe aktywa trwate 6012 849 6046 176 6119 462 6156 105 6192 748
Inwestycje w jednostkach zaleznych 193 634 657 193572 554 193 046 528 154 378 918 154 301 000
Naleznosci i pozyczki 53 810 000 58 287 078 26 287 078 22108 782 19 887 078
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 162 068 163110 266 145
Aktywa trwate 253 625 080 258 075 073 225727931 182 654 055 180 392 607
Aktywa obrotowe
Nélez?c‘)sa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1171036 528219 391191 1209 945 335 891
naleznosci
Pozyczki 879 403 677 154 2355 385 6 000 000 5821705
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 212 091 195952 31337 82832 72 625
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3637116 1234327 2007 966 963 679 890 237
Aktywa Frwa'{e zaklasyfikowane jako przeznaczone do . ) : ) 906 234
sprzedazy
Aktywa obrotowe 5 899 647 2635 652 5 285 880 8 256 456 8526 692
Aktywa razem 259 524 727 260 710 725 231013 811 190910511 188 919 299
Pasywa 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014
Kapitat witasny
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 112612 132 103 521 223 103 521 223 102 468 553 102 468 553
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 96 658 279 82749 188 81957491 81957491 81957 491
Pozostate kapitaty 2163 080 2077 830 1369 443 997 637 888861
Zyski zatrzymane w tym: 12 694 658 12 681 023 5967 758 1490 463 803 990
- zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 12 694 658 12 681 023 5967 758 1490 463 803 990
Kapitat wtasny 224 128 149 201 029 263 192 815 915 186 914 144 186 118 895
Zobowiqzania
Zobowigzania diug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 30499 641 30499 641 1429 600 1634 600 1839 600
Pozostate zobowigzania - 22391981 22391981 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - 34784 18 686
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 569 569 446 - -
Zobowigzania dtugoterminowe 30500 210 52 892 191 23 822 027 1669 384 1858 286
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobs)wa{ama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3579934 319442 357693 1227962 93 259
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dywidend - 5176 061 - - -
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego - 86372 - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1202932 893414 13 049 334 821587 821587
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 113502 108 633 818 269 231809 9772
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - 291720 64 200 45 625 17 500
Zobowigzania krétkoterminowe 4896 367 6789 270 14 375 868 2326983 942 117
Zobowigzania razem 35396 578 59 681 462 38 197 896 3996 367 2 800 403
Pasywa razem 259 524 727 260 710 725 231013 811 190910511 188 919 299
2.2.Jednostkowy rachunek zyskow i strat
od 01.01. do od 01.07. do 31.12.2014 od 01.01. do od 01.07. do
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana I - Il kwartat 2015  IIl kwartat 2015 Rok 2014 |- Ill kwartat 2014  |Il kwartat 2014
Przychody ze sprzedazy 600372 200124 1064 725 1363 512 652318
Koszt wiasny sprzedazy (221590) (73 847) (319 880) (239770) (79 861)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 378 782 126 277 744 845 1123 742 572 457
Koszty ogdlnego zarzadu (2573 975) (944 579) (4436 136) (2735 164) (1169 074)
Pozostate przychody operacyjne 22155 0 23298 16 824 7 880
Pozostate koszty operacyjne (7695) (4868 ) (21 470) (30 961) (5 847)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2180 732) (823 170) (3 689 464) (1 625 559) (594 584)
Przychody finansowe 15 605 360 1154 035 9675 688 3274 550 1517 447
Koszty finansowe (624 297) (316 188) (81586) (7091) (292)
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 800 331 14 678 5904 638 1641 900 922571
Podatek dochodowy (105 673) (1042) 63 120 (151 437) (57 898)
Zysk (strata) netto 12 694 658 13 636 5967 758 1490 463 864 673
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje od 01.01. do od 01.07. do 31.12.2014 od 01.01. do od 01.07. do
(w zt/akcje) 30.09.2015 30.09.2015 o 30.09.2014 30.09.2014
z dziatalnosci kontynuowanej I - Il kwartat 2015  IIl kwartat 2015 Rok 2014 |- Ill kwartat 2014 Il kwartat 2014
- podstawowy 0,12 0,00 0,06 0,01 0,01
- rozwodniony 0,11 0,00 0,06 0,01 0,01
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2.3.Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.01. do od 01.07. do 31.12.2014 od 01.01. do od 01.07. do

30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Zysk (strata) netto 12 694 658 13 636 5967 758 1490 463 864 673
Catkowite dochody 12 694 658 13 636 5967 758 1490 463 864 673

2.4.Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

0d01.01.do 0d01.01do o0d01.01do od01.01.do od 01.01. do
30.09.2015 30.06.2015  31.12.2014 30.09.2014 30.06.2014

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1 — IIl kwartat | - Il kwartat rok | - Il kwartat | - Il kwartat
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 800 331 12 785 654 5904 638 1641 900 939 329
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 110036 73 286 145 955 109 312 72 669
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3902 2563 3821 2290 758
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (100) (100) (4 531) (4531) -
Koszty odsetek 606 467 296 949 142 816 82 455 82 455
Przychody z odsetek i dywidend (13423907) (12758259) (7088 882) (1077 200) (664 925)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 205508 182 361 197 228 101 051 70193
Inne korekty (31315) (639 334) (390 947) (413 694) (208 694)
Korekty razem (12529 410) (12842534) (6994 540) (1200 317) (647 544)
Zmiana stanu naleznosci (279 845) 362972 539115 220360 594 415
Zmiana stanu zobowigzan 3135869 (38 251) (196 432) 749 544 (385 310)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (863 226) (646 608) 533999 (245 497) (485 302)
Zmiany w kapitale obrotowym 1992 797 (321 887) 876 681 724 408 (276 196)
Zaptacony podatek dochodowy (87 968) (87 968) (46 963) (151) (151)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2175751 (466 735) (260 183) 1165 840 15 438
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whydatki na nabycie wartosci niematerialnych (689) - (9 341) (9 341) (9 341)
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3423) - (4937) (4937) (4937)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 100 100 910 765 910 765 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 7278 761 2 800 000 6 000 000 - -
Pozyczki udzielone (33050000) (33050000) (10600 000) (2 400 000) -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - - (16 000 000) -
Otrzymane odsetki 1148 205 686 490 3102 124 1133353 721078
Otrzymane dywidendy 12000000 12 000 000 5709 231 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12627 046) (17563 410) (10892 158) (370 160) 706 800
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - - 1052670 - -
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30 000 000 30 000 000 - - -
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych - - (409 149) (409 149) (409 149)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek - - 12 000 000 - -
Sptaty kredytow i pozyczek (12 000 000) (12 000 000) - - -
Odsetki zaptacone (743 494) (743 494) (167 940) (107 578) (107 578)
Dywidendy wyptacone (5176 061) - - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 080 445 17 256 506 12 475 582 (516 727) (516 727)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 1629 150 (773 639) 1323241 278 953 205512
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 007 966 2 007 966 684 726 684 726 684 726
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3637116 1234 327 2007 966 963 679 890 238




2.5.Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

podstjv?/‘;l\:va\: Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem
Saldo na dzier 01.01.2015 roku 103 521 223 81957 491 1369443 5967 758 192 815 915
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2015 roku
Emisja akcji 9090 909 13909 091 - - 23000 000
Wycena programu motywacyjnego - - 793 637 - 793 637
Dywidendy - - - (5176 061) (5176 061)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 791697 - (791 697) -
Razem transakcje z wtascicielami 9090 909 14 700 788 793 637 (5967 758) 18 617 576
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku - - - 12 694 658 12 694 658
Razem catkowite dochody - - - 12 694 658 12 694 658
Saldo na dzieri 30.09.2015 roku 112 612 132 96 658 279 2163 080 12 694 658 224128 149
Kapitat Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem
podstawowy
Saldo na dzier 01.01.2014 roku 102 468 553 100 330 519 641425 (18 373 028) 185 067 469
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2014 roku
Wycena programu motywacyjnego - - 356212 - 356212
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat - (19 747 991) - 19 747 991 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 1374963 - (1374 963) -
Razem transakcje z wtascicielami - (18 373 028) 356 212 18 373 028 356 212
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku - - - 1490 463 1490 463
Razem catkowite dochody - - - 1490 463 1490 463
Saldo na dzien 30.09.2014 roku 102 468 553 81957 491 997 637 1490 463 186 914 144
Kapitat Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Razem
podstawowy
Saldo na dzieri 01.01.2014 roku 102 468 553 100330519 641425 (18 373 028) 185 067 469
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Emisja akcji 1052670 - - - 1052670
Wycena programu motywacyjnego - - 728 018 - 728 018
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat - (19 747 991) - 19 747 991 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - 1374963 - (1374 963) -
Razem transakcje z wtascicielami 1052 670 (18 373 028) 728 018 18 373 028 1780 688
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - 5967 758 5967 758
Razem catkowite dochody - - - 5967 758 5967 758
Saldo na dzieri 31.12.2014 roku 103 521 223 81957 491 1369 443 5967 758 192 815 915
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3. Informacja dodatkowa

3.1.Wprowadzenie

Grupa Kapitatowa DUON sktada sie ze spotki Grupa DUON S.A. oraz jej spétek zaleznych. Spotka
dominujgca Grupa DUON S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda — VIII Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000235405. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
140118693.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa DUON zajmowata sie przede
wszystkim dziatalnoscig polegajgca na sprzedazy i dystrybucji paliwa gazowego oraz sprzedazy energii
elektrycznej.

Niniejszy raport zawiera skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania spotki Grupa DUON S.A. za lll
kwartat 2015 r., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Sprawozdanie za lll kwartat roku poprzedzajgcego zostato sporzadzone w sposéb zapewniajacy
poréwnywalnos¢ danych.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony. Sprawozdania finansowe za lll kwartat 2015 r. zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke Grupa DUON S.A. i jednostki zalezne w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 9 listopada 2015 roku.

3.2.Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze kwartalne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym i
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON i spétki Grupa DUON S.A. za pdtrocze
zakonczone 30 czerwca 2015 roku. W Il kwartale 2015 roku nie wprowadzono zmian do polityki
rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowej DUON.

Dane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w polskich ztotych
(,2t"), ktére sg walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

3.3.Opis organizacji Grupy Kapitatowej DUON

Spoétka Grupa DUON S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej DUON, ktérej strukture na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawia ponizszy schemat:

b
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Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

e Segment infrastruktury — podstawowag dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrdét paliw
gazowych dla klientdw podtgczonych do wtasnych sieci dystrybucyjnych, segment ten
obejmuje takze dziatalno$¢ w zakresie Swiadczenia ustug zwigzanych z transportem
skroplonego gazu ziemnego oraz sprzedazg ciepta i LPG;

e Segment obrotu — podstawowag dziatalnoscig segmentu jest obrét energia elektryczng oraz
gazem ziemnym na bazie infrastruktury stron trzecich tj. operatoréw systemoéw przesytowych
i dystrybucyjnych, zgodnie z zasadg TPA (ang. Third Party Access).

W ramach segmentu infrastruktury dziatajg nastepujace spofki:

DUON Dystrybucja S.A. — spodtka dystrybucyjna, prowadzaca dziatalno$¢ dystrybucji i obrotu
(sprzedazy) gazu ziemnego oraz LPG w oparciu o posiadang infrastrukture (sieci gazowe, stacje
regazyfikacji).

PGS sp. z 0.0. — spotka transportowa dysponujgca taborem specjalistycznych cystern i konteneréw do
transportu gazu skroplonego (LNG).

DUON Praszka sp. z 0.0. — wytworca i dystrybutor ciepta produkowanego w oparciu o gaz ziemny na
terenie miasta Praszka.

W ramach segmentu obrotu dziatajg nastepujace spotki:

DUON Marketing and Trading S.A. — spdtka obrotu prowadzaca sprzedaz gazu ziemnego oraz energii
elektrycznej w oparciu o infrastrukture stron trzecich (TPA).

DUON SPV S.A. - spétka o charakterze podmiotu holdingowego, integrujgcego podmiotowo grupe
spotek operacyjnie realizujgcych funkcje agenta handlowego produktéw DUON dedykowanych dla
segmentu obrotu.
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DUON Sprzedaz sp. z 0.0. - spotka realizujgca bezposrednio funkcje agenta handlowego produktow
DUON, zajmujgca sie pozyskiwaniem na rzecz DUON Marketing and Trading SA odbiorcéw energii
elektrycznej i gazu ziemnego.

DUON Services sp. z 0.0. - spotka zapewniajgca wsparcie back office w zakresie realizacji funkcji agenta
handlowego produktéw DUON.

AMB Energia Sprzedaz sp. z 0.0. - spotka prowadzaca pozyskiwanie, obstuge posprzedazowq oraz
utrzymanie klientdw pozyskanych na rzecz podmiotéw spoza grupy kapitatowej DUON.

W skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy DUON S.A. za lll kwartat 2015 roku
zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku konsolidacjg objeto wszystkie wymienione wyzej jednostki, ktdre
wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej. Konsolidacja zostata przeprowadzona metodg petna.

L Nazwa jednostki Siedziba Segment Udziat w kapitale Metoda
p- zaleznej g i prawach gtosu % konsolidacji
. 62-081 Przezmierowo,
1 DUON Dsyztrybuqa Wysogotowo k/Poznania, Infrastruktura 100% Petna
o ul. Serdeczna 8
DUON Marketing 80-890 Gdanisk, 3 o
2 & Trading S.A. ul. Heweliusza 11 Obrot 100% Petna
63-430 Odolandw, o
3 PGS Sp. z 0.0. ul. Krotoszyriska 148 Infrastruktura 100% Petna
4 DUON Praszka sp. 46_329 Prészka Infrastruktura 65,94% Petna
Z 0.0. ul. Mickiewicza 14
5  DUON SPVS.A. 02672 Warszawa Obrét 100% Petna
ul. Domaniewska 39a
6 DUON Sprzedaz 02-672 Warszawa Obrét 100% Petna
sp. z 0.0. ul. Domaniewska 39a
7 DUON Services sp. 02-672 Warszawa Obrét 100% Petna
z0.0. ul. Domaniewska 39a
3 AMB !Energla 02-672 Warszawa Obrét 100% Petna
Sprzedaz sp. z 0.0. ul. Domaniewska 39a

Spétki DUON SPV S.A. oraz zalezne od niej DUON Services sp. z 0.0., DUON Sprzedaz sp. z 0.0. i AMB
Energia Sprzedaz sp. z 0.0. zostaty przejete w grudniu 2014 r. i konsolidowane sg w sprawozdaniach
finansowych grupy kapitatowej DUON od dnia 31 grudnia 2014 r.

3.4.Komentarz do wynikow za lll kwartat 2015 r.

Analiza sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy w lll kwartale br. wyniosty 173,9 min zt, co stanowito wzrost 0 11% w
stosunku do Il kwartatu roku poprzedniego, przede wszystkim za sprawg rozwoju sprzedazy gazu TPA.
Segment obrotu w | kw. 2015 r. wygenerowat 142 min zt przychodéw w stosunku do 120 min zt w
analogicznym kwartale 2014 r., a wiec udziat przychoddw uzyskiwanych przez ten segment dziatalnosci
wzrést z poziomu 77% w Il kw. 2014 r. do poziomu 82% w Il kw. 2015 r. Przychody segmentu
infrastruktury w Il kw. br. wyniosty 32 min zt i byly mniejsze o okoto 6,2 min zt w poréwnaniu do I
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kwartatu ubiegtego roku. Tym samym udziat przychoddéw tego segmentu w sprzedazy catej Grupy
zmniejszyt sie z poziomu 25% w Il kw. 2014 r. do 19% w Il kw. 2015 .

Kumulatywnie w 3 pierwszych kwartatach 2015 r. Grupa osiagneta 596,9 min zt skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy, a wiec o 39% wiecej niz przed rokiem. Trzeci kwartat biezgcego roku w obu
segmentach dziaftalnosci byt najstabszy pod katem generowanych przychoddw, co jest typowe dla
spotek paliwowych, w ktérych znaczng cze$é portfela klientéw stanowig podmioty wykorzystujgce je
na cele grzewcze.

Struktura przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug w 3 kwartale 2014 r. i 2015 r. (min PLN)

200
180 M pozostate
—
handel hurtowy gazem ziemnym
140
120 B handel hurtowy energia elektryczng
100 W gaz ziemny TPA
80
H energia elektryczna TPA
60
40 M gaz ziemny skroplony LNG
20 M gaz ziemny sieciowy (w przeliczeniu
na wysoki metan)
0

Q3 2014 Q3 2015

Sprzedaz LNG i gazu sieciowego w Il kw. 2015 r. wyniosta fgcznie 15,5 min m3 i byta mniejsza niz w llI
kwartale 2014 r. 0 0,5 mIn m3 tj. 0 3%. Wolumen sprzedazy LNG pozostat niemal na niezmienionym
poziomie, a na obnizenie sie wolumenu sprzedazy gazu sieciowego wptyneto zmniejszenie konsumpcji
kilku duzych odbiorcow przemystowych, spowodowane w znacznej mierze zmiang plandéw
produkcyjnych wzgledem roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy gazu sieciowego i LNG byty nizsze o
8,8% w Ill kw. br. wzgledem Il kw. roku ubiegtego, na co — poza nizszym wolumenem - wptyneto
obnizenie cen na rynku. Malejgce ceny gazu na gietdach i hubach, a takze mozliwosci importowe LNG
z instalacji skraplania w Kaliningradzie (kierunku atrakcyjnego cenowo nie tylko ze wzgledu na koszt
samego produktu, ale réwniez niskie koszty jego transportu do klientéw zlokalizowanych w Polsce
potnocno-wschodniej) pozwolity dostosowac oferte sprzedazowgq do nizszych cen pozyskania LNG.

Wolumen sprzedazy gazu w formule TPA wzrdst ponad dwu i pét krotnie wzgledem Il kw. 2014 r. do
poziomu 436 GWh w wyniku pozyskania nowych klientdw. Liczba odbiorcow gazu TPA zwiekszyta sie
z poziomu 2 000 na koniec pierwszego pétrocza do 3 000 na koniec wrzesnia br. Pozyskiwaniu klientéw
w Il kwartale sprzyjaty utrzymujgce sie niskie ceny gazu oraz postepujaca liberalizacja polskiego rynku
gazu i rosngca swiadomos¢ odbiorcow o mozliwosci zmiany dostawcy gazu.
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Na zmniejszenie wolumenu sprzedazy energii elektrycznej TPA 0 17,3% w Il kw. 2015 r. w poréwnaniu
do 1l kw. 2014 r. miata wptyw decyzja o koncentracji na akwizycji mniejszych klientéw segmentu B2B
zamiast wiekszych, niskomarzowych klientéw biznesowych. Pozyskanie nowych klientéw energii
elektrycznej TPA przez przejetg w grudniu AMB Energia jest wysokie, natomiast z uwagi na co najmniej
kilkumiesieczny proces zmiany sprzedawcy energii, klienci ci zaczynajg stopniowo z okresu na okres
kontrybuowac do sprzedazy DUON - sprzedaz energii elektrycznej TPA w Il kw. br. byta wyzsza niz w I
kw. br. o niecate 5%.

Wolumeny i przychody uzyskiwane na dziatalnosci hurtowej zaréwno energig elektryczng jak i gazem
ziemnym wynikajg z biezgcych potrzeb zarzadzania portfelem TPA i realizowane sg przy bardzo
niewielkiej marzy.

W sprzedazy pozostatej wyodrebni¢ mozna czesé przypadajacg na segment infrastruktury, ktéra w Il
kw. 2015 r. wygenerowata przychody na poziomie 1,2 min zt z tytutu sprzedazy ciepta, LPG i ustug
transportowych. Spadek tych przychodéw wzgledem 2,3 min zt wygenerowanych w Il kw. 2014 r.
wynika z mniejszej liczby pozyskanych zlecen na zasilania tymczasowe w gaz ziemny. Pozostata czesc
(2,7 min zt) przypada na segment obrotu, a sktadajg sie na nig: (i) przychody uzyskiwane w wyniku
kontynuowania dziatan ukierunkowanych na utrzymanie klientéw pozyskanych historycznie przez
przejetg w grudniu 2014 r. sie¢ sprzedazy (AMB Energia) na rzecz innych niz DUON grup energetycznych
— 1,8 min zt (ii) przychody uzyskiwane z obrotu prawami majgtkowymi — 0,9 min zt.

Wolumen i przychody ze sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktow

przychody ze sprzedazy
jednostka okres wolumen sprzedazy
tys. zt
SEGMENT
2015r. 2014r. 2015r. 2014r.
INFRASTRUKTURY
a1l 9666 10552 19 846 23152
Q2 8782 9959 17937 21345
LNG tys. m3
Q3 8564 8627 17098 19216
razem 27 012 29138 54 881 65 850
a1 11392 12081 21825 22924
Q2 7363 7505 14 480 14574
gaz ziemny sieciowy tys. m3
a3 6984 7382 13754 14 669
razem 25739 26 968 50 059 52 167
a1 - - 1996 1810
Q2 - - 1575 1840
pozostata sprzedaz -
a3 - - 1215 2335
razem - - 4786 5985
a1 21058 22633 43667 47 886
ogétem segment @ 16 145 17 464 33991 37759
. tys. m3
infrastruktury a3 15548 16009 32067 36220
razem 52751 56 106 109 725 121 865
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przychody ze sprzedazy
jednostka okres wolumen sprzedazy
tys. zt
SEGMENT OBROTU 2015r. 2014r. 2015r. 2014r.
ok} 70872 86 246 17 866 20144
Q2 68176 82131 17190 18 866
energia elektryczna TPA MWh
a3 71349 86 287 18019 19 839
razem 210397 254 664 53 075 58 849
a1 475 070 103 419 71217 15136
Q2 414726 123 932 63248 18346
gaz ziemny TPA MWh
Q3 435 739 169 392 66475 25285
razem 1325535 396 743 200 940 58 767
Q1 115 686 103 291 18499 18120
: Q2 131 888! 106 796 20246 18122
handel hurtowy energia MWh
elektryczng a3 137 162 128 691 2072 23431
razem 384 736 338778 60 817 59 673
a1 785 895 253 464 81797 29818
Q2 479 288 451014 47 666 48308
h‘andel hurtowy gazem MWh
ziemnym Q3 344 476 552 623 32526 51476
razem 1609 659 1257101 161 989 129 602
a1l 4529
Q2 3177
pozostata sprzedaz -
Q3 2722
razem - - 10428 -
a1l 1447523 546 420 193 908 83218
Q2 1094078 763 873 151527 103 641
ogbétem segment obrotu MWh
a3 988 726 936 993 141814 120 031
razem 3530 327 2247 286 487 249 306 890
SEGMENTY OGOLEM 2015r. 2014r. 2015r. 2014r.
Q1 237575 131104
Q2 185518 141 400
ogoétem
Q3 173 881 156 251
razem - - 596 974 428 755

1 Warto$¢ skorygowana wzgledem zaprezentowanej w Sprawozdaniu Zarzadu za pierwsze pétrocze br.
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Wyniki segmentow operacyjnych

za okres od 01.07 do 30.09.2015 roku (3 kwartat 2015) INFRASTRUKTURA OBROT Wyfaczenia Ogodtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 32067 884 141 814 208 173 882 093
Sprzedaz miedzy segmentami 49 285 9774144 (9823 429) 0
Przychody segmentu razem 32117 169 151588352 (9823429) 173882093
Amortyzacja (1593 851) (592 186) (2 186 037)
Pozostate koszty segmentu* (28 448 921) (147 340753) 9823429 (165966 246)
Koszty segmentu razem (30042 772) (147932 939) 9823429 (168152 283)
Wynik na kontraktach terminowych (403 954) (403 954)
Wynik operacyjny segmentu 2074 397 3251459 0 5325 857
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 278 738 383 117637437 (3660939) 392714 881
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 1445 486 836 328 2281814
za okres od 01.07 do 30.09.2014 roku (3 kwartaf 2014) INFRASTRUKTURA OBROT Wytaczenia Ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 35702385 120548 580 156 250 965
Sprzedaz miedzy segmentami 476 195 11813214 (12289 408) 0
Przychody segmentu razem 36178580 132361794 (12289408) 156250965
Amortyzacja (1575 966) (77 647) (1653 614)
Pozostate koszty segmentu* (33887584) (125918 658) 12353128 (147453 114)
Koszty segmentu razem (35463 551) (125996 305) 12353128 (149 106 728)
Wynik na kontraktach terminowych 182 009 182 009
Wynik operacyjny segmentu 715028 6 547 499 63 720 7 326 247
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 234171027 99 446 642 333617 669
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 865 198 93938 959 136

* W pozycji pozostate koszty segmentu przedstawiono takze per saldo pozostate koszty i pozostate przychody operacyjne

za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku INFRASTRUKTURA OBROT Wytaczenia Ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 109 726 188 487 249 801 596 975 989
Sprzedaz miedzy segmentami 20955674 34625000 (55580674) 0
Przychody segmentu razem 130681862 521874801 (55580674) 596975989
Amortyzacja (4 807 014) (1706 020) (6513 034)
Pozostate koszty segmentu* (116 126 265) (508 148 928) 55580674 (568 694 520)
Koszty segmentu razem (120933 279) (509 854948) 55580674 (575207 554)
Wynik na kontraktach terminowych 2684 026 2 684 026
Wynik operacyjny segmentu 9748 583 14 703 878 24 452 461
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 278738383 117637437 (3 660939) 392 714 881
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 3590408 2152 245 5742 654
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za okres od 01.01 do 30.09.2014 roku INFRASTRUKTURA OBROT Wytgczenia Ogodtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 121348038 307 407 722 428 755 760
Sprzedaz miedzy segmentami 852 611 38367114 (39219 725) 0
Przychody segmentu razem 122200649 345774836 (39219725) 428755760
Amortyzacja (4553 052) (197 471) (4 750 524)
Pozostate koszty segmentu* (111581 249) (326641052) 39219725 (399002 576)
Koszty segmentu razem (116 134 301) (326838523) 39219725 (403753 100)
Wynik na kontraktach terminowych 80 838 80 838
Wynik operacyjny segmentu 6 066 347 19 017 152 25083 499
Pozostate informacje:

Aktywa segmentu operacyjnego 234171027 99 446 642 333617 669
Naktady na aktywa trwate segmentu operacyjnego 3030189 638 390 3668579

* W pozycji pozostate koszty segmentu przedstawiono takze per saldo pozostate koszty i pozostate przychody operacyjne
pozycji p y seg p p p yip przy y op /]

Segment infrastruktury

Pomimo spadku wolumenu sprzedazy gazu w porownaniu do roku ubiegtego, EBITDA segmentu
infrastruktury wzrosta o ponad 60% i wyniosta w trzecim kwartale 2015 r. 3,7 min zt tj. 0 1,2 min zt
wiecej niz w trzecim kwartale roku ubiegtego. Na wzrost wynikdéw w najwiekszym stopniu wptyneto
zmniejszenie kosztéw pozyskania gazu w efekcie obnizenia sie cen rynkowych, a takze uruchomienia
mozliwosci importowych LNG z Kaliningradu pod koniec 2014 r., przy niezmienionej taryfie na sprzedaz
gazu ziemnego dla klientow.

EBITDA segmentu infrastruktury (min zt)

7,0

5,5

39 3,7 3,6

2,8
2,3

Q1 Q2 Q3 Q4
02014 m 2015

Segment obrotu

EBITDA segmentu obrotu w Il kw. 2015 r. wyniosta 3,8 min zt, a wiec byta nizsza o0 2,8 min zt w stosunku
do tego samego okresu roku poprzedniego. W Il kw. 2014 r. EBITDA byta bardzo wysoka za sprawg
zyskéw uzyskanych na dziatalnosci handlu hurtowego gazem. W biezgcym roku rynek hurtowy gazu nie
stwarzat tak atrakcyjnych warunkéw jak w roku ubiegtym, natomiast na EBITDA najistotniejszy wptyw
miat szybki rozwdj sprzedazy gazu ziemnego TPA. Transakcje na kontraktach terminowych w Il
kwartale wygenerowaty strate w wysokosci 0,4 min zt (charakter transakcji na kontraktach
terminowych zostat szczegdétowo opisany w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
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DUON za rok 2014 w rozdziale ,Podstawa sporzgdzenia i zasady rachunkowosci”), ale ze wzgledu na
istotne zyski osiggniete w tym obszarze w pierwszych dwdch kwartatéw br., kumulatywnie na
transakcjach terminowych w okresie styczen-wrzesien odnotowany zostat zysk 2,7 min zt.

Zwiekszenie kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu segmentu obrotu w Il kw. br. w poréwnaniu z Ill
kw. 2014 r. wynika z przejecia w grudniu 2014 r. spotek AMB Energia.

Wzrost kosztu amortyzacji w segmencie obrotu w pierwszym poétroczu 2015 r. wzgledem roku
ubiegtego wynika z odpisdw amortyzacyjnych aktywowanych w Il potowie 2014 r. naktaddéw na systemy
informatyczne w DUON Marketing and Trading oraz wartosci niematerialnych i prawnych
zidentyfikowanych w przejmowanych spétkach grupy AMB Energia.

EBITDA segmentu obrotu (min zi)
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Wynik na dziatalno$ci finansowej

Dziatalnosc¢ finansowa Grupy w Il kwartale br. zamkneta sie stratg 0,2 min zt, z czego dodatnio na wynik
wplynety przychody z odsetek od depozytéw oraz wycena kontraktéw zabezpieczajacych kursy walut,
a ujemnie — koszty odsetek od kredytéw, obligacji i limitow gwarancyjnych.

W ujeciu kumulatywnym w okresie trzech pierwszych kwartatéw br. strata na dziatalnosci finansowej
wyniosta 3,3 min zt w poréwnaniu do straty 1,2 min zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Wysokos¢ straty na dziatalnosci finansowej w br. w istotnym stopniu wptyneto ostabienie euro w
stosunku do ztotego z | kw. br. przektadajace sie na dokonywang kwartalnie wycene instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych kursy walutowe po jakich rozliczane beda kontrakty zakupu gazu w
latach 2015 — 2016. Strata ta ma charakter prezentacyjny i wraz z umacnianiem sie euro w Il i lll
kwartale biezgcego roku zostata czesciowo odwrdcona (w pierwszym kwartale strata ta wyniosta 3,7
mln zt, po dwdch kwartatach strata ulegta zmniejszeniu do kwoty 2,7 min zt, po trzecim kwartale wynosi
1,8 min zt). W kolejnych kwartatach strata ta zostanie w dalszym stopniu wyréwnana: albo poprzez
odwrdcenie ujemnej wyceny w przypadku wzrostu kursu euro w kolejnych kwartatach, albo poprzez
kompensate z dodatkowym zyskiem na poziomie operacyjnym, ktdry zostanie osiggniety dzieki
nizszym kosztom zakupu gazu z zagranicy, w sytuacji gdy kurs euro pozostanie na dotychczasowym
poziomie lub ulegnie deprecjacji.
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W przysztosci rozwazane jest wprowadzenie do polityki
rachunkowosci zabezpieczen, co niwelowatyby w kolejnych okresach wptyw na wyniki finansowe
zmian w wycenie pozycji zabezpieczajgcej spowodowanej wahaniami kursu walutowego (odniesienie
wyceny instrumentow zabezpieczajgcych nastepowatoby bezposrednio w kapitaty).

rachunkowosci Grupy elementéw

Podatek dochodowy
W 1ll kwartale br. obcigzenie podatkiem dochodowym miato warto$é dodatnig 0,3 min zt. Wynika to

z naliczenia odroczonego podatku dochodowego w wysokosci ok. 2,2 min zt w lll kw. br., w zwigzku z
rozliczaniem w czasie kosztow pozyskiwania uméw z klientami. Z jednej strony sp6tka DUON Sprzedaz
fakturuje spotke DUON Marketing and Trading w momencie pozyskania klienta i w tym samym okresie
odprowadza podatek od otrzymanych prowizji, podczas gdy spdétka DUON Marketing and Trading
rozlicza koszty zaptaconych prowizji w czasie trwania kontraktu sprzedazowego. Z drugiej strony koszty
sprzedazy oraz zmienne elementy wynagrodzenia prowizyjnego ponoszone przez DUON Sprzedaz s3
odraczane na poziomie sprawozdania skonsolidowanego (rozliczane w czasie trwania kontraktu
sprzedazowego), co réwniez wptywa na wartos¢ odroczonego podatku dochodowego. W zwigzku z
tym w skali Grupy w 1l kwartale br. wystgpito zjawisko tymczasowej nadptaty podatku, co skutkuje
dodatnim wptywem podatku na wynik netto. W kolejnych kwartatach tworzenie i rozliczanie
odroczonego podatku dochodowego z tytutu ww. rozliczen odbywad sie bedzie na biezgco i nie
powinno istotnie wptywac na ksztattowanie sie poziomu efektywnej stopy podatkowej za dany okres.

3.5.Noty objasniajgce do skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego

3.5.1. Rezerwy
Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
dtugoterminowe - . Umorzenie
éwiadczenia Swmdczgma Optate praw Pozo.staieA razem
pracownicze pracownicze zastepczg majatkowych zobowigzania
za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Stan na poczatek okresu 54132 3818631 1066 155 10 169 086 2108725 17 216 728
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 17 158 1987 725 3455991 7013 581 1423707 13 898 162
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w
okresie (853) (529 281) - - (91277) (621 412)
Wykorzystanie rezerw - (3704065) (1066 086) (10 169 086) (1507941) | (16 447 178)
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych - - _ _ _ _
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z
przeliczenia) - - - - - -
Stan rezerw na dzier 30.09.2015 roku 70437 1573 010 3456 060 7013581 1933 214 14 046 301
3.5.2. Odroczony podatek dochodowy
Aktywo / Rezerwa 30.09.2015
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 8826220
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9862 469
1036 249

Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego:
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Podatek dochodowy wykazany w RZiS

od 01.01.2015 do 31.09.2015

Biezacy podatek dochodowy 4754516
Podatek dochodowy dotyczacy roku obrotowego 5169 251
Odroczony podatek dochodowy (1 654 988)
Odr(.n’:z.ony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic (1 654 988)
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 3099 438

3.5.3. Odpisy aktualizujgce

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

od 01.01 do 30.09.2015

Stan na poczatek okresu 14 646 913
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1985 669
Odpisy odwrdcone ujete jako przychéd w okresie (-) (767 557)
Odpisy wykorzystane (-) (150 384)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) )
Stan na koniec okresu 15714 641

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

od 01.01.2015 do 31.03.2015

Stan na poczatek okresu: 4226 319
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie: (241 349)
Stan na koniec okresu: 3984 969

3.5.4.
finansowego

Ponizej zaprezentowano korekty prezentacyjne w strukturze kapitatéw wtasnych jakich dokonano w

skonsolidowanych
Skorygowano wartosci

Korekty prezentacyjne wprowadzone do

skonsolidowanego sprawozdania

sprawozdaniach finansowych prezentowanych w poprzednich okresach.
poszczegdlnych kapitatdw oraz zyskéw zatrzymanych, w zwigzku z
przeniesieniem na kapitat zapasowy oraz rezerwowy kwoty zyskéw lat poprzednich. Przedstawione

korekty pozostaty bez wptywu na kwote zysku netto oraz wartos¢ kapitatu witasnego ogdtem.

PASYWA 31.12.2014
Kapitat wtasny Przed Korekta Po
Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 103 521 223 - 103 521 223
Kapitat zapasowy 89 700 561 2 448 669 92 149 230
Pozostate kapitaty 4443 684 (1879 097) 2 564 587
Zyski zatrzymane: 28 281 606 (569 572) 27 712 034
- w tym zysk netto roku biezacego przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 23230096 - 23230096
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 225947074 - 225947074
Udziaty niedajace kontroli 2762425 - 2762425
Kapitat wiasny 228 709 498 - 228 709 498
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PASYWA 30.09.2014

Kapitat wiasny Przed Korekta Po

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:

Kapitat podstawowy 102 468 553 - 102 468 553
Kapitat zapasowy 89 700 561 2 448 669 92 149 230
Pozostate kapitaty 4072 247 (1879 467) 2192780
Zyski zatrzymane: 23 876 309 (569 202) 23307 107

- w tym zysk netto roku biezacego przypadajacy akcjonariuszom

jednzstkiydommujqcej acego przypacajcy akd 18 824 799 - 18 824 799
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 220117 670 - 220117 670
Udziaty niedajace kontroli 2772945 - 2772945
Kapitat wtasny 222 890 615 - 222890 615
PASYWA 30.06.2014
Kapitat wiasny Przed Korekta Po
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej:
Kapitat podstawowy 102 468 553 - 102 468 553
Kapitat zapasowy 89 700 561 2448 669 92 149 230
Pozostate kapitaty 3962 704 (1878 700) 2084 004
Zyski zatrzymane: 17 843 822 (569 968) 17 273 854

- w tym zysk netto roku biezacego przypadajacy akcjonariuszom

jednzstkiydominujqcej acego preypacajcy akd 12792 312 - 12792 312
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 213975 641 - 213975 641
Udziaty niedajace kontroli 2770724 - 2770724
Kapitat wiasny 216 746 365 - 216 746 365

3.5.5. Poreczenia, gwarancje i zobowiqgzania warunkowe

Poreczenia i gwarancje udzielone przez spotke Grupa DUON S.A.

W lipcu 2015 wygasto poreczenie spotki Grupa DUON wobec mLeasing Sp. z 0.0. (dawniej BRE Leasing)
w wyniku sptaty ostatniej raty leasingu i wygasniecia umowy. We wrzesniu dokonano przedtuzenia na
kolejny rok umowy o limit wierzytelnosci z Bankiem Raiffeisen Polbank S.A., nie zmieniajac kwot
limitow.

Na dzier 30.09.2015 r. stan zobowigzan warunkowych spétki Grupa DUON S.A. w ujeciu jednostkowym
przedstawiat sie nastepujgco:
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Podmiot, na Realne
Podmiot Data rzecz ktorego zadtuzenie Rodzaj umowy,
udzielajacy Data udzielenia obowigzywania udzielono dtuznika na dzien Kwota Rodzaj ktora zostata
zabezpieczenia Dtuznik zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia sprawozdawczy zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczona
DUON
Dystrybucja poreczenie Umowa kredytu
Grupa DUON S.A. S.A. 2011-06-20 2019-06-28 BZ WBK S.A. 11 650 000 zt 43 200 000 zt cywilne inwestycyjnego
DUON
Dystrybucja poreczenie Umowa o
Grupa DUON S.A. S.A. 2014-07-25 2017-05-30 BZ WBK S.A. 1599 000 zt 17 400 000 zt cywilne multilinie
DUON
Marketing & poreczenie Umowa o
Grupa DUON S.A.  Trading S.A. 2014-07-25 2017-05-30 BZ WBK S.A. 20827 186 zt 62 100 000 zt cywilne multilinie
Umowa
DUON wielowalutoweg
Marketing & poreczenie o limitu
Grupa DUON S.A.  Trading S.A. 2015-05-25 2017-05-26 Alior Bank S.A. 200 000 zt 40 000 000 zt cywilne wierzytelnosci
DUON Umowa ramowa
Marketing & PGNIG Sales & gwarancja 0 wspdtpracy
Grupa DUON S.A.  Trading S.A. 2015-02-09 2017-01-31 Trading GmBH -* 3000 000 € korporacyjna (EFET)
DUON Umowa ramowa
Marketing & RWE Supply & gwarancja 0 wspdtpracy
Grupa DUON S.A.  Trading S.A. 2015-01-05 2017-01-31 Trading GmbH -* 4500 000 € korporacyjna (EFET)
DUON Umowa zakupu i
Marketing & E.ON Global gwarancja sprzedazy gazu
Grupa DUONS.A.  Trading S.A. 2015-01-07 2016-02-29 Commodities SE =¥ 150 000 € korporacyjna ziemnego
DUON Umowa ramowa
Marketing & gwarancja o wspdtpracy
Grupa DUON S.A.  Trading S.A. 2014-06-09 2017-01-31 CEZ a.s. =¥ 2000 000 € korporacyjna (EFET)
Grupa DUON
S.A., DUON DUON
Dystrybucja S.A.,  Marketing &
DUON Marketing  Trading S.A., limit
and Trading S.A., DUON wierzytelnosci
DUON Praszka Dystrybucja Raiffeisen (solidarne Umowa o limit
Sp. zo0.0. S.A. 2012-04-18 2016-09-30 Polbank S.A. 19 859 648 zt 53 250 000 zt zobowigzanie) wierzytelnosci
Umowa
DUON Generalna o
Sprzedaz Sp. do wygasniecia Finansowanie
Grupa DUON S.A. 20.0. 2015-05-27 zobowigzania Carefleet S.A. 0,00 zt 1650 000 zt poreczenie Pojazddw

* zobowigzanie w wysokosci biezgcych rozliczer handlowych (ponizej kwoty limitu zabezpieczenia)

Po dniu bilansowym, w dniu 7 pazdziernika br. spétka Grupa DUON S.A. udzielita gwarangji
korporacyjnej na rzecz ENI Trading and Shipping S.p.A oraz Belgian Branch Eni S.p.A. do maksymalnej
kwoty 2 min euro w celu zabezpieczenia transakcji obrotu gazem realizowanych przez spétke zalezng
DUON Marketing and Trading S.A. Gwarancja zostata udzielona do dnia 30 sierpnia 2017 r.

Spétka Grupa DUON S.A. pobiera wynagrodzenie prowizyjne od podmiotow zaleznych bedacych

beneficjentami udzielonych poreczen i gwarancji.

3.5.6.

Realizowane inwestycje

Pozostate istotne wydarzenia w Ill kwartale 2015 roku i do dnia zatwierdzenia
niniejszego raportu

W okresie lipiec — wrzesien 2015 r. kontynuowane byly projekty rozwoju infrastruktury gazowej:
gazociggdw (m.in. w Kro$niewicach, Czempiniu, Chojnie i Matkini) oraz stacji LNG w Rogowcu i Lipsku,
ktdre majg zosta¢ uruchomione na przetomie 2015 i 2016 r. Wydatki na inwestycje w infrastrukture
gazowa wyniosty w okresie trzeciego kwartatu okoto 1,5 min zt.
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Wydatki inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne w trzecim kwartale br., wyniosty 0,8 min zi,
z czego wiekszos¢ stanowita wydatki na systemy informatyczne wspierajgce sprzedaz i obstuge klienta
w segmencie obrotu.

Nowa taryfa w segmencie infrastruktury

W dniu 14 pazdziernika br. Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit nowg taryfe na sprzedaz gazu spotki
DUON Dystrybucja S.A. dziatajagcg w ramach segmentu infrastruktury. Taryfa ta zaktada obnizenie cen
sprzedazy gazu w wyniku spadku cen pozyskania gazu na rynku. Na ustalony w nowej taryfie poziom
cen za ustugi dystrybucyjne ma natomiast wptyw obnizenie dopuszczalnej przez regulatora stopy
zwrotu z WRA (wartosci aktywow regulowanych) bedacy efektem spadku rynkowego poziomu stopy
wolnej od ryzyka. Taryfa zostanie wprowadzona do stosowania w dniu 28 listopada br. Wptyw nowej
taryfy na przyszte przychody i wyniki Grupy zostat oméwiony w dalszej czesci raportu.

Wprowadzenie obligacji serii A do obrotu na BondSpot

W dniu 6 sierpnia br. 30 tys. obligacji serii A o wartosci nominalnej 1000 zt kazda, wyemitowanych
przez Grupe DUON S.A., zostato wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez
BondSpot. Obligacje te zostaty wyemitowane w dniu 8 czerwca br. w ramach programu emisji obligacji
ustanowionego w dniu 4 maja br.,, o czym spoétka informowata raportami biezgcymi nr 13/2015,
20/2015 oraz 21/2015.

Zaptata drugiego skfadnika ceny zakupu AMB Energia

W dniu 2 wrzesnia br. zostat zaptacony sktadnik akcyjny ceny za zakupiong w grudniu 2014 r. AMB
Energia. Pierwsza, gotéwkowa czesé ceny zakupu w kwocie 16 min zt zostata zaptacona w dniu zawarcia
transakcji, a wysokos$¢ drugiego, akcyjnego sktadnika ceny, zgodnie z zapisami Umowy Inwestycyjnej z
dnia 7 listopada 2014 r., byta uzalezniona od wynikdw dziatalnosci AMB Energia osiggnietych od dnia
jej zakupu. Uzyskane po transakcji wyniki dziatalnosci pozwolity spetni¢ okreslone w Umowie
Inwestycyjnej kryteria w zwigzku z czym akcyjny sktadnik ceny zostat zaptacony w kwocie maksymalnej
poprzez emisje 9 090 909 nowych akcji Spoétki serii N dokonanej na podstawie decyzji Walnego
Zgromadzenia spétki z dnia 3 grudnia 2014 r. Cena emisyjna akcji serii N zostata ustalona przez Walne
Zgromadzenie Spotki i wyniosta 1,76 zt za akcje, co stanowito srednig warto$é rynkowa akcji Spétki z
ostatnich szes$ciu miesiecy poprzedzajgcych zawarcie Umowy Inwestycyjne;j.

Podmiotem, ktdry objat nowo wyemitowane akcje, jest cypryjski Navitas CEE Investments Limited. W
wyniku wydania akcji w dniu 2 wrzesnia br. doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o
9 090909 zt do 112 612 132 zt. Szczegoétowe informacje o zmianach kapitatu zaktadowego i strukturze
akcjonariatu przedstawiono w dalszej czesci raportu.

W okresie trzeciego kwartatu br. dokonano ponadto korekty wysokosci sktadnika gotéwkowego o
kwote 654 tys. PLN na korzy$¢ Grupy DUON S.A.

W wyniku powyzszych dziatan w skonsolidowanym i jednostkowym bilansie Grupy DUON na dzien
30.09.2015 wzgledem 30.06.2015 nastgpito zmniejszenie zobowigzan dtugoterminowych o0 22,4 min zt
i odpowiednie zwiekszenie facznej kwoty kapitatdw wtasnych.
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3.6.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad spoétki Grupa DUON opublikowat w dniu 17 marca 2015 roku skonsolidowang prognoze
finansowg na rok 2015 (raport biezgcy nr 9/2015), ktéra nastepnie zostata w dniu 23 czerwca br.
podwyzszona (raport biezacy nr 27/2015).

W swietle opublikowanych w niniejszym raporcie kwartalnym wynikédw finansowych Zarzad
podtrzymuje prognoze finansowg opublikowang raportem biezgcym nr 27/2015 z dnia 23 czerwca
2015r.

3.7.Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu spotki Grupa DUON S.A. na dzien
zatwierdzenia raportu kwartalnego

Akcjonariusz Liczba akcji ‘Z’kt?/?r:?g': gL{i::;::v % gtosow

Galiver Limited 18129193 15,69% 18129193 15,69%
RIT Capital Partners PLC 10 894 797 9,43% 10 894 797 9,43%
Nationale Nederlanden OFE i Nationale Nederlanden DFE 8250615 7,14% 8250615 7,14%
Navitas CEE Investments Limited 9090909 7,87% 9090 909 7,87%
TFI Capital Partners S.A. dziatajgce w porozumieniu z Capital Partners S.A. 7 754 325 6,71% 7 754 325 6,71%
Akcjonariat rozproszony 61452 808 53,17% 61452 808 53,17%
Razem 115572 647 100,00% 115572 647 100,00%

W trzecim kwartale i do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu wystgpity nastepujgce zmiany w
strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji.

W dniu 2 wrze$nia 2015 r. Grupa DUON S.A. wydata 9 090 909 akcji serii N kazda spétce Navitas CEE
Investments Limited w ramach zaptaty skfadnika akcyjnego ceny zakupu spétki AMB Energia S.A.
(transakcja miata miejsce w grudniu 2014 r.). Akcje serii N sg akcjami zwyktymi o wartosci nominalnej
1 zt, dajacych prawo do 1 gtosu kazda. W wyniku emisji i objecia akcji serii N, spétka Navitas CEE
Investments Limited przekroczyta préog 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spéfki
Grupa DUON S.A,, a kapitat spotki Grupa DUON S.A. zostat podwyzszony o 9 090 909 zt do poziomu
112 612 132 zt, o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 34/2015 z dnia 2 wrze$nia br.

W wyniku ww. podwyzszenia kapitatu zmienity sie udziaty poszczegdlnych znaczacych akcjonariuszy w
liczbie gtoséw, w szczegdlnosci udziat akcjonariusza RIT Capital Partners spadt ponizej progu 10%, o
czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 38/2015 z dnia 10 wrze$nia br.

W dniu 2 listopada 2015 r. w wyniku realizacji Programdéw Motywacyjnych, wyemitowane i
wprowadzone na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie zostato 2 351 515 akcji serii Li 609 000
akcji serii M. Akcje serii L i M sg akcjami zwyktymi o wartosci nominalnej 1 zt, dajgcymi prawo do 1
gtosu kazda. W wyniku emisji akcji serii Li M liczba akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu wzrosta do
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115 572 647, a kapitat zaktadowy Spotki wzrdst do 115 572 647 zt, o czym Spdtka poinformowata
raportem biezgcym nr 47/2015 z dnia 2 listopada br.

3.8.Stan posiadania akgcji spétki Grupa DUON S.A. i spétek zaleznych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzien przekazania raportu kwartalnego

Liczba akcji na dzien

Akcjonariusze spotki Grupa Liczba akcji na dzien przekazania przekazania raportu za | Zmiana stanu
DUON S.A. raportu potrocze 2015 posiadania
Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu 671750 150 000 +521 750
Michat Swot — Wiceprezes
Zarzadu 660 000 160 000 +500 000
Krzysztof Noga — Wiceprezes
Zarzadu 480 225 150 042 +330183
Marek Zierhoffer — Prokurent 255725 58 975 +196 750
Anna Switalska - Prokurent 68 220 29 700 +38520

Katarzyna Robinski —
Wiceprzewodniczgca Rady
Nadzorczej 2106 415 2106 415

Pawet Bala — Cztonek Rady
Nadzorczej 113432 113432

3.9.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zgodnie z przyjeta w grudniu 2014 r. Politykg Dywidendy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
przeznaczyto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok obrotowy 2014 kwote 5,2
mln zt w wysokosci 0,05 zt na jedng akcje. taczna liczba akcji objeta dywidendg wyniosta 103 521 223.
Dzien dywidendy ustalono na 14 lipca 2015 r., a terminem wyptaty dywidendy byt 30 lipca 2015 .

Poczgwszy od 2016 roku Zarzad zamierza corocznie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate
dywidendy na poziomie 30% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, pod
warunkiem utrzymywania wskaznika zadtuzenia wyrazonego jako stosunek skonsolidowanego dtugu
netto do skonsolidowanej EBITDA na poziomie nie przekraczajagcym 2,5.

3.10. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Przeciwko Krioton sp. z o0.0.

W zwigzku z ogtoszeniem przez sgd w lipcu 2011 r. upadtosci Krioton sp. z 0.0., spétka zalezna DUON
Dystrybucja S.A (poprzednio KRI SA - jako nastepca prawny spétek Carbon sp. z 0.0., Energia Mazury
sp. z 0.0., K&K sp. z o.0., Linia K&K sp. z 0.0., Gazpartner sp. z 0.0.) zgtosita w postepowaniu
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upadtosciowym wobec upadtego Krioton wierzytelnosci na tgczng kwote : (i) 4.757.598 zt z tytutu kary
umownej za brak sprzedazy paliwa gazowego w 2009 roku (kwota naleznosci z tytutu not
obcigzeniowych wystawionych w Il kw. 2010 r., objeta 100% odpisem aktualizujagcym) oraz (ii)
20.569.532 zt z tytutu kary umownej za 2010 r. (kwota wyliczona na podstawie zapiséw umowy
sprzedazy paliwa gazowego pomiedzy Krioton a poszczegdlnymi spétkami z Grupy Grupa DUON, na
ktorg spotki nie wystawiaty dotychczas not obcigzeniowych). Ze wzgledu na sytuacje majatkowa
bedacej w upadtosci spétki Krioton, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych przez DUON
roszczen nalezy ocenic jako znikome.

Z kolei w marcu 2011 roku, Krioton wystgpit do spétek zaleznych Grupy DUON z zgdaniem zaptaty kar
umownych za brak odbioru paliwa gazowego w latach 2009 i 2010 w tgcznej kwocie 19.794.563 zt.
Wszystkie spoétki zalezne Grupy DUON odpowiedziaty pisemnie Krioton Sp. z 0.0., Ze roszczenia Krioton
Sp. z 0.0. sg catkowicie bezzasadne (brak odbioru gazu przez kazdg ze spdtek wynikat z faktu, iz Krioton
nie zapewnit takiej mozliwosci). Wartos¢ 19.794.563 zt nie zostata przyjeta do ksigg ww. spodtek ze
wzgledu na bezpodstawny charakter roszczen (noty obcigzeniowe wystawione przez Krioton zostaty
przez spotki odestane).

Przeciwko Bio-Tech LTD sp. z o.0.

Spotka zalezna DUON Dystrybucja S.A. zgtosita w postepowaniu upadtosciowym spétki Bio-Tech LTD
sp. z 0.0. wierzytelnos¢ w kwocie 1.453.495 zt powstatg w 2011 r. Sprawa jest w toku. Ze wzgledu na
sytuacje majatkowa bedacej w upadtosci spotki Bio-Tech oraz fakt ze caty majatek tej spotki, ruchomy
i nieruchomy, byt zastawiony na rzecz banku, szanse na odzyskanie catosci lub czesci zgtoszonych
roszczen nalezy ocenic jako znikome.

Naleznosc¢ Bio-Tech zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Przeciwko Ekoenergiz S.A.

W dniu 2 wrzesnia 2015 r. spéta Grupa DUON S.A. otrzymata zawiadomienie z Sgdu Rejonowego
Poznan Stare Miasto w Poznaniu o posiedzeniu Sadu z wniosku Ekoenergiz S.A. z siedzibg w Olsztynie
o zawezwanie do préby ugodowej. O roszczeniu Ekonergiz S.A., Spétka informowata w 2011 r. w
Prospekcie Emisyjnym opublikowanym w zwigzku z ofertg publiczng 50 min akcji serii K. Ponadto
raportem biezgcym nr 31/2012 z dnia 1 czerwca 2012 r. Spétka informowata o zawezwaniu Spétki do
préby ugodowej w przedmiotowe] sprawie, a nastepnie raportem biezgcym nr 34/2012 z dnia 29
czerwca 2012 r. o umorzeniu przez Sad postepowania w tej sprawie.

We wniosku z 2015 r. spétka Ekoenergiz S.A. (wnioskodawca) ponowita roszczenia przedstawione w
ww. zawezwaniu do préoby ugodowej z 2012 r. i po raz drugi zawezwata spotke Grupa DUON S.A. do
zawarcia ugody w sprawie o zaptate na rzecz Ekoenergiz S.A. kwoty 706.833.000,00 zt tytutem
naprawienia szkody poniesionej przez wnioskodawce na skutek zachowan Spétki, polegajacych na
nieupowaznionym przekazaniu i nieupowaznionym wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice
przedsiebiorstwa wnioskodawcy. Informacjami tymi w opinii wnioskodawcy byty projekty i plany
branzowe przygotowane w latach 1999 — 2004 dotyczace gazyfikacji wybranych miejscowosci w Polsce
poétnocno-wschodniej, sprzedazy gazu pochodzacego z Azji Srodkowo-Wschodniej i Rosji oraz strategia
finansowania tych przedsiewzieé.

W ocenie Zarzgdu spotki Grupa DUON S.A. roszczenie Ekoenergiz S.A. jest zupetnie bezpodstawne, gdyz

b

28




dgduon

brak jest przestanek warunkujgcych powstanie odpowiedzialnosci Grupa DUON S.A. za roszczenie,
ktérego domaga sie Ekoenergiz S.A.

Posiedzenie Sadu w przedmiotowej sprawie odbedzie sie 24 listopada br.

3.11. Czynniki, ktére beda miaty wpltyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Sezonowos¢ sprzedazy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej DUON w segmencie infrastruktury charakteryzuje sie umiarkowana
sezonowoscig sprzedazy. Najistotniejszy pod tym wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty, w ktérych
sprzedaz jest relatywnie najwyzsza z powodu sprzedazy realizowanej do klientéw wykorzystujgcych
gaz na cele grzewcze.

Dostepnosc i koszty zakupu LNG

Kluczowym czynnikiem z punktu widzenia mozliwosci osiggania zaktadanych wynikéw finansowych w
obszarze sprzedazy LNG jest dostepnosc tego surowca na rynku oraz koszty jego zakupu. W krétkim
okresie mogg nadal wystepowaé ograniczenia w podazy LNG w wyniku awarii i przestojéow w
instalacjach skraplania w Polsce i Rosji, jednak w wyniku powstania pod koniec 2014 r. nowej instalacji
do produkcji LNG w Kaliningradzie oraz uruchomienia dostaw z terminala Gate w Rotterdamie ryzyko
ograniczen w dostepie do surowca istotnie zmniejszyto sie w ostatnim czasie. Ponadto wraz z
uruchamianiem kolejnych Zrédet LNG (terminal w Swinoujéciu i w Kfajpedzie, kolejna instalacja w
Obwodzie Kaliningradzkim) ryzyko to powinno nadal malec.

Drugim czynnikiem jest koszt zakupu LNG, ktdry zalezy m.in. od cen ropy i produktow ropopochodnych,
kosztu transportu oraz od kurséw walutowych, po ktdrych rozliczane sg transakcje zakupu LNG
zagranicga. Szczegélnie istotne z punktu widzenia osigganych wynikéw w kolejnych kwartatach bedzie
kontynuowanie zapoczgtkowanego pod koniec 2014 r. importu LNG z instalacji w Kaliningradzie. Nie
bez znaczenia dla cen LNG na rynku w Polsce powinno by¢ uruchamianie kolejnych Zzrédet LNG, ktére
w dtuzszym okresie powinno doprowadzi¢ do obnizenia kosztédw zakupu LNG.

Dostepnosé LNG w cenach konkurencyjnych wzgledem alternatywnych nosnikéw energii bedzie mie¢
z kolei wptyw na mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw i rozwoju sprzedazy LNG.

Inwestycje infrastrukturalne

Na wyniki kolejnych okreséw wptyw beda miaty realizowane przez nas inwestycje w infrastrukture.
Obecnie trwajg prace majace na celu rozbudowe sieci dystrybucyjnej gazu w miejscowosciach
aktualnie przez nas obstugiwanych oraz budowa stacji LNG w Rogowcu i w Lipsku z terminem
zakonczenia na przetomie biezgcego i przysztego roku. Rozwazamy takze inwestycje w moce
wytwaorcze energii elektrycznej, w szczegdlnosci w projekty fotowoltaiczne oraz kogeneracji gazowej,
o ile systemy wsparcia dla takich inwestycji bedg wystarczajgco atrakcyjne.
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Rozwoj sprzedazy gazu ziemnego na zasadach TPA

Obszarem dziatalnosci Grupy, ktéry w ostatnich miesigcach rozwijat sie najbardziej intensywnie, jest
sprzedaz gazu ziemnego TPA. W ramach tego obszaru DUON tworzy dla klientéw przytgczonych juz do
sieci nalezgcych do operatorow przesytowych i dystrybucyjnych atrakcyjng (w kontekscie cen i
warunkéw dostaw) alternatywe w stosunku do warunkéw oferowanych przez dotychczasowe
podmioty dominujgce na rynkach gazu i energii. DUON w tym zakresie wykorzystuje zachodzace
procesy liberalizacji na rynku gazu, a takze posiadane zasoby w postaci: wiasnej sieci sprzedazy
(poprzez spoétki wchodzgce w sktad przejetej w koricdwce 2014 r. AMB Energia), zarezerwowanych
mocy przesytowych na gazociggach transgranicznych oraz kompetencji w zakresie realizacji zakupoéw
gazu i energii na polskich i zachodnioeuropejskich gietdach gazu i energii oraz w kontraktach OTC tj.
bezposrednio od duzych koncerndw energetycznych. Rozwdj sprzedazy gazu TPA wspiera oferowanie
typu dual fuel, a wiec gazu i energii elektrycznej od jednego dostawcy. Tempo rozwoju rynku
hurtowego gazu w Polsce oraz wprowadzania niezbednych zmian w regulacjach organizacyjno-
prawnych, a takze wzrost swiadomosci odbiorcéw co do mozliwosci zmiany dostawcy gazu, to jedne z
najbardziej istotnych czynnikéw warunkujgcych dalszy rozwdj sprzedazy gazu na zasadach TPA.

Transakcja przejecia AMB Energia

W dniu 3 grudnia 2014 r. Grupa DUON SA sfinalizowata przejecie AMB Energia — najwiekszego
posrednika w sprzedazy energii elektrycznej na zasadach TPA do klientéw B2B w Polsce. Przejecie AMB
Energia przyczyni sie do istotnego zwiekszenia przez DUON sprzedazy gazu i energii elektrycznej na
zasadach TPA ze wzgledu na mozliwos¢ wykorzystania sieci sprzedazy zbudowanej przez AMB Energia.
Wzrost sprzedazy stopniowo pojawia sie w kolejnych kwartatach 2015 r., a w okresie kolejnych 2-3 lat
sprzedaz do klientéw pozyskanych poprzez AMB Energia w znaczacy sposéb wptynie na wzrost
wynikéw Grupy DUON. W krétkim terminie mogg natomiast pojawic sie dodatkowe koszty zwigzane z
integracjag AMB Energia z Grupg DUON oraz poczgtkowym okresem budowania portfela klientow.

Rozwdj konkurencji

Na przychody i marze osiggane w obszarze obrotu gazem ziemnym i energig elektryczng na zasadzie
TPA znaczny wptyw wywieraé bedzie stopien rozwoju konkurencji. Spodziewamy sie, ze réwniez na
rynku LNG w zwiagzku z uruchamianiem kolejnych Zrédet LNG (m.in. terminal LNG w Swinoujsciu,
instalacja do skraplania gazu w Kaliningradzie) pojawia¢ sie bedg nowe podmioty. W przypadku gdy
liczba podmiotéw konkurujacych o klientdw w tych obszarach wzrosnie, proces pozyskiwania klientow
moze by¢ trudniejszy i trwac diuzej, a marze w skali catego rynku moga zmalec.

Ryzyka regulacyjne

Organy, takie jak Ministerstwo Gospodarki, Urzad Regulacji Energetyki, Urzad Ochrony Klienta i
Konsumentow i inne, podejmujg decyzje, ktdre mogg mieé zasadniczy wptyw na naszg dziatalnosé.
Organy te ustanawiajg prawne ramy dziatalnosci i egzekwujg ich przestrzeganie, a w swoich
kompetencjach majg m.in. okreslanie wysokosci taryf na dystrybucje i sprzedaz gazu ziemnego,
ksztattowanie zasad systemu taryfowego w Polsce (w szczegdlnosci termin podjecia decyzji odnosnie
utrzymywania taryfowania klientéw biznesowych w Polsce) oraz wptyw na warunki zakupu gazu
ziemnego na rynku hurtowym (w szczegdlnosci regulacje dotyczgce zapaséw obowigzkowych,
dywersyfikacji dostaw gazu do Polski, zasad dostepu do interkonektoréw transgranicznych). Nie mozna
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wykluczyé, ze decyzje tych, a takze innych decyzyjnych organdw beda dla nas niekorzystne, wptyng
negatywnie na konkurencyjnos¢ oferowanych produktéw albo wymuszg zmiane sposobu prowadzenia
przez nas dziatalnosci i ze mogg narazi¢ nas na ponoszenie dodatkowych kosztow.

Nowa taryfa na sprzedaz gazu sieciowego i LNG w segmencie infrastruktury

W dniu 14 pazdziernika br. Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfe spétki DUON Dystrybucja S.A.
na sprzedaz gazu w segmencie infrastruktury. Nowa taryfa zostanie wprowadzona do stosowania pod
koniec listopada, dlatego nie bedzie miafa istotnego wptywu na wyniki biezgcego roku. Srednia cena
sprzedazy gazu, uwzgledniajgca warunki uméw z klientami, w wyniku wprowadzenia nowej taryfy
ulegnie obnizeniu o okoto 6,5%. Na poziomie wynikdw segmentu infrastruktury spadek ten powinien
by¢ réwnowazony (w catosci lub w czesci) nizszymi cenami zakupu paliwa gazowego.

Mozliwosci transakcyjne w obszarze hurtowego handlu gazem ziemnym

W drugim i trzecim kwartale 2014 r. w segmencie obrotu osiggnelismy dodatkowe zyski w transakcjach
na rynku hurtowym gazu ziemnego w efekcie wystgpienia korzystnych arbitrazowych okazji
transakcyjnych. Z kolei w pierwszym po6troczu 2015 r. osiggneliSmy bardzo dobry wynik na kontraktach
terminowych o charakterze spekulacyjnym. Transakcje te oraz osiggane w ich wyniku zyski mogty miec¢
charakter niepowtarzalny i mogg nie wystgpi¢ w kolejnych okresach.

Mariusz Caliiski — Prezes Zarzadu
Michat Swét — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Noga — Wiceprezes Zarzadu




