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PAGED S.A.

Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe sprawozdania skonsolidowanego

wtys. zt

3-y kwartaty /2015

3-y kwartaty /2014

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na dzien 30.09.2015 roku w tys. zt

wtys. EURO

3-y kwartaty /2015

3-y kwartaly /2014

okres od 01-01-15 do okres od 01-01-14 do okres od 01-01-15 do okres od 01-01-14 do

30-09-15

30-09-14

30-09-15

30-09-14

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 616 627 524 347 148 281 125 433
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 94 841 74770 22 807 17 886
Zysk (strata) brutto 85675 65121 20 602 15578
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego 62 843 51 450 15112 12308
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 86 539 13 132 20810 3141
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -57 145 -141 138 -13742 -33763
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -42 208 154 418 -10 150 36 939
Przeplywy pieniezne netto, razem -12 814 26 412 -3081 6318
Liczba akcji 15 500 001 15190 001 15 500 001 15190 001
Rozwodniona liczba akcji 15 500 001 15 325 001 15 500 001 15 325 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 4,05 3,39 0,97 0,81

4,05 3,36 0,97 0,80

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR)

stan na 2015-09-30  stan na 2014-12-31  stan na 2015-09-30  stan na 2014-12-31

Aktywa razem 1216 877 1062 023 287 094 249 167
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 597 186 520 697 140 892 122 163
Zobowigzania diugoterminowe 309 504 275 107 73020 64 544
Zobowigzania krétkoterminowe 287 682 245 590 67 872 57 619
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgcego 499 596 437 520 117 868 102 649
Kapitat zaktadowy 37 089 37 089 8 750 8702
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 32,23 28,80 7,60 6,76

32,23 28,55 7,60 6,70

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowego

wtys. zt

3-y kwartaty /2015

3-y kwartaty /2014

wys. EURO

3-y kwartaty /2015

3-y kwartaty /2014

okres od 01-01-15 do okres od 01-01-14 do okres od 01-01-15 do okres od 01-01-14 do

30-09-15

30-09-14

30-09-15

30-09-14

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 40 258 53 109 9681 12 705
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 699 -4 410 -409 -1 055
Zysk (strata) brutto -9413 -10 929 -2 264 -2 614
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego -8 443 -10 304 -2 030 -2 465
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1578 -5 520 -379 -1320
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3171 -70911 763 -16 963
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 610 85161 -1590 20372
Przeptywy pieniezne netto, razem -5 017 8730 -1 206 2088
Liczba akcji 15 500 001 15190 001 15 500 001 15190 001
Rozwodniona liczba akcji 15 500 001 15 325 001 15 500 001 15 325 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) -0,54 -0,68 -0,13 -0,16
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) -0,54 -0,67 -0,13 -0,16
stan na 2015- stan na 2014- stan na 2015- stan na 2014-
09-30 12-31 09-30 12-31

Aktywa razem 470 655 476 225 111 040 111 730
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 260 077 257 157 61 359 60 333
Zobowigzania diugoterminowe 123 040 104 494 29 028 24516
Zobowigzania krétkoterminowe 137 037 152 663 32331 35817
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgcego 210578 219 068 49 681 51397
Kapitat zaktadowy 37 089 37 089 8 750 8702
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 13,59 14,42 3,21 3,38
13,59 14,29 3,21 3,35

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)
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PAGED S.A. Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na dzien 30.09.2015 roku w tys. zt

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory
na dzien 30.09.2015 roku wynosit 4,2386 zt, 31.12.2014 roku wynosit 4,2623 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za 9 miesiecy 2015 r. zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 30.01.2015r. - 4,2081 zt
na 27.02.2015r. - 4,1495 zt
na 31.03.2015r. - 4,0890 zt
na 30.04.2015r. - 4,0337 zt
na 29.05.2015r. - 4,1301 z
na 30.06.2015 r. - 4,1944 zt
na 31.07.2015r. - 4,1488 zt
na 31.08.2015 . - 4,2344 zt
na 30.09.2015 . - 4,2386 zt

$rednia arytmetyczna - 4,1585 zt

- dla danych za 9 miesiecy zastosowano $rednig z nastepujacych srednich kurséw:

na 31.01.2014r. - 4,2368 zt
na 28.02.2014r. - 4,1602 zt
na 31.03.2014r. - 4,1713 zt
na 30.04.2014 r. - 4,1994 zt
na 30.05.2014 r. - 4,1420 zt
na 30.06.2014 . - 4,1609 zt
na 31.07.2014 r. - 4,1640 zt
na 29.08.2014 r. - 4,2129 zt
na 30.09.2014 r. - 4,1755 zt

$rednia arytmetyczna - 4,1803 zt
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015

11l kwartat/2015 3-y kwartaty/2015 11l kwartat/2014 3-y kwartaty/2014
Nota Okres od Okres Okres od Okres
nr  01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony

30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 211994 616 627 194 211 524 347
Koszt wtasny sprzedazy 5 149 368 436 877 139 812 376 555
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 62 626 179 750 54 399 147 792
Koszty sprzedazy 5 10 856 34 980 7 030 26 858|
Koszty zarzadu 5 12 918 51 496 17 362 47 438|
Pozostate przychody operacyjne 6 1711 5111 1846 3 258
Pozostate koszty operacyjne 7 1393 3543 593 1984
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 39170 94 841 31260 74 770
Przychody finansowe 8 -1251 3 666 1035 3 106
Koszty finansowe 9 4514 12 832 5094 12 755
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 (o)
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33405 85 675 27 201 65121
Podatek dochodowy 3416 7 459 2698 4253
w tym podatek odroczony -320 -1 036 -13 -1469
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 29989 78 216 24503 60 868|
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 29 989 78 216 24503 60 868
Inne catkowite doc_hoFiy, ktére z'ostan a przelfwallflkowane na zyski -348 478 304 670
lub straty po spetnieniu okre  $lonych warunkéw
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw -348 478 304 670
wiasnosci
Zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostgpnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy $rodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g przekwalifikowane na 0 0 0 o
zyski lub straty
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody (netto) -348 478 304 670
Catkowite dochody ogdtem 29 641 78 694 24 807 61 538|
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 419 62 843 21 346 51 450
Udziatom niesprawujgcym kontroli 5570 15 373 3157 9 418
29 989 78 216 24503 60 868
Catkowity dochdéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24071 63 321 21650 52 120
Udziatom niesprawujacym kontroli 5570 15373 3157 9 418
29 641 78 694 24 807 61 538
Zysk (strata) na jedn a akcje
(w ztgr na jedn a akcje) 1,55 4,09 1,43 3,43
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2015 ROKU
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLNOOO  PLNO0O  PLNO0O  PLNO00O
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 450 634 416 508 366 825 322 360
Nieruchomoéci inwestycyjne 70721 70721 71477 73 443
Wartos¢ firmy 118 806 118 806 118 806 107 018]
Wartosci niematerialne 11 74799 76 762 80 460 82 848|
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1416 553 481 1845
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 12 6 203 6 255 6539 20782
Pozostate aktywa dtugoterminowe 655 655 241 240
Aktywa trwate razem 723234 690 260 644 829 608 536
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 114 334 109 410 97 193 88 279
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 160 185 157 362 120 239 145 546
Pozostate aktywa finansowe 12 199 781 189 822 169 244 156 407,
Biezace aktywa podatkowe 571 1090 1120 861
Pozostate aktywa 4054 2093 1866 2 630
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14718 17 721 27532 40 411

493 643 477 498 417 194 434 134
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 493 643 477 498 417 194 434 134
Aktywa razem 1216 877 1167 758 1062 023 1042 670
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

KAPITAL WELASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 37 089 37 089 37 089 36 469
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0 0 0 (o)
Kapitat zapasowy 322 863 322 863 271145 276 052
Kapitat z aktualizacji wyceny 46 46 46 296
Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego 0 0 0 4 465
Pozostale kapitaly rezerwowe 75071 75191 76 329 76 329
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) 9776 9776 -9776 -9 776
Roznice kursowe 2231 2579 1753 1615
Zyski zatrzymane w tym: 72072 49 034 60 934 43421
zysk (strata) netto roku biezacego 62 843 38 425 60 800 51 450
499 596 477 026 437 520 428 871
Wielkf)éci ujete _b_ezpoérednio w kapitale, zwigzane z aktywami 0 0 0 o
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 499 596 477 026 437 520 428 871
Kapitaly przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 120 095 114 504 103 806 103 829
Razem kapitat whasny 619 691 591 530 541 326 532 700
Zobowi gzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 71853 86 901 97 754 96 589
Pozostate zobowigzania finansowe 15 185 440 199 951 123 622 124 690
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 9976 9978 9977 8547
Rezerwa na podatek odroczony 38 492 37 948 38597 26 295
Rezerwy diugoterminowe 0 0 0 0
Przychody przyszitych okreséw 3743 4024 5149 3443
Pozostate zobowigzania 0 0 8 2 790
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 309 504 338802 275107 262 354
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 112 831 103 563 106 601 95 296
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 119 805 94 247 86 727 84 549
Pozostate zobowigzania finansowe 15 35 595 24 893 39 312 48 659
Biezace zobowigzania podatkowe 3521 2744 4278 3 854
Rezerwy krétkoterminowe 8426 8 965 6 830 6 594
Przychody przyszitych okreséw 3393 1917 836 3000
Pozostate zobowigzania 4111 1097 1 006 5 664
287 682 237 426 245 590 247 616
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 287 682 237 426 245 590 247 616
Zobowi gzania razem 597 186 576 228 520 697 509 970
Pasywa razem 1216 877 1167 758 1062 023 1042670
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015

1l kwartat/2015 3-y kwartaty/2015 11l kwartat/2014 3-y kwartaty/2014
Nota Okres od Okres Okres od Okres

nr  01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN’000

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 24 418 62 843 21 346 51 450
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat 3384 7 427 2698 4 253]
Zyski / straty mniejszosci 5570 15373 3157 9 418
Przychody / (koszty) finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat 3497 8 087 4735 9175
Przychody ( koszty) z inwestycji ujete w rachunku zyskéw i strat 1 -98 0 -87
Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw 269 487 9 231
trwatych
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 756 0 (o)
Strata netto z wyceny aktywlov_v/zobo_wgzan finansowych wycgnlc?mych 233 1029 0 373
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Strata netto z wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 0 0 0 o
Amortyzacja aktywoéw trwatych 8927 26 037 6 109 15 904
Utrata warto$ci aktywow trwatych ujeta w zysku lub stracie 0 0 0 (o)
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 958 1195 -88 163
Przychody z tytutu umorzonego kredytu 0 0 0 (o)
Inne (program motywacyjny dla menageréw - wycena warrantow) 0 0 0 2707
Inne -56 -276 -540 -465
Amortyzacja kontraktéw gwarancji finansowych
46 663 119 828 37 426 93122
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu inwestycji w portfele 11924 29327 10 932 33506

wierzytelnosci
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu pozostatych inwestycji 3590 1836 2922 7 146

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug

P -2212 -32318 -19 337 -50 232
oraz pozostatych naleznosci
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 4926 -14 019 -684 -17 244
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 1094 -1211 -128 -950
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz }
pozostatych zobowiazan 5235 45206 8668 15410
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 540 1596 -362 -765
Zwiekszenie przychodéw przyszlych okreséw 1252 992 -1 698 -1 854
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 3014 3097 1814 2 659
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 39 058 95 680 353 13 786
Zaptacony podatek dochodowy .2 407 -9141 772 -654
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 36 651 86 539 -419 13132
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PAGED S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015

1l kwartat/2015 3-y kwartaty/2015 1l kwartat/2014 3-y kwartaty/2014
Nota Okres od Okres Okres od Okres
nr  01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony

30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych -980 -9 095 -400 -8 462
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 8379 0 1122
Otrzymane odsetki 37 99 92 133

Sptlata pozyczek 0 0 0 ol

Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 0 0 ol

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate .33 254 .67 291 -8 559 .40 922

Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 1005 19181 471 12 660
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 ol

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0|
Ptatnosci za wartosci niematerialne 211 -795 -20 670

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0 414 -105 027 -105 028
Inne wydatki inwestycyjne -634 -7 209 0 -3

Inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0 0 32

Inne wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 0

Srodki pieni ezne netto (wydane) / wygenerowane w zwi  azku z
dziatalno scig inwestycyjn a -34 037 -57 145 -113 443 -141 138§
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych

0 0 0 -236

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych 0 0 0 ol

Emisja obligacji 0 0 88 782 91 142

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji 0 0 0 0|

Wplywy z emisji weksli 0 0 0 1800

Ptatnosci z tytutu emisji obligacji 5428 -28 858 1027 -1 740

Wplywy z kredytéw i pozyczek 61 276 89 517 65 281 90 696

Wplywy z tytutu faktoringu 106 67 -233 -233

Sptata kredytéw i pozyczek 51 667 -82 900 -6 836 -17 391

Platnosci z tytutu uméw leasingu finansowego -3683 -10 536 -2 109 -4 924

Ptatnosci z tytutu emisji weksli 0 0 727 -728

Odsetki od obligacji 0 0 0 0|

Odsetki od kredytéw i pozyczek -2 938 -6 170 -4 200 -6 912

Inne wplywy/wydatki finansowe 87 42 0 2 944

Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli -3370 -3370 0 0)

Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci finansowej 5617 -42 208 140 985 154 418|

Przeptywy pieni ezne netto razem -3003 .12 814 27123 26 412,
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 17721 27 532 13599 14 310

Whptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 0 0 311 311
obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 14 718 14 718 40 411 40 411
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 WRZESNIA 2014

Kapitaty Kapitaty
Kapitat z . przypadaj ace przypadaj ace
Kapitat dotycz acy aktualizacji Nalezne wp}aty na Akcje wiasne akcjonariuszom udzialom
kapitat (wielko $¢& R6znice Zyski jednostki niesprawuj acym
podstawowy ujemna) kursowe zatrzymane dominuj acej kontroli

Kapitat programu wyceny - zyski Pozostate kapitaty
podstawowy itat zapasowy motywacyjnego aktuarialne rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2014 roku 36 469 222771 1758 296 69 000 0 9776 945 44 050 365513 47 558 413 071
Zwigkszenia 0 53281 2707 0 7329 0 0 670 52 888 116 875 56 271 173 146
Program motywacyjny dla kluczowych

menedzeréw (warranty) 0 0 2707 0 0 0 0 0 0 2707 0 2707
Emisja akcji 0 -236 0 0 0 0 0 0 -236 0 -236|
Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 670 0 670 0 670
Przeniesienie z kapitatu zapasowego na kapitat o ol
rezerwowy 0 0 0 0 7329 0 0 0 -7 329 0

Nabycie udziatéw 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 39240 39 240]
Sprzedaz akcji DTP SA 0 0 0 0 0 0 0 0 8767 8767 7613 16 380
Podziat zysku 0 53517 0 0 0 0 0 0 0 53517 0 53 517|
Zysk roku biezacego 0 0 0 0 0 0 0 0 51450 51450 9418 60 868}
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 53517 53517 0 53 517
Program motywacyjny dla kluczowych

menedzeréw (warranty) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 g
Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0]
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 53517 53517 53 517
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrze $nia 2014 roku 36 469 276 052 4 465 296 76 329 0 -9776 1615 43 421 428 871 103 829 532 700
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO 31 GRUDNIA 2014

Kapitaty Kapitaty
Kapitat z . przypadaj ace przypadaj ace
Kapitat dotycz acy aktualizacji NaleZne wplaty na  aycie wiasne akcjonariuszom udziatom
kapitat (wielko € Roéznice Zyski jednostki niesprawuj acym
podstawowy ujemna) kursowe zatrzymane dominuj acej kontroli Razem

Kapitat programu wyceny - zyski Pozostate kapitaty
podstawowy Kapitat zapasowy motywacyjnego aktuarialne rezerwowe

Stan na 1 stycznia 2014 roku 36 469 222771 1758 296 69 000 0 -9776 945 44 050 365513 47 558 413 071
Zwigkszenia 620 71833 0 0 7329 0 0 808 87 477 168 067 56 248 224 315
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 620 1240 0 0 0 0 0 0 0 1860 0 1 860
Przeniesienie z zyskéw zatrzymanych na kapitat 0 0 0 0 7329 0 0 0 7329 0 0 0
rezerwowy

Prograr'n n}otywacyjny dla kluczowych 0 0 0 0 0 0 0 0 1758 1758 0 0
menedzeréw (warranty)

Nabycie udziatéw w Europa Systems Sp. z 0.0, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 33752 33 752
Ivopol Sp.z 0.0

Podziat zysku 0 70593 0 0 0 0 0 0 0 70593 0 70 593
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 23222 23222 0 (¢
Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 808 0 808 0 808
Sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 9026 9026 8265 8 265
Zysk roku bie zacego 60 800 60 800 14 231 75 031
Zmniejszenia 0 23 459 1758 250 0 0 0 0 70593 96 060 0 96 060f
Podwyzszenie kapitatu (emisja akcji) 0 237 0 0 0 0 0 0 0 237 0 237
Przeniesienie zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 70593 70593 0 70 5934
Pokrycie straty 0 23222 0 0 0 0 0 0 0 23222 0 23 222
Zyski aktuarialne 0 0 0 250 0 0 0 0 0 250 0 250
Planow.an){ program motywacyjny dla kluczowych 0 0 1758 0 0 0 0 0 0 1758 0 1758
menedzeréw

Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 37 089 271 145 0 46 76 329 0 -9776 1753 60 934 437 520 103 806 541 326
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 31 WRZESNIA 2015

Kapitaty Kapitaty
Kapitat z przypadaj ace przypadaj ace
Kapitat dotycz acy aktualizacji Nalezne wptaty na  Akcje wiasne akcjonariuszom udzialom
Kapitat programu wyceny - zyski Pozostate kapitaty kapitat (wielko ¢ Réznice Zyski jednostki niesprawuj acym

podstawowy Kapitat zapasowy motywacyjnego aktuarialne rezerwowe podstawowy ujemna) kursowe zatrzymane dominuj acej kontroli

Stan na 1 stycznia 2015 roku 37 089 271145 0 46 76 329 0 - 9776 1753 60 934 437 520 103 806 541 326
Zwigkszenia 0 66 604 0 0 0 0 0 478 79 332 146 414 16 289 162 703
Program motywacyjny dla kluczowych

menedzeréw (warranty) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 -45 0 0 0 0 0 0 0 -45 0 -45)
Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 478 0 478 0 478]
Zakup akeji "Sklejka-Pisz" Paged S.A. 0 0 0 0 0 0 0 0 21 21 -78 -57|
ZNzZycie udziatéw w Europa Systems Serwis Sp. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 21 ’
Podziat zysku 0 66 649 0 0 0 0 0 0 0 66 649 0 66 649
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 14 319 14 319 0 [
Zysk roku biezacego 0 0 0 0 0 0 0 0 62 843 62 843 15373 15 373
Pozostate - korekty z zastosowania MSSF po raz

pierwszy w Europa Systems Sp.z 0.0 0 0 0 0 0 0 0 0 2149 2149 973 3122
Zmniejszenia 0 14 886 0 0 1258 0 0 0 68 194 84 338 0 14 886
Wyptata dywidendy 0 567 0 0 1258 0 0 0 1545 3370 0 567
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 66 649 66 649 0 0
Pokrycie straty 0 14 319 0 0 0 0 0 0 0 14 319 0 14 319
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 wrze $nia 2015 roku 37089 322 863 0 46 75071 0 9776 2231 72072 499 596 120 095 619 691
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

1. Informacje ogoélne

1.1 Informacje o jednostce

"Paged" Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Zurawiej 45 zarejestrowana zostata w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stolecznego Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nr KRS 15401.

Przedmiotem dziatalnosci okreslonej w par. 2 statutu "Paged" S.A. realizowanej w biezacym okresie przez Spétke jest dziatalnos¢:

1) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktéw PKD 46.76.Z;

2) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;

3) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;

4) Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wkasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;

5) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek PKD 68.10.Z;

6) Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
PKD 64.99.Z;

7) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;

8) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z;

9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen biurowych, wiaczajac komputery PKD 77.33.Z;

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujaca jest "Paged' S.A. (dalej: Grupa Paged), opiera sie na nastepujacych
segmentach:

[ segment sklejkowy - to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, ptyt stolarskich w kraju i za granica. Segment reprezentowany przez
,Paged-Sklejka” S.A. z siedziba w Moragu oraz "Sklejke-Pisz" Paged S.A.

[1 segment meblowy - to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica. W segmencie tym dziata spétka Paged Meble S.A. zajmujaca
sie produkcjg oraz sprzedaza mebli skrzyniowych, stotéw, taw, krzeset, foteli, oraz spétka handlowa BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej
Brytanii zajmujaca sie gtéwnie sprzedazg mebli.

[ segment handlowy - to dystrybucja towaréw spétek z Grupy Paged, jak réwniez towaréw obcych. Segment reprezentowany przez
.Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie (od 1 kwietnia 2012 r. utworzony zostat samobilansujacy oddziat pod firma: "Paged" S.A. Oddziat
w Warszawie). Gtéwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spétka zajmuje sie bezposrednio sprzedaza
materiatéw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty widrowe: zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, piyty
OSB, plyty pilsniowe, ptyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

[] segment nieruchomosci - to dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych. Segment reprezentowany

przez spoéiki ,Paged Property Spétka z 0.0.” Spoétke komandytowa, Paged Property Spétke z o0.0. (bedaca komplementariuszem
wczesniej wymienionej spotki komandytowej) oraz Mineralng Development Sp. z 0.0. Rozwazana jest realizacja projektéw
deweloperskich. Segment ten znajduje sie obecnie w fazie rozwoju.

[1 segment zarzgdzania wierzytelnosciami - Grupa Kapitatowa DTP, w ktérej podmiotem dominujacym jest DTP S.A. z siedzibg w
Warszawie. Wyniki Grupy DTP S.A. podlegajg petnej konsolidacji w ramach Grupy Paged od Ill kwartatu 2012 r. Grupa DTP S.A.
obejmuje kilka podmiotéw posiadajacych kilkuletnie doswiadczenie na rynku zarzgdzania wierzytelnosciami. Podmioty te zajmujg sie
gtéwnie zakupem i zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o wartosci nominalnej od kilku do kilkuset milionéw ziotych oraz
$wiadczeniem ustug finansowych i prawnych. Wiekszo$¢ obstugiwanych spraw (wierzytelnosci) pochodzi z sektora bankowego, a
ponadto z sektoréw telekomunikacyjnego i przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej.

[] segment pozostaly - do segmentu pozostatego zaliczyé mozna catg pozostatg dziatalnos$é inwestycyjng Grupy Paged, wykraczajacg
poza wymienione powyzej segmenty. W wynikach tego segmentu ujete zostaly m.in. wyniki Paged Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, zawigzanej przez Paged S.A. jako spoétka celowa, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢
inwestycyjna oraz $wiadczenie ustug finansowych, w szczegdélnosci majacych na celu zapewnienie finansowania oraz $wiadczenie
ustug innym podmiotom z Grupy Paged.

Ponadto, do tego segmentu zaliczane sg wyniki: (a) skonsolidowane wyniki Europa Systems SPV Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
obejmujace wyniki jednostek zaleznych — Europa Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabowie, tj. spéiki projektujacej i wytwarzajacej
zautomatyzowane linie i systemy transportowe, urzadzenia transportu wewnetrznego, urzadzenia magazynowe oraz Alfa Art. Sp. z 0.0.
z siedzibg w Zabowie, (b) Ivopol Sp. z 0.0. z siedziba w Swilczy, tj. spétki dziatajacej pod marka RENT A CAR DIRECT - specjalizujacej
sie w wynajmie samochodéw zastepczych, wynajmowanych przez kierowcéw po wypadkach i kolizjach na podstawie przepiséw, ktére
naktadaja na ubezpieczyciela obowigzek zapewnienia poszkodowanemu samochodu zastepczego w ramach polisy ubezpieczenia od
odpowiedzialnosci cywilnej (OC), (c) Planeton 1 Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. spoki zajmujacej sie wytwarzaniem i
eksploatacjg urzadzen rozrywkowych, wykorzystujacych nowoczesne technologie (np. kino 7D).

"Paged" S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie Paged sprawuje ponadto nadzér wtascicielski nad jednostkami podporzadkowanymi,
koordynuije polityke promoc;ji i rozwoju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych
jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Daniel Mzyk Prezes Zarzadu
Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu
Rafat Godoj Czilonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Wdjcik Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zofia Bielecka Czionek Rady Nadzorczej

Grzegorz Kubica Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Spaczynski Czionek Rady Nadzorczej
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1.2 Podmioty Grupy Kapitatowej Paged obj ete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248, Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej) - 100% udziat w kapitale zaktadowym i w
glosach na Walnym Zgromadzeniu.

2. BUK Ltd z siedzibg w Bury St. Edmunds w Wielkiej Brytanii - 100% udziatébw posiada "Paged” S.A. Ujete w konsolidacji
sprawozdanie finansowe tej Spoétki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujacg BUK Ltd oraz jednostke
zalezng Verdon Grey Ltd.

3. "Paged-Sklejka" S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478, Sad Rejonowy w Olsztynie); 100% udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu posiada "Sklejka-Pisz" Paged S.A.

4. "Sklejka-Pisz" Paged S.A. z siedzibg w Piszu (KRS 59338, Sad Rejonowy w Olsztynie); 98,50% udziat w kapitale zakladowym i w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Spétka objeta konsolidacjg z dniem 21 grudnia 2010 roku.

5. Paged Property Sp. z 0.0. - spdtka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem KRS 340822.
"Paged" S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu WspdInikéw.

6. "Paged Property Sp. z 0.0." Spétka komandytowa - spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 21 grudnia 2009 roku pod
numerem 344090. Komplementariuszem spotki jest Paged Property Sp. z 0.0., komandytariuszem "Paged" S.A.

7. Paged Capital Sp. z 0.0. - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 27 stycznia 2012 roku pod numerem KRS 409659. "Paged"
S.A. posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wsp6Inikow.

8. Mineralna Development Sp. z 0.0. - spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 23 stycznia 2012 roku pod numerem KRS
408980 - 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada "Paged Property Sp. z 0.0." Spétka komandytowa.

9. "Paged" Spoétka Akcyjna IP Sp. komandytowa  (do 15 kwietnia 2013 r. dziatajgca jako Paged IP Sp. z 0.0. ) - 100% udziat w
kapitale zaktadowym i w gltosach na Zgromadzeniu WspéInikéw. Spétka objeta konsolidacjg z dniem 24 maja 2012 roku.

10. DTP S.A. - 45,75% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu WspdInikéw. W dniu 27.03.2014 nastgpita
sprzedaz 6,55% akcji w DTP. W wyniku sprzedazy nie nastgpita zmiana statusu jednostki zaleznej. Spétka podlega konsolidacji od dnia
20 lipca 2012 roku. Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spotki jest sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke
dominujacag DTP S.A. i jednostki zalezne: Debt Trading Partners Bis Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Debt Trading Partners
Spétka z Ograniczong odpowiedzialnoscig S.k.a., Finanse Ratalne Sp. z 0.0., DTP Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaly objete Spétki Debt Trading Partners Sp. z 0.0., DTLEX Kancelaria Radcow
Prawnych Rosinski i Wspélnicy S.K.A. i Executio Investment Sp. z 0.0 gdyz dane tych jednostek sa nieistotne dla rzetelnego i jasnego
przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku Grupy.

11. Ivopol Sp. z 0.0 z siedzibg w Swilczy - 49,99% udziat w kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu Wsp6ikéw. Spétka
podlega konsolidacji od dnia 27 stycznia 2014 roku.

12. Planeton 1 Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie - Spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 kwietnia 2014 roku pod numerem
0000505348. "Paged" S.A. posiada 51% udziat w kapitale i w glosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikw.

13. Europa Systems SPV Sp. z 0.0 z siedzibg w Warszawie - Spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 04 sierpnia 2014 roku pod
numerem 0000518816. "Paged" S.A. posiada 100% udziat w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu WspoéInikéw.

14. Europa Systems Sp. z 0.0 z siedzibg w Zabowie - 68,85% udziat w kapitale zakladowym i w glosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Spétka podlega konsolidacji od dnia 21 sierpnia 2014 roku. Ujete w konsolidacji sprawozdanie finansowe tej Spotki jest
sprawozdaniem skonsolidowanym i ujmuje jednostke dominujgca Europa Systems Sp. z 0.0 oraz jednostke zalezng Alfa Art. Sp. z 0.0

15. Europa Systems Serwis Sp. z 0.0  z siedzibg w Zabowie. Spétka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 04 sierpnia 2015 roku pod
numerem 0000569892 - 68,83% udziatdw w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu Wspoélnikéw posiada Europa Systems
SPV Sp. z 0.0.

Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metoda petna.

Podmioty wytgczone z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$¢ oraz brak znaczacego wptywu na Grupe:

- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moragu. 38% udziatu w kapitale spétki posiada "Paged-Sklejka" S.A., a warto$¢ bilansowa tych
udziatébw wynosi 0 zt. Sp6étka nie prowadzi dziatalnosci. W dniu 17.02.2010 r. Sad Rejonowy w Ostrédzie wydat postanowienie, w
ktérym ustanawia dla osoby prawnej Serwis Sklejka Sp. z 0. o kuratora.

- DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0. (spétka zalezna od DTP S.A.)
- DTLEX Kancelaria Radcéw Prawnych Rosifski i Wspélnicy S.K.A. (spétka zalezna od DTP S.A.)
- Executio Investment Sp. z 0.0

- Zumcontract Ltd - spétka zalezna od BUK Ltd, nie prowadzi dziatalnosci.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich zlotych. Polski zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg
PAGED S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Mi  edzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo  $ci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2014 zostaly przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowo  $ci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita zadnych
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Stosowane zasady rachunkowo $ci

3.1 Podstawa sporz gdzenia

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych.

3.2 Zasady (polityka) rachunkowo $ci
Zasady ( polityka) rachunkowosci, wynikajace z MSSF/ MSR, zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Paged SA za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.
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4. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem przychody

5. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Dziatalno $¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem koszty dzialalno $ci operacyjnej

5.1 Amortyzacja i utrata warto  Sci

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Razem koszty amortyzacji

IIl kwartat/2015  3-y kwartaty/2015

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zk.

IIl kwartat/2014  3-y kwartaty/2014

Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
171 665 507 573 155 749 420575
22 481 62 685 15716 44 040
16 841 42 498 21 143 55317
1007 3871 1603 4415
211994 616 627 194 211 524 347

Il kwarta/2015  3-y kwartaly/2015  lIl kwarta/2014  3-y kwartaly/2014
Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’ 000 PLN’000 PLN'000
1518 3711 664 -3715
-642 -2 190 -512 -1558
8927 26 037 6 109 15 904
81 455 238193 70 311 201 643
20 356 81745 27735 68 568
38 476 111 745 29 601 93 234
4160 10 597 6789 12128
3265 10 153 2613 8 250
15 627 43 363 20 893 56 396
173 142 523 354 164 204 450 851

Il kwarta/2015  3-y kwartaly/2015  Ill kwarta/2014  3-y kwartaly/2014
Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
6791 19 561 5630 14 505
2136 6476 479 1399
8927 26 037 6109 15 904
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6. Pozostale przychody operacyjne

Il kwarta/2015 3-y kwartaty/2015 |l kwartat/2014  3-y kwartaty/2014

Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 452 971 63 64

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Razem zyski ze zbycia aktywéw 452 971 63 64
Rozwigzane odpisy aktualizujgce:

Warto$ci niematerialne 0

Rzeczowe aktywa trwate 0

Aktywa finansowe 0 82

Zapasy 509 679 21 141

Naleznosci handlowe 40 240 103 389

Pozostate 0 0 0 0
Razem rozwi gzane odpisy aktualizuj ace 549 1001 124 530
Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania -31 439 214 323
Kary za nieterminowe dostawy, niewywigzanie sie z kontraktu 155 155 0 0
dot.inwestycji
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Dotacje 330 1094 268 419
Zobowiazania przedawnione 16 548 0 96
Refundacja z Rejonowego Urzgdu Pracy 109 202 0 0
Odzyskane spisane naleznosci niesciggalne 0 0 0 0
Ze sprzedazy i likwidacji aktywéw obrotowych 16 74 122 122
Korekty VAT za lata 2010-2013 0 0 686 686
Rozwiazane rezerwy na zobowigzania 90 113 90 129
Pozostate przychody operacyjne: 25 514 279 889
Razem pozostate przychody operacyjne 710 3139 1659 2 664
Razem wszystkie pozostate przychody operacyjne 1711 511 1 1846 3258

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w spos6b bezposredni z dziatalnoscig operacyjng jednostki.
Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze
zwrotem kosztéw sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych oraz otrzymane
odszkodowania z tytutu strat w majatku spéiki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrécenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty warto$ci sktadnikéw majatku trwatego.
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7. Pozostale koszty operacyjne

Il kwartat/2015  3-y kwartaly/2015 Il kwarta/2014  3-y kwartaly/2014

Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zako hczony 01/07/2014 do zako hczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 22 22 -120 103
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Razem straty ze zbycia aktywow 22 22 -120 103
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych i nieruchomosci 0 0 0 0
inwestycyjnych
Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone 0 110 0 0
do obrotu
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w wartosci 0 0 0 0
godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Razem inne straty 0 110 0 0
Utworzone odpisy aktualizujace:
Warto$¢ firmy 0 0 0 0
Wartosci niematerialne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Aktywa finansowe 0 0 0 0
Zapasy 73 284 104 353
Naleznosci handlowe 199 649 1 30
Pozostate 0 0 0 0
Razem utworzone odpisy aktualizuj ace 272 933 105 383
Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 0 0 74 74
Koszty utrzymania obiektéw nieuzywanych 12 35 11 36
Odpisane naleznosci niesciggalne 102 204 157 247
Koszty sadowe 64 370 12 41
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 649 880 98 396
Koszty rezygnacji z odbioru drewna 102 102 0 0
Odszkodowania zaptacone 10 10 0 0
Utworzenie rezerw na przewidywane zobowigzania 1 437 1 45
Pozostate 159 440 255 659
Razem pozostate koszty operacyjne 1099 2478 608 1498
Razem wszystkie pozostate koszty operacyjne 1393 3543 593 1984

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sag koszty i straty niezwigzane w spos6b bezposredni z dziatalnoscia operacyjng Grupy. Kategoria ta
obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwaranciji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.
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8. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Razem przychody odsetkowe
Zyski ze sprzeda zy inwestycji finansowych:
Zyski z wyceny aktywéw i zobowi

Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych
Wynik na zrealizowanych instrumentach finans.
Dywidendy otrzymane
Pozostale (zagregowane pozycje nieistotne)

Razem pozostate przychody finansowe

Razem przychody finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IIl kwartat 2015 roku w tys. zt.

gzan finansowych:

IIl kwartat/2015 3-y kwartaty/2015 IIl kwartat/2014  3-y kwartaty/2014
Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zako nczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
40 133 187 268
0 0 0 0
8 478 237 596
745 1738 351 1541
793 2349 775 2 405
0 98 0 0
89 620 4 19
-1181 442 103 164
-955 131 149 436
0 0 0 75
3 26 4 7
-2133 599 256 682
-1251 3 666 1035 3106

Przychody odsetkowe z aktywoéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywéw:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty

bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Razem przychody odsetkowe

IIl kwartat/2015  3-y kwartaty/2015 Il kwartat/2014  3-y kwartaty/2014
Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zako nczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
0 0 0 0
48 611 424 864
745 1738 351 1541
793 2349 775 2 405

Do przychodéwfinansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w
réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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9. Koszty finansowe

IIl kwartat/2015 3-y kwartaty/2015 IIl kwartat/2014 3-y kwartaty/2014

Okres od Okres Okres od Okres
01/07/2015 do zakohczony 01/07/2014 do zakonhczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN'000 PLN’000

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym 484 3599 1423 4036

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 424 1169 315 713

Odsetki od obligacji 1412 4 645 1872 3636

Odsetki od weksli 0 0 -69 -52

Pozostate koszty odsetkowe 930 1037 273 393
Razem koszty odsetkowe 3250 10 450 3814 8726
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

Wycena leasingu, weksla, obligacji wg skor. ceny nabycia i 186 186 28 86

efekt. stopy procentowej

Wycena otwartych transakcji zabezpieczajacych kursy walut 0 0 189 840

Wycena udziatéw 80 265 490 1123
Razem straty z wyceny aktywéw i zobowi  gzan finansowych 266 451 707 2 049
Strata ze zbycia inwestycji: 0 0 0 359
Pozostate koszty finansowe:

Strata na réznicach kursowych 565 964 440 644

Strata na zrealizowanych instrumentach finans. 122 298 81 220

Koszty emisji obligacji 165 485 52 390

Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 0 0 0 269

Pozostate koszty finansowe 146 184 0 98
Razem pozostate koszty finansowe 908 1931 573 1621
Razem koszty finansowe 4514 12 832 5094 12 755

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu uméw
leasingu finansowego jakich jednostka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sa takze straty z tytutu
réznic kursowych.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014  30/09/2014

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ brutto 636 589 599 685 557 514 489 203
Umorzenie -185 955 -183 177 -190 689 -166 843
Razem rzechowe aktywa trwate 450 634 416 508 366 825 322 360
Grunty wlasne 6 651 6 651 6 139 7323
Budynki 97 624 99 987 100 736 93 800
Maszyny i urzadzenia 137 599 138 150 158 084 146 599
Srodki trwate w budowie 145 455 111 593 61 096 37243
Urzadzenia w leasingu finansowym 63 305 60 127 40 770 37 395
Razem rzechowe aktywa trwate 450 634 416 508 366 825 322 360

11. Warto $ci niematerialne

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014  30/09/2014

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ brutto 97 234 97 260 96 452 96 045
Umorzenie -22 435 -20 498 -15 992 -13 197
Razem warto s$ci niematerialne 74 799 76 762 80 460 82 848
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 12 487 12 526 12 408 12 652
Patenty 56 0 0 74
Znaki handlowe 0 0 0 0
Licencje 1704 1754 1718 245
Inne wartosci niematerialne 60 552 62 482 66 334 69 877

Razem warto $ci niematerialne 74 799 76 762 80 460 82 848




PAGED S.A. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 11l kwartat 2015 roku w tys. zt.

12. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
31/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 31/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie,
ujete w wartosci godziwej:
Kontrakty forward w walutach obcych 0 0 0 0
Swapy stop procentowych 0 0 0 0
Razem instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzysty wane jako
zabezpieczenie, uj ete w warto $ci godziwej 0 0 0 0
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej: -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek 162715 150793 133 369 135202
zyskoéw i strat - portfele wierzytelnosci
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek 0 0 0 400
zyskow i strat inne niz instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu niewyznaczone jako 0 0 0 0
zabezpieczenia
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz instrumenty pochodne 0 0 0 0
Razem aktywa finansowe wykazane w warto  $ci godziwej 162 715 150 793 133 369 135 602
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane po koszcie
zamortyzowanym:
Weksle 36 818 35202 34 845 34 084
Obligacje 0 0 0 0
Razem inwestycje utrzymywane do wymagalno  $ci wykazane po koszcie 36 818 35 202 34 845 34084
zamortyzowanym
Inwestycje dostgpne do sprzedazy wykazywane w wartosci godziwej:
Obligacje umarzalne 0 0 0 0
Akcje 3872 3952 4335 4509
Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych do obrotu 0 0 0 0
Razgm |_nwestyc1e dost epne do sprzeda zy wykazywane w warto $ci 3872 3952 4335 4509
godziwej
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym:
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 2185 2167 2089 0
Pozyczki dla pozostatych podmiotow 394 3963 1145 2994
Razem po zyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym 2579 6 130 3234 2994
Razem pozostate aktywa finansowe 205 984 196 077 175 783 177 189
Aktywa obrotowe 199 781 189 822 169 244 156 407
Aktywa trwate 6203 6 255 6539 20782
Razem pozostate aktywa finansowe 205984 196 077 175783 177 189

Znaczaca pozycje aktywow finansowych stanowig aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskoéw i strat, na ktére sktadaja
sie portfele wierzytelnosci nabyte przez spétki z Grupy DTP SA.
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13. Zapasy

Materiaty
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Razem zapasy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zh.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN’'000 PLN'000 PLN’'000 PLN’'000
55 235 53 479 41116 40 903
19 460 14 783 8173 7571
22 964 24 174 32630 23287
16 675 16 974 15 274 16 518
114 334 109 410 97 193 88 279

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znos$ci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug
Rezerwa na naleznosci zagrozone

Razem nale znosci z tytut dostaw i ustug (netto)

Odroczone wptywy ze sprzeda zy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od
o0s6b prawnych

Inne naleznosci
Rezerwa na naleznosci zagrozone

Razem odroczone wplywy ze sprzeda zy

Razem nale znosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
126 759 103 661 79 235 121 842
-4 604 -4 665 -4 427 -4 478
122 155 98 996 74 808 117 364
15976 14 263 15 034 12 467
22 348 44 399 30708 16 003
-294 -296 -311 -288
38 030 58 366 45 431 28 182
160 185 157 362 120 239 145 546
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15. Pozostate zobowi gzania finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych 65 475 261 0

Swapy stop procentowych 578 341 634 417

Inne 0 0 0 0
Razem instrumenty pochodne wyznaczone iwykorzysty = wane jako
zabezpieczenia, wykazywane w warto  $ci godziwej 643 816 895 417
Zobowigzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0

finansowy, inne niz instrumenty pochodne (i)
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako 1434 1130 2349 1520
zabezpieczenia (i)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrumenty

pochodne 0 0 0 0
ZR:;irrr:vi(;aloav:V;zanla finansowe prezentowane w koszcie 1434 1130 2349 1520
Zobowigzanie wekslowe 0 0 149 1290
Obligacje 98 590 102 889 123 925 138 163
Zobowigzania z tytutu factoringu 2 065 1959 1998 1481
Zobowigzania z tytutu leasingu 118 281 118 050 33618 30432
Inne 22 0 0 46
Razem pozostate zobowi gzania finansowe 221 035 224 844 162 934 173 349
Zobowigzania krétkoterminowe 35595 24 893 39312 48 659
Zobowigzania diugoterminowe 185 440 199 951 123 622 124 690
Razem pozostate zobowi gzania finansowe 221 035 224 844 162 934 173 349

16. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi gzania

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 79983 77 506 65 424 73383
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 11 650 12 036 11 226 10 177
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5945 5547 5105 5601
Inne 15 253 8474 24 846 6 135
Razem zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 112 831 103 563 106 601 95 296

zobowi gzania
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2015 DO 30 WRZESNIA 2015

Nota Il kwartat/2015 Okres 9 1l kwartat/2014 Okres 9
nr Okres od miesi ecy Okres od miesi ecy
01/07/2015do  zakonczony  01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4 14 462 40 258 18 343 53 109
Koszt wlasny sprzedazy 5 11780 32759 15536 44 559
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 2682 7 499 2807 8 550
Koszty sprzedazy 5 1436 4053 1674 4 887
Koszty zarzadu 5 2122 5455 1806 7 969
Pozostate przychody operacyjne 6 39 419 37 231
Pozostate koszty operacyjne 7 0 109 147 335
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -837 -1 699 -783 -4 410
Przychody finansowe 8 978 3241 932 3103
Koszty finansowe 9 3670 10 955 3514 9622
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3529 -9413 -3 365 -10 929
Podatek dochodowy -47 -970 -295 -625
w tym podatek odroczony -47 -970 -295 -625
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -3482 -8 443 -3070 -10 304
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -3482 -8 443 -3070 -10 304
Inne catkowite dochody, ktére zostan g przekwalifikowane na zyski 0 0 0 o
lub straty po spetnieniu okre  $lonych warunkéw
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy
Zmiana netto warto$ci godziwej aktywéw finansowych dostgpnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezaceqo okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczaiacych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g przekwalifikowane na 0 0 0 o
zyski lub straty
Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw
Catkowite dochody og6tem -3482 -8 443 -3070 -10 304
Zysk (strata) na jedn g akcje
(w zt na jedn g akcje) -0,22 -0,54 -0,20 -0,68|
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA
2015 ROKU

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2014 31/12/2014 30/09/2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 357 394 462 510
Nieruchomosci inwestycyjne 13291 13291 13291 15 542
Wartosci niematerialne 11 210 222 203 8|
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych 392 947 392932 336 955 336 955
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 12 13678 13855 13 745 27 138]
Pozostate aktywa diugoterminowe 0 0 0 55 806
Aktywa trwate razem 420 483 420 694 364 656 435 959
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 4972 5626 6057 7055
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym: 14 9172 7822 63 767 10 862
- naleznosci krétkoterminowe do 12 miesigcy 0 7822 63 767 0l
- naleznosci krétkoterminowe powyzej 12 miesigcy 0 0 0 ol
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 466 466
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 378 615 5395 11 084
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 12 35557 37 703 35 749 18 979
Pozostate aktywa krétkoterminowe 93 162 135 612
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 50 172 51928 111 569 49 058
Aktywa razem 470 655 472 622 476 225 485 017
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA
2015 ROKU (cd.)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy 37 089 37 089 37 089 36 469
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0
Kapitat zapasowy 148 414 148 414 162 768 161 529
Kapitat dotyczacy programu motywacyjnego 0 0 0 4 465
Fundusz wydzielony 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 49 000 49 000 49 000 49 000
Akcje wtasne ( wielko$¢ ujemna) -9776 -9776 -9776 -9776
Zyski zatrzymane w tym: -14 149 -10 666 -20 013 -17 769

zysk(strata) netto roku biezacego -8 443 -4 961 -14 308 -10 304

Wielko$ci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0

Razem kapitat wtasny 210578 214061 219 068 223 918

Zobowi gzania diugoterminowe

Diugoterminowe kredyty bankowe 0 0 0 30 411
Dilugoterminowe pozyczki 50 653 49 532 30781 0
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 15 66 182 66 932 66 539 173 847
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze diugoterminowe 0 0 0 ol
Rezerwa z tytutu odroczonego podatek dochodowego 6 205 6 252 7174 8336
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowi gzania diugoterminowe razem 123 040 122 716 104 494 212 594

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 16 5541 5628 6120 8 534
Krétkoterminowe kredyty bankowe 28 2202 322 1 396
Krétkoterminowe pozyczki 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 15 130 930 127 584 146 047 38 232]
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 0 0 ol
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 0 0 0 ol
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 532 430 155 343
Przychody przyszitych okreséw 6 1 19 0]

137 037 135 845 152 663 48 505

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 137 037 135 845 152 663 48 505
Zobowi gzania razem 260 077 258 561 257 157 261 099
Pasywa razem 470 655 472 622 476 225 485 017
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sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi gcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy -3482 -8 443 -3070 -10 304
Podatek dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 47 -970 295 625
Przychody/Koszty finansowe ujgte w rachunku zyskéw i strat 2620 7561 2043 5 393
Przychody (koszty) z inwestycji ujete w rachunku zyskéw i strat 5 -103 0 0
Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych 0 14 0 0
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 80 265 481 1099
Strata netto z wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Amortyzacja aktywow trwatych 53 161 97 286
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 0 29 0 4
Inne (program motywacyjny dla menageréw - wycena warrantéw) 0 0 0 2 707
Inne 0 -82 0 0
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci
-1 350 -859 -460 -1 799
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 654 1085 881 -1 085
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw 69 42 409 429
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan -88 -614 -1 252 -45]
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 102 377 3 722
Zwiekszenie przychodéw przyszitych okreséw 5 .13 0 0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 0 0 0 ol
Zaptacony podatek dochodowy 0 0 0 0
Przeplywy pieni @zne netto z dziatalno $ci operacyjnej -1 389 -1578 -1981 -5 520
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 9 8224 3430 -8 795
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 3258 11 707 64 1 186
Otrzymane odsetki 470 679 114 114
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 510 -920 210 -8 330
Wplywy z tytutu sptat pozyczek 0 0 886 886
Platnos$ci za rzeczowe aktywa trwate 4 .33 14 -147|
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 0 15 0
Platnosci za wartosci niematerialne 0 31 0 11
Wydatki z tytutu przejecia/utworzenia jednostek zaleznych 0 -22 -55 812 -55 814
Przeplywy pieni @zne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3205 3171 -58 402 -70 911
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 0 0 0
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wlasnych 0 0 0 ol
Wplywy z kredytow, pozyczek -1 380 18 450 455 15 748
Splata kredytow, pozyczek 204 204 0
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0 52 -175|
Dywidendy wyptacone na rzecz whascicieli 0 0 0 0
Odsetki od kredytoéw i pozyczek 0 219 .15 .37
Wplywy z tytutu faktoringu 0 0 0 0
Platnosci z tytutu emisji weksli 0 -9 657 204 -727|
Ptatnosci z tytutu emisji obligacji -1 878 .24 343 0 -740
Emisja obligacji 0 0 69 299 69 299
Emisja weksli 1500 9500 0 1 800]
Inne wplywy/wydatki finansowe -1 -47 0 -7
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 2053 .6 610 69 393 85 161
Przeptywy pieni ezne netto razem: 237 5017 9010 8 730
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 615 5395 2074 2 354
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 378 378 11084 11 084
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO
30 WRZESNIA 2014

Kapitat
dotycz acy Pozostate Nalezne wptaty  Akcje wiasne
Kapitat Kapitat programu kapitaty na kapitat (wielko $é Zyski
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe podstawowy ujemna) zatrzymane
Stan na 1 stycznia 2014 roku 36 469 171787 1758 49 000 0 -9776 -17 714 231524
Zwigkszenia 0 0 2707 0 0 0 -10 304 -7 597
Program motywacyjny dla
Jkluczowych menedzeréw 0 0 2707 0 0 0 0 2707
(warranty)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk roku bie zacego -10 304 -10 304
Zmniejszenia 0 10 258 0 0 0 0 -10 249 9
Pod_yvyzszeme kapitatu (emisja 0 7 0 0 0 0 0 ]
akcji)
Podziat zysku 0 10 251 0 0 0 0 -10 251 0]
Program motywacyjny dla
Jkluczowych menedzeréw 0 0 0 0 0 0 0
(warranty) 0
Inne 0 0 0 0 0 0 2 2
Stan na 30 wrze $nia 2014 roku 36 469 161 529 4 465 49 000 0 9776 -17 769 223918
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 DO
31 GRUDNIA 2014

Kapitat
dotycz acy Pozostate Nalezne wptaty  Akcje wiasne
Kapitat Kapitat programu kapitaty na kapitat (wielko $é Zyski
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe podstawowy ujemna) zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2014 roku 36 469 171787 1758 4900 O 0 -9776 -17 714 231524
Zwigkszenia 620 1240 0 0 0 0 -12 550 -10 690
Poquyzszenle kapitatu (emisja 620 1240 0 0 0 0 0 1860
akciji)
Program motywacyjny dla

Jkluczowych menedzeréw 0 0 0 0 0 0 1758 1 758|
(warranty)
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0|
Zysk/ strata roku bie zacego -14 308 -14 308
Zmniejszenia 0 10 259 1758 0 0 0 -10 251 1766
Pod_yvyzszeme kapitatu (emisja 0 8 0 0 0 0 0 8
akcji)
Podziat zysku 0 10 251 0 0 0 0 -10 251 0
Planowany program m9tyvyacyjny 0 0 1758 0 0 0 0 1758
dla kluczowych menedzeréw
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 roku 37 089 162 768 0 49 000 0 -9 776 -20 013 219 068
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO
30 WRZESNIA 2015

Kapitat
dotycz acy Pozostale Nalezne wptaty  Akcje wiasne
Kapitat Kapitat programu kapitaty na kapitat (wielko $¢ Zyski
podstawowy zapasowy motywacyjnego rezerwowe podstawowy ujemna) zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2015 roku 37 089 162 768 0 49 000 0 9776 -20 013 219 068|
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 -8 443 -8 443
Program motywacyjny dla

Jkluczowych menedzeréw 0 0 0 0 0 0 0 6]
(warranty)
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 6]
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0 0 0|
Zysk/ strata roku bie zacego -8 443 -8 443
Zmniejszenia 0 14 354 0 0 0 0 -14 307 47|
Poquyzszenle kapitatu (emisja 0 16 0 0 0 0 0 26
akciji)
Podziat zysku 0 14 308 0 0 0 0 -14 308 0|
Program motywacyjny dla

Jkluczowych menedzeréw 0 0 0 0 0 0 0 )
(warranty)
Inne 0 0 0 0 0 0 1 1
Stan na 30 wrze $nia 2015 roku 37 089 148 414 0 49 000 0 -9 776 -14 149 210 578
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4. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujgco:

Dziatalno $¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze $wiadczenia ustug

Razem przychody

5. Koszty dziatalno sci operacyjnej

Dziatalno $¢ kontynuowana:
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostale koszty

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Razem koszty dzialalno $ci operacyjnej

5.1 Amortyzacja i utrata warto  $ci

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Razem amortyzacja

1l kwartat/2015 Okres

Okres 9 miesi ecy

Il kwartat/2014 Okres

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2015 roku w tys. zt.

Okres 9 miesi ecy

od 01/07/2015 do zakonczony od 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
13733 38138 17 664 50 798
729 2120 679 2311
14 462 40 258 18 343 53109

Il kwartat/2015 Okres
od 01/07/2015 do
30/09/2015

PLN’000

Okres 9 miesi ecy
zakonczony
30/09/2015

PLN’000

Il kwartat/2014 Okres
od 01/07/2014 do
30/09/2014

PLN’000

Okres 9 miesi ecy
zakonczony
30/09/2014

PLN'000

53 161 97 286

28 83 28 115
2864 7499 2848 7958
403 1269 -3577 109
35 130 4027 4099

196 426 71 343
11759 32699 15522 44 505
15338 42 267 19016 57 415

Il kwartat/2015 Okres
od 01/07/2015 do
30/09/2015

Okres 9 miesi ecy
zakonczony
30/09/2015

Il kwarta/2014 Okres
od 01/07/2014 do
30/09/2014

Okres 9 miesi ecy

zakonczony
30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000
45 141 96 283
8 20 1 3
53 161 97 286
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6. Pozostate przychody operacyjne

Il kwartat/2015 Il kwartat/2014
Okres od Okres 9 miesi ecy Okres od Okres 9 miesi ecy

01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zyski ze zbycia aktywéw:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 0 15 19 19
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Razem zyski ze zbycia aktywow 0 15 19 19

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:

Warto$ci niematerialne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Aktywa finansowe 0 82 0 0
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci handlowe 11 62 6 119
Pozostate 0 0 0 0
Razem rozwi gzane odpisy aktualizuj ace 11 144 6 119
Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Odzyskane spisane naleznosci niesciggalne 0 0 0 0
Wynagrodzenie za udzielenie zabezpieczenia zobowigzan 0 230 0 0
Dotacje 0 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy na koszty 27 27 0 80
Pozostate 1 3 12 13
Razem pozostate przychody operacyjne 28 260 12 93
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang, 39 419 37 231
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0 0 0
Razem wszystkie pozostate przychody operacyjne 39 419 37 231

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjng
jednostki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowania
zwigzane ze zwrotem kosztéw sadowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych oraz
otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku spotki, ktéry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego.
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7. Pozostate koszty operacyjne

1l kwartat/2015 Okres 9 Il kwartat/2014 Okres 9
Okres od miesi gcy Okres od miesi gcy

01/07/2015 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN'000

Straty ze zbycia aktywéw:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 0 0 0
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Razem straty ze zbycia aktywéw 0 0 0 0

Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych:
Straty z wyceny aktywéw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu 0 0 0 0

Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek 0 0 0 0
zyskow i strat
Razem straty z wyceny aktyw6w i zobowi  gzan finansowych i nieruchomo  $ci inwestycyjnych

0 0 0 0
Utworzone odpisy aktualizujgce:
Wartoéci niematerialne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0
Aktywa finansowe 0 0 0 0
Zapasy 0 0 0 0
Naleznosci handlowe 0 59 0 28
Pozostate 0 0 0 0
Razem utworzone odpisy aktualizuj ace 0 59 0 28
Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0 0
Odpisane nalezno$ci niesciggalne 0 10 9 71
Koszty zaniechanej inwestyciji 0 0 0 0
Wynagrodz.za zabezp.spt.zobow.Paged SA 0 31 137 231
Pozostate (zagregowane pozycie nieistotne) 0 9 1 5
Razem pozostate koszty operacyjne 0 50 147 307
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang, 0 109 147 335
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0 0 0
Razem wszystkie pozostate koszty operacyjne 0 109 147 335

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalno$cig operacyjna Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na
sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienigznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku
publicznego oraz skutki wynikajace z gwaranciji i porgeczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
majatku trwatego.
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8. Przychody finansowe

Il kwartat/2015 Okres 9 Il kwartat/2014 Okres 9
Okres od miesi ecy Okres od miesi ecy

01/07/2015do  zakonczony  01/07/2014 do  zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Przychody odsetkowe: 968 3108 952 2555
Lokaty bankowe 1 16 69 83
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate pozyczki i naleznosci 308 1064 275 747
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 659 2028 608 1725
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych: 5 103 0 0
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych: 0 0 -23 467
Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez 0 0 9 24
rachunek zyskow i strat wedtug opcji wyceny godziwej
Wycena zobowigzan finansowych 0 0 -32 443
Pozostate przychody finansowe: 5 30 3 81
Zysk na réznicach kursowych 0 4 1 2
Dywidendy otrzymane 0 0 0 75
Rozwigzane odpisy aktualizujgce na naleznosci z tyt. odsetek 5 26 0 0
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 0 0 2 4
Razem przychody finansowe 978 3241 932 3103
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang, 978 3241 932 3103
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0 0 0
Razem przychody finansowe 978 3241 932 3103

Przychody odsetkowe z aktywéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywdw:

Il kwartat/2015 Okres 9 Il kwartat/2014 Okres 9
Okres od miesi ecy Okres od miesi ecy

01/07/2015do  zakonczony  01/07/2014 do  zakonczony
30/09/2015 30/09/2015 30/09/2014 30/09/2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe) 309 1080 344 830
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 659 2028 608 1725
Razem przychody odsetkowe 968 3108 952 2555

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w r6znego
rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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9. Koszty finansowe

11l kwartat/2014 Okres 9 1l kwartat/2014 Okres 9
Okres od miesi gcy Okres od miesi gcy

01/07/2014 do zakonczony 01/07/2014 do zakonczony
30/09/2014 30/09/2014 30/09/2014 30/09/2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow 5 24 14 36
Odsetki od pozyczek 608 1609 405 1047
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0 2 10
Odsetki od obligacji 2672 8176 2510 6 389
Odsetki od weksli 244 678 175 689
Pozostate koszty odsetkowe 0 0 5 5
Koszty odsetkowe razem 3529 10 487 3111 8176

Straty z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych:

Wycena weksli 0 0 0 0
Wycena obligacji 0 0 0 0
Wycena udziatéw 80 265 490 1123
Straty z wyceny aktyw6w i zobowi agzan finansowych razem 80 265 490 1123

Pozostate koszty finansowe:

Strata na réznicach kursowych 1 17 0 -4
Prowizje przygotowawcza dot. emisji obligacji 56 170 90
Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu odsetek 0 0 0 269
Prowizje i optaty od kredytu 0 0 0 0
Pozostate koszty finansowe 4 16 -87 -32
Pozostate koszty finansowe razem 61 203 -87 323

Przypadajace na:

Dziatalno$¢ kontynuowang 3670 10 955 3514 9622
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0 0 0
Razem koszty finansowe 3670 10 955 3514 9622

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sa koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu uméw leasingu finansowego
jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu r6znic kursowych.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014  30/09/2014

Wartos¢ brutto 3298 3295 3316 3529
Umorzenie -2941 -2901 -2 854 -3019
Warto $¢ netto 357 394 462 510
Grunty wtasne 0 0 0 0
Budynki 47 48 51 53
Maszyny i urzadzenia 310 346 411 438
Srodki trwate w budowie 0 0 0 0
Urzadzenia i $rodki transportowe w leasingu finansowym 0 0 0 19
Warto $¢ netto 357 394 462 510

11. Pozostate warto $ci niematerialne

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015  30/06/2015 31/12/2014  30/09/2014

Wartos¢ brutto 1885 1885 1854 1705
Umorzenie -1675 -1 663 -1651 -1697
Warto $¢ netto 210 222 203 8

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu
Licencje 210 222 203 8
Warto $¢€ netto 210 222 203
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12. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujgete w wartosci godziwej:
Kontrakty forward w walutach obcych
Swapy stop procentowych
Razem instrumenty pochodne wyznaczone i
wykorzystywane jako zabezpieczenie, uj ete w warto $ci
godziwej
Aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskoéw i strat inne niz instrumenty pochodne 0 0 0 0
Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu
niewyznaczone jako zabezpieczenia 0 0 0 0
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu inne niz
instrumenty pochodne 0 0 0 0
Razem aktywa finansowe wykazane w warto  $ci godziwej 0 0 0 0
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci wykazane po
koszcie zamortyzowanym:
Weksle 34128 36 236 34731 33604
Pozyczki 14 399 14 534 13593 11168
Razem inwestycje utrzymywane do wymagalno  $ci 48 527 50 770 48 324 44772
wykazane po koszcie zamortyzowanym:
Inwestycje dostepne do sprzedazy wykazywane w wartosci
godziwej
Obligacje umarzalne (iii) 0 0 0 0
Akcje (iv) 708 788 1170 1345
Inne aktywa finansowe zreklasyfikowane z utrzymywanych 0 0 0 0
do obrotu
Razem inwestycje dost epne do sprzeda zy wykazywane w 708 788 1170 1345
warto §ci godziwej
Razem pozostate aktywa finansowe 49 235 51 558 49 494 46 117
Aktywa obrotowe 35557 37703 35749 18 979
Aktywa trwate 13678 13 855 13745 27 138
Razem pozostate aktywa finansowe 49 235 51 558 49 494 46 117
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13. Zapasy

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Surowce 0 0 0 0
Produkcja w toku 0 0 0 0
Wyroby gotowe 0 0 0 0
Towary 4972 5626 6 057 7 055
Razem zapasy 4972 5626 6 057 7 055

Koszty zapaséw ujete w kosztach za 9 m-cy 2015 r., wynosity 32.699 tys. zt. a za 9 m-cy 2014 r. 44.505 tys. zt

Zapas magazynowy do wysokosci 4.716 tys. zt stanowi zabezpiecznie kredytu obrotowego w Alior Banku.

14. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znosci

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 10 088 9068 9444 12 442
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone -1 968 -1990 -2128 -2 083
Razem nale znosci z tytut dostaw i ustug (netto) 8120 7078 7 316 10 359

Odroczone wplywy ze sprzeda zy:

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 454 686 520 493
Inne naleznosci 722 182 56 055 134
Rezerwa na naleznosci zagrozone -124 -124 -124 -124
Razem odroczone wplywy ze sprzeda zy 1052 744 56 451 503
Razem nale Zno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nale  znosci 9172 7822 63 767 10 862
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15. Pozostate zobowi agzania finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zobowi gzania finansowe wykazane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiagzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inne niz 0 0 0 0
instrumenty pochodne (i)
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako zabezpieczenia (i) 0 0 0 0
Zobowiagzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrumenty pochodne 0 0 0
Razem zobowi gzania finansowe wykazane w warto  $ci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy
Zobowi gzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowan  ym:
Zobowigzanie wekslowe 16 302 14 593 15 816 17 847
Obligacje 180 810 179 923 196 770 194 205
Zobowigzania z tytutu factoringu 0 0 0 0
Zobowiagzania z tytutu leasingu 0 0 0 27
Inne 0 0 0 0
Razem zobowi gzania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowan  ym 197 112 194 516 212 586 212 079
Razem pozostate zobowi 3azania finansowe 197 112 194 516 212 586 212 079
Zobowigzania krétkoterminowe 130930 127 584 146 047 38232
Zobowiagzania diugoterminowe 66 182 66 932 66 539 173 847
Razem pozostate zobowi gzania finansowe 197 112 194 516 212 586 212 079

16. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi gzania

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/09/2015 30/06/2015 31/12/2014 30/09/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5276 5 465 6017 8381
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 152 102 51 89
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 39 33 30 42
Inne 74 28 22 22
Razem zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania 5541 5628 6 120 8534

PODPISY CZL ONKOW ZARZ ADU

Data Imi ¢ i Nazwisko Stanowisko Podpis

10.11.2015 Daniel Mzyk Prezes Zarzadu

10.11.2015 Robert Ditrych Wiceprezes Zarzadu

10.11.2015 Rafat Godoj Czlonek Zarzadu
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