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1. RAPORT ZA PIERWSZY KWARTAL 2016 ROKU PREZENTOWANY ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
WRAZ Z INFORMACJAMI DODATKOWYMI KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Spdétki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. za
pierwszy kwartat 2016 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi sporzgdzone zostato zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz.U. z
2009 r. Nr 33 p0z.259 z pdézniejszymi zm.)oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF) w tysigcach polskich ztotych.

1.1. Srédroczne sprawozdanie z sytuaciji finansowe;

stan na 31.03.2016 | stan na 31.12.2015 | stan na 31.03.2015

AKTYWA r. r. r.
Aktywa trwate 4 4 1743
Rzeczowe aktywa trwate 229
Warto$ci niematerialne 872
Nieruchomosci inwestycyjne 414
Pozostate aktywa finansowe 201
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 4 27
Aktywa obrotowe 4787 4761 6118
Zapasy 8 3 666
Naleznosci handlowe 160
Pozostate naleznosci 23 16 73
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4721 4718
Pozostate aktywa finansowe 40
Rozliczenia miedzyokresowe 7 1 52
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 26 2127
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 4791 4 765 7 861
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stan na 31.12.2015

stan na 31.03.2015

PASYWA stan na 31.03.2016 r. r.

Kapital wiasny 4 539 4718 4610
Kapitat zaktadowy 13 838 13 838 13 838
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej 804
Akcje wiasne -234
Pozostate kapitaty 1 046 1 046 1598
Niepodzielony wynik finansowy -10 167 -893 -2243
Wynik finansowy biezacego okresu -178 -9 273 -9 153
Zobowiagzanie dtugoterminowe 5 9 1011
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 9 977
Pozostate rezerwy 34
Zobowiagzania krotkoterminowe 247 38 2 240
Kredyty i pozyczki 2121
Zobowigzania handlowe 15 8 63
Pozostate zobowigzania 12 10 56
Pozostate rezerwy 220 20

PASYWA RAZEM 4791 4 765 7 861
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1.2. Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochodow

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01 - 31.03.2016 01.01 — 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 70 0
Przychody ze sprzedazy produktéw 70
Przychody ze sprzedazy ustug 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 0 0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 70 0
Pozostate przychody operacyjne 1
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogoélnego zarzgdu 54
Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 200
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -183 0
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -183 0
Podatek dochodowy -4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -179 0
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej -9153
Zysk (strata) netto -179 -9 153
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklta (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -7,67
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -7,67
Zysk (strata) netto na jedna akcje =z dzialalnosci

kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,10

Rozwodniony za okres obrotowy -0,10

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej

(w zh) 0 -7,67
SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01 — 31.03.2016 01.01 — 31.03.2015
Zysk (strata) netto -179 -9 153
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i strat w

kolejnych okresach

Pozycje, ktére nie bedg przekwalifikowane do rachunku zyskow i

strat w kolejnych okresach

Suma dochodoéw catkowitych -179 -9 153
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1.3. Srédroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym

Kapitat .
apitaty : : Wynik
. zapasowy ze Niepodzielony : .
Kapitat . . . Pozostate . finansowy Kapitat wiasny
sprzedazy akcji | Akcje wiasne : wynik . ;
zaktadowy . kapitaty . biezacego ogotem
powyzej ceny finansowy
. . okresu
nominalnej
trzy miesigce zakonczone 31.03.2016 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 13 838 0 0 1 046 -10 166 0 4718
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okreséw

Kapitat wtasny po korektach 13 838 0 0 1046 -10 166 0 4718
Pokrycie straty z lat poprzednich 0
Suma dochodéw catkowitych -178 -178
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2016 r. 13 838 0 0 1046 -10 166 -178 4539

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2015 r.

Kapitat wlasny na dzien 01.01.2015r. 13 838 804 -234 1598 -2 243 0 13 763
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. bledéw poprzednich okreséw

Kapitat wtasny po korektach 13 838 805 -234 1598 -2 243 0 13 763
Pokrycie straty z lat poprzednich -805 -552 1357 0
Zbycie akcji wtasnych 234 234
Strata na zbyciu akcji wkasnych -7 -7
Suma dochodéw catkowitych -9 273 -9273
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Kapitat wiasny na dzien 31.12.2015r. 13 838 0 0 1046 -893 -9 273 4718
trzy miesigce zakonczone 31.03.2015r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2015r. 13 838 804 -234 1598 -2 243 0 13 763
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okreséw

Kapital wiasny po korektach 13 838 804 -234 1598 -2 243 0 13 763
Pokrycie straty z lat poprzednich 0
Suma dochodéw catkowitych -9153 -9153
Kapital wiasny na dzien 31.03.2015r. 13 838 804 -234 1598 -2 243 -9153 4610
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1.4. Srédroczny Rachunek Przeplywéw Pienieznych.

01.01 - 31.03.2016 01.01 - 31.03.2015
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -182 -9159
Korekty razem 117 9316
Amortyzacja 61
Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -70
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 54
Zmiana stanu rezerw 200 0
Zmiana stanu zapasow -8 542
Zmiana stanu naleznosci -7 -66
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 8 -120
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6
Zmiana stanu pozostatych aktywow 2
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 8843
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -65 157
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -65 157
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 4802 49
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie aktywow finansowych 4710 49
Odsetki otrzymane 92
Wydatki 4735 3
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3
Woydatki na aktywa finansowe 4735 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 67 46
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 0 800
Woplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 800
Wydatki 0 411
Sptaty kredytoéw i pozyczek 354
Odsetki 57
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 389
C. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 2 592
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2 592
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 1535
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 28 2127
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2. Dodatkowe Informacje

2.1. Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa Emitenta: PLATYNOWE INWESTYCJE S.A
Siedziba: Warszawa

Adres: 00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53
Tel./faks tel. 22/2905797; faks 22/2905797

Numer KRS: 0000126288

REGON:012594154

NIP: 5260300948

Kapitat zaktadowy w petni optacony: 13 837 500,00 zt
llos¢ wszystkich akcji: 1 845 000

Wartos$¢ nominalna 1 akcji: 7,50 ztotych

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki — pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa
gdzie indziej nie sklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych.(PKD 64.99.2)

2.2. Organy Spéfki:

Rada Nadzorcza:

» Agnieszka Gujgo- Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Ina Liashkova- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Kamil Konrad Koralewski- Sekretarz Rady Nadzorcze;j

Eliza Sylwia Studzinska- Cztonek Rady Nadzorczej

Y V VYV VY

Gabriela Mariola Zawitowska- Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad:

» Mateusz Kierzkowski — Prezes Zarzadu

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego
Spotki

Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

Prezentowane skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien
31 marca 2016 roku oraz za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2016 roku.
Raport kwartalny zawiera w szczegolnosci nastepujace pozycje:

— srédroczne sprawozdanie finansowe w tym:

11
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» skrécone srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2016 r., 31.12.2015
r.oraz 31.03.2015r.,

» skrocony srodroczny jednostkowy rachunek zyskéw i strat, srodroczne zestawienie
catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r., od 01.01.2015 r. do
31.03.2015 .,

» skrocone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 r.
do 31.03.2016 r., od 01.01.2015r. do 31.12.2015 ., 0od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.,

» skrécony $rodroczny rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do
31.03.2016 r., od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r,,

— informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

3.1 Podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone  srédroczne  sprawozdanie  finansowe  zostato  sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2016r., jednostkowy rachunek
zyskéw strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, jednostkowy rachunek przeptywow
pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za trzy miesigce
zakonczone 31 marca 2016 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2015r. oraz za dwanascie miesiecy zakohczone 31 grudnia 2015 r.
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktéry wydat stanowisko.

Skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze sprawozdaniem finansowym
za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Zasady rachunkowos$ci sg zastosowane w sposoéb ciggty.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.

Spdtka stosuje nadrzedne zasady wyceny oparte na historycznej cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia, z wyjgtkiem czesci aktywow finansowych, ktére zgodnie z zasadami MSSF
wycenione zostaty wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze srdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji w dniu 16 maja 2016 roku.

3.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego

W przedstawionym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2015r.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 23 maja 2012
roku poczgwszy od sprawozdanh finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie
od dnia 1 stycznia 2013 r. sprawozdania finansowe Spotki sporzgdzane sg zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;.
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Walutg, w ktorej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach zitotych
chyba, ze zaznaczono inacze;.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzagdzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Spoétka nie zmienita dobrowolnie Zzadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

3.3 Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposaob:

— pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy:

w dniu 31 marca 2016 roku 1 EUR =4,2684 PLN
w dniu 31 marca 2015 roku 1 EUR = 4,0890 PLN

— pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczone
sg wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca w
okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. 1 EUR = 4,3559 PLN
w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. 1 EUR =4,1489 PLN

4. Pozostate informacje

4.1. Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

dane w tys. zt

Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015
PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow z
dziatalno$ci kontynuowanej 70 16 0 0

Koszt wiasny sprzedazy z
dziatalnosci kontynuowanej 0 0 0

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej z dziatalnosci -183 42 0 0
kontynuowanej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci
kontynuowanej -183 42 0

Zysk (strata) netto -179 -41 -9 153 -2 206
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Liczba udziatow/akcji w sztukach 1 845 000 1 845 000 1 845 000 1 845 000

(ZZ);/seku(rzt)rata) netto na akcje zwykig 0.10 0,02 767 185
31.03.2016 31.12.2015

BILANS

Aktywa trwate 4 1 4 1

Aktywa obrotowe 4787 1121 4761 1164

Kapitat wtasny 4 539 1063 4718 1154

Zobowigzania dtugoterminowe 5 1 9 2

Zobowigzania krétkoterminowe 247 57,87 38 9

Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,46 0,58 2,56 0,63

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.03.2015

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -65 -15 157 38
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej 67 15 46 11
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 0 0 389 94

4.2. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego oraz dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ skiadnikéw

aktywow

W ciggu trzech miesiecy 2016 r. dokonano nastepujgcych zmian rezerw i odpiséw

aktualizujgcych:

Rezerwa na podatek dochodowy:

- stan na 01.01.2016
- zwigkszenie rezerwy
- rozwigzane rezerwy
- stan na 31.03.2016

9 tys. zt
5tys. zt
5tys. zt
5tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- stan na 01.01.2016
- zwigkszenie aktywéw
- rozwigzane aktywow
- stan na 31.03.2016

4 tys. zt

4 tys. zt

Pozostata rezerwa krétkoterminowa:

- stan na 01.01.2016 20 tys. zt
- zwiekszenie 200 tys. zt
- zmniejszenie -

- stan na 31.03.2016 220 tys. z
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4.3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio
sporzadzonym i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za | kwartat 2016 roku, oraz obejmujgce dane
poréwnywalne za | kwartat 2015 i za rok 2015 roku nie zawiera roznic.
Nie dokonywano korekt btedéw dotyczacych poprzednich okreséw.

4.4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

» Wznowienie obrotu akcjami Spotki.

Dnia 4 stycznia 2016 roku raportem biezagcym nr 1/2016 Emitent poinformowal, iz
w dniu 04.01.2016r. do Spotki wplynat komunikat Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie w sprawie uptywu okresu zawieszenia obrotu akcjami Spétki, o wznowieniu
obrotu akcjami Spotki oraz oznaczeniu akcji Emitenta w sposéb szczegdélny. Wraz z
komunikatem do Spétki wptyneta rowniez Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych
S.A. nr 2/2016 z dnia 04.01.2016r. w sprawie szczegolnego oznaczenia na Gtdwnym Rynku
GPW Akcji Emitenta.

Emitent informuje, iz obrét akcjami Emitenta zostat wznowiony z dniem 05.01.2016r.

Akcje Emitenta od dnia 05.01.2016r. oznaczone sg w sposOb szczegdlny poprzez
zamieszczenie odno$nikow w postaci liczb porzgdkowych.

» Oznaczenie w sposob szczegdlny poprzez umieszczenie odnosnikébw w postaci
kolejnych liczb porzgdkowych oznaczajgcych odpowiednio:

Na podstawie § 2 i § 3 ust. 2 Dziatu VIl Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie
UTP, Zarzad Gietdy postanowit, iz informacje podawane w Cedule Gietdy Warszawskiej oraz
na stronie internetowej Gietdy dotyczgce notowan akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE
S.A. zostang oznaczone w sposob szczegdlny poprzez umieszczenie odnosnikéw w postaci
kolejnych liczb porzgdkowych oznaczajgcych odpowiednio:

* "wniesiono powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewazno$ci uchwaty/uchwat
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta”;

* "wniesiono powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty/uchwat
w sprawie wniesienia wkfadu niepienieznego oraz zbycia przedsiebiorstwa emitenta”;

* "wniesiono skarge na postanowienie sadu rejestrowego w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego emitenta”;

* "wszczeto postepowanie administracyjne w przedmiocie wykluczenia akcji emitenta
z obrotu gietldowego".

Uchwata weszta w zycie z dniem 5 stycznia 2016 r.

» Komunikat Zarzadu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
4 stycznia 2016 roku (Gtéwny Rynek GPW)

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. poinformowat, ze

z koncem dnia 4 stycznia 2016 r. uplywa okres zawieszenia obrotu akcjami spo&tki
PLATYNOWE INWESTYCJE S.A., dokonanego na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego, o
ktorym mowa w Uchwale Nr 1235/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 3 grudnia 2015 .

W zwigzku z powyzszym obrét akcjami spétki na Gtéwnym Rynku GPW zostat wznowiony
poczgwszy od dnia 5 stycznia 2016 r.
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Jednoczesnie GPW zwrécito uwage na nastepujgce okolicznosci dotyczgce spofki
PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.

* wniesiono powodztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta;

* wniesiono powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Walnego
Zgromadzenia w sprawie wniesienia wktadu niepienieznego oraz zbycia przedsiebiorstwa
Emitenta,

* Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego wnidst skarge na postanowienie sadu
rejestrowego w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta,

* Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowanie administracyjne

w przedmiocie wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gietdowego.

» Uchylenie postanowienia o rejestracji zmian w Krajowym Rejestrze Sgadowym
wynikajgcych z uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 25
wrzesnia 2015r.

Dnia 15 stycznia 2016 roku raportem biezacym nr 2/2016 Emitent poinformowal, iz w dniu
15.01.2016r. na podstawie pobranego drogg elektroniczng odpisu aktualnego Spofki, powzigt
informacje o uchyleniu przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziat XI|
Gospodarczy KRS postanowienia o rejestracji zmian z dnia 19.10.2015 .

Ponizej Emitent przytacza tres¢ raportu.

Emitent informowat o treéci postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat Xll Gospodarczy KRS z dnia 19.10.2015r. raportem biezacym nr
70/2015 z dnia 21.10.2015r. Postanowieniem z dnia 19.10.2015r. zarejestrowane zostaty
zmiany Statutu Spétki wynikajgce z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25.09.2015r., ktorych tres¢ Emitent podat do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr
65/2015 z dnia 25.09.2015r.

Na mocy uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r. doszto do
zmian tresci § 7.1, 7.2., 7.3. oraz dodania 7.4. Statutu Spétki.

Z odpisu aktualnego KRS Spdtki wynika, ze Sad Rejestrowy dokonat w dniu 15.01.2016r.
wycofania wszystkich zmian wprowadzonych do rejestru postanowieniem z dnia 19.10.2015r.
wynikajgcych z Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spofki z dnia 25.09.2015r.
Uchylone zostaty skutki uchwaty nr 6 NWZ z dnia 25.09.2015r. w sprawie "obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki  akgcji
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji prywatnej akcji serii F
oraz zmiany Statutu Spofki", w zwigzku z czym Emitent informuje, ze aktualna wysokos¢
kapitatu zaktadowego spotki to: 13.837.500,- zt (trzynascie miliondw osiemset trzydziesci
siedem tysiecy pieéset ztotych), kapitat zaktadowy spotki dzieli sie na 1.845.000 (jeden milion
osiemset czterdziesci piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 7 ztotych i 50 groszy (siedem
ztotych, piecdziesigt groszy) kazda akcja.

Aktualnie kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 1.845.000 akcji na ktére sktadajg sie:

- akcje serii A w ilosci 895.000 (osiemset dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy) akcji, o wartosci
nominalnej 7 ztotych i 50 groszy (siedem ztotych, piecdziesigt groszy) kazda akcja, ktére dzielg
sie na:

- akcje serii A1 w ilosci 651.000 (szesc¢set piecdziesiagt jeden tysiecy) akcji imiennych
uprzywilejowanych od numeru 000.001 do numeru 651.000, o warto$ci nominalnej 7 ztotych
i 50 groszy (siedem ztotych, pie¢dziesigt groszy) kazda akcja; oraz

- akcje serii A2 w ilosci 244.000 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce) akcji na okaziciela od
numeru 651.001 do numeru 895.000, o wartosci nominalnej 7 ztotych i 50 groszy (siedem
ztotych, piecdziesigt groszy) kazda akcja;
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- akcje serii B w ilosci 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 00.001 do
numeru 40.000, o wartosci nominalnej 7 ztotych i 50 groszy (siedem ztotych, pie¢dziesiagt
groszy) kazda akcja;

- akcje serii C w ilosci 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 000.001 do
numeru 110.000, o wartosci nominalnej 7 ztotych i 50 groszy (siedem ztotych, pieé¢dziesiat
groszy) kazda akcja,

- akcje serii D w ilosci 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 000.001 do
numeru 200.000, o wartosci nominalnej 7 ztotych i 50 groszy (siedem ztotych, pieédziesiat
groszy) kazda akcja.

- akcje serii E w iloéci 600.000 (szedcset tysiecy) akcji na okaziciela od numeru 000.001 do
numeru 600.000, o wartosci nominalnej 7 ztotych i 50 groszy (siedem ziotych, pie¢dziesiat
groszy) kazda akcja.

Uchylone zostaty skutki uchwaty nr 8 NWZ z dnia 25.09.2015r. w sprawie "udzielenia
Zarzadowi Spotki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego (kapitat docelowy) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, zmiany Statutu
Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym
oraz ich dematerializacji oraz upowaznienia Zarzgdu Spotki do zawarcia umowy z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych" w zwigzku z czym Emitent informuje, ze upowaznienie
zarzgdu wprowadzone § 7.4. Statutu Spétki na mocy powotanej uchwaty zostato wykreslone
ze Statutu Spofki.

Jednoczesnie wobec uchylenia skutkow uchwaty nr 8 w przedmiocie upowaznienia Zarzadu
do dokonania emisji akcji serii G Spoétki w ramach kapitatu docelowego, Emitent informuje, ze
bezprzedmiotowg stata sie uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25.09.2015r. nr 9 "w sprawie zobowigzania Zarzgdu Spotki do przeprowadzenia emisji nowych
akcji Spofki serii G oraz okreslenia warunkoéw emisji serii G." Emitent wyjasnia, ze ze wzgledu
uchylenie z tresci Statutu Spétki upowaznienia Zarzadu do emisji akcji serii G, realizacja przez
Zarzad postanowieh uchwaty nr 9 tj. przeprowadzenie emisji akcji serii G na zasadach w nigj
wskazanych jest nie mozliwe.

Emitent informuje, ze nie dysponuje na chwile publikacji niniejszego raportu trescig
postanowienia Sgdu w przedmiocie zmian wprowadzonych do Rejestru Spétki w dniu
15.01.2016r., informacje powyzsze opierajg sie wylgcznie na tresci pobranego w dniu
15.01.2016r. przez Emitenta odpisu aktualnego Spotki ze strony Ministerstwa Sprawiedliwosci.
Jednoczesnie Zarzad informuje, ze zmiany te sg zgodne ze stanowiskiem oraz czynnosciami
podjetymi przez Emitenta w zwigzku z skargg Komisji Nadzoru Finansowego ztozong na
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziatu XII
Gospodarczy. Emitent wyjasnia, ze w postepowaniu ze skargi Komisji Nadzoru Finansowego
ztozyt oswiadczenie o cofnieciu wniosku o rejestracje zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym
zarejestrowanych postanowieniem z dnia 19.10.2015r., a wynikajgcych z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r. Emitent informuje, ze informacje
w powyzszym zakresie podawat do wiadomosci publicznej raportami biezgcymi nr 92/2015 z
dnia 12.11.2015r. oraz 98/2015 z dnia 18.11.2015r.

Ponadto Emitent wskazuje, Zze zmiany ujawnione w dniu 15.01.2016r. w Krajowym Rejestrze
Sadowym sg zgodne z trescig uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki z dnia
02.12.2015r., ktérych tres¢ Emitent podat do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr
100/2015 z dnia 02.12.2015r.

Majac powyzsze na uwadze Emitent informuje, Zze nie zamierza kwestionowac¢ postanowienia
Sadu na mocy, ktérego dokonane zostaty wyzej opisane zmiany w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta ze wzgledu na uchylenie postanowienia Sgdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Wydziatu Xl Gospodarczego KRS z dnia 19.10.2015r. jest
zdania, ze prowadzone obecnie wobec Emitenta postepowanie administracyjne przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przedmiocie wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku
regulowanym stato sie bezprzedmiotowe i jako takie powinno podlega¢ umorzeniu. Emitent
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wskazuje, ze powodem wszczecia tej procedury przez Komisje Nadzoru Finansowego wobec
Emitenta byty zarzuty skierowane wobec Emisji akcji serii F a szczegolnosci wobec kwestii
wyceny aportu dokonanego na podwyzszenie kapitatu spotki w drodze emisji akcji serii F.
Wobec faktu, ze Sad uchylit skutki uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25.09.2015r. okolicznosci budzgce watpliwosci Komisji Nadzoru Finansowego stanowigce
podstawe postepowania Komisji nie wystepuja.

W zatgczeniu do niniejszego raportu Emitent przekazuje rowniez aktualne brzmienie tekstu
jednolitego Statutu Spotki po uchyleniu postanowienia Sagdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziatu XII Gospodarczy KRS z dnia 19.10.2015r.

» Zawiadomienie w trybie art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie.

1.Dnia 19 stycznia 2016 roku raportem biezacym nr 3/2016 Emitent poinformowal, iz
w dniu 19.01.2016r. otrzymat ze spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. zawiadomienie
0 zmniejszeniu udziatu tego podmiotu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

2.Dnia 19 stycznia 2016 roku raportem biezagcym nr 4/2016 Emitent poinformowalt, iz w
dniu 19.01.2016r. otrzymat ze spétki ZAMZAW Sp. z 0.0. zawiadomienie o zmniejszeniu
udziatu tego podmiotu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

» Informacja o wplywie postanowienia Sgdu KRS o uchyleniu postanowienia z dnia
19.10.2015r.

Dnia 3 lutego 2016 roku raportem biezacym nr 7/2016 Emitent poinformowal, iz
w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 2/2016 z dnia 15.01.2016r. poinformowat, ze w dniu
03.02.2016r. do siedziby Spotki wptyneta tres¢ postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat Xl Gospodarczy KRS =z dnia 14.01.2016r.
Emitent poinformowat, ze tre$¢ odebranego w dniu 03.02.2016r. pokrywa sie z trescig zmian
ujawnionych w KRS Spétki oraz informacjami podanymi przez Emitenta w raporcie z dnia
15.01.2016r.

Sad uchylajgc postanowienie z dnia 19.10.2015r. wycofat wszystkie wprowadzone zmiany
wynikajgce z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r.
Emitent informuje jak dotychczas, ze nie zamierza kwestionowaé postanowienia Sadu.
Emitent informowat o tresci uchylonego przez Sgd postanowienia z dnia 19.10.2015r. raportem
biezgcym nr 70/2015 z dnia 21.10.2015r. O powzieciu informacji o uchyleniu postanowienia z
dnia 19.10.2015r. Emitent informowat raportem biezgcym nr 2/2016 z dnia 15.01.2016r.

» Zawiadomienie w trybie art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie.

Dnia 8 lutego 2016 roku raportem biezacym nr 8/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu
08.02.2016r. do spotki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza Pawta Ratynskiego w trybie art.
69 ustawy o ofercie publicznej o zmianie udziatu w ogdlne;j liczbie gtoséw Emitenta.

» Informacja o rozliczeniu znaczacej umowy
Dnia 10 lutego 2016 roku raportem biezagcym nr 11/2016 Emitent poinformowal, iz
niniejszym w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 94/2015 z dnia 13.11.2015r. poinformowat,
ze wdniu 10.02.2016r. Emitent zawart ze spdtkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. porozumienie
o kompensacie wzajemnych wierzytelno$ci.

Emitent poinformowat, ze wobec faktu, ze Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Wydziat XIl Gospodarczy KRS postanowit o uchyleniu postanowienia w przedmiocie rejestracji
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zmian z dnia 19.10.2015 r. w ramach, ktérego zarejestrowana zostata emisja akcji serii F
Emitenta wynikajgca z tresci uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25.09.205r., spetniony zostat warunek potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci przez Emitenta
oraz spotke Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. okreslony w porozumieniu z dnia 13.11.2015r.

Emitent poinformowat, ze na mocy zawartego w dniu 10.02.2016r. porozumienia strony
dokonaty potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci tj. wierzytelnosci Emitenta wobec spétki
Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. wynikajgcej z tresci porozumienia z dnia 13.11.2015r.
o zaptate kwoty 187.000.000,00 zt oraz wierzytelnosci spdtki Stoneczne Inwestycje Sp. z o.o.
wobec Emitenta o zwrot wniesionego wkfadu na pokrycie emisji akcji serii F Emitenta
o wartosci 187.000.000,00 zt. Na skutek dokonanego potrgcenia wzajemne wierzytelnosci
Emitenta oraz spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z o0.0. zostaty umorzone w catosci.

Emitent informuje, ze o objeciu akciji serii F informowat raportem biezgcym nr 68/2015 z dnia
29.09.2015r., 0 zawarciu porozumienia z dnia 13.11.2015r. informowat raportem biezgcym nr
94/2015 z dnia 13.11.2015r. oraz o uchyleniu postanowienia w przedmiocie rejestracji akgji
serii F informowat raportem biezgcym nr 2/2016 z dnia 15.01.2016r.

Pomiedzy Emitentem a spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. nie zachodzity powigzania
osobowe.

» Nalozenie kary na Spoétke przez Komisje Nadzoru Finansowego

Dnia 23 lutego 2016 roku raportem biezacym nr 12/2016 Emitent poinformowat, iz w dniu
23.02.2016r. Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Spétke kare w wysokosci 200.000,00
zt.

Zarzad spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. z siedzibg w Warszawie poinformowat, ze w
dniu 23.02.2016r. na postawie opublikowanego przez Komisje Nadzoru Finansowego
komunikatu z 294. posiedzenia Komisji, powzigt wiadomos¢ o natozeniu na Spotke kary w
wysokosci 200.000,00 zt podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie wobec stwierdzenia,
ze spotka:

- naruszyfa art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie w zw. z § 84 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (dalej "Rozporzgdzenie") w zw. z art. 32 ust. 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (dalej "ustawa o rachunkowosci") w zw. z art. 32 ust. 2 w zw. z art. 4 ust. 1
i 2 ustawy o rachunkowosci oraz art. 33 ust. 1 w zw. z art. 32 ust. 3 w zw. z art. 32 ust. 2 w zw.
z art. 4 ust. 11 2 ustawy o rachunkowosci, poprzez obnizenie stawek amortyzacyjnych dla
celow ksiegowych, nieuwzgledniajgce okresu ekonomicznej uzytecznosci, w skroconym
srédrocznym sprawozdaniu finansowym emitenta za | pétrocze roku 2010, w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2010, w skroconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym za |
potrocze roku 2011, w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2011 oraz w skroconym
srédrocznym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze roku 2012,

naruszyta art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzgdzenia w zw.
z art. 28 ust. 1 pkt 1 w zw. z ust. 7 ustawy o rachunkowosci poprzez niedokonanie oceny utraty
wartosci Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych w skréconym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze roku 2011 oraz za | pétrocze roku 2012,
- naruszyfa art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzgdzenia
w zw. z art. 28 ust. 1 pkt 6 w zw. z ust. 4 ustawy o rachunkowos$ci poprzez powiekszenie
wartosci towarow, tj. lokali nabytych w celu dalszej odsprzedazy, o koszty nie zwigzane
bezposrednio z ich zakupem, w skroconym s$rodrocznym sprawozdaniu finansowym za
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| pétrocze roku 2011, w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 i w skroconym srédrocznym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze roku 2012,

- naruszyta art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie w zw. z § 84 ust. 1 Rozporzgdzenia w zw.
z art. 39 ust. 1 ustawy o rachunkowosci poprzez ujecie kosztéw reklamy ubiegtych okresow
sprawozdawczych w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych, w skréconym srédrocznym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze roku 2011, w sprawozdaniu finansowym za rok 2011
[ w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym za
| pétrocze roku 2012.

W tresci komunikatu z posiedzenia KNF z dnia 23.02.2016r. Komisja przytaczajgc motywy
rozstrzygniecia miedzy innymi stwierdzita, ze w objetych decyzjg sprawozdaniach finansowych
Emitenta, Emitent  dokonat  ujawnien niezgodnych  z  przepisami ustawy
o rachunkowosci, co stanowito istotne w ocenie Komisji naruszenie art. 56 ustawy o ofercie.
Jednoczesnie Zarzad wyjasnit, ze natozona na Spotke przez Komisje kara dotyczy okresow
roku 2010, 2011 oraz 2012 tj. okresdw przed restrukturyzacjg spotki, jaka nastgpita w
pierwszym kwartale roku 2015.

Zarzad Emitenta nie zgadza sie z decyzjg Komisji oraz oswiadczyt, iz zamierza podjgc
przewidziane przepisami prawa kroki celem zmiany decyzji Komisiji.

Zarzad poinformowat, ze decyzja o zlozeniu stosownego odwotania zostanie podjeta po
zapoznaniu sie z trescig uzasadnieniem decyzji Komisji.

» Zawarcie porozumienia w zakresie wczesniejszego wykupu obligacji

Dnia 26 lutego 2016 roku raportem biezacym nr 13/2016 Emitent poinformowal, iz dniu
26.02.2016r. Emitent zawart ze spétkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie
porozumienie na mocy ktorego spotka Stoneczne Inwestycie Sp. z o0.0. dokonata
wczesniejszego wykupu 929 obligacji imiennych pienieznych serii D o warto$ci nominalne;j
5.000,00 ztotych kazda, tj tgcznej wartosci nominalnej 4.645.000,00, wyemitowanych przez
spotke Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0.

Emitent w zwigzku z wczesniejszym wykupem 929 obligacji serii D spdtki Stoneczne
Inwestycje Sp. z o0.0. w dniu 26.02.2016r. uzyskat cene wykupu w fgcznej wysokosci
4.736.464,65 zi. Cena wykupu obejmuje warto$§¢ nominalng Obligacji w wysokosci
4.645.000,00 oraz nalezne Emitentowi odsetki na dzien zawarcia porozumienia w kwocie
91.464,65 zt.

Emitent poinformowat, ze pozostate 13 z tgcznej liczby 942 obligacji serii D spotki Stoneczne
Inwestycje Sp. z 0.0. nabytych przez Emitenta w dniu 30.10.2015r. zostato wykupionych przez
spétke Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. we wczesniejszym terminie z ktérego to tytutu Emitent
uzyskat fgcznie kwote 65.000,00 zt obejmujgcg kwote wykupu wraz z naleznymi emitentowi
odsetkami. O objeciu obligacji serii D spoétki Stoneczne Inwestycje Emitent informowat
raportem biezgcym nr 81/2015 z dnia 30.10.2015r.

Aktualnie Emitent nie posiada zadnych obligacji spdtki Stoneczne Inwestycje Sp. z o.o.
w Warszawie.

Emitent poinformowat, réwniez, ze pomiedzy Emitentem a spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z
0.0. nie zachodzg powigzania osobowe.

» Nabycie aktywdw znaczgcej wartosci

Dnia 26 lutego 2016 roku raportem biezacym nr 14/2016 Emitent poinformowalt, iz w dniu
26.02.2016r. Spotka objeta 947 obligacji imiennych pienigznych serii A o wartosci nominalnej
5.000 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 4.735.000,00 zt wyemitowanych przez
spotke ZAMZAW Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie.

Objecie obligacji spétki ZAMZAW S.A. nastgpito po cenie emisyjnej 5.000 zt kazda tj. za fgczng
cene emisyjng w wysokosci 4.735.000,00 zt.
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Nabyte przez Emitenta obligacje serii A zostaty wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu
ZAMZAW Sp. z o.0. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.
Obligacje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 26.02.2016r.
Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 6% w skali roku, oprocentowanie jest state i ptatne
w terminie wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 31.03.2017r.
Cena wykupu obligacji przez ZAMZAW Sp. z o.0. zostata okredlona na réowni ich wartosci
nominalnej tj. 5000 zt za kazdg obligacje tj. za tgczng cene 4.735.000,00 zt ktoéra to kwota
bedzie powiekszona o nalezne Emitentowi odsetki.

Emitent poinformowal, ze zrédtem finansowania nabycia obligacji ZAMZAW Sp. z 0.0. sg
Srodki wtasne Spotki, natomiast inwestycja w obligacje ma charakter inwestycji srednio-
terminowej, albowiem wykup obligacji zostat ustalony na dzieh 31.03.2017r.

Emitent poinformowat, réwniez, ze pomiedzy Emitentem a spotkg ZAMZAW Sp. z 0.0. nie
zachodzg powigzania osobowe, Emitent poinformowat natomiast, ze ZAMZAW Sp. z 0.0. jest
spotkg powigzang - znaczgcym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym tgcznie 997.504 akcje
Emitenta, ktéra to ilos¢ stanowi 54,07 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz
uprawnia do oddania 1.648.504 gtoséw stanowigcych 66,05 % udziatu w ogoélnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu.

W ocenie Zarzadu Emitenta kryterium uznania nabytych obligacji spotki ZAMZAW za aktywa
0 znacznej wartosci jest ich warto$¢ emisyjna.

Emitent informuje, iz w dniu 15.03.2016r. Spétka ZAMZAW Sp.zo.0. wykupita 8 obligacji na
taczng kwote 40 000 zt.

W dniu 28.04.2016r. Spétka ZAMZAW wykupita 4 obligacje na tgczng kwote 20 000 zt wraz z
naleznymi odsetkami wynikajgcymi z wykupu obligacji za okres 15.03.2016r oraz 28.04.2016r.
W dniu 12.05.2016r. Spétka ZAMZAW Sp. z 0.0. wykupita kolejne 3 obligacje na tgczng kwote
15 000 =t

» Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
07.03.2016r.

Dnia 7 marca 2016 roku raportem biezagcym nr 16/2016 Emitent poinformowal, o tresci
uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie , wsréd ktorych podjete zostaty
miedzy innymi:

Uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki PLATYNOWE INWESTYCJE
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 marca 2016 roku sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej wszystkich akcji Spétki oraz zmiany
Statutu Spétki.

Uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki PLATYNOWE INWESTYCJE
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 marca 2016 roku w sprawie uchylenia uchwat
nr 8 i nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 2015 roku.

Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki PLATYNOWE INWESTYCJE
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 marca 2016 roku w sprawie uchylenia uchwat
nr 2 i nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 pazdziernika 2015 roku

Uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki PLATYNOWE INWESTYCJE
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 7 marca 2016 roku w sprawie uchylenia uchwat
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 grudnia 2015 roku.

Porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 07.03.2016r.
Podjecie uchwat w sprawach:

1.0Otwarcie Zgromadzenia,

2. Wybér Przewodniczgcego Zgromadzenia,
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3.Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci
do podejmowania uchwat,

4.Uchylenie tajnosci obrad w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

5.Wybdr Komisji Skrutacyjne;j,

6.Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia,

7.Podjecie uchwat w sprawach :

a.obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich
akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spofki;

b.w sprawie uchylenia uchwat nr 8 i nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

z dnia 25 wrzes$nia 2015 roku;

c.w sprawie uchylenia uchwat nr 2 i nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

z dnia 23 pazdziernika 2015 roku;

d.w sprawie uchylenia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
02 grudnia 2015 roku;

e.w sprawie zmiany Statutu Spotki

f.upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spofki.
8.Zamkniecie obrad Zgromadzenia.

» Informacja o sprzeciwach zgtoszonych podczas Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 07.03.2016r.

Dnia 7 marca 2016 roku raportem biezacym nr 17/2016 Emitent poinformowalt, ze w
trakcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 07.03.2016r. jeden akcjonariusz
zgtosit sprzeciwy do nastepujgcych uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 07.03.2016r.: Uchwata nr 5, Uchwata nr 7 oraz sprzeciw w trybie art. 429
par.1 k.s.h do uchwaty nr 4.

» Informacja o uprawomocnieniu postanowienia w sprawie uchylenia postanowienia o
rejestracji zmian w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynikajgcych z uchwat podjetych
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 25 wrzesnia 2015r.

Dnia 7 marca 2016 roku raportem biezagcym nr 19/2016 Emitent poinformowat, ze w dniu
07.03.2016r. Zarzad pozyskat informacje z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat Xl Gospodarczy KRS o uprawomocnieniu sie postanowienia tego Sgadu
z dnia 14.01.2016r. w sprawie uchylenia postanowienia o rejestracji zmian Statutu Spotki z
dnia 19.10.2015r.

Emitent wyjasnia, ze postanowieniem z dnia 14.01.2016r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy KRS uchylit postanowienie tego Sgadu z dnia
19.10.2015r. na mocy, ktérego zarejestrowane zostaty zmiany Statutu Spétki wynikajgce z
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r.

Emitent poinformowatl, ze w zwigzku z powzieciem informacji o uprawomocnieniu sie
postanowienia z dnia 14.01.2016r. w dniu 07.03.2016r. skierowat do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o umorzenie prowadzonego postepowania w sprawie o wykluczenie
akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym.

Emitent wskazal, ze podstawg wszczecia postepowania o wykluczenie akcji Emitenta z obrotu
na rynku regulowanym byta emisja akcji serii F uchwalona przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie dnia 25.09.2015r. W zwigzku z prawomocnym uchyleniem przez Sad
postanowienia z dnia 19.10.2015r. na mocy, ktérego zarejestrowane zostato podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii F w ocenie Emitenta nie zachodzag
zadne podstawy dla dalszego kontynuowania tego postepowania przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Tres¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r. Emitent podat do
wiadomos$ci  publicznej raportem biezgcym nr  65/2015 z dnia 25.09.2015r.
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Emitent informowat o tresci uchylonego przez Sad postanowienia z dnia 19.10.2015r. raportem
biezacym nr 70/2015 z dnia 21.10.2015r., natomiast o powzieciu informacji o uchyleniu
postanowienia z dnia 19.10.2015r. Emitent informowat raportem biezacym nr 2/2016 z dnia
15.01.2016r.

» Informacja o wptywie do Spétki decyzji KNF w sprawie natozenia na Spoétke kary
finansowe;.

Dnia 7 marca 2016 roku raportem biezagcym nr 20/2016 Emitent poinformowat, ze w dniu
07.03.2016r. do petnomocnika Spotki wptynat odpis decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 23.02.2016r. o natozeniu na Spotke kary w wysokosci 200.000,00 zt na podstawie art. 96
ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie. O wydaniu decyzji przez Komisje Nadzoru Finansowego Emitent
informowat raportem biezacym nr 12/2016 z dnia 23.02.2016r.

Emitent poinformowat, ze po zapoznaniu sie z trescig uzasadnienia decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 23.03.2016r., podjgt decyzje o tym iz w ustawowym terminie wniesiony
zostanie przez Emitenta do Komisji przystugujgcy Spotce srodek prawny w postaci wniosku o
ponowne rozpoznanie sprawy.
Emitent jest zdania, ze przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego jest nie
prawidtowa i z tego wzgledu nie moze zostac¢ utrzymana w mocy. Emitent bedzie dgzyt do jej
uchylenia w catosci.

Emitent informuje, iz w_dniu_18.03.2016r. przestat do Komisji Nadzoru Finansowego
przystugujacy mu wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy wobec decyzji natozenia kary na
Spotke w wysokosci 200.000 zt z dnia 23.02.2016r.

» Informacja o publikacji ogtoszenia MSiG w zwigzku z obnizeniem kapitatu
zaktadowego Spotki.

Dnia 18 marca 2016 roku raportem biezagcym nr 21/2016 Emitent poinformowat, ze w dniu
16.03.2016r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 52 (4937) pod pozycjg 5908 ukazato
sie na wniosek Emitenta ogtoszenie w trybie art. 456 § 1 k.s.h. celem przeprowadzenia
postepowania konwokacyjnego w zwigzku z uchwaleniem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie z dnia 07.03.2016r. uchwatg nr 5 obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Ponizej Emitent podaje tres¢ opublikowanego w dniu 16.03.2016r. ogtoszenia:

Zarzgd PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. w Warszawie informuje, ze uchwatg nr 5 NWZ spétki
z dnia 7.03.2016 r. uchwalone zostato obnizenie kapitatu zaktadowego Spodtki z kwoty
13.837.500 zt do kwoty 184.500 zt. Celem obnizenia kapitatu zakladowego Spotki jest
wyroéwnanie strat Spoétki. Wzywa sie wierzycieli Spotki do zgtaszania roszczen wobec spotki w
terminie 3 miesiecy od ukazania sie tego ogtoszenia oraz zgtaszania sprzeciwu, jezeli nie
zgadzajg sie na obnizenie.

Rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki bedzie mogta by¢ dokonana najwczesniej
po uptywie 3 miesiecznego okresu od dnia ukazania sie powyzszego ogtoszenia.

4.5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci.

Segment operacyjny jest czescig skladowa jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalno$ci segmentu,
a takze
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c) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane
przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego
wyniki finansowe.

Informacja o produktach i ustugach

Spotka w roku 2016 uzyskata caty przychdd od Spotki ZAMZAW Sp. z o.0. bedacego
wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki, 100% przychodu stanowig odsetki od obligacii.

Informacje geograficzne

| kwartat 2016
PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA KLIENTOW AL e
DZIALALNOSCI FINANSOWE ZEWNETRZNYCH
WARSZAWA 70 tys. 7 0
Razem dla dziatalnosci finansowej 70 tys. zt 0

Informacje o gtéwnych klientach

W okresie sprawozdawczym Spoétka uzyskata przychod z tytutu transakcji z wiekszosciowym
akcjonariuszem Spotki:

o Klient nr 1 —100 % z tgcznych przychodoéw z tytutu odsetek od obligacji, co stanowi
wartosc¢ — 70 tys. zt.

4.6. Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego

od 01.01.2016
do 31.03.2016
| kwartat
rok biezacy
(niebadane)

od 01.01.2015
do 31.03.2015
| kwartat
rok ubiegty
(niebadane)

Podatek za biezgcy okres

Podatek odroczony

4

0

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

4

0

4.7. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne na 31.03.2016r. wynoszg 0,00 zt.

4.8. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31.03.2016 roku Spétka nie posiadata rzeczowych aktywow trwatych.
Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku nie zostaty podjete zadne zobowigzania, co do

wydatkéw inwestycyjnych w przysztosci.
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4.9. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31.03.2016 roku Spoétka nie wyodrebniata nieruchomosci inwestycyjnych.

4.10. Zapasy

ZAPASY 31.03.2016 | 31.12.2015
- Zaliczka na dostawe 8

Zapasy, razem 8 0

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

31.03.2016 | 31.12.2015

Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 0 233
- zwiekszenia
- Zmniejszenia
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w korespondenc;ji 42
z pozostatymi przychodami operacyjnymi
- zbycie przedsiebiorstwa 191
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 0 0
4.11. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje krotkoterminowe 31.03.2016 31.12.2015
Dtuzne papiery wartosciowe 4721 4718
Inne aktywa finansowe
RAZEM 4721 4718
Tvb transakecii Data Czas Kwota Opioceutowante Wartos¢
yp ! zawarcia = transakcji nominalna  nominalne efek;ywn bilansowa
Wg stanu na
31.03.2016 r.
Obligacje
Wykup
Stonecznych 26.02.201 | 3103201 | 4735 6% 4721
Inwestycji sp. z 0.0. 6 7
seria D
Wg stanu na
31.12.2015 .
Obligacje
Wykup
Stonecznych 3010201 | 3506201 | 4710 6% 4718
Inwestycji sp. z 0.0. 5 6
seria D

W dniu 26.02.2016r. Spotka objeta 947 obligacji imiennych pienieznych serii A o warto$ci
nominalnej 5.000 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 4.735.000,00 zt wyemitowanych
przez spotke ZAMZAW Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie.

Objecie obligacji spotki ZAMZAW S.A. nastgpito po cenie emisyjnej 5.000 zt kazda tj. za tgczng
cene emisyjng w wysokosci 4.735.000,00 zt.
Obligacje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 26.02.2016r.
Obligacje sg oprocentowane w wysokos$ci 6% w skali roku, oprocentowanie jest state i ptatne
w terminie wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzien 31.03.2017r.
Cena wykupu obligacji przez ZAMZAW Sp. z o0.0. zostata okre$lona na réwni ich warto$ci
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nominalnej tj. 5000 zt za kazdg obligacje tj. za taczng cene 4.735.000,00 zt ktoéra to kwota

bedzie powiekszona o nalezne Emitentowi odsetki.

W dniu 15.03.2016r. Spotka ZAMZAW Sp. z 0.0. wykupita 8 obligacji na tgczng kwote 40 000

zt.

W dniu 28.04.2016r. Spotka ZAMZAW wykupita 4 obligacje na tgczng kwote 20 000 zt wraz z
naleznymi odsetkami wynikajgcymi z wykupu obligacji za okres 15.03.2016r oraz 28.04.2016r.
W dniu 12.05.2016r. Spotka ZAMZAW Sp. z 0.0. wykupita kolejne 3 obligacje na tgczng kwote

15 000 zt.

4.12. Naleznosci

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.03.2016 31.12.2015
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 22 15
zdrowotnych oraz innych swiadczenh
- inne 1 1
- dochodzone na drodze sgdowe;j
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 23 16
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 0 0
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 23 16
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
STt e e 31.03.2016 | 31.12.2015
Stan na poczgtek okresu 0 79
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 79
- rozwigzanie odpisOw w zwigzku z zaptatg 3
- zbycie przedsiebiorstwa 76
Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢é naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 0 0
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO
(STRUKTURA WALUTOWA) 31.03.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 23 16
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci krotkoterminowe, razem 23 16
4.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.03.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 28 26
Inne srodki pieniezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne, razem 28 26
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4.14. Rozliczenia migdzyokresowe

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.03.2016 31.12.2015

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 7 1
- koszty dotyczgce nastepnych okresow 7 1

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 7 1

4.15. Kapitaly

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 1 845 000 akcji o wartosci nominalnej 7,50 zt.

Kapitat zaktadowy na 31.03.2016 wyniést 13 837 500,00 z.

W dniu 07.03.2016 roku no mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki dokonano obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 13 653 000 zi, tj. z kwoty
13 837 500 zt do kwoty 184 500 zt. Kapitat zaktadowy obnizyt sie¢ poprzez zmniejszenie
wartosci nominalnej kazdej akcji Spotki z dotychczasowej wartosci nominalnej 7,50 zt do
wartosci nominalnej 0,10 zt. Kwota 13 653 000 zt zostanie przelana na kapitat rezerwowy w
celu pokrycia strat Spotki. Na dzien publikacji raportu trwa postepowanie konwokacyjne, po
uplywie, ktérego zostanie ztozony przez Spotke wniosek o rejestracje obnizenia kapitatu
zaktadowego.

Kapitat zaktadowy - struktura

?ranrilzjl Rodzaj BLETLOEE Sposob
a ubrzvwileio Liczba Wartos¢ serii / emisji okrvcia Data
przywi ejo akcji jednostkowa = wg wartosci POxry rejestracji
rodza wania akcji nominalnei kapitatu
j akcji )
A1 gg'}‘fggeaée 651 000 7,50 4882500  niepieniezny 05.01.1999
A2 | naokaziciela | 244 000 7,50 1830 000 niepieniezny | 05.01.2000
B | na okaziciela 40 000 7,50 300 000 pieniezny | 17.07.2000
C | naokazciela = 110000 7,50 825 000 niepieniezny | 06.04.2009
D | naokaziciela | 200 000 7,50 1 500 000 pieniezny | 21.01.2010
E na okaziciela | 600 000 7,50 4 500 000 pieniezny | 22.12.2010
Struktura akcjonariatu
S :
Akcjonariusz Liczba akcji & ka_p ] Liczba glosow % gtosow
akcyjnego
Zamzaw sp. Z 0.0. 997 504 54,07 1648 504 66,05
Pawet Ratyniski 204 408 11,08 204 408 8,19
Pozostali 643 088 34,85 643 088 25,76
Razem 1 845 000 100% 2 496 000 100%
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4.16. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.03.2016 31.12.2015
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych
b) zobowigzania wobec pozostatych jednostek 27 18
- z tytutu dostaw i ustug 15 8
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczeh i innych swiadczen 4 4
- inne (wg rodzaju) 8 6
- pozostate 8 6
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 27 18

4.17. Zobowiazania z tytutu otrzymanych pozyczek

W | kwartale 2016 roku nie wystgpity.

4.18. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie wystgpity w | kwartale 2016 roku.

4.19. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2016 r. Spétka nie ma zobowigzan inwestycyjnych.

4.20. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialéw niekontrolujacych.

W | kwartale 2016 r. nie nastgpito potgczenie jednostek gospodarczych i nie nabywano
jednostek zaleznych.

4.21. Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dlugoterminowymi

W okresie objetym raportem nie nastgpito powyzsze zdarzenie w Spétce.
4.22. Dzialalnos¢ w trakcie zaniechania

W | kwartale 2016 roku Spétka nie zaniechata zadnego typu dziatalno$ci. W nastepnym okresie
nie jest planowane zaniechanie zadnego typu dziatalnosci.

4.23. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacych
znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

4.24. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W profilu dziatalnosci Spofki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

4.25. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym Emitent byt strong postepowania lub postepowanh toczacych sie
przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administrac;ji

publicznej, ktérych warto$¢ jednorazowa badz tgczna stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
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» POSTEPOWANIE 1

1. PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Przeciwko Spétce wniesione zostato powddztwo o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25 wrze$nia 2015
roku w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego w drodze obnizenia wartosci nominalnej
wszystkich akcji Spoétki akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
emisji prywatnej akcji serii F oraz zmiany Statutu Spotki. Pozew zawiera wniosek ewentualny
0 uchylenie przedmiotowej uchwaty.

2. WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:

187.000.000 zt — Emitent wskazuje jednak, ze wartos¢ przedmiotu sporu nie odzwierciedla
dochodzonego przez powoda roszczenia, ktérym jest stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. z dnia 25 wrzesnia 2015
roku

3. DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:

W dniu 10 listopada 2015r. Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu.
Pozew opatrzony jest datg 25pazdziernik 2015r.

4. STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:
Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna
Pozwana: Platynowe Inwestycje S.A.

W dniu 2 listopada 2015 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do
postepowania cywilnego przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w
sprawie zaskarzenia uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spofki Platynowe
Inwestycje SA z dnia 25 wrzesnia 2015 .

5. STANOWISKA EMITENTA:

Platynowe Inwestycje S.A., wniosta o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty nr 6 z dnia 25
wrzesnia 2015 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe Inwestycje S.A. lub
ewentualne uchylenie powyzszej uchwaty oraz odwiadczyta, ze przychyla sie do wniosku
powoda.

W ocenie Spotki stanowisko powoda nie znajduje uzasadnienia w stanie faktycznym i prawnym
sprawy. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Platynowe Inwestycje S.A. zwotane na dzien 25
wrzesnia 2015 r. zostato zwotane i procedowato zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
prawa, w tym w szczegoélnosci zgodnie z obowigzujacymi przepisami Kodeksu spétek
handlowych, w tym podejmujac Uchwate nr 6 w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego
w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spotki z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji prywatnej akcji serii F oraz
zmiany Statutu Spétki. W szczegolnosci nalezy podkresli¢, ze wszelkie wymogi formalne
niezbedne dla podjecia przez Walne Zgromadzenie z dnia 25.09.2015r. uchwat zostaty
dochowane.

Zarzad Platynowe Inwestycje S.A. po przeanalizowaniu wszystkich aspektow sprawy oraz w
zwigzku z watpliwosciami podniesionymi przez Komisje Nadzoru Finansowego odnosnie
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sporzadzonej wyceny udziatébw spdtki Srebrne Inwestycje Sp. z 0.0. , podjat decyzje o
cofnieciu wniosku o zmiane danych w rejestrze przedsiebiorcow z dnia 28.09.2015 r., ktére
wpisane zostaty do Rejestru Przedsiebiorcow Postanowieniem z dnia 19 pazdziernika 2015 r.
wydanym przez Referendarza Sgdowego Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy KRS (sygn. akt WA XII NS-REJ.KRS/067041/15/240). Oswiadczenie
to zostato przez Spotke ztozone w Sadzie w dniu 18.11.2015r.

Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci oraz podjete czynnosci zmierzajgce do wykluczenia
Z obrotu prawnego Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Platynowe
Inwestycje S.A. z dnia 25 wrzesnia 2015 r. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w
drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spoétki z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zakladowego w drodze emisji prywatnej akcji serii F oraz zmiany Statutu Spoétki, a
takze dobro akcjonariuszy Platynowe Inwestycje S.A., ze wzgledu na podniesione watpliwosci
w zakresie dokumenty wyceny aportu spotki Stoneczne Inwestycje Sp. z o0.0. tj. Raportu z
oszacowania wartosci udziatbw Srebrne Inwestycje Sp. z o.0. z dnia 31.07.2015r
sporzgdzonego przez biegtego rewidenta Wojciecha Pisarskiego, jednak nie podzielajgc
argumentacji podniesionej przez powoda Spétka przychylita sie do wniosku powoda o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly nr 6 nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
25.09.2015r.

Spdétka podkredla ,ze gtdbwng przyczyng przychylenia sie do wniosku powoda byt fakt
zawieszenia notowan jej akcji przez zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych SAw Warszawie
na wniosek Komisji Nadzoru Finansowego .W opinii Spoétki Komisja Nadzoru Finansowego
bezzasadnie ingeruje w sfere decyzji akcjonariuszy i stosuje nieuzasadniony nacisk na Spétke
Platynowe Inwestycje SA podejmujgc dziatania wstrzymujgce obrét akcjami spoétki i wobec
tego Zarzad dla dobra akcjonariuszy zmuszony byt do podjecia czynnosci , ktére mogty
spowodowac przywrocenie obrotu akcjami spofki , w zwigzku z tym Spétka przychylita sie do
wniosku powoda

W dniu 15.01.2015r. Zarzgd powzigt informacje o uchyleniu przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Wydziat Xl Gospodarczy KRS postanowienia o rejestracji zmian z
dnia 19.10.2015 r. okolicznoé¢ ta jednak nie zostata jeszcze rozpoznana przez Sgd w ramach
opisanego powyzej postepowania.

» POSTEPOWANIE 2

1. PRZEDMIOT POSTEPOWANIA:

Uchylenie ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaly nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wktad
niepieniezny oraz zbycie przedsiebiorstwa Spétki do spotki A. Dragowski Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie oraz uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r. w
sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatdw w Spétce A. Dragowski sp. z 0.0. lub zrzeczenie
sie przez Spotke prawa domagania zwrotu aportu.

2. WARTOSC PRZEDMIOTU SPORU:

4.500.000 zt. Emitent wskazuje jednak, ze warto$¢ przedmiotu sporu nie odzwierciedla
dochodzonego przez powoda roszczenia, ktérym jest uchylenie ewentualnie stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.05.2015r.

3. DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA:
W dniu 17.11.2015r. Spétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat

Gospodarczy odpis pozwu.
Pozew opatrzony jest datg 24.06.2015r.
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4. STRONY WSZCZETEGO POSTEPOWANIA:

Powdd: Akcjonariusz — osoba fizyczna
Pozwana: AD. Drggowski S.A.( obecnie Platynowe Inwestycje S.A.)

W dniu 2 grudnia 2015 r. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do
postepowania cywilnego przed Sgdem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy w
sprawie o uchylenie lub ewentualnie stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spétki AD. DRAGOWSKI S.A. (obecnie Platynowe Inwestycje S.A.) z
dnia 26 maja 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wkfad niepieniezny oraz
zbycie przedsiebiorstwa Emitenta do spotki A. Dragowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz uchwalty nr 17 ww. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w sprawie wyrazenia zgody na
zbycie udziatow w spotce A. Draggowski Sp. z 0.0. lub zrzeczenie sie przez Emitenta prawa
domagania zwrotu aportu.

5. STANOWISKA EMITENTA:

Platynowe Inwestycje SA ( uprzednio AD. Draggowski S.A.), w zwigzku z pozwem pozew z dnia
24 czerwca 2015 r. o uchylenie uchwaty nr 16 oraz 17 z dnia 26 maja 2015 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia AD. Drggowski S.A. lub ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci
powyzszych uchwat, wniosta o oddalenie powodztwa w catosci.

Pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. powdd wnidst o uchylenie na podstawie art. 422 K.s.h.,
ewentualnie o stwierdzenie niewaznosci na podstawie art. 425 K.s.h., uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia AD. Dragowski S.A.:

-Uchwaty nr 16 w sprawie wyrazenia zgody na wniesienie, jako wktad niepieniezny oraz zbycie
przedsiebiorstwa Spotki do spoétki A. Drggowski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, dalej
zwanej Uchwatg nr 16;

-Uchwalty nr 17 w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatéw w Spétce A. Dragowski Sp. z
0.0. lub zrzeczenia sie przez Spoétke prawa domagania zwrotu aportu, dalej zwanej Uchwalg
nr17.

Z powodu ich sprzecznosci z dobrymi obyczajami oraz godzenia w interes spotki i
pokrzywdzenia akcjonariuszy mniejszosciowych, ewentualnie z powodu sprzecznosci z
przepisami prawa.

Roszczenie powoda objete pozwem z dnia 24 czerwca 2015 r. jest w catoéci bezpodstawne i
nie znajduje uzasadnienia w stanie faktycznym i prawnym sprawy.

Powdd catos¢ Zzagdania pozwu opiera na jednej przestance, a to nieprawidtowej w jego ocenie
wycenie zorganizowanego przedsiebiorstwa AD. Drggowski S.A. wskazanego w Uchwale nr
16 ZWZ pozwanej spofki , ktorego wartos¢ okreslona zostata na kwote 4.500.000,00 zt
(stownie: cztery miliony pieéset tysiecy ztotych).

Przyjeta warto$¢ aportu przedsiebiorstwa Spétki na potrzeby transkacji z dnia 20 kwietnia
2015r. wynikata ze sredniej wartosci kapitalizacji Spétki na rynku regulowanym GPW S.A. w
Warszawie ( notowan kursu akcji spotki ) z miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych zawarcie
Umowy Inwestycyjnej z dnia 20.04.2015r.

Kapitalizacja gietdowa dokonana w oparciu o kurs akcji Spotki przedstawiata zatem wartosé
godziwg spotki i jej przedsiebiorstwa, a wiec wartos¢ za ktérg mozliwe jest dokonanie
okreslonej transakcji na rynku (wartos¢ rynkowa).

Fakt notowania akcji spd&tki na publicznym rynku umozliwit okreslenie kapitalizacji gietdowe;j
catej Spdiki i ustalenie wartosci jej przedsigbiorstwa , w oparciu i na bazie kursu notowan jej
akcji, a wiec na podstawie zupetnie niezaleznej od Zarzgdu Spotki i innych oséb z nig
powigzanych, faktycznej, rynkowej wartosci tej Spotki.
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Zarzad jest zdania, ze przyjeta na potrzeby transakcji wycena przedsiebiorstwa Spétki w
oparciu o wartos¢ Spotki okreslong na bazie notowan akcji Spotki w ramach obrotu na rynku
regulowanym byta prawidtowa.

» POSTEPOWANIE 3

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczefta postepowanie
administracyjne w przedmiocie zgdania od Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
wykluczenia z obrotu akcji spotki Platynowe Inwestycje SA.

Emitent nie jest strong przedmiotowego postepowania, jednak rozstrzygniecie Komisji
Nadzoru Finansowego w tym zakresie moze mie¢ istotne znaczenie dla Spoétki.

» POSTEPOWANIE 4

Zarzad Platynowe Inwestycje S.A. w Warszawie informuje, ze w dniu 12.11.2015r. do siedziby
Spdtki wptynat odpis skargi z dnia 28.10.2015r. na postanowienie Referendarza Sgdowego
Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 19.10.2015r. Skarga zostata wniesiona przez Komisje
Nadzoru Finansowego. Skarga skierowana jest przeciwko catosci skarzonego postanowienia.
W skardze Komisja podnosi watpliwosci w zakresie wartosci wniesionego aportu na pokrycie
emisji akcji serii F Spotki oraz domaga sie jego weryfikacji.

Przedmiotem skarzonego postanowienia rozstrzygniecia wynikajgce z tredci uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25.09.2015r., w tym w
szczegolnosci zmiany wynikajgce z tresci uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25.09.2015r. w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego w drodze
obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki akcji z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zakladowego w drodze emisji prywatnej akcji serii F oraz zmiany Statutu Spofki.

O tresci uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 25.09.2015r.
Emitent informowat raportem biezacym nr 65/2015r. z dnia 25.09.2015r. O rejestracji i zakresie
zmian ujawnionych w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Emitent
informowat raportem biezgcym nr 70/2015r. z dnia 21.10.2015r.

W dniu 14 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie odno$nie skargi wniesionej
przez Przewodniczgcego Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Referendarza
Sagdowego z dnia 19 pazdziernika 2015 roku dotyczgce wpisu zmian w statucie Spétki
Platynowe Inwestycje S.A. na podstawie Uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 25 wrzesnia 2015 roku uchylajgc w catosci postanowienie o rejestracji zmian
wynikajgcych z podjetych uchwat powodujgc przywrocenie stanu sprzed dnia 19 pazdziernika
2015 roku.

W dniu 07.03.2016r. Zarzad pozyskat informacje z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat Xll Gospodarczy KRS o uprawomocnieniu sie postanowienia tego Sadu
z dnia 14.01.2016r. w sprawie uchylenia postanowienia o rejestracji zmian Statutu Spoftki z
dnia 19.10.2015r.

4.26. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartosé¢ godziwag aktywéw finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Platynowych Inwestycjach S.A. zdarzenie nie
wystgpito.
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4.27. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie to nie wystgpito.

4.28. Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji

W | kwartale 2016 roku PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. nie udzielata poreczen kredytu,
pozyczki ani nie udzielata gwarancji.

4.29. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wskazane ponizej.
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z ZAMZAW sp. z 0.0. spo6tka dominujaca:

e A 31.03.2016 31.12.2015
ysia 4 (niebadane) (badane)
Odsetki przychody finansowe 70

Pozostate naleznosci
Pozostate zobowigzania

W dniu 26.02.2016r Spotka objeta 947 obligacji imiennych pienieznych serii A o wartosci
nominalnej 5.000 ztotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 4.735.000,00 zt wyemitowanych
przez spotke ZAMZAW Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie.

Objecie obligacji spotki ZAMZAW S.A. nastgpito po cenie emisyjnej 5.000 zt kazda tj. za tgczng
cene emisyjng w wysokosci 4.735.000,00 zt.

Nabyte przez Emitenta obligacje serii A zostaly wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzadu
ZAMZAW Sp. z o.0. w drodze oferty prywatnej skierowanej do oznaczonego adresata.
Obligacje zostaty wydane w formie dokumentu, przekazanego Emitentowi w dniu 26.02.2016r.
Obligacje sg oprocentowane w wysokos$ci 6% w skali roku, oprocentowanie jest state i ptatne
w terminie wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji ustalony zostat na dzieh 31.03.2017r.
Cena wykupu obligacji przez ZAMZAW Sp. z o.0. zostata okreslona na rowni ich wartosci
nominalnej tj. 5000 zt za kazdg obligacje tj. za tgczng cene 4.735.000,00 zt ktdra to kwota
bedzie powiekszona o nalezne Emitentowi odsetki.

Emitent informuje, iz w dniu 15.03.2016r. Spétka ZAMZAW Sp.zo.o. wykupita 8 obligacji na
taczng kwote 40 000 zt.

W dniu 28.04.2016r. Spétka ZAMZAW wykupita 4 obligacje na taczng kwote 20 000 zt wraz z
naleznymi odsetkami wynikajgcymi z wykupu obligacji za okres 15.03.2016r oraz 28.04.2016r.
W dniu 12.05.2016r. Spdétka ZAMZAW Sp. z. 0.0. ponownie wykupita 3 obligacje na tgczng
kwote 15 000 zt.
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Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu nie zachodzg zadne powigzania pomiedzy czionami
organow.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

31.03.2016 31.03.2015
Zarzad: 8 tys. zt 193 tys. zt
Rada Nadzorcza: 7 tys. zt 96 tys. zt

4.30. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Informacje o instrumentach finansowych
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AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa
31.12.2015

31.03.2016

Wartos¢ godziwa

31.12.2015

31.03.2016

Maksymalne
narazenie na

Kategoria
instrumentu

rvzvko finansoweao
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
(dlugoterminowe), w tym:
Pozostale aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w tym:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci i
pozostate naleznosci pozyczki
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4718 4721 4718 4721
(krétkoterminowe), w tym:
aktyw(;i finansov(\j/e

. . - ostepne do
- dluzne papiery wartosciowe 4718 4721 4718 4721 sp?gedazy
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Pochodne instrumenty wykorzystywane w
rachunkowosci zabezpieczen:
Pozostale aktywa finansowe Naleznosci i
(krétkoterminowe), w tym: pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 26 28 26 28 Nalezr?osm ,

pozyczki

- w kasie i w banku 26 28 26 28

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu

31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 finansowego
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,
w tym:
- pozostate - krétkoterminowe Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostale zobowiagzania (dtugoterminowe), w
tym:
Zobowlazania z tytulu dostaw | ushug oraz 18 15 18 15 | Pozostate zobowigzania finansowe

pozostate zobowigzania
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H Zobowiazania finansowe, w tym: | |
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Zestawienie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe 31.03.2016 31.12.2015
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 28 26
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4721 4718

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 26
Aktywa dostepne do sprzedazy 4721 4718
Razem 4749 4744
Zobowigzania finansowe 31.03.2016 31.12.2015
Koszt zamortyzowany 18 15

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe 15 18

Spoétka stosuje ponizszg hierarchie pomiaru wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla znaczenie
danych wejsciowych wykorzystywanych przy pomiarze warto$ci godziwej nastepujgco:
poziom 1 — nieskorygowane kwotowane ceny ustalone na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

poziom 2 — parametry inne niz kwotowane ceny (wskazane na poziomie 1), ktére sg
obserwowalne dla aktywéw lub zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. ceny) jak i posrednio
(. wywodzace sie z cen np. stopy procentowe),

poziom 3 — parametry wejsciowe dla skfadnika aktywéw lub zobowigzan, ktére nie bazujg na
obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane).

Jednostka sama dokonuje oceny, ktére z poszczegdinych danych wejsciowych sg znaczgce
przy pomiarze warto$ci godziwej.

Przyporzadkowujac przyjeta metode lub technike pomiaru wartosci godziwej do jednego z
trzech poziomow uwzglednia sie przede wszystkim znaczgce dane wejSciowe ustalone na
najnizszym poziomie w hierarchii (dane, ktére sg znaczgce dla pomiaru wartosci godziwej w
catosci - zatem jezeli jednostka w pomiarze warto$ci godziwej wykorzystuje obserwowanie
dane wejsciowe, ktdre nastepnie sg istotnie korygowane w odniesieniu do danych
nieobserwowalnych, pomiar wartosci godziwej kwalifikuje sie do poziomu 3).

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.03.2016
wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

4721
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Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce —
aktywa
Instrumenty zabezpieczajgce —
pasywa

Aktywa i zobowigzania finansowe 31.12.2015

wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Instrumenty zabezpieczajgce —
aktywa
Instrumenty zabezpieczajgce —
pasywa

4718

W okresie sprawozdawczym nie byto przesunie¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami
hierarchii.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za 2015
rok. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2015 rok celéw i zasad zarzgdzania
ryzykiem nie zaszty zadne zmiany.

4.31. Informacja o zmianie sposobu (wyceny) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartoSci
godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

4.32. Informacja dotyczaca zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywow
finansowych.

4.33. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W prezentowanym okresie Zarzad Spodtki nie dokonywat sptaty dluznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez Spotke.

W prezentowanym okresie spétka ZAMZAW Sp. z 0.0. dokonata w dniu 15.03.2016r. wykupu
8 obligacji wyemitowanych przez ten podmiot na tgczng kwote 40 000 zt. oraz w dniu
28.04.2016r. dokonata wykupu dalszych 4 obligacji na tgczng kwote 20 000 zt .

W dniu 12.05.2015r. spétka ZAMZAW Sp. z o0.0. ponownie wykupita 3 obligacje na tgczng
kwote 15 000 zt.
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4.34. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.

4.35. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczny
sposo6b wplynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

» Tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29.04.2016r.

Dnia 29 kwietnia 2016 roku raportem biezacym nr 26/2016 Emitent poinformowat, o tresci
uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Podjecie ponizszej uchwaty w ocenie Zarzgdu moze wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe
Spoiki.

Uchwata nr 23

a. w sprawie udzielenia Zarzgdowi Spotki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy) w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela, zmiany Statutu Spoétki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji
do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz upowaznienia Zarzgdu
Spdétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych

4.36. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spétka na dzien 31.03.2016 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

4.37. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Nie wystgpity powyzsze zmiany w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

4.38. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdétka PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. nie publikowata prognoz finansowych.

4.39. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélniej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien bilansowy tj. 31.03.2016 struktura akcjonariatu

bezposredniego i posredniego nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na 21.03.2016, tj. na
dzien publikacji rocznego sprawozdania za 2015rok.
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Akcjonariat na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2016r. tj. na 16.05.2016r.

Akcjonariusz Liczba akcji % kap i Liczba glosow % gltosow
akcyjnego
Zamzaw sp. Z 0.0. 997 504 54,07 1648 504 66,05
Pawet Ratyriski 204 408 11,08 204 408 8,19
Pozostali 643 088 34,85 643 088 25,76
Razem 1 845000 100% 2 496 000 100%

4.40. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadaniaw okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Wedtug wiedzy Zarzgdu Spdtki Platynowe Inwestycje S.A. stan posiadania akcji Emitenta lub
uprawnieh do nich przez osoby Zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie ulegt zmianie w
stosunku do stanu na dzien 21.03.2016r. na dzien publikacji rocznego sprawozdania za 2015
rok.

Zarzad:
Mateusz Kierzkowski - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za | kwartat 2016r.

Rada Nadzorcza:

1.Agnieszka Gujgo- nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania finansowego
za | kwartat 2016r.

2.Ina Liashkova- nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania finansowego za
| kwartat 2016r.

3.Kamil Konrad Koralewski-nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za | kwartat 2016r.

4 Eliza Sylwia Studzinska-nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za | kwartat 2016r.

5.Gabriela Mariola Zawitowska-nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za | kwartat 2016r.

4.41. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wszystkie sprawy sgdowe zostaly szczegotowo opisane w punkcie 4,25. Niniejszego
sprawozdania.

4.42. Inne informacje, ktére sa istotne, zdaniem emitenta, do oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami majagcym wpfyw na wynik finansowy emitenta,
s3:

1. Emitent prowadzit dziatalnos¢ gospodarczg w zakresie posrednictwa w obrocie
nieruchomosciami, na ktérym to rynku, utrzymywata sie niekorzystna sytuacja zwigzana z
udzielaniem kredytow hipotecznych zaréwno w zakresie oceny zdolnosci kredytowej jak i
wcigz wysokiego oprocentowania tych kredytow (pomimo obnizonych stép procentowych), co
przy niekorzystnej i mato stabilnej sytuacji ekonomicznej doprowadzito do dalszego
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wyhamowania akcji kredytowej i rezygnacji czesci potencjalnych nabywcoéw z dokonania
zakupu wiasnego lokalu, szczegdlnie z wtérnego rynku nieruchomos$ci ( brak doptat rzgdowych
za zakup lokalu). Pierwszy kwartat 2015 roku w ktorym Spétka prowadzita jeszcze dziatalno$é
operacyjng w zakresie posrednictwa w obrocie nieruchomosciami to trzymajgca sie nadpodazy
mieszkan i stosunkowo niewielka liczba transakcji, w proporcji do liczby oferowanych do
sprzedazy lokali. Mozna go okresli¢ jako okres wzglednej stabilizacji, ktéra moze potrwac
jeszcze rok Ilub dwa. Nalezy zauwazy¢, ze rynek warszawskich nieruchomosci
mieszkaniowych wcigz pozostaje w znacznym stopniu zdominowany przez rynek deweloperski
Trudno liczy¢ na szybkie ozywienie na rynku wtornym ze wzgledu na obnizenie stép
procentowych. Skala obnizek wcigz jest niewielka a oprocentowanie nie przystaje do realiow
kredytowych innych krajow unijnych. Okresu wzrostu rynku mozna spodziewac sie dopiero w
perspektywie kilku lat, co potwierdzatloby doswiadczenie rozwinietych rynkow
kapitalistycznych, na ktérych nigdy okres obnizki i stabilizacji rynku nie trwat dtuzej niz pie¢
lat. Opisana wyzej sytuacja miata negatywny wplyw na wyniki finansowe osiggniete przez
Spoétke w pierwszym potroczu.

Do dnia wydzielenia i zbycia przedsiebiorstwa Spétki tj. do dnia 20 kwietnia 2015r. w spofce
wystepowaty zobowigzania warunkowe w zwigzku z udzielonymi gwarancjami i poreczeniami
na rzecz otrzymanych kredytow wynikajgcych z Umowy: z dnia 19 grudnia 2007 roku,
przedtuzona czterema aneksami, zawarta na okres od 19.12.2007 r. do 18 lipca 2016 r.,
kredytodawca Bank Ochrony Srodowiska S.A. Siedziba: Warszawa, ul. Zelazna 32 , Numer
umowy 422/12/2007/1287/K/OBR. Przedmiot kredyt obrotowy odnawialny. Aneksem nr 4 z
dnia 18 lipca 2014 r., wartos¢ kredytu zostata podniesiona z 3.000.000,-zt do kwoty 3.600.000,-
zt, oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone na stawke WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytow w PLN. Marza banku wynosita 3,00 punkty procentowe w stosunku rocznym.
Odsetki od wykorzystanego kredytu nalicza sie w miesiecznych okresach obrachunkowych,
ktérych kwota obcigza rachunek kredytobiorcy w ostatnim dniu kazdego miesigca. Kredyt
przeznaczony na finansowanie biezgcych potrzeb zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej, to jest skupu i sprzedazy lokali na zlecenie klientéw. Zabezpieczenie: weksel
wiasny spofki In blanco z deklaracja wekslowg, o$dwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie
art. 97 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku prawo bankowe (Dz. U. Nr 72, poz. 665 z 2002
roku z pézniejszymi zmianami), hipoteka kaucyjna do kwoty 5.600.000,- zt na nieruchomosci
nalezgcej do Lecha i Matgorzaty Drggowskich oraz cesja praw z polis ubezpieczeniowych od
ognia i zdarzen losowych.

Zgodnie z umowa inwestycyjng z dnia 20.04.2015r. wszystkie zobowigzania warunkowe oraz
aktywa warunkowe zostaty wniesione aportem do spétki A. Drggowski Sp.zo.o.

2. Emitent po dniu wydzielenia przedsiebiorstwa zgodnie z Umowg Inwestycyjng 20.04.2015r.
podjgt dziatania majgce na celu restrukturyzacje Spdtki oraz podjecie dziatalnosci
gospodarczej w sektorze finansow, Emitent poczynit inwestycje w Obligacje korporacyjne
wyemitowane przez Spotke Stoneczne Inwestycje Sp. z o0.0. w Warszawie. Zgodnie z
porozumieniem z dnia 26.02.2016r. obligacje zostaty wykupione za tgczng kwote 4 736 464,65
zt. Nastepnie Emitent objagt 947 obligacji imiennych pienieznych serii A o wartosci nominalne;j
5.000 zlotych kazda o tgcznej wartosci nominalnej 4.735.000,00 zt wyemitowanych przez
spotke ZAMZAW Sp. z o.0. siedzibg w Warszawie.

Aktualnie Emitent posiada 939 obligacji imiennych pienieznych serii A o tgcznej wartosci
nominalnej 4.695.000,00 zt. wyemitowane przez Spotke ZAMZAW Sp.zo.o. Emitent
poinformowat, iz w dniu 15.03.2016r. Spétka ZAMZAW Sp.zo.o. wykupita 8 obligacji na tgczng
kwote 40 000 zt., w dniu 28.04.2016r. dokonata wykupu dalszych 4 obligacji na tgczng kwote
20 000 zt . oraz w dniu 12.05.2016r. dokonata wykupu 3 obligacji na tgczng kwote 15 000 zt.
Emitent w roku 2015 planowat rozpoczecie dziatalno$ci w zakresie udzielania pozyczek na
rzecz wybranych podmiotow. W szczegdlnosci w tym zakresie Emitent planowat wykorzystac
Srodki pozyskane z Emisji akcji serii F na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 2015r. Jednakze ze wzgledu na dziatania Komisji Nadzoru
Finansowego opisane w punkcie 4.4 niniejszego sprawozdania, Emitent musiat czasowo
wstrzymac dziatania w tym zakresie.

Powyzsze czynniki o szczegdélnym charakterze miaty wptyw na osiggniete przez Emitenta
wyniki finansowe.

3. Ze wzgledu na wydanie przez biegtego rewidenta stanowiska z badania sprawozdania
finansowego za rok 2015 Emitent nie mogt poczyni¢ krokéw odnosnie pokrycia strat Spofki
wynikajgcych ze zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa za kwote 4.500.000 zi
(wartos¢ rynkowa) a wykazywang wartoscig przedsiebiorstwa w ksiegach rachunkowych na
kwote 13.321.397,34 zt. — strata za rok 2015 wynosi 9 272 620,57 zt. ze wzgledu na tresc¢ art.
53 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Rachunkowosci.

4. W dniu 07.03.2016r. do petnomocnika Spotki wptynagt odpis decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 23.02.2016r. o natozeniu na Spotke kary w wysokosci 200.000,00 zt na
podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie. O wydaniu decyzji przez Komisje Nadzoru
Finansowego Emitent informowat raportem biezgcym nr 12/2016 z dnia 23.02.2016r

4.43. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktére w ocenie Emitent mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggane przez niego
wyniki finansowe sa:

— Zbycie przedsiebiorstwa oraz wniesienie aportu PLATYNOWE INWESTYCJE
S.A.(DAWNIEJ AD.DRAGOWSKI S.A.) w rozumieniu art. 55" k.c. do spotki A. Drggowski
Sp. z o0.0. Emitent wskazuje, ze zbycie przedsiebiorstwa na mocy Umowy z dnia 20
kwietnia 2015r. bedzie miato w najblizszych okresach sprawozdawczych Spotki wptyw na
osiggane przez Spoétke wyniki. Emitent w pierwszym poétroczu 2015 roku przeszedt
reorganizacje oraz rozpoczat dziatalnosé w nowych segmentach rynku.

— Przeksztatcenie Spotki, ktorej podstawowym zakresem dziatalnosci bedzie dziatalnosc
finansowa , udzielanie pozyczek gotéwkowych wybranym wiarygodnym podmiotom
gospodarczym. Spotka w zwigzku z dokonang w pierwszym poétroczu  2015r.
restrukturyzacjg podjefa dziatalno$¢ w segmencie finansowym. Spoétka planuje skupic
swoje dziatania na udzielaniu pozyczek gotéwkowych wybranym wiarygodnym podmiotom
gospodarczym i z tego tytutu czerpac zyski.

— Realizowanie zyskéw z inwestycji w obligacje.

— Istotnymi czynnikami mogacymi mie¢ wptyw na wynik finansowy Spofki jest mozliwos¢
natozenia kary administracyjnej przez KNF wspomnianej w niniejszym sprawozdaniu oraz
rozstrzygniecia przez Sad postepowan ktore toczg sie wobec Spotki, o ktérych Emitent
poinformowat rowniez w niniejszym sprawozdaniu.

4.43.1. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta,
w zakresie znanych zagrozen na dzien sporzadzenia sprawozdania. W przysztosci mogag
jednak pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak réwniez moze ulec zmiana rangi
poszczegolnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta. Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci,
nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.
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e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spoftki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spdtki, powinni zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko
inwestycyjne na rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery
skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do
przewidzenia zmiennoscig kursow w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujgcy sie na
rynku Gtéwnym GPW powinni mie¢ swiadomos$é¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu
spotek oznaczaC bedzie jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku
wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujacego spdtki o krotkiej historii, dziatajgce na
bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie gospodarki.

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z Uchwatg Nr 2/2016 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia 2016 r. w sprawie szczegdlnego
oznaczania na Gtownym Rynku GPW akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. Zarzad
Gietdy postanawia, iz informacje podawane w Cedule Gietdy Warszawskiej oraz na stronie
internetowej Gietdy dotyczace notowan akcji spotki PLATYNOWE INWESTYCJE S.A. zostang
oznaczone w sposoéb szczegdlny poprzez umieszczenie odnosnikdéw w postaci kolejnych liczb
porzgdkowych oznaczajgcych odpowiednio:

* "wniesiono powddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty/uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego emitenta”;

* "wniesiono powoddztwo o uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwaty/uchwat w sprawie
wniesienia wkiadu niepienieznego oraz zbycia przedsiebiorstwa emitenta";

* "wniesiono skarge na postanowienie sadu rejestrowego w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego emitenta”;

* "wszczeto postepowanie administracyjne w przedmiocie wykluczenia akcji emitenta z obrotu
gietdowego".

Emitent informuje, iz ryzyko w tym zakresie nalezy oceni¢ jako podwyZzszone.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spotke kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego w przypadku niedopefnienia wymaganych
prawem obowigzkow

Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétkg publiczng w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do naktadania na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie
publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej
kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badz niemozliwy. W
przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec¢ to istotny wptyw na
pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Emitent informuje, iz ryzyko w tym zakresie nalezy ocenié jako podwyzszone.
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e Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Emitenta od kontrahentéw

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z nim
umowami. Nieterminowo$¢ regulowania naleznosci z tytutu zawartych umoéw ma wptyw na
biezgca ptynnosc¢ finansowa.

e Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na
konsumpcje lub naktadow inwestycyjnych oraz innych wskaznikbw o analogicznym
charakterze moze niekorzystnie wptyng¢é na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zaréwno
wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji
finansowej Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

e Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzgdu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw
walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochoddéw ludnosci, itd. Niekorzystne
zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposob niekorzystnie wptyngc¢ na
dziatalnosc¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikébw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i
popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatozonych celéw strategicznych.

W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przyszitosci przez Spétke zalezg od jej zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spotki, ktére okazg
sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowo-majgtkowg oraz na wyniki Spofki.

e Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczegolnosci
prawa podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim
dziata Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa mogg mie¢ bezposredni lub posredni wptyw
na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

* Ryzyko zwigzane z konkurencja
Spoétka moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzgcych
podobng dziatalnos¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub
wyniki Spofki.
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o Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej pfynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotow. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Spotki wigzac sie bedzie z koniecznoscig akceptaciji znacznie mniej korzystne;j
ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczyé czasowych znacznych ograniczen
pltynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

e Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkdéw pienieznych
oraz utraty

ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen. Spoétka nie posiada sformalizowanego systemu
zarzadzania ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajgcych
planowane transakcje sg podejmowane na podstawie biezgcej analizy sytuacji Spofki i jej
otoczenia.

e Ryzyko zwigzane z inwestycjami w papiery wartosciowe - Obligacje

Emitent wskazuje, ze w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje inwestycji w papiery
wartosciowe w tym w obligacje korporacyjne poza rynkiem zorganizowanym.

Z posiadaniem przez Emitenta papierow wartosciowych innych podmiotéow wigze sie ryzyko
braku ptynnosci posiadanych aktywdéw. Papiery wartosciowe nie uczestniczgce w
zorganizowanym obrocie cechujg sie ograniczong zbywalnoscig a w przypadku papieréw
wartosciowych diuznych takich jak obligacje Spotka jest zwigzana terminem ich wykupu co
wigze sie z czasowym zamrozeniem Srodkow finansowych. Kluczowym ryzykiem zwigzanym
z inwestycjami w papiery wartosciowe w tym w papiery diuzne jest upadto$é podmiotu
emitujgcego te papiery wartosciowe co moze spowodowac catkowitg utrate zainwestowanego
kapitatu.

e Ryzyko wykluczenia z gietdy
1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ
nadzoru.

aoow

2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

a. jezeli przestaty spetniaC inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do
obrotu gietdowego na danym rynku,
b. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,
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na wniosek emitenta,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku

o gtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie

kosztow postepowania,

e. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztatceniu,

g. jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na
danym instrumencie finansowym,

h. wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy
prawa,

i. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Qo

-

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gieldy bierze pod uwage strukture wlasnosci emitenta, ze szczegdlnym
uwzglednieniem wartosci i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy, z
ktorych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogolnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentow finansowych z
obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajgc instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy
nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Emitent wskazuje, ze w zwigzku z wszczeciem przez Komisje Nadzoru Finansowego
postepowania w_przedmiocie wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku
requlowanym ryzyko w tym zakresie nalezy ocenié jako podwyZzszone.

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spoétki pewne ryzyko

w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnoSci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepisow
regulujgcych dziatalno$é gospodarczg, przepisdéw prawa pracy ubezpieczenh spotecznych czy
prawa papierow wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodzg
obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do
przepisow unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spétki i na
jej wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy wynikajgce z niejednolitej
wyktadni prawa, ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspoélnotowe. Interpretacje dotyczgce
zastosowania przepisow, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgdow
polskich musi pozostawa¢ w zgodnosci

z orzecznictwem wspolnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
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natury administracyjno — prawnej. W gtdwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

e Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktoére dodatkowo
sformutowane sg w sposéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wykfadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zaréwno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie spétki narazone sg na wieksze ryzyko niz spofki
dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia
okolicznosci, w ktérych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow podatkowych
odmienng od przyjetej przez Spotke, a bedgcej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego, moze mie¢ to negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdiki, jej sytuacje finansowa,
wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przegladowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Warszawa, 16 maj 2016 r.

Zarzad PLATYNOWE INWESTYCJE S.A.
Mateusz Kierzkowski- Prezes Zarzadu
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