EVIEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatlowej Medicalgorithmics

za | kwartat 2016

PI]BI(H www.medicalgorithmics.pl



EVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

b

W ONIULHEWNR

<
© PNV A WN PR

<<
=
= o

V. 1.
V.2.
Vi.
VIl
Vil. 1.
Vil. 2.
Vil 3.
Vil. 4.
VIiL.
VIl 1.
VIil. 2.
VIil. 3.

SPIS TRESCI

INFORMACJE OGOLNE 3
INFORMACJE FINANSOWE 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (AKTYWA) 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (PASYWA) 10
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CAtKOWITYCH

DOCHODOW 11
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 13
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 15
ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ — ZMIANA

SKLADU GRUPY KAPITALOWE) 16
POZOSTALE INFORMACIE | OBJASNIENIA 17
PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 17
OSWIADCZENIE ZGODNOSCI 17
WALUTA SPRAWOZDAWCZA, POMIARU | FUNKCJONALNA 20
KOREKTA BtEDU 21
ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI 21
ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 21
ZASTOSOWANE PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI DOTYCZACE KONSOLIDACJI 21
ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI 22
WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE 22
WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POZYCJI SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 26
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 26
AKTYWA FINANSOWE — DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE 29
ZAPASY 31
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE 31
INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — DLUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE 32
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK 33
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 33
SWIADCZENIA PRACOWNICZE 34
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ — UStUGI OBCE 34
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE 34
WYJASNIENIA DO POZYCJI SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNCH 35
INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH W OKRESIE RAPORTOWANYM 37
NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNE) 37
PROGRAM MOTYWACYINY 37
INFORMACJE DOTYCZACE SPRAWOZDAWCZOSCI SEGMENTOW DZIAtALNOSCI 38
INSTRUMENTY FINANSOWE 39
RYZYKO KREDYTOWE 39
ODPISY AKTUALIZUJACE 40
RYZYKO PLYNNOSCI 41
RYZYKO WALUTOWE 43
EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 44
EMISJA AKCJI a4
EMISJA OBLIGACII 44
WYKUP OBLIGACI 45
INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ MEDICALGORITHMICS S.A. LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU

TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY

ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE 45
INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH 45

POCKET 1

www.medicalgorithmics.pl



EVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

XI. INFORMACIJE O ISTOTNYCH SPRAWACH SADOWYCH 45
XIl. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE 46
X, ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM W GRUPIE KAPITALtOWE)J 46
XIV.  ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACE) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA 47
XV. ZARZAD 48
XVI. RADA NADZORCZA 49
XVII.  ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH 50
XVIIl.  INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY ORAZ DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN 53
XIX. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PROGNOZ 54
XX. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI W PREZENTOWANYM OKRESIE........ccucveervererenene 54
XXI. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE 54
XXIl.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU 54
XXIl.  SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 55
XXIIl. 1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE! 55
XXIIl. 2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CAtKOWITYCH
DOCHODOW 57
XXIIl. 3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 58
XXIIl. 4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 60
XXIIl. 5. SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA 61
XXIIl. 6. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 61
XXIIl. 7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI 61
XXIIl. 8. KOREKTA BLEDU 61
XXIIl.9. WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POzYCJI SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 62
XXIIl. 10.ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 64
XXIIl. 11.REZERWA NA PREMIE DLA ZARZADU 65
XXIIl. 12.INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH W OKRESIE RAPORTOWANYM 65
XXIV. OSWIADCZENIE ZARZADU 69

POCKET 2 www.medicalgorithmics.pl



EVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

I.  INFORMACJE OGOLNE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreSlenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”,
»MEDICALGORITHMICS S.A.”, ,, MEDICALGORITHMICS”, ,,Spétka Dominujgca” lub inne sformutowania
0 podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do sp6tki MEDICALGORITHMICS S.A., natomiast
»,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa MEDICALGORITHMICS” lub inne sformutowania
o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi
MEDICALGORITHMICS S.A. oraz podmioty podlegajgce konsolidaciji.

Okreslenie ,,Raport” odnosi sie do niniejszego Skonsolidowanego raportu za | kwartat 2016 roku.
,Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS sporzadzone na dzied 31 marca 2016 roku
i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku oraz zawierajace
odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez wyniki za analogiczny
okres poréwnawczy 2015 roku.

Z uwagi na fakt, iz w okresie pordwnawczym Spoétka nie byta Jednostka Dominujacg wobec innych
podmiotéw dane porédwnawcze za poszczegdlne okresy zawarte w tym raporcie dotyczg danych
finansowych Jednostki Dominujgcej.

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016  31.03.2015

Przychody ze sprzedazy 14 739,3 10932,3 3383,8 2635,0
Koszt dziatalnosci operacyjnej (20 763,8) (4 148,8) (4 766,8) (1 000,0)
(Strata)/Zysk ze sprzedazy (6 024,5) 6 783,5 (1383,1) 1635,0
(Strata)/Zysk z dziatalnosci operacyjnej (6129,0) 4 670,3 (1 407,1) 1125,7
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (6714,4) 6 284,3 (1541,4) 1514,7
(Strata)/Zysk netto (5983,9) 5 066,9 (1373,7) 1221,3
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 3458 845 3455526 3 458 845 3455526
(Strata)/Zysk netto na jedna akcje zwykia (2,73) 1,47 (0,40) 0,35
(PLN/EUR)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 5985,8 (876,8) 1374,2 (211,3)
operacyjnej

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci (96 680,2) 2062,5 (22 195,2) 497,1
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 80 569,3 - 18 496,6 =
finansowej

Przeptywy pienieine netto razem (10125,1) 1185,7 (2 324,5) 285,8
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31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016  31.12.2015

Aktywa trwate 156 721,6 47 594,5 36 716,7 11 168,5
Wartosci niematerialne 115 406,1 10772,5 27 037,3 2527,9
Aktywa finansowe diugoterminowe 34732,1 34 822,8 8137,0 8171,5
Aktywa obrotowe 68 799,0 54 671,8 16 118,2 12 829,2
Naleznosci krotkoterminowe 34 944,2 10 207,3 8186,7 2 395,2
Zobowigzania dtugoterminowe 24 503,8 50,6 5740,7 11,9
Zobowigzania krétkoterminowe 67 327,4 3027,6 15 773,5 710,5
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy 125763,0 99 188,1 29 463,7 23275,4
Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 84,5 81,1
Liczba akcji (w szt.) 3606526 3455526 3606 526 3455526
Wartosé ksiegowa na 1 akcje zwykta (PLN/EUR) 34,87 28,70 8,17 6,73

Sposadb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

® Zaprezentowane wybrane pozycje bilansu zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzieri 31.03.2016, wynoszgcego 4,2684 EUR/PLN oraz na dzien 31.12.2015
wynoszqgcego 4,2615 EUR/PLN

e Zaprezentowane wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséow ustalonych przez NBP na
ostatni dzienn kazdego miesigca okresu obrotowego od 01.01.2016 do 31.03.2016, wynoszgcego 4,3559
EUR/PLN oraz od 01.01.2015 do 31.03.2015, wynoszgcego 4,1489 EUR/PLN

2. WPROWADZENIE - INFORMACIE O JEDNOSTCE DOMINUJACE)

MEDICALGORITHMICS S.A. jest polska firmg zaawansowanych technologii, ktéra dazy do osiggniecia
pozycji wiodgcego dostawcy rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce
kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ jako
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej, a obecnie
jest jednym z kilku najwiekszych swiatowych graczy na rynku telemetrii kardiologiczne;j.

MEDICALGORITHMICS S.A. jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spdétka zostata utworzona
aktem notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. Spétka w dniu 3 lutego
2014 roku zadebiutowata na Gtéwnym Rynku GPW.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457.

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie przy: Al. Jerozolimskich 81 w Warszawie, 02-001
Warszawa.
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Na dzien bilansowy oraz dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania finansowego,
w sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

ZARZAD

Dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu
Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

RADA NADZORCZA

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie | kwartatu oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie
Zarzadu Spotki ani Rady Nadzorczej.

3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ MEDICALGORITHMICS

Grupa Kapitatowa MEDICALGORITHMICS sktada sie z Jednostki Dominujgcej MEDICALGORITHMICS
S.A. i jej spotek zaleinych. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone na dzien 31 marca 2016 roku i obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 marca 2016 roku oraz zawiera odpowiednie dane poréwnawcze za rok obrotowy zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 marca 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j sa:

¢ Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
¢ S$wiadczenie ustug monitoringu EKG;

® badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych;
¢ produkcja urzadzen napromieniowujgcych, sprzetu elektromedycznego;

e produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe stopnia posredniego spétki zaleznej MEDICALGORITHMICS
US HOLDING CORPORATION, objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zawiera dane jednostki zaleznej MEDI-LYNX CARDIAC MONITORING, LLC (,,Medi-Lynx”).

Podmiotem dominujacym dla spotki MEDI-LYNX CARDIAC MONITORING jest MEDICALGORITHMICS
US HOLDING CORPORATION. Podmiotem dominujgcym catej Grupy MEDICALGORITHMICS jest
MEDICALGORITHMICS S.A.
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Sktad Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien
31 marca 2016 roku przedstawia sie nastepujgco:

Medicalgorithmics S.A. .ﬂElllBAl!]ﬂl‘IlllllllES

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE
i 100% udziatow
Medicalgorithmics US Holding Corporation (USA)

i 75% udziatow

Medi-Lynx Cardiac MEDI| LYNX

Monitoring LLC (USA) ——

4. AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Wykres oraz tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy jednostki dominujgcej posiadajgcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na moment przekazania niniejszego
raportu i zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego. Informacje zawarte w tabeli
oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.
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Wykres 1. Struktura akcjonariatu MEDICALGORITHMICS S.A.

11,09% B Marek Dziubiniski (Prezes Zarzgdu)

6,05% B BIB Seed Capital S.A.
41,93%

7 65% m New Europe Ventures LLC
, (]

B NN Otwarty Fundusz Emerytalny
B Nordea Otwarty Fundusz
. Emerytalny
12,51% H TFI PZU S.A.
Medi-Lynx Monitoring, Inc.

1 Pozostali Akcjonariusze

7,14%
9,44%
Struktura akcjonariatu MEDICALGORITHMICS S.A.
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) % kapitatu Liczba gtosow % w ogolnej Zmiana w
na dzien zaktadowego liczbie gtoséw okresie
16.05.2016 11.03.2016-
16.05.2016

LEGE SRR EY 400 000 11,09% 400 000 11,09% Bez zmian
(Prezes Zarzadu)
:': Seed Capital 218122 6,05% 218122 6,05% Bez zmian
\“,':m::‘:ffc 276 061 7,65% 276 061 7,65% Bez zmian
NN Otwarty
Fundusz 451 000 12,51% 451 000 12,51% Bez zmian
Emerytalny
Nordea Otwarty
Fundusz 257 332 7,14% 257 332 7,14% Bez zmian
Emerytalny
TFIPZU S.A.* 340 470 9,44% 340 470 9,44% bez zmian
Medi-Lynx 151 000 4,19% 151 000 4,19% +151 000
Monitoring, Inc.
P li
Aﬁ::;')::\aa:iusze 1512 541 41,93% 1512541 41,93% bez zmian
LICZBA AKCJI
e 3606 526

* informacja na podstawie liczby akcji zarejestrowanych przez podmiot na NWZ z dnia 25/26 lutego 2016 r.
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KAPITAL ZAKLADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego (zarejestrowanego w Krajowym Rejestrze Sgdowym) na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego wynosi 360.652,60 PLN i dzieli sie na 3.606.526 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

= 1.747.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A
= 508.200 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B

= 236.926 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C

= 929.600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D

= 33.600 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E

= 151.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F

W | kwartale roku 2016 Spoétka dokonata emisji akcji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda, w liczbie 151.000 sztuk. Emisja powyzszych akcji powigzana jest z transakcjg nabycia
jednostki zaleznej i skierowana jest wylgcznie do spdtki Medi-Lynx Monitoring, Inc., ktodra
zobowigzata sie do ich objecia. Na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego kwartalnego
sprawozdania finansowego powyzsze akcje zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

POLITYKI DYWIDENDY

W zakresie polityki dywidendy Zarzad Jednostki Dominujgcej kieruje sie zasada realizowania wyptat
stosownie do wielkosci wypracowanego zysku i sytuacji finansowej Spoétki. Intencjg Spotki jest
regularne wyptacanie dywidendy w przysztosci. Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczgce mozliwosci
wyptaty dywidendy, uwzglednia koniecznosé zapewnienia Spoétce ptynnosci finansowej oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju dziatalnosci.

Zgodnie z posiadang polityka rekomendacja Zarzagdu dotyczaca dywidendy za rok 2015 bedzie
wskazywac na ustalenie wysokosci dywidendy za dany rok obrotowy na poziomie nie nizszym niz 25%
zysku netto Spotki za ten rok obrotowy i przeznaczenia pozostatej czesci zysku na kapitat zapasowy,
natomiast po uwzglednieniu przez Zarzad Jednostki Dominujacej sytuacji rynkowej i finansowej
Spétki oraz interesu Akcjonariuszy, kwoty dywidendy do wyptaty mogg by¢ nizsze niz 25% zysku netto
Spoiki.

Za lata obrotowe 2012-2014 Spétka wyptacita dywidende w tgcznej wysokosci 13.957,9 tys. zt.

W raportowanym okresie Jednostka Dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.
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Il. INFORMACIE FINANSOWE

II.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ

(AKTYWA)

(w tys. PLN) Nota 31.03.2016  31.12.2015  31.03.2015
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne V.1 115 406,1 10772,5 9983,8
Rzeczowe aktywa trwate 4743,6 878,9 942,1
Naleznosci dtugoterminowe V.4 4,4 5,5 8,8
Aktywa finansowe dtugoterminowe V.2 34732,1 34 822,8 39391,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1835,4 1114,8 411,8
Aktywa trwate ogotem 156 721,6 47 594,5 50 737,6

Aktywa obrotowe

Zapasy V.3 9202,0 9118,1 7951,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate V.4 34 944,2 10207,3 16 518,2
Aktywa finansowe krétkoterminowe V.2 14 815,7 15 384,2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9837,1 19 962,2 25 385,9
Aktywa obrotowe ogotem 68 799,0 54 671,8 49 855,1
AKTYWA OGOLEM 225 520,6 102 266,3 100 592,7
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II.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!
(PASYWA)

(w tys. PLN) Nota 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 345,6
Kapitat zapasowy 116 668,3 84917,1 75919,6
Kapitat rezerwowy 792,5 - -
Zyski zatrzymane 7 941,5 13925,4 19 593,2
Kapitat wtasny ogétem przypadajacy na akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej 125 763,0 99 188,1 95 858,4

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy
niekontrolujacych 7926,4 - -

Zobowigzania diugoterminowe

Inne zobowigzania finansowe IV.5 24 484,9 - -
Rezerwy - 21,7 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18,9 28,9 312,2
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 24 503,8 50,6 312,2

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki, w tym kredyty w rachunku biezacym V.6 1071,5 30,7 18,8
Inne zobowigzania finansowe IV.5 55 699,8 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 4 475,9 570,5 1629,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 280,7 110,8
Rozliczenia miedzyokresowe 6 080,2 2 145,7 2 663,5
Zobowigzania krétkoterminowe ogotem 67 327,4 3027,6 4422,1
Zobowigzania ogétem 91 831,2 3078,2 4734,3
PASYWA RAZEM 225 520,6 102 266,3 100 592,7
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II.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ
SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) Nota 31.03.2016  31.03.2015
Przychody ze sprzedazy V.7 14 739,3 10932,3
Zuzycie surowcow i materiatow (1 423,4) (1 135,8)
Swiadczenia pracownicze V.8 (3077,4) (1 996,8)
Amortyzacja (488,6) (256,0)
Ustugi obce IV.9 (15 595,3) (666,1)
Pozostate (179,1) (94,1)
Koszt wiasny razem (20 763,8) (4 148,8)
(Strata)/Zysk na sprzedazy (6 024,5) 6 783,5
Pozostate przychody operacyjne 387,3 114,6
Pozostate koszty operacyjne (491,8) (2 227,8)
(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej (6 129,0) 4670,3
Przychody finansowe V.10 52,1 1651,5
Koszty finansowe IV.10 (637,5) (37,5)
(Koszty)/Przychody finansowe netto (585,4) 1614,0
Zysk przed opodatkowaniem (6 714,4) 6284,3
Podatek dochodowy 730,5 (1217,4)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j (5 983,9) 5 066,9
(Str?ta)/?ysk netto za o_kres s.pra.woz.dawczy przypadajacy na (5 983,9) 5 066,9
Akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;j
(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na i i
Akcjonariuszy niekontrolujacych
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (5 983,9) 5 066,9
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogotem za okres sprawozdawczy (5 983,9) 5 066,9

przypadajace na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
przypadajace na Akcjonariuszy niekontrolujacych
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01.01.2016- 01.01.2015-

(wtys. PLN) Nota 31.03.2016  31.03.2015
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje w ztotych (strata/zysk

. . . . . (1,73) 1,47
netto / sredniowazona liczba akcji)
Zysk mniejszosci na poziomie konsolidacji posredniej 26,7 -

Spoétka pragnie zwrdcié uwage na fakt, iz w biezgcym okresie miat miejsce zakup ustug doradczo-
prawnych, majgcy swoje odzwierciedlenie w poziomie Ustug Obcych, ktére wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku z 666,1 tys. PLN do 15 595,3 tys. PLN. Bardziej szczegétowa
analiza wynikéw finansowych Spétki osiggnietych w | kwartale 2016 roku, z uwzglednieniem
wydarzen nietypowych, znajduje sie w punkcie XVII.
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II.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny Kapitat
(w tys. PLN) zaktadowy zapasowy rezerwowy  zatrzymane ogoétem mniejszosci
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14 526,3 90 791,5 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - - - - - -
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy - - - 5066,9 5066,9 -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 5 066,9 5 066,9 -
Transakcje z wtascicielami Grupy Kapitatowej ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Wyptata dywidendy - - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - - - -
Kapitat wtasny na 31.03.2015 345,6 75919,6 ) 19 593,2 95 858,4 ]
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14 526,3 90 791,5 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 8997,5 - (8 997,5) - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 13925,4 13925,4 -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - 8997,5 - 4927,9 13925,4 -

Transakcje z wtascicielami Spotki ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym
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Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny Kapitat
(w tys. PLN) zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane ogbétem mniejszosci
Wyptata dywidendy - - - (5528,8) (5528,8) -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem - - - (5528,8) (5528,8) -
Kapitat wtasny na 31.12.2015 345,6 84917,1 - 13925,4 99 188,1 -
Kapitat wtasny na 01.01.2016 345,6 84917,1 - 13925,4 99 188,1 -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - - - (5983,9) (5983,9) 26,7
-korekty konsolidacyjne z tytutu réznic kursowych z wyceny - - - - - (1,3)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (5983,9) (5 983,9) 25,4
Transakcje z wtascicielami Spotki ujete bezposrednio w kapitale
witasnym
Kapitat mniejszosci z transakcji nabycia inwestycji w jednostki i i i i i 79010
zalezne !
Wptata na emisje akcji serii F w jednostce dominujacej — nie
zarejestrowane na 31.03.2016 151 330197 33034,8
Nadyvyzka kosztu wptaty ka;.alt.aiu zapasoweg.o w jednostkach i (1268,5) i i (1268,5) i
zaleznych oraz koszty nabycia jednostek zaleznych
Program motywacyjny - - 792,5 - 792,5 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem 15,1 31751,2 792,5 - 32558,8 7901,0
Kapitat wtasny na 31.03.2016 360,7 116 668,3 792,5 7941,5 125 763,0 7 926,4
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II.5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Nota  01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 31.03.2016  31.03.2015
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres sprawozdawczy (5983,9) 5 066,9
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 67,3 58,2
Amortyzacja wartosci niematerialnych 419,3 197,8
Przychody finansowe netto V.11 (62,4) (861,7)
(Zysk)/Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 7,4
Podatek dochodowy (730,5) 1217,4
Zmiana stanu zapaséw (83,9) (9,7)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych V.11 (24 731,9) (3547,1)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych V.11 4 640,9 (2 214,8)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 3 888,5 457,7
Zmiana stanu zobowiazan finansowych 33707,8 -
Zmiana stanu aktywow finansowych V.11 127,1 58,4
Zmiana stanu aktywow i pasywoéw w zwigzku z nabyciem jednostek Iv.11 (5052,2) -
zaleznych
Wycena programu opcji menedzerskich 792,5 -
Pozostate (21,8) (15,6)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 6976,8 414,9
Podatek zaptacony (991,0) (1291,7)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5985,8 (876,8)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane V.11 62,4 861,7
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (30,2) (48,7)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1,4
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 532,1 3084,0
Nabycie jednostek zaleznych (96 514,7) -
Nabycie pozostatych inwestycji V.11 (729,8) (1 835,9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (96 680,2) 2062,5
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z emisji instrumentéw dtuznych 47 534,5 -
Wptywy z tytutu wydania akcji 33034,8 =
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 80569,3 -
Przeptywy pieniezne netto ogétem (10 125,1) 1185,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 962,2 24 200,2
Srodki pieniezne na koniec okresu 9837,1 25 385,9

II.6. ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ - ZMIANA SKtADU GRUPY
KAPITALOWE)

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku MEDICALGORITHMICS S.A. (Jednostka Dominujgca) utworzyta
spotke zalezng pod firmg MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation z siedzibg w Wilmington
w stanie Delaware w USA. Jednostka Dominujgca jest wfascicielem 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym MEDICALGORITHMICS US Holding Corporation, reprezentujgcych tym samym 100%
gtosdw na zgromadzeniu wspélnikow. Kapitat zaktadowy spotki zaleznej posiada wartos¢ 1 USD
(stownie: jeden dolar amerykanski) i dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 0,01 USD
(stownie: jeden cent) kazdy.

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swéj podmiot zalezny, MEDICALGORITHMICS US Holding
Corporation z siedzibg w Delaware, MEDICALGORITHMICS S.A. nabyta 75% udziatéw w spdtce Medi-
Lynx Cardiac Monitoring, LLC z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajacy i kupujgcy ustalili taczng
cene nabycia w wysokosci 34.058.470 USD. Wycena Udziatéw zostata dokonana, m.in. na podstawie
wynikéw finansowych Medi-Lynx w oparciu o ostatnie dwanascie (12) miesiecy liczagc wstecz od dnia
30 czerwca 2015 r., ktére zostaty zweryfikowane przez firme audytorsko — doradczg CBIZ Inc.
W oparciu o przeprowadzong na zlecenie Emitenta analize finansowa (due diligence) Medi-Lynx.

Zgodnie z postanowieniami Umowy zaptata nastgpita w nastepujgcy sposob:

® przekazanie Medi-Lynx Monitoring, Inc. (Zbywcy), zabezpieczonych wekslem wtasnym, akgcji
Spétki MEDICALGORITHMICS S.A. nowej emisji o tgcznej wartosci rownej 8.684.910 USD

e przelew srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Zbywcy w wysokosci réwnej 16.688.650
usb

e wystawienie oprocentowanego weksla wtasnego opiewajacego na kwote 8.684.910 USD
z terminem zapadalnosci przypadajgcym na cztery (4) kolejne lata od dnia objecia udziatéw —
marzec 2017, marzec 2018, marzec 2019, marzec 2020, zabezpieczonego zastawem
na Udziatach oraz poreczonego przez MEDICALGORITHMICS S.A. do kwoty 20.000.000 USD.

W nastepstwie powyiszej transakcji nastgpit przeptyw S$rodkéw pienieznych na rzecz zakupu
jednostki zaleznej o wartosci 25.373.560 USD (96.514.742,02 PLN wedtug kursu realizacji na dzien 30
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marca 2016 roku wynoszgcego 1 USD= 3,8038 PLN). Kwota ta zostata ujawniona w skonsolidowanym
rachunku przeptywdw pienieznych Grupy.

W wyniku powyzszej transakcji nastgpita zmiana sktadu Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS S.A.
i istotny wptyw niniejszych zdarzen na osiaggniete wyniki finansowe. Zarzad Jednostki Dominujgcej
podjat decyzje o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku.

lll.  POZOSTALE INFORMACIE | OBJASNIENIA

lll. 1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjagtkiem niektérych aktywow trwatych, instrumentéw finansowych oraz
przyznanych warrantéw tj. Opcji Menedzerskich, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik. Poza wymienionymi wyzej w skonsolidowanym sprawozdaniu nie wystgpity pozycje, ktore
zgodnie z zasadami przyjetymi przez Grupe bytyby wyceniane inng metoda.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niektére informacje i ujawnienia, ktore zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,UE”), sg zwykle
prezentowane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty skrécone
badz pominiete zgodnie z MSR 34 , Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” (MSR 34).

Skonsolidowane sprawozdanie nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i ze wzgledu na sporzadzanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy po raz pierwszy, nalezy je czytaé facznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym MEDICALGORITHMICS S.A. sporzadzonym za rok
obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi przez UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
W zwigzku z powyzszym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Il. 2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z odpowiednimi MSSF. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw
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Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowe] (KIMSF).

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez US GAAP. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata w Skonsolidowanym sprawozdaniu wszystkie Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujgce dla okreséw rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia
2016 roku oraz standardy, ktére weszty w zycie przed dniem 31 marca 2016 roku. Grupa dokonata
analizy nowych standardéw i interpretacji oraz zmian do standarddéw i interpretacji juz istniejacych.
Wedtug szacunkéw Spdtki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien
bilansowy lub uznata, iz czasochtonnos¢ przeprowadzenia analizy nie jest wspdtmierna z korzySciami
informacyjnymi jakie przynidstby jej wynik.

NOWE | ZMIENIONE STANDARDY | INTERPRETACJE

Grupa dokonata analizy nowych standarddéw i interpretacji oraz zmian do standarddéw i interpretacji
juz istniejgcych. Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2015 rok:

=  Zmiany do rdznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz
MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie), Interpretacja KIMSF 21
,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE,
ale jeszcze nie weszty w Zycie. Zatwierdzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie
zastosowata nastepujacych zmian do istniejgcych standardéw, ktére zostaty wydane przez RMSR
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszty jeszcze w zycie:

= Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we
wspdlnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

= Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” —
Woyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu
2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
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Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
ros$linne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF
8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po
tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR
19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie
obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standarddw,
ktore wedtug stanu na dzien 16 maja 2016 r. nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania
w UE (ponizsze daty wejscia w Zzycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczynaé¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego
standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pbdiniejsze zmiany (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

MSSF 16 , Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienia na
temat udziatébw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
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aktywéow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do
momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw witasnosci),

=  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

=  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Grupy, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe na dzien bilansowy, za wyjatkiem wptywu zmian do MSSF 9 i MSSF 15, ktére ze wzgledu na
date wejscia do stosowania poczagwszy od okreséw rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. nie
zostaly jeszcze przez Grupe przeanalizowane.

WCZESNIEJSZE ZASTOSOWANIE STANDARDOW | INTERPRETACII

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian
do standardow i interpretaciji.

lll. 3. WALUTA SPRAWOZDAWCZA, POMIARU | FUNKCJONALNA

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosc¢
(waluta funkcjonalna).

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Jednostki Dominujacej jest polski ztoty (PLN).
Walutg sprawozdawczg sprawozdania finansowego Grupy jest polski ztoty (PLN).

Walutg funkcjonalng niektdrych spétek Grupy jest inna waluta niz polski ztoty (PLN). Sprawozdania
finansowe tych spotek, sporzadzone w ich walutach funkcjonalnych, s witgczane do
Skonsolidowanego sprawozdania po przeliczeniu na PLN zgodnie z zasadami MSR 21.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane s3 na walute polska w nastepujacy
sposéb:

= odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski
na dzien bilansowy;

= odpowiednie pozycje rachunku zyskdéw i strat po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien koriczacy miesigc
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obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci .
. P . Koniec okresu sprawozdawczego kurs
wyrazone w Srednie kursy walut
spot

ztotych

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

usD 3,9416 3,7928 3,7436 3,7590 3,9011 3,8125

lll. 4. KOREKTA BtEDU

Sporzadzone skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich nie zawiera korekty btedu podstawowego dotyczgcego okreséw poprzednich.

ll. 5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

lll. 6. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawierajgce srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 16 maja 2016 roku.

ll. 7. ZASTOSOWANE PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
DOTYCZACE KONSOLIDACII

n.7.1 ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe MEDICALGORITHMICS
S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za okres obrotowy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s3
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Z uwagi na fakt, iz istotne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS miaty miejsce
w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej
podjat decyzje o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku po raz pierwszy. Dane poréwnawcze
w  $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
MEDICALGORITHMICS do okresu | kwartatu 2016 roku stanowig wartosci finansowe dotyczace
MEDICALGORITHMICS S.A.

.7.2 INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke
Dominujagcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosdw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnos$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng
danej jednostki.

.7.3 KAPITAtL WEASNY

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym Jednostki Dominujgcej.

Il. 8. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy, tj. okres od 1 stycznia do 31 grudnia.
Miejscem prowadzenia ksigg rachunkowych Jednostki Dominujacej jest jej siedziba w Warszawie.

Grupa kontynuuje zasady rachunkowosci opisane szczegétowo w Raporcie Rocznym za 2015 rok
w nocie nr 3 Jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujace;.

l1. 9. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan dotyczacych przysztych zdarzen, ktére
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w danej sytuacji wydajg sie zasadne. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec
zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdécz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajgcych.

Zatozenia tych szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu Jednostki Dominujgcej odnosnie
biezgcych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegélnych obszarach. Szczegétowe informacje na
temat przyjetych zatozen <zostaty przedstawione w odpowiednich notach niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zmiany szacunkéw ksiegowych s3 ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

11.9.1 SZACOWANA UTRATA WARTOSCI FIRMY

Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

111.9.2 PODATEK DOCHODOWY

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sg kompensowane, jezeli Spdtka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywow podatkowych i pod warunkiem, ze
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub na réznych podatnikdw,
ktorzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto
lub jednoczesnie zrealizowad naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang
ulgg podatkowg i ujemnymi réznicami przejSciowymi, s ujmowane do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy
i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci
w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek
dochodowy ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy
potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite
dochody.
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Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych
prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego
dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek
dochodowy nie jest ujmowany w przypadku nastepujacych réznic przejsciowych: poczatkowe ujecie
aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z transakcji, ktéra nie jest pofaczeniem jednostek
gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdéd do
opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i wspdtkontrolowanych
w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Zze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidziec
przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od rdznic przejSciowych powstatych
w zwigzku z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy
przejSciowe rdzinice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane s3 przepisy podatkowe
obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

111.9.3 WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW POCHODNYCH LUB
INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane s3 w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakcji, w ktorym Spdtka staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Spoétka posiada certyfikaty funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktére sg wyceniane w wartosci
godziwej. Dodatnie rdéznice wartosci s uznawane za przychody finansowe, a ujemne rdznice s3
uznawane za koszty finansowe.

Spétka zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego s3g przekazywane w transakgcji
przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci.

Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony Ilub pozostaje
w posiadaniu Spoétki jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Spdtka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢é dang transakcje w wartosci
netto poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zamierza
jednoczesénie podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe
rozliczy¢.
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Spétka posiada pozyczki, naleznosci oraz depozyty zaklasyfikowane jako instrumenty finansowe inne
niz pochodne aktywa finansowe.

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane w
wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do ich
nabycia.

Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu,
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
z3danie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych powyiej
srodkéow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czes$¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi
Spotki.

Zobowigzania finansowe sg ujmowane na dzien zawarcia transakcji, w ktérej Spétka staje sie strong
umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Spoétka wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Spétka moze posiadaé nastepujgce zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi:
pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania wynikajace z ptatnosci kartami kredytowymi,
zobowigzania handlowe i inne.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane s3 wedlug wartosci godziwej
powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowaé koszty transakcyjne. Po poczgtkowym
ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

111.9.4 STAWKI AMORTYZACYIJNE

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych Ilub aktywoéw
niematerialnych oraz szacunkdw dotyczacych wartosci rezydualnej sktadnika rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw. Przeprowadzona w 2015 roku weryfikacja okreséw ekonomicznej uzytecznosci
rzeczcowych aktywdéw trwatych i aktywdw niematerialnych nie wptyneta na zmiane kosztéow
amortyzacji w biezgcym roku.
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11.9.5 OSZACOWANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI

Poziom odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci ustalany jest przy uwzglednieniu oczekiwanego
ryzyka zwigzanego z naleznosSciami oraz poczynionych zabezpieczen wptywajgcych na skutecznosé
windykacji.

111.9.6 OSZACOWANIA REZERW

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spdtce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy
tworzone sg w wysokosci najbardziej wtasciwego szacunku naktadow niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci
towarzyszgcego zdarzeniom i okoliczno$ciom prowadzgcym do wypetnienia obowigzku.

IV. WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POZYCJI SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IV. 1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

WARTOSC FIRMY

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w okresie | kwartatu 2016 roku przez MEDICALGORITHMICS S.A.
w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
MEDICALGORITHMICS powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia jednostki zaleznej. Wysokosé
wartosci firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptfaty, wartosci udziatbw w jednostce zaleinej
i wartosci godziwej na dzien nabycia udziatu w kapitale jednostki zaleznej, ponad wartos$¢ godziwg
mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywow netto jednostki zalezne;.

Wysokos¢ wartosci firmy ustalona na poziomie konsolidacji wynosi 104.323 tys. zt.

Wartos$¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapig
przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci
firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie sg odwracane w kolejnym okresie.

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Zakonczone przez Spotke prace rozwojowe

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka aktywowata jako wartosci niematerialne
i prawne naktady poniesione na prace rozwojowe ktorych przedmiotem jest:
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® PocketECG - System PocketECG Il jest najbardziej zaawansowanym technologicznie

rozwigzaniem obecnie oferowanym przez Emitenta. Podstawowa przewaga technologiczna
nowego rozwigzania polega na integracji urzadzenia, ktére dotychczas sktadato sie z dwoch
odrebnych elementéw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy
w oparciu o system operacyjny Android, ponadto, zostata rozbudowana funkcjonalnosé
urzadzenia. W kategorii PocketECG aktywowane sg takie koszty rozwoju bazujgcych
na PocketECG produktéw, opisanych w innych czesciach raportu. Wsparcie finansowe na
prace wdrozeniowe w projekcie na opracowanie wczesniejszych wersji systemu
MEDICALGORITHMICS uzyskato w ramach programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej
Innowator.

Wartos$¢ brutto projektu: 2 963,1 tys. zt

Wartos$¢ netto projektu: 1 708,8 tys. zt

Projekt bedzie amortyzowany do 31 grudnia 2019 r.

e Initech - projekt dofinansowany z MNiISW pt. ,Nowa metoda wielodobowego
telemetrycznego pomiaru istotnych parametrow kardiologicznych wychylenia odcinka ST
i zmian odstepu QT / QTc”. W wyniku projektu opracowano nowa metode telemetrycznego
pomiaru wychylenia odcinka ST i zmian odstepu QT/QTc oraz wdrozono modut systemu
diagnostycznego do zdalnego wielodobowego monitorowania pacjentéow w grupach
podwyzszonego ryzyka. W ramach projektu opracowano algorytmy do analizy wychylenia
odcinka ST i zmian odstepu QT/QTc, zaprojektowano algorytmy do analizy i opracowano
nowg strukture danych i zarzadzania ich transmisjg, stworzono narzedzia interaktywne do
analizy statycznej oraz interaktywne narzedzia do wizualizacji danych z czujnika ruchu.
Zrealizowano testy funkcjonalne wraz z zaimplementowanymi  algorytmami
i zbudowano prototyp niekomercyjnego systemu diagnostycznego do badan lekowych
z wykorzystaniem modutu ST/QT w ramach infrastruktury PocketECG.

Wartos$¢ brutto projektu: 1 068,1 tys. zt
Wartos¢ netto projektu: 71,2 tys. z
Projekt bedzie amortyzowany do 30 lipca 2016 .

e CardVET - tytut projektu to: ,System telekonsultacji kardiologicznych w weterynarii
z wykorzystaniem wielofunkcyjnego urzadzenia telemetrycznego CardVET”. W wyniku badan
prac rozwojowych przeprowadzonych we wspdtpracy ze Szkotg Gtédwng Gospodarstwa
Wiejskiego (SGGW) i Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu (UPW) opracowano
jedno-kanatowy system do diagnostyki kardiologicznej sygnatu EKG. W konsultacjach ze
specjalistami z UPW i SGGW pracownicy dziatu B+R MEDICALGORITHMICS zaprojektowali
miniaturowy nadajnik EKG dziatajgcy w oparciu o 1 lub 2 odprowadzenia (2 lub 3 elektrody).
Wykorzystujgc model symulacji elektrycznej aktywnosci serca Fitz Hugh-Nagumo okreslono
podstawowe parametry do wersjonowania autodiagnostyki dla réznych grup docelowych
zwierzat. Projekt byt dofinansowany ze srodkéw Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
w ramach programu ,Inicjatywa Technologiczna I”.

Wartos$¢ brutto projektu: 338,8 tys. zt
Wartos$¢ netto projektu: 0,0 tys. zt
Projekt catkowicie zamortyzowany
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® Projekt eHealth Monitor - Spdétka w ramach konsorcjum, w ktérym uczestniczg firmy

i jednostki badawcze z panstw Unii Europejskiej stworzyta platforme, dzieki ktérej zaréwno
pacjent jak i lekarz mogg korzysta¢ ze spersonalizowanych ustug medycznych. Rolg
MEDICALGORITHMICS S.A. w tym, dofinansowanym przez Komisje Europejska, projekcie byto
zintegrowanie systemu PocketECG z platformg przeznaczong dla uzytkownikow koricowych.

Wartos¢ brutto projektu: 1 566,8 tys. zt

Wartos$¢ netto projektu:  848,7 tys. zt

Projekt bedzie amortyzowany do 31 marca 2017 r.

Powyzsze prace rozwojowe prowadzone sg w czesci przy wspotfinansowaniu z funduszy Unii
Europejskiej ktérych to niezamortyzowana wartos¢ na dzien 31 marca 2016 roku wynosita 1 857,9
tys. zt (31 grudnia 2015 r. 2 117,9 tys. zt).

Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami warto$¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako
rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych
naktadow na prace rozwojowe.

Prace rozwojowe w realizacji

Spétka prowadzi takze 3 inne projekty, ktére nie w petni weszty jeszcze w faze patentows,
z tego tez wzgledu nie sg ujawniane szczegdty tych rozwigzan. Sg to obecnie kluczowe dla Spotki
projekty a dotyczg one:

Projekt 1: Urzadzenie do telerehabilitacji kardiologicznej

Projekt 2: Software do optymalizowania powtarzalnych czynnosci w szpitalnych sieciach
informatycznych w USA

Projekt 3: Urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG.

Projekty te sg finansowane ze srodkéw wtasnych.
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IV. 2. AKTYWA FINANSOWE - DtUGOTERMINOWE
| KROTKOTERMINOWE
(w tys. PLN) Dtugo- Dtugo- Krétko-
terminowe terminowe terminowe
aktywa aktywa aktywa
finansowe finansowe finansowe .
. . . Ogodtem
(wycenione  (wycenione (wycenione
wedtug wedtug wedtug
zamortyzo- wartosci wartosci
wanego kosztu) godziwej) godziwej)
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 41 206,4 - 328,4 41 534,8
01.01.2015
Reklasyfikacje 310,6 - (310,6) -
Zwiekszenia 988,6 - - 988,6
Zmniejszenia (3 114,5) - - (3 114,5)
Wycena aktywéw do wartosci godziwej - - (17,8) (17,8)
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 39391,1 - - 39391,1
31.03.2015
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien 41 206,4 - 328,4 41534,8
01.01.2015
Reklasyfikacje (505,4) (16 115,6) 16 621,0 -
Zwiekszenia 2049,9 55010,4 - 57 060,3
Zmniejszenia (41 944,5) (258,0) - (42 202,5)
Wycena aktywéw do wartosci godziwej - (3814,0) (1547,4) (5361,4)
Wycena aktywéw do wartosci godziwej - - - (17,8) (17,8)
odsetki
Wycena aktywoéw wg zamortyzowanego (806,4) - - (806,4)
kosztu
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien - 34 822,8 15 384,2 50 207,0
31.12.2015
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien - 34 822,8 15 384,2 50 207,0
01.01.2016
Zwiekszenia - - - -
Zmniejszenia - - (558,0) (558,0)
Wycena aktywow do wartosci godziwej - (90,7) (10,5) (101,2)
Wartos¢ aktywow finansowych na dzien - 34732,1 14 815,7 49 547,8

31.03.2016

W dniu 13.07.2015 Spétka wniosta znaczacg czes¢ posiadanych obligacji do Bezpiecznych Obligacji
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego prowadzonego przez Copernicus Capital TFI w Warszawie
(wartos¢ wniesionych obligacji w cenie nabycia: 39 676,5 tys. zt). Poniewaz czas trwania tego
funduszu jest bezterminowy Spétka traktuje certyfikaty tego funduszu jako aktywa finansowe
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wyceniane w wartosci godziwej przez wynik. Zgodnie z zapisami MSR 39 Spdtka musiata na dzien
13.07.2015 przenies¢ wszystkie posiadane obligacje z kategorii "trzymanych do wykupu" do kategorii
"wyceniane w wartosci godziwej przez wynik", a tym samym, zaprzesta¢ wycenia¢ posiadane aktywa
finansowe wg zamortyzowanego kosztu.

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

godziwana godziwana godziwana

Typ portfela obligacji (w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Trzymane do wykupu - - 39391,1
Sktadniki aktywdw finansowych wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy 49 547,8 50 207,0 -

Przeznaczone do sprzedazy - - -

Razem 49 547,8 50 207,0 39391,1

Grupa stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku.

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktorych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie
czynniki majace istotny wptyw na wykazywang wartosé godziwa.

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majacych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg,
ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osadu uwzgledniajgcego czynniki specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

W roku 2015 nastgpita zmiana klasyfikacji wszystkich wyzej wymienionych certyfikatow funduszu
inwestycyjnego z poziomu 1 do poziomu 2. W okresie biezgcym nastgpita sprzedaz wszystkich
posiadanych obligacji korporacyjnych zaklasyfikowanych do poziomu 1, tym samym Spétka nie
posiada juz zadnych instrumentow finansowych nalezgcych do poziomu 1. W zwigzku z powyzszym
na dzien 31 marca 2016 roku przedstawione instrumenty finansowe sg wycenione nastepujgco:

- poziom 1: 0,0 tys. zt

- poziom 2: 49 547,8 tys. zt
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IV. 3. ZAPASY

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Materiaty 5742,4 5256,1 5624,9
Produkty gotowe 3459,6 3862,0 2326,1
Razem 9202,0 9118,1 7 951,0
IV. 4. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 889,6 6293,9 13 820,7
Naleznosci budzetowe 1038,8 222,8 287,6
Naleznosci pozostate 87,6 58,2 66,1
Rozliczenia miedzyokresowe 2932,6 3637,9 2352,6
Naleznosci ogétem 34 948,6 10 212,8 16 527,0
Dtugoterminowe 4,4 5,5 8,8
Krotkoterminowe 34 944,2 10 207,3 16 518,2
Razem 34 948,6 10212,8 16 527,0
(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 30 889,6 6293,9 13 820,7
pozostatych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 30 889,6 6 293,9 13 820,7
Dtugoterminowe - - -
Krotkoterminowe 30 889,6 6293,9 13 820,7
Razem 30 889,6 6293,9 13 820,7
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 300,8 22,4 -
Premie - - 2082,7
Targi 210,8 45,1 201,2
Koszty zwigzane z nabyciem firmy w USA - 3495,4 -
Zasilenie rachunku rozliczajacego 2 136,5 - =

wynagrodzenia w jednostce zaleznej
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Przedptacone koszty najmu 141,7 - -
Pozostate 142,8 75,0 68,7
Rozliczenia miedzyokresowe ogétem 2932,6 3637,9 2352,6
Czes¢ dtugoterminowa 4,4 5,5 8,8
Czesc krotkoterminowa 2928,2 3632,4 2343,8

IV.5. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - DtUGOTERMINOWE

| KROTKOTERMINOWE

(w tys. PLN) Dtugoterminowe Krétkoterminowe
zobowigzania finansowe zobowigzania finansowe
(wycenione wedtug (wycenione wedtug

wartosci godziwej) wartosci godziwej) Ogoétem

Wartos¢ zobowiazan finansowych
na dzien 01.01.2015
Wartos¢ zobowigzan finansowych
na dzien 31.03.2015
Wartosc zobowigzan finansowych
na dzien 01.01.2015
Wartos¢ zobowigzan finansowych
na dzien 31.12.2015
Wartos¢ zobowiazan finansowych
na dzien 01.01.2016

Zwigkszenia 24 484,9 56 161,6 80 646,5
Wycena zobowigzan do wartosci
godziwej (461,8) (461,8)

Wartos¢ zobowigzan finansowych

na dzief 31.03.2015 24 484,9 55 699,8 80 184,7

W pierwszym kwartale Grupa Kapitalowa w zwigzku z inwestycja w podmiot zalezny Medi-Lynx
Cardiac Monitoring, LLC wyemitowata obligacje wtasne stanowigce jedno ze Zrddet finansowania
tego zakupu. Jako cze$s¢ =zaptaty za zakup udziatdbw w tej jednostce, spdtka zaleina
MEDICALGORITHMICS US HOLDING CORPORATION wystawita weksel wtasny, ktérego sptata jest
roztozona na 4 réwne raty roczne.

Typ zobowigzan finansowych wartos¢ godziwa na wartos¢ godziwa na wartos¢ godziwa na
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Weksle wtasne jedrlostkl 32650,3 i i

podporzadkowanej

Obllg.aq.e wf_asne jednostki 475345 i i

dominujacej

Razem 80 184,8 - -
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IV. 6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Na dzien bilansowy objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie posiadata
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, zaréwno dtugoterminowych, jaki i krétkoterminowych.
Grupa, na dzien 31 marca 2016 roku, posiadata jedynie zobowigzania krétkoterminowe dotyczace
biezgcego zadtuzenia z tytutu uzytkowania kart kredytowych.

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Krétkoterminowa czes¢ zadtuzenia z tytutu kart kredytowych 1071,5 30,7 18,8
Razem 1071,5 30,7 18,8

IV. 7. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

STRUKTURA RZECZOWA
(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy urzadzen 2426,1 2383,6
Przychody ze sprzedazy abonamentéw (ustugi) 12 313,2 8 548,7
Przychody ogdtem 14 739,3 10932,3
STRUKTURA TERYTORIALNA
(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Sprzedaz krajowa 96,0 -
Eksport 14 643,3 10932,3
Przychody ogétem 14 739,3 10932,3
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IV. 8. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Wynagrodzenia (2832,9) (1811,9)
Ubezpieczenia spoteczne (244,5) (184,9)
Swiadczenia pracownicze ogétem (3077,4) (1 996,8)
IV. 9. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ — UStUGI OBCE
01.01.2016- 01.01.2015-
(w tys. PLN) 31.03.2016  31.03.2015
Ustugi obce biezace — Jednostka Dominujaca (1097,6) (666,1)
Koszty procesu z AMI Monitoring Inc. (12 668,5) -
Koszty due diligence oraz inne doradcze zwigzane z nabyciem jednostek
. (1785,7) -
zaleznych
Ustugi obce biezace — Jednostka zalezna (43,5) -
Ustugi obce ogdotem (15 595,3) (666,1)
V. 10. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE
(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Przychody z tytutu odsetek 52,1 789,3
Inne - 880,0
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik i (17,8)
finansowy !
- zakwalifikowanych do tego typu instrumentow w momencie ujecia - (17,8)
Przychody finansowe ogétem 52,1 1651,5
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KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Odsetki (3,7) (7,0)
Przeszacowanie netto inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez (101,3) -

wynik finansowy
Roéznice kursowe (506,6) -
Strata ze zbycia inwestycji (25,8) -
Inne (0,1) (30,5)
Koszty finansowe ogétem (637,5) (37,5)
Przychody finansowe netto ujete jako zysk (strata) biezacego okresu (585,4) 1614,0
V. 11. WYJASNIENIA DO POZYCII SPRAWOZDANIA

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNCH

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
(Przychody)/Koszty finansowe netto (62,4) (861,7)
Przychody z tytutu odsetek (52,1) (789,3)
Odsetki naliczone na poczatek okresu (10,3) (860,7)
Odsetki naliczone na koniec okresu - 763,5
Koszty z tytutu odsetek = 7,0
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez - 17,8

wynik finansowy
(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
Zmiana stanu krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (24 731,9) (3 547,1)

pozostatych

Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (24 736,9) (5 619,9)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (280,7) 110,8
Zaptacony podatek dochodowy od oséb prawnych 991,0 1291,7
Podatek dochodowy od oséb prawnych biezacy - (1 544,5)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (705,3) 2214,8
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(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 4 640,9 (2 214,8)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych krétkoterminowych 705,3 (2 215,9)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych czynnych dtugoterminowych 1,1 1,1
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych 3934,5 -

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
Zmiana stanu aktywow finansowych 127,1 58,4
Zmiana stanu aktywow finansowych dtugoterminowych 90,7 1815,3
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych diugoterminowych - (3 084,0)
Nabycie aktywdw finansowych dtugoterminowych - 998,7
Zmiana stanu aktywow finansowych krétkoterminowych 568,5 328,4
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych krétkoterminowych (532,1) -

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
Zmiana stanu aktywow i pasywow w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych (5 052,2) -
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych w przejetych spoétkach zaleznych (5 659,7) -
Skumulowana amortyzacja srodkow trwatych w przejetych spétkach zaleznych 1757,8 -
Wartos¢ firmy (goodwill) przejetych jednostek (104 323,0) -
Saldo ptatnosci dokonanych za nabycie jednostek zaleznych 96 514,7 -
Zmiana kapitatu zapasowego grupy kapitatowej 31751,2 -
Zmiana kapitatu zapasowego jednostki dominujgcej w zwigzku z emisja akcji (33 019,7) -
serii F
Kapitaty mniejszosci 7926,4 -
Inne 0,1 -
(w tys. PLN) 31.03.2016  31.03.2015
Odsetki otrzymane 62,4 861,7
Przychody z tytutu odsetek w okresie biezgcym 52,1 789,3
Odsetki naliczone na poczatek okresu 10,3 860,7
Odsetki naliczone na koniec okresu - (763,5)
Koszty z tytutu odsetek - (7,0)
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez - (17,8)

wynik finansowy
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(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
Nabycie pozostatych inwestycji (729,8) (1 835,9)
Nabycie pozostatych wartosci niematerialnych (729,8) (837,2)
Nabycie aktywéw ditugoterminowych - (998,7)

Nabycie aktywéw krotkoterminowych - -

V. INFORMACIE (o) ISTOTNYCH ZDARZENIACH W OKRESIE
RAPORTOWANYM

V.1. NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNE)J

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swéj podmiot zalezny, MEDICALGORITHMICS US Holding
Corporation z siedzibg w Delaware, MEDICALGORITHMICS S.A. nabyta 75% udziatow w spétce Medi-
Lynx Cardiac Monitoring, LLC z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajgcy i kupujacy ustalili tgczng
cene nabycia w wysokosci 34.058.470 USD. Wycena Udziatéw zostata dokonana, m.in. na podstawie
wynikéw finansowych Medi-Lynx w oparciu o ostatnie dwanascie (12) miesiecy liczagc wstecz od dnia
30 czerwca 2015 r., ktére zostaty zweryfikowane przez firme audytorsko — doradczg CBIZ Inc.
w oparciu o przeprowadzong na zlecenie Emitenta analize finansowg (due diligence) Medi-Lynx.

Szczegdtowe informacje w powyzszym przedmiocie znajdujg sie w nocie 1.6 niniejszego skréconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS za | kwartat 2016
roku.

V.2. PROGRAM MOTYWACYJNY

W okresie raportowanym, na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 lutego 2016 roku, sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 2029/2016) podijeto
decyzje o wprowadzeniu Programu Motywacyjnego (transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w instrumentach kapitatowych) dla kadry zarzadzajgcej oraz kluczowych pracownikéw Spotki
i kluczowych osdéb swiadczacych ustugi na rzecz Spétki obejmujacego lata 2016 — 2025, co w ocenie
Walnego Zgromadzenia przyczyni sie w przysztosci do wzrostu wartosci Spétki, a w konsekwencji do
wzrostu wartosci akcji Spotki.

Dodatkowe informacje w powyziszym zakresie znajduja sie w nocie XXIIl.12.2 skréconego
Srédrocznego  sprawozdania finansowego Spotki  MEDICALGORITHMICS S.A., zawartego
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym Grupy Kapitatowej za | kwartat 2016 roku.
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VI. INFORMACIE DOTYCZACE SPRAWOZDAWCZOSCI SEGMENTOW
DZIALALNOSCI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS jest:

e sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centrow monitoringu, szpitali i innych
placowek diagnostyki kardiologicznej;

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e sprzedazy abonamentédw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do
diagnostyki arytmii;

e sprzedazy ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym,;

e sprzedazy ustug programistycznych, zwigzanych z wykorzystaniem systemu PocketECG.

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci
na terenie USA.

Dziatalnos¢ klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug
badawczych i informatycznych, jak i urzgdzen bedgcych produktami pokrewnymi wobec oferowanych

ustug.

(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Sprzedaz krajowa

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 96,0 =

Sprzedaz krajowa ogétem 96,0 -

Sprzedaz zagraniczna

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 14 643,3 10932,3

Sprzedaz zagraniczna ogétem 14 643,3 10932,3

Wynik operacyjny segmentu (6 024,5) 6783,5

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (104,5) (2113,2)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i (6 129,0) 4670,3

kosztami finansowymi

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (6 714,4) 6284,3

Podatek dochodowy 730,5 (1217,4)

Zysk netto za okres sprawozdawczy (5 983,9) 5066,9
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VII. INSTRUMENTY FINANSOWE

VII. 1.RYZYKO KREDYTOWE

Wartosci bilansowe aktywdow finansowych odpowiadajg maksymalnej ekspozycji na ryzyko
kredytowe. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na koniec okresu sprawozdawczego
przedstawia sie nastepujgco:

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa finansowe (obligacje i certyfikaty funduszy 49 547,8 50 207,0 39391,1
inwestycyjnych)

Pozyczki i naleznosci wiasne 32 016,0 6574,9 14 174,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9837,1 19 962,2 25 385,9
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 91 400,9 76 744,1 789514

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw i ustug na
koniec okresu sprawozdawczego wedtug rejondéw geograficznych przedstawia sie nastepujaco:

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Krajowe 168,7 47,6 3,5
Obszar euro 12,9 - 15,1
Pozostate regiony 30708,0 6246,3 13 802,1
Razem 30 889,6 6 293,9 13 820,7

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla pozyczek i naleznosci z tytutu dostaw i ustug na
koniec okresu sprawozdawczego wedtug typéw odbiorcéw przedstawia sie nastepujgco:

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Odbiorcy instytucjonalni 30889,6 6293,9 13 820,7
Odbiorcy indywidualni R R R

Razem 30 889,6 6293,9 13 820,7
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VII. 2. ODPISY AKTUALIZUJACE

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu

przedstawia sie nastepujaco:

sprawozdawczego

Wartos¢ brutto

Odpis aktualizujacy na

Wartos¢ netto na

(wtys. PLN) na 31.03.2016 31.03.2016 31.03.2016
Nie wymagalne 30481,2 - 30481,2
Przeterminowane od 0 do 30 dni 138,2 - 138,2
Przeterminowane od 31 do 60 dni 2,0 - 2,0
Przeterminowane powyzej 61 dni 615,2 347,0 268,2
Razem 31 236,6 347,0 30 889,6
P e
Nie wymagalne 5623,4 - 5623,4
Przeterminowane od 0 do 30 dni 41,9 - 41,9
Przeterminowane od 31 do 60 dni 24,0 - 24,0
Przeterminowane powyzej 61 dni 1072,7 468,1 604,6
Razem 6762,0 468,1 6 293,9
o s
Nie wymagalne 5190,7 = 5190,7
Przeterminowane od 0 do 30 dni 4.864,3 - 4 .864,3
Przeterminowane od 31 do 60 dni 1940,4 - 1940,4
Przeterminowane powyzej 61 dni 3985,4 2160,1 1825,3
Razem 15 980,8 2160,1 13 820,7
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VII. 3.RYZYKO PLYNNOSCI

Ponizej prezentowane sg umowne warunki zobowigzan finansowych.

Przeptywy

31.03.2016 Wartosc pienieine Ponizej 6 - . .

-12 1-2 lat 2-5lat P lat
(w tys. PLN) bilansowa  wynikajace z miesiecy 6-12 miesiecy a >la owyzej 5 la

umowy

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty
pochodne
Weksel wtasny, zabezpieczony 32 650,2 32 650,2 - 8162,6 8162,6 16 325,0 -
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych 1071,5 1071,5 1071,5 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, podatku 44759 44759 44759 i i i i
dochodowego oraz pozostate
Dtuzne instrumenty finansowe 47 534,5 47 534,5 47 534,5 - - - -
Razem 85732,1 85732,1 53 081,9 8162,6 8162,6 16 325,0 -
31.12.2015
(w tys. PLN)
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 30,7 30,7 30,7 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 851,2 851,2 851,2 - - - -
Razem 881,9 881,9 881,9 - - - -
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Przeptywy
31.03.2015 Wartos¢ pienieine Ponizej 6 - . .
(w tys. PLN) bilansowa  wynikajace z miesiecy 6-12 miesiecy 1-2lat 2-5lat  Powyzej5 lat

umowy
Zobowiazania finansowe inne niz instrumenty
pochodne
Kredyty bankowe zabezpieczone - - - - - - -
Kredyty bankowe niezabezpieczone 18,8 18,8 18,8 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1739,8 1739,8 1739,8 - - - -
Razem 1758,6 1758,6 1758,6 - - - -
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VII. 4.RYZYKO WALUTOWE

Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia
sie nastepujaco:

Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
EUR usD GBP EUR usD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52,3 30509,7 158,9 240,8 5832,3 173,2
Weksel wtasny - (32650,2) - - - -
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych - (1057,7) - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (19,4) (3126,2) (23,3) (2,7) (90,9) (28,4)
Ekspozycja bilansowa brutto 32,9 (6 324,4) 135,6 238,1 5741,4 144,8
Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. PLN 31.03.2015
EUR usD GBP
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21,3 137726 23,3
Zadtuzenie z tytutu kart kredytowych - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (6,1) (192,1) (43,6)
Ekspozycja bilansowa brutto 15,2 13580,5 (20,3)

W ciggu roku stosowano nastepujace kursy wymiany dla najwazniejszych walut obcych:

Wartosci .
. ) . Koniec okresu sprawozdawczego kurs
wyraione w Srednie kursy walut
spot

ztotych

01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

EUR 4,3559 4,1848 4,1489 4,2684 4,2615 4,0890
usD 3,9416 3,7928 3,7436 3,7590 3,9011 3,8125
GBP 5,5966 5,7846 5,6436 5,4078 5,7862 5,6295
ANALIZA WRAZLIWOSCI

Analiza opiera sie na zatozeniach, ze zmiany kurséw walutowych pozostang na mozliwie rozsagdnym
poziomie na koniec okresu sprawozdawczego. Analiza zaktada rowniez, ze inne zmienne,
w szczegdlnosci stopy procentowe, pozostang na statym poziomie.
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W ponizszej tabeli uwzgledniono przyktadowe waluty i zmiany procentowe:

Wartosci wyrazone w przeliczeniu na tys. PLN Kapitat witasny Zysk lub strata biezgcego okresu
31.03.2016

EUR (umocnienie o 5%) 1,6 1,6
USD (umocnienie o 5%) (316,2) (316,2)
GBP (umocnienie o0 5%) 6,8 6,8
31.12.2015

EUR (umocnienie o 5%) 11,9 11,9
USD (umocnienie o 5%) 287,1 287,1
GBP (umocnienie o 5%) 7,2 7,2
31.03.2015

EUR (umocnienie o 5%) 0,8 0,8
USD (umocnienie o 5%) 679,0 679,0
GBP (umocnienie o 5%) (1,0) (1,0)

Ostabienie sie ztotego w odniesieniu do EUR oraz GBP na dzierh 31 marca 2016 roku, przy zatozeniu
statosci pozostatych zmiennych, skutkowatby wzrostem zysku biezgcego okresu. Z kolei ostabienie sie
ztotego w odniesieniu do USD na dzien 31 marca 2016 roku, przy zatozeniu statosci pozostatych
zmiennych, skutkowatby spadkiem zysku biezgcego okresu.

VIll. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

VIII. 1. EMISJA AKCJI

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku Spdtka dokonata emis;ji akcji na
okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w liczbie 151.000 sztuk akcji. Emisja
powyzszych akcji powigzana jest z transakcjg nabycia jednostki zaleznej i skierowana jest tylko do
spotki Medi-Lynx Monitoring, Inc., ktéra zobowigzata sie do ich objecia.

Na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego powyzisze
akcje zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

VIII. 2. EMISJA OBLIGACII

W dniu 30 marca 2016 roku Jednostka Dominujgca MEDICALGORITHMICS S.A. wyemitowata obligacje
o tgcznej wartosci 48.000.000 zt. Sg to obligacje krotkoterminowe, tzw. zerokuponowe. Premia
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dla obejmujgcego obligacje zostata ustalona w wysokosci 480.000 zt i o takg wartos¢ Obejmujacy
obligacje dokonat pomniejszenia wptaty do Spétki w dniu objecia obligacji.

VIII. 3. WYKUP OBLIGACII

W omawianym okresie nie dokonano wykupu obligacji.

IX. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ MEDICALGORITHMICS S.A. LUB
JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE
| ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W omawianym okresie nie wystgpity transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

X. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WtASNYCH

W okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku Spétka nie dokonata nabycia akgji
wtasnych i nie posiada zadnych akcji wtasnych.

Xl.  INFORMACIE O ISTOTNYCH SPRAWACH SADOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy ten raport nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnos$ci Spoétki, ktérych warto$é stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Spétki.

Jedyna sprawa sporna, w ktérg zaangazowana jest Jednostka Dominujgca dotyczy informacji
ujawnionej w raporcie biezgcym. Spoétka jest strong powddztwa o ustalenie (,declaratory
judgement”) skutecznosci wypowiedzenia przez MEDICALGORITMICS S.A. spétce AMI Monitoring Inc.
umowy o Aliansu Strategicznego. Rozprawa sgdowa w przedmiotowej sprawie odbyta sie w marcu
2016 roku i obecnie strony czekajg na jej rozstrzygniecie przez sad.

Ponadto, Grupa Kapitatowa jest strong postepowania toczacego sie przed Sadem Rejonowym
Hrabstwa Collin w Teksasie z powddztwa AMI Monitoring Inc., Spectocor LLC oraz Joseph Bogdan
(,Powdd”) w zwigzku z zawartg w dniu 14 pazdziernika 2015 roku Umowg MIPA tj. warunkowg
umowg nabycia przez MEDICALGORITHMICS S.A. oraz MEDICALGORITHMICS US HOLDING
CORPORATION 75% udziatéw w spétce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC od Medi-Lynx Monitoring
Inc. oraz w zakresie rzekomego naruszenia przystugujacego Powodom prawa pierwokupu udziatéw w
tej spotce. Bardziej szczegétowe informacje dotyczace postepowania zostaty przedstawione
w ramach opublikowanych przez Emitenta raportéw biezgcych.

Wobec spotki zaleznej od MEDICALGORITHMICS S.A. tj. spétki Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC,
Departament Sprawiedliwosci USA prowadzi obecnie postepowanie wyjasniajgce w zakresie
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stosowanych przez te spotke stawek refundacyjnych (ang. upcoding). Jednakze, na obecnym etapie
postepowania MEDICALGORITHMICS S.A. nie jest w stanie przewidzie¢ wyniku postepowania oraz
tego, jakie ewentualne skutki, w tym skutki finansowe, moze mie¢ wynik postepowania dla Grupy
Kapitatowej MEDICALGORITHMICS.

XIll. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE
W NINIEJSZYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie wystgpity
zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym, a mogtyby mie¢ wptyw na
przyszte wyniki finansowe.

Xlll.  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM W GRUPIE KAPITALOWEJ

Zgodnie z informacjg podang w raporcie biezagcym nr 4/2016 oraz ztozonym zgdaniem wykupu
154 717 sztuk certyfikatow inwestycyjnych Bezpiecznych Obligacji FIZ, dnia 5 kwietnia 2016 roku miat
miejsce wykup niniejszych certyfikatéw.

Zgodnie z informacjg podang w komunikacie biezgcym nr 22/2016 Jednostka Dominujgca w dniu 21
kwietnia 2016 roku dokonata wczesniejszego wykupu catosci obligacji serii A0, w liczbie 48.000
(czterdziesci osiem tysiecy) sztuk, bedacych obligacjami krdtkoterminowymi, zabezpieczonymi,
na okaziciela, zerokuponowymi (dyskontowymi), z datg wykupu ustalong na2 maja 2016 roku
(,Obligacje”). Szczegotowe dane w tym zakresie zostaty przedstawione w pkt. XXXIll skréconego
jednostkowego $rédrocznego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej
MEDICALGORITHMICS S.A.

Zgodnie z informacjg podang w komunikacie biezgcym nr 19/2016 Spotka MEDICALGORITHMICS S.A.
w dniu 18 kwietnia 2016 roku wyemitowata 50.000 sztuk 3-letnich obligacji serii A na okaziciela
w formie zdematerializowanej o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 1.000 zt oraz o facznej
wartosci nominalnej réwnej 50.000.000 zt. Data wykupu niniejszych obligacji to 21 kwietnia 2019
roku, przy czym Emitent bedzie mita prawo wczesniejszego wykupu czesci lub catosci
subskrybowanych obligacji na wtasne zgdanie. Obligacje te uprawniaé¢ beda wytgcznie do Swiadczen
pienieznych.
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XIV. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia akcje jednostki dominujgcej bedace w posiadaniu, posrednio lub
bezposrednio, cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami
od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Tabela 2.Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Liczba akcji Liczba Akcji

Osoba Fur!kqa petniona w organach posiadanych posiadanych Zmlanar w
Emitenta P . , .1 okresie
bezposrednio posrednio
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 0 Bez zmian
Tomasz Mularczyk Wiceprezes Zarzadu ds. IT 103 954 0 Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 0 Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 0 218 1222 Bez zmian
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 0 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie Akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy
bezposrednio Akcje, zaangazowanie to nie jest réwnoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu
posiadajgcego bezposrednio Akcje. Szczegdfowe informacje na temat relacji pomiedzy poszczegdlnymi osobami
a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych przypisach do tabeli.

2) Pan Marcin Hoffmann jest prezesem zarzgdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibq w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego
podmiotu, ktory posiada 218.122 Akgji, co stanowi 6,05% udziatu w kapitale zakfadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie
gfosow na WZ Emitenta, BIB Seed Capital S.A. nie jest podmiotem zaleznym (w rozumieniu Ustawy o Ofercie) od Pana
Marcina Hoffmanna.
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XV. ZARZAD

Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:

dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem miedzywydziatowych studiéw na Uniwersytecie Warszawskim,
specjalizacja na Wydziale Fizyki, Matematyki i Informatyki. Ukonczyt takze studia doktoranckie
na Politechnice Gdanskiej w Katedrze Systemdéw Multimedialnych na wydziale Elektroniki,
Telekomunikacji i Informatyki. Praca doktorska dra Dziubinskiego wyrézniona zostata przez
Politechnike Gdanskg oraz otrzymata wyrdznienie na szczeblu krajowym. Marek Dziubinski jest
autorem licznych publikacji naukowych, artykutdw w czasopismach naukowych oraz referatéw
konferencyjnych. Przez ostatnich 16 lat kariery zawodowej byt zwigzany z opracowywaniem
algorytméw cyfrowego przetwarzania sygnatéw, w szczegdlnosci koncentrujgc swojg aktywnosé
w obszarze analizy sygnatéw periodycznych i kwazi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie
o stworzony przez dra Dziubinskiego, samouczacy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajgcy na
bazie ograniczonej ilosci odprowadzen sygnatu, generujacy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek
Dziubinski jest rowniez autorem modelu biznesowego Grupy Kapitatowe].

Kariera:

e Czerwiec 2005 — obecnie: MEDICALGORITHMICS: Prezes zarzadu, CTO

e Marzec 2005 — Styczen 2006: Aud-X Team : Kierownik grupy informatykéw
e (Czerwiec 2003 — Sierpiert 2005: WAVEFORMATIC: Kierownik projektu

e (Czerwiec 2004 — Wrzesien 2005: PRESTO-SPACE: Uczestnik projektu

e Lipiec 2000 — Maj 2003: Houpert Digital Audio: Programista

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Tomasz Mularczyk jest absolwentem studiow magisterskich na Wydziale Matematyki, Informatyki
i Mechaniki na Uniwersytecie Warszawskim na kierunku informatyka. Kariere zawodowg rozpoczat
jako programista aplikacji trojwymiarowych. Pdzniej jako kierownik techniczny projektéw w spétce
Big Brat koordynowat prace dziewiecioosobowego zespotu programistow oraz nadzorowat
projektowanie systemu i rozwigzan technologicznych w firmie.

W Grupie Kapitatowej petnigc jednoczesnie funkcje wiceprezesa jednostki dominujacej, zajmuje sie
inicjowaniem i nadzorowaniem projektéw informatycznych. Jest miedzy innymi odpowiedzialny za
dobdr technologii i koordynacje prac zespotow sktadajacych sie z programistow C#, C++ oraz
testerdéw.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu Jednostki
Dominujace;j.
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XVI. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

Marek Tatar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu
Jagiellonskiego. Bedac Radcg Prawnym jest Wspdlnikiem Zarzgdzajgcym kancelarii Tatar
i Wspdlnicy sp.k. a wczesniej pracowat w spoéfce Elektromontaz nr 2 Krakédw S.A., Domu Maklerskim
PENETRATOR S.A. (1998-2009) oraz w Trigon Dom Maklerski S.A. (2009).

dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffman jest absolwentem Wydziatu Chemii oraz Wydziatu Biotechnologii
Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. W 2009 r. zdobyt tytut doktora habilitowanego.
Pan Hoffman jest takze absolwentem studiow MBA zorganizowanych przez Akademie Ekonomiczng
w Poznaniu oraz Georgia State University w Atlancie. Pan Marcin Hoffman jest laureatem licznych
konkurséw, m.in. Promising Scientist Award wreczonej w 2002 r. Uzyskat takze stypendia Fundacji na
Rzecz Nauki Polskiej, Ministerstwa Edukacji Narodowej, Fundacji Stefana Batorego oraz Uniwersytetu
im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. Od 2007 roku jest prezesem zarzadu BIB Seed Capital S.A.
Pracowat réwniez jako konsultant w McKinsey & Co. oraz kierownik zespotu w Instytucie
BiolnfoBank.

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek jest absolwentem Wydziatu Finanséw i Bankowosci na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Krakowie. Od 2014 roku jest Dyrektorem ds. Finansowych w Spdtce Calypso Fitness S.A. Wczesniej
petnit funkcje Dyrektora ds. Finansowych w Benefit Systems S.A. oraz w Noblestar Polska Sp. z o.0.
Aktualnie Pan Artur Matek jest réwniez Cztonkiem Rady Nadzorczej w spétce Elektrobudowa S.A.,
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej w EFC Fitness S.A. oraz Cztonkiem Zarzadu w Fitness MCG Sp.
z0.0.

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski jest absolwentem Miedzywydziatowych Indywidualnych Studidow Matematyczno-
Przyrodniczych na Uniwersytecie Warszawskim, gdzie uzyskat tytut Magistra Psychologii. Odbyt takze
roczne Podyplomowe Studia Menedzerskie w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiada
ponad kilkunastoletnie doswiadczenie w realizacji badan ilosciowych. Obecnie pracuje jako Chief
Operating Officer w IIBR (Grupa Gemius). Wczesniej pracowat w Gemius S.A., Ipsos Polska, 1Qd and
QUANT Group oraz w Millward Brown SMG/KRC.

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz jest absolwentem studidw wyzszych na kierunku zarzadzanie. Jego do$wiadczenie
zawodowe zwigzane jest z rynkiem kapitalowym, doradztwem w sprawach pozyskiwania kapitatu
przez spotki oraz zarzadzaniem finansami przedsiebiorstw. Kariere rozpoczynat jako prywatny
inwestor na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2007 roku jest cztonkiem rady
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dyrektoréw Stalica Trading Limited, a w latach 2011-2013 doradzat w sprawach finanséw i strategii
zarzadowi Grupy Eko Park i powigzanych spétek dziatajgcych w branzy energetycznej. W latach 2010-
2013 pracowat takze dla spétki Kardiosystem Sp. z 0.0., wykonujgcej zabiegi inwazyjne na sercu. Do
30 czerwca 2015 roku Piotr Zotkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych
i operacyjnych Spoétki MEDICALGORITHMICS S.A., obecnie pracuje w Copernicus Capital TFI.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
jednostki dominujgce;j.

XVIl. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN, WRAZ
Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

PRZYCHODY

W | kwartale 2016 roku przychody Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS wyniosty 14 739,3 tys. zt,
co stanowi wzrost o 35% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Z uwagi na
rozpoczecie konsolidacji wynikéw finansowych przejetego podmiotu od dnia 30 marca 2016 roku,
zaraportowane przychody sg niemal wytgcznie przychodami jednostkowymi Jednostki Dominujacej,
przejecie bedzie miato istotny wptyw na wyniki Grupy poczawszy od drugiego kwartatu 2016 roku. W
zwigzku z powyzszym obserwowany wzrost przychoddéw jest bezposrednim rezultatem zwiekszania
sie liczby aktywnych urzadzen Spoétki, co z kolei ma zwigzek z umowami dystrybucyjnymi na mocy
ktorych partnerzy Spétki zobowigzali sie do rokrocznego rozwijania sprzedazy i zwiekszania
zamoéwien. Zdecydowana wiekszos¢ przychodéw, tak samo jak w roku poprzednim, bytfa
denominowana w dolarach amerykanskich. W kolejnych latach, ze wzgledu na ekspansje
geograficzng Spétki, spodziewana jest dywersyfikacja struktury walutowej przychoddéw ze sprzedazy.

Wykres 2. Przychody netto ze sprzedazy oraz koszty operacyjne w poszczegolnych okresach (w tys. PLN)
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W | kwartale 2016 roku catos$¢ przychodow Spétki pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na
ktére sktadaty sie przychody ze sprzedazy urzadzen w kwocie 2426,1 tys. zt (2 383,6 tys. zt
w | kwartale 2015 roku), stanowigce 16,5% (21,8% w | kwartale 2015 roku) catosci przychodéw oraz
przychody ze sprzedazy abonamentow w kwocie 12 313,2 tys. zt (8 548,7 tys. zt w | kwartale 2015
roku) stanowiace 83,5% (78,2% w | kwartale 2015 roku) catosci przychoddw.

Wykres 3. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy w poszczegolnych okresach (w tys. PLN)
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Wspomniany wyzej, 35% wzrost przychoddéw Spoétki w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego udato sie osiggnaé¢ gtéwnie dzieki znacznie wyiszym przychodom ze sprzedazy
abonamentowej (wzrost o 44% w pordwnaniu do | kwartatu 2015 roku), przy utrzymujacych sie na
bardzo zblizonym poziomie przychodach ze sprzedazy urzadzen. Z uwagi na przyjety przez Spotke
model biznesowy to wtasnie przychody z abonamentéw najlepiej odzwierciedlajg biezacy wzrost skali
dziatalnosci Spotki.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

W | kwartale 2016 roku najwieksze znaczenie wsérdd kosztdw operacyjnych miaty koszty ustug obcych
oraz Swiadczenia pracownicze, na ktdre skfadaty sie wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia.
Wysoki udziat ustug obcych w strukturze kosztéw, wynika z faktu, iz Spotka poniosta znaczne koszty
o charakterze doradczo-prawnym, w facznej kwocie 14 454,2 tys. zt, w gtdwnej mierze
odpowiadajgce za wzrost poziomu ustug obcych w poréwnaniu do | kwartatu 2015 roku. Poniesione
koszty dotyczg prowadzonego, wspomnianego wczesniej postepowania spornego z AMI Monitoring
Inc. (12 668,5 tys. zt) oraz sfinalizowanej w biezgcym okresie transakcji nabycia Medi-Lynx Cardiac
Monitoring LLC (1 785,7 tys. zt.). W przypadku korzystnego rozstrzygniecia przez sad stanu Delaware
sprawy przeciwko AMI Monitoring, Inc. oraz Spectocor, LLC oraz w zaleznosci od stopnia jej
rozstrzygniecia na korzys¢ MEDICALGORITHMICS S.A. Spotka moze uzyskac prawo do zwrotu catosci
lub czesci kosztéw zwigzanych z obstugg prawna tego postepowania od strony przeciwnej. W opinii
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prawnikéw Spotki pozytywne rozstrzygniecie sporu przez sadem w Delaware jest bardzo
prawdopodobne. Z kolei wysoki udziat kosztéw sSwiadczed pracowniczych w strukturze kosztéow
wynika z charakteru dziatalnosci firmy, ktéra jest oparta na kapitale ludzkim. Nalezy réwniez
pamietac, ze obecnie cze$¢ wynagrodzen oraz ustug obcych ujmowana jest jako nakfady na prace
rozwojowe w realizacji i prezentowana w pozycji wartosci niematerialne i prawne.

Wykres 4. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w poszczegdlnych okresach
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W pierwszym kwartale 2016 roku Spdtka poniosta strate zaréwno na poziomie EBITDA jak i na wyniku
netto przy czym nalezy zwrdéci¢ uwage, iz byto to spowodowane poniesieniem wspomnianych wyzej
wysokich kosztéw obstugi prawnej w zwigzku ze sporem z AMI Monitoring oraz przejeciem Medi-
Lynx Cardiac Monitoring, LLC, ktdre to w pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty tacznie ok. 14 454,2
tys. PLN, bez tych kosztdw osiggnieta marza na sprzedazy i marza EBITDA, wyniostaby odpowiednio
57% oraz 60%.

SYTUACIA MAJATKOWA | FINANSOWA

Suma aktywow na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 225 520,6 tys. zt, co oznacza wzrost
0 123 254,3 tys. zt (120,5%) w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku. Gtéwng przyczyng wzrostu
w pozycjach Wartosci niematerialne i prawne (wzrost o 104 333,6 tys. zt) oraz Naleznosci
krotkoterminowe (wzrost o 24 736,9 tys. z1) jest rozpoczeta w | kwartale roku 2016 konsolidacja
sprawozdania finansowego Medi-Lynx w ramach Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS. Wzrost
pozycji dtugo- (wzrost o 24484,9 tys. zt) oraz krétkoterminowych (wzrost o 55699,8 tys. zi)
zobowigzan finansowych jest wynikiem przeprowadzonej transakcji nabycia Medi-Lynx i odpowiada
zobowigzaniom finansowym zaciggnietym odpowiednio wobec Medi-Lynx Monitoring, Inc. (Zbywcy)
oraz z tytutu wyemitowanych obligacji krétkoterminowych.
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XVII. INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI GRUPY
ORAZ DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

W celu pozyskania przez Grupe dodatkowego finansowania, niezbednego m.in. do rozwijania
produktow Grupy oraz przeprowadzenia planowanego nabycia udziatéw Spétki Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC Zarzagd MEDICALGORITHMICS S.A., na mocy uchwaty Nr 1/01/2016 z dnia 29 stycznia
2016 r., podjat decyzje o rozpoczeciu przygotowan do emisji obligacji korporacyjnych.

Ponadto z tych samych powoddéw Zarzad Jednostki Dominujgcej zdecydowat o zaprzestaniu
lokowania nadwyzek finansowych w instrumenty dtuzne oraz o etapowym przedstawianiu do
umorzenia czesci posiadanych certyfikatéw funduszu Bezpiecznych Obligacji FIZ w kolejnych
okresach. Dzien wykupu przypadt na ostatni dzien kalendarzowy pierwszego kwartatu 2016 roku tj.
31 marca 2016 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej dnia 26 lutego 2016 roku
uchwalito program motywacyjny oparty o akcje MEDICALGORITHMICS S.A. Program Motywacyjny
wszedt w zycie dnia 26 lutego 2016 roku i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2026 r. Program obejmuje
lata obrotowe 2016 — 2025 a opcje przyznawane bedg w szesciu transzach. W ramach Programu
przyznanych bedzie 598 000 opcji w podziale na transze podstawowg przeznaczong dla Kadry
zarzadzajgcej i transze dodatkowg przeznaczong dla Kluczowych pracownikéw. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej powierzyto Radzie Nadzorczej jednostki
dominujgcej sprawowanie nadzoru nad realizacjg programu motywacyjnego w tym m.in. weryfikacje
spetnienia warunkow przydziatu opcji oraz dokonywania przydziatu opcji na zasadach okreslonych w
jego regulaminie. Zarzad Spoétki jednostki dominujgcej zostat upowazniony do podejmowania
niezbednych czynnosci wykonawczych w celu realizacji programu motywacyjnego pod nadzorem
Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j.

W celu umotzliwienia realizacji programu motywacyjnego Nadzwyczajne Walne zgromadzenie
jednostki dominujgcej, pod warunkiem zarejestrowania przez sad warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej dokonanego poprzez emisje akcji serii G, uchwalito
emisje do 598 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Dnia 24 marca 2016 r. uchwatg Zarzadu Jednostki Dominujacej przyjeto program emisji obligacji,
w ramach ktérego Grupa Kapitatowa bedzie mogta wielokrotnie zacigga¢ zobowigzania finansowe
w drodze emisji przez MEDICALGORITHMICS S.A. niezabezpieczonych obligacji na okaziciela
denominowanych w ztotych. taczna wielko$¢ emisji wszystkich Obligacji nie bedzie wieksza niz 70
min zt. Zgodnie z uchwatg Zarzadu obligacje bedg oferowane w trybie oferty publicznej lub poprzez
proponowanie nabycia w drodze oferty prywatnej. Emitowane obligacje bedg zdematerializowane
i beda zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. Dodatkowo, Grupa planuje ubieganie sie o wprowadzenie
wyemitowanych Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst.

Dnia 30 marca 2016 roku doszto do sfinalizowania transakcji nabycia Udziatdéw w Medi-Lynx przez
MEDICALGORITHMICS S.A, za posrednictwem powotanej w tym celu spotki celowej funkcjonujacej
pod firmg MEDICALGORITHMICS US HOLDING CORPORATION zarejestrowanej pod prawem Stanu
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Delaware, z siedzibg w Wilmington, USA. Wraz z wykonaniem zamkniecia transakcji Spotka przejeta
kontrole operacyjng nad Medi-Lynx. Transakcja zostata szerzej omowiona powyzej w punkcie I1.6.

XIX. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych za okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub
okresy przyszte.

XX. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalnos$¢ Grupy nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

XXl. CZYNNIKI | ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W | kwartale 2016 roku w Grupie Kapitatowej MEDICALGORITHMICS nie wystgpity czynniki i zdarzenia
(w szczegolnosci o charakterze nietypowym), ktére mogtyby istotnie wptyngé na prezentowane
wyniki finansowe, za wyjgtkiem ujawnionych i opisanych w niniejszym raporcie.

XXIl.  WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy nie stwarzajg zadnych
istotnych zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki, zaréwno
wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktére bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty na osiggane
w kolejnych kwartatach wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy wymienié:

* przejecie Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC;

*  rozwigzanie umowy z AMI Monitoring Inc. i z tym zwigzane koszty prawne;

* zwiekszenie sprzedazy do Partnerdw, z ktérymi Grupa posiada zawarte umowy, przyczyni
sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychoddw;

* rozwdj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy
oraz poziomu refundacji ustug swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

* wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢.
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XXIll. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

XXIIl. 1. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWEJ

AKTYWA (w tys. PLN) 31.03.2016  31.12.2015  31.03.2015
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 11083,1 10772,5 9983,8
Rzeczowe aktywa trwate 841,8 878,9 942,1
Naleznosci dtugoterminowe 4,4 5,5 8,8
Aktywa finansowe dtugoterminowe 131 377,5 34 822,8 39391,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18354 1114,8 411,8
Aktywa trwate ogétem 145 142,2 47 594,5 50 737,6

Aktywa obrotowe

Zapasy 9202,0 9118,1 7 951,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 9721,3 10 207,3 16 518,2
Aktywa finansowe krétkoterminowe 14 815,7 15 384,2 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4427,2 19 962,2 25 385,9
Aktywa obrotowe ogotem 38 166,2 54 671,8 49 855,1
AKTYWA OGOLEM 183 308,4 102 266,3 100 592,7
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PASYWA (w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 360,7 345,6 345,6
Kapitat zapasowy 117 936,8 84917,1 75919,6
Kapitat rezerwowy 792,5 - -
Zyski zatrzymane 7 865,1 13925,4 19 593,2
Kapitat wtasny ogétem 126 955,1 99 188,1 95 858,4

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy - 21,7 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18,9 28,9 312,2
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 18,9 50,6 312,2

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki, w tym kredyty w rachunku biezagcym 13,8 30,7 18,8
Inne zobowigzania finansowe 47 534,5 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 5024,9 570,5 1629,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 280,7 110,8
Rozliczenia miedzyokresowe 3761,2 2 145,7 2 663,5
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 56 334,4 3027,6 4422,1
Zobowiazania ogétem 56 353,3 3078,2 4734,3
PASYWA RAZEM 183 308,4 102 266,3 100 592,7
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XXIIl. 2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ
SPRAWOZDANIE Z POZOSTALYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-

ys. 31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 144494 10932,3
Zuzycie surowcow i materiatow (1379,1) (1 135,8)
Swiadczenia pracownicze (2 965,9) (1 996,8)
Amortyzacja (486,4) (256,0)
Ustugi obce (15551,8) (666,1)
Pozostate (176,6) (94,1)
Koszt wiasny razem (20 559,8) (4 148,8)
(Strata)/Zysk na sprzedazy (6 110,4) 6 783,5
Pozostate przychody operacyjne 387,3 114,6
Pozostate koszty operacyjne (486,1) (2 227,8)
(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej (6 209,2) 4670,3
Przychody finansowe 52,1 1651,5
Koszty finansowe (633,7) (37,5)
(Koszty)/Przychody finansowe netto (581,6) 1614,0
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (6 790,8) 6284,3
Podatek dochodowy 730,5 (1217,4)
(Strata)/Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j (6 060,3) 5066,9
(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy (6 060,3) 5 066,9
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (6 060,3) 5 066,9
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy (6 060,3) 5 066,9
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na akcje w (1,75) 1,47

ztotych
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XXIIl. 3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
(w tys. PLN) Kapitat Kapitat Kapitat Zyski aa'ap;tna;
kt t
zaktadowy  zapasowy rezerwowy  zatrzymane ogétem
Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14 526,3 90 791,5

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za poprzedni okres
sprawozdawczy

Zysk netto za biezacy okres

- - - 5066,9 5066,9
sprawozdawczy

Catkowite dochody ogdtem za okres

- - - 5066,9 5066,9
sprawozdawczy

Transakcje z wiascicielami Grupy

Kapitatowej ujete bezposrednio w

kapitale wtasnym

Wyptata dywidendy - - - - -

Catkowite doptaty od i wyptaty do
wiascicieli ogétem

Kapitat wtasny na 31.03.2015 345,6 75919,6 - 19593,2 958584

Kapitat wtasny na 01.01.2015 345,6 75919,6 - 14 526,3 90 791,5

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za poprzedni okres ) 89975 ) (8 997,5) )
sprawozdawczy

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 13 925,4 13 925,4

Catkowite dochody ogétem za okres

- 8997,5 - 4927,9 13925,4
sprawozdawczy

Transakcje z wtascicielami Spotki
ujete bezposrednio w kapitale
witasnym

Wyptata dywidendy - - - (5528,8) (5528,8)

Catkowite doptaty od i wyptaty do

wiascicieli ogétem - - - (5528,8) (5528,8)
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(w tys. PLN) Kapitat Kapitat Kapitat Zyski 5;2;?;

zaktadowy  zapasowy rezerwowy  zatrzymane ogétem
Kapitat wtasny na 31.12.2015 345,6 84917,1 - 13925,4 99 188,1
Kapitat wtasny na 01.01.2016 345,6 84917,1 - 13925,4 99 188,1

Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy

Zysk netto za poprzedni okres
sprawozdawczy

Zysk netto za biezacy okres

- - - (6 060,3) (6 060,3)
sprawozdawczy

Catkowite dochody ogétem za okres

sprawozdawczy - - - (6 060,3)  (6060,3)

Transakcje z wtascicielami Sp6tki
ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym

Whptata na emisje akcji serii F - nie

15,1 33019,7 - - 33034,8
zarejestrowane na dzieri 31.03.2016 ! ! !
Wycena Programu Opcji
Menedzerskich 792,5 792,5
Catkowite dopfaty od i wyptaty do 151 330197 792,5 - 338273
wiascicieli ogétem
Kapitat wtasny na 31.03.2016 360,7 117 936,8 792,5 7865,1 126955,1
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XXIII. 4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE yA PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
(w tys. PLN) 01.01.2016-  01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
(Strata)/Zysk netto za okres sprawozdawczy (6 060,3) 5066,9
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 67,2 58,2
Amortyzacja wartosci niematerialnych 419,2 197,8
Przychody finansowe netto (62,4) (861,7)
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 7,4
Podatek dochodowy (730,5) 1217,4
Zmiana stanu zapasow (83,9) (9,7)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (2112,7) (3547,1)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 4925,6 (2 214,8)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 44375 457,7
Zmiana stanu aktywow finansowych krétkoterminowych 127,1 58,4
Zmiana stanu aktywow i pasywéw w zwigzku z nabyciem jednostek (130,7) -
zaleznych
Wycena programu opcji menedzerskich 792,5 -
Pozostate (21,7) (15,6)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 1566,9 414,9
Podatek zaptacony (991,0) (1291,7)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 575,9 (876,8)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 62,4 861,7
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (30,2) (48,7)
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - 1,4
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 532,1 3084,0
Nabycie jednostek zaleznych (96 514,7) -
Nabycie pozostatych inwestycji (729,8) (1 835,9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (96 680,2) 2062,5
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu wydania akcji 33034,8 =
Wplywy z emisji instrumentéw dtuznych 47 534,5 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 80 569,3 -
Przeptywy pieniezne netto ogétem (15 535,0) 1185,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 962,2 24 200,2
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 427,2 25 385,9
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XXIIl. 5. SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

W skréconej informacji dodatkowej do Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spodtka zaprezentowata jedynie te noty, ktdre sg istotne dla wtasciwej oceny sytuacji
majatkowej, finansowe] i wyniku finansowego Spétki, a nie zostaty zamieszczone w Srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

XXIIl. 6. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Srdodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywéw trwatych, instrumentéw
finansowych oraz przyznanych warrantéw tj. Opcji Menedzerskich, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej przez wynik.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych
polskich, o ile nie zaznaczono inacze;j.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
W zwigzku z powyiszym na dzien zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

XXIIl. 7. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do
okresow poprzednich Spdétka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad
rachunkowosci.

XXIIl. 8. KOREKTA BtEDU

Sporzadzone Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich nie zawiera korekty btedu podstawowego dotyczgcego okreséw poprzednich.
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XXIIl. 9.

WYBRANE NOTY DO ISTOTNYCH POZYCJI SRODROCZNEGO

SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

XXI11.9.1 PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety jako zysk lub strata biezacego okresu

(w tys. PLN) 01.01.2016-  01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Podatek dochodowy (czesc biezgca)

Podatek dochodowy za rok biezacy - 1544,5

Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)

Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych (730,5) (327,1)

Podatek dochodowy z dziatalnosci kontynuowanej (730,5) 1217,4

Podatek dochodowy ogétem (730,5) 1217,4

XXI111.9.2 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Ujete jako zysk lub strata biezacego okresu

(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Przychody z tytutu odsetek 52,1 789,3

Inne - 880,0

Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez - (17,8)

wynik finansowy

- zakwalifikowanych do tego typu instrumentéw w momencie - (17,8)

ujecia

Przychody finansowe ogétem 52,1 1651,5
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(w tys. PLN) 01.01.2016- 01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015
Odsetki - (7,0)
Przeszacowanie netto inwestycji wycenianych w wartosci godziwej (101,3) -
przez wynik finansowy
Inne - (30,5)
Roéznice kursowe (506,6) -
Strata ze zbycia inwestycji (25,8) -
Koszty finansowe ogétem (633,7) (37,5)
Przychody (koszty) finansowe netto ujete jako zysk biezacego okresu (581,6) 1614,0

XXI111.9.3 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8271,5 6293,9 13 820,7
Naleznosci budzetowe 1038,8 222,8 287,6
Naleznosci pozostate 87,6 58,2 66,1
Rozliczenia miedzyokresowe 327,8 3637,9 2352,6
Naleznosci ogétem 9725,7 10 212,8 16 527,0
Dtugoterminowe 44 8,8
Krotkoterminowe 9721,3 10 207,3 16 518,2

Na dzien 31 marca 2016 roku Spodtka nie szacowata wartosci godziwej naleznosci krétkoterminowych
z racji jej matego wptywu na wartos¢ tych naleznosci ujawniong w skréconym sréddrocznym

sprawozdaniu finansowym.

Nie szacowano takze wartosci godziwej naleznosci dtugoterminowych, gdyz w catosci stanowig one

rozliczenia miedzyokresowe i nie wystapig przyszte przeptywy pieniezne.
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XX111.9.4 WYJASNIENIA DO POzZYCJI SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
(Przychody)/Koszty finansowe netto (62,4) (861,7)
Przychody z tytutu odsetek (52,1) (789,3)
Odsetki naliczone na poczatek okresu (10,3) (860,7)
Odsetki naliczone na koniec okresu - 763,5
Koszty z tytutu odsetek - 7,0
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez - 17,8

wynik finansowy

(w tys. PLN) 31.03.2016 31.03.2015
Zmiana stanu krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (2112,7) (3 547,1)
pozostatych
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 487,1 (5 619,9)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (280,7) 110,8
Zaptacony podatek dochodowy od oséb prawnych 991,0 1291,7
Podatek dochodowy od oséb prawnych biezacy - (1 544,5)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych (3310,1) 2214,8

(w tys. PLN) 31.03.2016  31.03.2015
Odsetki otrzymane 62,4 861,7
Przychody z tytutu odsetek w okresie biezgcym 52,1 789,3
Odsetki naliczone na poczatek okresu 10,3 860,7
Odsetki naliczone na koniec okresu - (763,5)
Koszty z tytutu odsetek - (7,0)
Przeszacowanie inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez - (17,8)

wynik finansowy

XXIll. 10. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spétka jest strong umoéw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéow inwestycyjnych
ukierunkowanych na prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia
warunkow realizacji prac rozwojowych moze wystgpi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone
dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spétka realizuje prace
zgodnie z harmonogramem.

Na rzecz Spoétki zostata wystawiona gwarancja bankowa jako zabezpieczenie dla umowy najmu
nieruchomosci. Zgodnie z informacjg z banku zobowigzanie warunkowe z tego tytutu na dzien
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sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego wynosi 58.201,94 PLN z terminem waznosci do
1 grudnia 2019 roku.

Spétka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spétki zaleznej MEDICALGORITHMICS
US Holding Corporation z siedzibg w Stanach Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx
Monitoring Inc. jako zaptata za zakup udziatdw w Medi-Lynx Cardiac Monitoring. Weksel wtasny
opiewa na kwote 8.684.910 USD. Jego termin zapadalnosci uptywa w kolejnych czterech (4) latach od
dnia objecia udziatéw, tj. 30 marca 2017, 30 marca 2018, 30 marca 2019 i 30 marca 2020 roku.
Poreczenie wystawione zostato przez MEDICALGORITHMICS S.A. do kwoty 20.000.000 USD.

XXIll. 11. REZERWA NA PREMIE DLA ZARZADU

Zarzad Jednostki podjat decyzje o utworzeniu rezerwy z tytutu premii wyptacanej Zarzadowi po
spetnieniu okreslonych warunkow. Stan rezerw w jednostkowym sprawozdaniu sporzgdzonym na
dzien 31 marca 2016 roku wynosi z tego tytutu 512,0 tys. zt i dotyczy premii za | kwartat 2016 roku.

XXIIl. 12. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH W OKRESIE
RAPORTOWANYM

XXIll.12.1 NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNE)J

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swéj podmiot zalezny, MEDICALGORITHMICS US Holding
Corporation z siedzibg w Delaware, MEDICALGORITHMICS S.A. nabyta 75% udziatéw w spdtce Medi-
Lynx Cardiac Monitoring, LLC z siedzibg w Plano, Texas, USA. Sprzedajacy i kupujgcy ustalili taczng
cene nabycia w wysokosci 34.058.470 USD. Wycena Udziatéw zostata dokonana, m.in. na podstawie
wynikéw finansowych Medi-Lynx w oparciu o ostatnie dwanascie (12) miesiecy liczgc wstecz od dnia
30 czerwca 2015 r., ktére zostaty zweryfikowane przez firme audytorsko — doradczg CBIZ Inc.
w oparciu o przeprowadzong na zlecenie Emitenta analize finansowg (due diligence) Medi-Lynx.

Zgodnie z postanowieniami Umowy zapfata nastgpita w nastepujgcy sposob:

= przekazanie Medi-Lynx Monitoring, Inc. (Zbywcy), zabezpieczonych wekslem wiasnym, akcji
Spétki MEDICALGORITHMICS S.A. nowej emisji tgcznej o wartosci rownej 8.684.910 USD

= przelew srodkdéw pienieznych na rachunek bankowy Zbywcy w wysokosci réwnej 16.688.650
usb

= wystawienie oprocentowanego weksla wtasnego opiewajgcego na kwote 8.684.910 USD
z terminem zapadalnosci przypadajgcym na cztery (4) kolejne lata od dnia objecia udziatéw —
marzec 2017, marzec 2018, marzec 2019, marzec 2020, zabezpieczonego zastawem
na Udziatach oraz poreczonego przez MEDICALGORITHMICS S.A. do kwoty 20.000.000 USD.

W wyniku powyzszej transakcji nastgpita zmiana sktadu Grupy Kapitatowej MEDICALGORITHMICS S.A.
i istotny wptyw niniejszych zdarzen na osiggniete wyniki finansowe. Zarzad Jednostki Dominujgcej
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podjat decyzje o sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku.

XXI11.12.2 PROGRAM MOTYWACYINY

W okresie raportowanym, na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
26 lutego 2016 roku, sporzgdzonej w formie aktu notarialnego (Rep. A nr 2029/2016) podjeto decyzje
o wprowadzeniu Programu Motywacyjnego (transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane
w instrumentach kapitatowych) dla kadry zarzadzajgcej oraz kluczowych pracownikéw Spotki
i kluczowych osdéb swiadczacych ustugi na rzecz Spétki obejmujacego lata 2016 — 2025, co w ocenie
Walnego Zgromadzenia przyczyni sie w przysztosci do wzrostu wartosci Spétki, a w konsekwencji do
wzrostu wartosci akcji Spotki.

Program Motywacyjny zostaje wprowadzony na ponizej opisanych warunkach.

Program Motywacyjny wchodzi w zycie w dniu podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
opisanej powyzej uchwaty i bedzie obowigzywat do dnia 31 grudnia 2026 roku. Opcje beda
przydzielane w 6 transzach, a kazda transza bedzie podzielona na ,Transze podstawowg” (dla Kadry
zarzadzajacej) i , Transze dodatkowa” (dla kluczowych pracownikéw), z ktdrymi zostanie zawarta
umowa o0 uczestnictwo w Programie. Maksymalnie opcja bedzie oferowana 149 osobom,
z wytgczeniem uczestnictwa Cztonkéw Rady Nadzorczej. Lista tych oséb i liczba przyznanych im opcji
zostata sporzadzona w terminie 30 dni od dnia wejscia Programu w zycie, a raz w roku Rada
Nadzorcza moze wpisa¢ dodatkowe osoby do tzw. ,Transzy dodatkowej”, ktére spetnig okreslone
warunki. Realizacja programu bedzie zalezna od przyjecia uchwaty, dzieki ktérej mozliwe bedzie
wyemitowanie warrantéw subskrypcyjnych lub nabywanie akcji wtasnych Spétki.

Osoby uprawnione bedg mogty nieodptatnie objg¢ warranty subskrypcyjne uprawniajgce do objecia
akcji Spotki nowej emisji lub nabycia akcji od spétki (,Akcje Wtasne”). Jedna opcja bedzie dawac
warunkowe prawo do objecia nieodptatnie jednego warrantu subskrypcyjnego, ktére daje prawo do
objecia jednej Akcji Nowej Emisji po cenie emisyjnej lub nabycia od Spoétki jednej Akcji Wtasnej po
cenie nabycia.

Przyznane bedzie 598 000 opcji (528 000 — Transza podstawowa, 70000 - Transza dodatkowa)
podzielone pomiedzy 6 Transz:
= | Transza - rozliczana po roku 2018 — 60000 opcji (53000 T. podstawowa, 7 000 T.
dodatkowa)
= || Transza — rozliczana po roku 2019 — 58 000 opcji (51000 T. podstawowa, 7 000 T.
dodatkowa)
= |ll, IV, Vi VI Transza — rozliczana kolejno po roku 2020 — 120000 opcji (106 000 T.
podstawowa, 14 000 T. dodatkowa), najpdzniej do zakoriczenia 2025 roku.

Rada Nadzorcza w terminie 60 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spéfki za ostatni
rok obrotowy, ktérego dotyczy dana transza, podejmie uchwate o przydziale opcji, badz jego
zaniechaniu oraz wskaze cene objecia/nabycia akcji Spotki. Jezeli uchwata nie zostanie podjeta
W wyznaczonym terminie Zarzad w ciggu 30 kolejnych dni zwota Walne Zgromadzenie w celu
podjecia uchwaty zastepujgcej brakujgcg uchwate Rady Nadzorczej.
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Cena emisyjna jednej Akcji Nowej Emisji obejmowanej w ramach realizacji uprawnien wynikajacych
z jednego Warrantu i cena nabycia jednej Akcji Wtasnej od Spétki wyniesie 300 zt za jedng akcje. Cena
bedzie pomniejszana o wartos¢ dywidend przyznanych uchwatg o podziale zysku lub wyptaconych na
jedng akcje spétki. Osoba uprawniona ma prawo wyrazi¢ zgode, by wykonanie opcji nastgpito przez
objecie/nabycie mniejszej liczby akcji. Cena akcji nie moze by¢ nizsza niz warto$é nominalna jednej
akcji Spotki, a jezeli jest nizsza przyjmuje sie wartos¢ nominalng akcji Spotki. Warunki przydzielania
opcji osobom uprawnionym:

= spetfnione kryteria finansowe;

= zatwierdzone bez zastrzezen przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki skonsolidowane

sprawozdanie finansowe spotki za wszystkie lata ktérych dotyczy dana transza;
= osoba uprawniona musi by¢ wpisana na liste.

Opcje sg niezbywalne z wyjatkiem zbycia opcji osobom wskazanym przez Rade Nadzorczg, a opcje raz
przyznane nie moga by¢ cofniete.

Osoby uprawnione bedg miaty prawo zazgda¢ przydzielenia im wszystkich przyznanych,
a nieprzydzielonych opcji i ich przedterminowego wykonania jezeli zostanie ogtoszone wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji w przypadku wezwania ogtoszonego:

= do konica 2023 roku — z ceng réwng lub wyzszg niz 736 zt za akcje spétki skorygowang
o wartos¢ dywidend

= do konica 2024 roku — z ceng réwng lub wyzszg niz 883 zt za akcje spétki skorygowang
o wartos¢ dywidend

= w latach 2025 i 2026 — z ceng réwng lub wyzszg niz 1 060 zt za akcje spétki skorygowang
o wartos¢ dywidend

Spétka zobowigzana jest ztozy¢ wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Nowej emisji do obrotu
na gtéwnym rynku regulowanym, na ktérym notowane sg akcje spétki w ciggu 3 miesiecy po uptywie
kazdego podtrocza kalendarzowego, w ktérym wydano akcje nowej emisji.

Osoby uprawnione, ktére nabedy akcje Spotki, bedsy podlegaé ograniczeniom w zakresie
rozporzgdzania tymi akcjami przez 2 lata od dnia nabycia akcji lecz nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia
2026 roku. Po tym terminie warranty serii A wygasaj3.

Nad realizacjg Programu nadzér sprawuje Rada Nadzorcza oraz dokonuje ona weryfikacji spetnienia
warunkow przydziatu opcji.

Na podstawie powyzszych informacji Zarzad podjat decyzje o zawigzaniu na dzien 31 marca 2016
roku rezerwy tytutem realizacji przysztych wyptat premii w postaci ptatnosci w formie akcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych w tgcznej wysokosci 792,5 tysiecy zt.

Wartos$¢ powyzszej rezerwy zostata oparta na kalkulacji aktuarialnej z dnia 8 kwietnia 2016 roku
i odniesiona w kapitat rezerwowy Jednostki dominujgcej zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr 2.

Wysokos¢ rezerwy bedzie podlegata corocznej weryfikacji w zaleznosci od realizacji programu i ujeta
zostanie w ksiegach Spotki wedtug faktycznej realizacji warunkéw programu. W wypadku modyfikacji
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warunkéw programu (w tym anulowania) lub przyznania pozostatych uprawnien nalezy zgodnie
z MSSF 2 przeprowadzi¢ dodatkowa wycene na dzien zmiany.

XXIl.12.3 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zgodnie z informacjg podang w komunikacie biezgcym nr 22/2016 Spétka w dniu 21 kwietnia 2016
roku dokonata wczesniejszego wykupu catosci obligacji serii A0, w liczbie 48.000 (czterdziesci osiem
tysiecy) sztuk, bedacych obligacjami krétkoterminowymi, zabezpieczonymi, na okaziciela,
zerokuponowymi (dyskontowymi), z datg wykupu ustalong na 2 maja 2016 roku.

Obligacje zostaty wykupione wedtug ich warto$ci nominalnej, tj. po cenie jednostkowej rownej 1.000
zt (tysigc ztotych), na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii AO okreslonych przez Spodtke.
Wczesniejszy wykup Obligacji zostat przeprowadzony ze $rodkéw pienieznych pochodzacych z emisji
docelowych obligacji dtugoterminowych serii A.

Ponadto Zarzad Spétki informuje, iz zgodnie zart. 74 ust. 1 ustawy zdnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. 2015 poz.238, z pézn. zm.) Obligacje ulegty umorzeniu z chwilg ich wykupu.

Zgodnie z informacjg podang w komunikacie biezgcym nr 19/2016 Spotka MEDICALGORITHMICS S.A.
w dniu 18 kwietnia 2016 roku wyemitowata 50.000 sztuk 3-letnich obligacji serii A na okaziciela
w formie zdematerializowanej o jednostkowej wartosci nominalnej rownej 1.000 zt oraz o tacznej
wartosci nominalnej réGwnej 50.000.000 zt. Data wykupu niniejszych obligacji to 21 kwietnia 2019
roku, przy czym Emitent bedzie mita prawo wczesniejszego wykupu czesci lub catosci
subskrybowanych obligacji na wtasne zgdanie. Obligacje te uprawniaé bedg wytgcznie do Swiadczen
pienieznych.

W | kwartale roku 2016 Spotka dokonata emisja akcji na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 0,10
PLN kazda, w liczbie 151.000 sztuk akcji. Emisja powyzszych akcji powigzana jest z transakcjg nabycia
jednostki zaleznej i skierowana jest wyfacznie do spdétki Medi-Lynx Monitoring, Inc., ktdra
zobowigzata sie do ich objecia. Na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego kwartalnego
sprawozdania finansowego powyzsze akcje zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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XXIV. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych, Zarzad jednostki
dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rddroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe Kapitalowg MEDICALGORITHMICS zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy oraz jej
wynik finansowy.

Warszawa, 16 maja 2016 .
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Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Medicalgorithmics S.A.
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