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Informacje o raporcie

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku Grupy Groclin zostat sporzgdzony zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259, z pdin.
zm.), a takie w czesci skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktdore podlega obowigzkowemu badaniu przez biegtego rewidenta i
dlatego nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015

roku.

Niektore wybrane informacje zawarte w niniejszym dokumencie pochodzg z systemu rachunkowosci zarzadczej oraz

systemoéw statystycznych Grupy Groclin.

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny prezentuje dane w PLN, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sg w tysigcach PLN. Niektdre liczby wykazane sumarycznie w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu mogg nie stanowié
doktadnych sum arytmetycznych wartosci wchodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania w tysigcach PLN i

stosowane zaokraglenia.

Definicje i objasnienia skrotow
O ile z kontekstu nie wynika inaczej, w catym dokumencie obowigzujg nastepujace definicje i skréty:

Skroty stosowane w odniesieniu do podmiotéw gospodarczych, instytucji i organéw oraz dokumentéw Spotki

Groclin S.A., Spétka, Emitent, Groclin Spétka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim, Polska

Jednostka Dominujaca

Grupa Kapitatowa, Grupa, Grupa Grupa Kapitatowa tworzona przez Groclin Spoétka Akcyjna wraz ze spdtkami
Groclin zaleznymi

IGA Nowa Sél Sp. z 0.0., IGA Nowa IGA Nowa SAl Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Sol, IGA NS Polska

Groclin Service Sp. z 0.0., Groclin Groclin Service Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Soli,
Service, GS Polska

Groclin Dolina Sp. z 0.0., Groclin Groclin Dolina Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Dolinie,
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Dolina, GD

Groclin Karpaty Sp. z 0.0., Groclin

Karpaty, GK

MARKETING GROCLIN SAS.j.,
MARKETING GRC

Groclin Wiring Sp. z 0.0., Groclin
Wiring, GW

Groclin SedisTec GmbH, Groclin

Sedistec, GST

CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0.,
CADM AUTOMOTIVE

Zarzad, Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki
Rada Nadzorcza, Rada Nadzorcza

Emitenta, Rada Nadzorcza Spétki, RN

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne

Zgromadzenie Spotki

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki

Statut, Statut Emitenta, Statut Spotki
NBP

NBU

Sad Rejestrowy

Gietda, GPW

KDPW, Depozyt

KNF

obwdd Iwanofrankowski, Ukraina

Groclin Karpaty Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Uzgorodzie,

obwadd Zakarpacki, Ukraina

MARKETING GROCLIN Spoétka akcyjna Spétka jawna z siedzibg w Grodzisku
Wielkopolskim, Polska

Groclin Wiring Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Grodzisku

Wielkopolskim, Polska

Groclin SedisTec GmbH z siedzibg w Wendlingen, Niemcy

CADM AUTOMOTIVE 2 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w

Krakowie, Polska

Zarzad Groclin S.A.

Rada Nadzorcza Groclin S.A.

Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Groclin S.A.

Statut Groclin S.A.

Narodowy Bank Polski

Narodowy Bank Ukrainy

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Definicje wybranych pojec¢ i wskaznikéw finansowych oraz skréty stosowane dla walut

Marza zysku ze sprzedazy
EBIT

Rentownosé EBIT, rentownos¢

Stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Stosunek zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Grupa Kapitatowa Groclin
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operacyjna, marza zysku

operacyjnego

EBITDA

Rentowno$é EBITDA, marza EBITDA

Marza zysku brutto

Wskaznik rentownosci sprzedazy,

marza zysku netto

Wskaznik rentownosci kapitatu
wtasnego, stopa zwrotu z kapitatu

wtasnego, ROE

Wskaznik rentownosci aktywow,

stopa zwrotu z aktywdéw, ROA
EPS

BVPS

Wskaznik zadtuzenia kapitatu

wtasnego

Wskaznik pokrycia aktywdéw trwatych

kapitatem wtasnym

Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego zadtuzeniem

oprocentowanym

Wskaznik dtugu netto do EBITDA

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek

przez EBITDA

Wskaznik biezgcej ptynnosci

Wskaznik szybkiej ptynnosci

Wskaznik wyptacalnosci gotowkowe;j

DSI

Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci aktywoéw

Stosunek zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje i odpisy z

tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw do przychoddw ze sprzedazy
Stosunek zysku (straty) brutto do przychodow ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do przychodoéw ze sprzedazy

Stosunek zysku (straty) netto do kapitatu wtasnego

Stosunek zysku (straty) netto do sumy aktywow

(ang. Earnings Per Share) Stosunek zysku netto do $redniej wazonej liczby akgji

(ang. Book Value Per Share) Stosunek wartosci ksiegowe] kapitatu wtasnego do

liczby akcji

Stosunek zobowigzan razem do kapitatu wtasnego

Stosunek kapitatu wtasnego do aktywdw trwatych

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego i innych zobowigzan finansowych do

kapitatu wtasnego

Stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego o Srodki pieniezne do
EBITDA

Stosunek EBITDA do kosztow odsetek

(ang. current ratio) Stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan

krétkoterminowych

(ang. quick ratio) Stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy i

krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe do zobowigzan biezgcych

Stosunek sumy aktywow pienieznych i innych aktywow pienieznych do

zobowigzan krétkoterminowych

(ang. Days Sales of Inventory) Stosunek zapasow do kosztu wtasnego sprzedazy

Grupa Kapitatowa Groclin
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DSO

DPO

Cykl operacyjny
Cykl konwersji gotowki
FY

1Q

2Q

3Q

4Q

H1

H2

YTD
Like-for-like, LFL

p-p.

PLN, zt, ztoty
gr

UAH

Euro, EUR
MSR

MSSF

PKB
Pozostate definicje i skréty
Akcje Serii A
Akcje Serii B
Akcje Serii C
Akcje Serii D

Akcje Serii E

pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Sales Outstanding) Stosunek naleznosci z tyt. dostaw i ustug do

przychoddéw ze sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie

(ang. Days Payable Outstanding) Stosunek zobowigzan z tyt. dostaw i ustug do

kosztu wtasnego sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w okresie
DSI + DSO

Cykl operacyjny — DPO

Rok obrotowy

| kwartat roku obrotowego

Il kwartat roku obrotowego

11l kwartat roku obrotowego

IV kwartat roku obrotowego

| pdétrocze roku obrotowego

Il pétrocze roku obrotowego

Narastajgco w roku obrotowym

Analogiczny, w odniesieniu do wynikow dziatalnosci

(ang. percentage point) Punkt procentowy - réznica miedzy dwiema wartosciami

jednej wielkosci podanymi w procentach

Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

grosz — 1/100 ztotego — jednostki monetarnej Rzeczypospolitej Polskiej
Jednostka monetarna Ukrainy

Jednostka monetarna krajéw strefy Euro

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Produkt krajowy brutto

382.500 Akcji Groclin S.A. Serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.
2.442.500 Akcji Groclin S.A. Serii B o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.
675.000 Akcji Groclin S.A. Serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.
850.000 Akcji Groclin S.A. Serii D o wartosci nominalnej 1 PLN kazda

1.150.000 Akcji Groclin S.A. Serii E o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda.
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Akcje Serii F 6.077.873 Akcji Groclin S.A. Serii F o wartosci nominalnej 1 PLN kazda
Akcje, Akcje Emitenta Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E i Akcje Serii F
tacznie

Stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie, ktére nie stanowig faktéw historycznych, sg stwierdzeniami dotyczgcymi
przysztosci. Stwierdzenia te mogg w szczegdlnosci dotyczy¢ strategii Grupy, rozwoju dziatalnosci, prognoz rynkowych,
planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz przysztych przychodéw. Stwierdzenia takie mogg by¢ identyfikowane poprzez
uzycie stwierdzen dotyczacych przysztosci takich jak np. ,uwazaé”, ,sadzi¢”, ,spodziewad sie”, ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”,
»przewiduje sie”, ,zaktada sie”, ich zaprzeczed, odmian lub zblizonych terminéw. Zawarte w niniejszym dokumencie
stwierdzenia dotyczgce spraw niebedgcych faktami historycznymi, nalezy traktowac wytacznie jako przewidywania wigzace
sie z ryzykiem i niepewnoscig. Stwierdzenia dotyczace przysztosci sy z koniecznosci oparte na pewnych szacunkach i
zatozeniach, ktdre, cho¢ nasze kierownictwo uznaje za racjonalne, sg z natury obarczone znanym i nieznanym ryzykiem i
niepewnoscig oraz innymi czynnikami mogacymi sprawié, ze faktyczne wyniki bedg sie znaczaco rdzni¢ od wynikéw
historycznych lub przewidywanych. Z tego wzgledu nie mozna zapewni¢, ze jakiekolwiek ze zdarzen przewidzianych w
stwierdzeniach dotyczacych przysztosci wystgpi lub, jesli nastgpi, jakie beda nastepstwa jego wystgpienia dla wyniku
dziatalnosci operacyjnej Grupy lub jej sytuacji finansowej. Przy ocenie informacji zaprezentowanych w niniejszym
dokumencie nie nalezy polegaé¢ na takich stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, ktére sg wyrazone jedynie w dacie ich
sformutowania. O ile przepisy prawa nie zawierajg szczegétowych wymogdéw w tym wzgledzie, Spotka nie jest zobowigzana
do aktualizacji lub weryfikacji tychze stwierdzen dotyczacych przysztosci, aby uwzgledni¢ w nich nowe zdarzenia lub
okolicznosci. Ponadto, Spdtka nie jest zobowigzana do weryfikacji, ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych

szacunkowych, z wyjgtkiem tych wymaganych przepisami prawa.

Stwierdzenia odnoszgce sie do czynnikdw ryzyka

W niniejszym dokumencie opisaliSmy czynniki ryzyka, jakie Zarzad naszej Grupy uwaza za specyficzne dla branzy, w ktérej
dziatamy, jednakze lista ta moze nie by¢ wyczerpujgca. Moze sie bowiem zdarzyé¢, ze istniejg inne czynniki, ktére nie zostaty
przez nas zidentyfikowane, a ktére mogtyby miec istotny i niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
dziatalnosci operacyjnej lub perspektywy Grupy Groclin. W takiej sytuacji cena akcji Spétki notowanych na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie moze spasé, inwestorzy mogg utracic¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanych srodkéw, a mozliwosé

wyptacania przez Spétke dywidendy moze zostaé ograniczona.

Prosimy o analize informacji zawartych w czesci Czynniki ryzyka niniejszego raportu, ktéra zawiera omdéwienie czynnikéw

ryzyka i niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig Grupy Groclin.
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Informacje ogdlne

Siedziba Grupy Groclin

ul. Stowianska 4,

62-065 Grodzisk Wielkopolski
telefon: +48 (61) 628 71 00
fax: +48 (61) 628 73 66

Zarzad Grupy

ul. Stowianska 4

62-065 Grodzisk Wlkp.

telefon: +48 (61) 62 87 113, +48 (61) 62 87 114

fax: +48 (61) 444 57 57, +48 (61) 628 73 66
Numer Statystyczny REGON: 970679408

Numer ldentyfikacji Podatkowej NIP: 923-002-60-02

Forma prawna podmiotu dominujgcego Groclin S.A.

Groclin Spétka Akcyjna zostata utworzona w dniu 03.11.1997 roku jako nastepca prawny Spoétki Inter Groclin Auto Sp. z o.0.
na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Gdrze. Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sgd Rejonowy Poznarn — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000136069. Siedziba Spotki

miesci sie w Grodzisku Wielkopolskim.

Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Groclin

Grupa Kapitatowa Groclin jest producentem wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtdwnie poszy¢ foteli

samochodowych. Grupa Groclin dostarcza swoje produkty do klientéw reprezentujgcych gtdwnie przemyst motoryzacyjny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa Groclin zatrudniata 1.764 osoby w siedmiu zaktadach/halach produkcyjnych
oraz w niepublicznej Przychodni Lekarskiej Groclin w Grodzisku Wielkopolskim. Nasze zaktady zlokalizowane sg w Polsce, na
Ukrainie i w Niemczech i posiadaja tgczng powierzchnie produkcyjng na poziomie 62 tys.m?2. Nasze skonsolidowane przychody

ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty 66 min PLN.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriéw samochodowych.
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Asortyment produktéw Grupy Kapitatowej Groclin obejmuje:

e produkcja poszy¢ foteli samochodowych wykonanych ze skér naturalnych, jak i wysokiej jakosci tkanin,
e produkcja wysokiej klasy foteli do specjalnych wersji samochodéw,
e produkcja paneli drzwiowych oraz konsoli samochodowych pokrytych skérg naturalng,

® ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optymalizacji poszy¢ oraz kompletnych foteli.

Zaktady produkcyjne

Wg stanu na dzied 31 marca 2016 roku dziatalnos¢ operacyjna Grupy realizowana byta w nastepujgcych jednostkach

organizacyjnych:

® Zaktad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim,

® Zaktad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

e Zaktad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,

® Zaktad Produkcyjny w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie,
e Zaktad Produkcyjny w miejscowosci Wendlingen, Niemcy,
e Hala Produkcyjna w Nowej Soli, Polska (najem),

e Zaktad Produkcyjny w Dolinie, Ukraina (najem),

® |nwestycja rozpoczeta w miejscowosci Dolina na Ukrainie,

® Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim.

Struktura grupy kapitatowej
Grupa Kapitatowa Groclin sktada sie z Jednostki Dominujacej Groclin S.A. i jej spétek zaleznych.

Akcje Groclin S.A. od 24 listopada 1998 roku notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na rynku

podstawowym.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng poprzez swoje zaktady produkcyjne zlokalizowane w Polsce, na Ukrainie i w

Niemczech wraz z niepubliczng przychodnig lekarska.

Struktura Grupy Groclin wg stanu na dzien 31 marca 2016 roku przedstawia sie nastepujaco:
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Groclin
SedisTec
GmbH

IGA Nowa Sél Grodin Karpaty Groclin Dolina Groclin Service
Sp. z0.0. Sp.zo.0. Sp. z0.0. Sp. zo.0.

Groclin Wiring
Sp.zo0.0.

Marketing
Groclin S.A. S.J.

Szczegdtowe informacje na temat organizacji Grupy Kapitatowe]j Groclin ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

zawarte sg w nocie 2 w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w dalszej czesci niniejszego raportu.

Zmiany w strukturze kapitatowej Grupy Groclin

W okresie trzech miesiecy 2016 roku zakonczonych 31 marca 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze kapitatowej
Grupy Groclin.

W dniu 31 marca 2016 roku Zarzad Groclin S.A. podjat decyzje o potaczeniu Emitenta oraz 100% spoétki zaleznej od Emitenta
IGA Nowa S6l Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli. Decyzja o potaczeniu znajduje swe uzasadnienie w dgzeniu zarzadu Emitenta
do optymalizacji prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz uproszczenia struktury organizacyjnej grupy kapitatowej Groclin.
Potfaczenie nastgpi w drodze przejecia przez Emitenta spotki IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. na zasadzie art. 492 § 1 punkt 1 kodeksu

spotek handlowych.

Zgodnie z art. 494 § 1 k.s.h. Groclin S.A. z dniem potgczenia wstapi we wszystkie prawa i obowiazki spétki IGA Nowa Sél Sp. z

0.0.

Zgodnie z art. 493 § 1 k.s.h. w wyniku pofaczenia spdétka IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. zostanie rozwigzana bez przeprowadzania

postepowania likwidacyjnego w dniu wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. jako kupujacy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o0.0. z siedzibg w
Krakowie jako sprzedajgcy zawarli umowe przewidujgcg nabycie 100% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Nabycie nastgpi w 2 transzach. Pierwszy etap transakcji zostat przeprowadzony w dniu 29 kwietnia 2016
roku - w tym dniu Emitent jako kupujgcy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie jako
sprzedajgcy, zawarli umowe nabycia 51% udziatow w spotce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie za
gotowke réwng 10,2 min PLN. Drugi etap nastgpi po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki za 2017 rok, a wartosé
transakcji wyniesie 7x roczny poziom EBITDA Spétki, jednak nie mniej niz 9,8 min PLN, Emitent planuje konsolidacje wynikéw

CADM AUTOMOTIVE poczawszy od 1 maja 2016 roku, co bezposrednio przetozy sie na sprzedaz i wyniki catej Grupy Groclin.
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Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dziert 16 maja 2016 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A. s3:

w edtug stanu na 16.05.2016 w edtug stanu na 21.03.2016

Udziat w Udziat w

Udziat w ogoinej Udziat w ogdlinej

kapitale liczbie kapitale liczbie

zakladow ym glosow zakladow ym glosow

Akcjonariusz llos¢ akciji [%] llo$¢ glosow [%] llos¢ akcji [%] llos¢ glosow [%]

Kabelconcept Hornig GmbH 3110 000 26,86% 3110000 26,86% 3110000 26,86% 3110000 26,86%
Gerstner Managementholding

Gmbh 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967873 25,63%

Aegon Otw arty Fundusz

Emerytalny 612 170 5,29% 612 170 5,29% - - - -

Pozostali 4 887 830 42,22% 4887 830 42,22% 5500 000 47,50% 5500 000 47,50%

Razem 11 577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577873 100,00% 11577 873 100,00%

Akcje wiasne - 0,00% - 0,00% - 0,00% - 0,00%

Razem 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00%

Dane w powyzszej tabeli wykazano wedtug stanu na date publikacji niniejszego raportu, a takze na date publikacji
sprawozdania za 2015 rok. Dane wykazane w tabeli wedtug stanu na dziert 21 marca 2016 roku obowigzywaty takze na dzien
31 marca 2016 .

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadajg facznie 52,49% w kapitale podstawowym
Spotki Groclin S.A. Wiekszosciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktory posiada 60% udziatow w
Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw w Gerstner Managementholding GmbH. Prezes Zarzadu Emitenta Pan André
Gerstner jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH. Pan

André Gerstner posrednio kontroluje zatem Grupe Groclin.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymat, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zawiadomienie o nabyciu akcji spétki Groclin S.A.
Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. reprezentujgce Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, wpisany do Rejestru
Funduszy Emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFe
13, zawiadomit Zarzad Emitenta, ze Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku transakcji nabycia zawartej w dniu 12
kwietnia 2016 r. i rozliczonej w dniu 14 kwietnia 2016 r. zwiekszyt stan posiadania akcji spotki GROCLIN S.A. powyzej 5%
gtosow. Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. poinformowato, ze wedtug stanu na dzien 14 kwietnia 2016 roku
Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 612 170 akcji Spétki, co stanowito 5,287% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
5,287% ogodlnej liczby gtoséw.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zmiana %
1Q 1Q 1Q'2016/
tys. PLN 2016 2015 1Q'2015
Przychody ze sprzeda zy 66 304 52 336 26,7
w tym:
Sprzedaz produktéw i ustug 65 837 51 879 26,9
Sprzedaz towardw | materiatdw 468 457 2,4
Zysk ze sprzedazy 12 186 7 960 53,1
% przychoddw ze sprzedazy 18,38 15,21 3,2 p.p.
Koszty sprzedazy (5 175) (2 957) 75,0
Koszty ogdlnego zarzadu (5 750) (5 629) 2,1
Pozostate przychody operacyjne 376 1528 (75,4)
Pozostate koszty operacyjne (58) (545) (89,4)
EBIT 1579 356 343,5
% przychodéw ze sprzedazy 2,38 0,68 1,7 p.p.
EBITDA 4 380 2835 54,5
% przychodéw ze sprzedazy 6,61 5,42 1,2 p.p.
Przychody finansowe 1376 1190 15,7
Koszty finansowe (418) (1871) (77,6)
Zysk brutto 2 537 (325) (880,5)
Podatek dochodowy (421) (230) 82,7
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 2117 (555) (481,2)
% przychodéw ze sprzedazy 3,19 (1,06) 4,3 p.p.
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej - (633) (200,0)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2117 (1 188) (278,2)
% przychoddw ze sprzedazy 3,19 (2,27) 55 p.p.

Komentarz Zarzadu do wynikéw pierwszego kwartatu 2016 roku

Wozrost przychododw ze sprzedazy i rentownosci.

W pierwszym kwartale 2016 Groclin zrealizowat przychody ze sprzedazy na poziomie 66 min zt i tym samym zwiekszyt je o
27% w stosunku do pierwszego kwartatu 2015. Réwniez rentownos¢ na poziomie 4,4 min zt (EBITDA) jest wyzsza i wynosi
prawie 7% w stosunku do przychodéw. Wyniki pierwszego kwartatu - zaréwno wzrost przychoddw, jak i rentownos¢ na

dobrym poziomie, byty po czesci wynikiem znacznej deprecjacji Polskiego Ztotego.
Po okresie restrukturyzacji Grupy w roku 2015 obserwujemy powrdt Groclinu do organicznego, zyskownego wzrostu.

Uwazamy europejski rynek motoryzacyjny za bardzo mocny, a popyt na samochody osobowe jest stabilny i aktualnie ma
tendencje wzrostowg. Oprdcz samego wzrostu rynku do naszego dalszego rozwoju organicznego znacznie przyczynig sie

nowe duze zlecenia, jak na przyktad zamowienie na wyposazenie do Opla Insignia.
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W drugim kwartale Grupa Groclin rozpocznie produkcje pierwszej pre-serii produktéw do nowego VW CC. W dalszym ciggu

zwiekszane bedg moce produkcyjne w ukrainskich lokalizacjach produkcyjnych.

W dniu 01 maja Groclin nabyt 51% CADM Automotive 2 Sp. z 0. 0., a pan Michat Laska zostat powotany na stanowisko W-ce
Prezesa Zarzadu, odpowiedzialnego za Rozwdj i Technike. Tym samym rosng kompetencje Groclinu wobec jego klientow i
Spotka coraz bardziej wchodzi w role kompetentnego partnera oferujgcego petng obstuge w zakresie wyposazenia wnetrz

samochodowych.

Wyzwania jakie stojg przed Grupa w 2016 roku to uruchomienie produkcji dla VW CC, VW Crafter oraz Opel Insignia, ktére
beda gwarantem jej dalszego wzrostu w roku 2017. Rowniez przejecie CADM bedzie miato znaczacy pozytywny wptyw na
wyniki 2016 roku.

Wszystkie dziatania podjete w roku 2016 bedg miaty na celu przede wszystkim dalsze umacnianie pozycji Grupy na rynku

samochoddéw wysokiej klasy oraz podnoszenie rentownosci.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej wyniosty w pierwszym kwartale 2016 roku 66.304 tys. PLN i wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 13.969 tys. PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst w pierwszym

kwartale 2016 roku 12.186 tys. PLN i stanowit 18,4% przychoddw ze sprzedazy (pierwszy kwartat 2015 roku: 7.960 tys. PLN).

Koszty sprzedazy wyniosty w pierwszym kwartale 2016 roku 5.175 tys. PLN, (2.957 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku),
a koszty ogdlnego zarzagdu wyniosty 5.750 tys. PLN (5.629 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku). Pozostate przychody
operacyjne wyniosty w pierwszym kwartale 2016 roku 376 tys. PLN (1.528 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku, z czego
733 tys. PLN z tytutu rozwigzania odpisu na zapasach i naleznosciach), a pozostate koszty operacyjne 58 tys. PLN (545 tys. PLN

w pierwszym kwartale 2015 roku).

W pierwszym kwartale 2016 roku przychody finansowe osiggnety poziom 1.376 tys. PLN (1.190 tys. PLN w pierwszym
kwartale 2015 roku), a koszty finansowe 418 tys. PLN (1.871 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku). Spadek kosztéw
finansowych w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 1.453 tys. PLN jest wynikiem miedzy innymi spadku

kosztéw z tytutu odsetek o kwote 551 tys. PLN w zwigzku ze sptatg zobowiazan kredytowych w roku 2015.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w pierwszym kwartale 2016 roku 1.579 tys. PLN i stanowit 2,4% przychoddéw ze
sprzedazy (pierwszy kwartat 2015 roku: 356 tys. PLN). Wynik EBITDA wynidst 4.380 tys. PLN i stanowit 6,6% przychodow ze
sprzedazy (pierwszy kwartat 2015 roku: 2.835 tys. PLN).

Zysk przed opodatkowaniem wynidst 2.537 tys. PLN (pierwszy kwartat 2015 roku: strata 325 tys. PLN), zysk netto z
dziatalnosci kontynuowanej wynidst 2.117 tys. PLN (pierwszy kwartat 2015 roku: strata 555 tys. PLN). W sumie z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej osiggnieto zysk netto w pierwszym kwartale 2016 roku w wysokosci 2.117 tys. PLN (pierwszy
kwartat 2015 roku: strata 1.118 tys. PLN).
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Analiza rentownosci

Zmiana %

1Q 1Q 1Q'2016/

tys. PLN 2016 2015 1Q'2015
Zysk ze sprzedazy 12 186 7 960 53,1
% przychodoéw ze sprzedazy 18,38 15,21 3,2 p.p.
EBIT 1579 51879 (97,0)
Marza zysku operacyjnego - EBIT % 2,38 0,68 1,7 p.p.
EBITDA 4 380 2835 54,5
Marza EBITDA % 6,61 5,42 1,2 p.p.
Zysk (strata) netto z dzialalno $ci kontynuowanej 2117 (555) (481,2)
Rentownosc¢ zysku netto % 3,19 (1,06) 4,3 p.p.
Zysk (strata) netto roku obrotowego 2117 (1 188) (278,2)
Rentownosc¢ zysku netto % 3,19 (2,27) 55 p.p.
Rentownos¢ kapitatow / ROE (%) 14 (1,1) 2,5 p.p.
Rentownos¢ aktywow / ROA (%) 0,8 0,3) 1,0 p.p.

EBITDA za trzy miesigce 2016 roku osiggneta wartos¢ 4.380 tys. PLN, czyli 6,6% przychoddéw ze sprzedazy. W pierwszym
kwartale 2016 roku rentownos¢ kapitatu wyniosta 1,4%, a rentownos¢ aktywow 0,8%.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Zmiana Zmiana
31/03/2016 31/03/2016
tys. PLN 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2015 -31/12/2015 -31/03/2015
Aktywa trwate, w tym: 175 598 181 290 206 230 (5 692) (30 631)
Rzeczowe aktywa trwate 109 754 116 114 137 520 (6 360) (27 765)
Aktywa niematerialne 59 319 58 681 60 864 638 (1 545)
Pozostale aktywa trwate 6 525 6 495 7 846 30 (1321)
Aktywa obrotowe, w tym: 104 950 96 872 57 811 8078 471 38
Zapasy 32 092 31320 21610 772 10 482
Naleznosci 31548 25 567 30693 5981 855
w tym z tyt. dostaw i ustug 31363 25 488 29411 5875 1952
Pozostate aktywa obrotowe 7111 6 008 3943 1103 3168
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34198 33977 1565 221 32633
Aktywa zwi gzane z dziatalno $cig
zaniechan g - 147 211 - (247 211)
RAZEM AKTYWA 280 548 278 162 411 252 2 386 (130 704)
Kapitat wiasny 152 739 157 259 106 926 (4 520) 45 813
Zobowi gzania dlugoterminowe, w tym: 25 547 26 832 101 172 12 85) (75 625)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 12 849 13514 86 113 (665) (73 264)
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania
finansowe 2 526 2951 1613 (425) 913
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 10 173 10 367 13 446 (194) (3273)
Zobowi gzania krétkoterminowe, w tym: 102 262 94 071 69 354 81 91 32907
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 403 34198 13935 3205 23 468
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania
finansowe 3751 4139 3702 (388) 48
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 470 30 029 29 425 4441 5045
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 26 638 25 705 22 292 933 4346
Zobowi gzania zwi gzane z aktywami dziatalno $ci
zaniechanej - 133 799 - (133 799)
RAZEM PASYWA 280 548 278 162 411 252 2 386 (130 703)

Na dzient 31 marca 2015 roku aktywa ogdétem wyniosty 280.548 PLN w pordwnaniu do 278.162 tys. PLN na koniec 2015 roku,

co oznacza wzrost 0 2.386 tys. PLN.

Aktywa trwate

Na koniec marca 2016 roku aktywa trwate wyniosty 175.598 tys. PLN i stanowity 62,6% sumy aktywow ogdtem, co oznacza, ze
udziat ten wzrdst sie 0 2,6% w poréwnaniu do korica 2015 roku. Powodem spadku o kwote 5.692 tys. PLN, obok odpiséw
amortyzacyjnych nie pokrytych w catosci przez zakupy inwestycyjne, byt spadek kursu UAH/PLN i wynikajgca z tego nizsza
wartos¢ aktywow trwatych Grupy nalezgcych do jej spétek zaleznych na Ukrainie oraz powstate réznice kursowe w wyniku
zmiany w Groclin S.A. waluty funkcjonalnej na PLN. Gtéwng pozycje aktywow trwatych stanowig rzeczowe aktywa trwate

(62,5%) oraz wartosci niematerialne i prawne (33,8%).

W ramach pozostatych aktywow trwatych aktywa z tytutu podatku odroczonego wzrosty z 6.495 tys. PLN na koniec grudnia
2015 roku do 6.525 tys. PLN na koniec marca 2016 roku. Zmiany w podatku odroczonym wynikajg z rdznic przejsciowych

bedacych podstawa rozpoznania podatku odroczonego.
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Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec marca 2016 roku wartos¢ 104.950 tys. PLN w stosunku do 96.872 tys. PLN na koniec
2015 roku. W ramach aktywow obrotowych zapasy wzrosty o kwote 772 tys. PLN, naleznosci wzrosty o 5.981 tys. PLN,
pozostate aktywa obrotowe wzrosty o 1.103 tys. PLN, natomiast srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wzrosty o 221 tys. PLN.
Aktywa obrotowe stanowity na koniec marca 2016 roku 37,4% sumy aktywow (34,8% na koniec 2015 roku), w tym zapasy
11,4% (11,3% na koniec 2015 roku), naleznosci 11,3% (9,2% na koniec 2015 roku), pozostate aktywa obrotowe 2,5% (2,1% na
koniec 2015 roku) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12,2% (12,2% na koniec 2015 roku). Wysoki poziom $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziert 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku jest wynikiem przeprowadzenia w

trzecim kwartale 2015 roku transakcji sprzedazy aktywdéw zwigzanych z jednostka biznesowg Wiring & Controls.

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na koniec marca 2016 roku wynidst 152.739 tys. PLN, w porédwnaniu do 157.259 tys. PLN na koniec 2015 roku.
Kapitat wtasny stanowit na koniec marca 2016 roku 54,4% sumy bilansowej, natomiast na koniec 2015 roku 56,5% sumy
bilansowej. Spadek wartosci kapitatu wtasnego wynika ze spadku réznic kursowych z przeliczenia waluty funkcjonalnej na

walute prezentacji 0 6.636 tys. PLN w stosunku do korica 2015 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2016 roku zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 102.262 tys. PLN (36,5% sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 94.071 tys. PLN na koniec 2015 roku (33,8% sumy bilansowej). W ramach zobowigzan
krotkoterminowych nastgpit wzrost kredytow i pozyczek o 3.205 tys. PLN, spadek zobowigzan leasingowych i pozostatych
zobowigzan finansowych o kwote 388 tys. PLN, wzrost zobowigzan handlowych o 4.441 tys. PLN oraz wzrost pozostatych

zobowigzan krétkoterminowych o 933 tys. PLN.

W ramach pozostatych zobowigzan krétkoterminowych rezerwy spadty z 1.598 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku do
1.554 tys. PLN na dzien 31 marca 2016 roku. Zmiana rezerw krétkoterminowych w pierwszym kwartale 2016 roku wynika z

roznic kursowych z tytutu przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw wzrosty z 2.421 tys. PLN na dzieri 31 grudnia 2015 roku do 2.666 tys. PLN na dzieri 31
marca 2016 roku. Zmiana jest wynikiem wzrostu Swiadczen z tyt. niewykorzystanych urlopdw oraz rdznic kursowych z

przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2016 roku zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 25.547 tys. PLN (9,1% sumy bilansowej), w
poréwnaniu do 26.832 tys. PLN na koniec 2015 roku (9,6% sumy bilansowej). W ramach zobowigzan dtugoterminowych
nastgpit spadek zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek o kwote 665 tys. PLN, spadek zobowigzan z tyt. uméw leasingowych
i pozostatych zobowigzan finansowych o kwote 425 tys. PLN. oraz spadek pozostatych zobowigzan dtugoterminowych o
kwote 194 tys. PLN.

W ramach pozostatych zobowigzan dtugoterminowych nie ulegty zmianie $wiadczenia na rzecz pracownikdéw w stosunku do
korica 2015 roku. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego spadta z 9.944 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015
roku do 9.750 tys. PLN na dzier 31 marca 2016 roku.
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Analiza zadtuzenia

Zmiana % Zmiana %

1Q 4Q 1Q 1Q'2016/ 1Q'2016/

2016 2015 2015 1Q'2015 4Q'2015

Wskaznik zadluzenia kapitatu wiasnego (%) 83,7 76,9 159,5 (75,8) p.p. 6.8 p.p.

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatem wtasnym (%) 87,0 86,7 51,8 35,1 p.p. 0,2 p.p.
Wskaznik zadluzenia kapitatlu wiasnego zadluzeniem oprocentowanym

(%) 35,4 33,2 96,2 (60,8) p.p. 2,2 p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynidst 83,7% na dzien 31 marca 2016 roku i byt wyzszy o 6,8% od poziomu z korca
2015 roku oraz nizszy o 75,8% od poziomu z konca marca 2015 roku. Wyzszy wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego na
koniec marca biezgcego roku w pordwnaniu do stanu na koniec 2015 roku byt spowodowany wzrostem zobowigzan oraz
spadkiem kapitatu wtasnego na koniec marca 2016 r. z tytutu réznic kursowych z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute

prezentacji.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym wynidst 87,0% na koniec marca 2015 roku i byt wyzszy o 0,2% od

poziomu z korica 2015 roku oraz o 35,1% od poziomu z korica marca 2015 roku.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym wynidst na koniec marca 2016 roku 35,4% i byt wyzszy
0 2,2% od poziomu na koniec 2015 roku oraz nizszy o 60,8% od poziomu z konca marca 2015 roku. Wzrost tego wskaznika na
koniec marca biezgcego roku w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 roku byt spowodowany spadkiem kapitatu wtasnego na

koniec marca 2016 r. z tytutu rdznic kursowych z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji.

Analiza ptynnosci

Zmiana

1Q 1Q  1Q'2016/

2016 2015 1Q'2015

Wskaznik biezgcej ptynnosci (current ratio) 1,0x 0,8x 0,2
Wskaznik szybkiej ptynnosci (quick ratio) 0,7x 0,5x 0,2
Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej 0,3x 0,0x 0,3
CyKl rotacji zapaséw / DSI (dni) 445 36,9 7,6
Cykl rotacji naleznosci / DSO (dni) 42,6 50,6 (8,0)
Cykl rotacji zobowigzan / DPO (dni) 47,8 50,3 (2,5)
Cykl operacyjny (dni) 87,1 87,5 0,4)
Cykl konwersji gotéwki (dni) 39,3 37,2 2,1

Na koniec marca 2015 roku wskaznik biezgcej ptynnosci wynidst 1,0x i spadt o 0,2 w porédwnaniu do 31 marca 2015 roku.
Wskaznik szybkiej ptynnosci wynidst 0,7x na koniec biezgcego kwartatu i byt 0 0,2 wyzszy niz na koniec marca 2015 roku. Na
koniec marca 2016 roku wskaznik wyptacalnosci gotdwkowej wynidst 0,3x i wzrést o 0,3 od poziomu z korica marca 2015

roku.

Cykl rotacji gotéwki wynidst 39,3 dni na koniec marca 2016 roku i wzrést o 2,1 dnia w poréwnaniu do stanu na koniec marca

2015 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

tys. PLN

Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej
w tym:
Zysk (strata) brutto
Amortyzacja
Zmiana kapitatu obrotowego
Inne korekty

Przeplywy z dziafalnosci inw estycyjnej
Przeplywy z dzialanosci finansow e

Zmiana %
1Q 1Q 1Q2016/
2016 2015 1Q2015
(124)  (7010) (98)
2 537 (573) (542)
2801 4092 (32)
(3709) (5748) (35)
(L753)  (4780) (63)
(1917) (718) 167
2309 7153 (68)

Razem przeptywy pieni ezne

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

268  (574) (147)

W pierwszym kwartale 2016 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartos¢ (124 tys. PLN).

Ujemne przeptywy pieniezne w tym okresie byty skutkiem przede wszystkim spadku kapitatu obrotowego.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W pierwszym kwartale 2016 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (1.917 tys. PLN) i wynikaty gtéwnie z

wydatkow na zakup rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2016 roku osiggnety poziom 2.309 tys. PLN i byty gtdwnie

rezultatem zwiekszenia zadtuzenia w ramach kredytéw bankowych.
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zmiana %
1Q 1Q 1Q'2016/
tys. PLN 2016 2015 1Q'2015
Przychody ze sprzeda zy 58 568 45 812 27,8
w tym:
Sprzedaz produktow i ustug 52 117 29 017 79,6
Sprzedaz towar6w i materiatéw 6 451 16 795 (61,6)
Zysk ze sprzedazy 12 283 8 425 45,8
% przychodoéw ze sprzedazy 20,97 18,39 2,6 p.p.
Koszty sprzedazy (5747) (3361) 71,0
Koszty og6inego zarzadu (4 518) (4 312) 4,8
Pozostate przychody operacyjne 299 1047 (71,4)
Pozostate koszty operacyjne (24) (316) (92,2)
EBIT 2294 1483 54,7
% przychodow ze sprzedazy 3,92 3,24 0,7 p.p.
EBITDA 3961 2388 65,9
% przychodow ze sprzedazy 6,76 5,21 1,6 p.p.
Przychody finansowe 1024 1775 (42,3)
Koszty finansowe (1 280) (1 522) (15,9)
Zysk brutto 2 037 1736 17,4
Podatek dochodowy (361) (442) (18,3)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1676 1294 29,6
% przychodoéw ze sprzedazy 2,86 2,82 0,0 p.p.
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej - (390) (100,0)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1676 904 85,4
% przychodoéw ze sprzedazy 2,86 1,97 0,9 p.p.

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej wyniosty w pierwszym kwartale 2016 roku 58.568 tys. PLN i wzrosty w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 12.756 tys. PLN. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst w pierwszym

kwartale 2016 roku 12.283 tys. PLN i stanowit 21,0% przychodow ze sprzedazy (pierwszy kwartat 2015 roku: 8.425 tys. PLN).

Koszty sprzedazy wyniosty w pierwszym kwartale 2016 roku 5.747 tys. PLN, (3.361 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku),
a koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 4.518 tys. PLN (4.312 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku). Pozostate przychody
operacyjne wyniosty w pierwszym kwartale 2016 roku 299 tys. PLN (1.047 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku, z czego
733 tys. PLN z tytutu rozwigzania odpisu na zapasach i naleznosciach), a pozostate koszty operacyjne 24 tys. PLN (316 tys. PLN

w pierwszym kwartale 2015 roku).
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W pierwszym kwartale 2016 roku przychody finansowe osiggnety poziom 1.024 tys. PLN (1.775 tys. PLN w pierwszym

kwartale 2015 roku), a koszty finansowe 1.280 tys. PLN (1.522 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 roku).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost w pierwszym kwartale 2016 roku 2.294 tys. PLN i stanowit 3,9% przychoddéw ze

sprzedazy (pierwszy kwartat 2015 roku: 1.483 tys. PLN). Wynik EBITDA wynidst 3.961 tys. PLN i stanowit 6,8% przychoddéw ze

sprzedazy (pierwszy kwartat 2015 roku: 2.388 tys. PLN).

Zysk przed opodatkowaniem wynidst 2.037 tys. PLN (pierwszy kwartat 2015 roku: 1.736 tys. PLN), zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej wynidst 1.676 tys. PLN (pierwszy kwartat 2015 roku: strata 1.294 tys. PLN). W sumie z dziatalnosci

kontynuowanej i zaniechanej osiggnieto zysk netto w pierwszym kwartale 2016 roku w wysokosci 1.676 tys. PLN (pierwszy

kwartat 2015 roku: 904 tys. PLN).

Analiza rentownosci

Zmiana %

1Q 1Q 1Q'2016/

tys. PLN 2016 2015 1Q2015
Zysk ze sprzedazy 12 283 8 425 45,8
% przychoddw ze sprzedazy 20,97 18,39 2,6 p.p.
EBIT 2294 1483 54,7
Marza zysku operacyjnego - EBIT % 3,92 3,24 0,7 p.p.
EBITDA 3961 2 388 65,9
Marza EBITDA % 6,76 521 1,6 p.p.
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 1676 1294 29,6
Rentownos¢ zysku netto % 2,86 2,82 0,0 p.p.
Zysk (strata) netto roku obrotowego 1676 904 85,4
Rentownos$¢ zysku netto % 2,86 1,97 0,9 p.p.
Rentownos¢ kapitatéw / ROE (%) 1,4 0,5 0,9 p.p.
Rentownos¢ aktywow / ROA (%) 0,6 0,3 0,3 p.p.

EBITDA za pierwszy kwartat 2016 roku osiggneta wartos¢ 3.961 tys. PLN, czyli 6,8% przychoddow ze sprzedazy (pierwszy

kwartat 2015 roku: 2.388 tys. PLN). W pierwszym kwartale 2016 roku stopa zwrotu z kapitatu wtasnego wyniosta 1,4% a

rentownos¢ aktywow 0,6%.
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Zmiana Zmiana
31/03/2016 31/03/2016
tys. PLN 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2015 -31/12/2015 -31/03/2015
Aktywa trwate, w tym: 220 806 227 351 248 923 (6 544) (28 116)
Rzeczowe aktywa trwate 76 920 79 569 77 481 (2 649) (561)
Aktywa niematerialne 16 592 15 237 10 023 1355 6 569
Udzialy w jednostkach zaleznych 120 854 124 447 134 948 (3592) (14 094)
Pozostate aktywa trwate 6 440 8 098 26 470 (1 658) (20 031)
Aktywa obrotowe, w tym: 68 169 56 821 52 595 11 349 155 74
Zapasy 26 729 25 286 15520 1443 11 209
Naleznosci 28 925 22 877 35 297 6 048 (6 372)
w tym z tyt. dostaw i ustug 28 925 22 877 34018 6 048 (5 093)
Pozostate aktywa obrotowe 3776 1209 1597 2 567 2178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 740 7 449 181 1291 8 559
Aktywa zwi gzane z dziatalno $cig
zaniechan g 20544 - (20 544)
RAZEM AKTYWA 288 976 284 171 322 062 4 805 (33 086)
Kapitat wiasny 119 283 123 276 164 966 (3993) (45 682)
Zobowi gzania dtugoterminowe, w tym: 22 863 24 106 96 577 (124 3) (73 713)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 11 568 12 236 84 705 (668) (73 137)
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania
finansowe 2526 2951 1613 (425) 913
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 8 770 8919 10 259 (149) (1 489)
Zobowi gzania krétkoterminowe, w tym: 146 829 136 789 49 818 10 040 97 011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 84 411 80 030 9248 4 381 75 163
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania
finansowe 3244 3571 3295 (327) (52)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 230 29 451 29 166 4779 5 064
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 24 944 23737 8 109 1207 16 835
Zobowi gzania zwi gzane z aktywami dziatalno sci
zaniechanej 10 701 - (10 701)
RAZEM PASYWA 288 976 284 171 322 062 4 805 (33 086)

Na dziern 31 marca 2016 roku jednostkowe aktywa ogétem wyniosty 288.976 tys. PLN w poréwnaniu do 284.171 tys. PLN na
koniec 2015 roku.

Aktywa trwate

Na koniec marca 2016 roku aktywa trwate wyniosty 220.806 tys. PLN i stanowity 76,4% sumy aktywow ogdtem, co oznacza, ze
udziat ten zmniejszyt sie o0 3,6% w pordwnaniu do konca 2015 roku. Gtéwng pozycje aktywdw trwatych stanowig udziaty i
akcje (inwestycje) w jednostkach zaleznych (54,7%) oraz rzeczowe aktywa trwate (34,8%). Spadek wartosci udziatow
jednostek zaleznych o kwote 3.593 tys. PLN wynika ze zmiany waluty funkcjonalnej na PLN. Spadek aktywow trwatych w
trzech miesigcach 2016 roku o 2.649 tys. PLN w porédwnaniu do konca 2015 roku, obok amortyzacji wynika z powstatych

roéznic kursowych w wyniku zmiany waluty funkcjonalnej na PLN.

W ramach pozostatych aktywoéw trwatych aktywa z tytutu podatku odroczonego wzrosty z 5.509 tys. PLN na koniec grudnia
2015 roku do 5.583 tys. PLN na koniec marca 2016 roku. Zmiany w podatku odroczonym wynikajg z rdznic przejsciowych
bedacych podstawg rozpoznania podatku odroczonego. Pozostate aktywa finansowe spadly z 2.589 tys. PLN na koniec
grudnia 2015 roku do 857 tys. PLN na koniec marca 2016 roku. Zmiana jest wynikiem przesuniecia udzielonej pozyczki spotce

zaleznej do pozostatych aktywdéw finansowych krétkoterminowych.
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Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe osiggnety na koniec marca 2016 roku wartos¢ 68.169 tys. PLN w stosunku do 56.821 tys. PLN na koniec
2015 roku. W ramach aktywow obrotowych zapasy wzrosty o kwote 1.443 tys. PLN, naleznosci wzrosty o 6.048 tys. PLN,
pozostate aktywa obrotowe wzrosty o 2.567 tys. PLN, natomiast Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wzrosty o0 1.291 tys. PLN.
Aktywa obrotowe stanowity na koniec marca 2016 roku 24,0% sumy aktywow (20,0% na koniec 2015 roku), w tym zapasy
9,4% (8,9% na koniec 2015 roku), naleznosci 10,2% (8,1% na koniec 2015 roku), pozostate aktywa obrotowe 1,3% (0,4% na

koniec 2015 roku) oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,1% (2,6% na koniec 2015 roku).

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny na koniec marca 2016 roku wynidst 119.283 tys. PLN, w poréwnaniu do 123.276 tys. PLN na koniec 2015 roku.
Kapitat wtasny stanowit na koniec marca 2016 roku 41,3% sumy bilansowej, natomiast na koniec 2015 roku 43,4 sumy
bilansowej. Spadek wartosci kapitatu wtasnego wynika ze spadku réznic kursowych o kwote 5.668 tys. PLN z przeliczenia

waluty funkcjonalnej na walute prezentacji w zwigzku z przejsciem na walute funkcjonalng PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2016 roku zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 146.829 tys. PLN (50,8% sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 136.789 tys. PLN na koniec 2015 roku (48,1% sumy bilansowej). Wzrost zobowigzan
krotkoterminowych (10.040 tys. PLN) byt rezultatem przede wszystkim wzrostu kredytéw i pozyczek o 4.381 tys. PLN oraz
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o kwote 4.779 tys. PLN.

Rezerwy krotkoterminowe spadty z 1.598 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015 roku do 1.554 tys. PLN na dzien 31 marca 2016
roku. Zmiana rezerw krétkoterminowych w pierwszym kwartale 2016 roku wynika z réznic kursowych z tytutu zmiany waluty
funkcjonalnej na PLN. Krétkoterminowe s$wiadczenia na rzecz pracownikéw wzrosty z 1.806 tys. PLN na dzien 31 grudnia
2015 roku do 2.111 tys. PLN na dzien 31 marca 2016 roku. Zmiana jest wynikiem wzrostu $wiadczen z tyt. niewykorzystanych

urlopdw.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wedtug stanu na koniec marca 2016 roku jednostkowe zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 22.863 tys. PLN (7,9% sumy
bilansowej), w poréwnaniu do 24.106 tys. PLN na koniec 2015 roku (8,5% sumy bilansowej). Nastgpit spadek zobowigzan z
tytutu kredytdw i pozyczek o kwote 668 tys. PLN, spadek zobowigzan z tyt. umoéw leasingowych i pozostatych zobowigzan

finansowych o kwote 425 tys. PLN oraz spadek pozostatych zobowigzan dtugoterminowych o kwote 149 tys. PLN.

Swiadczenia na rzecz pracownikéw nie ulegly zmianie w stosunku do korica 2015 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Zmiana %
1Q 1Q 1Q'2016/
tys. PLN 2016 2015 1Q'2015
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 734 512 43
w tym:
Zyskl(strata) brutto 2 037 1346 51
Amortyzacja 1668 1151 45
Zmiana kapitatu obrotowego (3951) (744) 431
Inne korekty 980 (1 241) -179
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (1.819) (297) 512
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 2361 (210) (1 226)
Razem przeptywy pieni ezne 1276 5 25072

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

W okresie pierwszego kwartatu 2016 roku przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartosé¢ 734 tys.

PLN, co oznacza wzrost 0 222 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

W ciggu trzech miesiecy 2016 roku przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (1.819 tys. PLN) i wynikaty gtdwnie z

nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2016 roku osiggnety poziom 2.361 tys. PLN. Na wartosc
przeptywow z dziatalnosci finansowej wptyw miato przede wszystkim zwiekszenie zadtuzenia w ramach kredytéw bankowych

i pozyczek.
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Kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki dziatalno$ci
Na dziatalnos¢ operacyjng Grupy historycznie wywieraty i w przysztosci bedg wywieraé wptyw nastepujace kluczowe czynniki:

® czynniki makroekonomiczne i inne czynniki gospodarcze;

® kondycja branzy motoryzacyjnej;

® dominujaca pozycja koncerndw motoryzacyjnych;

® wysoki poziom konkurencyjnosci w segmencie dostawcdéw branzy motoryzacyjnej;

e brak mozliwos$ci znaczacego wptywania na ceny i/lub jako$¢ materiatéw produkcyjnych;
e relatywnie wysoki udziat kosztow pracy w procesie produkcyjnym;

e wahania kursow walut.

Zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym

W pierwszym kwartale 2016 roku nie wystgpity zdarzenia i czynniki o charakterze nietypowym, ktére miatyby wptyw na

osiggniete wyniki finansowe Grupy Groclin.

Wptyw zmian w strukturze Grupy Groclin na wynik finansowy

W okresie trzech miesiecy 2016 roku zakoriczonych 31 marca 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze kapitatowej
Grupy Groclin, ktére miatyby wptyw na wynik finansowy Grupy.

Inne istotne informacje

Zarzgd GROCLIN Spodtka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim podjat decyzje, ze walutg funkcjonalng dla Groclin S.A.
od dnia 1 stycznia 2016 roku jest PLN. Decyzja o zmianie waluty funkcjonalnej z EUR na PLN jest wynikiem osgdu Zarzadu,
majgc na uwadze fakt, ze waluta funkcjonalna powinna jak najwierniej odzwierciedla¢ transakcje i warunki, w ktérych dziata
Spoétka.

W dniu 31 marca 2016 roku Zarzad Groclin S.A. podjat decyzje o potagczeniu Emitenta oraz 100% spotki zaleznej od Emitenta
IGA Nowa S6l Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli. Decyzja o potaczeniu znajduje swe uzasadnienie w dgzeniu zarzadu Emitenta
do optymalizacji prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz uproszczenia struktury organizacyjnej grupy kapitatowej Groclin.
Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Emitenta spotki IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. na zasadzie art. 492 § 1 punkt 1 kodeksu

spotek handlowych.

Ponadto w okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity inne istotne zdarzenia, anizeli opisane w niniejszym raporcie,
ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego i ich zmian, a takze

bytyby istotne z punktu widzenia oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke.
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Przewidywany rozwadj

Strategicznym celem Spodtki na dalsze lata jest rozwdj dziatalnosci w segmencie poszy¢ i elementdédw wyposazenia w branzy
motoryzacyjnej zmierzajgcej do osiggniecia pozycji dostawcy pierwszego wyboru dla najwiekszych koncernéw
dostarczajacych elementy wyposazenia i czesci zamienne dla przemystu motoryzacyjnego oraz utrzymywanie dodatniej

dynamiki wzrostu przychoddéw i zwiekszenia udziatu w rynku.

Zarzad Groclin S.A. zaktada, iz dalszy rozwdj bedzie nastepowat poprzez pozyskiwanie i realizacje wiekszej ilosci kontraktéw o
coraz wyzszej wartosci jednostkowej (rozwdj organiczny) oraz poprzez potaczenia lub przejmowanie podmiotéw dziatajgcych
w branzy swiadczacych ustugi komplementarne, ktére bedg uzupetniaty dotychczasowy wachlarz oferty i kompetencje firmy

w obszarze kompleksowosci $wiadczonych ustug (rozwoj poprzez przejecia).

Przestanka dla przeprowadzania akwizycji wybranych podmiotow jest dazenie do osiggniecia i realizacji efektu synergii w
postaci potencjatu wzrostu, zwiekszenia sity rynkowej, konsolidacji nadmiernych zdolnosci produkcyjnych, poprawy

efektywnosci zarzgdzania prowadzgcych do pozyskania bardziej efektywnego kierownictwa oraz obnizenia kosztow.

Ponadto Spétka zamierza zwiekszyé zaangazowanie w projekty rozwojowe oraz badania i rozwéj nad nowymi
innowacyjnymi produktami dla branzy motoryzacyjnej. W ocenie Zarzadu zwigzek dziatalnosci operacyjnej z dziatem badan i
rozwoju powinien by¢ bardzo silny i wynikaé ze statego dazenia Spétki do optymalizacji realizowanych proceséw biznesowych

i wprowadzania innowacji do praktyki przemystowej w celu zapewnienia klientom rozwigzan dostosowanych do ich potrzeb.

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. jako kupujacy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie jako sprzedajgcy zawarli umowe przewidujgcg nabycie 100% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Nabycie nastgpi w 2 transzach. Pierwszy etap transakcji zostat przeprowadzony w dniu 29 kwietnia 2016
roku - w tym dniu Emitent jako kupujacy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie jako
sprzedajacy zawarli umowe nabycia 51% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie za
gotowke réwng 10,2 min PLN. Drugi etap nastgpi po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spoétki za 2017 rok, a wartosé¢

transakcji wyniesie 7x roczny poziom EBITDA CADM Automotive 2 Sp. z 0. 0. za rok 2017, jednak nie mniej niz 9,8 min PLN.

Emitent planuje konsolidacje wynikéw CADM AUTOMOTIVE poczawszy od 1 maja 2016 roku, co bezposrednio pozytywnie

przetozy sie na sprzedaz i wyniki catej Grupy Groclin.

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Zarzad Groclin S.A. podpisat list intencyjny otrzymany od koncernu GM o nominacji na produkcje
seryjng poszy¢ foteli samochodowych do wybranych modeli Opla Insignia w ekskluzywnej wersji skorzanej. Wspodtpraca

przewidziana jest na lata 2017-2024, a catkowita wartos¢ sprzedazy szacowana jest na ok. 50 min PLN.

W 2016 r. Groclin uruchomit produkcje poszy¢ w wynajetym zaktadzie w miescie Dolina na Ukrainie. Do konca 2017 roku

Spétka planuje dokoriczy¢ budowe wtasnego zaktadu produkcyjnego w Dolinie, a wartosé naktadow szacuje sie na 3,5 min zt.
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Ostateczna decyzja o dokoriczeniu budowy bedzie zaleze¢ od dalszego rozwoju Grupy, od postepu prac zwigzanych z

rekrutacjg i szkoleniem zatogi, a takze osiggnieciem oczekiwanej jakosci i efektywnosci produkcji.

Wedtug plandw spotki 44% tegorocznej produkcji zostanie zrealizowane na Ukrainie.

Przewidywana sytuacja finansowa

Na skutek przeprowadzonej w roku 2015 transakcji sprzedazy aktywow zwigzanych z jednostka biznesowg Wiring &
Controls Emitent i Groclin Wiring otrzymali gotéwke, ktdrg czesSciowo wykorzystali do zmniejszenia zadtuzenia obcego, a
czesSciowo pozostawili w gotédwce na sfinansowanie dalszego rozwoju. Pozostatg czes¢ kapitatu przeznaczono na
sfinansowanie zakupu 51% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, prace badawczo-

rozwojowe oraz niezbedne inwestycje pozwalajgce osiggnac innowacyjnos¢ oraz wysoka jakosé.

Informacje o trendach rynkowych

Istotny wptyw na rozwdj dziatalnosci gospodarczej Grupy Groclin majg uwarunkowania zewnetrzne, w tym gtdwnie
wynikajace z koniunktury w branzy motoryzacyjnej oraz wewnetrzne, zwigzane przede wszystkim z procesami

produkcyjnymi.

Czynniki zewnetrzne
Do podstawowych czynnikdéw zewnetrznych, ktére moga zdecydowad o przysztej sytuacji Grupy Groclin naleza:

e relatywnie niski popyt na produkty branzy motoryzacyjnej,

® nadwyzka zdolnosci produkcyjnych w branzy motoryzacyjnej,

® wzrost konkurencyjnosci rynkéw, na ktorych jestesmy obecni,

® poziom inwestycji w przemysle, zwtaszcza w branzy motoryzacyjnej i sektorze komponentéw samochodowych,
e ksztattowanie sie kursu EUR/PLN oraz EUR/UAH,

® zmiana stép procentowych oraz marz stosowanych przez instytucje finansowe,

® ksztattowanie sie cen czynnikdw kosztowych regulowanych przez panstwo — energia, paliwa, podatki itp.,

® polityka gospodarcza panistwa wobec eksporteréw,

® sytuacja polityczno — gospodarcza na Ukrainie,

e polityka panstwa i regulacje dotyczgce zatrudnienia i rehabilitacji oséb niepetnosprawnych.

Czynniki wewnetrzne
Do gtéwnych wewnetrznych czynnikdw istotnych dla wynikdéw i dziatania przedsiebiorstwa nalezy zaliczyé:

® poprawa wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych,

e wdrazanie zmian i rozwigzan innowacyjnych w systemie zarzgdzania produkcja,

® automatyzacja gtdwnych proceséw technologicznych,

® optymalizacja kosztow wytwarzania,

® dostosowanie poziomu i struktury zatrudnienia do zapotrzebowania wynikajgcego z prowadzonych projektéw,
® zatrudnienie i utrzymanie pracownikéw o wysokich kwalifikacjach,

® rozbudowa oferty produktowej i w zakresie $wiadczonych ustug, w tym przede wszystkim w obszarze badan i rozwoju,
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utrzymanie niezbednych certyfikacji i systemow zarzgdzania, w tym systemu zapewnienia jakosci.

Czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu

Do istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe w perspektywie kolejnych miesiecy mozna zaliczy¢:

Rozwdj sytuacji na Ukrainie i jej wptyw na dziatanie fabryki w Uzgorodzie w kontekscie mozliwosci operacyjnego
uruchomienia kolejnych kontraktow. Niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, a w szczegdlnosci potencjalny
negatywny rozwdj wydarzen w tym kraju, moze niekorzystnie wptyng¢ na mozliwos¢ zrealizowania plandéw, przede
wszystkim w zakresie pozyskania nowych kontraktéw. Sytuacja na Ukrainie, wptywa bezposrednio na ocene Spdtki w
procesie wyboru dostawcy. Nie jesteSmy w stanie okreslic, w jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata na
ostateczny wybdr dostawcy. Jednoczesnie, w zwigzku ze stabnacg walutg ukrainskg oraz lepszg efektywnoscia
produkcyjng, Zarzad zdecydowat o przeniesieniu czesci realizowanych kontraktéw na Ukraine co pozwoli na
wypracowanie oszczednosci w kosztach produkcji. Zaktad produkcyjny zlokalizowany w Uzgorodzie (niedaleko granicy
Ukrainy ze Stowacjg) funkcjonuje bez zaktécen. W pierwszym kwartale 2016 roku Groclin Karpaty osiggneta przychody ze
sprzedazy na poziomie 7,5 mln UAH oraz zatrudniata na koniec marca 2016 roku 612 pracownikéw, co oznacza wzrost
zatrudnienia o 77 pracownikéw w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Ksztattowanie sie kurséow walut, w szczegdlnosci negatywny wptyw na wyniki finansowe moze mie¢ umocnienie sie PLN i
UAH w stosunku do EUR. Spétka realizuje znaczaca cze$é swojej sprzedazy na rynkach europejskich w EUR, natomiast
zaktady produkcyjne zlokalizowane sg w Polsce, na Ukrainie i w Niemczech, stad ksztattowanie sie kurséw walut bedzie
istotnie wptywato na wyniki finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu,

Wydajnos¢ produkcji. Kluczowym elementem, ktory w sposob istotny bedzie determinowat wyniki finansowe 2016 roku
jest zdolnos¢ do podniesienia i utrzymania wysokiego poziomu wydajnosci produkcyjnej,

Potfaczenie Emitenta oraz 100% spotki zaleznej od Emitenta IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli,

Nabycie 51% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent planuje konsolidacje
wynikow CADM AUTOMOTIVE poczawszy od 1 maja 2016 roku, co bezposrednio pozytywnie przetozy sie na sprzedaz i

wyniki catej Grupy Groclin.

Czynniki ryzyka

Istotne zmiany w zakresie czynnikdw ryzyka

W pierwszych 3 miesigcach 2016 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie czynnikow ryzyka.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Grupa

Kolejnos¢, w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia,

zakresu lub znaczenia poszczegdlnych ryzyk.

Ryzyko zmian kurséw walut

Grupa narazona jest na istotne ryzyko zmian kurséw walutowych pary EUR/PLN. Przychody ze sprzedazy produktéw

denominowane sg gtdwnie w EURO, natomiast koszty ponoszone sg w PLN i EURO. W celu ograniczenia ryzyka stosowany jest
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hedging naturalny. Ponadto w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut Grupa
korzysta z instrumentéw pochodnych, przede wszystkim opcji. Naleznosci, zobowigzania oraz pozostate rozrachunki

wystepujg w walucie EUR. Zabezpieczeniem przed skutkami zmian kursu jest réwniez zacigganie kredytéw w walucie EUR.
Spodtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji przeprowadzonych w

walucie.

Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych marzy banku w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych oraz zawartych umow leasingu. Podpisywane umowy kredytowe
uzalezniajg wysokos¢ ptaconych odsetek od zmiennej stopy WIBOR i EURIBOR. Grupa korzysta z zabezpieczajacych

instrumentéw typu IRS.

Analiza wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej zostata

zaprezentowana w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2015 w nocie 44.3.

Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu

stanow naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Srodki pieniezne lokowane sa w bankach, w ktérych Grupa ma zaciggniete kredyty. Warto$¢ kredytéw bankowych przewyzsza

wartosc srodkow pienieznych. W ten sposéb ryzyko kredytowe zwigzane ze sSrodkami pienieznymi jest minimalne.

Ryzyko ptynnosciowe

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Grupa
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw pfatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w
zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezagce monitorowane w okresach tygodniowych) oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w

okresach miesiecznych. Lokowanie wolnych srodkéw odbywa sie z uwzglednieniem terminéw wymagalnosci zobowigzan.

Ryzyko zmian przepis6w prawa

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu prawnym charakteryzujgcym sie relatywnie wysokim poziomem niepewnosci.
Przepisy dotyczgce prowadzonej przez nas dziatalnosci sg czesto nowelizowane i zdarza sie, ze brak jest ich jednolitej
interpretacji, co pocigga za sobg ryzyko naruszenia obowigzujacych regulacji i zwigzanych z tym konsekwencji, nawet, jesli
naruszenie prawa bytoby nieumysine. Ponadto, ewentualne zmiany w przepisach z zakresu funkcjonowania zaktadéw pracy
chronionej, czy dziatalnosci prowadzonej w specjalnych strefach ekonomicznych mogg wigzaé sie z koniecznoscig poniesienia

wydatkow w celu zapewnienia zgodnosci w nowymi przepisami.

Ryzyko dziatalnosci prowadzonej na Ukrainie
Od dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie. Ponadto, od dnia 1
stycznia 2016 roku do korica marca 2016 roku miata miejsce dalsza dewaluacja kursu hrywny ukrainskiej w relacji do

gtéwnych walut obcych (spadek w stosunku do PLN o 11,5%, kwota wyliczona na postawie notowan kurséow walut
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Narodowego Banku Polski). Narodowy Bank Ukrainy natozyt okreslone obostrzenia zwigzane z zakupem walut obcych na

rynku miedzybankowym.

Spotka poprzez podmiot zalezny Groclin Karpaty prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w miejscowosci Uzgorod na Ukrainie oraz w
wynajetym zaktadzie w miescie Dolina na Ukrainie. Zlokalizowane tam fabryki poszy¢é posiadajg taczng powierzchnie 19,3 tys.
m? oraz zatrudniajg 612 oséb. Obecnie niestabilna sytuacja polityczna na Ukrainie, a w szczegdlnosci potencjalny negatywny
rozwoj wydarzen w tym kraju, moze niekorzystnie wptyngé na mozliwosé produkcji poszyé w naszej fabryce. Poza samym
funkcjonowaniem fabryki kluczowa z punktu widzenia obstugi naszych klientéw jest mozliwos¢ transportowania produktow
pomiedzy naszymi fabrykami zlokalizowanymi w Polsce i fabrykg na Ukrainie. Sytuacja na Ukrainie wptywa bezposrednio na
ocene Grupy w procesie wyboru dostawcy. Nie jesteSmy w stanie okresli¢, w jakim stopniu obecna sytuacja bedzie wptywata
na ostateczny wybodr dostawcy. Negatywny rozwoj wypadkow na Ukrainie moze w przysztosci negatywnie wptynac na naszg
sytuacje operacyjng i realizowane wyniki finansowe. W chwili obecnej fabryki zlokalizowane w Uzgorodzie i Dolinie

funkcjonuja bez zaktécen.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Kolejnos¢ w jakiej sg przedstawione ponizsze czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia,

zakresu lub znaczenia poszczegdlnych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z poziomem rentownosci

Historycznie wyniki finansowe Grupy charakteryzuje relatywnie niska marza zysku z dziatalnosci operacyjnej. Spadek
przychodéw spowodowany miedzy innymi, utratg kontraktéw lub problemami w ich realizacji, spadkiem poziomu
produktywnosci, presjg na obnizke cen przez naszych kluczowych klientéw lub wzrost kosztéw operacyjnych, ktérych
gtéwnymi sktadnikami sg koszty surowcow oraz koszty pracy, oznacza¢ moze utrate zdolnosci Grupy do osiggania zyskow.
Istotne, negatywne zmiany rentownosci mogg doprowadzi¢ do spadku wartosci naszych akcji oraz ograniczy¢ zdolnos¢

generowania kapitatu obrotowego znaczgco pogarszajac nasze perspektywy.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq sprzedazy

Ze wzgledu na specyfike naszej dziatalnosci oraz segmentow przemystu, w ktdrych obecni sg nasi klienci, sprzedaz produktéw
i ustug Grupy mozliwa jest do ograniczonej liczby klientdow. Jest to zwigzane miedzy innymi z koniecznoscig ksztattowania
dtugoterminowych relacji biznesowych oraz skalg prowadzonej przez nas i przez naszych klientéw dziatalnosci. Konsolidacja
obecnych klientéw Grupy moze spowodowac¢ wzmochnienie ich pozycji przetargowej przy negocjowaniu warunkow zakupu
naszych produktéw i ustug lub skutkowaé podjeciem decyzji o zmianie dostawcy. Zmiany te mogg wywrzeé negatywny wptyw
na wynik dziatalnosci operacyjnej i sytuacje finansowa Grupy. Powyzisze zmiany w odniesieniu do potencjalnych klientéw

mogg znaczgco utrudnié pozyskanie nowych kontraktow w przysztosci.

Ryzyko zmiany cen surowcéw
W umiarkowanym stopniu jesteSmy narazeni na ryzyko zmiany cen surowcéw i energii elektrycznej. Materiaty do produkcji
nabywamy na podstawie umoéw ramowych lub jednorazowych transakcji i nie zabezpieczamy sie przed wahaniami cen

surowcow. Istotny, dtugotrwaty wzrost cen moze wywrzeé negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zaktdcen procesu produkcyjnego
Grupa posiada siedem zaktadéw/hal produkcyjnych zlokalizowanych w Polsce, na Ukrainie i w Niemczech o tacznej

powierzchni 62 tys.m?. Dtugotrwate zaktécenie procesu produkcyjnego moze byé spowodowane szeregiem czynnikdw, w tym
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awarig, btedami ludzkimi, niedostepnoscig surowcow, katastrofg zywiotowg i innymi, nad ktérymi czesto nie mamy kontroli.
Kazde takie zaktdcenie, nawet wzglednie kréotkotrwate, moze wywrze¢ istotny wptyw na naszg produkcje i rentownos¢ oraz
wigzac sie z koniecznoscig poniesienia znaczacych kosztéw takich jak naprawy, czy zobowigzania wobec odbiorcéw, ktérych

zamoéwien nie jesteSmy w stanie zrealizowac.

Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy
Grupa Groclin zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spdétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu oraz z mBank Spétka Akcyjna z

siedzibg w Warszawie znaczace umowy kredytowe zapewniajace finansowanie Grupy.

W przypadku spadku przychoddéw ze sprzedazy, pogorszenia sie poziomu zyskownosci, znaczacych problemodw operacyjnych
lub zaistnienia wybranych ryzyk wskazanych w niniejszym raporcie, mozemy nie by¢é w stanie terminowo sptacac lub
refinansowac naszego zadtuzenia z tytutu umow kredytowych lub uméw leasingowych, a takze dotrzymac poziomu
wskaznikdéw finansowych, ktére zalezg od generowanych przez Grupe wynikéw finansowych, okreslonych w tych umowach.
Moze to skutkowaé powstaniem przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do postawienia w stan wymagalnosci
naszego zadtuzenia, przejecia przez banki kontroli nad waznymi aktywami takimi jak fabryki, obnizenia wiarygodnosci
kredytowej i utraty dostepu do zrédet zewnetrznego finansowania, a co za tym idzie utraty ptynnosci finansowej, co moze z

kolei wywrzec istotnie negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, perspektywy rozwoju oraz cene naszych akgji.

Ryzyko utraty statusu pracy chronionej

Spétka Groclin S.A. oraz Groclin Service Sp. z o0.0. posiadajg status zaktadu pracy chronionej, spetniajac warunki okreslone
Ustawa o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych. Status ten daje wspomnianym
spotkom szereg korzysci, ktére umozliwiajg obnizenie kosztow dziatalnosci operacyjnej. Ewentualna zmiana przepisow w
powyzszym zakresie moze wptynac¢ na poziom uzyskiwanych korzysci. Ponadto, powyisze spétki mogtyby utracié status
zaktadu pracy chronionej w przypadku niespetnienia wymagan okreslonych wspomniang Ustawg. Utrata statusu zaktadu

pracy chronionej mogtaby w sposéb istotny wptynaé negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig Spétki do wyptaty dywidend

Spétka jest podmiotem dominujgcym w stosunku do pozostatych spdtek operacyjnych (zaktadéw produkcyjnych)
funkcjonujacych w Grupie, a zatem jej zdolnos¢ do wyptaty dywidendy jest uzalezniona od poziomu ewentualnych wypfat,
jakie otrzyma od spotek zaleznych prowadzgcych dziatalno$¢ operacyjng i poziomu sald gotéwkowych. Niektére spotki
zalezne Grupy prowadzace dziatalnos¢ operacyjng mogg w pewnych okresach podlegaé¢ ograniczeniom dotyczacym
dokonywania wyptat na rzecz Spétki. Nie ma pewnosci, ze ograniczenia takie nie wywrg negatywnego wptywu na zdolnosé
Spotki do wyptaty dywidendy. Ponadto, na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spotka
a mBank S.A. oraz umowy kredytowej z dnia 17 lipca 2015 roku zawartej pomiedzy Spétkg a BZ WBK SA, wyptata dywidendy

wymaga wczesniejszej zgody bankdw.

Ryzyko zwigzane z pracami badawczo - rozwojowymi
Grupa stale ponosi koszty naktadéw na prace badawczo-rozwojowe majgce na celu opracowanie i wprowadzenie na rynek
nowych produktéw oraz wdrazanie nowych lub ulepszonych rozwigzan technologicznych adekwatnych do aktualnych

trendow rynkowych i zapotrzebowania ze strony odbiorcow.

Istnieje ryzyko, ze niewtasciwa polityka prowadzenia dziatalno$ci badawczo-rozwojowej przetozy sie na zmniejszenie
konkurencyjnosci oferty produktowej Grupy, badz tez nie wszystkie srodki wydatkowane na te dziatalnosé przetoza sie na

zaktadany wzrost przychoddw i zyskdw Grupy Groclin Informacje uzupetniajace.
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Ryzyko zwigzane z udzielanymi gwarancjami
Grupa w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig ponosi odpowiedzialnos¢ z tytutu gwarancji za wady sprzedanych produktow.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze odbiorcy produktéw Grupy beda zgtaszaé roszczenia z tytutu gwarancji. Ewentualne

wystgpienie takiej sytuacji mogtoby wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Zarzad Groclin S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2016 oraz lata nastepne.

Zmiany w organach zarzadzajacych i nadzorujacych spétke Groclin S.A.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Groclin S.A. dziatajac na podstawie § 13 ust. 2 Statutu Spoétki, Uchwata z dnia 28
kwietnia 2016 r. powotata z dniem 1 maja 2016 roku do sktadu Zarzadu Groclin S.A. Pana Michata Laska na stanowisko

Wiceprezesa Zarzadu.

W pierwszych trzech miesigcach 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w organach nadzorujgcych spdétke Groclin S.A.

Stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien publikacji raportu rocznego za 2015 r. osoby zarzadzajace

posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji Groclin S.A.:

Liczba akcji lub uprawnien wg stanu na Akcje (warto$¢ nominalna)
Zarzad 16 maja 2016 21 marca 2016 16 maja 2016 21 marca 2016
André Gerstner 6 077 873 6 077 873 6 077 873 6 077 873
Barbara Sikorska - - - -
Michat Laska - nd. - nd.

Pan André Gerstner posiada 6.077.873 akcji Spotki stanowigcych 52,49% jej kapitatu zaktadowego odpowiadajacych 52,49%
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu posrednio przez podmioty Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner

Managementholding GmbH.

Zadna z 0s6b nadzorujgcych Emitenta nie posiadata akcji Groclin S.A. wedtug stanu na dzie publikacji raportu rocznego za

2015 r. tj. na dzien 21 marca 2016 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na dzien 16 maja 2016 roku.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach

Wedtug stanu na 31 marca 2016 roku Grupa Groclin nie udzielita poreczenia oraz nie wystawita gwarancji na rzecz innych

jednostek.

Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzier 31 marca 2016 roku wystepujg zobowigzania wekslowe, stanowigce zabezpieczenie umoéw kredytowych, leasingu i
ubezpieczen, a takze zabezpieczenia na aktywach poszczegdlnych spotek Grupy zwigzane z zawartymi umowami, w tym

umowami kredytowymi i umowami leasingowymi.
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Szczegotowa lista zobowigzan wekslowych i ustanowionych zabezpieczen zawarta jest w nocie 17 Skréconego kwartalnego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Groclin za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2016 roku, ktére

stanowi czesc tego raportu.

Informacja o toczacych sie postepowaniach sagdowych, arbitrazowych i przed organami administracji publicznej

W okresie objetym niniejszym raportem zaréwno spétka dominujgca Groclin S.A. oraz jej spoétki zalezne nie byty strong

postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej, ktorych jednostkowa lub tgczna wartosé stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spotki zalezne nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanow isko Imig i nazw isko Data Podpis
Prezes Zarzadu André Gerstner 16 maja 2016
Wiceprezes Zarzgdu Barbara Sikorska 16 maja 2016
Wiceprezes Zarzgdu Michat Laska 16 maja 2016
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tys. PLN

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Okres
0d 01.01.2016
do 31.03.2016

Okres
0d 01.01.2015
do 31.03.2015

Okres
0d 01.01.2016
do 31.03.2016

Okres
0d 01.01.2015
do 31.03.2015

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 66 304 52 336 15191 12 482
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1579 356 362 85
Zysk (strata) brutto 2537 (325) 581 (78)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2117 (555) 485 (132)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2117 (1188) 485 (283)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 2117 (1188) 485 (283)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (124) (7010) (28) (1672)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1917) (718) (439) (171)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 2309 7153 529 1706
Zmiana stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow 268 (574) 61 (137)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,18 (0,10) 0,04 (0,02)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,18 (0,10) 0,04 (0,02)
Sredni kurs PLN/EUR * 4,3648 4,1929
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca2016 31 grudnia 2015 31 marca2016 31 grudnia 2015
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa 280 548 278 162 65727 65273
Zobowigzania dtugoterminowe 25 547 26 832 5985 6 296
Zobowigzania krotkoterminowe 102 262 94 071 23958 22075
Kapitat wtasny 152739 157 259 35784 36 902
Kapitat podstawowy 11578 11578 2712 2717
Liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 13,19 13,58 3,09 3,19
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 13,19 13,58 3,09 3,19
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda (w PLN/EUR) - - - -
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - - - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** . - 4,2684 4,2615

* - Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP w

okresie, ktérego dotyczg prezentowane dane.

** - Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartos¢ ksiegowa na jedna akcje przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Rok zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015
(niebadane) (niebadane) (badane)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 65 837 51879 211752
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 468 457 3260
Przychody ze sprzedazy 66 304 52 336 215012
Koszt wtasny sprzedazy produktow i ustug (53 966) (44 074) (195 022)
Koszt wtasny sprzedazy towarow i materiatow (152) (301) (2 959)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 186 7960 17 031
Koszty sprzedazy (5175) (2957) (23 156)
Koszty ogdlnego zarzadu (5 750) (5629) (24 027)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1261 (627) (30 152)
Pozostate przychody operacyjne 376 1528 3547
Pozostate koszty operacyjne (58) (545) (14 704)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1579 356 (41 309)
Przychody finansowe 1376 1190 152
Koszty finansowe (418) (1871) (7131)
Zysk (strata) brutto 2537 (325) (48 288)
Podatek dochodowy (421) (230) (88)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2117 (555) (48 376)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej (633) 92019
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2117 (1188) 43643
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2117 (1188) 43 643
Udziatowi niekontrolujgcemu -
2117 (1188) 43 643
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku/(straty) za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,18 (0,10 3,77
- podstawowy z zysku/(straty) z dziatalno$ci kontynuowane;
za okres przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 0,18 (0,05) (4,18)
- rozwodniony z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,18 (0,10) 3,77
— rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 018 (0,05) (4.18)

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (cd)
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Rok zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015

(niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 2117 (1188) 43 643
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych - - -
Rdznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji (Groclin S.A. i Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0.) (5668) (9082) (897)
Pozostate réznice kursowe z przeliczenia (968) (7 558) (10 152)
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych S -
Zyski /(straty) aktuarialne dotyczace programdw okreslonych $wiadczen - 32
Podatek odroczony na zyskach/(stratach) aktuarialnych = (6)
Inne catkowite dochody (6 636) (16 640) (11 023)
Catkowite dochody (4 519) (17 828) 32620
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (4 519) (17 828) 32620

Udziatowcom niekontrolujgcym

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

tys. PLN

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 59319 58 681 60 864
Rzeczowe aktywa trwate 109 754 116 114 137 520
Pozostate aktywa finansowe = - 28
Pozostate aktywa niefinansowe = . 210
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6525 6495 7608
175598 181290 206 230
Aktywa obrotowe
Zapasy 32092 31320 21610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31363 25488 29411
Pozostate naleznosci 178 72 1282
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 7 7 1
Pozostate aktywa finansowe = - 1675
Pozostate aktywa niefinansowe 711 6008 2268
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34198 33977 1565
104 950 96 872 57 811
Aktywa trwate dot. dziatainosci zaniechanej - - 147 211
SUMA AKTYWOW 280548 278 162 411252
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 11578 11578 11578
Kapitat zapasowy 5099 5099 222760
Kapitat rezerwowy 16 761 16 761 19 547
Roznice kursowe z przeliczenia (46 001) (39 365) (44 841)
Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) 165 303 163 186 (102 118)
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 152739 157 259 106 926
Udziat niekontrolujacy = - -
Kapitat wiasny ogdtem 152 739 157 259 106 926
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe kedyty i pozyczki 12 849 13514 86 113
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 2526 2951 1613
Swiadczenia pracownicze 423 423 699
Rezerwy = - 1521
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9750 9944 11226
25547 26 832 101172
Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 37403 34198 13935
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 3751 4139 3702
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34470 30029 29425
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 58 141 80
Pozostate zobowigzania niefinansowe 22 360 21545 19514
Swiadczenia pracownicze 2 666 2421 2044
Rezerwy 1554 1598 654
102 262 94 071 69 354
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi dot.
dziatalnosci zaniechanej = - 133799
ZOBOWIAZANIA RAZEM 127 809 120 903 170 526
SUMA PASYWOW 280 548 278 162 411252

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony Rok zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015

(niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2537 (573) 38633
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 2801 4092 19 345
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (1727) (945) (97)
(Zyski)/straty na instrumentach pochodnych (834) 1052
Utrata warto$ci aktywow niefinansowych = - 7180
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 334 1290 2505
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej - 19 (89 509)
Zmiana stanu naleznosci (7 194) (4 994) 2430
Zmiana stanu zapasow (796) (1785) (8039)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek, zobowigzan
leasingowych, z tytutu faktoringu i dywidendy 4281 1031 10 006
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 200 122 (428)
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (71) 312 313
Pozostate (489) (4 744) (886)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (124) (7 010) (17 495)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw niematerialnych e 178 14 598
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (1917) (1668) (7 294)
Whptywy z rozliczenia instrumentéw finansowych - 584 -
Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych od jednostek zewnetrznych = 95170
Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne - 188 987
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1917) (718) 103 461
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptlywy/(sptata) zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (217) 32 921
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 5078 49 268 32 321
Splata pozyczek i kredytow (2 190) (39 586) (82 395)
Odsetki zaptacone (362) (1272) (2 589)
Wptywy/(sptata) z tytutu faktoringu naleznosci - (1283) (2628)
Pozostate : () -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2309 7153 (54 371)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 268 (574) 31595
Rdznice kursowe netto (46) (392) (150)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33977 2532 2532
Srodki pieniezne na koniec okresu 34198 1565 33977

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

tys. PLN

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane Roznice kursowe z Udziat Kapitat wtasny

podstawowy Zapasowy rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogotem

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 11578 5098 16 761 163 186 (39 365) 157 259 157 259
Zysk netto za okres obrotowy - - 2117 - 2117 2117
Inne catkowite dochody za okres - - - (6 636) (6 636) (6 636)
Catkowite dochody za okres - - 2117 (6 636) (4519) (4 519)
Na dzief 31 marca 2016 roku (niebadane) 11578 5098 16 761 165 303 (46 001) 152739 152739

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane Roznice kursowe z Udziat Kapitat wtasny

podstawowy  zapasowy rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogdtem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11578 222759 19 547 (98 124) (28 271) 127 489 127 489
Korekta btedu (2 805) 71 (2734) (2734)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przeksztatcone) 11578 222759 19 547 (100 929) (28 200) 124 755 124 755
Zysk netto za okres obrotowy - - (1188) - (1188) (1188)
Inne catkowite dochody za okres - - - (16 640) (16 640) (16 640)
Catkowite dochody za okres - - (1188) (16 640) (17 828) (17 828)
Na dzien 31 marca 2015 roku (niebadane) 11578 222 759 19 547 (102 117) (44 840) 106 926 106 926

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

tys. PLN

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat Kapitat ~ Zyski zatrzymane Roéznice kursowe z Udziat Kapitat wlasny
podstawowy  zapasowy rezerwowy  (Niepokryte straty) przeliczenia Razem niekontrolujacy ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11578 222759 19 547 (98 124) (28 271) 127 489 127 489
Korekta btedu (2 805) (45) (2 850) (2 850)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przeksztatcone) 11578 222759 19 547 (100 929) (28 316) 124 639 124 639
Zysk netto za okres obrotowy - - 43643 - 43643 43643
Inne catkowite dochody za okres - - 26 (11049) (11023) (11023)
Catkowite dochody za okres - - 43 669 (11 049) 32620 32620
Uzgodnienie prezentacyjne - (2786) 21786 - - -
Pokrycie straty za 2014 rok (Groclin i Groclin
Wiring) (162 779) - 162779 - - -
Pokrycie straty z lat poprzednich (Groclin) (54 882) - 54 882 - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku (badane) 11578 5098 16 761 163 186 (39 365) 157 259 157 259

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego

zataczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

tys. PLN

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Okres
0d 01.01.2016
do 31.03.2016

Okres
0d 01.01.2015
do 31.03.2015

Okres
0d 01.01.2016
do 31.03.2016

Okres
0d 01.01.2015
do 31.03.2015

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 58 568 45812 13418 10 926
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2294 1483 526 354
Zysk (strata) brutto 2037 1736 467 414
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1676 1294 384 309
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1676 904 384 216
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 734 512 168 122
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1819) (297) (417) (71)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 2 361 (210) 541 (50)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1276 5 292 1
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,14 0,08 0,03 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,14 0,08 0,03 0,02
Sredni kurs PLN/EUR * 4,3648 41929
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

31marca2016 31 grudnia 2015 31marca2016 31 grudnia 2015

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa 288 976 284171 67 701 66 683
Zobowigzania dtugoterminowe 22 863 24106 5356 5657
Zobowigzania krotkoterminowe 146 829 136 789 34 399 32099
Kapitat wiasny 119 283 123 276 27 946 28928
Kapitat podstawowy 11578 11578 2712 2717
Liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Rozwodniona liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873 11577 873 11577 873
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 10,30 10,65 2,41 2,50
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 10,30 10,65 2,41 2,50
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda (w PLN/EUR) - - - -
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - - - -
Kurs PLN/EUR na koniec okresu ** . - 4,2684 4,2615

* - Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow
ogtoszonych przez NBP, w okresie, ktérego dotycza prezentowane dane.
** - Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i wartos¢ ksiegowg na jedng akcje przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzier bilansowy.

Grupa Kapitatowa Groclin Strona 44277
Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢



Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony Rok zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015
(niebadane) (niebadane) (badane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 52 117 29017 117 091
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 6 451 16 795 74 808
Przychody ze sprzedazy 58 568 45812 191 899
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug (42 245) (26 014) (109 194)
Koszt wtasny sprzedazy towarow i materiatow (4 040) (11374) (57 030)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12283 8425 25675
Koszty sprzedazy (5 747) (3361) (24 869)
Koszty ogélnego zarzadu (4 518) (4 312) (16 736)
Zysk (strata) ze sprzedazy 2019 752 (15 930)
Pozostate przychody operacyjne 299 1047 6 050
Pozostate koszty operacyjne (24) (316) (6 510)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2294 1483 (16 390)
Przychody finansowe 1024 1775 2455
Koszty finansowe (1280) (1522) (34 268)
Zysk (strata) brutto 2037 1736 (48 203)
Podatek dochodowy (361) (442) (1572)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1676 1294 (49 775)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej (390) 2884
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1676 904 (46 891)
Zysk/(strata) na jedng akcje:
- podstawowy z zysku/(straty) za okres 0,14 0,08 (4,05)
— podstawowy z zysku/(straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,14 0,11 (4,30)
- rozwodniony z zysku za okres 0,14 0,08 (4,05)
— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,14 0,11 (4,30)

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 51 do 76 stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw (cd)

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Rok zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015

(niebadane) (niebadane) (badane)
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 1676 904 (46 891)
Inne catkowite dochody
Podlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikéw w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji (5 668) (6977) (897)
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do rachunku wynikow w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Zyski /(straty) aktuarialne dotyczace programéw okreslonych
$wiadczen - 32
Podatek odroczony na zyskach/(stratach) aktuarialnych - (6)
Inne catkowite dochody (5 668) (6977) (871)
Catkowite dochody (3992) (6 073) (47 762)

Grupa Kapitatowa Groclin

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku

tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Na dzien Na dzien Na dzien
31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
(niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 16 592 15237 10023
Rzeczowe aktywa trwate 76 920 79 569 77 481
Udziaty w jednostach zaleznych i stowarzyszonych 120 854 124 447 134 948
Pozostate aktywa finansowe 857 2589 20073
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5583 5509 6398
220 806 227 351 248 923
Aktywa obrotowe
Zapasy 26729 25 286 15 520
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 925 22 877 34018
Pozostate naleznosci = 1279
Pozostate aktywa finansowe 1343 - -
Pozostate aktywa niefinansowe 2432 1209 1597
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8740 7449 181
68 169 56 821 52 595
Aktywa trwate dot. dziatalno$ci zaniechanej 0 20 544
SUMA AKTYWOW 288976 284 171 322 062
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 11578 11578 11578
Pozostate kapitaty 153 431 153 431 371167
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (45 232) (46 908) (216 874)
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentadji (493) 5175 (905)
Kapitat wiasny ogotem 119 283 123 276 164 966
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe kedyty i pozyczki 11568 12236 84 705
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 2526 2951 1613
Swiadczenia pracownicze 400 400 442
Rezerwy = - 1521
Dtugoterminowe przychody przysztych okresow 8370 8519 8296
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
22 863 24106 96 577
Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 84 411 80030 9248
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 3244 3571 3295
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34230 29 451 29 166
Pozostate zobowigzania niefinansowe 20 848 20000 5739
Swiadczenia pracownicze 2111 1806 1791
Rezerwy 1554 1598 203
Krétkoterminowe przychody przysztych okresow 431 333 377
146 829 136 789 49 818
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi dot.
dziatalnosci zaniechanej 10701
ZOBOWIAZANIA RAZEM 169 692 160 895 157 096
SUMA PASYWOW 288976 284171 322062

Grupa Kapitatowa Groclin
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony Rok zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015 31 grudnia 2015

(niebadane) (niebadane) (badane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2037 1346 (45 319)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1668 1151 5209
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych 313 (1156) 518
Utrata warto$ci aktywow niefinansowych = 34765
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 947 729 2781
(Zyski)/straty na instrumentach pochodnych (489) (834) 1052
(Zysk) /strata na dziatalnosci inwestycyjnej = - (10 448)
Zmiana stanu naleznosci oraz pozostatych aktywéw niefinansowych (7272) (1331) 12 524
Zmiana stanu zapasow (1443) 2725 (6 298)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek, zobowigzan
leasingowych oraz pozostatych zobowigzan finansowych 4764 (2138) 8148
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw (51) (97) (280)
Zmiana stanu rezerw i Swiadczen pracowniczych 261 188 (126)
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) - 317 316
Pozostate - (389) 32
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 734 512 2874
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych - - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (1779 (793) (6 306)
Wptywy z rozliczenia instrumentow pochodnych ° 584 -
Wplywy ze sprzedazy udziatow jednostek zaleznych 19 048
Wydatki na nabycie udziatéw/zwigkszenie kapitatu w jednostkach zaleznych (40) (89) (126)
Pozyczki udzielone - (1243)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1819) (297) 11373
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy/(sptata) zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (217) 258 921
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 5078 39919 77 482
Splata pozyczek i kredytow (2 190) (38 392) (80 673)
Odsetki zaptacone (310) (712) (2303)
Wptywy/(sptaty) z tytutu faktoringu - (1283) (2628)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej 2 361 (210) (7 201)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 1276 5 7046
Réznice kursowe netto 15 (26) 201
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7449 202 202
Srodki pienigzne na koniec okresu 8740 181 7449
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tys. PLN

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Réznice kursowe z
przeliczenia waluty

Kapitat Kapitat Pozostate  funkcjonalnejna  Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy kapitaly ~ walute prezentacji  (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 11578 136 670 16 761 5175 (46 908) 123 275
Zysk netto za okres obrotowy - - 1676 1676
Inne catkowite dochody za okres - - (5 668) - (5 668)
Catkowite dochody za okres - - (5668) 1676 (3992)
Na dzief 31 marca 2016 roku (niebadane) 11578 136 670 16 761 (493) (45232) 119 283
Rdznice kursowe z
przeliczenia waluty
Kapitat Kapitat Pozostate funkcjonalnejna  Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy kapitaly ~ walute prezentacji  (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11578 354 405 16 761 6072 (217 778) 171038
Zysk netto za okres obrotowy - - - 904 904
Inne catkowite dochody za okres - - (6977) - (6 977)
Catkowite dochody za okres - - (6977) 904 (6 073)
Na dzier 31 marca 2015 roku (niebadane) 11578 354 405 16 761 (905) (216 873) 164 966
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tys. PLN

Réznice kursowe z
przeliczenia waluty

Kapitat Kapitat Pozostate  funkcjonalnejna  Zyski zatrzymane
podstawowy  zapasowy kapitaly ~ walute prezentacji  (Niepokryte straty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 11578 354 405 16 761 6072 (217 778) 171038
Zysk netto za okres obrotowy (46 892) (46 892)
Inne catkowite dochody za okres (897) 26 (871)
Catkowite dochody za okres - - (897) (46 866) (47 763)
Pokrycie straty z lat ubiegtych (54 882) - - 54 882
Pokrycie straty za 2014 rok (162 854) - - 162 854
Na dzien 31 grudnia 2015 roku (badane) 11578 136 670 16 761 5175 (46 908) 123 276
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1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Groclin jest producentem wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym gtdwnie poszy¢ foteli

samochodowych. Grupa Groclin dostarcza swoje produkty do klientéw reprezentujgcych gtdwnie przemyst motoryzacyjny.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Grupa Groclin zatrudniata 1.764 osoby w siedmiu zaktadach/halach produkcyjnych
oraz w niepublicznej Przychodni Lekarskiej Groclin w Grodzisku Wielkopolskim. Nasze zaktady zlokalizowane sg w Polsce, na
Ukrainie i w Niemczech i posiadaja tagczng powierzchnie produkcyjng na poziomie 62 tys.m?. Nasze skonsolidowane przychody

ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej w pierwszym kwartale 2016 roku wyniosty 66 min PLN.
Podmiotem dominujgcym catej Grupy Kapitatowej Groclin jest spétka Groclin S.A.

Jednostka Dominujgca Groclin S.A. z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim zostata utworzona w dniu 3 listopada 1997 roku
jako nastepca prawny Spotki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0., na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze.
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych. Sad
Rejestrowy emitenta: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, numer KRS 0000136069. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 970679408.
Czas trwania Spotki oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie Groclin S.A. obejmuje
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres pierwszych trzech miesiecy zakornczony 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres pierwszych
trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato rowniez zaprezentowane za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie Groclin S.A. obejmuje
rowniez sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzie 31 marca 2016 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na

dzier 31 marca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015.

Sprawozdania za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku oraz za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca
2015 nie byty przedmiotem badania lub przegladu. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Przedmiot dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Groclin jest produkcja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriow samochodowych.
W szczegolnosci Grupa prowadzi nastepujaca dziatalnosé:

®  produkcja poszy¢ foteli samochodowych wykonanych ze skdr naturalnych, jak i wysokiej jakosci tkanin,

*  produkcja wysokiej klasy foteli do specjalnych wydan samochodéw,
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®  produkcja paneli drzwiowych oraz konsoli samochodowych pokrytych skérg naturalng,

® ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optymalizacji poszy¢ oraz kompletnych foteli.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dziert 16 maja 2016 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Groclin S.A s3:

® Kabelconcept Hornig GmbH posiada 3.110.000 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 26,86% kapitatu zaktadowego, co
daje liczbe 3.110.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (26,86% gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow),

® Gerstner Managementholding GmbH posiada 2.967.873 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 25,63% kapitatu
zaktadowego i daje liczbe 2.967.873 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (25,63% gtosow w ogodlnej liczbie
gtosow),

® Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 612.170 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 5,29% kapitatu zaktadowego

i daje liczbe 612.170 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Groclin S.A. (5,29% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw).

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymat, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zawiadomienie o nabyciu akcji spétki Groclin S.A.
Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. reprezentujagce Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, wpisany do Rejestru
Funduszy Emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFe
13, zawiadomit Zarzad Emitenta, ze Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku transakcji nabycia zawartej w dniu 12
kwietnia 2016 r. i rozliczonej w dniu 14 kwietnia 2016 r. zwiekszyt stan posiadania akcji spotki GROCLIN S.A. powyzej 5%
gtoséw. Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. poinformowato, ze wedtug stanu na dzier 14 kwietnia 2016 roku
Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 612 170 akcji Spétki, co stanowito 5,287% udziatu w kapitale zakladowym oraz
5,287% ogodlnej liczby gtoséw.

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadajg tacznie 52,49% w kapitale podstawowym
Spotki Groclin S.A. Wiekszosciowym udziatowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktory posiada 60% udziatéw w
Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udziatéw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan André Gerstner zatem

posrednio kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Groclin S.A., jednoczesnie jest Prezesem Zarzadu Kabelconcept Hornig

GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH.

2. Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Groclin S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:
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Udziat Grupy w kapitale
o . . . jednostek zaleznych na dzien
Jednostka Siedziba Przedmiot dziatalnosci - - 31

maja marca grudnia
2016 2016 2015

Uzgorod, ul. Stowianska Naberezna 31,

H H A 0, 0, 0,
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. Ukraina produkcja poszy¢ 100% 100%  100%
Groclin Dolina Sp. z 0.0. Dolina, ul. Oblisky 36/23, Ukraina w trakcie rozwoju 100% 100%  100%
Grociin Service Sp. z 0.0. ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sél, swmdczgn!e ustugi najmu 100% 100%  100%

Polska pracownikéw

ul. Wojska Polskiego 34, Nowa Sél,

IGA Nowa Sél Sp. z 0.0. produkcja poszy¢ 100% 100%  100%

Polska
zarzadzanie prawami do znakow
towarowych, wykorzystaywanych
MARKETING GROCLINSA. S.J. ul. Stowianska 4, Grodzisk WIkp., przgz podmloty nfalezqce do grupy 100% 100%  100%
Polska kapitatowej Groclin oraz
prowadzenie dziatalnosci
marketingowej

ul. An den Kiesgruben 2, Wendlingen, projeklowanie i rozwoj siedzen,

Groclin SedisTec GmbH Niemc poszy¢ i akcesoriow 100% 100%  100%
y samochodowych
Groclin Wiring Sp. z 0.0. l;)l(.)liif(t;wmnska 4, Grodzisk Wikp., produkcja wigzek* 100% 100%  100%
CADM AUTOMOTIVE 2 ul. Samuela Lindego 1C, Krakow, ~ Profesionalne usiugi projekiowe dia
producentdw branzy automotive, 51% -
Sp.zo.0. Polska

kolejowej i lotniczej

* od 1 lipca 2015 roku spétka operacyjnie nie funkcjonuje

Na dziert 31 marca 2016 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu procentowy udziat w gtosach posiadanych
przez Grupe w spoétkach zaleznych odpowiadat procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym tych spdétek. Wszystkie
jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli

przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

W okresie trzech miesiecy 2016 roku zakoriczonych 31 marca 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze kapitatowej

Grupy Groclin.

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. jako kupujacy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie jako sprzedajgcy zawarli umowe przewidujgcg nabycie 100% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Nabycie nastgpi w 2 transzach. Pierwszy etap transakcji zostat przeprowadzony w dniu 29 kwietnia 2016
roku - w tym dniu Emitent jako kupujacy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie jako
sprzedajacy zawarli umowe nabycia 51% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie.
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3. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

3.1. Zarzad Jednostki Dominujgcej
Na dzien 31 marca 2016 roku sktad Zarzgdu Jednostki Dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

André Gerstner — Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;

Barbara Sikorska — Wiceprezes Zarzadu powotana w dniu 22 wrzesnia 2015 roku.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Groclin S.A. dziatajac na podstawie § 13 ust. 2 Statutu Spoétki, Uchwata z dnia 28
kwietnia 2016 r. powotata z dniem 1 maja 2016 roku do sktadu Zarzadu Groclin S.A. Pana Michata Laska na stanowisko

Wiceprezesa Zarzadu.
Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

André Gerstner — Prezes Zarzadu powotany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;
Barbara Sikorska — Wiceprezes Zarzadu powotana w dniu 22 wrzesnia 2015 roku;

Michat Laska — Wiceprezes Zarzadu powotany w dniu 1 maja 2016 roku.

3.2 Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej

Na dzien 31 marca 2016 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

wchodzili:

® Piotr Gatazka — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku, Przewodniczagcy Rady Nadzorczej
powotany w dniu 4 listopada 2014;

® Michat Gtowacki — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku, Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku;

® Mike Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

® Jorg-H. Hornig — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 30 maja 2014 roku;

e \Wilfried Gerstner — Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 4 listopada 2014 roku.

W pierwszym kwartale 2016 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej.

3.3. Komitet Audytu Jednostki Dominujgcej
Od dnia 8 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw i w catosci petni funkcje Komitetu Audytu.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian dot. Komitetu Audytu Jednostki Dominujace;j.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 16 maja 2016 roku.
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5. Podstawa sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci nr 34.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie w niniejszym
sprawozdaniu mogg nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych wartosci wchodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje

sprawozdania w tysigcach PLN i stosowane zaokraglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztodci. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do

zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe wedtug Ustawy o rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej na Ukrainie i w Niemczech, Krajowymi Standardami Rachunkowosci oraz innymi dokumentami normatywnymi w
zakresie organizacji ewidencji ksiegowej (,,ukrainskie i niemieckie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia

sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych powstaje poprzez sumowanie odpowiednich pozycji ze sprawozdan
z przeptywow pienieznych spétek tworzacych Grupe Groclin wyrazonych w ich walutach funkcjonalnych i przeliczonych na
PLN, walute prezentacji Grupy, wedtug sredniego kursu danej waluty za odpowiedni okres i dokonanie odpowiednich korekt
konsolidacyjnych. Ponadto sprawozdania z przeptywow pienieznych spétek zaleznych, nabytych w danym okresie, podlegajg
sumowaniu za okres od dnia objecia kontroli do dnia bedacego koricem danego okresu lub do dnia utraty nad nimi kontroli. Z
tego wzgledu niektére pozycje w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych nie sg arytmetyczng rdznicg

stanow odpowiednich pozycji skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowe;.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano i opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Groclin za

rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zarzad GROCLIN Spdtka Akcyjna z siedzibg w Grodzisku Wielkopolskim podjat decyzje, ze walutg funkcjonalng dla Groclin S.A.
od dnia 1 stycznia 2016 roku jest PLN. Zgodnie z MSR 21 zmiana waluty funkcjonalnej z PLN na EUR od 1 stycznia 2016 roku

zostata ujeta prospektywnie.

Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych w innej walucie funkcjonalnej niz PLN na walute prezentacji (PLN)
Dla spoétek prowadzacych dziatalno$¢ na Ukrainie walutg funkcjonalng jest hrywna ukrainska (UAH), dla spétki prowadzacej
dziatalno$¢ w Niemczech walutg funkcjonalng jest Euro. Dla pozostatych spétek wchodzacych w sktad Grupy Groclin walutg

funkcjonalng jest polski ztoty (PLN).
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych w walucie funkcjonalnej EUR oraz w walucie funkcjonalnej
UAH przeliczane sg na walute prezentacji Grupy (PLN) przy zastosowaniu kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten
dzien, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeliczane po $Srednim kursie wymiany za dany okres obrotowy.
Kapitaty witasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzied objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu
sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzied. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje
sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji
kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace

danego podmiotu, s3 ujmowane w wyniku finansowym.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb przeliczenia sprawozdan jednostek zaleznych z walutg funkcjonalng EUR lub

UAH na walute prezentacji (PLN):

dla sprawozdania z sytuacji finansowej:

Na dzien Na dzien

31 marca 2016 31 grudnia 2015

EUR 4,2684 4,2615
UAH 0,1436 0,1622

dla sprawozdania z catkowitych dochodéw:

01/01 - 31/03/2016 01/01 - 31/03/2015

EUR 4,3648 4,1929
UAH 0,1540 0,1848

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej do waluty funkcjonalnej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy

zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg
przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank Centralny kraju, w ktorym jest siedziba spoétki. Powstate
z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach
okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz
funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z
przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie z ujeciem zysku
lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub zysku lub stracie w

zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).
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6.1. Poréwnywalnosé danych

Jednostkowe sprawozdanie Groclin S.A. za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku:

W raporcie za | kwartat 2015 roku sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres trzech miesiecy 2015 roku zostato rozbite
na dziatalnos¢ kontynuowang i zaniechang w zakresie zysku netto. W niniejszym raporcie sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres trzech miesiecy 2015 zostato sporzadzone zgodnie z prezentacjg w raporcie rocznym za 2015 rok.

Szczegoty dotyczgce dziatalnosci zaniechanej za ten okres przedstawione sg w nocie 13 niniejszego sprawozdania.

Na koniec 2015 Spdtka Groclin S.A. zdecydowata o zmianie sposobu przypisania kosztdw do kosztéow sprzedazy, kosztéw
zarzadu i kosztu wtasnego sprzedazy. W wyniku zmiany sposobu przypisania kosztow dokonano przeksztatcenia sprawozdania

z catkowitych dochoddéw Groclin S.A. za trzy miesigce 2015 roku.

Powyzej opisane zmiany zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
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Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoniczony zakoniczony

31 marca 2015

publikowany w rapocie za

31 marca 2015

publikowany w rapocie za

| kwartat 2015 Zmiana | kwartat 2016
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 38 564 (9 547) 29 017
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 21342 (4 547) 16 795
Przychody ze sprzedazy 59 906 (14 094) 45812
Koszt wtasny sprzedazy produktow i ustug (37 885) 11871 (26 014)
Koszt wtasny sprzedazy towarow i materiatow (15 720) 4 347 (11 374)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 301 2124 8425
Koszty sprzedazy (2 366) (995) (3361)
Koszty ogoélnego zarzadu (3573) (739) (4312)
Zysk (strata) ze sprzedazy 362 390 752
Pozostate przychody operacyjne 1047 - 1047
Pozostate koszty operacyjne (316) - (316)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1093 390 1483
Przychody finansowe 1775 - 1775
Koszty finansowe (1522) - (1522)
Zysk (strata) brutto 1346 390 1736
Podatek dochodowy (442) - (442)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1294 0 1294
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej (390) - (390)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 904 0 904

Zyskl(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku/(straty) za okres 0,08 0,08
— podstawowy z zysku/(straty) z dziatalnosci kontynuowanej za okres 0,11 0,11
— rozwodniony z zysku za okres 0,08 0,08
- rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres 0,11 0,11
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Groclin za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku

W raporcie za | kwartat 2015 roku skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres trzech miesiecy 2015 roku
zostato rozbite na dziatalnosé¢ kontynuowang i zaniechang w zakresie zysku netto. W niniejszym raporcie skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddédw za okres trzech miesiecy 2015 zostato sporzgdzone zgodnie z prezentacja w
skonsolidowanym raporcie rocznym za 2015 rok. Szczegdty dotyczgce dziatalnosci zaniechanej za ten okres przedstawione sg

w nocie 13 niniejszego sprawozdania.

Na koniec 2015 Spoétka Groclin S.A. zdecydowata o zmianie sposobu przypisania kosztéw do kosztow sprzedazy, kosztéw
zarzadu i kosztu wtasnego sprzedazy. W wyniku zmiany sposobu przypisania kosztéw dokonano przeksztatcenia

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw Grupy Groclin za trzy miesigce 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow za trzy miesigce
2015 roku zostato rowniez przeksztatcone w zwigzku ze zmiang prezentacji korekty konsolidacyjnej w tym okresie w kwocie
561 tys. PLN, ktdéra to zmiana zostata wprowadzona przez audytora w skonsolidowanym sprawozdaniu za | pétrocze 2015

roku.

Powyzej opisane zmiany zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku tys. PLN
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2015

publikowany w rapocie za

31 marca 2015

publikowany w rapocie za

| kwartat 2015 Zmiana | kwartat 2016
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 103 829 (51 950) 51879
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 41 (284) 457
Przychody ze sprzedazy 104 570 (52 234) 52 336
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug (95 585) 51511 (44 074)
Koszt wiasny sprzedazy towarow i materiatow (619) 318 (301)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 366 (406) 7960
Koszty sprzedazy (2512) (446) (2957)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 446) 1817 (5 629)
Zysk (strata) ze sprzedazy (1592) 965 (627)
Pozostate przychody operacyjne 1680 (152) 1528
Pozostate koszty operacyjne (578) 32 (545)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (490) 846 356
Przychody finansowe 2951 (1762) 1190
Koszty finansowe (2474) 603 (1871)
Zysk (strata) brutto (12) (313) (325)
Podatek dochodowy (614) 384 (230)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 6 72 (555)
Zysk (strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechane; (633) - (633)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (627) (561) (1188)
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (627) (561) (1188)
Udziatowi niekontrolujgcemu -
(627) (561) (1188)
Zysk/(strata) na jedng akcje:
- podstawowy z zysku/(straty) za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,05) (0,10
— podstawowy z zysku/(straty) z dziatalnosci kontynuowane;j
za okres przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej 0,00 (0,05)
— rozwodniony z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,05) (0,10
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,00 (0,05)

Grupa Kapitatowa Groclin

Strona 60z 77



Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku tys. PLN

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Groclin na dzien 31 marca 2015 roku zostato
przeksztatcone w zwigzku z korektg sprawozdania jednostki zaleznej Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0. W | pétroczu 2015 r.
dokonano korekty bilansu otwarcia roku 2015, ktéra wynika z jednej strony z btedu podstawowego za 2013 r. w spodtce
zaleznej Kabel-Technik-Polska sp. z 0.0. w kwocie -2.116 tys. PLN (zmiany dotyczgce wyniku za 2013 rok byty skutkiem
rozpoznania kosztéw szkolen pracownikéw z roku 2013 oraz uznaniem roszczen klienta do korekty cen sprzedazy z roku
2013), a z drugiej strony ze zidentyfikowania operacji oraz dokumentéw w spotce zaleznej Kabel-Technik-Polska sp. z 0.0. po
zamknieciu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2014 r. (w tym czasie trwato jeszcze badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego Kabel-Technik-Polska sp. z 0.0.), co miato wptyw na wynik roku 2014 w wysokosci
-691 tys. PLN. Szczegdétowo wyzej przestawiona korekta zostata opisana w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym grupy kapitatowej Groclin za 2015 rok w nocie 7.1.

Wprowadzenie powyzej opisanej korekty oraz zmiany korekty konsolidacyjnej w kwocie 561 tys. PLN, o ktérej réwniez jest
mowa powyzej, skutkowaty nastepujgcymi zmianami w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
marca 2015 roku oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres 3 miesiecy 2015 roku

prezentowanymi w niniejszym raporcie:
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tys. PLN

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
publikowany w rapocie za

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2015
publikowany w rapocie za

| kwartat 2015 Zmiana | kwartat 2016
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa niematerialne 60 864 - 60 864
Rzeczowe aktywa trwate 137 520 - 137 520
Pozostate aktywa finansowe 28 - 28
Pozostate aktywa niefinansowe 210 - 210
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7608 - 7608
206 230 - 206 230
Aktywa obrotowe
Zapasy 21610 - 21610
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29 411 - 29 411
Pozostate naleznosci 1282 - 1282
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 1 - 1
Pozostate aktywa finansowe 1675 - 1675
Pozostate aktywa niefinansowe 2268 - 2268
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1565 - 1565
57 811 - 57 811
Aktywa trwate dot. dziatalno$ci zaniechanej 147 624 (414) 147 211
SUMA AKTYWOW 411 665 (414) 411252
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11578 - 11578
Kapitat zapasowy 222760 - 222760
Kapitat rezerwowy 18 986 561 19 547
Roznice kursowe z przeliczenia (44 911) 71 (44 841)
Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) (98 750) (3367) (102 118)
Kapitat przypadajacy jednostce dominujacej 109 662 (2736) 106 926
Udziat niekontrolujacy - - -
Kapitat wtasny ogétem 109 662 (2736) 106 926
Zobowiagzania dtugoterminowe
Diugoterminowe kedyty i pozyczki 86 113 - 86113
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 1613 - 1613
Swiadczenia pracownicze 699 - 699
Rezerwy 1521 - 1521
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11226 - 11226
101172 - 101172
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 13935 - 13935
Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe 3702 - 3702
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 29425 - 29425
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 80 - 80
Pozostate zobowigzania niefinansowe 19514 - 19514
Swiadczenia pracownicze 2044 - 2044
Rezerwy 654 - 654
69 354 - 69 354
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi dot.
dziatalno$ci zaniechanej 131477 2322 133799
ZOBOWIAZANIA RAZEM 302003 2322 304 326
SUMA PASYWOW 411665 (414) 411252
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Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony

31 marca 2015
publikowany w
rapocie za | kwartat

31 marca 2015
publikowany w
rapocie za | kwartat

2015 Zmiana 2016
(niebadane) (niebadane,
przeksztatcone)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (12) (561) (573)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4092 4092
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych (945) (945)
(Zyski)/straty na instrumentach pochodnych (834) (834)
Utrata warto$ci aktywow niefinansowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach, netto 1290 1290
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 19 19
Zmiana stanu naleznosci (5 445) 452 (4 994)
Zmiana stanu zapasow (1785) (1785)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek, zobowigzan
leasingowych, z tytutu faktoringu i dywidendy 1031 1031
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 122 122
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) 312 312
Pozostate (4 292) (452) (4 744)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 449) (561) (7010)
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw niematerialnych 178 178
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (2229) 561 (1668)
Whptywy z rozliczenia instrumentéw finansowych 584 584
Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych od jednostek zewnetrznych - -
Inne (wydatki)/wptywy inwestycyjne 188 188
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (1279) 561 (718)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptlywy/(sptata) zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 32 32
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 49 268 49 268
Splata pozyczek i kredytow (39 586) (39 586)
Odsetki zaptacone (1272) (1272)
Wptywy/(sptata) z tytutu faktoringu naleznosci (1283) (1283)
Pozostate (5) (5)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej 7153 7153
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (574) (574)
Rdznice kursowe netto (392) (392)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2532 2532
Srodki pieniezne na koniec okresu 1565 1565
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7. Sezonowos¢ dziatalnosci
Zapotrzebowanie na produkty Grupy podlega nieznacznym wahaniom w trakcie roku.

Zmniejszenie zapotrzebowania na nasze produkty wystepuje corocznie w okresie letnim oraz w okresie Swiagt Bozego
Narodzenia, kiedy to czes¢ zaktadow produkcyjnych w szczegdlnosci na terenie Europy Zachodniej jest zamykana. Zmiany

zapotrzebowania na nasze produkty nie sg znaczagce w pordwnaniu z popytem na nie w pozostatych okresach roku.

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W grupie Groclin wystepuja nastepujace segmenty dziatalnosci:

- segment poszy¢ samochodowych, obejmujgcy wyniki finansowe oraz aktywa i zobowigzania Groclin S.A. w czesci dotyczacej

produkcji poszy¢ oraz pozostatych spotek nalezacych do Grupy z wyjgtkiem Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0., Groclin Wiring Sp.
z 0.0. do dnia 1 lipca 2015 roku oraz Marketing Groclin S.A S.j. z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych,

- segment wigzek i szaf, obejmujacy wyniki oraz aktywa i zobowigzania Kabel-Technik-Polska Sp. z 0.0., Groclin Wiring Sp. z

0.0. i Groclin S.A. w czesci zwigzanej z produkcjg wigzek, z uwzglednieniem odpowiednich korekt konsolidacyjnych. Segment
ten stanowi dziatalnos¢ zaniechang Grupy,

- pozostaty, obejmujacy wyniki oraz aktywa i zobowigzania Marketing Groclin S.A. S.j.

Od dnia 1 lipca 2015 roku w zwigzku ze sprzedazg jednostki biznesowej Wiring & Controls spotka zalezna Groclin Wiring Sp. z
0.0., W zwigzku ze zmiang jej roli w Grupie, zostata przypisana do segmentu Pozostaty.

Zaden z segmentdw operacyjnych Grupy nie zostat pofgczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw

sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobodw,
oceny skutkéow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg

monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych

podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Aktywa segmentow nie zawierajg aktywa na podatek odroczony, natomiast zobowigzania segmentéw nie obejmuja rezerwy

na podatek odroczony.

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace przychodoéw i zyskow oraz aktywow i zobowigzan w podziale na

poszczegdlne segmenty Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 oraz wedtug stanu na 31 marca 2016 roku.

Grupa Kapitatowa Groclin Strona 64z 77



Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2016 roku
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2016 roku tys. PLN

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku oraz wedtug stanu na 31 marca 2016 roku

Wylgczenia Dziatalnos¢
Poszycia Pozostate Razem konsolidacyjne ogotem
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 66 304 - 66 304 - 66 304
Sprzedaz migdzy segmentami 2 828 830 (830) -
Przychody ze sprzedazy razem 66 306 828 67 134 (830) 66 304
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 1754 770 2524 (945) 1579
Przychody finansowe 1376
Koszty finansowe (418)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 2537
Aktywa Segmentu 319273 103 995 423 268 (149 245) 274023
Zobowigzania Segmentu 234 289 6340 240628 (122 569) 118 059

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddéw i zyskéw oraz aktywodw i zobowigzan w podziale na

poszczegdlne segmenty Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 oraz wedtug stanu na 31 marca 2015 roku.

Okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku oraz wedtug stanu na 31 marca 2015 roku

Wytgczenia Dziatalnos¢
Poszycia Pozostate Razem konsolidacyjne ogotem
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 52 336 - 104 570 - 104 570
Sprzedaz miedzy segmentami - 1460 1460 (1460) -
Przychody ze sprzedazy razem 51 556 1460 106 030 (1460) 104 570
Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2 450 1985 3589 (4 640) (1051)
Przychody finansowe 2951
Koszty finansowe (2474)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (573)
Aktywa Segmentu 361570 37 644 599 291 (195 675) 403616
Zobowigzania Segmentu 222 851 18 643 386 769 (93 670) 293 099

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddéw i zyskdw oraz niektdrych aktywow i zobowigzan w
podziale na poszczegdlne segmenty Grupy za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 oraz wedtug stanu na 31 grudnia
2015 roku.
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Okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku oraz wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku

Wytaczenia Dziatalnosc¢
Poszycia Pozostate Razem konsolidacyjne ogotem
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 215012 - 325778 - 325778
Sprzedaz migdzy segmentami 12 3411 3427 (3427) -
Przychody ze sprzedazy razem 215024 3411 329 205 (3427) 325778
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (31713) 3797 (42 267) (12 666) (54 932)
Przychody finansowe 102 075
Koszty finansowe (8511)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 38 632
Aktywa Segmentu 318172 101 896 420 068 (148 401) 271667
Zobowigzania Segmentu 226 591 6293 232 884 (121 925) 110 959

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
Do dnia publikacji niniejszego raportu oraz w roku 2015 Spétka Groclin S.A. nie wyptacata dywidend.
Zarzad zamierza rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2015 rok na poziomie 0,50 PLN za akcje.

W dtuziszej perspektywie Zarzad zamierza rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie okoto
30%-50% skonsolidowanych przeptywdéw pienieznych netto wolnych od obcigzen przypadajacych na rzecz akcjonariuszy

Spotki jako jednostki dominujgce;j.

Wptyw na rekomendacje Zarzadu odnosnie wyptaty dywidendy kazdorazowo bedg miaty w szczegdlnosci nastepujgce
czynniki: wysokos$¢ zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki, aktualny koszt pozyskania
finansowania dtuznego oraz mozliwosci rynkowe pozyskania takiego finansowania, jak rdéwniez biezgce potrzeby

inwestycyjne Spotki oraz planowane akwizycje i wymogi prawa.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy bedzie réwniez uzalezniona od udziatu finansowania kapitatem obcym
w kapitale ogdélnym Spétki. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy podlegata bedzie okresowym przegladom Zarzadu, a

decyzje o wyptacie dywidendy bedzie podejmowato Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 5 lipca 2013 roku pomiedzy Spétkg a mBank S.A. oraz umowy kredytowej z

dnia 17 lipca 2015 roku zawartej pomiedzy Spotkg a BZ WBK SA, wyptata dywidendy wymaga wczesniejszej zgody Bankow.

Na dzien 31 marca 2016 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

10. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk/(strate) podstawowg przypadajgcg na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za dany okres

przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
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Poniewaz Spétka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych co do wyptaty dywidendy mianownik wskaznika stanowi catos¢

wyemitowanych akgji.

Ze wzgledu na brak czynnikéw rozwadniajacych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym wskaznik

rozwodnionego zysku na jedng akcje jest réwny wskaznikowi podstawowego zysku na jedng akcje.

W okresie miedzy koncem okresu sprawozdawczego, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktdére spowodowatyby zmiane

kalkulacji zysku na jedng akcje zwyktg.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku/(straty) oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2016 31 marca 2015
(niebadane) (niebadane)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 2117 (555)
Zysk /(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej = (633)
jednostki dominujacej 2117 (1188)
Liczba akcji Groclin S.A.:
Liczba akcji zwyklych - seria A 382500 382500
Liczba akcji zwyktych — seria B 2442500 2442500
Liczba akcji zwyktych - seria C 675000 675000
Liczba akcji zwyklych - seria D 850 000 850 000
Liczba akcji zwyktych — seria E 1150 000 1150 000
Liczba akcji zwyktych - seria F 6077 873 6077 873
Catkowita liczba akcji 11577 873 11577 873
Sredniowazona liczba akdji 11577 873 11577 873
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 11577 873 11577 873
Zysk (strata) na akcje (w PLN) 0,18 (0,10)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN) 0,18 (0,10)

11. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Tabela ponizej przedstawia zestawienie kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez spétki Grupy Groclin na dziert 31 marca 2016

roku:
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31 marca 2016 31 grudnia 2015
. Kwota Waluta Baza Kwota do sptaty w dtugotermino-  krétkotermino- Kwota do sptaty w  diugotermino-  krétkotermino-
Nazwa banku Rodzaj przyznanego .
kredytu  oprocentowania tys. PLN we we tys. PLN we we
kredytu

BZ WBK S.A. obrotowy 5400 EUR  EURIBOR 1M 8819 - 8819 5626 - 5626
mBank S.A. inwestycyjny 6000 EUR  EURIBOR 1M 8097 4 665 3432 8902 5491 3412
mBank S.A. obrotowy 5400 EUR  EURIBOR 1M 20915 - 20915 20 881 20 881
BZ WBK S.A. inwestycyjny 2500 EUR  EURIBOR 1M 9070 6936 2134 - 7442 2127
mBank S.A. obrotowy/overdraft 5400 EUR  EURIBOR 1M 2134 - 2134 2131 - 2131
Osoby fizyczne pozyczka 300 EUR state 1281 1281 - 1278 1278
Karty VISA 4 - 4 22 - 22
prowizje/odsetki/
wycena bilansowa ) (33) &l (697) (697)
Razem 50 252 12 849 37403 38143 13514 34198

W tabeli ponizej przedstawiono zabezpieczenia opisanych powyzej kredytow:

Kredytobiorca  Rodzaj kredytu  Kredytodawca Zabezpieczenia
hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach Groclin, do wysoko$ci 12.000.000,00 EUR

o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner

Kredyt obrotowy ek SA Managementholding GmbH

Groclin S.A. .
(umbrella) cesja praw z umowy ubezp.

cesja wierzytelnoSci naleznych klientom z tytutu prowadzonej przez nich dziatalnosci
gospodarczych

hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach Groclin, do wysoko$ci 12.000.000,00 EUR

o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner

Groclin S.AA. Kredyt inwestycyjny mBank S.A. Managementholding GmbH

cesja praw z umowy ubezp.

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach Groclin, do wysoko$ci 12.000.000,00 EUR
przelew wierzytelnosci z uméw ubezp.

Bank Zachodni  o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner
WBK S.A. Managementholding GmbH
przystapienie do dtugu Groclin Wiring
przelew na rzecz Banku wierzytelno$ci Groclin z tytutu sprzedazy towaréw i ustug w wysokosci
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu

Groclin S.A. Kredyt obrotowy

hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach Groclin, do wysoko$ci 12.000.000,00 EUR
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Bank Zachodni  przystapienie do dtugu Groclin Wiring
WBK S.A. cesja praw z umowy ubezp.

przelew na rzecz Banku wierzytelno$ci Groclin z tytutu sprzedazy towardw i ustug w wysokosci
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu

Groclin S.AA. Kredyt inwestycyjny

12. Kapitatowe papiery wartosciowe

Tabele ponizej prezentujg stan akcji Groclin S.A. na dzien 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku oraz kapitat

podstawowy Spétki na dziert 31 marca 2016 roku:
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Na dzien Na dzien
31marca2016 31 grudnia 2015
Kapitat akcyjny (niebadane) (badane)
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 382 500 382500
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 2442 500 2442 500
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 675000 675000
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 850 000 850 000
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 1150 000 1150 000
Akcje zwykte serii F o wartosci nominainej 1 PLN kazda 6077 873 6077 873
11577 873 11577 873
Data rejestracji

podwyzszenia kapitatu llos¢  Wartos¢ w PLN

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 03-11-1997 382 500 382 500
Akcje zwykte serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 11-12-1997 2442500 2442500
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 31-05-2000 675000 675000
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 31-07-1998 850 000 850 000
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 PLN kazda 05-05-2003 1150 000 1150 000
Akcje zwykte serii F o wartosci nominainej 1 PLN kazda 19-08-2013 6077 873 6077 873
Na dzien 31 marca 2016 roku (niebadane) 11577 873 11577 873

W okresie objetym niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikacji tego

sprawozdania Spoétka nie dokonywata transakcji kapitatowymi papierami wartosciowymi.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$s¢ nominalng wynoszacg 1,00 PLN i zostaty w petni optacone.
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy i zwrotu z kapitatu.

Wog stanu na dzien 31 marca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku nie wystepowaty akcje uprzywilejowane.

13. Dziatalnos¢ zaniechana

W dniu 12 lutego 2015 roku Groclin S.A., Groclin Wiring sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Spoétki) oraz PKC WIRING SYSTEMS Oy z
siedzibg w Kempele w Finlandii (,,PKC”) zawarli umowe przewidujgca sprzedaz znaczgcych aktywéw Spétki oraz Groclin Wiring
sp. z 0.0. zwigzanych z jednostkg biznesowg Wiring & Controls na rzecz podmiotu kontrolowanego przez PKC Group PLC
(, Transakcja”). Sprzedaz jednostki biznesowej Wiring & Controls obejmowata takze spotke zalezng Kabel-Technik-Polska sp. z

0.0. z siedzibg w Czaplinku.

Ostateczne zamkniecie transakcji nastgpito w dniu 1 lipca 2015 r. W tym dniu doszto do przeniesienia przez Emitenta oraz
spotke zalezng od Emitenta Groclin Wiring Sp. z 0.0. na rzecz PKC Holding Group Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego od PKC
WIRING SYSTEMS Qy z siedzibg w Kempele w Finlandii znaczacych aktywéw Emitenta oraz Groclin Wiring Sp. z o.0.
zwigzanych z jednostkg biznesowa Wiring & Controls, poprzez sprzedaz udziatéw spotki zaleznej Groclin Luxembourg S.ar.l z

siedzibg w Luksemburgu.

Na skutek przeprowadzonej transakcji podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy pozostat biznes poszyciowy.
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W zwigzku ze sprzedazg jednostki biznesowej Wiring & Controls, o ktérej mowa powyzej, za rok 2015 oraz za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 roku Spoétka wyodrebnita dziatalnos¢ zaniechang dot. produkcji wigzek elektrycznych i szaf
sterowniczych. Dziatalnos¢ zaniechana obejmuje produkcje wigzek elektrycznych i szaf sterowniczych do dnia 30 czerwca

2015 roku oraz zmiany wynikowe dotyczgce tej dziatalnosci powstate po dniu 1 lipca 2015 roku do dnia bilansowego.

Ponizej przedstawiono skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw dotyczace dziatalnosci zaniechanej za 2015
rok i za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku Grupy Kapitatowej Groclin:

Okres 3 miesiecy

zakonczony Rok zakonczony

31 marca 2015 31 grudnia 2015

(niebadane) (badane)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 51950 109 043
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 284 1724
Przychody ze sprzedazy 52 234 110 766
Koszt wiasny sprzedazy produktow i ustug (48 897) (105 354)
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow (318) (1760)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3020 3652
Koszty sprzedazy (835) (1897)
Koszty ogdlnego zarzadu (3150) (15 153)
Zysk (strata) ze sprzedazy (965) (13 398)
Pozostate przychody operacyjne (409) 45
Pozostate koszty operacyjne (32) (270)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1407) (13 622)
Przychody finansowe 1762 404
Zysk na sprzedazy jednostki zaleznej 101519
Koszty finansowe (603) (1380)
Zysk (strata) brutto (248) 86 921
Podatek dochodowy (384) 5098
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j (633) 92018

Ponizej przedstawiono jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw dotyczgce dziatalnosci zaniechanej za 2015 rok i
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku Groclin S.A.:
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Okres 3 miesiecy
zakonczony Rok zakonczony
31 marca 2015 31 grudnia 2015
(niebadane) (badane)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9547 10735
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 4547 8639
Przychody ze sprzedazy 14 094 19 374
Koszt wiasny sprzedazy (13 604) (18 825)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 490 549
Koszty sprzedazy (285) (334)
Koszty ogdlnego zarzadu (595) (804)
Zysk (strata) ze sprzedazy (390) (589)

Pozostate przychody operacyjne - -
Zysk ze sprzedazy jednostki zalezne; - 3473
Pozostate koszty operacyjne - -

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (390) 2884

Przychody finansowe - -
Koszty finansowe - -

Zysk (strata) brutto (390) 2884

Podatek dochodowy - -

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane;j (390) 2884

14. Istotne zmiany w pozycjach bilansowych

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Groclin
Zmiany poszczegoélnych pozycji bilansowych zostaty oméwione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Groclin do raportu za | kwartat 2016 roku.

Roznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji spadty z (39.365 tys. PLN) na dzien 31 grudnia
2015 roku do (46.001 tys. PLN) na dzien 31 marca 2016 roku. Spadek ten jest przede wszystkim rezultatem deprecjacji
ukrainskiej hrywny (UAH), waluty funkcjonalnej dla dwéch spotek w Grupie Groclin oraz zmiany waluty funkcjonalnej w
Groclin S.A. na PLN. Kurs $redni NBP dla UAH/PLN spadt 0 11,5% z 0,1622 na dzierr 31 grudnia 2015 roku do 0,1436 na dzien
31 marca 2016 roku.

W pierwszym kwartale 2016 roku nie miaty miejsca zmiany dotyczace odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow niefinansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow.
Informacje o rezerwach oraz rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w

Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Groclin do raportu za | kwartat 2016 roku.
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Sprawozdanie jednostkowe Groclin S.A.
Zmiany poszczegoélnych pozycji bilansowych zostaty oméwione w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Groclin do raportu za | kwartat 2016 roku.

Rdéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute prezentacji spadty z 5.175 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2015

roku do (493 tys. PLN) na dzier 31 marca 2016 roku. Spadek ten wynikiem zmiany waluty funkcjonalnej na PLN.

W pierwszym kwartale 2016 roku nie miaty miejsca zmiany dotyczace odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow niefinansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow.
Informacje o rezerwach oraz rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w

Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Groclin do raportu za | kwartat 2016 roku.

15. Instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa to instrumenty w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kurséw wymiany walut (przede wszystkim opcje walutowe) oraz w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany
stopy procentowej (IRS). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje sie, jako aktywa, gdy ich wartosc¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna. Zyski i
straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku

obrotowego.

Podstawg wyceny IRS-a na dzien bilansowy jest wycena instrumentu otrzymana od banku. Wartos¢ godziwa IRS jest ustalana
na dany dzien bilansowy jako réznica zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych w zwigzku z transakcja, czyli zdyskontowang
do dnia bilansowego rdznica pomiedzy szacowanymi kwotami do zaptacenia przez Spotke a kwotami do otrzymania od

banku, okreslonymi na poszczegdlne daty rozliczeniowe.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty
bankowe, umowy faktoringowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem
zastosowania takich instrumentéw finansowych sg czynnosci zwigzane z pozyskaniem finansowania na biezgcg dziatalnos¢

operacyjng Grupy.

Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg

bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nie prowadzenie obrotu instrumentami

finansowymi.

W opinii Zarzadu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2014 roku nie nastgpity istotne zmiany ryzyka finansowego. Nie nastgpity takze zmiany celéw i zasad zarzgdzania tym

ryzykiem.

16. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem spétek Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych poziomoéw
wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. W opinii
Zarzadu, w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015

roku nie nastgpity istotne zmiany celéw i zasad zarzgdzania kapitatem.
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17. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce zobowigzania i aktywa warunkowe:

Weksle wystawione przez Groclin S.A.:

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracja wekslowq,

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg,

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15.09.2009 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,

Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12.03.2010 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,

Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20.03.2012 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27.03.2013 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowq,

Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30.04.2014 r. - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa ramowa nr 270712/2013 z dnia 30.07.2013 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg z dnia 14.08.2014
Umowa ubezpieczenia naleznosci celnych - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa faktoringu nr 521/10/2014 z dnia 9.10.2014 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
Umowa leasingu nr L/0/PZ/2015/02/0028 — 2 weksle wtasne in blanco z deklaracjg wekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg
Umowa leasingu nr IGA/SZ/1201455/2015 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
Umowa kredytowa nr K00015/13 z 05.07.2013 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa kredytowa nr K00824/15 z 17.07.2015 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowg,
Umowa leasingu nr 16/01776/LO - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01777/LO - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 16/01778/LO - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,

Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin, stanowigcych zabezpieczenie kredytéw Groclin i Groclin SedisTec:

Rodzaj Podmiot uprawniony Rodzaj umowy Nr ksiegi wieczystej
e o ey | oSt
HIPOTEKA UMOWNA 12000 tys. EUR  [Umbrella wieloproduktowa nr 08/060/13/D/UX z dnia PO1S/00041536/1,
LACZNA ) , PO1S/00046994/4,
05.07.2013 roku. Umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w
euro nr 08/061/13/D/IN z dnia 05.07.2013 roku PO15/00004348/5,
A PO1S/00007918/3,
P0O1S/00028069/9,
PO1S/00034687/2,
PO1S/00044571/9,
Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna — Umowa o wielocelowa i P0O1S/00040272/5,
wielowalutowa linie kredytowa nr K00015/13 z dnia 05.07.2013 PO1S/00027873/1,
roku, Umowa o dewizowy kredyt inwestycyjny nr K00824/15 z PO1S/00033712/0,
HIPOTEKA UMOWNA dnia 17.07.2015 roku, Umowa wymiany stop procentowych IRS PO1E/00025891/6
12 000 tys. EUR . 1 . R '
LACZNA zawarta na podstawie Umowy ramowej o trybie zawierania i PO1E/00034694/1,
rozliczania transakcji z dnia 05.07.2013 roku w celu PO1E/00036966/3,
zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowej w PO1E/00037105/7
odniesieniu od kredytu inwestycyjnego
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17.1. Sprawy sadowe

W okresie objetym niniejszym raportem Groclin S.A. oraz jej spotki zalezne nie byty strong jednego lub wielu postepowan
toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

ktérych jednostkowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spoéfki.

18. Dotacje
18.1. Zaktad Pracy Chronionej

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,

wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb wspdtmierny do
kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Dotacje uzyskiwane w zwigzku z posiadaniem statusu Zaktadu
Pracy Chronionej dotyczace danej pozycji kosztowej ujmowane sg jako umniejszenie tego kosztu, ktdry dotacja ma w

zatozeniu kompensowad.

W pierwszym kwartale 2016 roku dotacje obejmujg gtéwnie dofinansowanie do wynagrodzen pracownikéw bedgcymi

osobami niepetnosprawnymi (SOD).

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow. Tego typu dotacje obejmujg warto$¢ odpowiadajagcg amortyzacji
zakupionych s$rodkéow trwatych sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdéb Niepetnosprawnych (ZFRON),
Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych (PFRON) oraz Ministerstwa Gospodarki. Dotacja jest
ewidencjonowana jako rozliczenie miedzyokresowe przychoddw i rozliczana w przychody réwnomiernie z odpisami

amortyzacyjnymi srodkow trwatych sfinansowanych z PFRON, ZFRON lub Ministerstwa Gospodarki.
Otrzymywane dotacje do kosztéw prezentowane sg w dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Groclin i Groclin Service posiadaty status Zaktadu Pracy Chronionej (,ZPChr”).
Uwarunkowania i utrzymanie statusu zaktadu pracy chronionej okreslajg przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o

rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych.

W zwigzku z posiadaniem ZPChr Groclin i Groclin Service tworzg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych,
w szczegdblnosci ze zwolnienia z podatku od nieruchomosci i zaliczek na podatek dochodowy od oséb fizycznych od

wynagrodzen.

W okresie sprawozdawczym spoétki z Grupy Groclin uzyskaty nastepujace dofinansowanie zwigzane z posiadaniem statusu

Zaktadu Pracy Chronione;j:

31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 grudnia 2015
Dofinansowanie do wynagrodzen osdb niepetnosprawnych dot.
dziatalnosci kontynuowane;j 1705 2142 7681
Dofinansowanie do wynagrodzer 0sob niepetnosprawnych dot.
dziatalnosci zaniechanej* - 623 683
Razem 1705 2765 8 364
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* kwota 174 tys. PLN w | kwartale 2015 roku i w 20@ku dotyczy dofinansowania dla spoiki niglicej ZPChr ale spetniaiej wskaniki zatrudnienia
0s6b niepetnosprawnych ugliwiajgce korzystanie z dofinansowania

19. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zawarcie istotnej umowy

W dniu 6 kwietnia 2016 roku Groclin S.A. jako kupujacy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie jako sprzedajgcy zawarli umowe przewidujgcg nabycie 100% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. Nabycie nastgpi w 2 transzach. Pierwszy etap transakcji zostat przeprowadzony w dniu 29 kwietnia 2016
roku - w tym dniu Emitent jako kupujacy oraz Michat Laska i CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie jako
sprzedajacy zawarli umowe nabycia 51% udziatéw w spétce CADM AUTOMOTIVE 2 Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie za
gotowke rowng 10,2 min PLN. Drugi etap nastgpi po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki za 2017 rok, a jej

wartos¢ transakcji wyniesie 7x roczny poziom EBITDA Spétki, jednak nie mniej niz 9,8 min PLN.
Zawarcie znaczqcej umowy

W dniu 6 kwietnia 2016 r. Zarzad Groclin S.A. podpisat list intencyjny otrzymany od koncernu GM o nominacji na produkcje
seryjng poszy¢ foteli samochodowych do wybranych modeli Opla Insignia w ekskluzywnej wersji skorzanej. Wspodtpraca

przewidziana jest na lata 2017-2024, a catkowita wartos¢ sprzedazy szacowana jest na ok. 50 min PLN.

Nabycie akcji spotki Groclin S.A.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Zarzad Groclin S.A. otrzymat, na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, od Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zawiadomienie o nabyciu akcji spotki Groclin S.A.
Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. reprezentujagce Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, wpisany do Rejestru
Funduszy Emerytalnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFe
13, zawiadomit Zarzad Emitenta, ze Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku transakcji nabycia zawartej w dniu 12
kwietnia 2016 r. i rozliczonej w dniu 14 kwietnia 2016 r. zwiekszyt stan posiadania akcji spétki GROCLIN S.A. powyzej 5%
gtoséw. Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. poinformowato, ze wedtug stanu na dzier 14 kwietnia 2016 roku
Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 612 170 akcji Spétki, co stanowito 5,287% udziatu w kapitale zakladowym oraz
5,287% ogodlnej liczby gtoséw.

Powotanie Wiceprezesa Zarzgdu Groclin S.A.
W dniu 28 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Groclin S.A. dziatajac na podstawie § 13 ust. 2 Statutu Spoétki, Uchwata z dnia 28
kwietnia 2016 r. powotata z dniem 1 maja 2016 roku do sktadu Zarzadu Groclin S.A. Pana Michata Laska na stanowisko

Wiceprezesa Zarzadu.

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca istotne zdarzenia po dniu bilansowym inne niz te

opisane we wczesniejszych paragrafach tego raportu.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanow isko Imie i nazw isko Data Podpis
Prezes Zarzadu André Gerstner 16 maja 2016
Wiceprezes Zarzgdu Barbara Sikorska 16 maja 2016
Wiceprezes Zarzgdu Michat Laska 16 maja 2016
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