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1. Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Podstawowe informacje o Spéitce

Firma Spotki:

Dane adresowe:

Numer identyfikacji
podatkowej:

Przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD:

Sad Rejestrowy Spotki:

Rok obrotowy:

I Investment Friends S.A.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26
Email: info@ifsa.pl

Investment Friends S.A. z siedziba w Pltocku
do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firma
BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli.
Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 09.06.2014 roku dokonano
zmiany nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu
dziatalnoSci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

8291635137

PKD - 64197
Pozostate posrednictwo pieniezne

Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy - pod numerem
0000143579

Zgodnie ze Statutem Spoétki rok obrotowy rozpoczyna
sie w dniu 01 stycznia, a koniczy sie w dniu 31 grudnia.

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000143579
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1.2  Zasady przyjete przy sporzqdzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostalo sporzadzone na podstawie § 87
Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim z dnia 19.02.2009r z p6Zn. zm.

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skr6cone kwartalne sprawozdanie finansowe oraz
informacja dodatkowa do skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego sporzadzone
na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzadzenia.

2. Kwartalne sprawozdanie finansowe

2.1 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spoétki za pierwszy kwartat roku obrotowego 2016 zostaty
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezgcym roku obrotowym Spoétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku
do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia poré6wnywalno$ci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych okreséw:

¢ 31.03.20167r.,31.12.2015 r. oraz 31.03.2015 r. dla bilansu,

e 0d 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r., od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r., od 01.01.2015 r. do
31.03.2015 r. zestawienia zmian w kapitale wiasnym,

¢ 0d 01.01.2016 r. do 31.03.2016 1., 0od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r. dla rachunku zyskow
i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych.

Walutg, w ktdrej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach ztotych
chyba, ze zaznaczono inaczej.

¢ Wartosci niematerialne i prawne
WartoS$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowoduja one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio
powiazane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartoSci niematerialnych i prawnych nastepuje
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne
i prawne s3 wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci. Wartosci niematerialne i prawne sa
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amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

e Srodki trwale

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub warto$ci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane s3
w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badZz modernizacja Srodkéw trwatych powodujace
wzrost ich warto$ci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajq ich wartos¢
poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego
miesigca, w ktéorym nastapito przekazanie Srodka trwatego do uzytkowania, w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio w koszty
okresu ktdérego dotycza.

¢ Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane sg wedlug zasad Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych
kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci;

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania) aktywow finansowych, w tym instrumentéw
pochodnych, oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do
obrotu, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu
wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
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nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy
jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie.

Naleznosci o krétkim terminie wymagalnos$ci, dla ktérych nie okre$lono stopy procentowej,
mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej tej naleznos$ci warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalno$ci wycenia sie nie p6Zniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartos$ci godziwej, z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie
na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

e Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmuja materiaty, towary, produkcje
w toku oraz wyroby gotowe.

Zapasy wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, nie wyzszych niz ceny
sprzedazy netto. Przy wycenie stosuje sie zasade ostroznej wyceny.

W ciggu roku obrotowego zapasy wycenia sie wedtug cen nabycia. W przypadku gdy ceny
nabycia albo zakupu, albo koszty wytworzenia jednakowych albo uznanych za jednakowe,
ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie, sg rézne, warto$¢ stanu koncowego
zapasOw wycenia sie zgodnie z metodg FIFO rozchod sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikdéw aktywdw, ktdre jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

e NalezZnosci
Nalezno$ci s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci, ktérych Sciggalnos¢ jest watpliwa.
Odpisane nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ zaliczajagc je w czeSci dotyczacej odsetek
do kosztéw finansowych, a w pozostatych przypadkach - do pozostatych kosztéw operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng wartosc¢.

o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartosci nominalne;j.
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Wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych sktada sie z gotowki w kasie, Srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych oraz lokat o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg wowczas, jezeli poniesione przez
jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotycza przysztych okreséw
sprawozdawczych i dopiero w przysztosci beda pomniejszaty wynik finansowy. Odpisy czynnych
rozliczen  miedzyokresowych  kosztéw  nastepuja  stosownie do uptywu czasu,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

e Kapitaly wlasne
Kapitat zakladowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie w wysokosci okreslonej w umowie i
wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapitat (fundusz) zaktadowy wycenia
sie w warto$ci nominalne;.

Kapital zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

- kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysokos$ci wynikajacej
z uchwal,

- kapitat zapasowy (agio) w wysokosci nadwyzki wartoSci emisyjnej nad nominalng
wartos$cig akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Na dzien bilansowy kapitat zapasowy wycenia sie w warto$ci nominalne;j.
Kapital rezerwowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

- kapitat rezerwowy tworzony w spdtkach akcyjnych - w wysokoSci wynikajgcej
z podjetych uchwat,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych na podstawie odrebnych
przepisOw - w wartosci netto przeszacowania srodkéw trwatych dokonanego zgodnie z
odrebnymi przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokoSci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy wycenia sie:

- kapitat rezerwowy tworzony w spotkach akcyjnych - w warto$ci nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych na podstawie odrebnych
przepisOw - w warto$ci netto przeszacowania Srodkow trwatych dokonanego zgodnie
z odrebnymi przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokos$ci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.
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e Rezerwy
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposdb wiarygodny oszacowacé, a w szczegélnosci na:

— straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych,

— skutki toczacego sie postepowania sagdowego,

— rezerwy na urlopy,

— rezerwy na odprawy emerytalne,

— rezerwy na nagrody jubileuszowe,

— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepis6w jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposéb wiarygodny oszacowac
warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

e Zobowigzania (z wylaczeniem zobowiagzan finansowych)
Zobowigzania niebedgce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajacej
zaptaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg w ksiegach w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na dany okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze
$wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowa¢ w sposOb wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania,
zwigzanych z biezgca dziatalnoScia, przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktdérych
kwote mozna oszacowa¢ mimo, zZe data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym
z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.
Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszaja koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, Ze zobowigzania te nie powstaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Pozycja "rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” obejmuje:

— rownowartosci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow trwa-
tych, w tym takze Srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie
do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) wiasnych,

— ujemng warto$¢ firmy.
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¢ Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
— aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
— pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
— aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kryterium, na podstawie ktérego nastepuje przydziat instrumentéw do poszczegdlnych kategorii
stanowi zamierzone, ekonomiczne wykorzystanie danego instrumentu, a wiec intencja, jaka
Spotka miata w momencie jego pozyskania (w przypadku aktywow finansowych) lub wydania (w
przypadku zobowigzan finansowych).

Do aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych
zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co
do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych, a takze pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spétka
uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich
wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu S$rodkéw pienieznych, pod warunkiem, Ze zawarty kontrakt powoduje
powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron oraz z kontraktu wynikajg skutki gospodarcze.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla
ktéorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalno$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz
okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spétka zamierza
i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne. NajczeSciej w tej grupie
mieszczg sie dtuzne papiery wartosciowe (obligacje, bony skarbowe itp.) lub wierzytelnosci z
tytutu udzielonych pozyczek, jesli Spoétka zamierza utrzymywac te inwestycje do terminu
wymagalnosci.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajagce warunkéw zaliczenia do powyzszych kategorii,
zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Do instrumentéw finansowych zalicza sie rowniez instrumenty pochodne.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
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sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe wycenia sie wedlug warto$ci godziwej (bez jej pomniejszania o koszty
transakcji, jakie Spo6tka poniostaby zbywajac te aktywa) z wyjatkiem:

— pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, ktérych Spétka nie przeznacza do sprzedazy,

— aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci,

— skladnikow aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym, albo ktérych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposéb,

— skladnikow aktywow finansowych objetych zabezpieczeniem.

Aktywa finansowe, do ktérych nie stosuje sie wyceny wedtug wartosci godziwej, wycenia sie

nastepujgco:

— pozyczki udzielone i naleznoSci wilasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych
do obrotu - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy
procentowej, niezaleznie od tego czy Spo6tka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnos$ci
czy tez nie,

— aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokoSci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

— aktywa finansowe, dla ktorych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

W razie trwatej utraty wartoSci aktywow finansowych ich warto$¢ jest aktualizowana do
wysokosci kwoty mozliwej do uzyskania lub wartosci godziwe;.

Spétka wycenia zobowigzania finansowe w wysokoSci skorygowanej ceny nabycia,
z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw pochodnych
o charakterze zobowigzan, ktére wycenia sie w wartosci godziwej.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych oprécz aktywoéw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. Z kolei skutki wyceny aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

¢ Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktdérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnoSci. Przychody ze sprzedazy
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towarow i ustug
(VAT).

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug, oraz pozostalymi przychodami
operacyjnymi a warto$cig sprzedanych produktéow, towaréw i materiatbw wycenionych w
kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od
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poczatku roku obrotowego Kkosztow ogolnego zarzadu, sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatow oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczeg6lnosci
z tytutu dywidend, odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoSci inwestycji,
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczeg6lnosci z
tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski 1 straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych
niepowtarzalnie poza gtéwng dziatalnoscig Spétki.

e Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

W zwiagzku z przej$Sciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartos$cia
aktywow i pasywow, a ich warto$cig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwa do odliczenia w
przysztosci, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidziane;j
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa oraz rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostatly wycenione przy uzyciu stawki 19%.
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¢ Rok obrotowy

Dniem bilansowym Spéiki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2.2 Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe Investment Friends S.A. za okres od 01

stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. (w tys. PLN)

2.2.1 Bilans

Aktywa

I. Aktywa trwate 24 14 11737
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0
- warto$¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
3. Naleznosci dtugoterminowe 3 3 3
3.1. 0d jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. 0d pozostatych jednostek 3 3 3
4. Inwestycje dlugoterminowe 1 1 11425
4.1. Nieruchomos$ci 0 0 0
4.2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1 11425
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0

- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych wyceniane
metoda praw wiasnosci 0 0 0
- w pozostatych jednostkach 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 1 1 11425
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 10 309

5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 20 10 309
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
I1. Aktywa obrotowe 8709 7 679 203
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 186 247 199
2.1 Od jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. 0d pozostatych jednostek 186 247 199
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3. Inwestycje krotkoterminowe 8515 7 430 4
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8515 7 430 4
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 8507 7 428 0
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8 2 4
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
4.. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 2
Aktywarazem 8733 7 693 11940
Pasywa
1. Kapital wlasny 4626 4 365 5828
1. Kapitat zaktadowy 8616 8 616 8 616
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu zaktadowego
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wiasne (wielko$c ujemna) 0 0
4. Kapitat zapasowy 21372 21587 21587
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0
7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 0 0 0
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -25 838 -24 426 -24 426
9. Zysk (strata) netto 476 -1412 51
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$c ujemna) 0 0 0
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4107 3 328 6112
1. Rezerwy na zobowigzania 22 16 567
1.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 10 567
1.2.Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 0 6 0
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 6 0
2. Zobowiazania dlugoterminowe 707 0 3059
2.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 707 0 3059
3. Zobowiagzania krotkoterminowe 3368 3299 2486
3.1 Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 3368 3299 2486
3.3 Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 10 13 0
4.1. Ujemna warto$c firmy 0 0 0
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4.2 inne rozliczenia miedzyokresowe 10 13 0
a) dtugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 10 13 0
Pasywarazem 8733 7 693 11940
Wartos$¢ ksiegowa 4626 4 365 5828
Liczba akgji 10769500 10769500| 10769500
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 0,43 0,41 0,54
Rozwodniona liczba akcji 10769500 10769500, 10769 500
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,43 0,41 0,54

2.2.2 Rachunek Zyskéw i Strat

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

I1. Koszty sprzedanych produktéow, towardw i materiatéw

- od jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

I11. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11)

IV. Koszty sprzedazy

oQ|Io || |Q(o|oo|e

V. Koszty ogdlnego zarzadu

(@)
N

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (11I-1V-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

2.Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostale koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

3.Inne koszty operacyjne

1
(=2}
N(oo|N|N oo |s

IX Zysk ( strata ) z dzialalno$ci operacyjnej

N NS
»loloo|Q|o|o|co x| |Oo|C|oo|oC|o |o|o|e

o
N

X. Przychody finansowe

612

286
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1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powiazanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 447 286
- od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 162 0
5.Inne 3 0
XI. Koszty finansowe 60 161
1. Odsetki, w tym: 60 54
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 107
5.Inne 0 0
XII. Zysk ( strata) na sprzedazy calosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych
XIII. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII-
XIII) 478 63
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XV Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
XVI Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 0 0
XVIII. Zysk (strata) brutto 478 63
XIX. Podatek dochodowy 2 12
a) cze$¢ biezaca 0 0
b) cze$¢ odroczona 2 12
XX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
XXI. Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja
metoda praw wiasnosci 0 0
XXII. (Zysk) strata akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszo$ciowych 0 0
XXIIIL Zysk (strata) netto 476 51
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) -986 51
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10769 500 22 490 339
ZysKk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) -0,09 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 10769 500 22490 339
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl1) -0,09 0,00
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2.2.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 4 365 5777 5777
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0
L.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO),
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4 365 5777 5777
1. Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu 8616 9 896 9 896
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 0 -1 280 -1 280
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 1280 1280
- umorzenia 0 1280 1280
1.2. Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu 8616 8616 8616
2. Stan naleznych wptlat na poczet kapitalu
zakladowego na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet kapitatu
zakladowego 0 0 0
2.2. Stan naleznych wptlat na poczet kapitatu
zakladowego na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 -12 800 -12 800
3.1 Zmiany akcji( udziatéw) wilasnych 0 -12 800 -12 800
a) zwiekszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 12 800 12 800
-umorzenie akcji wiasnych 0 12 800 12 800
3.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 21587 33107 33107
4.1. Zmiany stanu kapitalu zapasowego -215 -11520 -11520
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 215 11520 11520
- wydatkdw poniesionych na emije akcji 0 0 0
- wydzielenie do IFERIA SA 215 0 0
- umorzenie akcji wlasnych 0 11520 11520
4.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 21372 21587 21587
5. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny 0 0
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5.2. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny
na koniec okresu 0 0 0
6. Stan pozostatych kapitalow rezerwowych na
poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych 0 0
6.2. Stan pozostalych kapitalow rezerwowych na koniec
okresu 0 0 0
7. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu -24 426 0 0
7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na
poczatek okresu 0 0 0
7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na
koniec okresu 0 0 0
7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek
okresu 24426 0 0
7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek
okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 24426 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 1412 24 426 24 426

- przeniesienia straty z lat ubieglych 1412 24 426 24 426
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na koniec
okresu 25838 24426 24426
7.7 Zysk ( strata ) z lat ubieglych na koniec okresu -25 838 -24 426 -24 426
8. Wynik netto 476 -1412 51
a) zysk netto 476 0 51
b) strata netto 0 1412 0
c)odpisy z zysku 0 0 0
I1. Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ) 4626 4 365 5828
III. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku 4626 4 365 5828

2.2.4 Rachunek Przeplywéw Pienieznych
I kwartat I kwartat
(rok biezacy) (rok poprz.)
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH w tys. zi okres od okres od
01.01.2016 01.01.2015
do 31.03.2016 | do 31.03.2015

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -
metoda posrednia -27 23
I. Zysk (strata) netto 476 51
I1. Korekty razem -503 -28
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1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

0 0
2. Amortyzacja 0 0
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
4. Odsetki i dywidendy -440 0
5. (ZysK) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -162 -40
6. Zmiana stanu rezerw 6 9
7.7Zmiana stanu zapaséw 0 0
8. Zmiana stanu nalezno$ci 43 3
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 68 3
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -18 -3
11. Inne korekty 0 0
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -27 23
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1I)
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 33 0
1. Sprzedaz sktadnikdw warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdéw trwatych 0 0
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0 0
3. Z aktow finansowych, w tym: 33 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 33 0
- odsetki 33 0
I1. WydatKi z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej 700 2300
1. Nabycie sktadnikoéw warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdéw trwatych 0 0
2. Inwestycje w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe , w tym: 700 2300
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 700 2300
4. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (udziatowcom)
mniejszo$ciowym 0 0
5. Pozostate wydatki 0 0
I1I Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -667 -2 300
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci finansowej 700 2279
I. Wplywy 700 2 300
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1. Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 700 2300
3. Emisja dtuznych papieré6w warto$ciowych 0 0
4. Inne 0 0
II. WydatKi z tytulu dzialalnos$ci finansowej 0 21
1. Nabycie akcji wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiscicieli 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 3
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 0 18
9. Inne wydatki finansowe 0 0
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 700 2279
D. Przeplywy pienieZne netto, razem (A+/-B+/-C) 6 2
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 6 -2
- W tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 2
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 8 0
- w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Ptock, 16 maj 2016 .
Zarzad: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
Kancelaria Biegtego Rewidenta
Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzadu GALEX Jolanta Gatuszka
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3. Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego.

sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
Dz.U.z 2009 r. nr 33, z p6Zn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Tytut Stan na Utworzono Rozwigzano Stan na
01.01.2016 (wtys. zl) (w tys. zL.) 31.03.2016
(w tys. zl)
(w tys. zL.)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 18 6 22
dochodowego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 10 82 72 20
dochodowego

Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow 51 0 30 21

finansowych*

*Spotka prezentuje w pozycji inne inwestycje aktywa finansowe akcje Damf Inwestycje S.A. (dawniej FLY.
PL S.A), ktére zostaly pozyczone Stonecznym Inwestycjom Sp. z 0.0. w marcu 2015 roku. W dniu
22.03.2016 w zwigzku z podziatem Spoétki poprzez wydzielenie do IFERIA S.A. Spétka przekazata 50 000
sztuk akcji Damf Inwestycje S.A. W zwigzku z powyZszym rozwigzano odpis aktualizujagcy w kwocie 5 tys.
ztotych. Akcje, ktore pozostaty spotce zostaty wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego.
Wskutek tego w pierwszym kwartale 2016 roku nastgpita aktualizacja warto$ci akcji w wysokosci -25 tys.
ztotych. Kwota odpisu zostata ujeta w rachunku zysku i strat.

3.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

W okresie sprawozdawczym Emitent przekazal do publicznej nastepujace informacje o
zawartych znaczacych umowach oraz istotnych zdarzeniach:

- W dniu 8.01.2016 roku Zarzad Spétki INVESTMENT FRIENDS S.A. przekazat terminy publikacji
raportéw okresowych w roku 2016.
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Emitent podat, iz raporty kwartalne publikowane przez Spétke w roku 2016 beda w
nastepujacych datach:

Jednostkowy raport za [ kwartat 2016r. - 16.05.2016r.

Jednostkowy raport za IIl kwartat 2016r. - 14.11.2016r.

Emitent poinformowal, Ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowatl raportu kwartalnego za II
kwartat roku 2016 oraz na podstawie art. 102 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za IV
kwartat roku 2015, z uwagi na wcze$niejsza publikacje raportu rocznego.

Raport pétroczny za pierwsze péirocze 2016 r. zostanie przez Spotke opublikowany w dniu
31.08.2016. Raporty roczny za rok 2015 Emitent planowat opublikowa¢ w dniu 21.03.2016r.

- Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w dniu 13.01.2016 r. Emitent jako Pozyczkobiorca zawart
umowe pozyczki pienieznej ze spotkg ATLANTIS S.A. w Ptocku KRS 0000033281.

Na mocy umowy z dnia 13.01.2016r. Emitent zaciagnat pozyczke pieniezng w kwocie 700 000,00
zt. na okres do dnia 30.08.2017 r. Pozyczka oprocentowana jest na poziomie zmiennej stopy
procentowej WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych z ostatniego, roboczego dnia miesigca
poprzedzajacego okres odsetkowy, powiekszonej o staty sktadnik w wysokosci 3,3% .

Pozyczka zostata przekazana na rachunek bankowy Emitenta w dniu 13 i 14 stycznia 2016 roku.
Emitent udzielit Pozyczkodawcy zabezpieczenia zwrotu kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz
innych roszczen jakie mogg powstac z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Pozyczkodawcy
weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Emitentowi przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesci pozyczki.

- Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Ptocku podat do wiadomosci publicznej
informacje o zawarciu w 13.01.2016r. ze sp6tkag ATLANTIS S.A. KRS 0000033281 z siedzibg w
Ptocku porozumienie na mocy, ktérego Emitent dokonat sptaty zadtuzenia podmiotu trzeciego na
rzecz ATLANTIS S.A. w tacznej kwocie 700.000,00 zt.

Emitent poinformowat, Ze niniejsza informacja zostata w trybie art. 57 ustawy ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6Zn, zm. w dniu
14.01.2016r. przekazana Komisji Nadzoru Finansowego, celem opdéZnienia jej ujawnienia ze
wzgledu na to, ze jej podanie do publicznej wiadomos$ci w dniu 14.01.2016r., przed dniem
publikacji raportu biezgcego mogtoby naruszy¢ stuszny interes Emitenta.

Emitent poinformowat, Ze zgodnie z postanowieniami umowy pozyczki pienieznej, taczacej
ATLANTIS S.A. jako pozyczkodawce ze spdtka GWB Investments Sp. z 0.0. w Poznaniu KRS
0000483024 jako pozyczkobiorca, w przypadku uchybienia przez GWB Investments Sp. z o.o0.
terminowi zwrotu zaciggnietej pozyczki, Emitent byl uprawniony do dokonania splaty
zobowigzan w GWB Investments Sp. z o0.0. wobec ATLANTIS S.A. w miejsce tego podmiotu.
W dniu 13.01.2016r. spétka ATLANTIS S.A. wobec uchybienia terminowi sptaty pozyczki
pienieznej przez GWB Investments Sp. z 0.0. skierowata do Emitenta informacje o braku sptaty
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zadtuzenia przez spotke GWB Investments Sp. z 0.0. Na mocy porozumienia z dnia 13.01.2016r.
Emitent dokonat zaspokojenia roszczen ATLANTIS S.A. wynikajacych z umowy pozyczki zawartej
przez ATLANTIS S.A. ze sp6tka GWB Investments Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 700.000,00 zt.

W zwigzku z zaspokojeniem roszczen ATLANTIS S.A. wynikajacych z umowy pozyczki zawartej
z GWB Investments Sp. z 0.0., na mocy obowigzujacych Emitenta oraz spotke TOP MARKA S.A.
w Poznaniu KRS 000292265 ustalen, kwota 700.000 zt powieksza kwote wyptaconego przez
Emitenta na rzecz TOP MARKA S.A. kapitatu pozyczki w ramach Umowy pozyczki z dnia
07.11.2014r. o zawarciu ktdérej Emitent informowat raportem biezagcym nr 141/2014 z dnia
08.11.2014r. Na dzien 14.01.2016r. taczna kwota zadtuzenia sp6tki TOP MARKA S.A. w Poznaniu
wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 7.11.2014r. wynosi 8.350.000,00 zt.

- W dniu 30.03.2016r. Spoétka przekazata informacje, iz z tresci pobranego droga elektroniczng
odpisu aktualnego spoétki IFERIA S.A. z siedzibg w Plocku powzieta wiedze, Ze w dniu
22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spoétki IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia
15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty uczestniczace w procedurze
podziatu.

Podziat zostat dokonany pomiedzy Emitentem oraz spétkami:

- ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. . Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582;

- ATLANTIS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem
0000033281;

- FON Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913;

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego
18C, 09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy
KRS pod numerem 0000267789;

- RESBUD Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954;
jako Spétkami Dzielonymi, oraz sp6tka IFERIA S.A. z siedzibg w Plocku, przy ul. Padlewskiego
18c, 09-402 Plock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000552042 jako Spétka Przejmujaca.
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Podziat zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie cato$ci majatku
Spétek Dzielonych w tym majatku Emitenta na Spo6tke Przejmujaca - IFERIA S.A. w Ptocku
podziat przez wydzielenie z wylgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikow
majatkowych wskazanych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.
Datg wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego Podziatu jest data 22.03.2016r., w zwigzku z czym
Emitent informuje, Ze z dniem 22.03.2016r. dokonany zostat Podziat stosownie do tresci art. 530
§ 2 k.s.h. Dzien 22.03.2016r. jest rowniez stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.
Dniem Wydzielenia. Wobec powyzszego Emitent informuje, Ze na wtasnos$¢ Spotki Przejmujacej -
spotki IFERIA S.A. w Plocku z Dniem Wydzielenia doszito do przejscia majatkéw Spotek
Dzielonych z wyjatkiem sktadnikéw enumeratywnie wymienionych w Zatgcznikach od 6 do 11
do Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Emitent informuje, Ze z Dniem Wydzielania doszto do przej$cia majatku Emitenta na wtasnosci
sp6tki IFERIA S.A. jako Spétki Przejmujgcej z wylaczeniem sktadnikéw majgtkowych Emitenta
wymienionych w zatgczniku nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

W szczegoblnosci na majatek Emitenta przeniesiony na Spoétke Przejmujacy sktadajg sie sktadniki
majatkowe opisane w punkcie 2.3.2 Planu Podziatu w tym w szczegdlnosci sktadniki majgtku
Emitenta wskazane w tre$ci punktu 2.3.2 a Planu Podziatu, tj.:

- zobowiagzania Spoétek dzielonych zaciagniete do Dnia Wydzielenia wigcznie z tytutu
przedawnionych badZz nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych,
uznanych badZ jeszcze nieuznanych, wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych
badz niezaskarzalnych, pienieznych badz niepienieznych roszczen majatkowych o charakterze
cywilnoprawnym;

- zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia witacznie z tytutu
przedawnionych badZz nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badZ jeszcze nieujawnionych,
uznanych badz jeszcze nieuznanych, wymagalnych badz jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych
badZ niezaskarzalnych, pienieznych badz niepienieznych roszczen majgtkowych o charakterze
administracyjnoprawnym;

- zobowigzania Spotek dzielonych zaciggniete Do dnia Wydzielenia z tytutu zidentyfikowanych
badZ jeszcze nieujawnionych, uznanych badZ jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o
charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia witacznie z tytutu
zidentyfikowanych badZ jeszcze nieujawnionych, uznanych badzZ jeszcze nieuznanych roszczen
niemajatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

- prawa i obowigzki oraz zobowigzania i nalezno$ci do Dnia Wydzielenia wtgcznie z tytutu listdw
intencyjnych, umow przedwstepnych, uméw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa,
umow doradczych, ugod, kaucji, gwarancji, poreczen, zastawow, kar umownych, odszkodowan,
rekojmi, weksli;

- zobowigzania oraz nalezno$ci do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu podatkéw, cetl,
ubezpieczen spotecznych, grzywien i kar pienieznych naktadanych przez organy sadowe,
podatkowe i administracyjne, w tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Panstwowa Inspekcje Pracy
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czy Komisje Nadzoru Finansowego, bedace wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majgcych
miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikéw majatkowych;

- zobowiazania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia
o odszkodowanie z tytutu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych
oraz faktycznych majgcych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikow majgtkowych;

- nieruchomo$ci, papiery warto$ciowe, naleznoSci, zobowigzania do zwrotu papieréw
wartos$ciowych oraz roszczenia o zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie
szkody oraz nalezne kary umowne bedace witasnosScig Spoétek dzielonych w dniu wydzielenia
sktadnikéw majgtkowych;

- prawa i obowigzki wynikajgce ze wszelkich stosunkéw cywilnoprawnych, w tym w
szczegO6lnosci z uméw najmu i z uméw o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych
przed Dniem Wydzielenia;

- wszelkie aktywa trwale i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno
zamortyzowane pod katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace
amortyzacji bedgce wtasnoscig Spotek dzielonych w wiacznie;

- zobowigzania i naleznos$ci dotyczace wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych
do Dnia Wydzielenia witacznie, a takze wynikajace ze stosunkéw prawnych albo faktycznych
nawigzanych przed Dniem Wydzielenia;

- wszelkie prawa, obowigzki i wuprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz
administracyjnoprawnym, majatkowe badZz niemajatkowe, wynikajace z pelnomocnictw
udzielonych przed Dniem Wydzielenia przez Spotki dzielone przechodza na Spétke przejmujaca.
Wszelkie udzielone pelnomocnictwa przechodza na Spé6tke przejmujaca.

- wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa zobowigzania wymienione jak i niewymienione
powyzej sa przypisane Spotce Przejmujacej, chyba, Ze zostaly enumeratywnie przypisane
odpowiedniej Spoétce dzielonej w zatgcznikach o numerach od nr 6 do nr 11.

Wydzielenie zostanie uwzglednione w wysokosci kapitatéw witasnych Emitenta innych niz
kapitat zaktadowy poprzez ich obnizenie o kwote 215.390,00 zt.

Wobec dokonanego Podziatu akcjonariuszom Emitenta bedzie przypadato 21.539.000 akcji serii
B spétki IFERIA S.A. o warto$ci nominalnej 0,01zt kazda o 1acznej wartosci nominalnej
215.390,00 zt.

Akcje spotki IFERIA S.A. beda przypadaty akcjonariuszom Emitenta w stosunku 1:2 co oznacza,
ze z tytutu posiadania kazdej jednej akcji Emitenta, akcjonariusz Spétki otrzyma 2 akcje serii B
IFERIA S.A, zachowujac dotychczasowy stan posiadania akcji Emitenta. Akcje serii B IFERIA S.A.
zostang przydzielone akcjonariuszom Emitenta za posSrednictwem Krajowego Depozytu
Papierow Wartos$ciowych S.A., wedlug stanu posiadania akcji Emitenta w dniu, ktory stanowic
bedzie dzien referencyjny. Dzienn Referencyjny zostanie okresSlony przez Zarzad spotki IFERIA S.A.
w Ptocku oraz podany z odpowiednim wyprzedzeniem do publicznej wiadomoSci przez Emitenta
w drodze raportu biezacego.

IFERIA S.A. w Ptocku jest podmiotem stosunkowo mtodym - powstatym w kwietniu 2015r., o nie
ugruntowanej pozycji rynkowej oraz nie rozwinietych produktach. Faktyczna dziatalnos¢ przez
IFERIA S.A. w Ptocku podjeta zostanie po realizacji postanowien Planu Podziatu kiedy to podmiot
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ten zostanie wyposazony w $rodki finansowe na prowadzenie dziatalnosci. Sp6tka IFERIA S.A.
planuje prowadzenie dziatalnosci w zakresie dziatalnosci inwestycyjne;.

Spéiki Dzielone w tym Emitent bedg kontynuowaty dziatalno$¢ w dotychczasowym zakresie.
Emitent informuje, ze Plan Podziatu opublikowany przez Emitenta raportem biezgcym nr
24/2015 z dnia 15.05.2015r.

Pierwsze zawiadomienie o Podziale wraz z opinig biegtego rewidenta zostato opublikowane
raportem biezagcym nr 41/2015 z dnia 02.10.2015r.

Drugie zawiadomienie o Podziale zostato opublikowane raportem biezacym nr 42/2015 z dnia
19.10.2015r.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia 21.12.2015r. w sprawie podziatu
opublikowana raportem biezagcym nr 55/2015 z dnia 21.12.2015r.

Istotne zdarzenia po okresie sprawozdawczym tj. po dniu 31.03.2016 roku:

- Dnia 1 kwietnia 2016 Investment Friends S.A. podata informacje o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 29.06.2015r.

- Dnia 1 kwietnia 2016 roku Emitent opublikowat informacje o braku sptaty znaczacej umowy
pozyczki. W dniu 31.03.2016r. uplynat termin sptaty pozyczki przez spétke TOP Marka S.A. z
siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B, KRS 0000292265 wynikajacy z Umowy
pozyczki z dnia 7.11.2014r. o zawarciu, ktorej Emitent informowal raportem biezgcym nr
141/2014 z dnia 10.11.2014r. Mimo uptywu terminu sptaty pozyczki wraz odsetkami Emitent
nie odnotowat na swoim rachunku zwrotu kwoty pozyczki przez TOP Marka S.A. oraz naleznych
odsetek zgodnie z treScia Umowy z dnia 7.11.2014r. Aktualne wymagalne zadtuzenie TOP Marka
S.A. wobec Emitenta z tytutu Umowy pozyczki z dnia 7.11.2014r. wynosi 8.350.000,00 zt, ktore
powinno zosta¢ powiekszone o nalezne Emitentowi nie sptacone odsetki. Na wyzej wskazane
zadtuzenie spo6tki TOP Marka S.A. z tytutu umowy pozyczki z dnia 7.11.2014r. sktada sie réwniez
kwota 700.000,00 zt wynikajaca z porozumienia z dnia 13.01.2016r. o zawarciu, ktérego Emitent
informowat raportem biezagcym nr 4/2016 z dnia 22.01.2016r.

Emitent informuje, ze zwrot kwoty pozyczki wynikajacej z Umowy z dnia 7.11.2014r.
zabezpieczony zostat poprzez:

- ustanowienie hipoteki umownej do wysokosci 15.000.000,00 zt pietnastu milionéw ztotych
00/100 na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, hipoteka zajmuje drugie miejsce hipoteczne, na
pierwszym miejscu hipotecznym wpisana jest hipoteka na rzecz sp6tki FON S.A. w Ptocku,

- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z o. o. w Poznaniu z Emitentem umoéw
przewtaszczenia na zabezpieczenie dwéch nieruchomosci tj. lokalu mieszkalnego oraz udziatu w
lokalu niemieszkalnym zlokalizowanych w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wtasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt
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- ustanowienie przez 3 poreczycieli osoby fizyczne, w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka
S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z
poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt,

Ponadto Emitent informuje, Ze posiada odrebne zabezpieczenie hipoteka do kwoty 1.000.000,00
zt.

Emitent poinformowat, Ze niezwlocznie podejmie dziatania majace na celu wyegzekwowanie
naleznych Emitentowi kwot od dtuznika spétki TOP Marka S.A. w Poznaniu, w tym w
szczeg6lnosci z wykorzystaniem ustanowionych na rzecz Emitenta zabezpieczen.

- Raportem biezagcym nr 8 Emitent poinformowat, iz w dniu 04.04.2016r. do Spétki wptynat
wniosek akcjonariusza DAMF Invest S.A. w Ptocku w trybie art. 401 § 1 k.s.h. o uzupetnienie
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 29.04.2016r.
Akcjonariusz zwr6cit sie o uzupeinienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie nastepujacych
nowych punktéw do porzadku obrad w sprawach:

-udzielenia Zarzadowi Spo6tki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego kapital docelowym w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, z upowaznieniem
do wytaczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spo6tki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie
akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papieréw Warto$ciowych,

-upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spoéiki,

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta podat uzupetniony porzadek obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 29 kwietnia 2016r.

1. Otwarcie Zgromadzenia,

2. Wybor Przewodniczacego Zgromadzenia,

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat,

4, Uchylenie tajnosSci obrad w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

5. Wybo6r Komisji Skrutacyjnej,

6. Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia,

7. Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy

8. Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego
rewidenta za rok oborowy 2015.

9. Przedstawienie wnioskow Zarzadu dotyczacych pokrycia straty za rok obrotowy 2015

10.  Przedstawienie i rozpatrzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci w roku

obrotowym 2015 oraz sprawozdania zawierajgcego ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
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Spotki, sprawozdania finansowego za rok 2015 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego pokrycia
straty za rok 2015.
11.  Podjecie uchwat w sprawach:

a. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spo6tki za rok 2015.

b. zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spo6tki za rok 2015 to jest za okres od
01.01.2015 do 31.12.2015.

C. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki za rok 2015.

d. zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z oceny Sprawozdania Zarzadu

Spotki oraz sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015.
e. pokrycia straty spo6tki za rok 2015 tj. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015.

f. udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2015.

g. udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2015,

h. w sprawie kontynuacji dziatalnos$ci Spétki

i. udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen

kapitatu zaktadowego kapitat docelowy, w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, z
upowaznieniem do wytaczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spo6tki oraz w sprawie ubiegania
sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz
zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw Wartos$ciowych,

j- upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

12.  Zamkniecie obrad Zgromadzenia

Jednocze$nie Zarzad poinformowat, Ze akcjonariusz wraz z wnioskiem przekazal projekty
uchwat o ktorych umieszczenie w porzadku obrad zawnioskowat.

Akcjonariusz uzasadniajgc ztozony wniosek wskazal, ze: "DAMF Invest S.A. w Ptocku, niniejszy
wniosek uzasadnia tym, Ze w interesie Spéiki lezy danie Zarzadowi Spo6tki mozliwosci
przeprowadzenia sprawnej emisji akcji w celu ewentualnego pozyskania strategicznych
inwestordw czy kapitatu niezbednego Spétce dla poprawy jej kondycji finansowej. Upowaznienie
Zarzadu w ramach kapitatu docelowego pozwoli réowniez Spéice dynamiczniej reagowaé na
zachodzace zmiany w gospodarce, co niewatpliwie moze przetozy¢ sie na poprawe jej wynikow
finansowych."

- Dnia 6 kwietnia 2016 roku Zarzad Investmnent Friends S.A. poinformowat, Ze na stronie
internetowej spétki pod adresem www.ifsa.pl w sekcji Walne Zgromadzenie w materiatach
udostepnionych przez Emitenta w zwigzku ze zwotlaniem na dzien 29.04.2016 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia opublikowane zostaty nastepujgce materiaty:

-Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci za rok 2015,

-Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny Sprawozdania finansowego oraz
Sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Sp6tki za rok obrotowy 2015

-Opinia Rady Nadzorczej odnosnie projektéw uchwatl Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zwotlanego na dzien 29.04.2016 r.
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- Raportem biezgcym numer 10 Spétka opublikowata informacje, Ze w dniu 11.04.2016r. zawarta
ze spotkg INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedzibg w Ptocku KRS 0000267789 aneks do
umowy pozyczki pienieznej z dnia 09.12.2014r. Na mocy zawartego w dniu 11.04.2016r. Aneksu
do Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. strony postanowity o przedtuzeniu terminu
obowigzywania Umowy o kolejne 12 miesiecy do dnia 10.04.2017r. Zmianie ulegto réwniez
oprocentowanie pozyczki, ktére poczawszy od dnia 11.04.2016r. do dnia sptaty pozyczki wynosié¢
bedzie 3,4 % powiekszone o stawke WIBOR 3M. Strony postanowity rowniez, Ze oprocentowanie
bedzie ptatne jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu pozyczki a nie jak dotychczas w miesiecznych
ratach. Emitent wyjasnia, ze w ramach Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. Emitent zaciggnat
pozyczke pieniezng w kwocie 3.000.000,00 zt. trzy miliony zilotych 00/100. W pozostaltym
zakresie postanowienia Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. nie ulegly zmianie.

- W dniu 12 kwietnia 2016 roku Investment Friends S.A. podata do publicznej wiadomosci
informacje o ujawnieniu wzmianki o podziale Emitenta. Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A.
z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego Emitenta nr 5/2016 informuje, Ze w dniu
12.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS sp6tki powziat wiedze, Ze w dniu 06.04.2016r.
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale
Emitenta.

- W dniu 29 kwietnia 2016 roku Emitent opublikowat wykaz uchwat podjetych przez
Akcjonariuszy na ZWZA w dniu 29 kwietnia 2016 roku.

3.3 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majqgcych
znaczqcy wplyw na osiqggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wplyw na uzyskane przez Spotke wyniki finansowe.

3.4 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Spétce nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznoSci.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.
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3.6 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpisow

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.
3.7 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw

Na dzien 31.03.2016 r. zostata utworzona rezerwa na podatek odroczony w wysokos$ci 22
tys. na skutek dokonania wyceny pozyczki do Top Marka S.A. oraz wyceny akcji Damf
Inwestycje S.A. pozyczonych do Stonecznych Inwestycji Sp. z 0.0. Innych rezerw nie tworzono.

3.8 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut Stan na Utworzono Rozwiazano Stan na
01.01.2016 (w tys. zl) (w tys. z1.) 31.03.2016
(wtys. zl) (w tys. zL.)

Rezerwa z tytulu 10 18 6 22

odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego 10 82 72 20

podatku dochodowego

Na dzien 31.03.2016 roku saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi
22 tys. zt i jest wyzsze od salda na dzien 01.01.2016 roku o 12 tys. zt. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.03.2016 roku wynosza 20 tys. zt i dotycza
wyceny kréotkoterminowych pozyczek otrzymanych, dlugoterminowej pozyczki otrzymanej
oraz wyceny pozyczki udzielonej, wycenionej wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3.9 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.
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3.10 Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych

W okresie dotyczacym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.
3.11 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych
W okresie dotyczacym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.

3.12 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie dotyczgcym niniejszego raportu zdarzenie nie nastgpito.

3.13 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktére majq istotny wplyw na wartosé¢ godziwq aktywow finansowych i
zobowiqzan finansowych jednostki

W okresie dotyczacym niniejszego raportu ww. zdarzenia nie nastgpity.

3.14 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie dotyczacym niniejszego raportu ww. zdarzenia nie nastgpity.

3.15 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zdarzenie nie wystapito.
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3.16 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpila zmiana metody ustalania
wartos$ci godziwej wycenianych instrumentéw finansowych. Spétka wycenia instrumenty
finansowe w sposob ciagty.

3.17 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport zdarzenie nie wystgpito.

3.18 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nie udziatlowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport zdarzenia nie wystapity.

3.19 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport zdarzenia nie wystgpity
3.20 Wskazanie zdarzen, ktore wystqgpily po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne skrécone

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczqgcy
sposob wplynq¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Emitent informuje, iz powyzsze zdarzenia nie wystapity.

3.21 Informacja dotyczqca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastqgpily od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport zdarzenie nie wystapito.

3.22 Inne informacje mogqce w istotny sposéb wplynq¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w Spotce nie wystgpity istotne zdarzenia,
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ktére mogtyby istotnie wplyna¢ na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oraz
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

4. Pozostale informacje

Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego
(sporzadzone na podstawie § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. Dz. U.z 2009 r. nr 33, poz. 259 z pézn. zm.)

4.1 Sktad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujaco;

1) Mariusz Patrowicz- Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Damian Patrowicz- Cztonek

3) Jacek Koralewski- Cztonek

4) Damian Patrowicz- Cztonek

5) Matgorzata Patrowicz- Cztonek

6) Marianna Patrowicz- Cztonek

7) Wojciech Hetkowski- Cztonek

8) Anna Kajkowska- - Cztonek

4.2 Skitad Zarzqdu

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

1) Agnieszka Gujgo- Prezes Zarzadu

4.3 Wybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skréoconego sprawozdania
finansowego( rowniez przeliczone na euro).

. q f w tys. PLN w tys. EUR
NSRS TEREN R 31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

A .y 0 0 0 0
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjne;j -74 -62 -17 -15
Zysk (strata) brutto 478 63 110 15
Zysk (strata) netto 476 51 109 12
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-27

23

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej

-667

-2300

-153

-554

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej

700

2279

161

549

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

8733

7 693

2 046

1805

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

4106

3328

962

781

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

707

166

Zobowigzania krétkoterminowe (na
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

3368

3299

789

774

Kapitat wtasny (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

4626

4365

1084

1024

Kapitatl zaktadowy (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

8616

8616

2019

2022

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

10 769 500

10 769 500,00

10769 500

10769500

Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w
zt/EUR)

-0,09

-0,02

0,00

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykla (w zt/EUR)

-0,09

-0,02

0,00

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego)

0,43

0,41

0,10

0,10
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Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego

kwartatu i koniec poprzedniego roku 0,43 0,41 0,10 0,10
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0

na jedng akcje (w zt/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposob:

» Poszczego6lne pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedtug sredniego kursu
EUR ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. wedtug kursu 4,2684
zl na dzien 31.03.2016 roku i kursu 4,2615 zt na dzien 31.12.2015 roku.

» Poszczegdblne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywo6w pienieznych
przeliczono na EUR wg $redniej arytmetycznej Srednich kurséw EUR ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym, tj.
wedtug kursu 4,3559 zt za [ kwartat 2016 roku oraz kursu 4,1489 zt za | kwartat 2015
roku.

4.4 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych
konsolidacji:

Spotka Investment Friends S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitalowej w
rozumieniu przepisdw o rachunkowosci.

4.5 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W okresie [ kwartatu 2016 r. Spotka kontynuowata dotychczasowa dziatalno$¢ w
niezmniejszonym jej zakresie.

O zakonczonej procedurze podziatu Emitenta dokonanej wpisem w KRS Emitent informowat
raportem biezgcym w dniu 12 kwietnia 2016 roku.
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W dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie zaakceptowania
przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie cze$ci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spoétke przejmujacg - IFERIA S.A. w). W podziale jako Spotki
dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej przyjetej przez
Emitenta braty udzial nastepujace podmioty:

ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy
KRS pod numerem 0000267789.

ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. . Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.

FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

RESBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.
(dalej: Spotki dzielone)

W konsekwencji modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent dokonat przeniesienia aktywow
i zobowigzan niezwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalnoSci gospodarczej
Emitenta na Spdtke przejmujaca. JednoczeSnie nie ulegta zmianie wysoko$¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta, a podziat nie ma wptywu na kontynuacje prowadzenia przez Emitenta
dotychczasowej dziatalnosci gospodarcze;.

4.6 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do moZzliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych
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4.7 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z
nich wynikajqcych i ich procentowego udziatu w ogdélnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug wiedzy Zarzadu, na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 31.03.2016 r. struktura
akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
DAMF INVEST S.A. 5769115 53,57 5769115 53,57
Pozostali 5000 385 46,43 5000 385 46,43
razem 10 769 500 100 10 769 500 100%

Akcjonariat na dzien publikacji rocznego sprawozdania finansowego tj. 21 marca 2016 r.
struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujqco:

Lp. | AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI | L.GLOSOW % GLOSOW
1 |DAMF INVEST S.A. 5769115 53.57 5769 115 53.57
3| Pozostali 5000 385 46.43 5000 385 46.43
razem 10 769 500 100 10 769 500 100%
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4.8 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzqdzajqce i nadzorujqgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0sob

Zarzqd Emitenta:

>

Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji
raportu rocznego tj. 21 marca 2016 oraz na dzien publikacji raportu kwartalnego t;j.
16.05.2016 .

Rada Nadzorcza Emitenta:

» Pan Mariusz Patrowicz - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 16.05.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta.

» Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 16.05.2016 r. - nie posiada bezpos$rednio akcji
Emitenta

» Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 16.05.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pani Marianna Patrowicz - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2016 r. oraz
na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 16.05.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2016 r. oraz
na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 16.05.2015 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2016 r. oraz
na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 16.05.2015 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta
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» Pan Jacek Koralewski - na dzien publikacji raportu rocznego tj. 21 marca 2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 16.05.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

Posrednie posiadanie akcji INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien przekazania Raportu
Kwartalnego tj. 11-05-2015'r.

Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu tacznie posrednio przez podmiot
zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5 769 115 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 53,57 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz uprawnia do oddania 5769 115 gtosow
stanowigcych 53,57 % udziatu w ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Pan Mariusz Patrowicz - na dzien publikacji raportu tgcznie posrednio przez podmiot
zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5 769 115 akcji Spotki, ktora to ilos¢ stanowi 53,57 %
udziatlu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 5 769 115 gtoséw
stanowiacych 53,57 % udziatu w ogdlnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Spoiki.

Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu tgcznie posrednio przez podmiot
zalezny DAMF INVEST S.A posiada 5 769 115 akcji Spotki, ktéra to ilos¢ stanowi 53,57 %
udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania5 769 115 gloséw
stanowiacych 53,57 % udziatu w ogdlnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez czlonkéw organéw Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki
wedlug stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych
transakcji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktéorych Spoétka nie zostata
poinformowana.

4.9 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem Spétka nie wszczeta ani nie byta strong
postepowan przed sadem lub organem administracji publicznej, dotyczacych
wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby wiecej niz 10% kapitatow wtasnych.
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4.10 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

4.11 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lqcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta:

W opisanym okresie sprawozdawczym Spo6tka nie udzielita poreczen, kredytu, gwaranc;ji
czy tez pozyczki o wartos$ci przekraczajacej wartos$¢ 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

4.12 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez emitenta.

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w Spotce nie wystgpity istotne zdarzenia,
ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na ocene sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, oraz
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

4.13 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

» Zawarcie ze spotka Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok. 21B,
KRS 0000292265, umowy zabezpieczonej pozyczki pienieznej. Na mocy umowy z dnia
07.11.2014 r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zt.

Pozyczka zostata zabezpieczona w nastepujacy sposob:

- ztozZenie przez pozyczkobiorce oSwiadczenia o ustanowieniu hipoteki umownej do wysokosci
15.000.000,00 zt (pietnastu milionéw ztotych 00/100) na nieruchomosci Pozyczkobiorcy w
Poznaniu. Strony zastrzegty, ze w ksiedze wieczystej nieruchomosci Pozyczkobiorcy w dziale 111 i
IV nie moga znajdowac sie jakiekolwiek wpisy poza hipoteka umowna do kwoty 30.000.000,00 zt
ustanowiong przez Pozyczkobiorce na rzecz FON S.A. w Ptocku.
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- zlozenie przez Pozyczkobiorce oswiadczenia w zakresie prawa Emitenta do przeniesienia
wpisanej na jego rzecz hipoteki na miejsce opréznionej hipoteki ustanowionej na rzecz FON S.A.
po jej zwolnieniu.

- zawarcie przez spétke GWB Investments Sp. z 0. 0. w Poznaniu /podmiot trzeci z Emitentem
umoOw przewtaszczenia na zabezpieczenie dwoch nieruchomosci tj. lokalu mieszkalnego oraz
udziatu w lokalu niemieszkalnym zlokalizowanym w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wlasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

- ustanowienie przez 3 poreczycieli (osoby fizyczne), w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka
S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z
poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt.

»Zawarcie w dniu 13.01.2016 r. pozyczki pienieznej ze sp6tkg ATLANTIS S.A. w Ptocku KRS
0000033281. Na mocy umowy z dnia 13.01.2016r. Emitent zaciaggnat pozyczke pieniezng w
kwocie 700 000,00 zt. na okres do dnia 30.08.2017 r. Pozyczka jest oprocentowana sie na
poziomie zmiennej stopy procentowej WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych z ostatniego,
roboczego dnia miesigca poprzedzajacego okres odsetkowy, powiekszonej o staty sktadnik w
wysokosci 3,3% .Pozyczka zostata przekazana na rachunek bankowy Emitenta w dniu 13 i 14
stycznia 2016 roku. Emitent udzielit Pozyczkodawcy zabezpieczenia zwrotu kwoty pozyczki
wraz z odsetkami oraz innych roszczen jakie moga powstac z tytulu zawartej umowy poprzez
wydanie Pozyczkodawcy weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Emitentowi
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci lub czesSci pozyczki.

»wZawarcie w 13.01.2016r. ze sp6tka ATLANTIS S.A. KRS 0000033281 z siedzibg w Plocku
porozumienia na mocy, ktérego Emitent dokonat sptaty zadtuzenia podmiotu trzeciego na rzecz
ATLANTIS S.A. w tacznej kwocie 700.000,00 zt. Zgodnie z postanowieniami umowy pozyczki
pienieznej, tgczacej ATLANTIS S.A. jako pozyczkodawce ze spotka GWB Investments Sp. z 0.0. w
Poznaniu KRS 0000483024 jako pozyczkobiorca, w przypadku uchybienia przez GWB
Investments Sp. z o0.0. terminowi zwrotu zaciggnietej pozyczki, Emitent byt uprawniony do
dokonania sptaty zobowigzan w GWB Investments Sp. z 0.0. wobec ATLANTIS S.A. w miejsce tego
podmiotu. W dniu 13.01.2016r. spotka ATLANTIS S.A. wobec uchybienia terminowi sptaty
pozyczki pienieznej przez GWB Investments Sp. z o0.0. skierowata do Emitenta informacje o braku
sptaty zadtuzenia przez spotke GWB Investments Sp. z o.0. Na mocy porozumienia z dnia
13.01.2016r. Emitent dokonat zaspokojenia roszczen ATLANTIS S.A. wynikajacych z umowy
pozyczki zawartej przez ATLANTIS S.A. ze spétka GWB Investments Sp. z 0.0. w 13cznej kwocie
700.000,00 zt. W zwigzku z zaspokojeniem roszczen ATLANTIS S.A. wynikajacych z umowy
pozyczki zawartej z GWB Investments Sp. z 0.0., na mocy obowigzujacych Emitenta oraz spotke
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TOP MARKA S.A. w Poznaniu _KRS 000292265_ ustalen, kwota 700.000 zt powieksza kwote
wyptaconego przez Emitenta na rzecz TOP MARKA S.A. kapitatu pozyczki w ramach Umowy
pozyczki z dnia 07.11.2014r.

» Brak terminowej splaty pozyczki pienieznej zaciggnietej przez Top Marka S.A. Dnia 1 kwietnia
2016 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym, ze w dniu 31.03.2016r. uptyngt termin
sptaty pozyczki przez spotke TOP Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu przy ul. Wierzbiecice 44a lok.
21B, KRS 0000292265 wynikajacy z Umowy pozyczki z dnia 7.11.2014r. o zawarciu, ktorej
Emitent informowat raportem biezagcym nr 141/2014 z dnia 10.11.2014r. Mimo uptywu terminu
sptaty pozyczki wraz odsetkami Emitent nie odnotowat na swoim rachunku zwrotu kwoty
pozyczki przez TOP Marka S.A. oraz naleznych odsetek zgodnie z tre$cia Umowy z dnia
7.11.2014r.

Aktualne wymagalne zadtuzenie TOP Marka S.A. wobec Emitenta z tytutu Umowy pozyczki z dnia
7.11.2014r. na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 8.350.000,00 zt, ktére powinno zostac
powiekszone nalezne Emitentowi nie sptacone odsetki w kwocie 94 734,71 zt. Na wyzej
wskazane zadtuzenie sp6tki TOP Marka S.A. z tytutu umowy pozyczki z dnia 7.11.2014r. sktada
sie réwniez kwota 700.000,00 zt wynikajaca z porozumienia z dnia 13.01.2016r. o zawarciu,
ktérego Emitent informowat raportem biezgcym nr 4/2016 z dnia 22.01.2016r.

Zwrot kwoty pozyczki wynikajacej z Umowy z dnia 7.11.2014r. zabezpieczony zostata poprzez:

- ustanowienie hipoteki umownej do wysokosci 15.000.000,00 zt pietnastu milionéw ztotych
00/100 na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, hipoteka zajmuje drugie miejsce hipoteczne, na
pierwszym miejscu hipotecznym wpisana jest hipoteka na rzecz sp6tki FON S.A. w Ptocku,

- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z o. o. w Poznaniu z Emitentem umoéw
przewtaszczenia na zabezpieczenie dwoch nieruchomosci tj. lokalu mieszkalnego oraz udziatu w
lokalu niemieszkalnym zlokalizowanych w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wiasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p.
c. do kwoty 15.000.000,00 zt

- ustanowienie przez 3 poreczycieli osoby fizyczne, w tym osobiste Prezesa Zarzagdu Top Marka
S.A., zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wtasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z
poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zt,

Ponadto Emitent posiada odrebne zabezpieczenie hipoteka do kwoty 1.000.000,00 zt.

Emitent informuje, Ze niezwlocznie podejmie dziatania majace na celu wyegzekwowanie
naleznych Emitentowi kwot od dtuznika spétki TOP Marka S.A. w Poznaniu, w tym w
szczegoblnosci z wykorzystaniem ustanowionych na rzecz Emitenta zabezpieczen.

» Zawarcie jako pozyczkobiorca umowy pozyczki pienieznej ze spotkg INVETSTMENT FRIENDS
CAPITAL S.A. w Ptocku (KRS 0000143579) jako pozyczkodawca.
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Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014 r. jest kwota 3.000.000,00 zi. Strony
postanowity, ze sptata pozyczki z godnie z aneksem z dnia 11.04.2016 roku nastgpi w terminie
do dnia 10.04.2017 roku. Zgodnie z aneksem z dnia 11.04.2016 roku zmianie ulegto
oprocentowanie pozyczki, ktére poczawszy od dnia 11.04.2016r. do dnia sptaty pozyczki wynosi
3,4 % powiekszone o stawke WIBOR 3M. Strony postanowity rowniez, ze oprocentowanie bedzie
ptatne jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu pozyczki a nie jak dotychczas w miesiecznych ratach.
Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla na rzecz
pozyczkodawcy. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

» Zawarcie w dniu 24.03.2015r. umowy pozyczki akcji spotki Damf Inwestycje S.A. ( poprzednia
nazwa Spotki FLY.PL S.A. ) w Warszawie z sp6tka Stoneczne Inwestycje Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Pieknej 20 (KRS0000547450) jako pozyczkobiorca. Przedmiotem Umowy
pozyczki z dnia 24.03.2015r. jest 464.564 akcji spotki Damf Inwestycje S.A. ( poprzednia nazwa
Spétki FLY.PL S.A. ) w Warszawie (KRS 0000410606), ktéra to liczba stanowi 1,12 % udziatu w
kapitale zaktadowym Spoétki Damf Inwestycje S.A. ( poprzednia nazwa Spétki FLY.PL S.A. ) oraz
uprawnia do oddania 464.564 gtoséw stanowiacych 1,12% udziatu w og6lnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Damf Inwestycje S.A. ( poprzednia nazwa Spo6tki FLY.PL S.A. ). Strony
postanowity, ze zwrot przedmiotu pozyczki nastapi w terminie do dnia 31.12.2016r. a z tytutu
udzielenia pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwato wynagrodzenie za caty okres trwania
Umowy w 13cznej wysokosci 23.228,20 zi. Strony réwniez postanowity, Ze na mocy odrebnego
porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem Pozyczkobiorca bedzie uprawniony
do przejecia przedmiotu pozyczki na wiasno$é. Zgodnie z umowa z dnia 24.03.2015r.
pozyczkobiorca ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla wtasnego in blanco
wraz ze stosowng deklaracjg. W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji Damf
Inwestycje S.A.
( poprzednia nazwa Spo6tki FLY.PL S.A. ) bedacych przedmiotem Umowy z dnia 24.03.2015r.
beda przystugiwaty Pozyczkobiorcy, wtacznie z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu Damf
Inwestycje S.A. ( poprzednia nazwa Spotki FLY.PL S.A. ).

wZakonczona procedura podziatu Emitenta. W dniu 31.03.2015r. Rada Nadzorcza Emitenta
podjeta uchwale w przedmiocie zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru
podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czeSci majatku Emitenta i przeniesienie go na spotke
przejmujaca - IFERIA S.A. w). W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z
zatozeniami procedury podziatowej przyjetej przez Emitenta braty udziat nastepujace podmioty:

ATLANTIS Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
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prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy
KRS pod numerem 0000267789.

ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. ]. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.

FON Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

RESBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.
(dalej: Spotki dzielone)

W konsekwencji modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent dokonat przeniesienia aktywow
i zobowigzan niezwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalno$ci gospodarczej
Emitenta na Spdtke przejmujacg. JednoczeSnie nie ulegta zmianie wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego Emitenta, a podziat nie ma wptywu na kontynuacje prowadzenia przez Emitenta
dotychczasowej dziatalnos$ci gospodarczej. O dokonaniu wpisu zwigzanego z podziatem w KRS
Emitent informowat raportem biezagcym w dniu 12 kwietnia 2016 roku.

4.14 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowatl prognoz wynikéw finansowych na rok 2016

4.15 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych
konsolidacji

Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
przepisow ustawy o rachunkowoSci.
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4.16 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spo6tki, powinni zdawac sobie sprawe, Ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowanie w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia
zmienno$cig kurséw w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gtéwnym
GPW powinni mie¢ swiadomos$¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spoétek oznaczaé
bedzie jednoczes$nie podwyzszone ryzyko inwestycyjne.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkoéw
Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétka publiczng w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. W przypadku natozenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to
istotny wplyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z nim umowami. Nieterminowo$¢ regulowania naleznoSci z tytutu zawartych uméw ma wptyw
na biezaca ptynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwiqzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spoétke Investment Friends S.A. (poprzednia nazwa Budwar S.A.)
wigzaty sie z konieczno$Scia zatrudnienia podwykonawcéw i przyjeciem pelnej
odpowiedzialno$ci wobec Inwestoréw za ich dziatania.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wpltyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, nakltadéw na
konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaZnikéw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta.
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Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce
Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi

czynniki makroekonomiczne, ktore s niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych
zaliczy¢ mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokoSci stop procentowych i kursow
walutowych, podatki, wysokos$¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob niekorzystnie wptyna¢ na dziatalnosc¢ i
wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, Ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikow zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy
i popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zatoZonych celéw strategicznych.
W zwigzku z tym przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Spoétke zaleza od jej zdolnoSci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Sp6tki, ktére okaza sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkéw tego otoczenia moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowo-majatkowg oraz na wyniki Spotki.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste  nowelizacje,  niespdjnos¢  oraz  brak jednolitej interpretacji ~ prawa,
w szczegoOlnosSci prawa podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem
prawnym, w jakim dziata Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa moga mie¢ bezposredni lub
posredni wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spétka moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki Spotki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotow. Moze to skutkowac tym, Ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego
pakietu akcji Spo6tki wigzac sie bedzie z koniecznoscia akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny
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niz kurs odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co

moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Spotki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow Srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo$¢ zabezpieczen. Spoétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajacych planowane
transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spo6tki i jej otoczenia.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o gtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegélnym uwzglednieniem
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wartosci i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada
nie wiecej niz 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreSlonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych
z obrotu gietdowego moze nastgpi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem
podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy
nie bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gietdy

Sytuacja na rynku kapitalowym jest $cisle powigzana z sytuacja prawnag i polityczng otoczenia, w
ktérym funkcjonuje Spoétka. Nowy zakres dziatalnos$ci Spétki obejmuje inwestycje w papiery
warto$ciowe innych podmiotéw. Pogorszenie warunkéw ogélnogospodarczych, moze by¢
przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotow, w ktére Spotka
zainwestuje, co mogtoby wplyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ogranicza¢ przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie sie w projekty na réznych etapach rozwoju.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq kurséw notowanych aktywow finansowych

Spétka w istotny sposdéb ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko
zmian wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych i rynku
New Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wiekszos¢ aktywow finansowych
stanowia akcje podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkéw moze istotnie
wptynac¢ na wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnoSci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych
dziatalno$¢ gospodarcza, przepiséw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych.
Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spétki i na jej wyniki finansowe.
Zmiany te moga ponadto stwarzac¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktdéra
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obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
réwniez przez sady wspélnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowal ryzyko prawne. Orzecznictwo sadoéw polskich musi pozostawaé w zgodnoSci
z orzecznictwem wspodlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane s3 w sposéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zar6wno organy
skarbowe jak i orzecznictwo sgdowe w sferze podatkoéw nie majg wypracowanych jednolitych
stanowisk. Wszystko to sprawia, ze polskie sp6tki narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki
dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci,
w ktorych organy podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych odmienng od
przyjetej przez Spotke, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy
roZwoju.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania sie z zobowigzan przez
wierzycieli Spéiki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gldwnymi obszarami: -
wiarygodno$¢ kredytowa kooperantéw handlowych - wiarygodno$¢ kredytowa instytucji
finansowych tj. bankdw, - wiarygodnos¢ kredytowa podmiotéw, w ktore Spétka inwestuje,
udziela pozyczek. Sp6tka na biezaco monitoruje stany nalezno$ci od kontrahentéw, przez co
narazenie jej na ryzyko nie$ciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. W zakresie wolnych srodkow
pienieznych Spoétka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych
instytucji finansowych. Spétka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom
portfelowym. Spétka udzielajac potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich
biezaca dziatalno$¢, na podstawie uméw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowata ich
sytuacje majatkowa i wynik finansowy, oceniajgc i ograniczajgc poziom ryzyka kredytowego dla
ewentualnie udzielonych w pozyczek.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych wynika ze zmiennoSci rynkéw finansowych i przejawia sie w
zmianach ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Sp6tki oznacza, ze jest ono narazone na
zmiany wartos$ci aktywow, jak i zobowigzan na skutek zmian st6p procentowych.

Spotka narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeplywéw pienieznych z tytulu zmian stop
procentowych wynikajgce z posiadanych aktywéw oraz pasywoéw dla ktérych przychody oraz
koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych.

Udzielone oraz zaciagniete pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej

obliczanej w stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest réwna
Zzmiennej stopie WIBOR dla depozytow 3- miesiecznych powiekszonych
0 oprocentowanie.

Ryzyko ,, ztych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wiaze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
sptaty, co moze wigza¢ sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majatkowej oraz
ewentualnymi niewystarczajacymi, niewtaSciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza
minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektow finansowanych z
udzielanych pozyczek, jak i wtasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Chybione
decyzje powinny mie¢ wiec charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wpltywa¢ na wynik
finansowy Emitenta.

Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zarowno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu,
ktéry bedzie niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajace. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska Srodki w odpowiednim czasie,
wysokosci i po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych Srodkéw istnieje
ryzyko, ze inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynie$¢ zaktadanych zyskow lub
w skrajnym przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spotka stara sie eliminowac
poprzez zabezpieczenie dostepu do innych Zrédet finansowania.

Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.

Dziataja na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, Ze osiggane marze moga mie¢ tendencje spadkowe, co moze
niekorzystnie wptyna¢ na rentownos¢ spétek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie
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na ich wycene i tym samym konieczno$¢ dokonania odpis6w aktualizujgcych wartos¢ aktywow
finansowych.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przeglqdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock 16 maj 2016 r.

Agnieszka Gujgo - Prezes Zarzqdu
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